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DIKJARAZZJONI TAR-RAGUNIJIET TAL-KUNSILL

Suggett: Pozizzjoni tal-Kunsill fl-ewwel qari bil-hsieb tal-adozzjoni tar-
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL dwar
gafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-kontropartijiet ¢entrali u li jemenda r-
Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru 600/2014,
(UE) Nru 806/2014 u (UE) 2015/2365 u d-Direttivi 2002/47/KE,
2004/25/KE, 2007/36/KE, 2014/59/UE u (UE) 2017/1132
- Dikjarazzjoni tar-ragunijiet tal-Kunsill
— Adottata mill-Kunsill fis-17 ta' Novembru 2020
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I. INTRODUZZJONI

Fit-28 ta' Novembru 2016, il-Kummissjoni pprezentat lill-Kunsill proposta ghal Regolament tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar gafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tal-kontropartijiet
¢entrali u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1095/2010, (UE) Nru 648/2012, u (UE) 2015/2365
("ir-Regolament"). L-ghan ewlieni tal-proposta huwa li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-
rizoluzzjoni tal-Kontropartijiet Centrali (CCPs), biex b'hekk jigi zgurat li kemm is-CCPs kif ukoll I-
awtoritajiet nazzjonali fl-UE jkollhom il-mezzi biex jagixxu b'mod deciziv f'kaz li CCP tiffacca

diffikulta serja jew falliment.

[I-Parlament Ewropew adotta 1-pozizzjoni tieghu fl-ewwel gari dwar ir-Regolament dwar I-Irkupru
u r-Rizoluzzjoni tas-CCPs fis-27 ta’ Marzu 2019.

[1-Grupp ta' Hidma tal-Kunsill dwar is-Servizzi Finanzjarji ezamina r-Regolament dwar propost
f'ghadd ta' laqghat taht diversi Presidenzi.

Fl-4 ta' Dicembru 2019, il-Kumitat tar-Rapprezentanti Permanenti fil-Kunsill gabel dwar mandat
ghan-negozjati tal-Kunsill mal-Parlament Ewropew.

Fit-23 ta’ Gunju 2020, il-Parlament Ewropew u 1-Presidenza tal-Kunsill lahqu kompromess finali, li
ppermetta l-konkluzjoni tan-negozjati.

Fit-2 ta' Settembru 2020, il-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji (ECON) tal-Parlament
Ewropew approva l-ezitu tan-negozjati tat-trilogu. Il-President tal-Kumitat ECON indirizza ittra lill-
Presidenza tal-Kunsill fl-istess jum fejn indika li, jekk il-Kunsill jadotta t-test magbul (soggett ghal
verifika mill-guristi lingwisti) bhala 1-pozizzjoni tieghu fl-ewwel qari, hi tirrakkomanda lis-sessjoni

plenarja tal-Parlament sabiex il-Parlament japprova 1-pozizzjoni tal-Kunsill fl-ewwel qari.

Fit-12 ta’ Ottubru 2020, il-Kunsill lahaq gbil politiku dwar it-test maqgbul qabel il-verifika legali-
lingwistika tieghu.

B'kont mehud tal-gbil imsemmi hawn fuq u wara revizjoni mill-guristi lingwisti, il-Kunsill adotta I-

pozizzjoni tieghu fl-ewwel gari fis-17 ta' Novembru 2020, fkonformita mal-proc¢edura legizlattiva

ordinarja stabbilita fl-Artikolu 294 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE).

9644/1/20 REV 1 ADD 1 cug/FED/vp 2
GIP.2 MT



II. OBJETTIV

Is-swieq finanzjarji huma krucjali ghall-funzjonament tal-ekonomiji moderni. Sabiex jittejjeb il-
funzjonament tas-suq uniku fis-servizzi finanzjarji, huwa importanti li jkun hemm proc¢eduri fis-
sehh li jizguraw li jekk istituzzjoni finanzjarja jew infrastruttura tas-suq finanzjarju li hija attiva
f’dan is-suq tiffacca diffikulta finanzjarja jew tkun fil-punt ta’ falliment, it-tali event ma
jiddestabbilizzax is-suq finanzjarju kollu u ma jikkawzax hsara lit-tkabbir fl-ekonomija usa’. Is-
CCPs huma komponenti ewlenin tas-swieq finanzjarji globali, li jintervjenu bejn il-partecipanti
sabiex jagixxu bhala I-akkwirent ghal kull bejjiegh u bhala 1-bejjiegh ghal kull akkwirent, u li
jkollhom rwol ¢entrali fl-ipprocessar tat-tranzazzjonijiet finanzjarji u fil-gestjoni tal-iskoperturi

ghar-riskji differenti li huma inerenti f'dawk it-tranzazzjonijiet.

L-integrazzjoni tas-swieq finanzjarji tal-Unjoni Ewropea wasslet sabiex is-CCPs evolvew minn
pozizzjoni fejn primarjament jaqdu 1-htigijiet u s-swieq domestici ghal wahda 1i jikkostitwixxu n-
nodi kriti¢i fis-swieq finanzjarji tal-Unjoni b’mod aktar wiesa’. Peress li ammont sinifikanti tar-
riskju finanzjarju tas-sistema finanzjarja tal-Unjoni Ewropea jigi pprocessat minn u kkonc¢entrat fis-
CCPs f’isem il-membri tal-ikklirjar u 1-klijenti taghhom, ir-regolamentazzjoni effettiva u s-

supervizjoni robusta tas-CCPs huma essenzjali, kemm ghas-servizzi domestici u transfruntieri.

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar derivati OTC,
kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet, diga jirrikjedi li s-CCPs
josservaw standards prudenzjali, organizzattivi u ta’ kondotta kummer¢jali gholja. L-awtoritajiet
kompetenti huma inkarigati mis-sorveljanza shiha tal-attivitajiet tas-CCPs. Ir-Regolament (UE) Nru
648/2012 ikkontribwixxa biex tizdied ir-reziljenza tas-CCPs u tas-swieq finanzjarji usa’ kontra firxa

wiesgha ta’ riskji pprocessati u kkoncentrati fis-CCPs.
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Madankollu, I-ebda sistema ta’ regoli u prattiki ma tista’ tipprevjeni li r-rizorsi ezistenti jkunu
inadegwati fil-gestjoni tar-riskji mgarrba mis-CCP, inkluz f'kaz ta' inadempjenza wahda jew aktar
mill-membri tal-ikklirjar, jew tahlita ta' inadempjenza/i ta’ membru tal-ikklirjar u telf finanzjarju
iehor. Meta jkunu ffac¢jati b’xenarju ta’ diffikulta severa jew falliment imminenti, l-istituzzjonijiet
finanzjarji, inkluz CCPs, ghandhom, fil-prin¢ipju, jibqghu soggetti ghal pro¢edimenti normali ta’
insolvenza. Madankollu, minhabba li 1-pro¢eduri normali ta’ insolvenza korporattiva mhumiex
adatti biex jizguraw il-heffa suffi¢jenti tal-intervent jew biex jipprijoritizzaw b’mod adegwat il-
kontinwazzjoni tal-funzjonijiet kriti¢i tas-CCP ghall-fini tal-preservazzjoni tal-istabbilta finanzjarja,

huwa mehtieg li jinholoq qafas ta' rizoluzzjoni specjali ghas-CCPs.

L-objettiv ta' dan il-qafas ta' rkupru u rizoluzzjoni huwa li jizgura, li s-CCPs jistabbilixxu mizuri
ghall-irkupru minn diffikulta finanzjarja, ghaz-zamma tal-funzjonijiet kru¢jali ta' CCP li qed tfalli
jew li x'aktarx tfalli waqt l-istral¢ tal-bqija tal-attivitajiet permezz ta' procedimenti normali ta'
insolvenza, u ghall-preservazzjoni tal-istabbilta finanzjarja filwaqt 1i jigi evitat effett negattiv
sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja u l-kapacita taghha li sservi l-ekonomija reali u li tigi
minimizzata l-ispiza ta' falliment ta' CCP fuq il-kontribwenti. Il1-qafas ta’ rkupru u rizoluzzjoni ser
ikompli jsahhah l-istat ta’ thejjija tas-CCPs u tal-awtoritajiet nazzjonali biex itaffu I-istress
finanzjarju u ser jipprovdu lill-awtoritajiet nazzjonali u lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
lill-awtoritajiet nazzjonali b’setghat sabiex ihejju ghar-rizoluzzjoni potenzjali ta” CCP u biex
jittrattaw is-sahha li tkun ged tbatti ta” CCP b’mod ikkoordinat, sabiex b’hekk jikkontribwixxu

ghall-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji fl-Unjoni.

III. ANALIZI TAL-POZIZZJONI TAL-KUNSILL FL-EWWEL QARI

(a) Kamp ta' applikazzjoni tar-Regolament

[l-pozizzjoni tal-Kunsill fl-ewwel qari tistabbilixxi r-regoli u 1-proceduri relatati mal-irkupru u r-
rizoluzzjoni tal-kontropartijiet ¢entrali awtorizzati b’konformita mar-Regolament (UE) Nru
648/2012, u r-regoli relatati mal-arrangamenti ma’ pajjizi terzi fil-qasam tal-irkupru u r-rizoluzzjoni

tas-CCPs.
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(b) L-awtoritajiet, il-kulleggi ta’ rizoluzzjoni u l-pro¢eduri

Kull Stat Membru ser jahtar awtorita ta’ rizoluzzjoni wahda jew aktar li ser ikollhom is-setgha li
juzaw l-ghodod tar-rizoluzzjoni u jezeréitaw is-setghat tar-rizoluzzjoni kif stabbiliti f*dan ir-
Regolament. L-Istati Membri ser jahtru bhala awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni lil banek ¢entrali
nazzjonali, ministeri kompetenti, awtoritajiet amministrattivi pubbli¢i jew awtoritajiet ohrajn fdati
b’setghat amministrattivi pubbli¢i. L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni irid ikollhom il-kompetenzi, ir-
rizorsi u l-kapacita operazzjonali biex japplikaw mizuri ta’ rizoluzzjoni u biex jezercitaw is-setghat
taghhom bil-heffa u I-flessibbilta mehtiega biex jintlahqu 1-objettivi tar-rizoluzzjoni. Iridu jigu
stabbiliti arrangamenti strutturali xierqa biex jigu evitati 1-kunflitti ta’ interess bejn il-funzjonijiet
fdati lill-awtorita ta' rizoluzzjoni skont ir-Regolament u I-funzjonijiet I-ohrajn kollha fdati lil dik 1-
awtorita. B’'mod partikolari, ghandha tigi zgurata awtonomija operazzjonali effettiva bejn il-
funzjonijiet supervizorji u dawk ta’ rizoluzzjoni. Dawn ir-rekwiziti ma jipprekludux il-konvergenza
tal-linji ta’ rapportar fl-oghla livell ta’ organizzazzjoni li tinkludi funzjonijiet jew awtoritajiet
differenti, jew il-kondivizjoni ta’ persunal b’gharfien espert rilevanti taht kondizzjonijiet predefiniti.
Kull Stat Membru ser jinnomina wkoll ministeru wiehed li jkun responsabbli ghall-ezer¢itar tal-
funzjonijiet fdati lill-ministeru kompetenti skont dan ir-Regolament. Sabiex jigi zgurat li I-ministeru
kompetenti tal-Istat Membru jkollu I-ahhar kelma fir-rigward ta’ decizjonijiet tal-awtorita ta’
rizoluzzjoni li jkollhom impatt fiskali dirett jew implikazzjonijiet sistemici li x aktarx iwasslu ghal
impatt fiskali dirett, I-awtorita ta’ rizoluzzjoni hija obbligata tikseb l-approvazzjoni tal-ministeru

kompetenti, sakemm ma jkunx stipulat mod iehor fil-ligi nazzjonali.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP ser tistabbilixxi, tiggestixxi u tippresiedi kullegg ta' rizoluzzjoni
ghat-twettiq tal-kompiti previsti fir-Regolament, u tizgura kooperazzjoni u koordinazzjoni mal-
awtoritajiet li jkunu membri tal-kullegg ta' rizoluzzjoni u, fejn xieraq, kooperazzjoni mal-
awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ta' pajjizi terzi. Jenhtieg li 1-awtoritajiet tal-
Istati Membri li l-istabbilta finanzjarja taghhom tista' tigi affettwata mill-falliment tas-CCP, inkluz
l-awtoritajiet kompetenti tal-klijenti tal-membri tal-ikklirjar tas-CCP, ikunu jistghu jipparte¢ipaw
fil-kullegg ta' rizoluzzjoni abbazi tal-valutazzjoni taghhom tal-impatt li r-rizoluzzjoni tas-CCP jista'

jkollha fuq l-istabbilta finanzjarja fl-Istat Membru rispettiv taghhom.
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L-awtoritajiet tal-Istati Membri li jippartec¢ipaw fil-kullegg ta’ rizoluzzjoni abbazi ta’ tali
valutazzjoni ghandhom ikunu membri minghajr vot u ghandhom ikunu intitolati wkoll 1i
jikkontribwixxu ghall-istabbiliment tal-agenda tal-laqghat tal-kullegg, b’mod partikolari billi jzidu
punti mal-agenda tal-laggha. Sabiex tizgura I-funzjonament koerenti u konsistenti tal-kulleggi ta’
rizoluzzjoni madwar 1-Unjoni, I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) ser tizviluppa
abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji sabiex tispecifika l-kontenut tal-arrangamenti u tal-proc¢eduri

bil-miktub ghall-funzjonament tal-kulleggi ta’ rizoluzzjoni.

L-ESMA ser tohloq Kumitat ta’ Rizoluzzjoni tal-ESMA ghall-fini tat-thejjija tad-decizjonijiet fdati
lill-ESMA skont ir-Regolament, maghmul minn awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni mahtura, bl-awtoritajiet
imsemmija fil-punti (i) u (v) tal-Artikolu 4(2) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 1i jipparte¢ipaw
bhala osservaturi. L-ESMA ghandha tizgura separazzjoni strutturali bejn il-Kumitat tar-
Rizoluzzjoni tal-ESMA u I-funzjonijiet l-ohra tieghu. Ghall-fini tar-Regolament, I-ESMA jenhtieg
tikkoopera mal-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA) u 1-
Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) fi hdan il-qafas tal-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet

Supervizorji Ewrope;.

Huwa krugjali i 1-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni, 1-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA jenhtieg
jikkooperaw bejniethom u jipprovdu lil xulxin fil-hin I-informazzjoni kollha rilevanti ghat-twettiq
tal-kompiti taghhom skont ir-Regolament.

It-tehid ta’ decizjonijiet mill-awtoritajiet kompetenti, l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni u I-ESMA
ghandhom iqisu diversi prin¢ipji generali stabbiliti fir-Regolament, inkluz il-htiega 1i jigi evitat
kemm jista’ jkun possibbli l-uzu ta’ ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja u anke jekk ikun il-
kaz bhala l-ahhar alternattiva biss, il-htiega li jigu bbilancjati 1-interessi ta' partijiet ikkonc¢ernati
differenti tas-CCP u I-htiega li tigi Zgurata t-trasparenza lejn u l-involviment tal-awtoritajiet tal-
Istati Membri fejn id-dec¢izjoni jew 1-azzjoni proposta jista’ jkollha implikazzjonijiet ghall-istabbilta

finanzjarja jew ir-rizorsi fiskali.
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(¢)  Ippjanar tal-irkupru u r-rizoluzzjoni

Is-CCPs ser ikunu obbligati jfasslu u jzommu pjani ta' rkupru li jipprevedi l-mizuri li ghandhom
jittiehdu kemm f'kaz ta' eventi ta' inadempjenza kif ukoll f'kaz ta' eventi mhux ta' inadempjenza, u
tahlit tat-tnejn, sabiex jirrestawraw is-solidita finanzjarja taghhom u biex ikunu jistghu jkomplu
jipprovdu funzjonijiet kriti¢i wara deterjorament sinifikanti tas-sitwazzjoni finanzjarja taghhom jew
riskju ta' ksur tar-rekwiziti ta' kapital u prudenzjali taghhom skont ir-Regolament (UE) 648/2012.
Dan ghandu jinkludi qafas ta' indikaturi, ibbazati fuq il-profil tar-riskju tas-CCP, i jidentifikaw ic-
¢irkostanzi i fil-kuntest taghhom ghandhom jittiehdu 1-mizuri fil-pjan ta' rkupru, kif ukoll
arrangamenti xierqa ghall-monitoragg regolari tal-indikaturi. Ir-Regolament jistabbilixxi kemm il-
kontenut minimu tal-pjanijiet ta' rkupru tas-CCP kif ukoll ir-rekwiziti li t-tali pjanijiet ta’ rkupru
ghandhom jikkonformaw maghhom, inkluz ir-rekwizit li l-pjanijiet ta’ rkupru ma jassumu l-ebda
access ghal ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja u lanqas jir¢evuha. Sabiex jigu zgurati
incentivi xierqa ghall-immaniggjar prudenti tar-riskju, CCP trid tuza ammont addizzjonali tar-
rizorsi proprji ddedikati prefinanzjati taghha wara event ta' inadempjenza jew mhux inadempjenti.
Dak l-ammont ma ghandux ikun inqas minn 10 %, jew oghla minn 25 % tar-rekwiziti ta’ kapital
ibbazati fuq ir-riskju kkalkulati skont 1-Artikolu 16(2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Sabiex
tikkonforma ma’ dan ir-rekwizit, CCP tista' tuza l-ammont tal-kapital 1i jkollha, flimkien mar-
rekwiziti kapitali minimi taghha, biex tikkonforma mal-livell limitu ta’ notifika msemmi fl-att
delegat adottat abbazi tal-Artikolu 16(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. L-ESMA ser
tizviluppa, f’kooperazzjoni mill-qrib mal-EBA u wara li tikkonsulta mas-SEBC, abbozz ta’
standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw il-metodologija ghall-kalkolu u z-Zamma tal-ammont

addizzjonali ta’ rizorsi proprji prefinanzjati 1i ghandhom jintuzaw.

Is-CCPs ser ikunu obbligati jipprezentaw il-pjanijiet tal-irkupru lill-awtorita kompetenti, li min-
naha taghha ser tittrazmetti kull pjan lill-kullegg supervizorju previst fir-Regolament (UE) Nru
648/2012, u lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni minghajr dewmien. L-awtorita ta' rizoluzzjoni ser tezamina
l-pjan ta’ rkupru sabiex tidentifika kwalunkwe mizura li tista’ thalli impatt negattiv fuq ir-
rizolvibbilta tas-CCP. Meta jigu identifikati mizuri bhal dawn, l-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha
ggibhom ghall-attenzjoni tal-awtorita kompetenti u taghmel rakkomandazzjonijiet lill-awtorita
kompetenti dwar modi kif jigu indirizzati. L-awtorita kompetenti ser tirrevedi 1-pjan ta’ rkupru u
tivvaluta sa liema punt dan jissodisfa r-rekwiziti stabbiliti mir-Regolament fi procedura ta’

koordinazzjoni mal-kullegg supervizorju u bil-hsieb li tintlahaq dec¢izjoni kongunta.
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Jekk maggoranza sempli¢i tal-membri votanti ma jagblux mal-proposta tal-awtorita kompetenti ghal
decizjoni kongunta, il-kwistjoni tista’ tigi riferuta lill-ESMA fir-rigward ta' materji specifici. L-
ESMA tista' wkoll, fuq talba tal-awtorita kompetenti fi hdan il-kullegg supervizorju, tghin lill-

kullegg supervizorju jasal ghal de¢izjoni kongunta.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP, wara konsultazzjoni mal-awtorita kompetenti u
f’koordinazzjoni mal-kullegg ta’ rizoluzzjoni, ser tfassal pjan ta’ rizoluzzjoni ghas-CCP. Il-pjan ta’
rizoluzzjoni ser jipprevedi 1-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni li tista’ tiehu f'kazijiet fejn is-CCP tissodisfa
l-kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni. Il-pjan ta’ rizoluzzjoni ser jispecifika wkoll i¢-¢irkostanzi u x-
xenarji differenti ghall-uzu tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni u ghall-ezer¢itar tas-setghat ta’ rizoluzzjoni.
Huwa ser jiddistingwi b’mod c¢ar, partikolarment permezz ta’ xenarji differenti, bejn falliment
ikkawzat minn eventi ta’ inadempjenza, eventi mhux ta’ inadempjenza, u tahlita tat-tnejn, kif ukoll
bejn tipi differenti ta’ eventi mhux ta’ inadempjenza. Il-pjan ta' rizoluzzjoni la ghandu jassumi
appogg finanzjarju pubbliku straordinarju, u langas assistenza ta' likwidita f'emergenza minn bank
¢entrali, inkluz assistenza ta' likwidita minn bank ¢entrali pprovduta skont termini ta'
kollateralizzazzjoni, maturita jew rata ta' interessi mhux standard. Ir-Regolament jistabbilixxi 1-
kontenut minimu tal-pjan ta’ rizoluzzjoni, u jipprovdi mandat ghall-ESMA biex tizviluppa abbozz

ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw aktar il-kontenut tal-pjan ta’ rizoluzzjoni.

Is-CCPs ser jikkooperaw fit-tfassil tal-pjanijiet ta’ rizoluzzjoni u jipprovdu lill-awtorita ta'
rizoluzzjoni taghhom, direttament jew permezz tal-awtorita kompetenti taghhom, bl-informazzjoni
necessarja kollha ghat-tfassil u I-implimentazzjoni ta' dawk il-pjanijiet. CCP ghandha tagsam 1-
informazzjoni mal-awtoritajiet kompetenti taghha fil-hin sabiex tigi ffacilitata l-valutazzjoni tal-
profili tar-riskju tas-CCP u l-interkonnettivita ma' infrastrutturi ohrajn tas-suq finanzjarju, ma'
istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn u mas-sistema finanzjarja b'mod generali. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jittrazmettu informazzjoni lill-kullegg tas-supervizuri, meta jqisu li din 1-

informazzjoni tkun sinifikanti.

L-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tipprezenta lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni abbozz ta’ pjan ta’
rizoluzzjoni u l-kullegg ta’ rizoluzzjoni ghandu jilhaq de¢izjoni kongunta rigward il-pjan ta’
rizoluzzjoni fi pro¢edura ta’ koordinazzjoni. Jekk maggoranza sempli¢i tal-membri votanti ma
jagblux mal-proposta tal-awtorita ta' rizoluzzjoni ghal de¢izjoni kongunta, il-kwistjoni tista’ tigi
riferuta lill-ESMA. L-ESMA tista’ wkoll, fuq talba ta’ awtorita ta' rizoluzzjoni, tghin lill-kullegg ta’

rizoluzzjoni jilhaq dec¢izjoni kongunta.
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Meta tittiehed decizjoni kongunta u kwalunkwe awtorita ta' rizoluzzjoni jew ministeru kompetenti
jqisu, li s-suggett tan-nuqqas ta’ gbil jinterferixxi mar-responsabbiltajiet fiskali tal-Istat Membru

taghhom, l-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP ghandha tibda rivalutazzjoni tal-pjan ta’ rizoluzzjoni.

L-awtorita ta' rizoluzzjoni, b’koordinazzjoni mal-kullegg ta’ rizoluzzjoni wara konsultazzjoni mal-
awtorita kompetenti, ser tivvaluta kemm CCP hija rizolvibbli. CCP ghandha titqies bhala rizolvibbli
meta l-awtorita ta' rizoluzzjoni tqis li huwa fattibbli u kredibbli li tillikwidaha skont pro¢edimenti
normali ta’ insolvenza jew li tirrizolviha bl-uzu tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni u tezercita s-setghat ta’
rizoluzzjoni filwagqt li tizgura l-kontinwita tal-funzjonijiet krucjali tas-CCP u tevita kwalunkwe uzu
ta' ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja u tevita, kemm jista’ jkun, kwalunkwe effett negattiv
sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja u l-potenzjal ta' zvantagg mhux xieraq lil partijiet ikkoncernati
affettwati. L-awtorita ta' rizoluzzjoni f'koordinazzjoni mal-kullegg ta' rizoluzzjoni ghandha taghmel
il-valutazzjoni tar-rizolvibbilta fl-istess hin 1i tfassal u taggorna l-pjan ta' rizoluzzjoni. Ir-
Regolament jistabbilixxi proc¢eduri biex jigu indirizzati jew jitnehhew l-impedimenti ghar-
rizolvibbilta, kif ukoll pro¢edura ta’ koordinazzjoni spec¢ifika mal-kullegg ta’ rizoluzzjoni biex jigu
indirizzati jew jitnehhew l-impedimenti ghar-rizolvibbilta, bil-hsieb li tintlahaq de¢izjoni kongunta.
Jekk maggoranza sempli¢i tal-membri votanti ma jagblux mal-proposta tal-awtorita ta' rizoluzzjoni
ghal decizjoni kongunta, il-kwistjoni tista’ tigi riferuta lill-ESMA. L-ESMA tista’ wkoll, fuq talba

tal-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP, tghin lill-kullegg ta’ rizoluzzjoni jilhaq decizjoni kongunta.

(d) Intervent bikri

Sabiex tigi ppreservata l-istabbilta finanzjarja, jehtieg li l-awtoritajiet kompetenti jkunu f'pozizzjoni
11 jirrimedjaw id-deterjorament tas-sitwazzjoni ekonomika u finanzjarja ta’ CCP gabel ma dik is-
CCP tilhaq punt fejn 1-awtoritajiet ma jkollhom ebda alternattiva ohra ghajr li jirrizolvuha jew, fejn
il-mizuri ta' rkupru jistghu jkunu ta' detriment ghall-istabbilta finanzjarja generali, jiggwidaw lis-
CCP biex tbiddel dawk il-mizuri ta' rkupru. Ghalhekk, I-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li
jinghataw setghat ta' intervent bikri sabiex jevitaw jew jimminimizzaw l-effetti negattivi fuq I-
istabbilta finanzjarja jew fuq l-interessi ta' diversi partijiet ikkoncernati li jistghu jirrizultaw mill-
implimentazzjoni ta' ¢erti mizuri mis-CCP. Jenhtieg li s-setghat ta' intervent bikri jinghataw lill-
awtoritajiet kompetenti minbarra s-setghat taghhom previsti fil-ligi nazzjonali tal-Istati Membri jew

skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

9644/1/20 REV 1 ADD 1 cug/FED/vp 9
GIP.2 MT



Is-setghat ta’ intervent bikri jenhtieg jinkludu s-setgha li jillimitaw jew jipprojbixxu kwalunkwe
remunerazzjoni ta’ ekwitd u strumenti trattati bhala ekwita, inkluzi pagamenti ta’ dividendi u xiri
lura mis-CCP, kemm jista’ jkun possibbli minghajr ma jigi skattat kaz ta’ inadempjenza. Is-setghat
ta’ intervent bikri ghandhom jinkludu wkoll is-setgha li jillimitaw, jipprojbixxu jew jiffrizaw
kwalunkwe pagament ta’ remunerazzjoni varjabbli kif definit mill-politika ta’ remunerazzjoni tas-
CCP, il-beneficéji diskrezzjonarji tal-pensjoni jew il-pakketti ta’ terminazzjoni lill-manigment
superjuri. Fil-qafas ta' setghat ta' intervent bikri, u skont id-dispozizzjonijiet rilevanti fil-ligi
nazzjonali, I-awtorita kompetenti tenhtieg tkun tista' tahtar amministratur temporanju, biex

Jjissostitwixxi jew biex jahdem b'mod temporanju mal-bord u mal-manigment superjuri tas-CCP.

Ir-Regolament jistabbilixxi wkoll arrangamenti specifici fis-sehh biex jinghata kumpens lill-membri
tal-ikklirjar jekk CCP fl-irkupru kkawzat minn event mhux inadempjenti tapplika arrangamenti u
mizuri biex jitnaqqas il-valur ta’ kwalunkwe gwadann pagabbli mis-CCP lil membri tal-ikklirjar
mhux inadempjenti stabbiliti fil-pjan ta’ rkupru taghha, u minhabba f'hekk ma tidholx
f’rizoluzzjoni. F’dan il-kaz specifiku, 1-awtorita kompetenti tas-CCP tista’ titlob lis-CCP thallas lura
lill-membri tal-ikklirjar ghat-telf taghhom permezz ta’ pagamenti fi flus kontanti jew, fejn xieraq,
tista’ titlob lis-CCP tohrog strumenti li jirrikonoxxu pretensjoni fuq il-profitti futuri tas-CCP. Din il-
possibbilta li jinghata kumpens il membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti ma tapplikax ghal telf
impenjat permezz ta' kuntratti fil-fazijiet ta' gestjoni ta' inadempjenza jew ta' rkupru. Sabiex
jipprovdi salvagwardja ekwivalenti ghall-klijenti ta’ tali membri tal-ikklirjar, ir-Regolament
jipprevedi li jekk il-membri tal-ikklirjar mhux inadempjenti jkunu ghaddew it-telf eccessiv lill-
klijjenti taghhom, huma ghandhom ikunu obbligati jghaddu 1-pagamenti ricevuti mis-CCP lill-
klijjenti taghhom, sal-punt li t-telf li jkun ged jigi rikompensat jirrizulta mill-pozizzjonijiet tal-

klijenti.
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(e) Rizoluzzjoni

Meta CCP tissodisfa I-kondizzjonijiet ghal rizoluzzjoni, ir-Regolament ser ipoggi ghad-
dispozizzjoni tal-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP sett armonizzat ta’ ghodod u setghat ta’
rizoluzzjoni. Dawn jenhtieg li jinkludu s-setgha li l-istrumenti ta' sjieda, 1-assi, id-drittijiet, I-obbligi
jew l-obbligazzjonijiet ta' CCP li qed tfalli jigu ttrasferiti lil entita ohra bhal CCP ohra jew CCP
tranzitorja, is-setgha li jigu vvalutati b'mod negattiv jew ikkancellati l-istrumenti ta' sjieda jew li
jigu vvalutati b'mod negattiv jew ikkonvertiti I-obbligazzjonijiet ta' CCP li qed tfalli, is-setgha li jigi
vvalwat b'mod negattiv il-margini ta' varjazzjoni (soggett ghal limitu massimu fil-kaz ta' eventi
mhux inadempjenti), is-setgha li jigi infurzat kwalunkwe obbligu pendenti ta' partijiet terzi fir-
rigward tas-CCP (inkluz sejhiet ghal flus ghal irkupru) kif stabbilit fir-regoli operattivi tas-CCP, u
allokazzjonijiet tal-pozizzjonijiet, is-setgha li jigu ezercitati sejhiet b'livell limitu ghal flus kontanti
ghal rizoluzzjoni kemm ghal eventi inadempjenti kif ukoll dawk mhux inadempjenti, is-setgha 1i jigi
sostitwit il-manigment u s-setgha li jigi impost moratorju temporanju fuq il-hlas ta' pretensjonijiet.
L-uzu tal-ghodod tar-rizoluzzjoni ghandu jkun soggett ghal kondizzjonijiet, objettivi, u prin¢ipji
generali komuni kif stabbilit fir-Regolament. Is-CCP u I-membri tal-bord u lI-manigment superjuri
taghha ghandhom jibqghu responsabbli, soggett ghal-ligi nazzjonali ¢ivili jew kriminali, ghall-
falliment tas-CCP.

Meta tiehu azzjonijiet ta' rizoluzzjoni, l-awtorita ta' rizoluzzjoni tas-CCP ghandha tiehu
inkonsiderazzjoni u ssegwi l-mizuri previsti fil-pjanijiet ta' rizoluzzjoni mfassla fil-kullegg ta'
rizoluzzjoni, sakemm l-awtorita ta' rizoluzzjoni ma tqisx li l-objettivi ta' rizoluzzjoni ser jintlahqu
b'mod aktar effettiv billi jittiechdu azzjonijiet 1i mhumiex previsti fil-pjanijiet ta' rizoluzzjoni.
Jenhtieg 11 1-awtorita ta' rizoluzzjoni tiehu kont tal-prin¢ipji generali tat-tehid ta' decizjonijiet, inkluz
il-htiega 1i jigu bbilanc¢jati I-interessi ta' partijiet ikkoncernati differenti tas-CCP u 11 tigi Zgurata
trasparenza fil-konfront tal-awtoritajiet tal-Istati Membri u I-involviment taghhom fejn id-decizjoni
jew l-azzjoni proposta jista' jkollha implikazzjonijiet ghall-istabbilta finanzjarja jew ir-rizorsi
fiskali. B’'mod partikolari, jenhtieg li l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tinnotifika lill-kullegg ta’
rizoluzzjoni dwar l-azzjonijiet ippjanati ta’ rizoluzzjoni, filwaqt li tindika wkoll jekk dawn 1-

azzjonijiet jiddevjawx mill-pjan ta’ rizoluzzjoni.
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L-objettivi primarji tar-rizoluzzjoni jenhtieg ikunu li tigi Zgurata I-kontinwita tal-funzjonijiet kritici
tas-CCP, li tigi zgurata l-kontinwita tar-rabtiet ma’ FMIs ohra, li jigu evitati effetti negattivi
sinifikanti fuq is-sistema finanzjarja fl-Unjoni Ewropea jew f’wiehed jew aktar mill-Istati Membri
taghha, u li jigu protetti I-fondi pubbli¢i. Jenhtieg li jinzammu 1-funzjonijiet kru¢jali ta' CCP li tkun
qed tfalli, ghalkemm ristrutturati fejn xieraq b'bidliet fil-manigment, permezz tal-uzu ta' ghodod ta'
rizoluzzjoni u, sal-aktar punt possibbli, bl-uzu ta' fondi privati u minghajr dipendenza fuq ghajnuna

finanzjarja pubblika straordinarja.

Jenhtieg li 1-azzjonisti, il-membri tal-ikklirjar u kredituri ohrajn tas-CCP li jkunu affettwati ma
jgarrbux telf akbar minn dak li kienu jgarrbu li kieku l-awtorita ta' rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta'
rizoluzzjoni fir-rigward tas-CCP u minflok kienu jkunu soggetti ghall-obbligi pendenti applikabbli
kollha skont ir-regoli dwar l-inadempjenza tas-CCP (jew arrangamenti kuntrattwali ohrajn fir-regoli
operattivi taghha) u s-CCP giet stral¢jata fi procedimenti normali ta' insolvenza (il-prin¢ipju li 1-
ebda kreditur ma jmur aghar). Ghall-fini tal-valutazzjoni tal-konformita mal-prin¢ipju li l-ebda
kreditur ma jmur aghar, jenhtieg li jigu stabbiliti obbligi ¢ari fir-rigward tal-valwazzjoni tal-assi u I-
obbligazzjonijiet tas-CCP kif ukoll il-valwazzjoni tat-trattament li kienu jir¢ievu l-azzjonisti, il-
membri tal-ikklirjar u kredituri ohra 1i kieku l-awtorita ta' rizoluzzjoni ma haditx azzjoni ta’
rizoluzzjoni. Ir-Regolament jirrikonoxxi li azzjonijiet ta' rkupru u rizoluzzjoni jistghu jaffettwaw
ukoll indirettament lill-klijenti u lill-klijenti indiretti i ma jkunux kredituri tas-CCP, sa fejn 1-
ispejjez ta' rkupru u rizoluzzjoni jkunu ghaddew ghand dawk il-klijenti u klijenti indiretti skont 1-
arrangamenti kuntrattwali applikabbli. L-impatt ta’ xenarju ta’ rkupru u rizoluzzjoni tas-CCP fuq il-
klijenti u 1-klijenti indiretti ghandu ghalhekk jigi indirizzat permezz tal-istess arrangamenti
kuntrattwali. Ir-Regolament jispecifika li jekk l-arrangamenti kuntrattwali jippermettu li I-membri
tal-ikklirjar jghaddu lill-kljjenti taghhom il-konsegwenzi negattivi tal-ghodod ta' rizoluzzjoni, dawk
l-arrangamenti kuntrattwali ghandhom jinkludu wkoll, fuq bazi ekwivalenti u proporzjonata, id-dritt
tal-klijenti ghal kwalunkwe kumpens li I-membri tal-ikklirjar jir¢ievu mis-CCP wara pretensjoni li
l-ebda kreditur ma jmur aghar, sakemm id-dritt ghat-tali kumpens jirrizulta minn pozizzjonijiet tal-
klijjenti. It-tali dispozizzjonijiet japplikaw ukoll ghall-arrangamenti kuntrattwali minn klijenti u

klijenti indiretti li joffru servizzi tal-ikklirjar indirett lill-klijenti taghhom.
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Malli s-CCP tidhol frizoluzzjoni, jenhtieg li l-awtorita ta' rizoluzzjoni tinforza kwalunkwe obbligu
kuntrattwali pendenti stabbilit fir-regoli operattivi tas-CCP, inkluzi mizuri ta’ rkupru pendenti, ghajr
fejn 1-ezercitar ta’ setgha jew ghodda ta’ rizoluzzjoni ohra timmitiga ahjar 1-effetti negattivi ghall-
istabbilta finanzjarja jew jitharsu l-funzjonijiet kru¢jali tas-CCP fil-hin. Fejn dawk l-istrumenti ma
jkunux bizzejjed, l-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni ghandhom ikollhom is-setgha li jwettqu valwazzjoni
negattiva ta' dejn u obbligazzjonijiet mhux garantiti, fkonformita mal-klassifikazzjoni taghhom skont il-
ligi nazzjonali applikabbli fir-rigward tal-insolvenza, u juzaw 1-ghodod ta' allokazzjoni tat-telf, sa fejn
necessarju minghajr ma jipperikolaw l-istabbilta finanzjarja generali. Jenhtieg li 1-ghodod disponibbli ta'
rkupru u 1-ghodod pendenti ta' rizoluzzjoni, b'mod partikolari 1-ghodda ta' valwazzjoni negattiva,
jintuzaw bl-aktar mod shih possibbli gabel jew flimkien ma' kull injezzjoni ta' kapital mis-settur
pubbliku jew ghajnuna finanzjarja pubblika straordinarja ekwivalenti lis-CCP. L-uzu ta' ghajnuna
finanzjarja pubblika straordinarja biex jghin fir-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet li jkunu qeghdin ifallu
jrid ikun bhala 1-ahhar rimedju, limitat fiz-zmien u jikkonforma mad-dispozizzjonijiet rilevanti dwar 1-

ghajnuna mill-Istat.

L-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni ghandhom jizguraw ukoll li l-ispejjez tar-rizoluzzjoni tas-CCP jinzammu
kemm jista' jkun baxxi u li I-kredituri tal-istess klassi jigu ttrattati b>’mod ekwu. Jenhtieg li 1-awtorita ta'
rizoluzzjoni tkun tista’ tichu azzjoni ta’ rizoluzzjoni li tiddevja mill-prin¢ipju tat-trattament ugwali tal-
kredituri jekk din tkun gustifikata fl-interess pubbliku biex jinkisbu l-objettivi tar-rizoluzzjoni u tkun
proporzjonata ghar-riskju indirizzat. Jekk 1-awtorita ta' rizoluzzjoni tuza t-tali mizura jenhtieg li din ma

tiddiskriminax kontra xi hadd abbazi tan-nazzjonalita.

Meta I-ghodod ta’ rizoluzzjoni jkunu ntuzaw sabiex jigu ttrasferiti I-funzjonijiet kriti¢i jew in-negozju
vijabbli ta’ CCP lil entita soda bhal akkwirent mis-settur privat jew CCP tranzitorja, il-parti residwa tas-
CCP ghandha tigi likwidata f’qafas ta’ Zzmien xieraq wara li tkun giet ikkunsidrata kwalunkwe htiega
ghas-CCP i qged tfalli li tipprovdi servizzi jew appogg sabiex l-akkwirent jew is-CCP tranzitorja jkunu
Jjistghu jwettqu l-attivitajiet jew jipprovdu s-servizzi akkwistati permezz ta’ dak it-trasferiment. L-
ghodda ghall-bejgh ta’ negozju ghandha tippermetti lill-awtoritajiet ibighu s-CCP jew partijiet min-
negozju tas-CCP lil akkwirent wiehed jew aktar minghajr il-kunsens tal-azzjonisti. Meta tigi applikata 1-
ghodda tal-bejgh ta’ negozju, l-awtoritajiet ghandhom jaghmlu arrangamenti ghall-
kummerc¢jalizzazzjoni ta’ dik 1s-CCP jew parti min-negozju taghha fi proc¢ess miftuh, trasparenti u mhux
diskriminatorju, filwaqt 1i jimmiraw li jimmassimizzaw il-prezz tal-bejgh kemm jista’ jkun. Minn
kwalunkwe rikavat nett mit-trasferiment ta’ assi jew obbligazzjonijiet tas-CCP taht rizoluzzjoni meta
tigi applikata 1-ghodda ghall-bejgh tan-negozju ghandha tibbenifika l-entita li tithalla fil-procedimenti

tal-istralc.
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I1-qafas ta’ rizoluzzjoni ghandu jinkludi rekwiziti proc¢edurali sabiex ikun zgurat li 1-azzjonijiet ta’
rizoluzzjoni jigu nnotifikati kif suppost u jsiru pubbli¢i. Madankollu, minhabba li 1-informazzjoni
miksuba mill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u mill-konsulenti professjonali taghhom matul il-proc¢ess
tar-rizoluzzjoni x’aktarx tkun sensittiva, qabel ma d-decizjoni tar-rizoluzzjoni ssir pubblika, din I-

informazzjoni ghandha tigi soggetta ghal regim effettiv ta’ kunfidenzjalita.

Mizuri ta’ rizoluzzjoni mehuda mill-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni nazzjonali jistghu jirrikjedu
valutazzjonijiet ekonomici u margini kbir ta’ diskrezzjoni. Ghaldagstant huwa importanti 1i jigi
zgurat li I-evalwazzjonijiet ekonomic¢i maghmula mill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni nazzjonali
jintuzaw bhala bazi mill-qrati nazzjonali meta jirrevedu dawk il-mizuri, filwaqt li I-qrati nazzjonali
ma jinzammux milli jezaminaw jekk 1-evidenza uzata mill-awtorita ta' rizoluzzjoni hijiex
fattwalment preciza, affidabbli u konsistenti, jekk dik I-evidenza fihiex informazzjoni rilevanti li
jenhtieg i titqies sabiex tigi vvalutata sitwazzjoni kumplessa u jekk hijiex kapaci tissostanzja 1-
konkluzjonijiet misluta minnha. Barra minn hekk, meta wiehed iqis 1i s-sospensjoni ta’ kwalunkwe
decizjoni tal-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni tista’ timpedixxi I-kontinwita tal-funzjonijiet kritici, jehtieg
li jigi stabbilit li t-tressiq ta’ kwalunkwe appell ma ghandux jirrizulta f’sospensjoni awtomatika tal-
effetti tad-decizjoni kkontestata u li d-dec¢izjoni tal-awtorita ta' rizoluzzjoni ghandha tkun
infurzabbli immedjatament. Sabiex jigu evitati l-kunflitti ta’ gurizdizzjoni, huwa wkoll fl-interess ta'
rizoluzzjoni efficjenti jenhtieg 1i ma jinfetah jew jitkompla 1-ebda pro¢ediment normali ta’
insolvenza ghas-CCP li tkun ged tfalli wagqt li I-awtorita ta' rizoluzzjoni tkun ged tezercita s-setghat
ta’ rizoluzzjoni taghha jew tuza I-ghodod ta’ rizoluzzjoni, hlief fuq I-inizjattiva jew bil-kunsens tal-

awtorita ta' rizoluzzjoni.

(1) Relazzjonijiet ma’ pajjizi terzi

Is-CCPs tal-Unjoni Ewropea jipprovdu servizzi lil membri tal-ikklirjar u lil klijenti taghhom li
jinsabu f’pajjizi terzi u s-CCPs ta’ pajjizi terzi jipprovdu servizzi lil membri tal-ikklirjar u lil klijenti
taghhom li jinsabu fl-Unjoni Ewropea. Ir-rizoluzzjoni effettiva tas-CCPs attivi internazzjonalment
tehtieg kooperazzjoni bejn 1-Istati Membri u awtoritajiet ta’ pajjizi terzi. Ghal dak 1-ghan, jenhtieg li
I-ESMA tipprovdi gwida dwar il-kontenut tal-arrangamenti ta’ kooperazzjoni li ghandhom jigu

konkluzi ma’ awtoritajiet ta’ pajjizi terzi.
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Jenhtieg li dawn l-arrangamenti ta’ kooperazzjoni jizguraw ippjanar effettiv, tehid ta’ decizjonijiet u
koordinazzjoni fir-rigward ta’ CCPs attivi internazzjonalment. Fi¢-¢irkostanzi previsti f'dan ir-
Regolament, I-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni nazzjonali jinhtigilhom jirrikonoxxu u jinfurzaw il-
pro¢edimenti ta’ rizoluzzjoni ta’ pajjizi terzi. Jenhtieg li 1-kooperazzjoni ssehh ukoll fir-rigward tas-
sussidjarji tas-CCPs tal-Unjoni jew ta' pajjizi terzi u tal-membri tal-ikklirjar taghhom u I-klijenti

taghhom.

(2) Mizuri amministrattivi u penali

Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti tal-penali amministrattivi fl-Istati Membri kollha
ghall-ksur tar-Regolament, ir-Regolament jipprevedi lista ta' penali amministrattivi ewlenin u
mizuri amministrattivi ohra li jenhtieg li jkunu disponibbli ghall-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni u 1-
awtoritajiet kompetenti, ghas-setgha li jimponu dawk il-penali amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra fuq il-persuni kollha, kemm jekk guridici jew inkella fizi¢i, responsabbli ghal
ksur, ghal lista ta' kriterji ewlenin meta jigu determinati I-livell u t-tip ta' dawk il-penali
amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra u ghal livelli ta' penali pekunjarji amministrattivi.
Jenhtieg li 1-penali amministrattivi u I-mizuri amministrattivi l-ohra jqisu fatturi bhal kwalunkwe
benefi¢¢ju finanzjarju identifikat 1i jirrizulta mill-ksur, mill-gravita u mit-tul tal-ksur, kwalunkwe
fattur aggravanti jew mitiganti, u I-htiega li I-multi amministrattivi jkollhom effett ta' deterrent. Fejn
xieraq, jenhtieg li jinkludu skont ghall-kooperazzjoni mal-awtorita ta’ rizoluzzjoni jew l-awtorita

kompetenti.

(h) Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 1095/2010

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 gie emendat biex jinkludi I-awtoritajiet ta' rizoluzzjoni tas-
CCPs fid-definizzjoni ta’ “awtoritajiet kompetenti”, u biex jippermetti li membru tal-Bord tas-
Supervizuri tal-ESMA jkun akkumpanjat minn rapprezentant mill-awtorita ta' rizoluzzjoni tal-Istat

Membru taghhom, fejn xieraq.
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(1) Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u r-Regolament (UE) Nru 2015/2365

Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 gie emendat biex jaghti s-setgha lill-Kummissjoni tissospendi 1-
obbligu tal-ikklirjar wara talba mill-awtorita ta' rizoluzzjoni ta’ CCP taht rizoluzzjoni jew l-awtorita
kompetenti taghha, fuq l-inizjattiva ta’ dawn l-awtoritajiet jew fuq talba tal-awtorita kompetenti
responsabbli ghas-supervizjoni ta’ membru tal-ikklirjar tas-CCP taht rizoluzzjoni, u wara opinjoni
mhux vinkolanti mill-ESMA. Id-Decizjoni li jigi sospiz 1-obbligu tal-ikklirjar ghandha tigi adottata
biss jekk tkun mehtiega biex tippreserva l-istabbilta finanzjarja u 1-fidu¢ja fis-suq. Is-sospensjoni
ghandha tkun ta’ natura temporanja izda i tista’ tigi estiza. Sabiex tigi zgurata I-implimentazzjoni
tar-riforma tal-parametru referenzjarju tar-rata tal-imghax tal-Bord ta' Stabbilta Finanzjarja, kien
mehtieg ukoll li jigi emendat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 sabiex tigi pprovduta ¢arezza lill-
partecipanti tas-suq li t-tranzazzjonijiet li jsiru jew li jigu innovati qabel ma jibdew japplikaw ir-
rekwiziti tal-ikklirjar jew tal-margini ghal tranzazzjonijiet ta' derivati OTC li jaghmlu referenza
ghall-parametru referenzjarju ta' rata tal-imghax ("tranzazzjonijiet miruta") mhux ser ikunu soggetti
ghal dawn ir-rekwiziti meta jigu innovati ghall-iskop uniku ta' implimentazzjoni jew thejjija ghall-

implimentazzjoni tar-riforma tal-parametru referenzjarju tar-rata tal-imghax.

I1-punt (b) tal-Artikolu 24a(7) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 gie emendat biex jigi zgurat li,
fejn possibbli, il-valutazzjonijiet madwar 1-Unjoni Ewropea kollha tar-reziljenza tas-CCPs ghal
zviluppi avversi tas-suq iqisu l-effett aggregat tal-arrangamenti ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni tas-
CCP fuq l-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni Ewropea. Bl-istess mod, ir-rwol tal-kumitat tar-riskju tas-
CCP, kif stabbilit fl-Artikolu 28 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, issahhah sabiex is-CCP
tkompli tigi mhegga tiggestixxi r-riskji taghha b’mod prudenti u ttejjeb ir-reziljenza taghha. Saru
wkoll emendi ulterjuri biex jigi zgurat li s-CCPs jinfurmaw lill-awtoritajiet kompetenti taghhom
jekk ikun hemm zvilupp negattiv sinifikanti fil-profil tar-riskju ta’ kwalunkwe membru tal-ikklirjar
tas-CCP, u biex tizdied it-trasparenza bejn il-membri tal-ikklirjar tas-CCP u 1-klijenti taghhom fir-
rigward ta’ telf potenzjali jew kostijiet ohra li jistghu jgarrbu bhala rizultat tal-applikazzjoni tal-
proceduri ta’ gestjoni tal-inadempjenza u l-arrangamenti ghall-allokazzjoni tat-telf u tal-

pozizzjonijiet skont ir-regoli operattivi tas-CCP.
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Biex jissahhu aktar I-in¢entivi ghal gestjoni prudenti tar-riskju, fil-kaz ta’ nuqqas sinifikanti ta’
inadempjenza, l-awtorita kompetenti ghandha tkun tista’ titlob lis-CCP biex toqghod lura milli
taghmel distribuzzjonijiet ta’ dividendi, billi tixtri lura ishma ordinarji, jew billi tohloq obbligu li
thallas remunerazzjoni varjabbli, benefic¢ji diskrezzjonarji tal-pensjoni jew pakketti ta’ tmiem tal-
impjieg lill-manigment superjuri.

Fl-ahhar nett, 1-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni tas-CCPs ghandu jkollhom ukoll a¢¢ess ghall-
informazzjoni kollha mehtiega fir-repozitorji tat-tranzazzjonijiet. Ghalhekk, ir-Regolament (UE)
Nru 648/2012 u r-Regolament (UE) 2015/2365 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ged jigu

emendati wkoll kif xieraq.

(1) Emendi ghad-Direttiva 2002/47/KE. id-Direttiva 2017/1132, id-Direttiva 2004/25/KE. id-
Direttiva 2007/36/KE, id-Direttiva 2014/59/UE u r-Regolament (UE) Nru 806/2014

Sabiex ir-rizoluzzjoni ta” CCPs tkun implimentata b' mod effettiv, jenhtieg jigi zgurat 1i s-
salvagwardji previsti fid-Direttiva 2002/47/KE ma japplikaw ghall-ebda restrizzjoni tal-infurzar ta’
arrangament dwar kollateral finanzjarju, b'effett ta’ arrangament dwar kollateral finanzjarju ta'
garanzija, jew kwalunkwe dispozizzjoni ta’ saldu abbazi tal-valur nett jew kumpens previst f'dan ir-

Regolament.

Id-Direttivi 2017/1132, 2004/25/KE u 2007/36/KE fihom regoli dwar il-protezzjoni tal-azzjonisti u
1-kredituri tas-CCPs 11 jaqghu fil-kamp ta' applikazzjoni ta' dawk 1d-Direttivi. F’sitwazzjoni fejn 1-
awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni jkunu mehtiega jagixxu b’mod rapidu skont dan ir-Regolament, dawk
ir-regoli jistghu jfixklu azzjoni ta’ rizoluzzjoni effettiva u l-uzu ta’ ghodod u setghat ta’ rizoluzzjoni
mill-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni. Ghalhekk, id-derogi skont id-Direttiva 2014/59/UE qged jigu estizi

wkoll ghal atti mehuda f’konformita ma’ dan ir-Regolament.

Sabiex tigi evitata duplikazzjoni tar-rekwiziti, jenhtieg li d-Direttiva 2014/59/UE u r-Regolament
(UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill gqed jigu emendati biex jeskludu mill-
kamp ta' applikazzjoni taghhom dawk l-entitajiet li huma wkoll awtorizzati fkonformita mar-

Regolament (UE) Nru 648/2012.
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(k) Emenda ghar-Regolament (UE) Nru 600/2014

L-Artikolu 54(2) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 ippreveda perijodu tranzitorju li matulu 1-
Artikolu 35 jew 36 ta' dak ir-Regolament ma jkunx japplika ghal dawk is-CCPs jew i¢-Centri tan-
negozjar li applikaw mal-awtorita kompetenti taghhom biex jibbenefikaw mill-arrangamenti
tranzitorji fir-rigward tad-derivattivi nnegozjati fil-borza. Il-perijodu tranzitorju li matulu ¢entru
tan-negozjar jew CCP jista’ jigi ezentat mill-awtorita kompetenti nazzjonali taghhom skada fit-3 ta’
Lulju 2020. Bhala konsegwenza tal-krizi tal-COVID-19, ir-Regolament jipposponi b'sena d-data ta'
applikazzjoni tar-regim il-gdid ta' ac¢ess miftuh ghac-¢entri tan-negozjar u tas-CCPs li joffru
servizzi tan-negozjar u tal-ikklirjar fir-rigward ta' derivattivi nnegozjati fil-borza, sat-3 ta' Lulju

2021.

IV. KONKLUZJONI

I1-pozizzjoni tal-Kunsill fl-ewwel qari tirrifletti I-kompromess milhuq fin-negozjati bejn il-Kunsill u
|-Parlament Ewropew, bl-appogg tal-Kummissjoni.

[I-Kunsill jemmen li 1-pozizzjoni tieghu fl-ewwel qari tirrapprezenta pakkett bilan¢jat u i, jekk il-
pozizzjoni tieghu tigi approvata mill-Parlament Ewropew, ir-Regolament dwar 1-Irkupru u r-
Rizoluzzjoni tas-CCPs ser jizgura li kemm is-CCPs kif ukoll 1-awtoritajiet nazzjonali fl-UE ser
ikollhom il-mezzi biex jagixxu b’mod deciziv f’kazijiet feyn CCP tiffacca diffikulta jew falliment

serju, u li ser jikkontribwixxi ghall-istabbiliment tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali.

9644/1/20 REV 1 ADD 1 cug/FED/vp 18
GIP.2 MT



	I. INTRODUZZJONI
	II.  OBJETTIV
	III. ANALIŻI TAL-POŻIZZJONI TAL-KUNSILL FL-EWWEL QARI
	IV. KONKLUŻJONI

		2020-11-20T12:04:19+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



