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TERVEZET - A TANACS INDOKOLASA

Targy: A Tanacs allaspontja els6 olvasatban a kézponti szerz6dé felek
helyreallitdsara és szanalasara irdnyul6 keretrendszerrdl, tovabba az
1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU)
2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK,
a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 iranyelv modositasarol szold
EUROPAI PARLAMENTI ES TANACSI RENDELET elfogadasa céljabol

— Tervezet — A Tanacs indokolasa
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I. BEVEZETES

A Bizottsag 2016. november 28-an tovabbitotta a Tandcsnak a kozponti szerz6do felek
helyreéllitasara €s szanalasara iranyuld keretrendszerrdl, tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU
¢s az (EU) 2015/2365 rendelet modositasarol sz616 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletjavaslatot
(a tovabbiakban: a rendelet). A javaslat f6 célja a kozponti szerz6do felek helyreallitasara és
szanalasara irdnyulo keretrendszer 1étrehozasa, biztositva ezaltal azt, hogy mind a kézponti
szerz0do felek, mind pedig az unids tagallami hatdsagok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges
eszkozokkel, hogy hatarozottan fel tudjanak 1épni azon esetekben, amikor valamely kdzponti

szerz6do fél stilyos nehézségekkel vagy fizetésképtelenséggel szembesiil.

Az Eurdpai Parlament 2019. marcius 27-én elfogadta a kdzponti szerzdo felek helyreallitdsarol és
szanalasardl szol6 rendeletre vonatkozo, elsé olvasatban kialakitott allaspontjat.

A Tanécs pénziigyi szolgaltatasi munkacsoportja szamos elnokség idején, tobb iilésen megvizsgalta
a rendeletjavaslatot.

A Tanécs keretében tevékenykedé Allandé Képviselok Bizottsaga 2019. december 4-én
megallapodott az Europai Parlamenttel folytatand6 tanacsi targyalasokra vonatkozé megbizasrol.
Az Eurdpai Parlament és a Tanécs elndksége 2020. jinius 23-an megallapodott a végso
kompromisszumos szovegrol, ami lehetové tette a targyalasok lezarésat.

Az Europai Parlament Gazdasagi és Monetaris Bizottsaga (ECON) 2020. szeptember 2-an
jovahagyta a haromoldalt targyalasok eredményét. Az ECON bizottsag elndke ugyanezen a napon
levelet kiildott a Tanacs elnokségének, amelyben jelezte, hogy amennyiben a Tanacs (a jogasz-
nyelvészi ellendrzés fliggvényében) elsé olvasatbeli allaspontjaként elfogadja a jovahagyott
szoveget, ajanlani fogja a Parlament plenaris iilésének, hogy a Parlament hagyja jova a Tanécs elsd

olvasatbeli allaspontjat.

A Tanécs 2020. oktober 12-én, a jogasz-nyelvészi ellendrzést megeldzden politikai megallapodésra
jutott a jovahagyott szvegrol.

A fenti megallapodas figyelembevételével €s a jogasz-nyelvész szakértdk altali ellendrzést kovetden
a Tanacs — az Eurdpai Unid mitkddésérdl szolo szerzddés (EUMSZ) 294. cikkében meghatarozott

rendes jogalkotasi eljarasnak megfeleléen — [2020. xxxx]-an/én elfogadta elsé olvasatbeli

allaspontjat.
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II. CEL

A pénziigyi piacok kulcsfontossagiiak a modern gazdasagok mitkddése szempontjabol. A pénziigyi
szolgaltatasok egységes piaca mikodésének javitasa érdekében fontos, hogy legyenek olyan
eljarasok, amelyekkel biztosithato, hogy amennyiben valamely pénzintézet vagy pénziigyi piaci
infrastruktira pénziigyi stresszhelyzetbe vagy csd kozeli helyzetbe keriil, egy ilyen esemény ne
destabilizalja a teljes pénziigyi piacot, €s ne tegye tonkre a novekedést a tagabb értelemben vett
gazdasagban. A kozponti szerzodo felek kulcsfontossaga elemei a globalis pénziigyi piacoknak
azaltal, hogy piaci szerepldk kozott minden eladoval szemben vevoként, illetve minden vevovel
szemben eladoként jarnak el, valamint kdzponti szerepet toltenek be a pénziigyi tranzakciok
feldolgozasaban és az e tranzakcidkban rejlo kiilonféle kockézatokkal szembeni kitettségek

kezelésében.

Az Eurdpai Unio pénziigyi piacainak integracidja azt eredményezte, hogy a kdzponti szerz6do felek
az elsdsorban nemzeti igények €s piacok kiszolgaloibol nélkiilozhetetlen csomdpontokka néttek ki
magukat az Eurdpai Unio szélesebb korii pénziigyi piacain. Tekintettel arra, hogy az Eurdpai Unio
pénziigyi rendszerét érintd pénziigyi kockazatok jelentds részét kliringtagjaik és azok tigyfelei
megbizasabdl a kdzponti szerzddo felek dolgozzak fel és ezek a kockazatok naluk koncentralédnak,
elengedhetetlen a kozponti szerz6do felek hatékony szabalyozésa és hathatds feliigyelete, a belfoldi

¢és hatarokon atnyulo szolgaltatasok tekintetében egyarant.

A tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerz6do felekrdl és a kereskedési
adattarakrol sz616 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet mar eldirja, hogy a kozponti
szerz0do felek magas szintli prudencidlis, szervezeti és lizletviteli normékat kovessenek. Az
illetékes hatosagok feladata a kdzponti szerzddo felek tevékenységeinek teljes korti feliigyelete. A
648/2012/EU rendelet hozzajarult a kdzponti szerz6do feleknek és a tagabb pénziigyi piacoknak a
kozponti szerzodo felek altal feldolgozott és a naluk koncentralodo kockéazatok széles korével

szembeni nagyobb reziliencidjahoz.
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Azonban semmilyen szabalyrendszer és gyakorlat nem akadalyozhatja meg azt, hogy a meglévo
er6forrasok ne bizonyuljanak nem megfelelonek valamely kozponti szerz6do félnél felmertild
kockazatok kezelése tekintetében, ideértve egy vagy tobb kliringtag nemteljesitésének esetét vagy
egy vagy tobb kliringtag nemteljesitésének €és egyéb pénziigyi veszteségeknek a kombinaciojat.
Amikor a kdzponti szerz6do feleket is beleértve a pénzintézetek sulyos nehézségekkel vagy
csddkozeli helyzettel szembesiilnek, elvben rendes fizetésképtelenségi eljaras ala kell vonni Oket.
Ugyanakkor, mivel a vallalatokra vonatkoz6 rendes fizetésképtelenségi eljarasok nem alkalmasak
arra, hogy a pénziigyi stabilitas megdrzése érdekében kielégitd sebességli beavatkozast
biztositsanak, vagy hogy megfelel6 mértékben prioritasként kezeljék a kozponti szerz6do fél
kritikus funkcidinak fenntartasat, a kozponti szerzodo felek vonatkozéasaban kiilon szanalasi

keretrendszert kell létrehozni.

E helyreallitasi és szanalasi keretrendszer céljai a kovetkezok: annak biztositasa, hogy a kdzponti
szerz6do felek intézkedéseket dolgozzanak ki a pénziigyi stresszhelyzetbdl valo kilabalas
érdekében, fizetésképtelen vagy valdszintsithetden fizetésképtelenné vald kdzponti szerz6do felek
kritikus funkcioinak fenntartdsa, mikozben rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében
felszamolasra keriilnek a fennmaradoé tevékenységek, valamint a pénziigyi stabilitds megorzése,
elkertilve a pénziigyi rendszerre és annak a redlgazdasag kiszolgalasat célzo képességére gyakorolt
jelentds karos hatasokat, tovabba a lehetd legkisebbre csokkentve a kozponti szerzodo felek
fizetésképtelenségének az adofizetok altal viselt koltségeit. A helyreallitasi €s szanalasi
keretrendszer tovabb fokozza majd a kozponti szerz6do felek és a nemzeti hatosagok arra iranyulo
felkésziltségét, hogy enyhiteni tudjak a pénziigyi stresszhelyzetet, tovabba lehetové teszi, hogy a
nemzeti hatosagok és az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) tovabbi betekintést kapjanak a
kozponti szerzddo feleknek a stresszforgatokonyvekre valo felkésziilésébe. Emellett arra vonatkozo
hataskorrel ruhdzza majd fel a nemzeti hatosdgokat, hogy felkésziiljenek a kdzponti szerzddo fel
lehetséges szandlasara, és Osszehangolt médon kezeljék a kozponti szerzddo fél helyzetének

romlasat, hozz4ajarulva ezzel a pénziigyi piacok zokkendmentes miikodéséhez.

III. A TANACS ELSO OLVASATBAN ELFOGADOTT ALLASPONTJANAK
ELEMZESE

a) A rendelet hatalya

A Tanacs az els6 olvasatban elfogadott alldspontjaban megallapitja a 648/2012/EU rendelettel
0sszhangban engedélyezett kozponti szerzddo felek helyreallitasara és szandldsara vonatkozé
szabalyokat és eljarasokat, valamint a harmadik orszagokkal a kozponti szerz6do felek

helyreéllitasa és szanalasa terén kotott megallapodasokra vonatkozo szabalyokat.
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b) Hatdsagok, szanalasi kollégiumok és eljarasok

Minden tagallam egy vagy tobb szanalasi hatosagot jelol majd ki, amely(ek) felhatalmazast
fog(nak) kapni az e rendeletben meghatarozott szandlasi eszk6zok alkalmazasara és szanalasi
hataskorok gyakorldsara. A tagallamok a kovetkezoket fogjak szanalasi hatdsagoknak kijelolni:
nemzeti kozponti bankok, illetékes minisztériumok, kozigazgatasi hatésagok vagy kozigazgatasi
hataskorokkel felruhdzott egyéb hatosagok. A szanalasi hatosdgoknak szaktudéssal, eréforrasokkal
¢s miikodési kapacitassal kell rendelkezniiik ahhoz, hogy a szanalasi célok eléréséhez sziikséges
gyorsasaggal és rugalmassaggal alkalmazhassak a szanalasi intézkedéseket és gyakorolhassak
hataskoreiket. Megfeleld strukturalis szabalyokat kell életbe 1éptetni az e rendelet alapjan a
szanalasi hatosagra ruhazott funkcidk és az ugyanerre a hatdsagra ruhdzott 6sszes egyéb funkciod
kozotti osszeférhetetlenségek elkeriilése érdekében. Biztositani kell kiilondsen a feliigyeleti és a
szanalasi funkciok kozotti tényleges miikodési fliggetlenséget. Ezek a kovetelmények nem zarjak ki
annak lehetdségét, hogy a kiilonbozo funkcidkat vagy hatdosdgokat magaban foglalo valamely
szervezet legmagasabb szintjén 0sszeérjenek a jelentési utvonalak, vagy hogy elére meghatarozott
feltételek mellett meg lehessen osztani a megfeleld szakértelemmel rendelkezd személyzetet.
Minden tagallam kijel6l majd tovabba egy minisztériumot, amely betdlti azokat a funkciokat,
amelyekkel az e rendelet alapjan az illetékes minisztériumot ruhazzak fel. Annak biztositasa
érdekében, hogy az illetékes tagallami minisztériumé legyen az utolsé szo6 a szanalasi hatdsag azon
dontéseit illetden, amelyek kozvetlen koltségvetési hatassal vagy valdszintisithetéen kdzvetlen
koltségvetési hatast kifejtd rendszerszintili kovetkezményekkel jarnak, a szanalasi hatosag koteles

megszerezni az illetékes minisztérium jovahagyasat, kivéve, ha a nemzeti jog masként rendelkezik.

A kozponti szerzdo feél szanalasi hatésaga szanalasi kollégiumot hoz 1étre, és ellatja benne az
1gazgatasi €s elnoki teenddket az e rendeletben eldirt feladatok végrehajtasa, tovabba a szanalasi
kollégium tagsagaba tartozo hatosagokkal vald egyiittmitkddés és koordinacid, valamint — adott
esetben — a harmadik orszagbeli illetékes és szanalasi hatosagokkal valo egylittmiikodés biztositasa
céljabol. Azon tagallamok hatosagai — tobbek kozott a kdzponti szerzddo fél kliringtagjai
igyfeleinek az illetékes hatésagai — szamara, amelyek pénziigyi stabilitdsara hatassal lehet a
kozponti szerz6do fél fizetésképtelensége, lehetdvé kell tenni, hogy részt vegyenek a szandlasi
kollégiumban az arra vonatkoz6 értékelésiik alapjan, hogy a kdzponti szerz6do fél szanalasa milyen

hatassal lehetne a tagallamuk pénziigyi stabilitasara.
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Az ilyen értékelés alapjan a szanalasi kollégiumban részt vevd tagallami hatosagok szavazati joggal
nem rendelkez0 tagok, és jogosultak arra is, hogy hozzajaruljanak a kollégium iilései napirendjének
meghatarozasahoz, kiilondsen azaltal, hogy maguk is javasolnak napirendi pontokat. Annak
biztositasa érdekében, hogy a szanalasi kollégiumok Unio-szerte egységes és 6sszehangolt moédon
miikodjenek, az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) szabalyozastechnikai
standardtervezeteket fog kidolgozni a szanalasi kollégiumok miikddésére vonatkozé irasos

megallapodasok ¢és eljarasok tartalmanak meghatarozasa érdekében.

Az ESMA a rendelet értelmében az ESMA-ra ruhazott dontések elokészitése céljabol 1étrehozza az
ESMA szanalési bizottsagat, amely a kijeldlt szanalasi hatosagokbol, valamint az 1093/2010/EU
rendelet 4. cikke (2) bekezdésének i. és v. pontjaban emlitett, megfigyeldként részt vevo
hatésagokbol all. Az ESMA-nak biztositania kell, hogy az ESMA szanalasi bizottsaga és az ESMA
egyéb funkcioi szerkezetileg elkiiloniiljenek egymastol. A rendelet alkalmazasaban az ESMA-nak
az eurdpai feliigyeleti hatosdgok vegyes bizottsaganak keretében egyiitt kell miikddnie az Eurdpai

Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatésaggal (EIOPA) és az Europai Bankhatosaggal (EBH).

Alapvet6 fontossagu, hogy a szanalasi hatosagok, az illetékes hatosagok és az ESMA
egyiittmitkddjenek egymassal, és id6ben atadjak egymasnak az e rendelet szerinti feladataik
ellatasahoz sziikséges valamennyi informéciot.

Az illetékes hatdsagok, a szanélasi hatésagok ¢s az ESMA altali dontéshozatal soran figyelembe
kell venni a rendeletben meghatarozott szamos altalanos elvet, igy példaul a kovetkezdket: a lehetd
legnagyobb mértékben el kell keriilni — és legfeljebb csak végsd eszkdzként lehet igénybe venni — a
rendkiviili allami pénziigyi tamogatést, meg kell teremteni a kdzponti szerz6do fél kiilonb6zo
érdekelt feleinek érdekei kozotti egyensulyt, valamint biztositani kell a tagallami hatosagokkal
szembeni atlathatosagot és a hatdsagok bevonasat, amennyiben a javasolt dontés vagy intézkedés

hatéssal lehet a pénziigyi stabilitasra vagy a koltségvetési forrasokra.
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c) A helyreallitas és a szanalas tervezési folyamata

A kozponti szerzddo felek kotelesek lesznek olyan helyreallitasi terveket késziteni és naprakészen
tartani, amelyek rendelkeznek a meghozandé intézkedésekrél nemteljesitési és nemteljesitésen
kiviili események, valamint e ketté kombinacidinak esetén, pénziigyi stabilitasuk helyreallitasa,
valamint annak lehetové tétele érdekében, hogy folytatni tudjak a kritikus funkciok ellatasat a
pénziigyi helyzetiik jelentds romlasat kovetden is, vagy ha fennall a 648/2012/EU rendelet szerinti
toke- és prudencialis kovetelményeik megsértésének kockazata. A helyreallitasi terveknek
tartalmazniuk kell egyrészt a kozponti szerz6do fél kockézati profiljan alapulé azon mutatok
keretrendszerét, amelyekkel azonosithatok azok a koriilmények, amelyek kozott meg kell tenni a
helyreallitasi tervben szerepld intézkedéseket, masrészt pedig a mutatok rendszeres nyomon
kovetését célzd megfeleld intézkedéseket. A rendelet egyarant meghatarozza a kozponti szerz6do
felek helyreallitasi terveinek minimadlis tartalmat és azokat a kdvetelményeket, amelyeknek a
helyreallitasi terveknek meg kell felelniiik, ideértve azt a kdvetelményt is, hogy a helyreallitasi
tervekben nem feltételezhetd a rendkiviili allami pénziigyi tamogatas igénybevétele vagy az abbol
torténd részesedés. A prudens kockazatkezelés megfeleld 6sztonzése érdekében a kozponti szerzodo
félnek nemteljesitést vagy nemteljesitésen kiviili eseményt kdvetden eléfinanszirozott elkiilonitett
sajat forrasaibol potlolagos osszeget kell felhasznalnia. Ez az 6sszeg nem lehet alacsonyabb a
648/2012/EU rendelet 16. cikke (2) bekezdésének megtelelden kiszdmitott kockdzatalapu
tékekovetelmény 10%-4anal, illetve nem lehet magasabb annak 25%-4nal. Az e kdvetelménynek
valo megfeleléshez a kdzponti szerzddo fél felhasznalhatja a toke azon 6sszegét, amelyet a
minimalis tokekdvetelményein feliil tart annak érdekében, hogy megfeleljen a 648/2012/EU
rendelet 16. cikkének (3) bekezdése alapjan elfogadott, felhatalmazason alapul6 jogi aktusban
emlitett bejelentési kiiszobértéknek. Az ESMA az EBH-val szorosan egyiittmiikodve és a KBER-rel
folytatott konzultaciot kvetden szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz majd ki,
amelyekben meghatarozza az eléfinanszirozott elkiilonitett sajat forrasokbol felhasznalando
potlolagos 0sszeg kiszamitasara €s fenntartdsara vonatkoz6 modszertant.

A kozponti szerzddo felek kotelesek lesznek helyreallitasi terveiket benytjtani az illetékes
hatésaghoz, amely minden tervet indokolatlan késedelem nélkiil tovabbit a 648/2012/EU
rendeletben meghatarozott feliigyeleti kollégiumnak, valamint a szanaldsi hatosdgnak. A szanalasi
hatosag megvizsgalja a helyreallitasi tervet annak megéllapitasa érdekében, hogy az tartalmaz-e
olyan intézkedéseket, amelyek kedvezdtleniil befolyasolhatjak a kdzponti szerz6do fél
szanalhatosadgat. Amennyiben ilyen intézkedést azonosit, a szanalasi hatésagnak fel kell hivnia erre
az illetékes hatosag figyelmét, és ajanlasokat kell tennie az illetékes hatosag részére ezek
kezelésének modjara vonatkozoan. Az illetékes hatosag a feliigyeleti kollégiummal folytatott
koordindcios eljaras keretében és egylittes hatarozat meghozatala céljabol feliilvizsgélja a
helyreallitasi tervet és értékeli, hogy az milyen mértékben felel meg a rendeletben meghatarozott
kovetelményeknek.
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Ha a szavazati joggal rendelkez0 tagok egyszerii tobbsége nem ért egyet az illetékes hatosag
egylittes hatdrozatra iranyulo javaslataval, az tigy konkrét kérdések tekintetében az ESMA elé
utalhat6. Az ESMA a feliigyeleti kollégiumban 1év6 valamely illetékes hatosag kérésére segitheti a

feliigyeleti kollégiumot az egyiittes hatarozat meghozatalaban.

A kozponti szerz0do fél szanalasi hatésaga az illetékes hatdsaggal folytatott konzultaciot kovetden
¢s a szanalasi kollégiummal egyeztetve szanalasi tervet készit a kozponti szerz6do fél részére. A
szanalasi tervben rendelkezni kell azokrol a szanalasi intézkedésekrdl, amelyeket a szanalasi
hat6sag hozhat, amennyiben a kdzponti szerzodé fél megfelel a szanalési feltételeknek. A szanalasi
tervben tovabba meg kell hatdrozni azokat a koriilményeket és kiillonbozo forgatokonyveket,
amelyek mellett sor keriil a szanalési eszkozok alkalmazasara és a szanalasi hataskor gyakorlasara.
A szanalasi tervben — kiilondsen kiilonb6zo forgatokonyvek segitségével — egyértelmiien
kiilonbséget kell tenni a nemteljesitési események, a nemteljesitésen kiviili események és e kettd
kombindcioja altal okozott fizetésképtelenség, valamint a nemteljesitésen kiviili események
kiilonbozo tipusai kozott. A szanaldsi tervben nem feltételezhetd az, hogy lehetdség lesz rendkiviili
allami pénziigyi timogatas vagy kdzponti banki siirgdsségi likviditasi tdimogatas, igy példaul nem
szokasos feltétell biztositékkal, idotartamra és kamatozasi feltételekkel nyujtott kzponti banki
likviditasi tdmogatas igénybevételére. A rendelet keretében meghatarozasra keriil a szanalasi terv
minimalis tartalma, az ESMA pedig megbizast kap a szanélasi terv tartalmat részletesebben

meghataroz6 szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasara.

A kozponti szerzodo felek egyiittmiikodnek a szanalasi tervek elkészitésében és biztositjak
szanalasi hatosdguk szamara — akar kozvetleniil, akar az illetékes hatosagukon keresztiil — e tervek
elkészitéséhez és végrehajtasahoz sziikséges Osszes informaciot. A kdzponti szerz6do félnek kelld
idében meg kell osztania informacidit az illetékes hatosagaival annak érdekében, hogy eldsegitse a
kozponti szerz6dd fél kockazati profiljanak, valamint a mas pénziigyi piaci infrastrukturakkal, mas
pénziigyi intézményekkel és altalaban véve a pénziigyi rendszerrel valo dsszekapcsoltsaganak az
értékelését. Az illetékes hatosagoknak az éltaluk jelentOsnek itélt informaciokat tovabbitaniuk kell a

feliigyeleti kollégium részére.

A szanalasi hatosagnak tovabbitania kell a szanalési kollégium részére a szanalasi terv tervezetét, a
szanalasi kollégiumnak pedig koordinéacios eljaras keretében egyiittes hatarozatot kell hoznia a
szanalasi tervrdl. Ha a szavazati joggal rendelkez6 tagok egyszerii tobbsége nem ért egyet a
szanalasi hatdsag egyiittes hatarozatra iranyul6 javaslataval, az tigy az ESMA elé utalhat6. Az
ESMA valamely szanalasi hatosag kérésére segitheti a szanalasi kollégiumot az egyiittes hatarozat

meghozataléban.
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Az egyiittes hatarozat meghozatala esetén, €s amennyiben barmely szanalasi hatosag vagy illetékes
minisztérium ugy véli, hogy a nézetkiilonbség targya a tagallama koltségvetési hataskorébe litkozik,

a kdzponti szerz6do fél szanaldsi hatosdganak kezdeményeznie kell a szanalési terv Gjraértékelését.

A szanalési hatdsag — a szanalasi kollégiummal egyeztetve, az illetékes hatosaggal valo
konzultaciot kovetden — értékeli a kozponti szerz6do fél szanalhatésaganak mértékét. Valamely
kozponti szerzddo fél akkor mindsiil szanalhatonak, ha a szanalasi hatosag megitélése szerint
megvaldsithatd és hiteles a rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében torténd felszdmolasa vagy a
szanalasi eszk6zok és hataskorok alkalmazasa révén torténd szanalasa, a kritikus funkcioi
folytonossaganak biztositdsa mellett, a rendkiviili allami pénziigyi tamogatas igénybevételének
teljes kizdrasaval, valamint a lehetd legnagyobb mértékben elkeriilve, hogy a szandlas jelentds karos
hatassal jarjon a pénziigyi rendszerre nézve €s indokolatlan hatranyt okozzon az érintett érdekelt
felek szdmara. A szanalési hatosadgnak a szanalhatosag értékelését a szanalasi kollégiummal
egyeztetve, a szanalasi terv elkészitésével és naprakésszé tételével egyidejiileg kell elvégeznie. A
rendelet eljarasokat allapit meg a szanalhat6sag akadalyainak kezelésére vagy kikiiszobolésére
vonatkozoan, valamint kiilon koordinacios eljarast ir el6 a szanalasi kollégiummal a szanalhatosag
akadalyainak kezelése vagy kikiiszobolése érdekében, egylittes hatdrozat meghozatala céljabol. Ha
a szavazati joggal rendelkezd tagok egyszerli tobbsége nem ért egyet a szanalasi hatdsag egylittes
hatarozatra iranyul6 javaslataval, az ligy az ESMA el¢ utalhatd. Az ESMA a kdzponti szerz6do fél
szanalasi hatosaganak kérésére is segitheti a szanalasi kollégiumot az egylittes hatarozat

meghozatalaban.

d) Korai beavatkozas

A pénziigyi stabilitds megdrzése érdekében sziikséges, hogy az illetékes hatosagok mar azt
megeldzden tudjak orvosolni egy kdzponti szerz6do6 fél pénziigyi €s gazdasagi helyzetének
romlasat, hogy a kdozponti szerz6dé fél olyan pontot érne el, amikor a hatésdgoknak mar nincs mas
valasztasuk, mint a szanalas vagy a kdzponti szerzddo fél utasitasa helyreallitasi intézkedéseinek
megvaltoztatasara, amennyiben ezen intézkedések hatranyosan befolyasolhatjak az altalanos
pénziigyi stabilitast. Az illetékes hatésagokat ezért korai beavatkozasi hataskorrel kell felruhdzni a
pénziigyi stabilitdsra vagy a kiilonbozo érdekelt felek érdekeire gyakorolt azon karos hatasok
elkeriilése vagy minimalizalasa érdekében, amelyek a kdzponti szerz6do fél bizonyos
intézkedéseinek megvalositasabol eredhetnek. Az illetékes hatosdgokat a tagallamok nemzeti joga
vagy a 648/2012/EU rendelet értelmében rajuk ruhdzott hataskorokon kiviil a korai beavatkozasi

hataskorrel is fel kell ruhazni.
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A korai beavatkozasi hataskornek ki kell terjednie a sajat toke és a tokeként kezelt instrumentumok
utani barmely javadalmazas lehetd legnagyobb mértékii, nemteljesités eldidézése nélkiili
korlatozasara vagy tiltasara. Ki kell terjednie tovabba annak lehetdségére, hogy az illetékes
hatosagok korlatozzak, megtiltsak vagy befagyasszak a kozponti szerzddo fél javadalmazasi
politikajdban meghatarozott valtozé javadalmazasok, a nem kotelez6 nyugdijjuttatasok €s a felso
vezetésnek juttatott végkielégitési csomagok kifizetését. A korai beavatkozasi hataskor keretében,
tovabba a nemzeti jog vonatkozd rendelkezéseivel 6sszhangban lehetdvé kell tenni az illetékes
hatosagok szamara, hogy ligyvivo vagyonfeliigyel6t nevezzenek ki, aki a kézponti szerzodo fél

igazgatosaganak ¢€s felsd vezetésének helyébe 1ép vagy veliik ideiglenesen egyiitt dolgozik.

A rendelet egyedi intézkedéseket is bevezet annak érdekében, hogy kartalanitani lehessen a
kliringtagokat, ha egy nemteljesitésen kiviili esemény folytan helyreéllitas alatt 4116 kdzponti
szerz6do fél alkalmazta a helyredllitasi tervében eldirt, a teljesitd kliringtagok részére a kdzponti
szerz6do fél altal fizetendo esetleges nyereség értékének csokkentésére iranyuld megallapodéasokat
¢s intézkedéseket, és ennek eredményeként nem kertilt szanalés ald. Ebben a konkrét esetben a
kozponti szerzddo fél illetékes hatosaga kotelezheti a kdzponti szerzddo felet a kliringtagok
veszteségeinek készpénzfizetés utjan torténd megtéritésére, vagy adott esetben a kdzponti szerz6do
fel jovobeli nyereségében részesedést biztositd instrumentumok kibocsatasara. A teljesitd
kliringtagoknak nyujtott kartalanitas lehetdsége a nemteljesités-kezelési vagy helyreallitasi szakasz
soran szerzodésben vallalt veszteségeikre nem alkalmazand6. Annak érdekében, hogy az ilyen
kliringtagok tligyfelei ezzel egyenértékil biztositékkal rendelkezzenek, a rendelet értelmében a
teljesitd kliringtagok abban az esetben, ha a tobbletveszteséget atharitottak ligyfeleikre, kotelesek a
kozponti szerzddo féltdl kapott kifizetéseket tovabbitani tigyfeleiknek, amennyiben a megtéritendd

veszteségek tigyfélpoziciokbol erednek.
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e) Szanalas

Arra az esetre, ha valamely kdzponti szerz6do fél teljesiti a szanalasi feltételeket, a rendelet
értelmében a kdzponti szerz6do fél szanalasi hatésdganak harmonizalt szanéldsi eszkdzok és
hataskor allnak majd rendelkezésére. Ezek k6zé tartozik a fizetésképtelen kozponti szerz6do fél
tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumainak, eszkozeinek, jogainak, kotelmeinek vagy
kotelezettségeinek egy masik szervezetre, példaul egy mésik kozponti szerz6do félre vagy athidalo
kozponti szerzddo félre torténd atruhdzéasara vonatkozo hataskor; a fizetésképtelen kozponti
szerz6do fél tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumainak leirasara vagy bevonasara, illetve
kotelezettségeinek leirasara vagy atalakitasara vonatkozé hataskor; a valtozo letét leirasara
vonatkozo hataskor (ennek nemteljesitésen kiviili események esetében lesz egy felsd hatara); a
harmadik felek kozponti szerzddo féllel szemben fennalld nem teljesitett kotelmeinek a kdzponti
szerz6do fél miikddési szabalyzataban meghatdrozott érvényesitésére vonatkozo hataskor (ideértve
a helyreallitasi készpénzbefizetési felhivasokat) és pozicidelosztdsok; a maximalt szanalasi
készpénzbefizetési felhivasok alkalmazasara vonatkozo hataskor nemteljesitési és nemteljesitésen
kiviili események esetében is; a kdzponti szerzodo fél szerzodéseinek részleges vagy teljes
felmondasara vonatkozo6 hataskor; a vezetés levaltasara vonatkozo hataskor; valamint a kovetelések
kifizetésére vonatkoz dtmeneti moratorium elrendelésére vonatkozo hataskor. A szanéléasi
eszk6zok gyakorlasara a rendeletben meghatarozott kozos feltételek, célkitlizések és altalanos elvek
vonatkoznak. A kozponti szerz6do félnek, a kdzponti szerz6do fél igazgatdsaga tagjainak és felsd
vezetdinek a nemzeti polgari jog vagy a biintetdjog alapjan feleldsségre vonhatonak kell lennitik a

kozponti szerzodo fél csodjéért.

Szanalési intézkedések meghozatalakor a kozponti szerzdd6 fél szanalasi hatésaganak figyelembe
kell vennie és kovetnie kell a szanalasi kollégiumon beliil kidolgozott szanalasi tervekben eldirt
intézkedéseket, kivéve ha a szandlasi hatosag ugy értékeli, hogy a szanalasi célok hatékonyabban
megvalodsithatok olyan intézkedések révén, amelyek a szanalasi tervekben nem szerepelnek. A
szanalasi hatosdgnak figyelembe kell vennie a dontéshozatal altalanos elveit, tobbek kozott a
kozponti szerzddo fél kiilonbozo érdekelt feleinek érdekei kozotti egyensuly megteremtésének a
szlikségességét, valamint a tagallami hatosagokkal szembeni atlathatosag biztositdsanak és a
hatésagok bevonasanak a sziikségességét, amennyiben a javasolt dontés vagy intézkedés hatéassal
lehet a pénziigyi stabilitasra vagy a koltségvetési forrasokra. A szanaldsi hatosdgnak mindenekel6tt
értesitenie kell a szanalési kollégiumot a tervezett szanalasi intézkedésekrol, jelezve azt is, hogy

azok eltérnek-e a tervben szerepld intézkedésektol.
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A szanalas elsddleges céljainak a kovetkezOknek kell lenniiik: a kozponti szerz6d6 fél kritikus
funkcidi folytonossadganak biztositasa, az egyéb FMI-kkel fennalld kapcsolatok folytonossaganak
biztositasa, az Eurdpai Unid, illetve egy vagy tobb tagallama pénziigyi rendszerére gyakorolt
jelentds karos hatasok elkeriilése, valamint az allami forrasok védelme. A fizetésképtelen kozponti
szerz0do fél kritikus funkcioit fenn kell tartani — habar adott esetben a vezetdségben végrehajtott
valtoztatasokkal at kell azokat alakitani — a szanalasi eszk6zok alkalmazasan keresztiil, és e célbol a
lehetd legnagyobb mértékben maganfinanszirozast kell igénybe venni és keriilni kell a rendkiviili

allami pénziigyi tdmogatas igénybevételét.

Az érintett részvényeseknek, kliringtagoknak és a kozponti szerz6do fél egyéb hitelezdinek nem
keletkezhet nagyobb vesztesége, mint amekkora akkor keletkezett volna, ha a szanalasi hatésdg nem
hajtott volna végre szanalasi intézkedéseket a kdzponti szerzddo fél tekintetében, és ehelyett a
kozponti szerzddo fél nemteljesitésre vonatkozé szabalyainak (vagy a miikddési szabalyzataban
szerepld egyéb szerzddéses megallapodasoknak) megfelelden kellett volna teljesiteniiik az 6sszes
fennalld, még nem teljesitett kdtelmet, és a kdzponti szerz6do felet rendes fizetésképtelenségi
eljaras keretében felszamoltak volna (,,a hitelezok egyike sem jarhat rosszabbul” elv). A , hitelezok
egyike sem jarhat rosszabbul” elvnek valé megfelelés értékelése céljabol egyértelmii
kotelezettségeket kell megallapitani a kozponti szerz6dd fél eszkdzeinek és kotelezettségeinek
értékelésére, valamint annak értékelésére vonatkozoan, hogy milyen elbanasban részesiiltek volna a
részvényesek, kliringtagok és egyéb hitelezOk abban az esetben, ha a szanalasi hatdsag nem hajtott
volna végre szanalasi intézkedést. A rendelet elismeri, hogy a helyreallitasi, illetve szanalasi
intézkedések kozvetve is érinthetik az olyan tigyfeleket €s kozvetett ligyfeleket, amelyek nem a
kozponti szerzodo fél hitelezdi, amennyiben a helyreallitas és a szanalas koltségei az alkalmazando
szerzOdéses megallapodasok alapjan ezekre az tigyfelekre és kozvetett tigyfelekre harultak. Ezért a
kozponti szerz6do felek helyreallitasara és szandlasara vonatkozo forgatokonyveknek az iigyfelekre
¢és a kozvetett ligyfelekre gyakorolt hatdsat ugyanazon szerz6déses megallapodasok keretében kell
kezelni. A rendelet kimondja, hogy ha a szerzddéses megallapodédsok lehetévé teszik a kliringtagok
szdmara a szanalasi eszk6zok alkalmazasabol fakadd negativ kovetkezmények iigyfeleikre valo
atharitasat, akkor e szerzdédéses megallapodasoknak — egyenértékil és ardnyos alapon — azt a jogot is
biztositaniuk kell az ligyfelek szamadra, hogy a kliringtagok szdmara a kdzponti szerz6do fél altal
nyuyjtott kartalanitasbol ,,a hitelez6k egyike sem jarhat rosszabbul” elv alapjan benytjtott téritési
igénylik nyoman résziikre kifizetett 6sszegbdl olyan mértékig részesiiljenek, amilyen mértékben az
igyféli poziciojuk alapjan ilyen kartalanitasra jogosultak. E rendelkezések a sajat tigyfeleiknek
kozvetett elszdmolasi szolgaltatdsokat kinal6 tigyfelek és kozvetett tigyfelek szerzodéses

megallapodasaira is alkalmazandoak.
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Egy kozponti szerz6do fél szanalés ala vonasakor a szanalasi hatosagnak végre kell hajtatnia a
kozponti szerzddo fél miikddési szabalyzatdban meghatarozott valamennyi, még nem teljesitett
szerzddéses kotelem teljesitését, ideértve a még végre nem hajtott helyreallitasi intézkedéseket is,
kivéve azokban az esetekben, ahol egy masik szanalasi hataskor vagy eszkoz alkalmazasa
megfeleldbb lenne a pénziigyi stabilitasra gyakorolt hatranyos hatasok kell6 idében torténd
mérséklésehez vagy a kozponti szerz0do fél kritikus funkcidinak kelld idében torténd
biztositdsdhoz. Azokban az esetekben, amikor ezek az instrumentumok nem elegenddek, a szanalasi
hatosagoknak hataskorrel kell rendelkezniiik a fedezetlen, hitelviszonyt megtestesito
instrumentumok és kotelezettségek leirasara az alkalmazand6 nemzeti fizetésképtelenségi jog
szerint a kielégitési sorrendben elfoglalt helyliknek megfelelden, valamint a veszteségeloszto
eszk6zok alkalmazasara olyan mértékben, amely nem veszélyezteti a tagabb értelemben vett
pénziigyi stabilitast. A rendelkezésre 4ll6 helyreallitasi eszkozoket és a szanalasi eszkdzoket —
kiilondsen a leirasi eszkozt — a lehetd legnagyobb mértékben fel kell hasznalni azt megel6zden vagy
azzal egyiitt, hogy a kdzponti szerz6d6 fél barmilyen allami tékeinjekcidban vagy azzal
egyenértéki, rendkiviili allami pénziigyi tdmogatasban részesiilne. A rendkiviili allami pénziigyi
tamogatas fizetésképtelen intézmények szanalasa érdekében vald felhasznalasa végso eszkozként,
korlatozott id6tartamban és a vonatkoz6 allami tamogatési rendelkezésekkel 6sszhangban torténhet.

A szanalasi hatosdgoknak emellett biztositaniuk kell, hogy a kdzponti szerz6do fél szanalasanak
koltségei minimalisak maradjanak, €s az egyazon csoportba tartozé hitelezok azonos elbanasban
részesiiljenek. Lehetové kell tenni a szandlasi hatosag szamara, hogy a hitelezokkel szembeni
azonos elbanas elvétdl eltérd szanalési intézkedést is hozzon, ha az a kézérdek szempontjabol
indokolt a szanalasi célok eléréséhez, valamint ha aranyos a kezelni kivant kockazatokkal. Ha a
szanalasi hatosag ilyen intézkedést alkalmaz, annak soran senkit sem kiilonboztethet meg az
allampolgérsaga alapjan.

Ha a szanalési eszkdzoket egy kdzponti szerzddo fél kritikus funkcidinak vagy életképes
tevékenységeinek egy stabil véllalkozasra — példaul egy maganszektorbeli vasarlora vagy athidalod
kozponti szerzodo félre — torténd atruhazasara hasznaltik, a kdozponti szerzodo fél fennmarado
részét megfeleld idon beliil fel kell szdmolni, figyelembe véve azokat az esetleges igényeket,
amelyek a fizetésképtelen kdzponti szerzddo fél altal nytjtandod azon szolgaltatasok vagy tdmogatas
irant jelentkeznek, amelyek lehetdve teszik a vasarld vagy az athidald kdzponti szerzdo fel
szamara az atvett tevékenységek vagy szolgaltatasok folytatdsanak biztositasat. A
vagyonértékesitési eszkoznek lehetdvé kell tennie a hatésagok szamara, hogy a kézponti szerz6do
felet vagy a kozponti szerz0do fél tevékenységeinek egy részét a részvényesek hozzajarulasa nélkiil
is értékesithessék egy vagy tobb vasarlo részére. A vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasa soran a
hatésagoknak rendelkezniiik kell arrdl, hogy a kdzponti szerz6do fél vagy a kozponti szerz6do fél
egyes részeinek eladasara nyilt, tlathato és diszkrimindciotol mentes folyamat atjan kertiljon sor,
melynek soran a lehetd legmagasabb eladasi ar elérésére torekednek. A szandlas alatt all6 kozponti
szerz0do fél eszkozeinek vagy kotelezettségeinek a vagyonértékesitési eszkoz keretében torténd
atruhazasabol szarmazo6 minden nett6 bevétel a felszamolasi eljarasban megmarado szervezetet kell,
hogy megillesse.
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A szanalasi keretnek eljarasi kovetelményeket is tartalmaznia kell annak biztositasara, hogy a
szanalasi intézkedésekrdl megfelelden értesitsék az érintetteket, és azokat megfelelden
nyilvanossagra hozzak. Mivel azonban a szanalési hatdsagok és szaktanacsadoik altal a szanalasi
eljaras alatt megszerzett informaciok feltehetden bizalmas jellegiiek, a szanalasi hatarozat

kozzététele elott megfelelden titkositani kell azokat.

A nemzeti szanalasi hatdsagok altal hozott szanalasi intézkedések gazdasagi értékeléseket és széles
mérlegelési jogkort kovetelhetnek meg. Ezért fontos annak biztositasa, hogy a nemzeti szanalasi
hatosagok altal készitett gazdasagi értékeléseket a nemzeti birosagok alapként hasznaljak fel az
érintett valsagkezelési intézkedések feliilvizsgalatakor, ugyanakkor az értékelések nem
akadalyozhatjak meg a nemzeti birésagokat annak megvizsgalasaban, hogy a szanalasi hatdsag altal
felhasznalt adatok tényszerlien pontosak, megbizhatok és kovetkezetesek-e, hogy az adatok
tartalmaznak-e az Gsszetett helyzet értékelés¢hez figyelembe veendd minden 1ényeges informaciot,
illetve hogy aldtdmasztjak-e a beldliik levont kovetkeztetéseket. Ezenfeliil tekintettel arra, hogy a
szanalasi hatosadgok hatarozatainak felfiiggesztése gatolhatja a kritikus funkciok folytatoélagos
biztositasat, rendelkezni kell arrol, hogy a feliilvizsgalat iranti kérelem benytjtasa ne vonja maga
utdn a megtamadott hatdrozat joghatdsdnak automatikus felfiiggesztését, és a szanalasi hatosag
hatarozata azonnal végrehajthato legyen. A joghatdsagi dsszelitkozések elkeriilése és az eredményes
szanalas érdekében rendes fizetésképtelenségi eljaras addig nem indithat6 vagy folytathat6 a
fizetésképtelen kozponti szerz6do féllel szemben, amig a szanalasi hatosag a szanalasi hataskoreit
gyakorolja, vagy a szanalasi eszkozoket alkalmazza, kivéve ha az eljarast a szanalasi hatosag

kezdeményezésére vagy annak beleegyezésével inditjak, illetve folytatjak.

f) Kapcsolatok harmadik orszagokkal

Az eurdpai uniods kozponti szerz6do felek harmadik orszagokban talalhato kliringtagoknak és
igyfeleiknek is nytjtanak szolgaltatasokat, harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felek pedig az
Eurdpai Unidban talalhat6 kliringtagoknak és ligyfeleiknek is nyuajtanak szolgaltatasokat. A
nemzetkozi szinten aktiv kdzponti szerzddo felek eredményes szanaldsdhoz sziikség van a
tagallamok és a harmadik orszagok hatdsagai kozotti egytittmiikodésre. E célbol az ESMA-nak
iranymutatast kell adnia a harmadik orszagok hatosagaival megkotendd egyiittmiikodési

megallapodasok vonatkozo6 tartalmat illetéen.
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Ezeknek az egyiittmiikddési megallapodasoknak biztositaniuk kell a nemzetkozi szinten aktiv
kozponti szerzddd felekkel kapcsolatos hatékony tervezést, dontéshozatalt és koordindcidt. A
nemzeti szanalasi hatdésagoknak az e rendeletben szerepld bizonyos koriilmények kozott el kell
ismernitik €s végre kell hajtaniuk a harmadik orszagbeli szanalasi eljarasokat. Az
egyiittmiikddésnek ki kell terjednie az unids vagy harmadik orszagbeli kdzponti szerz6do felek

leanyvallalataira és azok kliringtagjaira, valamint tigyfeleire.

o) Kozigazgatisi intézkedések és szankciok

A rendelet megsértése miatti kozigazgatasi szankciok valamennyi tagallamban valé kovetkezetes
alkalmazasdnak garantalasa érdekében a rendelet meghatarozza azokat a legfontosabb kozigazgatési
szankciokat és egyéb kozigazgatasi intézkedéseket, amelyeknek a szanalasi hatésagok és az
illetékes hatosagok rendelkezésére kell allniuk, tovabba el6 kell irni, hogy a hatésagoknak
rendelkeznitik kell az arra vonatkozé hataskorrel, hogy az emlitett kdzigazgatasi szankcidkat és
egyéb kozigazgatasi intézkedéseket minden, jogsértésért feleldsnek tekinthetd — akar jogi, akar
természetes — személlyel szemben érvényesithessék, valamint meg kell hatarozni az emlitett
kozigazgatési szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések mértékének és tipusanak
megallapitdsdhoz alkalmazando legfobb kritériumokat és a kdzigazgatasi birsdgok mértékét. A
kozigazgatési szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések meghatarozasakor figyelembe kell
venni az olyan tényezdket, mint a jogsértésbol eredd, megallapitott pénziigyi elony, a jogsértés
sulyossaga €s id6tartama, az esetleges stilyosbito vagy enyhitd koriilmények, valamint annak
sziikségessége, hogy a kdzigazgatasi birsdgok visszatartd erdvel birjanak. A szankciok mértéke
adott esetben csokkenthetd a szanalasi hatosaggal vagy az illetékes hatosaggal valo

egylittmikodésre tekintettel.

h) Az 1095/2010/EU rendelet modositasa

Az 1095/2010/EU rendelet méddositasanak kdszonhetden a ,,hataskorrel rendelkezd hatosagok™
fogalommeghatarozasaba bekeriiltek a kozponti szerz8d6 felek szanalasi hatosagai, emellett az is
lehetdvé valik, hogy az ESMA feliigyeleti tanacséanak egy tagjdhoz adott esetben a tagallama

szanalasi hatosaganak egy képviseldje is csatlakozzon.
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1) A 648/2012/EU rendelet és az (EU) 2015/2365 rendelet modositasa

A 648/2012/EU rendelet modositasai értelmében a Bizottsag felfiiggesztheti az elszamolasi
kotelezettséget a szanalés alatt 4116 kozponti szerz0do fél szanalasi hatosaganak vagy illetékes
hatosaganak kérését kovetden, ezen hatdosagok kezdeményezésére vagy a szanalas alatt allo
kozponti szerzddo fél egy kliringtagjanak feliigyeletéért felelds valamely illetékes hatdsag kérésére
¢s az ESMA nem kételezo érvényll véleményét kdvetden. Az elszamolasi kotelezettség
felfliggesztésére vonatkozd hatarozatot kizdrélag abban az esetben lehet elfogadni, ha az a pénziigyi
stabilitas €s piaci bizalom megorzése érdekében sziikséges. A felfiiggesztésnek atmeneti jelleglinek
kell lennie, de lehetdséget kell biztositani a meghosszabbitasara. A Pénziigyi Stabilitasi Tandcs
referencia-kamatlabra vonatkozo6 reformjanak helyes végrehajtasa érdekében ugy kellett médositani
a 648/2012/EU rendeletet, hogy egyértelmiivé valjon a piaci résztvevok szamara, hogy azokra az
iigyletekre, amelyeket azt megel6zden hoztak 1étre vagy Gjitottak meg, hogy megkezdddott az
elszdmolasi vagy letéti kovetelményeknek a referencia-kamatlab alapjaul szolgélo t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekre (a tovabbiakban: elédiigyletek) valo alkalmazéasa, nem kell alkalmazni az
emlitett kovetelményeket, amennyiben azok megujitasara kizarélag a referencia-kamatlabra

vonatkoz6 reform végrehajtasa vagy a végrehajtasara valo felkésziilés céljabol keriilt sor.

A 648/2012/EU rendelet 24a. cikke (7) bekezdése b) pontjanak modositasa kovetkeztében biztositva
lesz, hogy a kozponti szerzddo6 felek kedvezdtlen piaci fejleményekkel szembeni reziliencidjanak az
Eurdpai Uni6 egészére kiterjedd értékelései — ahol lehet — figyelembe vegyék a kdzponti szerz6do
felek helyreéllitasara és szanalasara vonatkoz6 rendelkezéseknek az Eurdpai Unid pénziigyi
stabilitasara gyakorolt Osszesitett hatdsat. Hasonloképpen, a kdozponti szerzddo felek 648/2012/EU
rendelet 28. cikke szerinti kockdzatkezelési bizottsagai nagyobb szerepet kaptak annak érdekében,
hogy jobban 0sztondzzek a kdzponti szerzodo feleket a kockazatainak prudens kezelésére és
rezilienciajanak javitasara. Tovabbi modositasokra keriilt sor annak biztositasa érdekében, hogy a
kozponti szerz6do felek tajékoztassak az illetékes hatosagot, amennyiben barmely kliringtagjuk
kockazati profilja jelentdsen kedvezdtleniil alakul, valamint annak érdekében, hogy nagyobb legyen
az atlathatosag a kozponti szerz6do fél kliringtagjai és ligyfeleik szadmara olyan esetekben, ha a
kozponti szerz6do fél mitkodési szabalyzatadban meghatarozott nemteljesités-kezelési eljarasok és
veszteség-, illetve pozicidelosztasi megallapoddsok alkalmazéasabol fakadoan esetleges veszteségek

vagy egyéb koltségek meriilnek fel.
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A prudens kockézatkezelés 6sztonzdinek tovabbi megerdsitése érdekében nemteljesitésen kiviili
jelentds esemény bekovetkeztekor az illetékes hatdsag eldirhatja a kdzponti szerz6do félnek, hogy
ne fizessen osztalékot, ne vasaroljon vissza torzsrészvényeket, illetve ne keletkeztessen
kotelezettséget valtozo javadalmazas, nem kotelezé nyugdijjuttatasok vagy a felsdvezetésnek
juttatand6 végkielégitési csomagok kifizetésére.

Végezetiil, a kozponti szerz0do6 felek szanalasi hatosagainak hozzaférést kell biztositani a
kereskedési adattarakban elérhetd 6sszes sziikséges informacidhoz is. Ezért a 648/2012/EU rendelet

¢s az (EU) 2365/2015 eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet is ennek megfeleléen modosult.

1) A 2002/47/EK iranyelv, az (EU) 2017/1132 irdnyelv, a 2004/25/EK iranvelv. a 2007/36/EK
iranvelv. a 2014/59/EU iranyelv és a 806/2014/EU rendelet mddositasai

A kozponti szerz6do felek szanalasanak eredményes végrehajtasa érdekében biztositani kell, hogy a
2002/47/EK iranyelvben eldirt védintézkedéseket ne alkalmazzak a pénziigyi biztositékrol szo16
megallapodasok érvényesitésének vagy az értékpapirokbol allo pénziigyi biztositékrol szolo
megallapodasok hatalyanak a korlatozasara, illetve az e rendelet értelmében eloirt pozicidlezard

nettositasi rendelkezésekre vagy egymassal szembeni elszamolasra vonatkozo6 rendelkezésekre.

Az (EU) 2017/1132, a 2004/25/EK ¢és a 2007/36/EK iranyelv szabalyokat tartalmaz az emlitett
iranyelvek hatélya ala tartoz6 kozponti szerz6do felek részvényeseinek és hitelezdinek védelmére
vonatkozoan. Azokban a helyzetekben, amelyekben e rendelet értelmében a szanalasi hatésagok
gyors intézkedésére van sziikség, az emlitett szabalyok hatraltathatjak a hatékony szanalasi
intézkedéseket, valamint a szanalési eszkdzok és hataskorok szandlasi hatosagok altali hatékony
alkalmazasat. Ezért a 2014/59/EU iranyelv szerinti eltéréseket ki kell terjeszteni az e rendelettel

0sszhangban hozott intézkedésekre is.

Az egymast atfedd kovetelmények elkeriilése érdekében a 2014/59/EU iranyelv és a 806/2014/EU
europai parlamenti €s tanacsi rendelet ugy modosult, hogy a hatalyuk aldl ki legyenek zarva azok a

szervezetek, amelyek a 648/2012/EU rendelet alapjan is engedélyezettek.
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k) A 600/2014/EU rendelet mddositasa

A 600/2014/EU rendelet 54. cikkének (2) bekezdése atmeneti iddszakrol rendelkezett, amely alatt
az emlitett rendelet 35., illetve 36. cikke nem alkalmazand6 azon kdzponti szerz6do felek vagy
kereskedési helyszinek esetében, amelyek kérelmezték az illetékes hatosaguktol, hogy az
engedélyezze szdmukra, hogy ezen atmeneti rendelkezésekhez folyamodjanak a t6zsdén kereskedett
szarmaztatott termékek tekintetében. Az az dtmeneti idészak, amely alatt a nemzeti illetékes
hat6sagok mentesitést adhattak egy kdzponti szerz6dé félnek vagy kereskedési helyszinnek, 2020.
julius 3-an lejart. A Covid19-valsag kovetkezményeképp a rendelet egy évvel, 2021. julius 3-ig
elhalasztja a tdzsdén kereskedett szarmaztatott termékekkel kapcsolatos kereskedési és elszdmolasi
szolgaltatasokat nyu;jtd kereskedési helyszinekre és kdzponti szerz6do felekre vonatkozo nyilt

hozzaférési rendszer alkalmazasanak kezdonapjat.

IV. OSSZEGZES

A Tanécs els6 olvasatban elfogadott allaspontja tiikrozi a Tanécs és az Europai Parlament kozotti
targyalasok soran — a Bizottsag tamogatasaval — kialakitott kompromisszumot.

A Tandcs szerint az elsd olvasatban elfogadott allaspontja kiegyensulyozott csomagot képez, és
amennyiben az Europai Parlament is jovahagyja az elsé olvasati allaspontjat, a kzponti szerz6do
felek helyreallitasarol €s szanalasardl sz616 rendelet biztositani fogja, hogy az eurdpai unids
kozponti szerzddd felek és nemzeti hatdosagok egyarant rendelkezzenek az ahhoz sziikséges
eszkozokkel, hogy hatarozottan fellépjenek, ha egy kozponti szerz6dd fél sulyos nehézségekkel

vagy fizetésképtelenséggel szembesiil, tovabba hozzajarul majd a tékepiaci unio 1étrehozasdhoz.
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