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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ragunijiet u objettivi tal-proposta

Din il-proposta ghandha 1-ghan 1i tippermetti l-izvilupp ta’ suq immexxi mid-domanda ta’
Titoli Koperti minn Bonds Sovrani (Sovereign Bond-Backed Securities, SBBSs), biex
tappogga l-integrazzjoni u d-diversifikazzjoni fis-settur finanzjarju Ewropew, 1i jwassal ghal
Unjoni Ekonomika u Monetarja aktar b’sahhitha u reziljenti. Din I-inizjattiva tikkumplimenta
elementi ohra tal-Unjoni Bankarja u I-Unjoni tas-Swieq Kapitali billi ttejjeb l-integrazzjoni,
it-tnaqqis tar-riskju u d-diversifikazzjoni tar-riskju fis-sistema finanzjarja.

Mill-krizi finanzjarja dinjija u l-krizi tad-dejn tal-gvern fiz-Zona tal-euro nkiseb progress
konsiderevoli fl-istabbilizzazzjoni tas-settur finanzjarju tal-UE u taz-zona tal-euro u I-holgien
tal-kundizzjonijiet ghal aktar integrazzjoni, billi gew implimentati regoli robusti prudenzjali u
ta’ rizoluzzjoni ghall-istituzzjonijiet finanzjarji. Dan gara, fost ohrajn, minhabba riformi bhad-
Direttiva dwar I-Irkupru u r-Rizoluzzjoni tal-Banek', il-holgien tal-Mekkanizmu Supervizorju
Uniku? u I-Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni kif ukoll ir-Regolament dwar ir-Rekwiziti
Kapitali®. Madankollu, integrazzjoni u diversifikazzjoni ulterjuri tas-swieq finanzjarji mal-
fruntieri nazzjonali ghandhom il-potenzjal li jsarrfu f"Ewropa u l-Unjoni Ekonomika u
Monetarja taghha aktar reziljenti minhabba diversifikazzjoni ahjar tar-riskju u lqugh ahjar tas-
shock permezz tas-swieq kapitali. Dan huwa I-ghan tal-isforzi tal-Kummissjoni biex
tapprofondixxi u tintegra iktar is-swieq kapitali Ewropej fil-kuntest tal-Unjoni tas-Swieq
Kapitali. Madankollu, is-settur finanzjarju taz-zona tal-euro ghadu vulnerabbli ghar-rabta bejn
il-banek u l-emittenti sovrani, jigifieri r-rabta b’sahhitha bidirezzjonali bejn l-affidabbilta
kreditizja ta’ gvern u dik tal-banek fil-gurisdizzjoni tieghu, li hija parzjalment dovuta ghat-
tendenza tal-banek li jikkon¢entraw il-portafolli tal-bonds sovrani taghhom fil-gvern taghhom
stess (I-hekk imsejjah “pregudizzju intern”). Il-potenzjal li rrizulta ghad-destabbilizzazzjoni
ta’ kontagju reciproku u instabbilta finanzjarja deher ¢ar matul il-krizi tad-dejn tal-gvern fiz-
zona tal-euro: id-deterjorament tal-affidabbilta kreditizja tal-gvern iwassal, permezz ta’ valuri
baxxi tal-bonds, ghal differenzi tal-karta tal-bilan¢ ghall-banek fil-gurisdizzjoni tieghu; min-
naha taghhom, il-problemi tal-banek jaghmlu pressjoni fuq il-bagit tal-gvern jew direttament
(“salvatagg”) jew permezz ta’, perezempju, dhul aktar baxx mit-taxxa minn attivita mdghajfa
ta’ kreditu u ekonomika. Lil hinn minn dawn ir-rabtiet mal-gvern taghhom stess, il-banek
jibgghu wkoll esposti hatna ghal zviluppi ekonomici f’pajjizhom (minhabba diversifikazzjoni
transfruntiera insuffi¢jenti).

Barra minn hekk, minkejja zieda fid-dejn pubbliku globali sa ricentement wara 1-krizi
finanzjarja dinjija, nagset il-provvista ta’ bonds sovrani ta’ rata gholja ddenominati fl-euro, li
jagixxu bhala “assi sikuri’ fis-sistema finanzjarja moderna. Fl-istess hin, id-domanda tal-
banek u ta’ istituzzjonijiet finanzjarji ohra ghal assi bhal dawn zdiedet, inkluz minhabba

! Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 1i tistabbilixxi
qgafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment (GU L 173,
12.6.2014, p. 190).

2 Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 1i jikkonferixxi kompiti specifici
lill-Bank Centrali Ewropew fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu, (GU L 287, 29.10.2013, p. 63).

3 Ir-Regolament (UE) 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
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rekwiziti regolatorji godda li jzommu bafers suffi¢jenti ta’ assi likwidi hatna (perez. f’termini
ta’ proporzjonijiet ta’ kopertura ta’ likwidita).

Bhala parti mill-isforzi tal-Kummissjoni biex tavvanza 1-Unjoni Bankarja u tapprofondixxi 1-
Unjoni Ekonomika u Monetarja, f’konformita mal-Karta ta’ Riflessjoni ta’ Mejju 2017 dwar
l-approfondiment tal-Unjoni Ekonomika u Monetarja, u kif imhabbar fl-Ittra ta’ Intenzjoni ta’
Settembru 2017 li takkumpanja d-Diskors tal-President Juncker dwar I-Istat tal-Unjoni, u 1-
pakkett ta’ approfondiment tal-UEM ta’ Di¢embru 2017, din il-proposta ghandha 1-ghan li
tipprovdi qafas li jippermetti zvilupp immexxi mis-suq tat-Titoli Koperti minn Bonds Sovrani
(SBBSs).

L-SBBSs jinholqu mis-settur privat. Entitd tas-settur privat tkun tista’ tigbor portafoll
sottostanti ta’ bonds sovrani mis-suq u sussegwentement twaqqaf entitd guridikament
separata, u awtonoma, biex tohrog lill-investituri serje ta’ titoli li jirrapprezentaw
pretensjonijiet fuq il-qligh minn dan il-portafoll sottostanti. Id-diversi titoli mahruga jgorru
kwalunkwe telf mill-portafoll sottostanti f’¢erta sekwenza (jigifieri, it-telf ikun dovut l-ewwel
lid-detenturi ta’ titoli subprivileggat, jew subordinati, u wara li dawn it-titoli jkunu gew
kompletament imnehhija biss jkunu dovuti wkoll lid-detenturi ta’ pretensjonijiet privileggati).

L-SBBS ma joqoghdu fuq I-ebda kondivizjoni tar-riskju jew reciprocita fiskali bejn 1-Istati
Membri. L-investituri privati biss jikkondividu r-riskji u t-telf possibbli. L-SBBS ghalhekk
huma differenti mill-Eurobonds.

F’nofs 1-2016, il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (European Systemic Risk Board -
BERS) stabbilixxa task force ta’ livell gholi (minn hawn ’il quddiem, it-task force tal-BERS)
biex jevalwa l-merti u I-fattibbilta tal-SBBS. It-task force tal-BERS kienet tinkludi
rapprezentanti minn bosta banek ¢entrali u awtoritajiet supervizorji finanzjarji tal-Istati
Membri, kif ukoll tal-istituzzjonijiet Ewropej (il-Bank Centrali Ewropew u 1-Kummissjoni
Ewropea) u agenziji (I-Awtorita Bankarja Ewropea u 1-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u
1-Pensjonijiet tax-Xoghol) Ewropej, uffi¢jali ghall-gestjoni tad-dejn pubbliku u akkademici.

It-task-force tal-BERS ikkonkludiet* 1i suq ghall-SBBSs jista’ jizviluppa taht Ccerti
kundizzjonijiet. Madankollu, jista’ jigi accertat fl-ahhar mill-ahhar jekk 1-SBBSs ikunux
vijabbli jew le biss jekk jitpoggew fuq test tas-suq. Din il-proposta thejji t-triq ghal test tas-
suq bhal dan.

Sejba ewlenija tat-task force tal-BERS, ikkorroborata wkoll minn interazzjonijiet ma’
partecCipanti tas-suq u partijiet interessati ohra, hija li 1-qafas regolatorju attwali jikkostitwixxi
tfixkil sinifikanti ghall-izvilupp tal-SBBSs. Fil-qafas regolatorju ezistenti, 1-SBBSs ikunu
definiti bhala prodotti ta’ titolizzazzjoni, u ghalhekk ikunu ttrattati b’mod sinifikanti inqas
favorevolment mill-portafoll sottostanti ta’ bonds sovrani taz-zona tal-euro (perezempju
permezz ta’ rekwiziti kapitali oghla, limitazzjoni / ebda eligibbilta ghal kopertura ta’ likwidita
u kollaterali, limiti ta’ investiment aktar stretti ghal diversi klassijiet ta’ investituri, ecc.).
Madankollu, minhabba n-natura tal-assi sottostanti taghhom u n-natura standardizzata u
sempli¢i taghhom, 1-SBBSs igorru riskji li huma komparabbli mal-bonds sovrani sottostanti
minflok titolizzazzjonijiet regolari. Perezempju, ma hemm l-ebda asimetrija ta’ informazzjoni
bejn l-emittent tat-titolizzazzjoni tal-SBBSs u l-investituri finali, minhabba li 1-assi sottostanti
huma maghrufa u nnegozjati fis-suq.

4 Ara l-volumi I (“sejbiet ewlenin”) u II (“analizi teknika”) tar-rapport tat-task force tal-BERS “Titoli

koperti minn bonds sovrani: studju ta’ fattibbilta”, jinsab fuq:
https://www.esrb.europa.cu/pub/task force safe assets/html/index.en.html
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Huwa ghalhekk mehtieg li 1-qafas regolatorju jkun adattat b’mod xieraq biex jagbad il-
karatteristi¢i uni¢i tal-SBBSs. Huwa importanti li I-iffacilitar tal-SBBSs ma jinvolvix tibdil
fit-trattament regolatorju tal-iskoperturi sovrani. Kif stipulat fil-Karta ta’ Riflessjoni ta’ Mejju
2017 dwar l-approfondiment tal-Unjoni Ekonomika u Monetarja, din tal-ahhar ikollha
implikazzjonijiet profondi, inkluz f’termini ta’ stabbilta finanzjarja u kundizzjonijiet ekwi
ghall-banek tal-UE.

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ezistenti fil-qasam ta’ politika

Billi 1-SBBSs jirrapprezentaw kuncett gdid u ghadhom ma jezistux fil-prattika, ghadha ma
nholqgietx regolamentazzjoni xierqa ghal dan it-tip ta’ strument li tqis il-proprjetajiet unici
taghhom.

Fil-qafas legali attwali, kif indikat hawn fuq, 1-SBBSs ikunu definiti bhala prodotti ta’
titolizzazzjoni. Ghalhekk, bhala rizultat tal-qafas regolatorju ghat-titolizzazzjonijiet - 1i huwa,
bhala tali, xieraq ghat-titolizzazzjonijiet ezistenti - I-investiment fl-SBBSs ikun assoc¢jat ma’
tariffi regolatorji oghla mill-investiment direttament f'bonds sovrani taz-zona tal-euro, li
jikkostitwixxu l-portafoll sottostanti tal-SBBSs. Perezempju, fir-rigward tar-rekwiziti kapitali
ghall-banek, il-bonds sovrani taz-zona tal-euro huma ppezati bl-ebda riskju (jigifieri, il-banek
ma ghandu jkollhom l-ebda kapital kontra l-investiment taghhom f’dawn il-bonds), izda
investimenti f’tagsimiet ta’ titolizzazzjoni huma assoc¢jati ma’ rekwiziti kapitali pozittivi u—
skont il-privilegg —ta’ spiss pjuttost gholjin.

[1-gustifikazzjoni ghal dawn it-tariffi oghla ghall-prodotti ta’ titolizzazzjoni b’mod generali (I-
hekk imsejha “non-newtralita” tal-qafas ta’ titolizzazzjoni) tinsab f’riskji spe¢ifici ghat-
titolizzazzjoni, primarjament minhabba informazzjoni asimmetrika bejn l-originatur tal-
prodotti ta’ titolizzazzjoni u l-investituri. Din tipikament tigi kkumplikata min-natura opaka
tal-assi titolizzati u I-kumplessita tal-istruttura, li tinvolvi riskji tal-agenzija u riskji legali. Fit-
titolizzazzjonijiet tipici, ir-riskji tal-agenziji jirrizultaw mill-fatt li l-originaturi ta’ prodotti
bhal dawn jafu b’mod sostanzjali aktar mill-investituri dwar l-assi li jikkomponu I-
aggregazzjoni tat-titolizzazzjoni. Dan ovvjament ikun il-kaz fejn, perezempju, bank johrog
ipoteki u mbaghad jittitolizzahom. Investitur ma jkollux ac¢cess ghall-istess informazzjoni fuq
min jissellef b’ipoteka bhalma jkollu 1-bank. Ghalhekk jistghu wkoll jassumu li I-bank jista’
jittitolizza 1-ewwel / biss l-ipoteki 1-inqas profittabbli / aktar riskjuzi. Huwa minhabba din il-
problema tal-agenzija li bosta investituri istituzzjonali kif ukoll banek ma jithallewx jinvestu
f’titolizzazzjonijiet sakemm I-emittent ma jzommzx xi skopertura ghall-assi sottostanti.

Madankollu, I-SBBSs huma prodott finanzjarju specifiku b’zewg karatteristi¢ci ewlenin. L-
ewwel nett, hafna mill-assimetriji ta’ informazzjoni u kumplessitajiet ta’ struttura ta’
titolizzazzjoni tipika mhumiex prezenti minhabba li l-grupp sottostanti tal-SBBSs huwa
maghmul minn bonds sovrani taz-zona tal-euro. Dawn I-assi huma maghrufa sew u mithuma
mill-parte¢ipanti tas-suq. Barra minn hekk, l-istruttura tal-aggregazzjoni ta’ assi sottostanti
ghall-SBBSs hija ddeterminata minn gabel (perez. il-pizijiet tal-bonds sovrani ¢entrali tal-
Istati Membri individwali jkunu konformi mal-kontribuzzjoni taghhom ghall-kapital tal-Bank
Centrali Ewropew, bi ftit devjazzjoni). It-tieni nett, il-bonds sovrani taz-zona tal-euro huma
nnegozjati regolarment fis-swieq. Dan ifisser li kulhadd jista’ jikseb skopertura finanzjarja
ghalihom minghajr ma jirrikorri ghat-titolizzazzjoni.

Ghalhekk, it-tariffi regolatorji specifici ghat-titolizzazzjoni mhumiex gustifikati ghall-SBBSs
kif iddefinit £*din il-proposta regolatorja.

Din il-proposta tindirizza problema simili kif gie indirizzat bir-Regolament dwar
Titolizzazzjoni Semplic¢i, Trasparenti u Standardizzata (Simple, Transparent and Standardised,
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STS) ricenti. Specifikament, ir-raguni ghar-Regolament STS ricenti (Regolament (UE)
2017/2402) huwa li, fil-prezenza ta’ titolizzazzjonijiet li huma strutturati b’mod semplici,
trasparenti u standardizzat u skont standards tal-UE, li ma jirrikonoxxux dawk il-proprjetajiet
bi trattament regolatorju specifiku (u, fil-prattika, aktar favorevoli) kienu jfixklu l-izvilupp
taghhom indebitament.

Minhabba n-natura specjali tal-assi sottostanti tal-SBBSs, jigifieri I-bonds sovrani ¢entrali taz-
zona tal-euro, il-porzjon bejn it-trattament regolatorju tat-titolizzazzjonijiet (tradizzjonali) u r-
riskju / in¢ertezza attwali tal-istrument huwa sahansitra aktar evidenti ghall-SBBSs milli kien
il-kaz ghat-titolizzazzjonijiet STS. U dan ghal zewg ragunijiet. (1) l-assi sottostanti (jigifieri,
bonds sovrani taz-zona tal-euro) huma sahansitra aktar sempli¢i, trasparenti u standardizzati;
u (2) l-bonds sovrani taz-zona tal-euro huma stess jirCievu t-trattament regolatorju l-aktar
favorevoli fid-dawl tal-proprjetajiet u I-funzjonijiet taghhom fis-settur finanzjarju.

Barra minn hekk, id-decizjonijiet dwar l-investiment fir-rigward tal-bonds tal-gvern huma
partikolarment sensittivi ghall-ispejjez u t-tariffi minhabba I-volumi involuti, il-kompetizzjoni
gawwija u I-likwidita gholja tas-suq. L-ispejjez rilevanti, mill-perspettiva ta’ istituzzjoni
finanzjarja li behsiebha tinvesti f’assi bhal dawn, jinkludu l-ispiza tal-kapital asso¢jat max-xiri
taghhom. Ghalhekk, in-nuqqas li jigi indirizzat dan l-ostaklu regolatorju x’aktarx ikollu effett
ta’ tfixkil akbar korrispondenti fuq Il-izviluppi tas-suq ghall-SBBSs milli kien ikun,
perezempju, il-kaz ghat-titolizzazzjonijiet STS.

. Konsistenza ma’ politiki ohra tal-Unjoni

It-tnaqqis tar-riskji ghall-istabbilta finanzjarja billi tigi ffacilitata d-diversifikazzjoni tal-
portafolli tal-gvern tal-banek u tiddghajjef aktar ir-rabta bejn il-banek u l-emittenti sovrani
huwa ta’ importanza kbira ghat-tlestija tal-Unjoni Bankarja.

Din il-proposta legizlattiva hija parti mill-isforzi tal-Kummissjoni biex issahhah 1-Unjoni
Bankarja u 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali. Hija ghandha l-ghan li tiffacilita t-tfaccar ta’ suq
efficjenti ghall-SBBSs matul iz-Zmien. Min-naha taghhom, [-SBBSs jistghu jappoggaw aktar
diversifikazzjoni tal-portafoll fis-settur bankarju, filwaqt i joholqu sors gdid ta’ kollaterali ta’
kwalita gholja partikolarment adattat ghall-uzu fi tranzazzjonijiet finanzjarji transfruntiera.
Barra minn hekk, tista’ tirrendi bonds sovrani mahruga fi swieq altrimenti zghar u anqas
likwidi aktar attraenti ghall-investituri internazzjonali. Dan jinkoraggixxi l-kondivizjoni tar-
riskju tas-settur privat u t-tnaqqis tar-riskju u jippromwovi allokazzjoni aktar effi¢jenti tar-
riskji fost l-investituri. Barra minn hekk, l-iffac¢ilitar tal-SBBSs izid il-firxa ta’ strumenti
disponibbli fis-swieq finanzjarji, 1i jimbotta I-isforzi tal-Kummissjoni biex tapprofondixxi u
tintegra aktar swieq kapitali Ewropej fil-kuntest tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali. Billi b’hekk
jghinu biex titlesta [-Unjoni Bankarja u tavvanza l-Unjoni tas-Suq Kapitali, 1-SBBSs
jikkontribwixxu b’mod effettiv ghall-avvanz tal-Unjoni Finanzjarja u l-approfondiment tal-
Unjoni Ekonomika u Monetarja.

Kif imsemmi, 1-SBBSs se jkunu strument ibbazat fuq is-suq 1i x’aktarx jizviluppa
gradwalment maz-zmien, bhala opportunita ta’ investiment alternattiv u kumplimentari, hdejn
bonds sovrani. L-SBBSs mhumiex mistennija li jkollhom impatt negattiv materjali fuq is-
swieq tal-bonds nazzjonali ezistenti u mhumiex mistennija li jissostitwixxuhom.

L-SBBSs huma kuncettwalment distinti u differenti mill-assi sikuri Ewropej kif diskuss fil-
Karta ta’ Riflessjoni ta> Mejju 2017 dwar l-approfondiment tal-Unjoni Ekonomika u
Monetarja. L-assi sikur Ewropew — b’mod differenti mill-SBBSs — ikun strument finanzjarju
¢did ghall-hrug komuni ta’ dejn. L-izvilupp ta’ tali assi sikur Ewropew iqajjem ghadd ta’
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mistogsijiet kumplessi legali, politi¢i u istituzzjonali li jehtieg li jigu esplorati fid-dettall. Irid
ikun imfassal b’konformita mal-limitazzjonijiet fit-Trattat f’termini ta’ kondivizjoni tar-riskju
tas-settur pubbliku u b’mod partikolari 1-“klawzola dwar meta ma jinghatax salvatagg
finanzjarju (no-bail-out-clause)” (1-Artikolu 125 TFUE). Fil-Pjan Direzzjonali kif ipprezentat
fid-Dokument ta’ Riflessjoni msemmi hawn fuq, il-hrug ta’ assi sikur Ewropew bhal dan
huwa previst bhala pass ulterjuri possibbli matul is-snin sal-2025. Ghaldagstant, huwa
innovazzjoni fit-terminu medju ta' zmien.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA

. Bazi guridika

L-SBBSs huma ghodda biex issahhah Il-istabbilta finanzjarja u l-kondivizjoni tar-riskju fiz-
zona tal-euro. B’hekk jistghu jkomplu japprofondixxu iktar is-suq intern. Din il-proposta
ghalhekk ghandha bhala bazi guridika l-Artikolu 114 TFUE, li jaghti lill-istituzzjonijiet
Ewropej il-kompetenzi li jistabbilixxu dispozizzjonijiet xierqa li ghandhom bhala 1-ghan
taghhom it-twaqqif u I-funzjonament tas-suq intern.

. Sussidjarjeta (ghall-kompetenza mhux eskluziva)

L-impedimenti regolatorji identifikati ghall-izvilupp tas-swieq tal-SBBSs huma stabbiliti
f’bosta bicciet tal-legizlazzjoni tal-UE>. Bhala konsegwenza, azzjoni individwali tal-Istat
Membru ma tkunx tista’ tilhaq l-ghanijiet ta’ din l-inizjattiva legizlattiva, jigifieri 1i tnehhi
impedimenti regolatorji bhal dawn, billi l-emendi tal-legizlazzjoni tal-UE jistghu jsiru biss
permezz ta’ azzjoni tal-UE.

Apparti minn din il-kunsiderazzjoni legali, l-azzjoni fil-livell tal-Istati Membri tkun
subottimali. Jista’ jirrizulta li strumenti differenti jkunu “ffacilitati” fi Stati Membri differenti.
Dan jaghmel is-suq opak u jagsam id-domanda tas-suq f’diversi strumenti differenti. Dan
jaghmilha difficli jew sahansitra impossibbli 1i kwalunkwe wiehed minnhom jikseb il-
likwidita mehtiega. Barra minn hekk, anki jekk dawn kollha kienu mmirati lejn l-istess
strument, il-legizlaturi nazzjonali jistghu jispiccaw f’tellieqa biex joffru lil dan l-istrument
trattament regolatorju li jkun favorevoli kemm jista’ jkun. Fiz-zewg kazijiet, jigifieri 1i jigu
indirizzati prodotti ddefiniti b’mod differenti jew li jinghata trattament regolatorju differenti,
azzjoni fil-livell nazzjonali tohloq ostakli ghas-suq uniku. Dawn l-ostakli jkollhom effetti
konsiderevoli, minhabba l-integrazzjoni gholja hafna tas-swieq tal-bonds tal-gvern li huma
sottostanti u t-trattament regolatorju identiku taghhom madwar I-UE. Ghal dawn ir-ragunijiet
kollha, azzjoni fil-livell tal-UE hija mehtiega u xierqa.

. Proporzjonalita

Ir-regolament propost ghandu l-ghan 1i jiffacilita l-istrument il-gdid billi jnehhi l-ostakli
regolatorji ghat-tfaccar gradwali ta’ suq tal-SBBSs. Dan l-intervent huwa proporzjonat billi
johloq livell wiehed ghal kundizzjonijiet ekwi bejn l-istrument il-gdid u l-assi sottostanti

3 Ir-Regolament (UE) 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1); Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE)
2015/35 tal-10 ta' Ottubru 2014 li jissupplimenta d-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill dwar il-bidu u I-ezer¢izzju tan-negozju tal-Assigurazzjoni u r-Riassigurazzjoni (Solvibbilta II)
(GUL 12, 17.1.2015, p. 1). Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta' Lulju
2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-
imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).
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tieghu. Il-proposta mhi mistennija jkollha l-ebda impatt materjali fuq is-swieq ezistenti tal-
bonds sovrani nazzjonali.

. Ghazla tal-istrument

Din il-proposta ghandha 1-ghan li tippermetti zvilupp tas-suq immexxi mid-domanda tal-
SBBSs. Ghal dan il-ghan, il-proposta tistipula li I-kriterji 1i ghandhom jintlahqu mill-istrument
Jjigu ttikkettati bhala SBBSs u tipprovdi I-qafas supervizorju mehtieg.

Sabiex jinkisbu I-benefi¢¢ji mmirati, huwa mehtieg li prodott standardizzat ikun iffaéilitat.
Jenhtieg 1i din l-istandardizzazzjoni tkun uniformi madwar 1-UE, ghalhekk hija mehtiega
definizzjoni armonizzata u trattament regolatorju tal-SBBSs fil-livell tal-UE. L-Artikolu
114(1) TFUE jipprovdi l-bazi guridika ghal Regolament li johloq dispozizzjonijiet uniformi
mmirati lejn it-titjib tal-funzjonament tas-suq intern. Direttiva ma twassalx ghall-istess
rizultati, billi I-implimentazzjoni ta’ Direttiva, minhabba d-diskrezzjoni ezercitata meta tigi
trasposta, tista’ twassal ghal differenzi, li fil-kaz tas-suq tal-SBBSs, jistghu jwasslu ghal
distorsjoni tal-kompetizzjoni u arbitragg regolatorju.

3. RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONIJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONUJIET TAL-IMPATT

. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoncernati

Bhala parti mill-valutazzjoni tal-fattibbilta tal-SBBSs, it-task force tal-BERS wettqet
konsultazzjoni pubblika fl-ahhar tal-2016 u kisbet kontribut u feedback mill-industrija,
jigifieri diversi istituzzjonijiet finanzjarji u minn uffic¢jali tal-gestjoni tad-dejn pubbliku (debt
management officers, DMOs), permezz ta’ firxa ta’ laqghat bilaterali kif ukoll zZewg
workshops iddedikati f1-2016 u 1-2017. IlI-Kummissjoni ma nidietx konsultazzjoni pubblika
miftuha minnha stess biex tevita d-duplikazzjoni. Jenhtieg li jigi nnutat li l-inizjattiva proposta
mhix diretta lejn il-konsumaturi jew I-investituri fil-livell tal-konsumatur.

[l-konsultazzjoni msemmija hawn fuq fost ir-rapprezentanti tal-industrija fittxet feedback
dwar diversi kwistjonijiet ewlenin rigward l-implimentazzjoni possibbli tal-SBBS, b’mod
partikolari rigward it-trattament regolatorju u l-aspetti ekonomici tal-hrug tal-SBBSs. II-
feedback, b’mod partikolari, wera kunsens qawwi dwar l-iskarsezza dejjem akbar ta’ assi
“sikuri” (ta’ riskju baxx) fis-suq. Il-maggoranza tar-rispondenti kienu tal-fehma 1i mill-inqas
SBBSs superjuri ghandhom jir¢ievu l-istess trattament regolatorju bhall-bonds sovrani
sottostanti taghhom.

Filwaqt li I-partec¢ipanti tas-suq b’mod generali gablu li se tkun mehtiega integrazzjoni
finanzjarja aktar profonda u diversifikazzjoni tal-portafoll tal-gvern tal-banek fl-Ewropa, il-
fehmiet kienu mhallta dwar il-vijabbilta tal-SBBSs. B’mod partikolari, tpoggiet fid-dubju I-
kummer¢jabbilta tas-segment subordinat tal-prodott. Il-partecipanti qablu b’mod generali li
biex jitfacca suq tal-SBBSs, se jkun mehtieg dan li gej: (1) il-koordinazzjoni ta’ hargiet minn
Uffi¢jali tal-Gestjoni tad-Dejn (DMOs); (2) qgafas regolatorju li jitfa’ fuq livell wiehed il-
kundizzjonijiet bejn il-bonds sovrani u 1-SBBSs; (3) karatteristici SBBS sempli¢i u
standardizzati, inkluz pizijiet tal-portafoll fissi fuq in-naha tal-assi u massimu ta’ tliet
segmenti fuq in-naha tal-obbligazzjoni; (4) likwidita suffi¢jenti fis-suq tal-SBBSs; u (5)
¢arezza dwar il-procedura fil-kaz ta’ inadempjenza tal-gvern (selettiva). Tqassim dettaljat tar-
risposti dwar mistogsijiet ewlenin u konkluzjonijiet generali mehuda mill-istharrig huma
pprezentati fil-Volum II tar-rapport tat-task force tal-BERS imsemmi hawn fuq.
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F’workshop iddedikat, id-DMOs semmew it-thassib dwar id-disinn u l-implimentazzjoni tal-
SBBSs u qiesu 1li 1-SBBSs la jkissru r-rabta bejn il-banek u l-emittenti sovrani u lanqas
joholqu assi ta’ riskju baxx taz-zona tal-euro. B’mod aktar specifiku, it-thassib tad-DMOs
relatat mal-impatt tal-SBBSs fuq is-swieq nazzjonali ta’ bonds sovrani (b’mod partikolari fuq
il-likwidita taghhom), I-implikazzjonijiet ta’ xiri ta' bonds sovrani primarji u / jew sekondarji
minn emittenti tal-SBBSs u t-trattament regolatorju possibbli tal-SBBSs. Huma esprimew
ukoll thassib dwar il-fattibilita teknika u 1-vijabbilta ekonomika tal-istrument il-gdid.

Minbarra l-konsultazzjonijiet mal-partijiet interessati msemmija hawn fuq bhala parti mill-
valutazzjoni tal-fattibbilta tal-BERS, il-Kummissjoni kkonsultat 1-Istati Membri u organizzat
laqgha tal-Grupp ta’ Esperti tal-Kummissjoni dwar banek, pagamenti u assigurazzjoni
(EGBPI) fil-11 ta’ April 2018 sabiex tir¢ievi feedback tekniku dwar mistogsijiet specifici. I1-
partecipanti indikaw il-htiega 1i 1-ewwel tigi diskussa l-htiega tal-SBBSs qabel ma jinghata
parir tekniku, billi fil-fehma taghhom il-htiega ghall-SBBSs ma kinitx ovvja. Huma pprovdew
fehmiet utli dwar kwistjonijiet teknic¢i selettivi, b’mod partikolari billi jitolbu ghal aktar
flessibbilta ghall-partecipanti tas-suq meta jigu biex jiddeterminaw il-karatteristici
fundamentali tal-SBBSs (jigifieri fir-rigward tal-pizijiet tal-bonds sovrani tal-Istati Membri
differenti fil-portafoll sottostanti jew il-livelli tas-segmenti ).

. Gbir u uzu tal-kompetenzi

[I-Kummissjoni kkontribwiet b’mod attiv ghall-hidma tat-task force tal-BERS imsemmija
hawn fuq. Din il-proposta regolatorja tibni fil-bi¢ca 1-kbira fuq ix-xoghol tat-task force. Barra
minn hekk, il-Kummissjoni Itaqghet ma’ awtoritajiet pubbli¢i u rapprezentanti tas-settur
privat biex titlob ghall-gharfien espert taghhom u tikkorrobora s-sejbiet tat-task force.

. Valutazzjoni tal-impatt

Ghall-preparazzjoni ta’ din il-proposta, giet ippreparata u diskussa Valutazzjoni tal-Impatt
ma’ Grupp ta’ Tmexxija Interservizz f’diversi okkazjonijiet. I1-Valutazzjoni tal-Impatt gieset
l-ghazliet ta’ politika li gejjin: (1) il-kamp ta’ applikazzjoni tal-qafas propost (jigifieri, ghal
kwalunkwe titolizzazzjoni ta’ bonds sovrani taz-zona tal-euro, jew ghal dawk li jikkonformaw
ma’ certi rekwiziti ta’ standardizzazzjoni biss); (ii) jekk tergax titregga’ lura “newtralita
regolatorja”, jigifieri, jinghata l-istess trattament bhal dak tal-bonds sovrani sottostanti biss
ghas-segment superjuri tal-SBBSs jew ghas-segmenti kollha tal-SBBSs; u (iii) kif tigi
ssorveljata u tigi zgurata l-konformita mal-qafas propost (jigifieri, permezz ta’ approc¢ ta’
awtoattestazzjoni jew permezz ta’ ¢ertifikazzjoni ex ante).

[1-Valutazzjoni tal-Impatt enfasizzat bosta kompromessi importanti. Perezempju, it-tnehhija
ta’ impedimenti regolatorji ghal kull u kwalunkwe titolizzazzjoni tippermetti flessibbilta
massima lill-partecipanti fis-suq biex jiddisinjaw l-istrument il-gdid biex jimmassimizzaw -
prospetti filwaqt li jimminimizzaw ir-riskji. Min-naha l-ohra, ¢ertu grad ta’ standardizzazzjoni
preskritta jista’ jizgura ahjar li I-likwidita tal-istrument il-gdid ma tigix ddissipata f’hatha
varjanti differenti. Bl-istess mod, billi 1-ghoti tal-istess trattament ta’ bonds sovrani biss ghas-
segment superjuri jista’ jaghti in¢entivi akbar lill-banek biex jiffokaw fuq segmenti superjuri,
tali appro¢¢ ikun inkonsistenti mat-trattament regolatorju attwali tal-iskoperturi tal-gvern (u
jkun wiehed li inqas “jiffacilita” 1-SBBSs b’mod generali, billi jkun naqqas il-bazi potenzjali
tal-investitur).

[1-Valutazzjoni tal-Impatt ivvalutat 1-effetti tad-diversi ghazliet dwar sa fejn jitnehhew in-
nuqqasijiet regolatorji identifikati, sa fejn I-istrumenti I-godda jghinu fit-tnaqqis tar-riskju fil-
karti tal-bilan¢ tal-banek u bl-espansjoni tal-provvista ta’ assi b’riskju baxx iddenominati fl-
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euro, u l-benefic¢ji tad-diversi approcci ta’ konformita u supervizjoni f’termini ta’ fiducja tas-
suq stabbilita fir-rigward tal-ispejjez asso¢jati (kemm pubbli¢i kif ukoll privati).

Minhabba li 1-qafas propost jippermetti biss l-izvilupp ta’ suq tal-SBBS immexxi mis-settur
privat, izda ma jaghti l-ebda garanzija, il-Valutazzjoni tal-Impatt tikkunsidra zewg xenarji
distinti biex tivvaluta l-impatt, wiehed fejn 1-SBBSs jilhqu biss volum limitat hatha (EUR 100
biljun) u stat stabbli fejn jilhqu EUR 1,5 triljun - volum rilevanti mil-lat makroekonomiku
(ghalkemm xorta limitat meta mgabbel mas-suq tad-dejn tal-gvern globali taz-zona tal-euro, li
lahaq valur ta” EUR 9 miljun mit-tieni kwart tal-2017).

Indikazzjoni kwantitattiva tas-sinifikat tal-ostakli li jitnehhew b’din il-proposta tista’ tinkiseb
billi jsir tqabbil bejn, perezempju, ir-rekwizit ta' kapital 1i 1-banek ikollhom jissodisfaw jekk
jixtru I-SBBSs illum kontra dawk li jkollhom jissodisfaw ghall-istess akkwist skont il-qafas
regolatorju apposta propost. Certament, dan it-tfaddil (virtwali) jiddependi mill-
prezunzjonijiet li jsiru (inkluz il-piz tar-riskju minhabba s-segmenti sub-superjuri). Fix-
xenarju ta’ volum limitat, jekk wiehed jassumi li I-banek jixtru s-segmenti kollha, u 1i I-banek
li juzaw l-approc¢¢ standardizzat ghal sehem minn dan l-akkwist 1i huwa ugwali ghas-sehem
attwali taghhom mill-akkwist tal-bonds sovrani, 1-assi b’riskju pezat aggregati jizdiedu b’xi
EUR 87 biljun. Ghax-xenarju stabbli, il-kalkolu ekwivalenti jaghti zieda fl-assi b’riskju
ppezat aggregati ta’ EUR 1,3 triljun.

Meta nigu ghall-impatt fuq il-volum ta’ assi b’rata AAA iddenominati f’euro, il-kalkolu huwa
bbazat fuq id-data tal-Eurostat dwar dejn tal-gvern centrali taz-zona tal-euro f’Dic¢embru
2016, kif ukoll il-klassifikazzjoni ta’ Standard & Poor's tal-gvernijiet taz-zona tal-euro fl-
istess data’. Dan il-kalkolu juri li l-assi b’rata AAA jizdiedu bi 2% (rispettivament, 30 %) fix-
xenarju tal-volum limitat (rispettivament, stat stabbli).

Fl-ahhar nett, f°"dak li ghandu x’jagsam mal-impatt tal-SBBSs fuq id-diversifikazzjoni tal-
portafolli tal-gvern tal-banek, l-analizi fil-Valutazzjoni tal-Impatt turi li I-impatt huwa Zghir
fix-xenarji ta’ volum limitat, izda sinifikanti fix-xenarju stabbli. Skont dawn l-assunzjonijiet,
il-pregudizzju intern fil-kampjun tal-banek fiz-zona tal-euro koperti mill-ezer¢izzju ta’
trasparenza mmexxi mill-Awtorita Bankarja Ewropea se jonqos bi 42%.

Ir-rapport tal-Valutazzjoni tal-Impatt gie pprezentat lill-Bord ta’ Skrutinju Regolatorju fid-19
ta’ Jannar 2018. Il-laggha tal-bord saret fl-14 ta’ Frar 2018. II-Bord ta opinjoni pozittiva u
talab ghal bidliet u kontribut addizzjonali fl-ogsma li gejjin: (1) biex jigi ¢carat jekk din I-
inizjattiva ghandhiex l-ghan li tipprovdi qafas li jippermetti u test tas-suq jew struttura ta’
incentiv ghall-SBBSs; (2) biex jigi zviluppat aktar il-benefic¢ju pubbliku nett potenzjali tal-
inizjattiva, kif ukoll riskji jew konsegwenzi mhux intenzjonati; u (3) biex jigu pprezentati
ahjar il-kompromessi bejn proposti ta’ politika alternattiva. Dawn il-kwistjonijiet gew
indirizzati u inkorporati fil-verzjoni finali li takkumpanja din il-proposta.

. Idoneita regolatorja u simplifikazzjoni

Din l-inizjattiva ma ghandhiex l-ghan li tissimplifika jew tnaqqas il-piz amministrattiv 1i
jirrizulta mil-legizlazzjoni ezistenti, imma minflok tistipula regoli godda li jiffacilitaw I-
izvilupp ta’ strumenti tal-SBBSs fis-suq.

6 Imnizzel mis-sit elettroniku tal-Eurostat fil-21 ta’ Dicembru 2017 f1-10:42.
7 Imnizzel mis-sit elettroniku tal-S&P fil-21 ta’ Di¢embru 2017.
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Il-proposta regolatorja mhix mistennija li taffettwa direttament lill-investituri fil-livell tal-
konsumaturi, lill-familji, 1ill-SMEs jew lill-mikrointraprizi, ghaliex mhux probabbli 1i jkunu
attivi fis-swieq tal-SBBSs. Fl-istess hin, dawn is-setturi jibbenefikaw indirettament minn din
il-proposta regolatorja bhala rizultat tar-reziljenza mtejba tas-settur finanzjarju — sal-punt i 1-
benefic¢ji mistennija tal-istabbilta makroekonomika u finanzjarja jibdew jidhru.

. Drittijiet fundamentali

Din il-proposta tikkonforma mad-drittijiet fundamentali u tosserva l-prin¢ipji rikonoxxuti
b’mod partikolari mill-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b’mod
partikolari d-drittijiet ghall-proprjeta u I-liberta ta’ intrapriza, u ghandha tigi applikata skont
dawk id-drittijiet u prin¢ipji. B’'mod partikolari, dan ir-Regolament jizgura I-protezzjoni tad-
drittijiet tal-investituri tal-SBBSs billi jizgura l-integrita tal-hrug tal-SBBSs u tal-portafoll
sottostanti tad-dejn tal-gvern.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

Din il-proposta regolatorja se jkollha implikazzjonijiet finanzjarji limitati godda ghall-bagits
pubblici, billi I-mekkanizmu ta’ konformita jkun ibbazat fuq awtoattestazzjoni minn dawk li
johorgu 1-SBBSs u s-supervizuri jivverifikaw il-konformita ex post waqt l-attivitajiet
supervizorji ta’ rutina taghhom. Fid-dawl tal-kompiti godda previsti, u filwaqt li jitgiesu s-
sinergiji possibbli mal-funzjonijiet ezistenti tieghu, hemm bzonn ta’ xi rizorsi addizzjonali
ghall-ESMA (ara d-dikjarazzjoni finanzjarja legizlattiva). L-emittenti tal-SBBSs igarrbu 1-
ispejjez ta’ awtoattestazzjoni, 1i madankollu jenhtieg li jkunu pjuttost zghar minhabba s-
semplicita tal-prodott finanzjarju (il-punt sa fejn dawn jigu tradotti ghal investituri jiddependi
fuq il-kompetittivita tas-suq).

5. ELEMENTI OHRA

. Pjanijiet ta’ implimentazzjoni u arrangamenti dwar il-monitoragg, I-
evalwazzjoni u r-rapportar

L-objettivi specifici ta’ din l-inizjattiva, jigifieri li jigu eliminati 1-ostakli regolatorji u li jkun
hemm kontribut ghal-likwidita tal-prodotti SBBS il-godda, inkluz billi jinghataw trattament
regolatorju ta’ “punt ta’ riferiment” tassew jintlahqu ladarba l-legizlazzjoni proposta tidhol
fis-sehh. Dan huwa I-kaz ghaliex prodott standardizzat biss ikun eligibbli ghat-trattament
regolatorju specifiku previst u t-trattament regolatorju tal-SBBSs ikun ekwiparat ma’ dak tal-
bonds sovrani sottostanti®.

F’termini tal-objettiv generali li jippermetti s-swieq ghall-SBBSs, 1-impatt tal-legizlazzjoni se
jigi vvalutat billi jigi mmonitorjat sa fejn dawn il-prodotti godda attwalment jingabru u jigu
nnegozjati u l-punt sa fejn l-izvilupp tal-SBBSs jikkontribwixxi ghall-espansjoni fl-ammont
ta’ assi ta’ riskju baxx u t-tnaqqis ta’ “pregudizzju intern” tal-banek. L-impatt tal-SBBSs fuq
il-likwidita tas-swieq tal-bonds sovrani nazzjonali se jigi vvalutat ukoll.

Meta jigu interpretati r-rizultati ta’ dawn l-analizijiet, jehtieg 1i wiehed izomm f’mohhu li 1-
izvilupp tas-swieq tal-SBBSs u l-evoluzzjoni tal-punti ta’ referenza msemmija hawn fuq
jiddependu fuq bosta fatturi ohra li huma indipendenti minn, jew jistghu jkunu biss marbuta
b’mod dghajjef mal-qafas regolatorju. Dan x’aktarx jaghmilha difficli li jigu zviluppati 1-

Xi ostakli specifici, perezempju l-eligibbilta differenzjali ghar-rekwiziti ta’ kopertura ta’ likwidita bejn
SBBS u bonds sovrani taz-zona tal-euro, jigu indirizzati f’bi¢¢iet separati ta’ legizlazzjoni, minhabba li
gejjin minn atti ddelegati.
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effetti tal-legizlazzjoni proposta minn dawn il-fatturi 1-ohra. B’'mod partikolari, il-provvista
ta’ prodotti godda x’aktarx tiddependi fuq l-ispejjez legali tat-twaqqif tal-vettura tal-hrug il-
facilita li jinkisbu bonds b’termini suffi¢jentement uniformi, l-ispejjez biex jinghata servizz
lill-istruttura, ec¢. Bl-istess mod, id-domanda taghhom se tiddependi fuq l-ambjent tar-rata
tal-imghax globali, l-aptit ghar-riskju, u d-domanda minn diversi tipi ta’ investituri ghal
segmenti differenti. L-izviluppi fis-suq jistghu wkoll ma jkunux lineari, billi l-prodott previst
se jibbenefika minn qligh fuq skala mid-dags u l-esternalitajiet tan-netwerk. Ghalhekk,
perezempju, jekk il-prodott jidher li jattira bizzejjed l-interess tal-investitur, il-manigers tad-
dejn jistghu jiddeciedu li jorganizzaw irkanti ddedikati ghall-produzzjoni tal-SBBSs, b’bonds
standardizzati ta’ maturitajiet li jvarjaw. Dan imbaghad inaqqas l-ispejjez tal-produzzjoni u
jista’ jaccellera t-tkabbir tas-suq.

. Spjegazzjoni fid-dettall tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta

Din il-proposta fiha erba’ partijiet. L-ewwel parti tipprovdi sett ta’ regoli li jiddefinixxu I-
elementi kostituttivi tal-SBBSs. Dawn ir-regoli huma mehtiega biex jizguraw li prodott
standardizzat kemm jista’ jkun jigi prodott mis-swieq. Dan imbaghad jiffavorixxi I-likwidita
tieghu u jappella lill-investituri. It-tieni parti tipprovdi regoli li jiddefinixxu r-rekwiziti ta’
notifika u trasparenza ghall-entita tal-hrug biex jizguraw li l-awtoattestazzjoni titwettaq
b’mod armonizzat u kredibbli. It-tielet parti fiha regoli dwar is-supervizjoni tal-SBBSs u s-
sanzjonijiet possibbli f’kaz ta’ nuqqas ta’ konformita u / jew imgiba frawdolenti tal-entita tal-
hrug. Ir-raba’ parti fiha sett ta’ emendi ghall-qafas legali ezistenti mehtieg biex 1-SBBSs
jinghataw trattament regolatorju konformi mad-disinn u I-proprjetajiet uni¢i taghhom.

Id-dispozizzjonijiet introduttorji (I-Artikoli minn 1 sa 3)

Id-dispozizzjonijiet jispjegaw is-suggett, il-kamp ta’ applikazzjoni u d-definizzjonijiet uzati
bl-iskop li jigi pprovdut qafas generali ghal SBBSs u entitajiet standardizzati involuti fil-hrug
u z-zamma ta’ strumenti bhal dawn. Id-definizzjonijiet uzati huma konsistenti ma’ dawk uzati
f’partijiet ohra tal-ligi tal-Unjoni.

L-eligibbilta u l1-kompozizzjoni tal-portafoll sottostanti u s-segmentazzjoni tal-hrug ta’
SBBSs (I-Artikoli minn 4 sa 6)

I1-portafoll sottostanti tal-SBBSs jenhtieg li jkun maghmul minn bonds sovrani tal-Istati
Membri kollha tal-UE li I-munita taghhom hija l-euro. Din ir-restrizzjoni hija li jigi zgurat li I-
ebda wiehed mill-bonds fil-portafoll sottostanti tal-SBBSs ma jigi affettwat mir-riskju tal-
kambju. Il-piz relattiv tal-bonds sovrani ta’ kull Stat Membru jenhtieg li jkun vic¢in hafna tal-
piz relattiv tal-parte¢ipazzjoni tal-Istat Membru rispettiv fil-kjavi fil-kapital tal-BCE. Il-kjavi
fil-kapital tal-BCE hija indikatur tad-daqs ekonomiku ta’ kull Stat Membru u s-sehem tieghu
fl-istabbilta tas-sistema finanzjarja Ewropea. Gew ikkunsidrati kjavi ohra izda nstab li huma
inferjuri. Perezempju, kjavi bbazata fuq id-dejn tal-gvern pendenti ta’ kull Stat Membru tista’
twassal ghal periklu morali, fejn Stat Membru jista’ jibbenefika aktar mill-prodott jekk dan
1zid id-dejn pendenti generali tieghu.

[I-maturitajiet tal-bonds sovrani sottostanti jenhtieg li jkunu allinjati mill-qrib mal-maturita
tal-SBBSs.
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Jenhtieg 1i 1-SBBSs ikunu maghmula minn segment superjuri, li jikkorrispondi ghal 70 fil-
mija tal-valur nominali tal-hrug tal-SBBSs, u segment subordinat wiehed jew aktar’. L-ghan
tas-segmenti subordinati huwa li jipprovdu protezzjoni lis-segment superjuri, li ghalhekk
huwa strument ta’ riskju baxx. Id-divizjoni prec¢iza tal-porzjon subordinat tal-kostruzzjoni tal-
SBBSs fid-diversi segmenti tibqa’ fid-diskrezzjoni tal-emittent, 1i jimmassimizza l-prezz totali
inkluz billi jissodisfa d-domanda specifika tar-riskju / tar-ritorn ta’ diversi tipi ta’ investituri.
Is-segment superjuri huwa stabbilit ghal 70 fil-mija tal-istruttura kumplessiva biex tigi zgurata
l-istandardizzazzjoni ta’ dan is-segment fi hrug differenti. Biex jigi limitat ir-riskju tas-
segment inferjuri (is-segment li jgarrab telf qabel kull segment iehor), il-valur nominali tas-
segment inferjuri jenhtieg li jkun ta’ mill-inqas 2 % tal-valuri nominali pendenti tal-harga
totali ta” SBBSs. It-task force tal-BERS uriet permezz ta’ analizi komprensiva 1li segment
subordinat wiesa’ ta’ 30 fil-mija huwa bizzejjed biex jizgura riskju baxx ta’ inadempjenza
ghas-segment superjuri korrispondenti (jigifieri 70 fil-mija wiesa’) inkluz f’xenarji ta’ stress
fis-sugq.

L-Artikoli 4 u 6 jipprevedu cirkostanzi specifici li fihom l-istruttura tal-SBBSs (il-
kompozizzjoni tal-portafoll sottostanti u d-daqs tas-segment superjuri) tista’ tinbidel ghal
hargiet futuri u jiddeskrivu l-proceduri rilevanti. Bonds sovrani ta’ Stat Membru partikolari
jistghu jigu eskluzi mill-portafoll sottostanti meta u sakemm il-hrug ta’ bonds sovrani minn
Stat Membru jkun limitat b’sinifikanti minhabba htiega mnaqqgsa ghal dejn pubbliku jew
access indebolit tas-suq. Barra minn hekk, l-istruttura ta' segmenti tista' tinbidel f'kazijiet
eccezzjonali fejn zviluppi avversi tas-suq li jfixklu serjament il-funzjonament tas-swieq tad-
dejn tal-gvern fi Stat Membru jew fl-Unjoni jkunu jirrikjedu segment superjuri izghar biex
jizgura l-kwalita gholja / riskju baxx kontinwi tieghu. L-ESMA ghandha l-kompitu li
timmonitorja jekk jezistux il-kundizzjonijiet ghal bidla fil-kompozizzjoni tal-portafoll
sottostanti jew fid-dags tas-segment superjuri u biex tinforma lill-Kummissjoni b’dan. Il-
Kummissjoni tista’ tidde¢iedi li tali kundizzjonijiet jezistu jew li ma ghadhomx jezistu billi
tadotta att ta’ implimentazzjoni. Dan l-att ta’ implimentazzjoni jista' jidhol fis-sehh biss wara
votazzjoni mir-rapprezentanti tal-Istati Membri fil-Kumitat Ewropew tat-Titoli, skont il-
proc¢edura ta’ ezami. L-SBBSs mahruga wara l-adozzjoni ta’ tali att ta’ implimentazzjoni
ghandhom jirriflettu 1-bidliet fil-kompozizzjoni tal-portafoll sottostanti jew id-daqs tas-
segment superjuri li ghalih ikun inhareg l-att ta’ implimentazzjoni.

II-hrug u l-immaniggar tal-SBBSs (I-Artikoli 7 u 8)

Sabiex jigi zgurat li l-investituri jkunu protetti mir-riskju ta’ insolvenza tal-istituzzjoni li
takkwista 1-bonds sovrani (ix-xerrej originali, tipikament bank), jenhtieg 1i 1-hrug ta> SBBSs
isir minn Entita bi Skop Specjali (Special Purpose Entity, SPE) li tkun iddedikata
eskluzivament ghall-hrug u l-immaniggar tal-SBBSs u li ma twettaq l-ebda attivita riskjuza
ohra, bhall-ghoti tal-kreditu.

Jenhtieg 1i 1-SPE tkun soggetta ghal rekwiziti ta’ segregazzjoni ta’ assi stretti biex tizgura I-
integrita tal-hrug tal-SBBSs u tal-pozizzjonijiet mizmuma mill-investituri tal-SBBSs. Jenhtieg
1i I-SPEs jizguraw li I-kompozizzjoni tal-aggregazzjoni sottostanti ta’ bonds sovrani tkun fissa
matul i¢-¢iklu tal-hajja tal-SBBSs. Ghall-immaniggar tad-diskrepanzi fil-maturita limitata,
jenhtieg li I-SBBSs jithallew jinvestu I-gligh mill-portafoll sottostanti biss fi flus kontanti jew
fi strumenti finanzjarji likwidi hafna b’riskju baxx tas-suq u tal-kreditu.

Fil-verzjoni analizzata mit-task force tal-BERS kien hemm zewg segmenti subordinati, segment
intermedju u wiehed subordinat, li jikkorrispondu rispettivament ghal 20 u 10 fil-mija tal-valur
nominali tal-hrug tal-SBBSs.
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Billi l-investituri f’segmenti tal-SBBSs ikollhom pretensjonijiet biss fuq il-portafoll sottostanti
ta’ bonds sovrani, izda mhux fuq il-karta tal-bilan¢ tal-emittent jew tax-xerrej originali, 1-SPE
u l-portafoll sottostanti taghha jenhtieg 1i ma jkollhomx ghalfejn jigu kkonsolidati fil-portafoll
tax-xerrej originali.

L-uzu tad-denominazzjoni “Titoli Koperti minn bonds sovrani” (I-Artikolu 9)

Biex tigi zgurata l-istandardizzazzjoni tal-SBBSs, dawk il-prodotti biss 1i jissodisfaw ir-
rekwiziti rigward il-kompozizzjoni u l-maturita tal-bonds sovrani sottostanti u s-segmentar
jenhtieg li jgawdu l-istess trattament regolatorju bhal dak tal-bonds sovrani sottostanti.
Sistema ta’ notifika lill-ESMA hija stabbilita biex tizgura 1i ma jitwettqu l-ebda abbuzi.
Prodott jista’ b’hekk ikun ikkwalifikat bhala SBBS biss jekk ikunu gew issodisfati kemm ir-
rekwiziti sostantivi kif ukoll dawk ta’ notifika.

Ir-rekwiziti ta’ notifika u trasparenza tal-SBBSs (I-Artikoli minn 10 sa 12)

L-SPEs huma responsabbli ghall-konformita mar-rekwiziti tal-prodott u tan-notifika. L-
ESMA hija fdata bil-pubblikazzjoni tan-notifiki fuq is-sit web taghha. Dan jizgura li 1-SPEs
jiehdu r-responsabbilta li jitolbu li prodott jikkwalifika bhala SBBS u li jkun hemm
trasparenza fis-suq. L-SPEs ghandhom ikunu responsabbli ghal kwalunkwe telf jew hsara li
jirrizultaw minn notifiki mhux korretti jew qarrieqa taht il-kundizzjonijiet stipulati mil-ligi
nazzjonali. L-investituri se jkollhom iwettqu d-diligenza dovuta mehtiega ghal kwalunkwe
investiment fi prodotti finanzjarji izda jistghu jqieghdu d-dipendenza xierqa fuq in-notifika
tal-SBBSs u l-informazzjoni zvelata minn SPEs dwar il-konformita mar-rekwiziti specifici
tal-prodott tal-SBBSs. Ir-rekwiziti ta’ trasparenza imposti fuq 1-SBBSs u bonds sovrani
sottostanti jenhtieg li jippermettu lill-investituri jithmu, jivvalutaw u jqabblu t-tranzazzjonijiet
fl-SBBSs u ma joqoghdux biss fuq terzi persuni, bhal agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu.
Jenhtieg 1i jippermettu lill-investituri jagixxu bhala investituri prudenti u jaghmlu d-diligenza
dovuta taghhom. Din il-proposta tizgura li l-investituri jkollhom Il-informazzjoni rilevanti
kollha dwar 1-SBBSs ghad-dispozizzjoni taghhom. Biex jigi ffacilitat il-process ghall-
investituri u 1-SPEs, l-informazzjoni li ghandha tinghata lill-ESMA se tkun armonizzata u se
jigi zviluppat mudell mill-ESMA ghall-valutazzjoni tal-SBBSs. Jenhtieg 1i 1-SPEs jaghmlu 1-
informazzjoni disponibbli b’mod liberu ghall-investituri, permezz ta’ mudelli standardizzati,
fuq sit web 1i jissodisfa certi kriterji bhall-kontroll tal-kwalita tad-data u l-kontinwita tan-
negozju. Barra minn hekk, il-kuntratt dwar it-trasferiment ta’ pozizzjoni fl-SBBSs lil
investitur ghandu jinkludi informazzjoni dwar l-allokazzjoni tal-qligh u l-procedura li
ghandha tigi segwita b'anti¢ipazzjoni jew wara nuqqas ta’ hlas ta’ assi sottostanti. Sabiex I-
awtoritajiet supervizorji jkunu infurmati u jwettqu l-kompiti taghhom relatati mal-hrug ta’
SBBSs, jenhtieg li -ESMA tinforma lill-awtoritajiet kompetenti rilevanti b’kull notifika tal-
SBBSs ricevuta.

Is-supervizjoni u I-kooperazzjoni fost I-awtoritajiet (I-Artikoli 13 u 14)

Biex tigi salvagwardjata l-istabbilta finanzjarja, tigi zgurata 1-fidu¢ja tal-investituri u tigi
promossa I-likwidita, is-supervizjoni xierqa u effettiva tas-swieq tal-SBBSs hija importanti.
Ghal dan il-ghan, il-proposta tehtieg 1i 1-Istati Membri jahtru awtoritajiet kompetenti skont 1-
atti legali tal-UE ezistenti fil-qasam tas-servizzi finanzjarji. Il-konformitda mar-rekwiziti
stabbiliti fir-Regolament jenhtieg li ssir primarjament biex tizgura l-protezzjoni tal-investituri
u, fejn applikabbli, dwar aspetti prudenzjali li jistghu jkunu marbuta mal-hrug jew iz-zamma
ta’ SBBSs minn entitajiet regolati. Jenhtieg li s-supervizuri mahtura jkollhom is-setghat li
jinghatawlhom skont il-legizlazzjoni tas-servizzi finanzjarji rilevanti.
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Minhabba n-natura transfruntiera tas-suq tal-SBBSs, jenhtieg li l-kooperazzjoni bejn I-
awtoritajiet kompetenti u I-ESMA tkun Zgurata permezz ta’ skambju ta’ informazzjoni,
kooperazzjoni f attivitajiet supervizorji u investigazzjonijiet u koordinazzjoni fit-tehid ta’
decizjonijiet.

Sabiex tigi zgurata interpretazzjoni konsistenti u fehim komuni tar-rekwiziti tal-SBBSs mill-
awtoritajiet kompetenti, jenhtieg 1i 1-ESMA tiffacilita l-koordinazzjoni tax-xoghol tal-
awtoritajiet kompetenti u tivvaluta kwistjonijiet pratti¢i li jistghu jinqalghu fir-rigward tal-
SBBSs.

Is-sanzjonijiet u I-mizuri ta’ rimedju (I-Artikoli minn 15 sa 18)

Bhala deterrent biex tigi evitata mgiba abbuziva u tinzamm il-fidu¢ja fil-prodott, jenhtieg li
jigu pprovduti sanzjonijiet amministrattivi u mizuri ta’ rimedju xierqa ghal sitwazzjonijiet fejn
prodott 1i jkun iddikjarat minn SPE bhala SBBS ma jissodisfax ir-rekwiziti ghal dak il-prodott
li ghandu jitqies bhala SBBS jew rekwiziti ohra ta’ notifika jew trasparenza. I1-fatt li prodott li
gie ddikjarat SBBS huwa fil-fatt SBBS huwa ta’ importanza partikolari sabiex tigi Zgurata 1-
protezzjoni tal-investituri. Ghal din ir-raguni, 1-Artikolu 15 jipprovdi ghal procedura
specifika fejn awtoritd kompetenti trid tiddeciedi jekk prodott li huwa suspettat 1i mhux
konformi mar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament huwa SBBS jew le. Jekk sanzjonijiet
kriminali ghal c¢erti ksur ikunu stipulati skont il-ligi nazzjonali, jenhtieg li l-awtoritajiet
kompetenti jkollhom is-setghat li jittrasmettu lill-ESMA u awtoritajiet kompetenti ohra
informazzjoni rilevanti dwar investigazzjonijiet u proc¢edimenti kriminali relatati mal-ksur.
Jenhtieg li s-sanzjonijiet ikkawzati lill-SPE jigu ppubblikati. Barra minn hekk, SBBS li jinstab
li ma jissodisfax ir-rekwiziti stipulati fir-Regolament propost jenhtieg li jitnehha minghajr
dewmien zejjed mil-lista tal-SBBSs migbura mill-ESMA.

II-monitoragg makroprudenzjali (I-Artikolu 19)

Skont l-analizi mwettqa qabel il-hrug ta’ din il-proposta, jidher li I-SBBSs mhux se jkollhom
impatt fuq il-likwidita ta’ prodotti finanzjarji ohra fis-suq jew ikollhom impatt fuq l-istabbilta
finanzjarja. Madankollu, billi I-SBBSs huma prodott gdid huwa xieraq li I-BERS, fil-mandat
tieghu, jimmonitorja l-izvilupp tas-suq.

Notifiki (I-Artikolu 20)

L-Istati Membri ghandhom li jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA dwar il-ligijiet, ir-
regolamenti u d-dipozizzjonijiet amministrattivi marbuta mal-implimentazzjoni tal-obbligi ta’
supervizjoni u sanzjonijiet previsti fir-Regolament.

L-emendi ghal atti legali ohra (I-Artikoli minn 21 sa 24)

L-Artikoli minn 21 sa 24 jemendaw xi artikoli ta’ atti legali ohra, b’mod partikolari 1-imprizi
ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (undertakings for collective investment in
transferable securities, UCITS), ir-Regolament dwar ir-Rekwizit Kapitali (Capital
Requirement Regulation, CRR), l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali
(institutions for occupational retirement provision, IORP II) u d-Direttiva dwar I-
Assigurazzjoni (Solvibbilta II). Dawn il-modifiki huma mehtiega biex jizguraw li I-
investiment fl-SBBSs jir¢ievi trattament regolatorju ekwivalenti fis-setturi finanzjarji kollha
regolati fil-livell Ewropew ghal dak moghti lill-assi sottostanti taghhom, jigifieri 1-bonds
sovrani taz-zona tal-euro.
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B’mod partikolari, I-UCITS ghandhom jirrispettaw ir-regoli tad-diversifikazzjoni, li jistghu
Jjzommuhom milli jZommu c¢erti volumi ta> SBBSs. L-ghan li tigi emendata d-Direttiva dwar
il-UCITS huwa 1i jigi zgurat li meta I-Istati Membri jawtorizzaw UCITS biex tinvesti sa
100 % f’titoli trasferibbli mahruga jew garantiti minn korp pubbliku, din l-ec¢ezzjoni tinghata
wkoll 1ill-SBBSs. Ghal dan il-ghan, jiddahhal 1-Artikolu 54a gdid fid-Direttiva.

Ghall-kumpaniji tal-assigurazzjoni, 1-SBBSs jigu ttrattati bhala titolizzazzjoni. Bil-formula
standard ta’ Solvibbilta II, kull titolizzazzjoni hija soggetta ghar-rekwiziti kapitali relatati
mar-riskju mifrux fil-kalkolu tar-rekwizit kapitali baziku tas-solvibbilta. L-SBBSs ghalhekk
ikunu soggetti ghar-rekwiziti kapitali ghar-riskju mifrux, u jgeghduhom fi zvantagg relattiv
ghall-partecipazzjonijiet diretti tal-bonds sovrani centrali tal-Istati Membri ddenominati u
ffinanzjati f'munita domestika. L-Artikolu 104 tad-Direttiva dwar is-Solvibbilta II huwa
ghalhekk emendat billi jizdied paragrafu gdid biex jigi zgurat 1i ghall-finijiet tal-kalkolu tar-
rekwiziti kapitali, I-SBBSs jigu ttrattati bhala gvern ¢entrali u banek centrali tal-Istati Membri
ddenominati u ffinanzjati fil-munita domestika taghhom.

Bl-istess mod, ir-Regolament dwar ir-Rekwizit Kapitali huwa emendat biex jizgura li r-
rekwiziti kapitali u I-limiti ta’ skopertura ghal istituzzjonijiet li ghandhom 1-SBBSs ikunu -
istess bhal dawk li ghandhom direttament il-bonds sovrani tal-Istati Membri. Dan l-ghan
jintlahaq, permezz taz-zieda ta’ paragrafu ghall-Artikolu 268 (kif modifikat mir-Regolament
(UE) 2017/2401), billi jigi estiz ghas-segment kollha tal-SBBSs l-appro¢¢ tac-car kristall
moghti lill-iskopertura ghal pozizzjonijiet ta’ titolizzazzjoni fil-kalkolu tar-rekwiziti kapitali.
Dan jizgura li l-iskoperturi ghas-segmenti kollha tal-SBBSs jiksbu l-istess trattament prudenti
bhall-assi sottostanti. Barra minn hekk, billi jigi emendat 1-Artikolu 304, l-istess trattament
moghti lill-bonds sovrani f’rekwiziti kapitali tar-riskju tas-suq jinghata lill-SBBSs. Fl-ahhar
nett, I-Artikolu 390 huwa wkoll emendat biex jizgura li ghal-limiti ta’ skopertura, I-approc¢
tac-car kristall uzat ghat-titolizzazzjoni jigi applikat ukoll ghal skoperturi ghall-SBBSs.

Ghall-fondi ta’ pensjoni okkupazzjonali, id-Direttiva IORP II tistabbilixxi limiti ta’ riskju
mifrux li l-Istati Membri jistghu jaghzlu 1i ma japplikawx ghal investimenti f’bonds sovrani.
Barra minn hekk, I-Istati Membri jistghu jimponu restrizzjonijiet kwantitattivi ghat-
titolizzazzjonijiet. Biex jigi zgurat l-istess trattament ghall-SBBSs, jizdied Artikolu 18a gdid
fid-Direttiva IORP II.

[I-Kummissjoni se tadotta I-bidliet mehtiega ghall-atti ddelegati marbuta mal-bic¢iet ta’
legizlazzjoni msemmija hawn fuq fejn mehtieg.

Dan huwa b’mod partikolari 1-kaz ghar-Regolament dwar il-Proporzjon ta’ Kopertura tal-
Likwidita (Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 2015/61'°), li ghalih il-bidla
jenhtieg li tizgura 1i 1-SBBSs jkunu kkwalifikati bhala assi tal-Livell 1 li jirrapprezentaw
pretensjonijiet fuq il-gvern c¢entrali ta’ Stat Membru jew li jkunu ggarantiti minn gvern
¢entrali ta’ Stat Membru, u rekwiziti prudenzjali ta’ assigurazzjoni (ir-Regolament ta’ Delega
tal-Kummissjoni (UE) 2015/35'") biex jigi zgurat li r-regoli applikabbli ghall-iskoperturi ta’
kumpaniji tal-assigurazzjoni ghall-bonds sovrani taz-zona tal-euro jkunu applikabbli wkoll
ghall-iskoperturi ghall-SBBSs.

10 Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta’ Ottubru 2014 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta' kopertura
tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu (GU L 11, 17.1.2015, p. 1).

1 Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/35 tal-10 ta' Ottubru 2014 1i jissupplimenta d-
Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-
Assigurazzjoni u r-Riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GU L 12, 17.1.2015, p. 1).
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Sakemm (id-dispozizzjonijiet rilevanti fi) l-atti ddelegati bbazati fuq dawn id-Direttivi u r-
Regolamenti jigu emendati, dawn jibqghu applikabbli bhala tali.

[I-Kummissjoni se tadotta wkoll il-bidliet mehtiega ghall-iskedi tal-prospett u l-elementi
importanti (Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2017/1129'2) biex jigi zgurat li jigi
stabbilit zvelar xieraq ghal dan it-tip gdid ta’ strument finanzjarju, imfassal ghall-karatteristici
tal-prodott. Jenhtieg 1i dan isir b’mod proporzjonat, filwaqt li titqies in-natura komparabbli
sempli¢i tal-prodott u bil-ghan li jigi evitat piz amministrattiv mhux mehtieg.

12 Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju 2017 dwar il-
prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢
fsuq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168, 30.6.2017, p. 12).
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2018/0171 (COD)
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
dwar it-titoli koperti minn bonds sovrani

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari
1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l1-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew'*,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew !4,

Filwagqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja,

Billi:
(D)

2

3)

Titoli Koperti minn Bonds Sovrani (Sovereign Bond-Backed Securities, “SBBS”)
jistghu jindirizzaw xi vulnerabbiltajiet 1i gew esposti minn jew li rrizultaw mill-krizi
finanzjarja tal-2007-2008. B’mod aktar specifiku, 1-SBBSs jistghu jghinu lill-banek u
istituzzjonijiet finanzjarji ohra jiddiversifikaw ahjar l-iskoperturi tal-gvern taghhom,
idghajfu aktar ir-rabta bejn il-banek u l-emittenti sovrani u jtejbu l-provvista ta’ assi
ddenominati fl-euro b’riskju baxx. L-SBBSs jistghu, barra minn hekk, jirrendu I-bonds
mahruga fi swieq nazzjonali zghar u anqas likwidi aktar attraenti ghall-investituri
internazzjonali, 1i jistghu jinkoraggixxu l-kondivizjoni tar-riskju tas-settur privat u t-
tnaqqis tar-riskju u jippromwovu allokazzjoni aktar effi¢jenti tar-riskji fost l-operaturi
finanzjarji.

F'il-qafas legali ezistenti, -SBBSs jigu ttrattat bhala titolizzazzjonijiet u ghalhekk
ikunu soggetit ghal tariffi addizzjonali u skontijiet relattivi ghat-tariffi u l-iskontijiet
ffac¢jati mill-bonds sovrani taz-zona tal-euro fil-portafoll sottostanti. Dawn it-tariffi
addizzjonali u l-iskontijiet jimpedixxu I-produzzjoni u l-uzu tal-SBBSs mis-settur
privat, minkejja li I-SBBSs ma jgorrux ir-riskji assocjati mat-titolizzazzjonijiet li
jiggustifikaw dawn it-tariffi u skontijiet. Jenhtieg ghalhekk 1i I-SBBSs ikunu soggett
ghal qafas regolatorju li jqis ahjar il-karatteristi¢i u l-proprjetajiet unic¢i tal-SBBS biex
dan il-prodott ikun jista’ jitfac¢a fis-suq. Ghal dan il-ghan, it-tnehhija ta' ostakli
regolatorji hija mehtiega.

L-iffacilitar ta’ zvilupp tas-SBBSs immexxi mis-suq huwa ghalhekk parti mill-isforzi

tal-Kummissjoni biex tnaqqas ir-riskji ghall-istabbilta finanzjarja u tavvanza lejn it-
tlestija tal-Unjoni Bankarja. L-SBBSs jistghu jappoggaw aktar diversifikazzjoni tal-

GUC,,p..
GUC,,p..

16

MT



MT

4)

)

(6)

(7

®)

portafoll fis-settur bankarju, filwaqt li joholqu sors gdid ta’ kollaterali ta’ kwalita
gholja, li huwa partikolarment adattat ghall-uzu fi transazzjonijiet finanzjarji
transfruntiera. Barra minn hekk, l-iffacilitar tal-SBBSs jista’ wkoll izid in-numru ta’
strumenti disponibbli ghall-investiment transfruntiera u I-kondivizjoni tar-riskju, li
jimbotta I-isforzi tal-Kummissjoni biex tapprofondixxi u tintegra aktar swieq kapitali
tal-Ewropa fil-kuntest tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali.

L-SBBSs ma jinvolvu l-ebda rec¢iprocita ta’ riskji u telf fost I-Istati Membri minhabba
li 1-Istati Membri mhux se jiggarantixxu rec¢iprokament ir-responsabbiltajiet rispettivi
taghhom fil-portafoll ta’ bonds sovrani sottostanti tal-SBBSs. Barra minn hekk, I-
iffacilitar ta’ tfaccar tal-SBBSs ma jinvolvi l-ebda bidla fit-trattament regolatorju
attwali tal-iskoperturi tal-gvern.

Biex jinkisbu l-ghanijiet tad-diversifikazzjoni tar-riskju geografiku fl-Unjoni Bankarja
u s-suq intern, il-portafoll sottostanti tal-SBBSs jenhtieg li jkun maghmul minn bonds
sovrani ta' Stati Membri li I-munita taghhom hija l-euro. Biex jigu evitati r-riskji tal-
munita, bonds sovrani iddenominati fl-euro mahruga minn Stati Membri li 1-munita
taghhom hija l-euro biss jenhtieg li jithallew jiddahhlu fil-portafoll sottostanti tal-
SBBSs. Biex jigi zgurat li 1-bonds sovrani ta’ kull Stat Membru fiz-zona tal-euro
jikkontribwixxu ghall-produzzjoni tal-SBBSs f’konformita mal-ishma ta’ kull Stat
Membru fl-istabbilta taz-zona tal-euro globali, il-piz relattiv tal-bonds sovrani
nazzjonali fil-portafoll sottostanti tal-SBBSs jenhtieg li jkun hafna qrib il-piz relattiv
tal-Istati Membri rispettivi fil-kjavi ghas-sottoskrizzjoni mill-banek ¢entrali nazzjonali
tal-Istati Membri tal-kapital tal-Bank Centrali Ewropew.

Biex jipprovdi ghal assi ta’ kwalita gholja b’riskju baxx u fl-istess hin jissodisfa I-
livelli differenti ta' aptit ghar-riskju tal-investituri, hrug ta’ SBBSs jenhtieg li jkun
maghmul minn segment superjuri u segment subordinat wiehed jew aktar. Is-segment
superjuri, li jikkorrispondi ghal 70 fil-mija tal-valur nominali ta’ hrug ta’ SBBSs,
jenhtieg i jzomm ir-rata ta’ telf mistennija tal-SBBSs f’konformita ma’ dik tal-bonds
sovrani l-aktar sikuri fiz-zona tal-euro, filwagqt li jitqiesu r-riskju u I-korrelazzjoni tal-
bonds sovrani fil-portafoll sottostanti tal-SBBSs ta’ bonds sovrani. Is-segmenti
subordinati ghandhom jipprovdu protezzjoni ghas-segment superjuri. Jenhtieg li s-
superjorita tas-segmenti tiddetermina l-ordni li fih it-telf fuq il-portafoll sottostanti ta’
bonds sovrani ghandu jithallas mill-investituri. Biex jigi limitat ir-riskju tas-segment
inferjuri (is-segment li jgarrab telf qabel kull segment ichor), jenhtieg li l-valur
nominali tas-segment inferjuri jkun ta’ mill-ingas 2 % tal-valuri nominali pendenti tal-
harga totali tal-SBBSs.

Biex tigi zgurata I-integrita ta SBBSs u jigu llimitati kemm jista’ jkun ir-riskji relatati
maz-zamma u l-immaniggar tal-portafoll sottostanti ta’ bonds sovrani, jenhtieg li 1-
maturitajiet tal-bonds sovrani sottostanti jkunu allinjati mill-qrib mal-maturita tal-
SBBSs u l-kompozizzjoni tal-portafoll sottostanti ta’ bonds sovrani jenhtieg 1i tkun
fissa ghac-¢iklu kollu tal-hajja tal-SBBSs.

IlI-kompozizzjoni standardizzata tal-portafoll sottostanti ta’ SBBSs tista’ tirrendi
difficli jew tfixkel il-hrug ta’ SBBSs meta bonds sovrani ta’ Stat Membru wiehed jew
aktar ma jkunux disponibbli fis-suq. Ghal din ir-raguni, jenhtieg li jkun possibbli li
jigu eskluzi bonds sovrani ta’ Stat Membru partikolari minn hrug futur ta' SBBSs meta
u sakemm I-hrug tal-bonds sovrani minn dak I-Istat Membru jkun limitat b’mod
sinifikanti minhabba I-htiega mnaqqgsa ghall-a¢¢ess ghad-dejn pubbliku jew ghas-suq
indebolit.
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Biex jigi zgurat li 1-SBBSs ikunu omogenji bizzejjed, 1-eskluzjoni u r-riintegrazzjoni
ta’ bonds sovrani ta’ Stat Membru partikolari mill-portafoll sottostanti ta’ bonds
sovrani jenhtieg li jithallew biss wara dec¢izjoni tal-Kummissjoni, li tizgura li I-SBBSs
kollha mahruga fl-istess hin ikollhom I-istess portafoll sottostanti ta' bonds sovrani.

Id-dags fiss tas-segment superjuri ghal kull hrug tal-SBBSs jista’ jitnaqqas ghall-hrug
futur tal-SBBSs fejn, minhabba Zviluppi avversi tas-suq li jfixklu serjament il-
funzjonament tas-swieq tad-dejn tal-gvern fi Stat Membru jew fl-Unjoni, huwa
mehtieg daqgs izghar biex jigu zgurati l-kwalita gholja tal-kreditu u r-riskju baxx
kontinwi ghas-segment superjuri. Meta jispi¢¢éaw dawn l-izviluppi avversi tas-suq, id-
dags tas-segment superjuri ghall-hrug fil-futur tal-SBBSs jenhtieg li jitnaqqas b’mod
korrispondenti ghall-valur inizjali tieghu ta’ 70 fil-mija. Biex jigi zgurat li I-SBBSs
jkunu standardizzati, jenhtieg li 1-varjazzjoni tas-segment superjuri tkun permessa biss
wara decizjoni tal-Kummissjoni, li tizgura li s-segmenti superjuri kollha tal-SBBSs
mahruga fl-istess hin ikollhom l-istess dags.

Jenhtieg li l-investituri jkunu protetti mir-riskju ta' insolvenza tal-istituzzjoni li
takkwista 1-bonds sovrani (“xerrej originali”) bl-iskop 1i jingabar il-portafoll
sottostanti tal-SBBSs. Ghal din ir-raguni, huma biss l-entitajiet bi skop specjali
(special purpose entities, "SPEs") li huma ddedikati eskluzivament ghall-hrug u I-
immaniggar tal-SBBSs u li ma jwettqux attivitajiet ohra, bhall-ghoti ta’ kreditu, biss
jenhtieg li jithallew johorgu 1-SBBSs. Ghall-istess raguni, jenhtieg li 1-SPEs ikunu
soggetti ghal rekwiziti stretti ta’ segregazzjoni tal-assi.

Sabiex jimmaniggaw diskrepanzi limitati fil-maturita fil-perjodu ta’ Zmien bejn il-
wasla tal-qligh tas-servizz tad-dejn fuq il-portafoll sottostanti u d-dati tal-hlas lill-
investituri tal-SBBSs, jenhtieg li I-SPEs jithallew jinvestu 1-qligh mis-servizz tad-dejn
fuq il-portafoll sottostanti ta’ bonds sovrani tal-SBBSs biss fi flus u strumenti
finanzjarji likwidi hafna b’riskju baxx tas-suq u tal-kreditu.

Huma biss il-prodotti li jissodisfaw ir-rekwiziti rigward il-kompozizzjoni u l-maturita
tal-portafoll sottostanti kif ukoll id-daqs tas-segmenti superjuri u subordinati kif
stipulat f’dan ir-Regolament li jenhtieg li jgawdu l-istess trattament regolatorju bhat-
trattament regolatorju moghti lill-iskoperturi tal-gvern f’termini ta’ rekwiziti kapitali,
limiti ta’ kon¢entrazzjoni, u likwidita.

Sistema ta’ awtoattestazzjoni mill-SPEs jenhtieg 1i tizgura li 1-hrug ta’ SBBSs
jikkonforma mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament. Jenhtieg li 1-ESMA ghalhekk
izzomm lista tal-SBBSs mahruga, li tippermetti lill-investituri jivverifikaw jekk
prodott 1i jkun offrut ghall-bejgh bhala SBBS ikunx tassew SBBSs. Ghall-istess
raguni, jenhtieg 1i -ESMA tindika f’dik il-lista jekk tkunx giet imposta kwalunkwe
sanzjoni fir-rigward ta’ SBBS gietx imposta u tnehhi minn din il-lista dawk il-prodotti
11 jinstabu li jkunu ged jiksru dan ir-Regolament.

Jenhtieg li l-investituri jkunu jistghu jserrhu fuq in-notifika tal-SBBSs mill-SPEs lill-
ESMA u fuq l-informazzjoni pprovduta mill-SPEs. Jenhtieg li l-informazzjoni dwar 1-
SBBSs u l-bonds sovrani fil-portafoll sottostanti taghti s-setgha lill-investituri biex
jithmu, jivvalutaw u jqabblu t-tranzazzjonijiet tal-SBBSs u ma joqoghdux biss fuq
terzi persuni, inkluzi agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu. Jenhtieg li din il-
possibbilta tippermetti lill-investituri biex jagixxu b’mod prudenti u li jwettqu d-
diligenza dovuta taghhom b’mod effi¢jenti. Jenhtieg li 1-informazzjoni dwar 1-SBBSs
ghalhekk tkun disponibbli b'mod liberu ghall-investituri, permezz ta’ mudelli
standardizzati, fuq sit web li jizgura ac¢cessibbilta kontinwa.
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Sabiex tigi evitata mgiba abbuziva u biex jigi zgurat li tinzamm il-fiduc¢ja fl-SBBSs,
jenhtieg li jigu pprovduti sanzjonijiet amministrattivi u mizuri ta’ rimedju xierqa mill-
Istati Membri ghall-kazijiet ta’ ksur negligenti jew intenzjonat tan-notifiki jew
rekwiziti tal-prodott ghall-SBBSs.

Jenhtieg li l-investituri f’setturi finanzjarji differenti jkunu jistghu jinvestu fl-SBBSs
taht l-istess kundizzjonijiet li jinvestu fil-bonds sovrani sottostanti taz-zona tal-euro.
Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill', ir-Regolament (UE)
Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'®, id-Direttiva 2009/138/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'” u d-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill'® jenhtieg li ghalhekk jigu emendati biex jigi zgurat li 1-SBBS
jinghataw l-istess trattament regolatorju bhall-assi sottostanti taghhom fid-diversi
setturi finanzjarji rregolati.

Biex tigi salvagwardjata l-istabbilta finanzjarja, tigi zgurata l-fiducja tal-investituri u
tigi promossa l-likwidita, supervizjoni xierqa u effettiva tas-swieq tal-SBBSs hija
importanti. Ghal dan il-ghan, l-awtoritajiet kompetenti jenhtieg 1i jkunu infurmati dwar
il-hrug tal-SBBSs u jenhtieg li jir¢ievu mill-SPEs u l-intermedjarji l-informazzjoni
rilevanti kollha mehtiega biex iwettqu 1-kompiti supervizorji taghhom. Is-supervizjoni
tal-konformita ma’ dan ir-Regolament jenhtieg li ssir primarjament biex tizgura I-
protezzjoni tal-investituri u, fejn applikabbli, fuq aspetti li jistghu jkunu marbuta mal-
hrug u z-zamma tal-SBBSs minn entitajiet irregolati finanzjarji.

Jenhtieg 1i I-awtoritajiet kompetenti jikkoordinaw mill-qrib is-supervizjoni taghhom u
jizguraw 1i d-decizjonijiet taghhom ikunu konsistenti. Jekk il-ksur ta’ dan ir-
Regolament ikun jikkoncerna t-twettiq tal-obbligi mehtiega biex prodott jikkwalifika
bhala SBBS, l-awtorita kompetenti li tidentifika dak il-ksur jenhtieg li tinforma kemm
lill-ESMA kif ukoll lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri 1-ohra kkonc¢ernati.
Fil-kaz ta’ nuqqas ta’ ftehim bejn l-awtoritajiet kompetenti, jenhtieg li -ESMA
tezercita s-setghat vinkolanti taghha ta’ medjazzjoni skont I-Artikolu 19 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill"’.

Minhabba li 1-SBBSs huma prodotti godda, huwa xieraq li I-Bord Ewropew dwar ir-
Riskju Sistemiku (BERS) u l-awtoritajiet nazzjonali kompetenti u mahtura ghal
strumenti makroprudenzjali jissorveljaw is-suq tal-SBBSs.

Bhala korp b’kompetenza specjalizzata hatha dwar is-swieq tat-titoli, huwa xieraq li 1-
ESMA tigi fdata bl-izvilupp ta’ abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji ghall-

Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta' Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal- imprizi ta’
investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (undertakings for collective investments in transferable
securities, UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

Ir-Regolament (UE) 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012, (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta” Novembru 2009 dwar il-bidu
u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta I1I) (GU L 335,
17.12.2009, p. 1).

Id-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta' Dicembru 2016 dwar I-
attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta' rtirar okkupazzjonali (institutions for
occupational retirement provision, IORPs), (GU L 354, 23.12.2016, p.37).

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L331,
15.12.2010, p. 84).
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prezentazzjoni lill-Kummissjoni dwar it-tipi ta’ investiment i tista’ twettaq 1-SPE bil-
qligh mill-pagamenti tal-kapital jew tal-imghax tal-portafoll sottostanti tal-SBBSs, -
informazzjoni li ghandha tinghata mill-SPE biex il-prodotti taghhom jikkwalifikaw
bhala SBBSs u l-informazzjoni 1li ghandha tigi pprovduta fil-kuntratt dwar it-
trasferiment ta’ pozizzjoni f*SBBSs. Il-Kummissjoni jenhtieg li tinghata s-setgha li
tadotta dawn l-istandards skont 1-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea (TFUE) u bl-Artikoli minn 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

[I-Kummissjoni jenhtieg li tinghata wkoll is-setgha li tadotta standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont l-Artikolu 291 TFUE u
skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 fir-rigward tar-rekwiziti tan-
notifika tal-SPEs qabel il-hrug tal-SBBSs.

Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-
Regolament, jenhtieg li jigu konferiti setghat ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni
biex tiddeciedi, fuq parir tekniku mill-ESMA, jekk il-bonds sovrani ta’ Stat Membru
ghandhomx jitnehhew jew jigu inkluzi fil-portafoll sottostanti tal-SBBSs u jekk
ghandux jinbidel id-dags tas-segment superjuri tal-SBBSs fil-futur. Dawn is-setghat
ghandhom jigu ezerc¢itati skont ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill?°.

Billi I-ghan ta’ dan ir-Regolament, jigifieri l-istabbiliment ta’ qafas ghall-SBBSs, ma
jistax jinkiseb b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, billi l-itfaccar ta’ suq tal-SBBSs
jiddependi mit-tnehhija ta’ ostakli li jirrizultaw mill-applikazzjoni tal-legizlazzjoni tal-
Unjoni u li kundizzjonijiet ekwi fis-suq intern ghall-investituri istituzzjonali u I-
entitajiet kollha involuti fl-operat tal-SBBSs, jistghu jintlahqu biss fil-livell tal-Unjoni,
1-Unjoni tista’ tadotta mizuri, skont il-prin¢ipju ta’ sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu
5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. F’konformita mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita,
kif stabbilit f"dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak 1i hu
necessarju sabiex jinkiseb dan il-ghan.

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

Kapitolu 1
Suggett, kamp ta’ applikazzjoni u definizzjonijiet
Artikolu 1

Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi qafas generali ghat-titoli koperti minn bonds sovrani.

20

Ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011 li
Jistabbilixxi r-regoli u l-prin¢ipji generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-
ezercizzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta’ implimentazzjoni (GU L 55, 28.2.2011, p. 13).
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Artikolu 2

Kamp ta’ applikazzjoni

Dan ir-Regolament japplika ghal xerrejja originali, entitajiet bi skop specjali, investituri u
kwalunkwe entita ohra involuta fil-hrug jew iz-zamma tal-SBBSs.

Artikolu 3

Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1

2

3)

4)

)

(6)
(7

®)

€))

(10)

“awtorita kompetenti” tfisser awtorita pubblika jew korp rikonoxxut uffi¢jalment bil-ligi
nazzjonali li ghandu s-setgha bil-ligi nazzjonali jew tal-Unjoni li jwettaq il-kompiti
stabbiliti f’dan ir-Regolament.

“bond tal-gvern” tfisser kwalunkwe strument ta’ dejn mahrug mill-gvern ¢entrali ta’

Stat Membru li jkun ddenominat u ffinanzjat fil-munita domestika ta’ dak I-Istat
Membru u jkollu maturita originali ta’ sena jew aktar;

“titolu  kopert minn bonds sovrani” jew “SBBS” tfisser strument finanzjarju
ddenominati fl-euro li r-riskju ta’ kreditu tieghu huwa assocjat mal-iskoperturi ghal
portafoll ta’ bonds sovrani u li jikkonforma ma’ dan ir-Regolament.

“entita bi skop specjali” jew “SPE” tfisser persuna guridika, minbarra x-xerrej originali,
li tohrog 1-SBBSs u twettaq l-attivitajiet relatati mal-portafoll sottostanti ta’ bonds
sovrani skont I-Artikoli 7 u 8 ta’ dan ir-Regolament;

“xerrej originali” tfisser persuna guridika li tixtri bonds sovrani f’isimha stess u
sussegwentement tittrasferixxi dawk il-bonds sovrani lil SPE bl-iskop li tohrog SBBSs;

“investitur” tfisser persuna fizika jew guridika li jkollha SBBSs;

“segment” tfisser segment stabbilit kuntrattwalment tar-riskju tal-kreditu asso¢jat mal-
portafoll sottostanti tal-SBBSs ta’ bonds sovrani u li jgorr riskju ta’ telf ta” kreditu akbar
jew izghar minn pozizzjoni tal-istess ammont f’segment iehor ta’ dak ir-riskju ta’
kreditu;

“segment superjuri" tfisser is-segment fi hdan hrug ta’ SBBSs li jgarrab telf wara 1i s-
segmenti subordinati kollha ta’ dak I-SBBSs ikunu ghamlu hekk;

"segment subordinat" tfisser kwalunkwe segment fi hrug ta’ SBBSs li jgarrab telf qabel
i1s-segment superjuri;

“segment inferjuri” tfisser is-segment fi hrug ta’ SBBSs li jgarrab telf qabel kwalunkwe
segment iehor;

Kapitolu 2

Kompozizzjoni, maturita u struttura tal-SBBSs
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Artikolu 4

Kompozizzjoni tal-portafoll sottostanti
[1-portafoll sottostanti ta’ harga ta’ SBBSs ghandu jikkonsisti biss minn dan 1i gej:
(a) bonds sovrani ta’ Stati Membri li I-munita taghhom hija 1-euro;
(b) il-qligh mit-tifdija ta’ dawk il-bonds sovrani.

I1-piz tal-bonds sovrani ta’ kull Stat Membru fi hdan il-portafoll sottostanti tal-SBBS
(“piz bazi”) ghandu jkun daqs il-piz relattiv tal-kontribuzzjoni lill-Bank Centrali
Ewropew (BCE) minn dak 1-Istat Membru skont il-kjavi ghas-sottoskrizzjoni , mill-
banek ¢entrali nazzjonali tal-Istati Membri, tal-kapital imhallas tal-BCE kif stabbilit
fl-Artikolu 29 tal-Protokoll dwar I-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u
tal-Bank Centrali Ewropew anness mat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea u mat-TFUE.

L-SPEs jistghu madankollu jiddevjaw mill-valur nominali ta’ bonds sovrani ta’ kull
Stat Membru, kif moghti bl-applikazzjoni tal-piz bazi, b’massimu ta' hamsa fil-mija.

I1-bonds sovrani ta’ Stat Membru ghandhom ikunu eskluzi mill-portafoll sottostanti
tal-SBBSs fejn il-Kummissjoni tkun adottat att ta’ implimentazzjoni li jistabbilixxi li
tezisti kwalunkwe wahda mis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) matul it-12-il xahar ta’ qabel (“perjodu ta’ referenza”), l-Istat Membru jkun
hareg angas minn nofs l-ammont ta’ bonds sovrani li jirrizultaw mill-piz
relattiv tieghu determinat skont il-paragrafu 1, immultiplikat bl-ammont
aggregat tal-SBBSs mahruga fit-tnax-il xahar qabel il-perjodu ta’ referenza;

(b) matul it-12-il xahar ta’ qabel, 1-Istat Membru jkun iffinanzja mill-inqas nofs ir-
rekwiziti finanzjarji annwali tieghu permezz ta’ assistenza finanzjarja ufficjali
b’appogg  ghall-implimentazzjoni ta’ programm ta’  aggustament
makroekonomiku kif specifikat fl-Artikolu 7 tar-Regolament (UE) Nru
472/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?!.

Fejn japplika l-ewwel subparagrafu, I-SPEs ghandhom jiddeterminaw il-pizijiet bazi
tal-bonds sovrani tal-bqija tal-Istati Membri billi jeskludu 1-bonds sovrani tal-
Membru msemmi fl-ewwel subparagrafu u japplikaw il-metodu tal-kalkolu tal-
paragrafu 1.

L-ESMA ghandha timmonitorja u tivvaluta jekk is-sitwazzjoni msemmija fil-punti
(a) jew (b) tal-paragrafu 3 tezistix jew tkunx waqfet tezisti u tinforma lill-
Kummissjoni b’dan.

[I-Kummissjoni tista’ tadotta att ta’ implimentazzjoni li jistabbilixxi li s-sitwazzjoni
msemmija fil-punti (a) jew (b) tal-paragrafu 3 tkun tezisti jew tkun waqfet tezisti.
Dan l-att ta’ implimentazzjoni ghandu jkun adottat skont il-pro¢edura ta’ ezami
msemmija fl-Artikolu 26(2).
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Ir-Regolament (UE) Nru 472/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Mejju 2013 dwar it-
tishih tas-sorveljanza ekonomika u bagitarja tal-Istati Membri fiz-zona tal-euro li jesperjenzaw jew
ikunu mhedda b’diffikultajiet gravi fir-rigward tal-istabbilta finanzjarja taghhom (GU L 140, 27.5.2013,

p- D).
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Artikolu 5

Maturita tal-assi sottostanti

Is-segmenti tal-SBBSs 1i huma parti mill-istess hrug ghandu jkollhom data ta’
maturita originali wahda. Din id-data ta’ maturita ghandha tkun ugwali ghal jew sa
jum aktar mill-maturita li jidfal tal-bond tal-gvern bl-itwal maturita 1i jifdal fil-
portafoll sottostanti.

[I-maturita 1i jifdal ta’ kwalunkwe bonds sovrani fil-portafoll sottostanti ta> SBBSs
ma ghandhiex tkun igsar minn sitt xhur mill-maturita 1i jifdal tal-bond tal-gvern bl-
itwal maturita li jifdal f'dan il-portafoll.

Artikolu 6

Struttura tas-segmenti, pagament u telf

Harga ta’ SBBSs ghandha tkun maghmula minn segment wiehed superjuri u segment
subordinat wiehed jew aktar. Il-valur nominali pendenti tas-segment superjuri
ghandu jkun 70 fil-mija tal-valur nominali pendenti tal-hrug kollu tal-SBBSs. In-
numru u l-valuri nominali pendenti tas-segmenti subordinati ghandhom jigu
ddeterminati mill-SPE, soggetti ghal-limitazzjoni li l-valur nominali tas-segment
inferjuri ikun mill-ingas tnejn fil-mija tal-valur nominali pendenti tal-hrug kollu tal-
SBBS.

Jekk l-izviluppi avversi jfixklu serjament il-funzjonament tas-swieq tad-dejn tal-
gvern fi Stat Membru jew fl-Unjoni, u jekk dan it-tfixkil ikun gie kkonfermat mill-
Kummissjoni skont il-paragrafu 4, 1-SPEs ghandhom ibaxxu I-valur nominali
pendenti tas-segment superjuri ghal sittin fil-mija ghal kwalunkwe SBBSs mahruga
wara dik il-konferma.

Jekk il-Kummissjoni, skont il-paragrafu 4, tkun ikkonfermat li dak it-tfixkil ma jkunx
baqa’ jezisti, ghandu japplika l-paragrafu 1 ghall-SBBSs kollha mahruga wara dik il-
konferma.

L-ESMA ghandha timmonitorja u tivvaluta jekk is-sitwazzjoni msemmija fil-
paragrafu 2 tkunx tezisti jew tkunx waqfet milli tezisti u tinforma lill-Kummissjoni
b’dan.

[I-Kummissjoni tista’ tadotta att ta’ implimentazzjoni li jistabbilixxi 1i t-tfixkil
imsemmi fil-paragrafu 2 ikunx jezisti jew ma jkunx baqa’ jezisti. Dan l-att ta’
implimentazzjoni ghandu jkun adottat skont il-pro¢edura ta’ ezami msemmija fl-
Artikolu 26(2).

Il-pagamenti skont I-SBBS ghandhom ikunu dipendenti fuq il-pagamenti tal-portafoll
sottostanti ta’ bonds sovrani.

Id-distribuzzjoni tat-telf u l-ordni tal-pagamenti ghandhom jigu stabbiliti mis-
segment tal-SBBS u ghandhom jkunu fissi gha¢-¢iklu kollu tal-hajja tal-SBBS.

It-telf ghandu jigi rikonoxxut u assenjat hekk kif jimmaterjalizza.
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Artikolu 7

Hrug tal-SBBS u obbligi tal-SPEs
L-SPEs ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti kollha li gejjin:
(a) ikunu stabbiliti fl-Unjoni;

(b) Il-attivitajiet taghhom ikunu limitati ghall-hrug u 1-ghoti ta’ servizz tal-SBBS u
l-immaniggjar tal-portafoll sottostanti ta’ dawk 1-SBBS skont 1-Artikoli 4, 5, 6
usg;

(c) L-SPEs huma unikament responsabbli ghall-provvista tas-servizzi u I-
attivitajiet imsemmija fil-punt (b).

L-SPEs ghandu jkollhom pussess shih tal-portafoll sottostanti tal-SBBS.

Il-portafoll sottostanti ta SBBS ghandu jikkostitwixxi arrangament finanzjarju
kollaterali ta’ sigurta kif definit fl-Artikolu 2(c) tad-Direttiva 2002/47/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill*? li jizgura l-obbligi finanzjarji tal-SPE lejn 1-
investituri fI-SBBS.

[z-zamma tal-SBBS ta’ hrug specifiku ma ghandhiex tipprovdi ghal xi drittijiet jew
pretensjonijiet fuq l-assi tas-SPE li tohrog 1-SBBS i jmorru lil hinn mill-portafoll
sottostanti ta’ dak il-hrug u d-dhul iggenerat miz-zamma ta’ dak I-SBBS.

Kwalunkwe tnaqgqis fil-valur jew qligh tal-portafoll sottostanti ta’ bonds sovrani ma
ghandux iwassal ghal pretensjoni ta’ responsabbilta mill-investituri.

SPE ghandha zzomm ir-rekords u l-kontijiet sabiex:

(a) tissegrega l-assi u r-rizorsi finanzjarji taghha stess minn dawk tal-portafoll
sottostanti tal-SBBS u 1-qligh relatat;

(b) tissegrega l-portafolli sottostanti u I-qligh ta’ hargiet differenti tal-SBBS;

(c) tissegrega l-pozizzjonijiet mizmuma minn investituri jew intermedjarji
differenti;

(d) tivverifika 1i fi kwalunkwe hin in-numru ta’ strumenti tal-SBBS ta’ hrug
wiehed ikun ugwali ghas-somma tal-istrumenti tal-SBBS mizmuma mill-
investituri jew intermed;jarji kollha f’dak il-hrug;

(e) tivverifika li l-valur nominali pendenti tal-SBBS ta’ hrug wiehed ikun ugwali
ghall-valur nominali pendenti tal-portafoll sottostanti ta’ bonds sovrani ta’ dak
il-hrug.

L-SPEs ghandhom izommu I-bonds sovrani msemmija fl-Artikolu 4(1)(a) taht

kustodja, kif permess skont il-punt (1) tat-Taqsima B tal-Anness | ghad-Direttiva

2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?® u l-punt (2) tat-Taqsima A tal-
Anness ghar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill**
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Id-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Gunju 2002 dwar arrangamenti
finanzjarji kollaterali (GU L 168, 27.6.2002, p. 43).

Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).

Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta' Lulju 2014 dwar titjib
fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi
98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012, L 257, 28.8.2014, p. 1

24

MT



MT

f’banek c¢entrali, depozitarji centrali tat-titoli, istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati
jew ditti tal-investiment awtorizzati biss.

Artikolu 8

Politika ta' investiment

SPE ghandha tinvesti I-pagamenti tal-kapital jew tal-imghax mill-bonds sovrani
msemmija fl-Artikolu 4(1)(a) li jkunu dovuti qabel pagamenti tal-kapital jew tal-
imghax taht I-SBBS fi flus kontanti biss, jew fi strumenti finanzjarji likwidi hatna
ddenominati fl-euro b’riskju baxx tas-suq u tal-kreditu. Dawn l-investimenti
ghandhom ikunu eligibbli ghal-likwidazzjoni fi zmien jum b’effett negattiv minimu
tal-prezz.

SPE ghandha zzomm f’kustodja, kif permess skont il-punt (1) tat-Tagsima B tal-
Anness I ghad-Direttiva 2014/65/UE u l-punt (2) tat-Tagsima A tal-Anness ghar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 il-pagamenti msemmija fl-ewwel subparagrafu
f’banek centrali, depozitarji ¢entrali tat-titoli, istituzzjonijiet ta’ kreditu awtorizzati
jew ditti tal-investiment awtorizzati biss.

SPE ma ghandhiex tbiddel il-portafoll sottostanti ta’ SBBS sal-maturita ta’ dak 1-
SBBS.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw
aktar l-istrumenti finanzjarji li jistghu jitqiesu likwidi hafha b’riskju minimu tas-suq
u tal-kreditu kif imsemmi fil-paragrafu 1. L-ESMA ghandha tipprezenta dawn I-
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni [fi Zzmien sitt xhur mid-data
tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Qieghda tigi ddelegata setgha lill-Kummissjoni biex tadotta I-istandards tekni¢i
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-pro¢edura stabbilita fl-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Kapitolu 3

L-uzu tad-denominazzjoni SBBS u r-rekwiziti ta’ notifika,

trasparenza u informazzjoni
Artikolu 9

L-uzu tad-denominazzjoni “Titoli Koperti minn bonds sovrani”

Id-denominazzjoni “Titoli Koperti minn bonds sovrani” jew “SBBS” ghandha tintuza biss
ghall-prodotti finanzjarji li jikkonformaw maz-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a)
(b)

il-prodott finanzjarju jkun jikkonforma b’mod kontinwu mal-Artikoli 4, 5 u 6;

L-ESMA giet innotifikata dwar dan il-prodott finanzjarju skont I-Artikolu 10(1) u I-
prodott finanzjarju gie inkluz fil-lista msemmija fl-Artikolu 10(2).
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Artikolu 10

Rekwiziti ta’ notifika tal-SBBS

SPE ghandha tinnotifika lill-ESMA mill-inqas gimgha qabel il-hrug ta> SBBS u
permezz tal-mudell imsemmi fil-paragrafu 5 ta’ dan l-Artikolu li hrug tal-SBBS
jissodisfa r-rekwiziti tal-Artikoli 4, 5 u 6. L-ESMA ghandha tinforma b’dan lill-
awtorita kompetenti tal-SPE minghajr dewmien zejjed.

L-ESMA ghandha zzomm lista tal-SBBS kollha 1li gew innotifikati mill-SPEs fuq is-
sit web uffi¢jali taghha. L-ESMA ghandha taggorna dik il-lista istantanjament u
tnehhi kwalunkwe SBBS 1i ma jkunx ghadu meqjus bhala SBBS wara decizjoni tal-
awtoritajiet kompetenti skont 1-Artikolu 15.

Awtorita kompetenti li tkun imponiet mizuri ta’ rimedju jew sanzjonijiet
amministrattivi kif imsemmi fl-Artikolu 15 ghandha tinnotifika immedjatament lill-
ESMA b’dan. L-ESMA ghandha tindika minnufih fuq il-lista msemmija fil-paragrafu
2 ta’ dan l-Artikolu li awtorita kompetenti imponiet sanzjoni amministrattiva li
minnhom ma jistax isir appell, b’rabta mal-SBBS ikkonc¢ernat.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw
l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawn l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-
Kummissjoni [fi zmien sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija
f’dan il-paragrafu skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i ta’ implimentazzjoni biex
tistabbilixxi 1-mudelli 1li ghandhom jintuzaw ghall-provvista tal-informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawn Il-abbozzi ta' standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni [fi Zmien sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i tal-implimentazzjoni
msemmija f’dan il-paragrafu skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

Artikolu 11

Rekwiziti ta’ trasparenza

Jenhtieg 1i SPE, minghajr dewmien, tipprovdi lill-investituri u lill-awtoritajiet
kompetenti bl-informazzjoni i gejja:

(a) informazzjoni dwar il-portafoll sottostanti li huwa essenzjali biex jigi vvalutat
jekk il-prodott finanzjarju jissodisfax ir-rekwiziti tal-Artikoli 4, 5 u 6;

(b) deskrizzjoni dettaljata tal-prijorita tal-pagamenti tas-segmenti tal-SBBS;

(c) fejn ma jkun tfassal l-ebda prospett f’konformita mal-Artikoli 1(4), 1(5) jew
3(2) tar-Regolament (UE) Nru 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-
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Kunsill?>, harsa generali tal-karatteristi¢i ewlenin tal-SBBS, inkluz, fejn
applikabbli, dettalji dwar il-karatteristi¢i tal-iskopertura, il-flussi tal-flus u 1-

kaskata tat-telf;,
(d) in-notifika msemmija fl-Artikolu 10(1).

L-informazzjoni msemmija fil-punt (a) ta’ dan il-paragrafu ghandha tkun disponibbli
mhux aktar tard minn xahar wara d-data ta’ maturita ghall-pagament tal-imghax tal-
SBBS.

2. SPE ghandha taghmel l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 disponibbli fuq sit
web li:

(a) ikollu sistema ta’ kontroll tal-kwalita tad-data i tiffunzjona tajjeb;

(b) ikun soggett ghal standards ta’ governanza xierqa u jinzamm u jithaddem skont
struttura organizzattiva li tizgura l-kontinwita u 1-funzjonament tajjeb tas-sit
web;

(c) ikun soggett ghal sistemi, kontrolli u proceduri li jidentifikaw is-sorsi rilevanti
kollha ta’ riskju operazzjonali;

(d) jinkludi sistemi li jizguraw il-protezzjoni u Il-integrita tal-informazzjoni
ricevuta u r-registrazzjoni fil-pront ta’ dik l-informazzjoni,

(e) jaghmilha possibbli li jinzammu r-rekords tal-informazzjoni ghal mill-inqas
hames snin wara d-data tal-maturita ta’ kull hrug tal-SBBSs.

L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 u Il-post fejn tkun disponibbli I-
informazzjoni ghandhom jigu indikati mill-SPE fid-dokumentazzjoni li tirrigwarda 1-
SBBSs ipprovduti lill-investituri.

Artikolu 12

Rekwiziti ta’ informazzjoni

1. Qabel ma jittrasferixxi pozizzjoni f’SBBSs, it-trasferent ghandu jipprovdi lic-
¢essjonarju l-informazzjoni kollha li gejja:

(a) il-procedura biex jigi allokat il-qligh mill-portafoll sottostanti ta’ bonds sovrani
ghas-segmenti differenti tal-SBBSs, inkluz wara jew b’anti¢ipazzjoni ta’
nuqqas ta’ pagament fuq l-assi sottostanti;

(b) kif ghandhom jigu assenjati d-drittijiet tal-vot fuq offerta ta’ skambju wara jew
b’anti¢ipazzjoni ta’ nuqqgas ta’ pagament fuq kwalunkwe bonds sovrani fil-
portafoll sottostanti lill-investituri u kif kwalunkwe telf minn nuqqas ta’
pagament ta’ dejn ghandu jigi allokat bejn is-segmenti differenti tal-SBBSs.

2. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
jispecifikaw l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawn l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni [fi Zmien sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

2 Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju 2017 dwar il-
prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢
fsuq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE, GU L 168, 30.6.2017, p. 12
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Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta I-istandards tekni¢i
regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont il-pro¢edura stabbilita fl-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Kapitolu 4

Sorveljanza tal-prodott
Artikolu 13

Supervizjoni

L-Istati Membri ghandhom jahtru awtorita kompetenti wahda jew aktar biex
jissorveljaw il-konformita tal-SPEs ma’ dan ir-Regolament. L-Istati Membri
ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni u lill-ESMA dwar dawk Il-awtoritajiet
kompetenti u fejn rilevanti, dwar kif inhuma maqsuma l-funzjonijiet u d-dmirijiet
taghhom.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru li tkun stabbilita fih 1-SPE ghandha
tissorvelja l-konformita mar-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat
supervizorji, investigattivi u ta’ sanzjonar biex iwettqu dmirijiethom skont dan ir-
Regolament.

Huma ghandu jkollhom is-setgha li, tal-inqas:

(a) jitolbu access ghal kwalunkwe dokumenti fi kwalunkwe forma sa fejn ikunu
relatati mal-SBBSs, u i jir¢ievu jew jiehdu kopja taghhom;

(b) jenhtiegu li I-SPE tipprovdi informazzjoni minghajr dewmien;

(c) jenhtiegu informazzjoni minn kwalunkwe persuna relatata mal-attivitajiet tal-
SPE;

(d) 1iwettqu spezzjonijiet fil-post b’avviz minn gqabel jew minghajru;

(e) jiehdu mizuri xierqa biex jizguraw li SPE tkompli tikkonforma ma’ dan ir-
Regolament;

(f) johorgu ordni biex jizguraw li SPE tkun konformi ma’ dan ir-Regolament u
tieqaf milli tirripeti kwalunkwe mgiba li tikser dan ir-Regolament.

L-ESMA ghandha tippubblika u zZzomm aggornata lista tal-awtoritajiet kompetenti
fuq is-sit web taghha.

Artikolu 14

Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u -ESMA

L-awtoritajiet kompetenti u I-ESMA ghandhom jikkooperaw mill-qrib u jiskambjaw
informazzjoni biex iwettqu dmirijiethom. B’mod partikolari, ghandhom
jikkoordinaw mill-qrib is-supervizjoni taghhom biex jidentifikaw u jirrimedjaw il-
ksur ta’ dan ir-Regolament, jizviluppaw u jippromwovu l-ahjar prattiki, jiffacilitaw
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il-kollaborazzjoni, jinkoragixxu I-konsistenza fl-interpretazzjoni u jipprovdu
valutazzjonijiet ta’ gurisdizzjoni transfruntiera f’kaz ta’ kwalunkwe nuqqas ta' gbil.

Biex tiffacilita l-uzu tas-setghat tal-awtoritajiet kompetenti u tizgura l-applikazzjoni
u l-infurzar konsistenti tal-obbligi stabbiliti f’dan ir-Regolament, -ESMA ghandha
tagixxi skont is-setghat stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Awtorita kompetenti 1i ghandha ragunijiet ¢ari u dimostrabbli li SPE tkun qed tikser
dan ir-Regolament ghandha tinforma minnufih b’mod dettaljat lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun stabbilita 1-SPE. L-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru fejn tkun stabbilita 1-SPE ghandha tiehu l-mizuri xierqa, inkluza d-
dec¢izjoni msemmija fl-Artikolu 15.

Jekk 1-SPE tippersisti 1i tagixxi b’mod li jkun qed tikser dan ir-Regolament b’mod
¢ar minkejja I-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun
stabbilita, jew ghax dik l-awtorita kompetenti tkun nagset milli tichu mizuri fi Zzmien
ragonevoli, l-awtorita kompetenti li tkun sabet il-ksur ta’ dan ir-Regolament tista’,
wara li tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun stabbilita 1-SPE,
tiehu I-mizuri xierqa kollha biex tipprotegi lill-investituri, inkluz li tipprojbixxi lill-
SPE milli twettaq aktar kummercjalizzazzjoni tal-SBBSs fit-territorju taghha u tiechu
d-dec¢izjoni msemmija fl-Artikolu 15.

Artikolu 15
Uzu hazin tad-denominazzjoni tal-SBBS

Jekk ikun hemm ragunijiet biex wiehed jemmen 1i SPE bi ksur tal-Artikolu 9 tkun
uzat id-denominazzjoni “SBBS” biex tqieghed fis-suq prodott li jonqos milli
jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti f’dak 1-Artikolu, l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru fejn tkun stabbilita I-SPE ghandha ssegwi 1-pro¢edura stipulata fil-paragrafu
2.

Fi Zmien 15-il jum wara li tkun saret taf bil-ksur possibbli msemmi fil-paragrafu 1, 1-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun stabbilita 1-SPE b’suspett ta’ ksur,
ghandha tiddeciedi jekk 1-Artikolu 9 ikunx inkiser u ghandha tinnotifika lill-ESMA u
lill-awtoritajiet kompetenti rilevanti I-ohra b’dan, inkluzi l-awtoritajiet kompetenti
tal-investituri, meta dawk ikunu maghrufa. Awtorita kompetenti li ma tagbilx mad-
decizjoni mehuda ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti rilevanti 1-ohra
dwar in-nuqqas ta’ gbil taghha minghajr dewmien zejjed. Jekk dan in-nuqqas ta’ gbil
ma jigix solvut fi Zmien tliet xhur mid-data li fiha l-awtoritajiet kompetenti rilevanti
kollha jkunu gew innotifikati, il-kwistjoni ghandha tigi rriferuta lill-ESMA skont 1-
Artikolu 19 u, fejn applikabbli, 1-Artikolu 20 tar- Regolament (UE) Nru 1095/2010 .
Il-perjodu ta’ kon¢iljazzjoni msemmi fl-Artikolu 19(2) tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010 ghandu jkun ta’ xahar.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti kkoncernati ma jaslu ghal ftehim fil-fazi ta’
kon¢iljazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, -ESMA ghandha tiehu d-decizjoni
msemmija fl-Artikolu 19 (3) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 fi zmien xahar.
Matul il-proc¢edura stabbilita f’dan il-paragrafu, SBBS 1i jidher fil-lista mizmuma
mill-ESMA skont 1-Artikolu 10(2) ghandu jibga’ jitgies bhala SBBS u ghandu
jinzamm fil-lista.

Jekk l-awtoritajiet kompetenti rilevanti jagblu li I-ksur mill-SPE ikun relatat man-
nuqqas ta’ konformita mal-Artikolu 9 in bona fede, jistghu jiddeciedu li jaghtu lill-
SPE perjodu massimu ta’ tliet xhur biex tirrimedja I-ksur identifikat, li jibda mill-jum
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li fih 1-SPE tkun giet infurmata bil-ksur mill-awtorita kompetenti. Matul dak il-
perjodu, SBBS 1i jidher fil-lista mizmuma mill-ESMA skont 1-Artikolu 10(2) ghandu
jibga’ jitgies bhala SBBS u ghandu jinzamm f*dik il-lista.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika
l-obbligi ta’ kooperazzjoni u l-informazzjoni li ghandha tigi skambjata skont il-
paragrafi 1 u 2.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawn l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni [fi Zmien sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Qieghda tigi ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta I-istandards tekni¢i
regolatorji msemmija f’dan il-paragrafu skont l-Artikoli minn 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 16

Mizuri ta’ rimedju u sanzjonijiet amministrattivi

Minghajr pregudizzju ghad-dritt ghall-Istati Membri 1i jistabbilixxu sanzjonijiet
kriminali skont 1-Artikolu 17, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jimponu lill-SPE
jew lill-persuna fizika 1i timmanigga 1-SPE I-mizuri xierqa ta’ rimedju, inkluza d-
decizjoni msemmija fl-Artikolu 15 u s-sanzjonijiet amministrattivi xierqa stabbiliti
fil-paragrafu 3 fejn 1-SPEs:

(a) ikunu naqsu milli jikkonformaw mal-obbligi stabbiliti fl-Artikoli 7 u §;

(b) ikunu naqgsu milli jissodisfaw ir-rekwiziti tal-Artikolu 9, anki fejn ma jkunux
innotifikaw lill-ESMA skont 1-Artikolu 10(1) jew ikunu ghamlu notifika
qarrieqa;

(¢) ikunu naqsu milli jissodisfaw ir-rekwiziti tat-trasparenza tal-Artikolu 11.

Is-sanzjonijiet amministrattivi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu mill-inqas

dawn li gejjin:

(a) dikjarazzjoni pubblika li tindika l-identita tal-persuna fizika jew guridika li
tkun wettqet il-ksur u n-natura tal-ksur;

(b) ordni li tenhtieg 1i I-persuna fizika jew guridika li tkun wettget il-ksur twaqqaf
l-imgiba u li ma tirrepetix dik 1-imgiba;

(c) projbizzjoni temporanja li tipprevjeni lil kwalunkwe membru tal-korp
manigerjali tal-SPE jew lil kwalunkwe persuna fizika ohra mizmuma
responsabbli ghall-ksur milli jezercita funzjonijiet ta’ gestjoni fl-SPEs;

(d) fil-kaz ta’ ksur kif imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 1, projbizzjoni
temporanja fuq 1-SPE milli taghmel notifika kif imsemmi fl-Artikolu 10(1);

(e) sanzjonijiet pekunarji amministrattivi ta’ massimu ta’ EUR 5 000 000, jew fi
Stati Membri 1li l-munita taghhom mhix l-euro, il-valur korrispondenti fil-
munita nazzjonali fi [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], jew ta’
massimu ta’ 10 % tal-fatturat nett annwali totali tal-SPE, kif stabbilit fil-
kontijiet disponibbli l-aktar ricenti approvati mill-korp manigerjali tal-SPE;

(f) sanzjonijiet pekunarji amministrattivi ta’ massimu ta’ darbtejn l-ammont tal-
beneficcju miksub mill-ksur meta dak il-benefic¢ju jkun jista’ jigi ddeterminat,
anki meta dak il-benefi¢¢ju jagbez 1-ammonti massimi msemmija fil-punt (e).
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3. L-awtoritajiet kompetenti, meta jiddeterminaw it-tip u I-livell tas-sanzjonijiet
amministrattivi, ghandhom iqisu sa fejn il-ksur kien intenzjonat jew jirrizulta minn
negligenza u ¢-¢irkostanzi rilevanti I-ohra kollha, inkluz, fejn xieraq:

(a) il-materjalita, il-gravita u t-tul tal-ksur;

(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-
ksur;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew guridika responsabbli;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew it-telf evitat mill-persuna fizika jew
guridika responsabbli, sa fejn ikunu jistghu jigu ddeterminati dawk il-profitti
jew telf;

(e) it-telf ghal terzi persuni kkawzat mill-ksur;

(f) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna fizika jew guridika responsabbli mal-
awtorita kompetenti;

(g) ksur precedenti mill-persuna fizika jew guridika responsabbli.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kwalunkwe dec¢izjoni li timponi mizuri ta’
rimedju jew sanzjonijiet amministrattivi tkun motivata sewwa u tkun soggetta ghal
dritt ta' appell.

Artikolu 17

Interazzjoni ma’ sanzjonijiet kriminali

L-Istati Membri li jkunu stabbilixxew sanzjonijiet kriminali ghall-ksur imsemmi fl-Artikolu
16(1) ghandhom jaghtu lill-awtoritajiet kompetenti taghhom is-setghat kollha mehtiega biex
jikkomunikaw ma’ awtoritajiet gudizzjarji, ta’ prosekuzzjoni jew ta’ gustizzja kriminali fil-
gurisdizzjoni taghhom biex jir¢ievu minn, u jipprovdu lil, awtoritajiet kompetenti ohra u I-
ESMA informazzjoni specifika dwar investigazzjonijiet jew proceduri kriminali mibdija
ghall-ksur imsemmi fl-Artikolu 16(1).

Artikolu 18

Pubblikazzjoni ta’ sanzjonijiet amministrattivi

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw fuq is-sit web taghhom
kwalunkwe decizjoni li timponi sanzjoni amministrattiva li fir-rigward taghha ma
jkunx ghad hemm dritt ta’ appell u li tkun imposta ghall-ksur kif imsemmi fl-
Artikolu 16(1) minghajr dewmien zejjed u wara li tkun giet infurmata I-persuna
kkonc¢ernata.

[1-pubblikazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tinkludi informazzjoni dwar it-
tip u n-natura tal-ksur, I-identita tal-persuna fizika jew guridika li fugha tkun giet
imposta s-sanzjoni amministrattiva.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippubblikaw is-sanzjoni amministrattiva fuq
bazi anonima, f’konformita mal-ligi nazzjonali, fi kwalunkwe wahda mic-¢irkostanzi
li gejjin:
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(a) meta s-sanzjoni amministrattiva tigi imposta fuq persuna fizika u, wara
valutazzjoni minn qabel, jinstab li 1-pubblikazzjoni tad-data personali tkun
sproporzjonata;

(b) meta I-pubblikazzjoni tipperikola I-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew
investigazzjoni kriminali 1i tkun ghadha ghaddejja;

(c) meta l-pubblikazzjoni tikkawza hsara sproporzjonata lill-SPE jew lill-persuni

Alternattivament, meta ¢-Cirkostanzi msemmija fl-ewwel subparagrafu jkun hemm
probabbilta li jieqfu f’perjodu ragonevoli ta’ zmien, il-pubblikazzjoni taht il-
paragrafu 1 tista’ tigi posposta ghal tali perjodu ta’ Zmien.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li l-informazzjoni ppubblikata taht il-
paragrafu 1 jew 2 tibga’ fuq is-sit web uffi¢jali taghhom ghal hames snin. 1d-data
personali ghandha tinzamm fugq is-sit web uffi¢jali tal-awtorita kompetenti biss ghall-
perjodu necessarju.

Artikolu 19

Sorveljanza makroprudenzjali tas-suq tal-SBBSs

Fil-limiti tal-mandat tieghu stabbilit fir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill?®, il-BERS ghandu jkun responsabbli ghas-sorveljanza
makroprudenzjali tas-suq tal-SBBSs tal-Unjoni u jagixxi skont is-setghat stabbiliti f’dan ir-
Regolament.

Artikolu 20

Notifiki tal-Istati Membri

L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi msemmija fl-Artikoli 13 u 16 lill-Kummissjoni u lill-ESMA sa [sena mid-data
tad- dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament]. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-
Kummissjoni u lill-ESMA bi kwalunkwe emenda sussegwenti ghalihom minghajr dewmien
zejjed.

Kapitolu 4
Setghat ta’ implimentazzjoni u dispozizzjonijiet finali
Artikolu 21

Emenda ghad-Direttiva 2009/65/KE
Fid-Direttiva 2009/65/KE jiddahhal I-Artikolu 54a 1i ge;j:

26 Ir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010
dwar is-sorveljanza makroprudenzjali tal-Unjoni tas-sistema finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew
dwar ir-Riskju Sistemiku (GU L 331, 15.12.2010, p. 1).
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“Artikolu 54a

1. Jekk l-Istati Membri japplikaw deroga kif imsemmi fl-Artikolu 54 jew
jaghtu rinunzja kif imsemmi fl-Artikolu 56(3), l-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru tad-domicilju tal-UCITS ghandhom:

(a) japplikaw l-istess deroga jew jaghtu l-istess rinunzja ghall-UCITS biex
jinvestu sa 100 % tal-assi taghhom fl-SBBSs kif imfisser fl-Artikolu 3(3)
[tiddahhal referenza ghar-Regolament dwar [-SBBS] tar-Regolament
skont il-prin¢ipju ta’ tixrid tar-riskju fejn dawk l-awtoritajiet kompetenti
jqisu li t-titolari ta’ unitajiet fl-UCITS ikollhom protezzjoni li tkun
ekwivalenti ghal dik tat-titolari ta’ unitajiet fUCITS i tikkonforma mal-
limiti stabbiliti fl-Artikolu 52;

(b) ghandhom jirrinunzjaw l-applikazzjoni tal-paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 56.

2. Sa [sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh tar-Regolament dwar [-SBBS], 1-
Istati Membri ghandhom jadottaw, jippubblikaw u jikkomunikaw lill-

Kummissjoni u lill-ESMA I-mizuri mehtiega biex jikkonformaw mal-paragrafu
1.”.

Artikolu 22

Emenda ghad-Direttiva 2009/138/KE

Fl-Artikolu 104 tad-Direttiva 2009/138/KE, jizdied il-paragrafu 8 1i gej:

“8.  Ghall-finijiet tal-kalkolu tar-Rekwizit Kapitali tas-Solvenza Baziku, I-
iskoperturi ghat-titoli koperti minn bonds sovrani kif definiti fl-Artikolu 3(3)
tar-Regolament [ghandha tiddahhal ir-referenza tar-Regolament dwar [-SBBS]
ghandhom jigu ttrattati bhala skoperturi ghall-gvernijiet centrali jew banek
¢entrali tal-Istati Membri ddenominati u ffinanzjati fil-munita domestika
taghhom.

Sa [sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh tar-Regolament dwar I-SBBS], 1-Istati
Membri ghandhom jadottaw, jippubblikaw u jikkomunikaw lill-Kummissjoni u
lill-ESMA 1-mizuri mehtiega biex jikkonformaw mal-ewwel subparagrafu."

Artikolu 23

Emendi ghar-Regolament UE Nru 575/2013

Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 huwa emendat kif gej:

(1

)

fl-Artikolu 268, jizdied il-paragrafu 5 1i gej:

“5.  B’deroga mill-ewwel paragrafu, titoli koperti minn bonds sovrani kif
definiti fl-Artikolu 3(3) tar-Regolament [ghandha tiddahhal ir-referenza tar-
Regolament dwar I-SBBS] jistghu dejjem jigu ttrattati skont l-ewwel paragrafu
ta’ dan I-Artikolu.”;

fl-Artikolu 325, jizdied il-paragrafu 4 1i gej:

"4, Ghall-finijiet ta’ dan it-Titolu, l-istituzzjonijiet ghandhom jittrattaw I-
iskoperturi fl-ghamla ta’ titoli koperti minn bonds sovrani kif definit fl-
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Artikolu 3(3) tar-Regolament [ghandha tiddahhal ir-referenza tar-Regolament
dwar [-SBBS] bhala skoperturi ghall-gvern ¢entrali ta' Stat Membru.";

3) fl-Artikolu 390(7), jizdied is-subparagrafu li gej:

“L-ewwel subparagrafu ghandu japplika ghall-iskoperturi ghat-titoli koperti
minn bonds sovrani kif definit fl-Artikolu 3(3) tar-Regolament [ghandha
tiddahhal ir-referenza tar-Regolament dwar [-SBBS]. ".

Artikolu 24

Emenda ghad-Direttiva (UE) 2016/2341
Fid-Direttiva (UE) 2016/2341, jiddahhal I-Artikolu 18a li gej:

"Artikolu 18a

Titoli Koperti minn bonds sovrani

1. Fir-regoli nazzjonali taghhom dwar il-valutazzjoni tal-assi tal-IORPs, il-
kalkolu tal-fondi proprji tal-IORPs u I-kalkolu ta’ margni ta’ solvenza ghall-
IORPs, I-Istati Membri ghandhom jittrattaw it-titoli koperti minn bonds
sovrani, kif definit fl-Artikolu 3(3) tar-Regolament [ghandha tiddahhal ir-
referenza tar-Regolament dwar [-SBBS], bl-istess mod bhall-istrumenti ta’ dejn
tal-gvern taz-zona tal-euro.

2. Sa [sitt xhur mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], 1-Istati
Membri ghandhom jadottaw, jippubblikaw u jikkomunikaw lill-Kummissjoni u
lill-ESMA 1-mizuri mehtiega biex jikkonformaw mal-paragrafu 1.”.

Artikolu 25

Klawzola ta’ evalwazzjoni

Mhux aktar kmieni minn hames snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament u
ladarba ssir disponibbli data suffi¢jenti, il-Kummissjoni ghandha twettaq evalwazzjoni ta’ dan
ir-Regolament li tivvaluta jekk tkunx lahqet 1-objettivi taghha biex telimina ostakli regolatorji
mhux mehtiega ghat-tfaccar tal-SBBSs.

Artikolu 26
Proc¢edura ta’ kumitat

1. [I-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna mill-Kumitat Ewropew tat-Titoli stabbilit
bid-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE?’. Dan il-Kumitat ghandu jkun kumitat
fis-sens tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika l-Artikolu 5 tar-Regolament
(UE) Nru 182/2011.

z Id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE tas-6 ta’ Gunju 2001 li tistabbilixxi I-Kumitat tat-Titoli
Ewropej (GU L 191, 13.7.2011. p. 45).
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Artikolu 27

Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-20 jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fi //-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President 1I-President
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DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

QAFAS TAL-PROPOSTA / TAL-INIZJATTIVA

1.1. Titolu tal-proposta / tal-inizjattiva

1.2. Qasam/Ogsma ta’ politika kkon¢ernat(i) fl-istruttura ABM / ABB
1.3. Natura tal-proposta / tal-inizjattiva

1.4.  Objettiv(i)

1.5. Ragunijiet ghall-proposta / ghall-inizjattiva

1.6. Durata u impatt finanzjarju

1.7. Mod(i) ta’ gestjoni ppjanat(i)

MIZURI TA’ GESTJONI
2.1. Regoli dwar il-monitoragg u r-rapportar
2.2. Sistema ta’ gestjoni u kontroll

2.3. Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ frodi u irregolaritajiet

IMPATT FINANZJARJU STMAT TAL-PROPOSTA / TAL-INIZJATTIVA

3.1. L-intestatura(i) tal-qafas finanzjarju pluriennali u l-linja(i) bagitarja(i) tan-nefqa
affettwata(1)

3.2. Impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.1. Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefqa

3.2.2. Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet operazzjonali

3.2.3. Impatt stmat fuq l-approprjazzjonijiet ta’ natura amministrattiva
3.2.4. Kompatibbilta mal-qafas finanzjarju pluriennali attwali

3.2.5. Kontribuzzjonijiet ta’ terzi persuni

3.3. Impatt stmat fuq id-dhul
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

DIKJARAZZJONI FINANZJARJA LEGIZLATTIVA

QAFAS TAL-PROPOSTA / TAL-INIZJATTIVA

Titolu tal-proposta / tal-inizjattiva

Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar it-titoli koperti minn bonds sovrani

Qasam/Oqgsma ta’ politika kkonc¢ernat(i)

‘ Regolamentazzjoni tas-Suq Finanzjarju, Unjoni Bankarja

Natura tal-proposta / tal-inizjattiva
M Il-proposta / L-inizjattiva hija relatata ma’ azzjoni gdida

O] I1-proposta / L-inizjattiva hija relatata ma’ azzjoni gdida b’segwitu ghal progett pilota
/ azzjoni preparatorja’®

L1 Il-proposta / L-inizjattiva hija relatata mal- estensjoni ta’ azzjoni ezistenti
O Il-proposta / L-inizjattiva hija relatata ma’ azzjoni ridiretta lejn azzjoni gdida
Objettiv(i)

L-objettiv(i) strategiku/ci pluriennali tal-Kummissjoni fil-mira tal-proposta / tal-inizjattiva

Il-proposta hija parti mill-ambizzjonijiet tal-Kummissjoni li tlesti I-Unjoni Bankarja billi
tippromwovi t-tnaqqis tar-riskju u I-kondivizjoni tar-riskju tas-settur privat. Din tikkonsisti
f’qafas ta' abilitazzjoni 1i jeghleb l-impedimenti regolatorji prezenti ghal Titoli Koperti
minn Bonds Sovrani (Sovereign Bond-Backed Securities, SBBSs) li jirrizultaw mid-
differenza fit-trattament bejn I-SBBSs stess u 1-bonds sovrani, li jikkostitwixxu l-portafoll
sottostanti tal-SBBSs. L-SBBSs jistghu jghinu lill-banek (u istituzzjonijiet ohra)
jiddiversifikaw il-portafolli ta’ bonds sovrani taghhom u jdghajfu r-rabta bejn il-banek u 1-
emittenti sovrani, 1i minkejja li l-progress ric¢enti f'xi kazijiet tibqa’ b’sahhitha.

Objettiv(i) specifiku(ci)

Obijettiv specifiku Nru

Ghal assi bhall-SBBSs 1i ghandu jkun “iffacilitat”, u b’hekk jippermetti test tas-suq tal-
vijabbilta tieghu, iridu jintlahqu z-zZewg objettivi specifici li gejjin:

1. Jigi eliminat tfixkil regolatorju mhux mehtieg (jigifieri, terga’ tinbeda “newtralita”
regolatorja ghall-SBBSs).

b3

2. Tigi inkoragguta l-likwidita u l-kwalita ta’ “punt ta’ riferiment” (jigifieri, l-istrument
il-gdid ghandu jigi ttrattat bhal punti ta’ riferiment—Ilikwidita de jure— u ghandu jkun
kapaci jilhaq massa/standardizzazzjoni kritika suffi¢jenti sabiex ikun likwidu de facto
wkoll).

28

Kif imsemmi fl-Artikolu 54(2)(a) jew (b) tar-Regolament Finanzjarju
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1.4.3.

Rizultat(i) u impatt mistennija

Jigu specifikati l-effetti li I-proposta / l-inizjattiva jenhtieg li jkollha fuq il-beneficjarji / gruppi fil-mira.

Il-partijiet ikkoncernati principali 1i jkunu affettwati mil-legizlazzjoni proposta jinkludu
banek (u istituzzjonijiet finanzjarji ohra soggetti ghal CRR / CRD), manigers ta’ assi ohra,
l-arrangaturi / emittenti tal-prodott, supervizuri u uffi¢jali ta’ gestjoni tad-dejn (bhala
prokuri ghall-effett tal-legizlazzjoni u 1-SBBSs dwar is-swieq nazzjonali tad-dejn tal-
gvern).

L-impatt, kemm f’termini ta’ benefic¢ji potenzjali kif ukoll ta’ spejjez potenzjali,
jiddependi fuq id-daqs tas-suq ghal dan il-prodott finanzjarju gdid. L-intervent propost
ghandu l-ghan biss 1i “jiffac¢ilita” dan il-prodott gdid, li bhalissa ghadu ma jezistix.
Madanakollu, il-vijabbilta ta’ dan il-prodott gdid, u ghalhekk sa fejn jista’ jizviluppa suq
ghal dan il-prodott finanzjarju gdid, tiddependi wkoll minn fatturi ohra minbarra t-
trattament regolatorju taghhom u ghalhekk jista’ jigi accCertat biss permezz ta’ test tas-
suq—1Ii l-intervent propost jaghmlu possibbli.

F’termini generali, jekk [-SBBSs—ladarba ffacilitati minn perspettiva regolatorja billi,
perezempju, jigu eliminati hlasijiet addizzjonali regolatorji fir-rigward tar-rekwiziti kapitali
u r-rekwiziti ta’ kopertura tal-likwiditai—juru 1i jkunu vijabbli, huma mistennija I-
benefic¢¢ii li gejjin:

- Id-disponibbilta ta’ prodott gdid li jghin lill-banek, I-kumpaniji tal-assigurazzjoni, 1-fondi
ta’ pensjonijiet u investituri ohra biex jiddiversifikaw il-portafolli ta’ bonds sovrani
taghhom.

- L-istabbilta finanzjarja mtejba billi 1-SBBSs jghinu biex tiddghajjef ir-rabta bejn il-banek
u l-emittenti sovrani. Barra minn hekk, 1-SBBSs jistghu juru wkoll 1i huma stabilizzanti fi
Zminijiet ta’ stress fis-suq finanzjarju billi s-sehem tal-bonds sovrani pendenti mizmuma
fil-portafolli tal-SBBSs ma jkunx responsabbli ghall-bejgh bl-ghaggla.

- IlI-bazi ta’ investitur estiza ghad-dejn tal-gvern Ewropew, effett li huwa mistenni li jkun
akbar ghal Stati Membri izghar li I-bonds sovrani taghhom ma jistghux ikunu fuq l-iskrin
tar-radar ta' investituri internazzjonali.

- II-benefic¢ji indiretti ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur, familji u SMEs sal-punt li
jimmaterjalizzaw l-benefi¢¢ji msemmija hawn fuq ftermini ta’ stabbilta finanzjarja
msahha.

Fir-rigward tal-ispejjez, dawn huma mistennija li jkunu limitati.

- Ghac¢-cittadini/konsumaturi, I-ispejjez limitati indiretti jistghu jidhru minhabba l-impatt
tal-SBBSs fuq xi likwidita tas-swieq tal-bonds sovrani i tista’ twassal ghal spejjez oghla
ta’ finanzjament, li min-naha taghhom jigu mgarrba mill-kontribwent. Jekk 1-SBBSs jidhru
li jkunu vijabbli, dawn l-effetti x’aktarx jigu kkumpensati bit-tnaqqis fir-riskju generali (u
ghalhekk l-ispejjez tas-self) minn stabbilta finanzjarja msahha.

- L-emittenti tal-SBBSs ikollhom ihallsu l-ispejjez limitati tal-holqien ta’ tali prodott,
bhall-ispejjez legali tat-twaqqif tal-vettura tal-hrug, ecc.

- L-amministrazzjonijiet (il-Kummissjoni, I-ESMA, l-awtoritajiet supervizorji nazzjonali
...) ihallsu l-ispejjez pjuttost limitati tal-abbozzar tal-legizlazzjoni u tal-interventi
legizlattivi 1i jkunu mehtiega fil-futur biex jadattawha ghac¢-cirkostanzi li jkunu qed
jevolvu. L-istrument il-gdid iwassal ukoll ghal spejjez ta’ supervizjoni, izda dawn x’aktarx
ikunu marginali (billi s-supervizuri xorta jkunu mehtiega jissorveljaw l-investituri tal-
SBBSs).
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1.4.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

MT

Indikaturi tar-rizultati u l-impatt

Jigu specifikati l-indikaturi ghall-monitoragg tal-implimentazzjoni tal-proposta / tal-inizjattiva.

L-impatt tal-legizlazzjoni jista’ jigi vvalutat billi jigi mmonitorjat sa fejn dawn il-prodotti
godda jkunu attwalment mahluga u nnegozjati. Madankollu, wiehed ghandu jzomm
f"mohhu li I-legizlazzjoni i tiffacilita se tippermetti test tas-suq tal-vijabbilta tal-prodott u
li I-izvilupp ta’ dan is-suq gdid jiddependi minn bosta fatturi ohra li huma indipendenti
minn, jew jistghu jkunu biss marbuta b’mod dghajjef mal-qafas regolatorju. Dan x’aktarx
jaghmilha difficli 1i jintghazlu minn xulxin l-effetti tal-legizlazzjoni proposta per se (fi
kliem iehor, il-legizlazzjoni tista’ tahdem b’mod preciz kif mahsub izda 1-SBBSs jistghu
jongsu milli jizviluppaw xorta wahda ghal ragunijiet indipendenti). Bl-istess mod, id-
domanda ghall-SBBS tiddependi fuq l-ambjent tar-rata tal-imghax globali, 1-aptit ghar-
riskju u d-domanda minn diversi tipi ta’ investituri ghas-segmenti differenti, ec¢. Fi kliem
iehor, filwaqt li 1-SBBSs jistghu ma jizviluppawx fl-isfond ekonomiku attwali, dan ma
jfissirx li ma jistghux jaghmlu dan fil-futur, ladarba t-tfixkil regolatorju jitnehha b’success.

Ragunijiet ghall-proposta / ghall-inizjattiva

’

Rekwizit(i) li ghandu/ghandhom jigi(u) ssodisfat(i) fuqg medda qgasira jew medda twila ta
Zmien

Fuq medda qasira ta' zmien, I-ESMA ghandha 1-kompitu li tizviluppa l-kapacita taghha li
tircievi notifiki ghall-hrug tal-SBBSs, i tivverifika 1-konformita taghhom mar-regolament,
li tinforma lill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali u tir¢ievi informazzjoni minnhom u
tippubblika hargiet notifikati tal-SBBS u awtoritajiet nazzjonali kompetenti fuq is-sit web
taghha.

Barra minn hekk, 1-ESMA tenhtieg li tizviluppa standards tekni¢i regolatorji u ta’
implimentazzjoni fi zmien XXX xhur wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ din I-inizjattiva.

1l-valur mizjud tal-involviment tal-Unjoni (jista’ jirrizulta minn fatturi differenti, perez.
gwadann ta’ koordinazzjoni, certezza legali, effettivita akbar jew komplementarjetajiet).
Ghall-finijiet ta’ dan il-punt, “il-valur mizjud tal-involviment tal-Unjoni” huwa l-valur li
Jjirrizulta mill-intervent tal-Unjoni li huwa addizzjonali ghall-valur li inkella kien ikun
mahlug mill-Istati Membri wahedhom.

Ir-ragunijiet ghal azzjoni fil-livell Ewropew (ex ante)

L-SBBSs huma ghodda biex issahhah I-istabbilta finanzjarja u l-kondivizjoni tar-riskju fiz-
zona tal-euro. Huma ghalhekk jistghu jikkontribwixxu ghal funzjonament ahjar tas-suq
intern. L-Artikolu 114 TFUE, 1i jaghti lill-istituzzjonijiet Ewropej il-kompetenza li
jistabbilixxu dispozizzjonijiet xierqa li ghandhom bhala I-objettiv taghhom it-twaqqif u 1-
funzjonament tas-suq intern, huwa ghalhekk il-bazi guridika xierqa. L-impedimenti
regolatorji identifikati ghall-izvilupp tas-swieq tal-SBBSs huma stabbiliti f’bosta bicciet
tal-legizlazzjoni tal-UE. Bhala konsegwenza, azzjoni individwali tal-Istat Membru ma
tkunx tista’ tilhaq 1-ghanijiet ta’ din l-inizjattiva legizlattiva, jigifieri li tnehhi impedimenti
regolatorji bhal dawn, billi I-emendi tal-legizlazzjoni tal-UE jistghu jsiru biss permezz ta’
azzjoni tal-UE.

[1-valur mizjud iggenerat mill-Unjoni mistenni (ex post)

Il-proposta legizlattiva timmira lejn il-progress fil-qasam tal-Unjoni Bankarja. L-SBBSs
jistghu jghinu lill-banek u istituzzjonijiet ohra jiddiversifikaw il-portafolli ta’ bonds
sovrani taghhom u jdghajfu r-rabta bejn il-banek u l-emittenti sovrani, b’hekk tissahhah I-
istabbilta finanzjarja b’mod generali.
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1.5.3.

1.5.4.

Taghlimiet miksuba minn esperjenzi simili fil-passat

L-ESMA giet mitluba zzomm registri diga ghall-UCITS, I-AlFs, I-EuVECA u I-EuSEF.
B’mod generali l-esperjenza kienet pozittiva.

Kompatibbilta u sinergija possibbli ma’ strumenti xierqa ohra

L-inizjattiva hija konformi mar-rwol imsahhah 1i tinghata 1-ESMA fil-proposta li
tikkonc¢erna r-revizjoni tal-ASE. Madankollu, ma ghandha l-ebda impatt dirett fuq il-
proposta tal-Kummissjoni dwar ir-revizjoni tal-ASE minhabba i tikkon¢erna kwistjoni
teknika specifika mhux indirizzata fir-revizjoni.
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1.6.

1.7.

Durata u impatt finanzjarju

O Proposta / Inizjattiva ta’ durata limitata

— O Proposta / Inizjattiva fis-sehh minn [JJ/XX]SSSS sa [JJ/XX]SSSS

— [ Impatt finanzjarju minn SSSS sa SSSS

M Proposta / Inizjattiva ta’ durata mhux limitata

— Implimentazzjoni b’perjodu ta’ bidu minn SSSS sa SSSS,

— segwita minn thaddim fuq skala shiha.

Mod(i) ta’ gestjoni ppjanat(i)*

O Gestjoni diretta mill-Kummissjoni permezz ta’

— [ agenziji ezekuttivi

O Gestjoni kondiviza mal-Istati Membri

M Gestjoni indiretta billi I-kompiti tal-implimentazzjoni tal-bagit jigu fdati lil:
L] organizzazzjonijiet internazzjonali u l-agenziji taghhom (iridu jigu specifikati);
Oil-BEI u I-Fond Ewropew tal-Investiment;

M korpi msemmija fl-Artikoli 208 u 209;

O korpi rregolati bil-ligi pubblika;

O] korpi rregolati mil-ligi privata b’missjoni ta’ servizz pubbliku sa fejn jipprovdu garanziji
finanzjarji adegwati;

O korpi rregolati mil-ligi privata ta’ Stat Membru li jkunu fdati bl-implimentazzjoni ta’
shubija pubblika-privata u li jipprovdu garanziji finanzjarji adegwati,

00 persuni fdati bl-implimentazzjoni ta’ azzjonijiet specifici fil-PESK skont it-Titolu V
TUE, u identifikati fl-att baziku rilevanti.

Kummenti

Mhux Applikabbli

29

Id-dettalji tal-metodi ta’ gestjoni u r-referenzi ghar-Regolament Finanzjarju jinsabu fis-sit tal-BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

MIZURI TA’ GESTJONI

Regoli dwar il-monitoragg u r-rapportar

Jigu specifikati I-frekwenza u l-kundizzjonijiet.

F’konformita ma’ arrangamenti diga ezistenti, -ESMA tipprepara rapporti regolari dwar I-
attivita taghha (inkluz ir-rapportar intern lill-Manigment Superjuri, ir-rapportar lill-
Bordijiet u l-produzzjoni tar-rapport annwali) u tghaddi minn awditi mill-Qorti tal-
Awdituri u s-Servizz tal-Awditjar Intern dwar 1-uzu taghha tar-rizorsi. Il-monitoragg u r-
rapportar tal-azzjonijiet proposti prezenti ghandhom jikkonformaw mar-rekwiziti diga
ezistenti.

Sistema ta’ gestjoni u kontroll
Riskju(i) identifikat(i)

Fir-rigward tal-uzu legali, ekonomiku, effi¢jenti tal-approprjazzjonijiet li jirrizultaw mill-
proposta, huwa mistenni li l-proposta ma tohlogx riskji godda li attwalment mhumiex
koperti minn gafas ta’ kontroll intern ezistenti tal-ESMA.

Metodu(i) ta’ kontroll previst(i)

Is-sistemi ta’ gestjoni u kontroll kif stipulat fir-Regolament tal-ESMA huma diga
implimentati. L-ESMA tahdem mill-qrib mas-Servizz tal-Awditjar Intern tal-Kummissjoni
biex tizgura li jigu ssodisfati l-istandards xierqa fl-ogsma kollha ta’ kontroll intern. Dawn
l-arrangamenti se japplikaw ukoll fir-rigward tar-rwol tal-ESMA skont il-proposta
prezenti. Ir-rapporti annwali ta’ awditjar intern jintbaghtu lill-Kummissjoni, il-Parlament u
1-Kunsill.

Mizuri ghall-prevenzjoni ta’ frodi u irregolaritajiet

Jigu specifikati I-mizuri ta’ prevenzjoni u protezzjoni ezistenti jew previsti.

Ghall-finijiet tal-glieda kontra 1-frodi, il-korruzzjoni u kwalunkwe attivita illegali ohra, id-
dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 883/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-11 ta’ Mejju 2013 dwar investigazzjonijiet immexxija mill-Uffi¢c¢ju Ewropew Kontra 1-
Frodi (OLAF) ghandhom japplikaw ghall-ESMA minghajr ebda restrizzjoni.

Bhalissa 1-ESMA ghandha strategija ddedikata kontra 1-frodi u l-pjan ta’ azzjoni li
jirrizulta. L-istrategija u l-pjan ta' azzjoni gew stabbiliti f1-2014. L-azzjonijiet imsahha tal-
ESMA fil-qasam tal-glieda kontra l-frodi se jkunu konformi mar-regoli u l-gwida
pprovduti mir-Regolament Finanzjarju (mizuri kontra I-frodi bhala parti minn gestjoni
finanzjarja b’sahhitha), il-politiki tal-OLAF ghall-prevenzjoni tal-frodi, id-dispozizzjonijiet
ipprovduti mill-Istrategija Kontra 1-Frodi tal-Kummissjoni (COM(2011) 376) kif ukoll kif
stabbiliti mill-Appro¢¢ Komuni dwar I-agenziji decentralizzati tal-UE (Lulju 2012) u I-pjan
direzzjonali relatat.

Ir-Regolament li jwaqqaf I-ESMA jistabbilixxi d-dispozizzjonijiet dwar l-implimentazzjoni
u l-kontroll tal-bagit tal-ESMA u r-regoli finanzjarji applikabbli.
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3. IMPATT FINANZJARJU STMAT TAL-PROPOSTA / TAL-INIZJATTIVA
3.1. L-intestatura(i) tal-qafas finanzjarju pluriennali u l-linja(i) bagitarja(i) tan-nefqa
affettwata(i)
¢ [l-linji bagitarji ezistenti
Fl-ordni tal-intestaturi tal-qafas finanzjarju pluriennali u linji bagitarji.
.. e . Tip ta’ . ..
Linja bagitarja Kontribuzzjoni
Intestatura ! sl nefqa !
tal-qafas .
o N i ) i i : fis-sens tal-Artikol
finanzjarju | 1a, Kompetittivita ghat-tkabbir u 1- | Diff./Mhux ann . . funn 21(2)(b) tar- !
pluriennali | . SO dife30 pajjizita- paptt pajzt Regolament
Impjiegl © | EFTA’! | kandidati®? | terzi Finanzjariu
la 12 02 06 ESMA Diff. LE LE LE LE
e Linji bagitarji godda mitluba
Fl-ordni tal-intestaturi tal-qafas finanzjarju pluriennali u linji bagitarji.
.. e Tip ta’ . ..
Linja bagitarja Kontribuzzjoni
Intestatura ! sl nefqa !
tal-qafas . -Arti
finanzjarju Numru Diff /mhux minn minn minn fis S;?ét)e(‘}la)‘il:rl}mlu
pluriennali [Intestatura...........ccoveviiiviiiiiiiiiiinennns Jiff pajjizi tal- pajjizi pajjizi Regolament
] ’ EFTA kandidati terzi Finanzjarju
[XX.SS.SS.S§] IVA/L IVA/L
E IVA/LE E IVA/LE

30
31
32

MT

Diff: = Approprjazzjonijiet differenzjati / Mhux diff. = Approprjazzjonijiet mhux differenzjati.
L-EFTA: Assoc¢jazzjoni Ewropea tal-Kummer¢ Hieles.

Pajjizi kandidati u, fejn applikabbli, pajjizi kandidati potenzjali mill-Balkani tal-Punent.
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3.2 Impatt stmat fuq in-nefqa
3.2.1.  Sommarju tal-impatt stmat fuq in-nefqa

EUR miljuni (sa tliet pozizzjonijiet de¢imali)

Intestat tal-qafas fi jarj .
fitestatitra ta-qalas nanzjarju 1A Kompetittivita ghat-tkabbir u l-impjiegi

pluriennali
Jitnizzel kemm hemm bzonn
Sena Sena
ESMA 33 34 ;e:; SNef; snin biex tintwera d-durata tal- TOTAL
N N+1 impatt (ara l-punt 1.6)
Titolu 1 Impenji (1 0.419 | 0.225 0.225 0.225 0.225 0.225 0.225
itolu 1:
Pagamenti @) 0.419 | 0.225 0.225 0.225 0.225 0.225 0.225
Impenji (1a)
Titolu 2: et ’
Pagamenti (2a)
Titolu 3: Impenji (3a)
Pagamenti (3b)
Impenji e 0419 | 0225| 0225| 0225| 0225 0225| 0225
Approprjazzjonijiet TOTALI
ghall-ESMA _ =242a
Pagamenti w 0.419 | 0.225 0.225 0.225 0.225 0.225 0.225
+

Is-sena N hija s-sena li fiha tibda l-implimentazzjoni tal-proposta / tal-inizjattiva.
In-nefqa ghall-perjodu wara 1-2020 ged tinghata biss ghal skopijiet illustrattivi. L-impatt finanzjarju fuq il-Bagit Ewropew wara 1-2020 se jkun parti mill-
proposti tal-Kummissjoni ghall-Qafas Finanzjarju Pluriennali li jmiss.
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Intestatura tal-qafas finanzjarju

instaneen 5 “Nefqa amministrattiva”
EUR miljuni (sa tliet pozizzjonijiet de¢imali)
Sena Sena Sena Sena Jitnizzel kemm hemm bzonn
snin biex tintwera d-durata tal- TOTAL
N N+1 N+2 N+3 .
impatt (ara l-punt 1.6)
DG: <.....>
* Rizorsi Umani
* Nefqa amministrattiva ohra
DG TOTALI<...... > Approprjazzjonijiet
Approprjazzjonijiet TOTALI . . i
taht I-INTESTATURA 5 (mpenji ~ totali
o ) . Pagamenti totali)
tal-qafas finanzjarju pluriennali
EUR miljuni (sa tliet pozizzjonijiet de¢imali)
Jitnizzel kemm hemm bzonn
Sena
35 SNeff SNefza ier; snin biex tintwera d-durata tal- TOTAL
N impatt (ara l-punt 1.6)
Approprjazzjonijiet TOTALI Impenji 0.419 0.225 0.225 0.225 0.225 0.225 0.225
taht I-INTESTATURI minn 1 sa 5
tal-qafas finanzjarju pluriennali Pagamenti 0.419 0.225 0.225 0.225 0.225 0.225 0.225

MT

Is-sena N hija s-sena li fiha tibda l-implimentazzjoni tal-proposta / tal-inizjattiva.
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3.2.2.  Impatt stmat fuq [-approprjazzjonijiet tal-ESMA

— O Il-proposta / L-inizjattiva ma tenhtiegx 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet operazzjonali

— M Il-proposta / L-inizjattiva tenhtieg 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet operazzjonali, kif spjegat hawn taht:

Approprjazzjonijiet ta’ impenn f’miljuni ta’ EUR (sa tliet pozizzjonijiet decimali)

Sena Sena Sena Sena Jitnizzel kemm hemm bzonn snin biex tintwera d- TOTAL
N N+136 N+2 N+3 durata tal-impatt (ara l-punt 1.6)
Jigu indikati l-objettivi u r-
rizultati RIZULTATI
g . Spiza . . . . . . . Nru Spiza
T1p37 media 3 Spiza it Spiza 3 Spiza 3 Spiza 3 Spiza 3 Spiza 3 Spiza Totali | totali
OBJETTIV SPECIFIKU Nru 1°8...
- L-izvilupp ta’ registru ta’ 0.281 0.097 0.097 0.097 0.097 0.097 0.097
notifiki tal-SBBS, bazi ta’
data tas-sanzjonijiet tal-
SBBS, lista tal-NCAs tal-
SBBS u mudelli ghan-notifiki
- Rizultat
- Rizultat
Subtotal ghall-objettiv spec¢ifiku Nru 1
OBJETTIV SPECIFIKU Nru 2 ...
- Rizultat
36 In-nefqa ghall-perjodu wara 1-2020 qed tinghata biss ghal skopijiet illustrattivi. L-impatt finanzjarju fuq il-Bagit Ewropew wara 1-2020 se jkun parti mill-proposti tal-
Kummissjoni ghall-Qafas Finanzjarju Pluriennali li jmiss.
37 Ir-rizultati huma l-prodotti u s-servizzi fornuti (perez.: 1-ghadd ta’ skambji tal-istudenti ffinanzjati, 1-ghadd ta’ kilometri ta’ toroq mibnija, ecc.).
38 Kif deskritt fil-punt 1.4.2. “Objettiv(i) specifiku(¢ci)...”
MT 4




Subtotal ghall-objettiv specifiku Nru 2

SPIZA TOTALI

0.281

0.097

0.097

0.097

0.097

0.097

0.097
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3.2.3.

3.2.3.1. Sommarju

Impatt stmat fuq ir-rizorsi umani tal-ESMA

— [ Il-proposta / L-inizjattiva ma tenhtiegx 1-uzu ta’ approprjazzjonijiet ta’ natura
amministrattiva

— M Il-proposta / L-inizjattiva tenhtieg l-uzu ta’ approprjazzjonijiet ta’ natura
amministrattiva, kif spjegat hawn taht:

EUR miljuni (sa tliet pozizzjonijiet dec¢imali)

Sena Sena Sena Sena b'J 1tnt1'zzt$ ken;n:1 hertnntl l;zpnn tstmn TOTAL
N N4+140 N2 N43 iex tintwera d-durata tal-impatt (ara 41
l-punt 1.6)
Uffi¢jali (Gradi AD) 0.087 0.082 0.082 0.082 0.082 0.082 0.082
Ufficjali (gradi
AST)
Persunal b’kuntratt 0.051 0.046 0. 046 0. 046 0. 046 0. 046 0. 046
Persunal temporanju
Esperti Nazzjonali
Sekondati
TOTAL 0.119 0.128 0.128 0.128 0.128 0.128 0.128

Impatt stmat fuq il-persunal (FTE addizzjonali) — pjan ta’ twaqqif

Jitnizzel kemm hemm bzonn snin
biex tintwera d-durata tal-impatt
Grupp u grad tal-funzjoni Sena N Sena N+1 Sena N+2 (ara I-punt 1.6)
ADI16
ADI15
AD14
ADI3
39 Is-sena N hija s-sena li fiha tibda l-implimentazzjoni tal-proposta / tal-inizjattiva.
40 In-nefqa ghall-perjodu wara 1-2020 ged tinghata biss ghal skopijiet illustrattivi. L-impatt finanzjarju fuq

il-Bagit Ewropew wara 1-2020 se jkun parti mill-proposti tal-Kummissjoni ghall-Qafas Finanzjarju

Pluriennali 1i jmiss.

4 Inkluzi l-ispejjez tar-reklutagg

MT
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ADI2

ADI1

ADIO

AD9

ADS

AD7

AD6

ADS

Total AD

ASTI11

ASTI10

AST9

ASTS

AST7

AST6

ASTS

AST4

AST3

AST2

ASTI

Total AST

AST/SC 6

AST/SC 5

AST/SC 4
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AST/SC 3

AST/SC 2

AST/SC 1

Total AST/SC

SOMMA FINALI

Impatt stmat fuq il-persunal (addizzjonali) — persunal estern

Jitnizzel kemm hemm bZonn snin
biex tintwera d-durata tal-impatt

Agenti kuntrattwali Sena N Sena N+1 Sena N+2 (ara l-punt 1.6)
Grupp ta’ funzjoni [V 0.5 1 1 1
Grupp ta’ funzjoni III
Grupp ta’ funzjoni II
Grupp ta’ funzjoni I
Total 0.5 1 1 1
Jitnizzel kemm hemm bzonn snin
Esperti Nazzjonali biex tintwera d-durata tal-impatt
Sekondati Sena N Sena N+1 Sena N+2 (ara l-punt 1.6)
Total

Indika d-data ppjanata ta’ reklutagg u adatta l-ammont skont il-kaz (jekk ir-reklutagg isehh

f’Lulju, jitgies biss 50 % tal-ispiza medja) u pprovdi aktar spjegazzjonijiet fanness.

50

MT



3.2.3.2. Rekwiziti stmati ta’ rizorsi umani ghad-DG prin¢ipali

— M Il-proposta / L-inizjattiva ma tenhtiegx 1-uzu ta’ rizorsi umani.

— O Il-proposta / L-inizjattiva tenhtieg l-uzu ta’ rizorsi umani, kif spjegat hawn
taht:

L-istima ghandha tigi espressa " ammonti shah (jew l-aktar sa pozizzjoni decimali wahda)

Sena
N

Sena
N+1

Sena
N
+2

Sena
N+3

Jitnizzel kemm hemm
bzonn snin biex
tintwera d-durata tal-
impatt (ara I-punt 1.6)

¢ Pozizzjonijiet fil-pjan ta’ twaqqif (uffi¢jali u
persunal temporanju)

XX 01 01 01 (Kwartieri generali u I-
Ufficeji tar-Rapprezentanza tal-
Kummissjoni)

XX 01 01 02 (Delegazzjonijiet)

XX 01 05 01 (Ricerka indiretta)

10 01 05 01 (Ricerka diretta)

¢ Persunal estern (Punita Ekwivalenti ghal Full
Time: FTE)*

XX 010201 (AC, SNE, INT mill-
“pakkett globali”)

XX 010202 (AC, AL, END, INT u JED
fid-Delegazzjonijiet)

- fil-Kwartieri
XX Generali**
01
04
ss43 - fid-
Delegazzjonijiet

XX 01 0502 (AC, END, INT — Ricerka
indiretta)

10 01 05 02 (AC, END, INT — Ricerka
diretta)

Linji bagitarji ohra (jigu specifikati)

MT

42

43

44

AC = Persunal Kuntrattwali; AL = Persunal Lokali; END = Espert Nazzjonali Sekondat; INT =
persunal tal-agenzija; JED = Esperti Zghazagh f"Delegazzjonijiet.
Is-sottolimitu ghall-persunal estern kopert mill-approprjazzjonijiet operazzjonali (dawk 1i kienu linji

“BA”).

Prin¢ipalment ghall-Fondi Strutturali, il-Fond Agrikolu Ewropew ghall-Izvilupp Rurali (FAEZR) u 1-

Fond Ewropew ghas-Sajd (European Fisheries Fund, EFF).
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TOTAL

XX huwa l-gasam ta’ politika jew it-titolu tal-bagit ikkoncernat.

Ir-rizorsi umani mehtiega se jintlahqu mill-uffi¢jali tad-DG li huma diga assenjati ghall-
gestjoni tal-azzjoni u / jew li diga nghataw kariga band’ohra fid-DG, flimkien, jekk ikun
mehtieg, ma’ kwalunkwe allokazzjoni addizzjonali li tista’ tinghata lid-DG 1i jkun qed
imexxi l-azzjoni skont il-procedura ta’ allokazzjoni annwali u fid-dawl tar-restrizzjonijiet
bagitarji.

Deskrizzjoni tal-kompiti li jridu jitwettqu:

Uffi¢jali u persunal temporanju

Persunal estern

Id-deskrizzjoni tal-kalkolu tal-ispiza ghall-unitajiet tal-FTE ghandha tigi inkluza fl-Anness V,
Tagsima 3.

MT 52

MT




3.24.

3.2.5.

Kompatibbilta mal-qafas finanzjarju pluriennali attwali

— O Il-proposta / L-inizjattiva hija kompatibbli mal-qafas finanzjarju pluriennali
attwali.

— M Il-proposta / L-inizjattiva se tinvolvi pprogrammar mill-gdid tal-intestatura
rilevanti fil-qafas finanzjarju pluriennali.

Jigi spjegat liema pprogrammar mill-gdid huwa mehtiega, billi jigu specifikati 1-linji bagitarji
kkon¢ernati u I-ammonti korrispondenti.

— [ Il-proposta / L-inizjattiva tenhtieg 1-applikazzjoni tal-istrument ta’ flessibbilta
jew revizjoni tal-qafas finanzjarju pluriennali®.

Jigi spjegat dak li huwa mehtieg, filwaqt li jigu specifikati l-intestaturi u 1-linji bagitarji kkonc¢ernati u
l-ammonti korrispondenti.

[..]

Kontribuzzjonijiet ta’ terzi persuni
— Il-proposta / L-inizjattiva ma tipprovdix ghal kofinanzjament minn terzi persuni.

— Il-proposta / L-inizjattiva tipprovdi ghal kofinanzjament stmat hawn taht:

EUR miljuni (sa tliet pozizzjonijiet de¢imali)

Jitnizzel kemm hemm bzonn
Sena Sena Sena Sena

46 + +
N N+1 N+2 N+3 impatt (ara l-punt 1.6)

snin biex tintwera d-durata tal- Total

NCAs? 0.600 0.338 0.338 0.338 0.338 0.338 0.338

TOTAL
approprjazzjonijiet 0.600 0.338 0.338 0.338 0.338 0.338 0.338
kofinanzjati

ta

MT
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46

47

Ara 1-Artikoli 11 u 17 tar-Regolament tal-Kunsill (UE, Euratom) Nru 1311/2013 i jistabbilixxi 1-qafas
finanzjarju pluriennali ghas-snin 2014-2020.

In-nefqa ghall-perjodu wara 1-2020 ged tinghata biss ghal skopijiet illustrattivi. L-impatt finanzjarju fuq
il-Bagit Ewropew wara 1-2020 se jkun parti mill-proposti tal-Kummissjoni ghall-Qafas Finanzjarju
Pluriennali 1i jmiss.

Il-livell ta’ kofinanzjament ghall-ASE huwa kkalkulat skont il-modalitajiet attwali ta’ governanza u
finanzjament u ma jqisx il-proposta tal-Kummissjoni dwar ir-revizjoni tal-ASE li ghadha ma gietx
adottata.
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3.3. Impatt stmat fuq id-dhul

— M Il-proposta / Linizjattiva ma ghandha l-ebda impatt finanzjarju fuq id-dhul.

— O Il-proposta / L-inizjattiva ghandha 1-impatt finanzjarju li gej:

- O fuq ir-rizorsi proprji
- O fuq id-dhul mixxellanju
EUR miljuni (sa tliet pozizzjonijiet de¢imali)
Approprjazzjo Impatt tal-proposta / tal-inizjattiva48
nijiet
- s disponibbli
Linja bagitarja tad-dhul: hp Jitnizzel kemm hemm bzonn snin biex
ghas-sena Sena Sena Sena Sena tint d-durata tal-i it (ara | ¢
finanzjarja N Nt N2 NA3 intwera d-durata tal-impatt (ara I-pun
attwali 1.6)
Artikolu .............
Ghad-dhul mixxellanju “assenjat”, tigi/jigu specifikata(i) I-linja(i) bagitarja(i) tan-nefqa affettwata(i).
Jigi specifikat I-metodu ghall-kalkolu tal-impatt fuq id-dhul.
48

Fir-rigward ta’ rizorsi proprji tradizzjonali (dazji doganali, imposti fuq iz-zokkor), I-ammonti indikati

ghandhom ikunu ammonti netti, jigifieri ammonti gross wara tnaqqis ta’ 25 % ghall-ispejjez ta’ gbir.
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