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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. Priekslikuma pamatojums un merki

Sa priekslikuma mérkis ir pavért celu ar valsts obligacijam nodroinatu vértspapiru (SBBS)
atttstibai, ko virzitu tirgus pieprasijums, noluka atbalstit lielaku integraciju un diversifikaciju
Eiropas finanSu sektora, radot spécigaku un noturigaku ekonomisko un monetaro savienibu.
S iniciativa papildina citus banku savienibas un kapitala tirgu savienibas elementus, finansu
sistéma uzlabojot integraciju, risku diversifikaciju un risku mazinaSanu.

Kops pasaules finansu krizes un eurozonas valsts parada krizes ir panakts ievérojams progress
ES un eurozonas finanSu sektora stabilizacija un ir raditi apstakli turpmakai integracijai,
istenojot stingrus kopigus prudencialos un noregul&juma noteikumus, kas piemérojami
finanSu iestadém. Tas citstarp ir panakts ar tadam reformam, ka piem€ram, Banku
atveselo$anas un noregulgjuma direktiva!, vienota uzraudzibas mehanisma un vienota
noreguléjuma mehanisma? izveide, ka ari Kapitdla prasibu regula’>. Tomér Eiropu un tas
ekonomisko un monetaro savienibu varétu padarit v€l noturigaku, turpinot finansu tirgu
integraciju un diversifikaciju pari valstu robezam, proti, gadat par labaku risku diversifikaciju
un labaku satricindgjumu amortizaciju kapitala tirgos. Saja noliika Komisija kapitala tirgu
savienibas ietvaros cenSas padzilinat un vel vairak integrét Eiropas kapitala tirgus. Seviski
eurozonas banku nozare joprojam ir neaizsargata pret banku un valsts saikni, proti, ta ir
spéciga divvirzienu saikne starp valdibas un tas jurisdikcija esoSo banku kreditsp&ju, kura
dalgji skaidrojama ar to, ka bankam ir tendence savus valsts obligaciju portfelus koncentrét
sava valsti (ta sauktais “home bias”). Eurozonas valsts parada krizes laika var€ja novérot, ka
tas var novest pie destabiliz§joSas k&des reakcijas un finanSu nestabilitates: pasliktinoties
valsts kreditsp€jai, zemakas obligaciju veértibas dél tas jurisdikcija esoSo banku bilance tiek
radita spriedze; tas savukart nozim&, ka banku likstas noslogo valsts budzetu vai nu tiesi
(“glabSana”), vai netie$i, piemeéram, zemaki nodoklu ieneémumi samazinatas kredit€Sanas un
saimnieciskas darbibas d€]. Papildus $Sim saikném ar valdibu uz bankam loti sp&cigu ietekmi
joprojam atstaj ekonomikas norises to piederibas valsti (sakara ar nepietickamu diversifikaciju
parrobezu meroga).

Turklat, neskatoties uz kop€ja valsts parada pieaugumu, kas v€l nesen bija noverojams
pasaules finanSu péckrizes laika, ir samazinadjies augsta reitinga euro denominétu valsts
obligaciju (kas miisdienu finansu sist€éma darbojas ka “drosie aktivi”) piedavajums. Taja pasa
laika banku un citu finanSu iestazu pieprasijums péc Sadiem aktiviem ir audzis, tostarp sakara
ar jaunam regulativajam prasibam nodroSinat pietickamas augsti likvidu aktivu rezerves
(piem., likviditates seguma raditaju veida).

Sis priekslikums ir dala no Komisijas centieniem sekmét banku savienibu un padzilinat
ekonomisko un monetaro savienibu, ka paredzets 2017. gada maija pardomu dokumenta par

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/59/ES (2014. gada 15. maijs), ar ko izveido
kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu atveseloSanas un noregul&juma rezimu (OV L 173,
12.6.2014., 190. lpp.).

2 Padomes Regula (ES) Nr. 1024/2013 (2013. gada 15. oktobris), ar ko Eiropas Centralajai bankai uztic
Tpasus uzdevumus saistiba ar politikas nostadném, kas attiecas uz kreditiestazu prudencialo uzraudzibu
(OV L 287, 29.10.2013., 63. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadem un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).
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ekonomiskas un monetaras savienibas padzilinaSanu un ka izzinots 2017. gada septembra
nodomu véstulg, kas papildinaja Komisijas priek3sédetaja Z. K. Junkera runu par stavokli
Savieniba, un 2017. gada decembra un EMS padzilinasanas paket€, un ta merkis ir nodrosinat
veicinoSu satvaru tirgvirzitai ar valsts obligacijam nodro$inatu vertspapiru (SBBS) attistibai.

SBBS tiktu veidoti privataja sektora. Privata sektora strukttira no tirgus resursiem sastaditu
pamata esosu valsts obligaciju portfeli, un péc tam tas nodotu juridiski nodalitai patstavigai
struktiirai, kas izveidota tikai ar merki emitet iegulditajiem virkni vertspapiru, kuri ir
prasijumi pret pamata esosa portfela sniegtajiem ien€mumiem. Dazadie emit€tie vertspapiri
noteikta seciba segtu visus zaud€jumus no pamata esosa portfela (t.i., zaud€jumi vispirms
rastos zemakas prioritates vai pakartotu vertspapiru turétdjiem, un tikai p&c tam, kad
zaud@jumus biitu piedzivojusi pilniba visi Sie vertspapiri, zaud&jumi rastos ari augstakas
prioritates prasijumu turétajiem).

SBBS nebalstttos tikai uz risku daliSanu vai fiskalo kopigosanu starp dalibvalstim. Riskus un
iesp€jamos zaud&jumus dalitu tikai privatie iegulditaji. Sa iemesla de] SBBS ievérojami
atSkiras no euroobligacijam.

2016. gada vida Eiropas Sistemisko risku kolégija (ESRK) izveidoja augsta limena darba
grupu (turpmak “ESRK darba grupa”), kurai uzdeva noveértét SBBS sniegtas prieksrocibas un
iespgjamibu. ESRK darba grupas sastava bija parstavji no daudzu dalibvalstu centralajam
bankam un finan$u uzraudzibas iestadém, ka ar1 no Eiropas iestadém (Eiropas Centrala banka
un Eiropas Komisija) un agentiiram (Eiropas Banku iestade un Eiropas Apdro§inasanas un
aroda pensiju iestade), valsts parada parvaldibas specialisti un akadémisko aprindu parstaviji.

ESRK darba grupa secinaja®, ka noteiktos apstaklos SBBS tirgus attistiba biitu iesp&jama.
Tacu to, vai SBBS ir dzivotspgjigi, var€s noteikt tikai laika gaita, test€jot tos tirgdi. Sis
priekslikums paveérs celu $adam tirgus testam.

Viens no ESRK darba grupas svarigakajiem konstat€jumiem, ko apstiprina ar1 konsultacijas ar
tirgus dalibniekiem un citam ieinteres€tajam personam, ir tas, ka bitisks Skérslis SBBS
izveidei ir paSreiz€jais tiesiskais regul€jums. Saskana ar speka esoSo tiesisko regul&jumu
SBBS tiktu uzskatiti par vertspapirosanas produktiem, un tad€jadi reguléjums tiem biitu mazak
labveligs neka to pamata esoSajam eurozonas valsts obligaciju portfelim (piem., augstakas
kapitala prasibas, ierobezotas tiesibas/nekadas tiesibas uz likviditates segumu un
nodroS§inajumu, stingraki ieguldijumu ierobezojumi dazadam iegulditaju kategorijam utt.).
Tomer, nemot veéra to pamata esoSo aktivu Tpatnibas un to, ka p&c biitibas tie ir standartiz&ti
un vienkarsi vertspapiri, SBBS sevi ietver riskus, kas ir salidzinami ar to pamata esoSo valsts
obligaciju riskiem, nevis parastu vertspapirosanas produktu riskiem. Pieméram, starp SBBS
vertspapiro$anas emitentu un galaiegulditaju nav informacijas asimetrijas, jo pamata esoSie
aktivi ir labi zinami un tiek tirgoti tirgd.

Tade] tiesisko reguldjumu ir nepiecieSams attiecigi pielagot SBBS unikalajam iezimeém.
Janorada, ka apstaklu radiSana SBBS ievieSanai neparedz izmainas regulativaja rezima, ko
pieméro riska darfjumiem ar centralo valdibu. Ka izklastits 2017. gada maija pardomu
dokumenta par ekonomiskas un monetaras savienibas padzilinaSanu, monetaras savienibas
padzilinasanai cita starpa butu jiitama ietekme gan uz finanSu stabilitati, gan vienlidzigiem
konkurences apstakliem ES bankam.

4 Sk. Isgjumu (“Galvenie konstatgjumi”) un II s§jumu (“Tehniska analize”) ESRK darba grupas

zinpojuma  “Ar  valsts  obligdcijam  nodroSinati = vertspapiri:  priekSizp@te”,  pieejams:
https://www.esrb.europa.cu/pub/task force safe assets/html/index.en.html.
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. Saskaniba ar speka esoSajiem noteikumiem konkretaja politikas joma

SBBS ir jauns jédziens, un $adi vertspapiri praks€ vél nepastav, tapec Sadam instrumentam veél
nav atbilstoSa regul€juma, kura biitu nemtas vera ta unikalas iezimes.

Ka noradits ieprieks, saskana ar paSreiz€jo tiesisko reguléjumu SBBS tiktu definéti ka
vertspapirosanas produkti. Tadgjadi, nemot vera vertspapiroSanas tiesisko regul&jumu, kas
pats par sevi ir piem&rots esoSajiem vertspapiroSanas produktiem, ieguldijumi SBBS biitu
saistiti ar augstakam regulativajam izmaksam neka tieSi ieguldijumi eurozonas valsts
obligacijas, kuras veido SBBS pamata esoSo portfeli. Piemé@ram, ja runa ir par kapitala
prasibam bankam, eurozonas valsts obligaciju riska svérums ir nulle (t. i., bankam nav jatur
kapitals, kas segtu ieguldijumus $ajas obligacijas), savukart ieguldijumi vertspapiroSanas
laidienos ir saistiti ar pozitivam un — atkariba no prioritates — biezi diezgan augstam
kapitala prasibam.

Pamatojums tam, kadel vertspapirosanas produktiem parasti pieméro $adas augstakas prasibas
(ta saukta vertspapirosanas reguléjuma neneitralitate), ir veértspapirosanai specifiskie riski, kas
galvenokart saistiti ar informacijas asimetriju starp vertspapiroSanas produktu iniciatoru un
iegulditajiem. To parasti vel pastiprina vertspapiroto aktivu neskaidrais raksturs un to
struktliras  sarezgitiba, kas sevi ietver agentriskus un juridiskos riskus. Parastas
veértspapirosanas gadijuma agentriskus rada fakts, ka $adu produktu iniciatoriem ir krietni
vairak informacijas par aktiviem, kas veido vertspapiroSanas portfeli, neka iegulditajiem.
Acimredzams piemérs ir bankas, kas izsniedz hipotekaros kreditus un p&c tam tos parvers
vertspapiros. legulditajam nav pieejama tada pati informacija par hipotekaro kreditu
némejiem ka bankai. Tadgjadi tas var pienemt, ka banka var vertspapiros parverst
vispirms/tikai visnerentablakas/riskantakas hipotekas. Sis agentriska problémas dg| daudzi
institucionalie iegulditaji, ka ar1 bankas tiek atturéti no ieguldiSanas vertspapiroSanas
produktos, iznemot, ja emitents saglaba dalu riska, kas izriet no pamata esosajiem aktiviem.

Tomeér SBBS ir specifisks finanSu produkts, kam ir divas svarigas iezimes. Pirmkart, SBBS
strukttira iztrukst liela dala no informacijas asimetrijas un sarezgitibas, kas raksturiga parastai
vertspapirosanas struktiirai, jo SBBS pamata esoSo portfeli veido eurozonas centralas valdibas
obligacijas. Sie aktivi tirgus dalibniekiem ir labi zinami un saprotami. Turklat SBBS pamata
esoSo aktivu portfela struktiira ir iepriekSnoteikta (pieméram, atsevisku dalibvalstu centralas
valdibas obligaciju Ipatsvars biitu saskana ar to devumu Eiropas Centralas bankas kapitala, ar
nelielam novirzém). Otrkart, eurozonas valsts obligacijas tiek regulari tirgotas tirgos. Tas
nozimé, ka ikviens var tikt paklauts no tam izrietoSajam finansialajam riskam, neieguldot
vertspapirosanas produktus.

Tas nozimé, ka $aja regulativaja priekSlikuma definéto SBBS gadijuma nav pamata pieméerot
vertspapiroSanai specifiskas regulativas prasibas.

Ar So priekslikumu risina Iidzigu problému, kas tika risinata ar nesen pienemto Vienkarsas,
parredzamas un standartiz€tas (VPS) veértspapirosanas regulu. Proti, §is nesen pienemtas VPS
regulas (Regula (ES) 2017/2402) pamatojums ir, ka tadu vertspapiroSanas produktu gadijuma,
kas ir strukturéti vienkarsi, parredzami un standartiz€ti un saskana ar ES standartiem, $adu
ipasibu neatziSana ar 1pasu (un praksé — labvéligaku) regulativo rezimu bitu nevajadzigi
kav€jusi Sadu produktu attistibu.

Nemot véra SBBS pamata esoSo aktivu (eurozonas centralo valdibu obligaciju) specifiku,
atSkiriba starp (parastu) vertspapiroSanas produktu regulativo rezimu un faktisko
risku/nenoteiktibu, ko sevi ietver Sis instruments, SBBS gadijuma ir vél lielaka neka VPS
vertspapirosanas gadijuma. To nosaka divi iemesli: 1) pamata esoSie aktivi (t. i., eurozonas
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valsts obligacijas) ir vel vienkarsaki, parredzamaki un standartizétaki, un 2) pasam eurozonas
valsts obligacijam, nemot véra to ipaSibas un funkcijas finanSu nozar€, ir vislabvéligakais
regulativais reZims.

Turklat [@mumi par ieguldijumiem valsts obligacijas ir 1pasi sensitivi pret izmaksam un
maksam, kas skaidrojams ar apjomiem, spécigo konkurenci un augsto tirgus likviditati.
FinansSu iestadei, kas gatavojas ieguldit Sados aktivos, attiecigas izmaksas ietver kapitala
izmaksas, kas saistitas ar $adu aktivu iegadi. Tas nozimg, ka, ja $is regulativais Sk&rslis netiks
likvidets, tam attiecigi varétu bt daudz lielaka negativa ietekme uz SBBS tirgus attistibu
neka, piem&ram, VPS veértspapiroSanas gadijuma.

. Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

Lai pabeigtu banku savienibas izveidi, ir loti svarigi mazinat riskus, kas apdraud finansu
stabilitati, proti, ir javeicina banku valsts parada portfelu dazadosana un ir vél vairak jacensas
mazinat banku un valsts saikni.

Sis tiesibu akta priekslikums ir dala no Komisijas centieniem stiprinat banku savienibu un
kapitala tirgu savienibu. Ta merkis ir veicinat efektiva SBBS tirgus izveidi laika gaita.
Savukart SBBS palidzetu vel vairak diversificét portfelus finanSu sektora, un taja pasa laika tie
bltu arl jauns avots kvalitativam nodroSinajumam, kas ir Ipasi piemérots izmantoSanai
parrobezu finanSu darfjumos. Tas ari var€tu starptautiskos iegulditajus ieinteresét valstu
obligacijas, kas emitetas mazos un mazak likvidos tirgos. Tas privataja sektora veicinatu risku
daliSanu un risku mazinasanu un sekmétu risku efektivaku sadali starp iegulditajiem. Bez tam,
pateicoties SBBS, vairotos ar1 finansu tirgos pieejamo instrumentu klasts, un tas sasaucas ar
Komisijas piiliniem kapitala tirgu savienibas ietvaros dzilak un ciesak integrét ari Eiropas
kapitala tirgus. Tadgjadi, palidzot pabeigt banku savienibas izveidi un sekmgjot kapitala tirgu
savienibu, SBBS faktiski palidz&tu virzit finanSu savienibu un padzilinat ekonomisko un
monetaro savienibu.

Ka jau minéts, SBBS bis tirgii balstits instruments, kas, visticamak, laika gaita pakapeniski
tiks pilnveidots un kliis par alternativu un papildinosu ieguldijumu iesp&ju lidztekus valsts
obligacijam. Domajams, ka SBBS nebiis biitiskas negativas ietekmes uz pastavosajiem valstu
obligaciju tirgiem, un netiek planots, ka Sie vertspapiri tos aizstas.

SBBS ir konceptuali nodaliti un atSkirigi no droSiem Eiropas aktiviem, ka izklastits 2017. gada
maija pardomu dokumenta par ekonomiskas un monetaras savienibas padzilinaSanu. Drosi
Eiropas aktivi — atSkiritba no SBBS — bitu jauns finanSu instruments kopigai parada
vértspapiru emité$anai. Sadu drosu Eiropas aktivu izveide aktualizé vairakus sarezgitus
juridiskus, politiskus un institucionalus jautajumus, kam vajadziga sika izpéte. Tie biitu
jaizstrada saskana ar Liguma noteiktajiem ierobezojumiem attieciba uz publiska sektora riska
daliSanu un jo 1pasi saistibu neparnemsanas klauzulu (LESD 125. pants). Iepriek§ minétaja
pardomu dokumenta izklastitaja celvedi paredzéts, ka $adus drosus Eiropas aktivus var&tu
emitét laika lidz 2025. gadam. Tatad runa ir par inovativa instrumenta ievieSanu vidgja
termina.

2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE

. Juridiskais pamats

SBBS ir instruments, kas uzlabos finanSu stabilitati un risku daliSanu visa eurozona. Tas
nozimé, ka Sie vertspapiri laus vél vairak padzilinat ieks€jo tirgu. Tadgjadi §a priekslikuma
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juridiskais pamats ir LESD 114. pants, ar kuru Eiropas iestadém uztic pienemt attiecigus
noteikumus, kuru mérkis ir iek$gja tirgus izveide un darbiba.

. Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

Konstatetie regulativie SkérSli, kas kavétu SBBS tirgu attistibu, ir atrodami vairakos
Savienibas tiesibu aktos®. Tas nozimé, ka dalibvalstis nevarétu atseviski sasniegt $is
likumdoSanas iniciativas mérkus, proti, likvidét Sadus regulativos SkérSlus, jo grozijumus ES
tiesibu aktos var veikt vienigi ES [imen.

Turklat papildus Sim juridiskajam apsvérumam janorada, ka riciba dalibvalstu lIiment nebiitu
pietickami optimala. Dalibvalstu ricibas rezultata dazadas dalibvalstis varétu tikt “veicinati”
dazadi instrumenti. Tas padaritu tirgu neparredzamu un sadrumstalotu tirgus pieprasijumu pa
dazadiem instrumentiem. Tadgjadi Siem instrumentiem biitu griiti vai pat neiesp&jami iegit
nepiecieSamo likviditati. Turklat, pat ja visas dalibvalstis pieverstos vienam un tam pasam
instrumentam, tas var€tu novest pie valstu likumdev&ju sacensibas par labvéligako regulativo
reZimu Sadam instrumentam. Abos gadijumos, t.1i., gan reglament&jot atSkirigi defingtus
produktus, gan nosakot atSkirigu reguléjumu, riciba valstu [imeni raditu sk&rSlus vienotajam
tirgum. Siem $kérsliem biitu ievérojama ietekme, nemot véra to, cik loti ciesi ir integréti SBBS
pamata esosie valsts obligaciju tirgi, un vienado regulativo rezZimu, ko tiem pieméro visa ES.
Visu So iemeslu dé] secinams, ka riciba ES limen1 ir vajadziga un lietderiga.

. Proporcionalitate

lerosinatas regulas mérkis ir paveért celu §im jaunajam instrumentam, likvid€jot regulativos
skerslus, kas kavétu pakapenisku SBBS tirgus izveidi. Sis intervences pasakums ir saméerigs,
jo ar to nodroSina Iidzvertigus konkurences apstaklus starp jauno instrumentu un ta pamata
esosajiem aktiviem. Nav paredzams, ka Sim priekSlikumam biis bitiska ietekme uz esoSajiem
valstu valdibu obligaciju tirgiem.

o Juridiska instrumenta izvéle

Sa priekslikuma mérkis ir pavért celu pieprasijuma virzitai SBBS tirgus attistibai. Talab
priekSlikuma paredzeti kritériji, kas instrumentam jaizpilda, lai to var€tu atzit par SBBS, un
nepiecieSamais uzraudzibas satvars.

Lai giitu paredzéto labumu, ir nepiecieSams pavért celu standartizétam produktam. Sadai
standartizacijai vajadzetu bt vienotai visa ES, tapéc ir vajadziga ES limeni pilniba saskanota
SBBS definicija un regul&jums. Juridiskais pamats regulai, ar kuru izveido vienotus
noteikumus ar mérki uzlabot ieksgja tirgus darbibu, ir LESD 114. panta 1. punkts. Ar
direktivu nevarétu sasniegt tadu pasu rezultatu, jo tas IstenoSana, nemot véra ricibas brivibu
direktivas transponéSana, varétu rasties atskiribas, kas SBBS tirgus gadijuma var&tu novest pie

konkurences kroplojumiem un regulé&juma arbitrazas.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES) Nr.
648/2012 (Kapitala prasibu regula) (OV L 176, 27.6.2013., 1. lpp.); Komisijas Delegéta regula (ES)
2015/35 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2009/138/EK par uzneéméjdarbibas uzsaksanu un veikSanu apdroSinasanas un parapdrosinaSanas joma
(Maksatspgja II) (OV L 12, 17.1.2015., 1. lpp.); Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK
(2009. gada 13. jilijs) par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu
vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).
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3. EX POST IZVERTEJUMU, APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI

. Apspries$anas ar ieinteresétajam personam

SBBS istenojamibas noveértéjuma ietvaros ESRK darba grupa 2016. gada beigas noturgja
sabiedrisko apsprieSanu un sap€ma informaciju un atsauksmes no nozares, t.i., dazadam
finanSu iestadém un valsts parada parvaldibas specialistiem, izmantojot dazadas divpusgjas
sanaksmes, ka arT divus $im jautajumam veltitus darbseminarus 2016. un 2017. gada. Lai
izvairitos no dubléSanas, Komisija neizsludinaja pati savu atklato sabiedrisko apsprieSanu.
Jaatzime, ka ierosinata iniciativa neattiecas uz paterétajiem vai privatajiem iegulditajiem.

Mingéta apsprieSanas ar nozares parstavjiem bija méginajums iegit atsauksmes par vairakiem
butiskiem jautajumiem, kas skar SBBS iesp&jamo Istenosanu, konkréti, par regulativo rezimu
un SBBS ekonomiskajiem aspektiem. Atsauksmés bija jiitama liela vienpratiba par to, ka tirgt
aizvien mazak pieejami “droSi” (zema riska) aktivi. Lielaka dala respondentu noradija, ka
vismaz augstakas prioritates SBBS vajadz€tu piemérot tadu pasu regulativo reZimu ka to
pamata esosajam valsts obligacijam.

Tirgus dalibnieki kopuma bija vienispratis, ka Eiropa butu vajadziga dzilaka finansiala
integracija un banku valsts parada portfelu diversifikacija, tacu dalijas viedokli par SBBS
dzivotspg€ju. Lielas Saubas radija §a produkta zemakas prioritates laidiena tirgsp€ja. Dalibnieki
visuma bija vienispratis, ka SBBS tirgus izveidei ir vajadzigi $adi priekSnosacTjumi: 1) parada
parvaldibas specialistu veiktas emitéSanas koordinacija; 2) tiesiskais regul&jums, kas
nodrosina lidzvertigus konkurences apstaklus starp valsts obligacijam un SBBS; 3) vienkarsas
un standartizétas SBBS iezimes, tostarp fiks€ts portfela 1patsvars aktivu pusé un ne vairak ka
tris laidieni pasivu pusg; 4) pietieckama likviditate SBBS tirghi; 5) skaidriba par to, ka rikoties
(selektivas) valsts maksatnespgjas gadijuma. Detaliz€ts atbilzu apkopojums péc galvenajiem
jautajumiem un aptaujas galvenie secinajumi ir izklastiti minéta ESRK darba grupas zinojuma
I s€juma.

Ipasa darbseminara paradu parvaldibas specialisti pauda bazas par SBBS uzbiivi un TstenoSanu
un noradija, ka SBBS nespés parraut saikni starp bankam un valsti un ka tas neklis par zema
riska eurozonas aktivu. Konkrétak, paradu specialisti bija nobaZijusies par SBBS ietekmi uz
valstu valdibu obligaciju tirgiem (jo Tpasi attieciba uz to likviditati), ietekmi uz SBBS emitentu
veiktajam valstu obligaciju iegadém primarajam un/vai sekundaraja tirgii un par regulativo
rezimu, kas tiktu piemérots SBBS. Vini arl pauda bazas par jauna instrumenta tehnisko
iesp&jamibu un ekonomisko dzivotspé&ju.

Papildus ieprieks min€tajam apspriedém ar ieinteres€tajam personam, kas tika rikotas ESRK
istenojamibas noveértéjuma ietvaros, Komisija versas pie dalibvalstim un 2018. gada 11. aprilt
sarikoja Komisijas ekspertu grupas banku, maksajumu un apdros$inasanas joma sanaksmi, lai
sanemtu tehniskas konsultacijas par konkrétiem jautajumiem. Dalibnieki noradija, ka pirms
tehnisku konsultaciju sniegSanas vispirms vajadz€tu apspriest vajadzibu péc SBBS, jo vinu
ieskata ta nebija acimredzama. Tie izteica vertigu viedokli par atseviSskiem tehniskajiem
jautajumiem, aicinot tirgus dalibniekiem dot lielaku elastigumu SBBS pamatiezimju
noteikSana (t. 1., attieciba uz dazadu dalibvalstu valsts obligaciju Tpatsvaru portfelt vai laidienu
limeniem).
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. Ekspertu atzinumu pieprasiSana un izmanto$ana

Komisija aktivi iesaistTjusies minétas ESRK darba grupas veiktajas darbibas. Sis regulativais
priekslikums liela méra balstas uz darba grupas paveikto. Komisija papildus ir tikusies ar
publisko iestazu un privata sektora parstavjiem, lai izmantotu to zinatibu un rastu
apstiprinajumu darba grupas konstatgjumiem.

. Ietekmes novértéjums

Sa priekslikuma sagatavosana tika veikts ietekmes noveértéjums, un tas tika vairakkart
apspriests ar starpdienestu koordinacijas grupu. letekmes novértejuma aplikoja $adus
politikas risinajumus: 1) ierosinatd satvara pieméroSanas joma (t.i., piemerot jebkuram
eurozonas valsts obligaciju vertspapiroSanas produktam vai tikai tiem, kas atbilst noteiktam
standartizacijas prasibam); ii) vai atjaunot “regulativo neitralitati”, t. i., tadu pasu rezimu ka
pamata esoSajam valsts obligacijam piemérot tikai SBBS emisijas augstakas prioritates
laidienam vai visiem SBBS emisijas laidieniem; iii) ka uzraudzit un nodroSinat atbilstibu
ierosinatajam satvaram (t. i., izmantojot pasattestacijas pieeju vai ex ante sertifikaciju).

Ietekmes novért§juma tika noradits uz vairakiem svarigiem kompromisiem. Pieméram, ja
tiktu likvideti regulativie Skérsli visiem vertspapiroSanas produktiem, tas tirgus dalibniekiem
dotu maksimalu elastibu jauna instrumenta izstrad€, laujot maksimizét iep€mumus un
minimiz&t riskus. No otras puses, noteikta standartizacijas pakape varetu lielaka méra
nodrosinat to, ka jauna instrumenta likviditate nebiis izkliedeta daudzos dazados variantos.
Tapat, ja valsts obligacijam piemérotais reZims tiks piemerots tikai augstakas prioritates
laidienam, tas bankam dotu lielaku stimulu koncentréties uz augstakas prioritates laidieniem,
tatu Sada pieeja biitu pretruna pasreiz€jam regulé§jumam, ko pieméro riska darfjumiem ar
centralo valdibu (un tas kopuma butu mazak labveéligi SBBS attistibai, jo tadgjadi tiktu
samazinata potencialo iegulditaju baze).

Ietekmes noveértgjuma tika izverteta dazado risinajumu ietekme uz to, cik liela mera tiktu
likvidéti apzinatie regulativie Skersli, tas, cik liela méra jaunais instruments palidzetu
samazinat risku banku bilanc€ un piegadatu euro denominétus zema riska aktivus, un tas,
kadus ieguvumus sniegtu dazadas atbilstibas un uzraudzibas pieejas attieciba uz uzticé€Sanos
tirgum, nemot vera saistitas izmaksas (gan publiskaja, gan privataja sektora).

Ta ka ierosinatais regul&jums tikai veicina privata sektora virzitu SBBS tirgus izveidi, tacu to
nenodroSina, ietekmes novért€juma tika apliikoti divi dazadi scenariji: viena no tiem SBBS
sasniedz ierobezotu apjomu (100 miljardus euro), savukart stabilaja scenarija SBBS sasniedz
1,5 triljonus euro, kas jau ir makroekonomiski nozimigs apjoms (lai arT kop&ja eurozonas
valstu parada vertspapiru tirgus griezuma tas joprojam uzskatams par ierobezotu, jo $is tirgus
2017. gada otraja ceturksni bija 9 triljonus euro verts).

Kvantitativu parskatu par to, cik nozimigi ir ar o priekslikumu likvidéjamie skersli, var iegit,
salidzinot, piem&ram, kapitala prasibas, kas bankam jasedz, ja SBBS tas iegadatos Sodien, un
prasibas, kas tam biitu jasedz par tadu pasu pirkumu saskana ar So ierosinato tiesisko
regul@jumu. Protams, $adi (virtuali) ietaupijumi ir atkarigi no pien€mumiem (tostarp no riska
sveruma, ko nosaka zemakas prioritates laidieni). Ierobezota apjoma scenarija, kura piepem,
ka bankas iegadajas visus laidienus un ka bankas, kas izmanto standartiz€to pieeju, Sadu
produktu iegadatos tada paSa apméra ka paSreiz valsts obligacijas, agregétie riska svertie
aktivi pieaugtu par aptuveni 87 miljardiem euro. Stabilaja scenarija ar lidzvertigu aprékinu
agregeto riska sverto aktivu pieaugums tiek I&sts 1,3 triljonu euro apméra.
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Run3jot par ietekmi uz euro denominéto AAA reitinga aktivu apjomu, aprékinu pamata ir
Eurostat dati par eurozonas centralas valdibas paradu 2016. gada decembri®, ka ari Standard
& Poor eurozonas valstu valdibu reitingu taja pasa diena’. Sis aprékins liecina, ka AAA
reitinga aktivi ierobezota apjoma scenarija pieaugtu par 2 %, savukart stabilaja scenarija —
par 30 %.

Visbeidzot, runajot par SBBS ietekmi uz banku valsts parada portfelu diversifikaciju, ietekmes
novertéjuma veikta analize liecina, ka ierobeZota apjoma scenarija ietekme biis neliela, bet
stabilaja scenarija ta biis butiska. Ar Siem pienémumiem nosliekSanas par labu savas valsts
obligacijam Eiropas Banku iestades veiktaja parredzamibas parbaudé atlasitajas eurozonas
bankas samazinatos par 42 %.

Ietekmes novért€§juma zinojums tika iesniegts Reguléjuma kontroles padomei 2018. gada
19. janvari. Padomes sanaksme notika 2018. gada 14. februari. Padome sniedza pozitivu
atzinumu un aicinadja izdarit izmainas un sniegt papildu informaciju §adas jomas: 1) precizet,
vai §1s iniciativas mérkis ir nodroSinat veicinoSu satvaru un tirgus testu vai arl stimul&josSo
struktiiru SBBS; 2) sikak izstradat iniciativas potencialo neto labumu sabiedribai, ka art riskus
vai negrib&tas sekas; un 3) labak atspogulot kompromisus starp alternativajiem politikas
priekSlikumiem. Minétie jautajumi ir apskatiti un iestradati galigaja redakcija, kas pievienota
Sim priekslikumam.

. Normativa atbilstiba un vienkarSoSana

Sis iniciativas mérkis nav vienkarSoSana un no spéka esoSajiem tiesibu aktiem izrieto$a
administrativa sloga samazinaSana, un ta vieta ta paredz jaunus noteikumus SBBS attistiSanai
tirg.

Netiek sagaidits, ka S$is regulativais priekSlikums tieSi ietekm@s privatos iegulditajus,
majsaimniecibas, MVU un mikrouzg€mumus, jo ir maz ticams, ka tie darbosies SBBS tirgos.
Taja pasa laika minétie sektori no $a regulativa priekSlikuma gttu netieSu labumu, jo tas
uzlabotu finanSu sektora noturibu tiktal, ciktal 1istenotos paredzEtie ieguvumi
makroekonomikas un finansialas stabilitates zina.

. Pamattiesibas

Saja priekslikuma ir ievérotas pamattiesibas un principi, kas atziti jo Tpasi Eiropas Savienibas
Pamattiesibu harta, proti, tiesibas uz ipaSumu un briviba veikt uzpeémgjdarbibu, un tas ir
japiemero saskana ar minétajam tiesibam un principiem. ST regula nodrosina SBBS iegulditaju
tiesibu aizsardzibu, nodro$inot SBBS emitéSanas un to pamata esosa valsts parada portfela
integritati.

4. IETEKME UZ BUDZETU

Sim regulativajam priekslikumam bis ierobeZota jauna finansu ietekme uz publiskajiem
budzetiem, jo atbilstibas mehanisma pamata SBBS emitentu paSattestacija un uzraugi
parbauditu atbilstibu ex post parasto uzraudzibas darbibu ietvaros. Nemot véra paredzetos
jaunos uzdevumus un iesp&jamo sinergiju ar pasreiz€jam funkcijam, Eiropas Vertspapiru un
tirgu iestadei biuis vajadzigi nelieli papildu resursi (sk. tiesibu akta finansu parskatu). SBBS
emitentiem radisies paSattestacijas izmaksas, tacu tam nevajadzetu but parméru lielam, nemot

Dati lejupieladéti no Eurostat timeklvietnes 2017. gada 21. decembrT plkst. 10.42.
Dati lejupieladéti no Standard & Poor timeklvietnes 2017. gada 21. decembri.
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vera finansu produkta vienkar§ibu (apmérs, kada tas tiktu nodotas iegulditajiem atkarigs no
tirgus konkur€tspgjas).

5. CITIELEMENTI
. IstenoSanas plani un uzraudzibas, izvértéSanas un zinos$anas kartiba

Sis iniciativas konkrétie meérki, t.i., likvidét regulativos $kérslus un sekmét jauna SBBS
produkta likviditati, tostarp piem@rojot tiem “standarta” regulativo reZimu, tiktu sasniegti péc
ierosinata tiestbu akta stasanas speka. Tas ir tap€c, ka paredz&to ipaso regulativo rezimu
varétu piemerot tikai standartiz€tam produktam un SBBS piemérotais regulativais rezZims tiktu
pielidzinats to pamata eso§ajam valsts obligacijam®.

Runajot par visparéjo meérki — pavert celu SBBS tirgu izveidei —, tiesibu akta ietekme tiks
novertéta, parraugot to, cik liela mera Sie jaunie produkti tiks faktiski izveidoti un tirgoti, ka
ar1 to, cik liela méra SBBS paradiSanas veicina zema riska aktivu apjoma palielinasanos un
mazina banku nosliekS$anos par labu savas valsts obligacijam. Tiks novértéta ar1 SBBS ietekme
uz valstu valdibu obligaciju tirgu likviditati.

Interpretgjot So analizu rezultatus, japatur prata, ka SBBS tirgu izveide un iepriek§ minéto
standartu attistiba ir atkarigas no vairakiem citiem faktoriem, kas ir neatkarigi vai var biit visai
vaji saistiti ar tiesisko regul&jumu. Tas varétu sagadat grutibas noskirt ierosinata tiesibu akta
ietekmi no Siem citiem faktoriem. Proti, jaunu produktu piedavajums, loti iesp&jams, bis
atkarigs no emitéSanas struktiiras izveides juridiskajam izmaksam, pietickami vienada termina
obligaciju ieguves iespgjam, struktiiras apkalpoSanas izmaksam utt. Lidziga veida
pieprasijumu p&c SBBS ietekmés procentu likmes kopuma, dazada veida iegulditaju vélme
riskét un pieprasit konkrétus SBBS laidienus. Tirgus norises var nebiit linearas, jo paredzetais
produkts giis labumu no apjomraditiem ienakumiem no licluma un tikla argjiem faktoriem.
Tadgjadi, pieméram, ja produkts piesaistitu pietickamu iegulditaju interesi, parada parvalditaji
var nolemt organizet ipaSas izsoles SBBS izlaiSanai, izmantojot standarta obligacijas ar
dazadiem terminiem. Tas savukart samazinatu izlaiSanas izmaksas un var€tu paatrinat tirgus
izaugsmi.

. Konkréto priekslikuma noteikumu detalizéts skaidrojums

Sim priekslikumam ir &etras dalas. Pirmaja dala ir paredzéts noteikumu kopums, ar ko nosaka
SBBS veidojosos elementus. Minétie noteikumi ir vajadzigi, lai nodroSinatu, ka tirgos tiek
izlaists péc iespgjas standartiz€ts produkts. Tas savukart veicina produkta likviditati un
pievilcibu iegulditajiem. Otraja dala ir paredzeti noteikumi, ar ko emitgjoSajai struktirai
nosaka pazinoSanas un parredzamibas prasibas, lai nodro$inatu, ka paSatestacija tiek veikta
saskanota un ticama veida. TreSaja dala ir ietverti noteikumi par SBBS uzraudzibu un
iesp€jamam sankcijam, kuras emitjosajai struktiirai piemero noteikumu neieveérosanas un/vai
krapnieciskas darbibas gadijuma. Ceturtaja dala ir ietverti vairaki tadi grozijumi spéka esosaja
tiesiskaja regul&juma, kuri ir nepiecieSami, lai SBBS piemérotu regulativo reZimu, kas atbilst
to unikalajam iezim&m un Tpasibam.

eurozonas valstu obligacijam, tiktu noversti ar atseviskiem tiesibu aktiem, ka tie izriet no delegétajiem
aktiem.
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Ievada noteikumi (1.-3. pants)

Noteikumos skaidrots priekSmets, darbibas joma un definicijas, kas izmantotas noliika sniegt
vispargju satvaru standartizétiem SBBS un $adu instrumentu emit€Sana un turé$ana iesaistitam
struktliram. Izmantotas definicijas ir saskapa ar citos Savienibas tiesibu aktos izmantotajam
definicijam.

Pamata eso$a portfela atbilstiba un sastavs un SBBS sadaliSana laidienos (4.—6. pants)

SBBS pamata esosa portfela sastava vajadzetu but visu to ES dalibvalstu valsts obligacijam,
kuru valiita ir euro. Sa ierobezojuma meérkis ir nodrosinat, ka nevienu no obligacijam, kas
atrodas SBBS pamata esoSaja portfell, neietekme valttas risks. Katras dalibvalsts valsts
obligaciju relativajam T1patsvaram vajadz€tu bit loti tuvu relativajam T1patsvaram
, kas ir attiecigds dalibvalsts dalibai ECB kapitala atsléga. ECB kapitala atsléga ir
aizstajejvertiba katras dalibvalsts ekonomikas lielumam un tas nozimei Eiropas finansu
sistémas stabilitates saglabasana. Arf citas atslégas bija apsvertas, tacu tika konstatgts, ka tas
ir mazak noderigas. Pieméram, atsléga, kas butu balstita uz katras dalibvalsts nedzesto valsts
paradu, var€tu radit bezrupigas ricibas risku, jo dalibvalsts var gut lielaku labumu no
produkta, ja ta palielina kop&jo nedzesto paradu.

Pamata esoSo valsts obligaciju termini butu ciesi japieskano SBBS emisijas terminam.

SBBS emisija biitu jaietilpst augstakas prioritates laidienam, kas atbilst 70 % no SBBS
emisijas nominalvértibas, un vienam vai vairakiem subordinétiem laidieniem®. Subordin&to
laidienu merkis ir sniegt aizsardzibu augstakas prioritates laidienam, kas tadgjadi ir zema riska
instruments. Precizs SBBS emisijas subordinétas dalas sadalijums dazadajos laidienos ir
emitenta zina, kur§ maksimali palielina kop&jo cenu, tostarp nemot véra dazada veida
iegulditaju specifisko riska/atdeves pieprasijumu. Augstakas prioritates laidiens ir noteikts 70
procentu apméra no kopg€jas struktiiras, lai nodroSinatu §a laidiena standartizaciju dazadas
emisijas. Lai ierobezotu zemakas prioritates laidiena (laidiena, kas cie§ zaud&umus pirms
visiem citiem laidieniem) risku, zemakas prioritates laidiena nominalveértibai vajadzetu biit
vismaz 2% no visas SBBS emisijas atlikuS$as nominalvértibas. ESRK darba grupa ar
visaptverosas analizes palidzibu ir demonstréjusi, ka subordinéts laidiens 30 procentu apmeéra
ir pietickams, lai panaktu zemu saistibu nepildiSanas risku attieciba uz attiecigo augstakas
prioritates laidienu (tas ir, 70 procentu apmera), tostarp tirgus spriedzes scenarijos.

4. un 6. panta paredzeti 1pasi apstakli, kados SBBS emisijas struktiiru (pamata esosa portfela
sastavu un augstakas prioritates laidiena lielumu) var mainit attieciba uz turpmakam
emitéSanam, un aprakstitas attiecigas procediras. Konkrétas dalibvalsts valsts obligacijas var
1zslégt no pamata esosa portfela, ja un kameér vien §is dalibvalsts valsts obligaciju emitésana ir
butiski ierobeZota, jo nav lielas vajadzibas pec valsts parada vai arf ir apgriitinata piekluve
tirgum. Turklat laidienos sadaliSanas struktiiru var mainit iznémuma gadijumos, kad tadu
nelabveligu tirgus norisSu ietekmé, kas biitiski trauc valsts parada veértspapiru tirgu darbibai
kada dalibvalsti vai Savieniba, ir nepiecieSams mazaks augstakas prioritates laidiens, lai
nodroSinatu ta nepartraukti augstu kvalitati/zemu risku. EVTI uzdevums ir parraudzit, vai
pastav nosacijumi, lai mainitu pamata esosa portfela sastavu vai augstakas prioritates laidiena
lielumu, un attiecigi inform&t Komisiju. Komisija, piepemot istenosanas aktu, var nolemt, ka
sadi apstakli pastav vai ka tie vairs nepastav. Sads TstenoSanas akts vargtu staties speka tikai
pec dalibvalstu parstavju balsojuma Eiropas Veértspapiru komiteja saskana ar parbaudes

o ESRK darba grupas analizetaja versija bija divi subordingti laidieni — mezanina un zemakas prioritates

laidiens —, kas atbilst attiecigi 20 un 10 procentiem no SBBS emisijas nominalvertibas.
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procediiru. Pec $ada Tstenosanas akta pienemsSanas emitéti SBBS atspogulo tas izmainas
pamata esosa portfela sastava vai augstakas prioritates laidiena lieluma, attieciba uz kuram
IstenoSanas akts tika izdots.

SBBS emitéSana un parvaldiba (7. un 8. pants)

Lai nodrosinatu, ka iegulditaji ir pasargati no riska, ka iestade, kas iepérk valsts obligacijas
(sakotngjais pircejs, kas visbiezak ir banka), kliist maksatnesp&jiga, SBBS emitéSana biitu
javeic 1pasam nolilkam dibinatai sabiedribai, kura nodarbojas tikai ar SBBS emité€Sanu un
parvaldiSanu, nevis ar kadiem citiem riskantiem uzdevumiem, piem&ram, kreditu izsniegSanu.

Uz 1ipasam nolukam dibinatu sabiedribu biitu jaattiecina stingras prasibas par aktivu
noskirSanu, lai nodroSinatu SBBS emisijas un SBBS iegulditaju turéto poziciju integritati.
Ipasam noliikam dibinatai sabiedribai biitu janodro$ina, ka pamata eso$a valsts obligaciju
portfela sastavs ir fikséts visam SBBS dzives ciklam. Lai parvalditu ierobeZotu terminu
nesakritibu, TpaSam nolilkam dibinatai sabiedribai biitu jalauj ienémumus no pamata esosa
portfela ieguldit tikai skaidra nauda vai augsti likvidos finanSu instrumentos ar zemu tirgus
risku un kreditrisku.

Ta ka iegulditajiem SBBS emisiju laidienos biitu prasijumi tikai attieciba uz pamata esoSo
valsts obligaciju portfeli, bet ne pret emitenta vai sakotn&ja pircgja bilanci, Ipasam noliikam
dibinato sabiedribu un tas pamata esoSo portfeli nebiitu vajadzibas konsolidét sakotngja
pircgja portfeli.

Apziméjuma “ar valsts obligacijam nodroSinati vértspapiri” izmantojums (9. pants)

Lai nodro$inatu SBBS standartizaciju, tads pats regulativais rezims, kads piem@rots pamata
esoSajam obligacijam, biitu jaattiecina tikai uz tiem produktiem, kuri atbilst prasibam par
pamata esoSo valsts obligaciju sastavu un terminu un prasibam par sadaliSanu laidienos. Lai
nodros$inatu, ka netiek izdariti parkapumi, ir noteikta sistéma parkapumu pazinosanai EVTI.
Lidz ar to produktu var kvalificét ka SBBS tikai tad, ja ir izpilditas gan butibas, gan
pazinoSanas prasibas.

SBBS pazinoSanas un parredzamibas prasibas (10.—12. pants)

Ipasam noliikam dibinatas sabiedribas ir atbildigas par atbilstibu produkta un pazino$anas
prasibam. EVTI ir uzticéts publicét pazinojumus sava timekla vietné. Tadgjadi tiks
nodroSinats, ka Ipasam nolikam dibinatas sabiedribas uznemas atbildibu par apgalvojumu, ka
produkts ir kvalific&jams ka SBBS un ka tirgii valda parredzamiba. Ipasam noliikam dibinatas
sabiedribas ir atbildigas par visiem zaud€umiem vai kaitéjumu, kas izriet no nepareiziem vai
maldinoSiem pazinojumiem, atbilstosi valsts tiesibu aktos paredz€tajiem nosacijumiem.
Iegulditajiem bis javeic uzticamibas parbaude, kas vajadziga jebkadam ieguldijumam finansu
produktos, bet vini var pienacigi palauties uz SBBS pazinojumu un ipasam nolikam dibinatu
sabiedribu atklato informaciju par atbilstibu konkrétam SBBS produkta prasibam. SBBS un
pamata eso$ajam valsts obligacijam izvirzitajam parredzamibas prasibam butu iegulditajiem
jadod iesp€ja izprast, noverte€t un salidzinat SBBSdarjjumus, nevis vienkarsi palauties uz
treSam personam, pieméram, kreditreitingu agenttiram. Tam butu iegulditajiem jadod iespgja
rikoties ka piesardzigiem iegulditajiem un veikt savu uzticamibas parbaudi. Ar So
priekslikumu tiek nodroS$inats, ka iegulditaju riciba biis visa biitiska informacija par SBBS. Lai
atvieglotu procesu iegulditajiem un 1pasam nolikam dibinatam sabiedribam, EVTI
iesniedzama informacija tiks saskanota, un EVTI izstradas veidnes SBBS noveértgjumam.
Ipasam noliikam dibinatam sabiedribam, izmantojot standartizétas veidnes, informacija biitu

11

LV



LV

jadara brivi pieejama iegulditajiem, public€jot to ttmekla vietng, kas atbilst noteiktiem
kritérijiem, piem&ram, datu kvalitates kontrolei un darbibas nepartrauktibai. Turklat pirms
SBBS nodosanas iegulditajiem biitu jasanem informacija par ien€mumu sadali un procediiru,
kas jaieveéro, pirms vai péc pamata esos$a aktiva neapmaksasanas. Lai lautu uzraudzibas
iestadém bit inform&tam un spgjigam veikt savus uzdevumus saistiba ar SBBS emisijas
emitéSanu, EVTI biitu jainformé attiecigas kompetentas iestades par katru sapemto SBBS
pazinojumu.

Uzraudziba un sadarbiba starp iestadém (13. un 14. pants)

Lai nosargatu finansu stabilitati, nodrosinatu iegulditaju uztic€Sanos un veicinatu likviditati, ir
svarigi pienacigi un efektivi uzraudzit SBBS tirgu. Lai to panaktu, dalibvalstim S$aja
priekslikuma ir noteikta prasiba norikot kompetentas iestades saskana ar speka esoSajiem ES
tiesibu aktiem finansu pakalpojumu joma. Sis regulas noteikumu ievéro$ana bitu jauzrauga
pirmam kartam ar merki nodrosinat iegulditaju aizsardzibu, un attieciga gadijuma uzraudzibai
vajadzetu skart prudencialos aspektus, kas var biit saistiti ar regulétu sabiedribu veiktu SBBS
emitéSanu vai turéSanu. Izraudzitajai uzraudzibas iestadei vajadzetu but pilnvaram, kas tai
pieskirtas saskana ar attiecigajiem finansu pakalpojumu tiesibu aktiem.

Nemot véra SBBS tirgus parrobezu raksturu, sadarbiba starp kompetentajam iestadém un
EVTI biitu janodrosina, izmantojot informacijas apmainu, sadarbibu uzraudzibas pasakumu
un izmekl&Sanu ietvaros un lémumu koordin€$anu.

Lai kompetento iestaZzu vidii nodroSinatu SBBS prasibu vienotu interpretaciju un kop&ju
izpratni, EVTI butu javeicina kompetento iestazu darba koordinacija un janoverté praktiskas
problémas, kas var rasties saistiba ar SBBS.

Sankcijas un korektivi pasakumi (15.—18. pants)

Lai novérstu launpratigu ricibu un saglabatu uzticibu produktam, biitu japaredz atbilstosi
administrativi sodi un korektivie pasakumi ka attuross lidzeklis situacijas, kad produkts, par
kuru TpaSam noliikkam dibinata sabiedriba ir pazinojusi, ka tas ir SBBS, neatbilst prasibam, lai
So produktu varétu uzskatit par SBBS, vai neatbilst citam pazinoSanas vai parskatamibas
prasibam. Lai nodroSinatu iegulditaju aizsardzibu, ir Tpasi svarigi parliecinaties par faktu, vai
produkts, par ko ir pazinots, ka tas ir SBBS, faktiski tads ir. Sa iemesla d&| 15. panta ir
paredz€ta 1pasa procediira, saskana ar kuru kompetentajai iestadei ir jalemj, vai produkts, par
kuru ir aizdomas, ka tas neatbilst $aja regula noteiktajam prasibam, ir vai nav SBBS. Ja valsts
tiesibu aktos ir paredz€ti kriminalsodi par noteiktiem parkapumiem, kompetentajam iestadeém
vajadzetu biit pilnvaram nodot EVTI un citam kompetentajam iestadém attiecigu informaciju
par kriminalizmeklé$anu un tiesvedibu saistiba ar parkapumu. IpaSam noliikam dibinatai
sabiedribai piemérotas sankcijas butu japublicé. Turklat SBBS, par kuriem tiek konstatéts, ka
tie neatbilst ierosinataja regula noteiktajam prasibam, bez nepamatotas kavéSanas biitu
jasvitro no EVTI apkopota SBBS saraksta.

Makroprudenciala uzraudziba (19. pants)

Saskana ar analizi, kas veikta pirms $a priekslikuma izdoSanas, Skiet, ka SBBS nebiis ietekmes
uz citu finansu produktu likviditati tirgii vai ietekmes uz finansu stabilitati. Toméer, ta ka SBBS
ir jauns produkts, biitu lietderigi, ja ESRK atbilstigi savam pilnvaram parraudzitu tirgus

attistibu.

Pazinojumi (20. pants)
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Dalibvalstis pazino Komisijai un EVTI par normativajiem un administrativajiem aktiem, kas
saistiti ar regula paredzeto uzraudzibas un sodiSanas pienakumu istenosanu.

Grozijumi citos tiesibu aktos (21.-24. pants)

Ar 21.-24. pantu tiek groziti dazi panti citos tiesibu aktos, jo Ipasi Parvedamu vertspapiru
kolektivo ieguldijumu uzpeémumu (PVKIU) direktiva, Kapitala prasibu regula (KPR),
Arodpensijas kapitala uzkrasanas institiciju (PKUIII) direktiva un ApdroSinasanas
(“Maksatsp&ja I1”) direktiva. Sis izmainas ir nepiecie$amas, lai nodrosinatu, ka ieguldijumiem
SBBS visas finanSu nozarés, kuras tiek regulétas Eiropas [imeni, pieméro regulativo reZimu,
kas ir Iidzvertigs pamata esosajiem aktiviem, t. i., eurozonas valstu obligacijam, piemerotajam
rezimam.

Konkréti, PVKIU ir jaievéro diversifikacijas noteikumi, kas tiem varétu liegt turét konkrétu
SBBS apjomu. PVKIU direktivas grozijumu meérkis ir nodroSinat, ka gadijumos, kad
dalibvalstis lauj PVKIU ieguldit lidz pat 100 % parvedamos vertspapiros, kurus emité vai
garanté valsts iestade, §is iznémums tiek piemérots ari SBBS. Saja nolika direktiva ieklauj
jaunu 54.a pantu.

ApdrosSinaSanas sabiedribu gadijuma SBBS tiktu uzskatiti par vertspapiroSanas produktiem.
Saskana ar “Maksatsp&ja II” direktivas standartformulu, visiem vértspapiroSanas produktiem
pieméro kapitala prasibas attieciba uz likmju starpibas risku pamata maksatspgjas kapitala
prasibas aprékina. Tadel SBBS piemérotu kapitala prasibas attieciba uz likmju starpibas risku,
radot tiem neizdevigus apstaklus salidzinajuma ar tadu dalibvalstu centralas valdibas
obligaciju tieSu turjumu, kuras denomin€tas un finans€tas viet§ja valiita. Lidz ar to
“Maksatsp€jas II” direktiva 104. pantu groza, pievienojot jaunu punktu, lai nodroSinatu, ka
kapitala prasibu aprékina noliikos SBBS pielidzina dalibvalstu centralo valdibu un centralo
banku obligacijam, kas denominétas un finansétas to vietgja valita.

Tapat ar1 Kapitala prasibu regulu groza, lai nodro$inatu, ka iestadém, kas tur SBBS, pieméro
tadas paSas kapitala prasibas un riska darfjumu limitus ka attieciba uz dalibvalstu valsts
obligaciju tie$u turgjumu. So mérki sasniedz, pievienojot jaunu punktu 268. panta (kura
grozijumi izdariti ar Regulu (ES) 2017/2401) un uz visiem SBBS emisijas laidieniem
attiecinot caurskatamibas pieeju, kas vertspapiroSanas poziciju riska darfjumiem noteikta
kapitala prasibu aprékina. Tadgjadi tiek nodroSinats, ka riska darfjumiem ar visiem SBBS
emisiju laidieniem pieméro tadu pasu prudencialo pieeju ka pamata esoSajiem aktiviem.
Turklat ar 304. panta grozijumiem attieciba uz SBBS tirgus riska kapitala prasibas tiek
noteikts tads pats rezims ka valsts obligacijam. Visbeidzot, tiek grozits arT 390. pants, lai
nodroSinatu, ka attieciba uz riska darjjumu limitiem SBBS pieméro to paSu caurskatamibas
pieeju ka attieciba uz vertspapiroSanu.

Arodpensiju fondu gadijuma PKUI II direktiva ir noteikti likmju starpibas riska ierobezojumi,
kurus dalibvalstis var izveleties nepiemerot ieguldijumiem valsts obligacijas. Turklat
dalibvalstis attieciba uz vertspapiroSanu var noteikt kvantitativus ierobezojumus. Lai
nodroSinatu, ka SBBS tiek piemérots tads pats rezims, PKUI II direktiva pievieno jaunu 18.a
pantu.

Komisija nepieciesamibas gadijuma pienems delegStajos aktos vajadzigas izmainas, kas
saistitas ar iepriek§ minétajiem tiesibu aktiem.
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Tas jo ipaSi attiecas uz regulu par likviditates seguma raditaju (Komisijas Delegéta regula
(ES) 2015/61'%), kuras gadijuma izmainam biitu janodrosina, ka SBBS tiek kvalificeti ka 1.
Iimena aktivi, kas ir prasijumi pret dalibvalsts centralo valdibu vai ko garanté dalibvalsts
centrala valdiba, un uz apdro§inasanas prudencialajam prasibam (Komisijas Delegéta regula
(ES) 2015/35'), lai nodrosinatu, ka noteikumi, kurus pieméro apdrosinasanas sabiedribu riska
darjjumiem ar eurozonas valsts obligacijam, tiek pieméroti ar1 riska darfjumiem ar SBBS.

Saskana ar minétajam direktivam un regulam pienemtie deleg@tie akti (vai to attiecigie
noteikumi) biis piem&rojami, 11dz tie tiks groziti.

Komisija arT pienems vajadzigas izmainas prospektu planos un pamatelementos (Komisijas
Delegeta regula (ES) 2017/1129'%), lai nodrosinatu, ka attieciba uz $o jauno finansu
instrumenta veidu tiek noteikta piemérota informacijas atklasana, kas atbilst min&ta produkta
iezimém. Tas butu jadara sameriga veida, nemot véra salidzinosi vienkarSo produkta raksturu
un noliika izvairities no nevajadziga administrativa sloga.

10 Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/61 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulu (ES) Nr.575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadém
(OVLI11,17.1.2015., 1. Ipp.).

1 Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/35 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivu 2009/138/EK par uznémejdarbibas uzsakSanu un veikSanu apdro§inasanas un
parapdro$inasanas joma (Maksatspgja II) (OV L 12, 17.1.2015., 1. Ipp.).

12 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. junijs) par prospektu, kur§
japublice, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgl, un ar ko atcel
Direktivu 2003/71/EK (OV L 168, 30.6.2017., 12. Ipp.).
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2018/0171 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA
par ar valsts obligacijam nodroSinatiem veértspapiriem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu ',

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu ',

saskana ar parasto likumdoSanas procediiru,

ta ka:

(1)  Ar valsts obligacijam nodroSinati veértspapiri (“SBBS”) var noveérst vairakas vajas
vietas, kas atklajas vai radas 2007.-2008. gada krizes iespaida. Konkrétak, SBBS var
palidzét bankam un citam finansu iestadém labak diversificét savus riska darfjumus ar
centralo valdibu, vajinat banku un valsts saikni un uzlabot zema riska, euro
denominéto aktivu piedavajumu. Turklat SBBS varétu obligacijas, kas emitétas mazos
un mazak likvidos nacionalajos tirgos, padarit pievilcigakas starptautiskajiem
iegulditajiem, un tas var veicinat riska daliSanu un samazinasanu privataja sektora, ka
arT sekmét efekttvaku risku sadali starp finan$u operatoriem.

(2) Saskana ar speka esoSo tiesisko regulegjumu SBBS tiktu uzskatiti par vertspapiroSanas
produktiem, un lidz ar to tiem tiktu piem@rotas papildu prasibas un diskonti
salidzinajuma ar tam, ko piem@ro pamata esosaja portfeli ieklautajam eurozonas valsts
obligacijam. Sis papildu prasibas un diskonti kavétu SBBS izlaisanu un izmanto$anu
privataja sektora, neraugoties uz to, ka SBBS nepiemit tadi riski, ko parasti saista ar
vertspapirosanas produktiem un ka dé] $adas prasibas un diskontus pieméro. Tapéc
SBBS biitu japieméro tads tiesiskais regul€jums, kura ir labak nemtas véra SBBS
unikalas iezimes un ipasSibas, lai produkts varétu iegemt savu vietu tirga. Talab ir
janovers regulativie Skersli.

(3)  Radit labveligus apstaklus tirgvirzitai SBBS attistibai ir dala no Komisijas piiliniem,
kas veltiti finansialo stabilitati apdraudoso risku mazinaSanai un virzibai uz banku
savienibas izveides pabeigSanu. SBBS palidzetu vél vairak diversificét portfelus banku
sektora, un taja pasa laika tie butu arT jauns avots kvalitativam nodroSinajumam, kas ir
pasi piemérots izmantoSanai parrobezu finansu darfjjumos. Bez tam, pateicoties SBBS,
vairotos ar1 parrobezu ieguldijumiem un riska daliSanai pieejamo instrumentu skaits,

13 OV CI.],

. 1, [---]- Ipp.
14 OV Cl..],

[...], [
[...I, [..-]- Ipp.
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4)

)

(6)
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®)

©)

(10)

un tas sasaucas ar Komisijas puliniem Kapitala tirgu savienibas ietvaros dzilak un
cieSak integrét Eiropas kapitala tirgus.

SBBS nerada nekadu risku un zaud€jumu daliSanu dalibvalstu starpa, jo dalibvalstis
savstarp€ji negarant€s savas attiecigas saistibas, kas izriet no SBBS pamata esosa valsts
obligaciju portfela. SBBS labveligu apstaklu radiSana neprasa mainit riska darfjumiem
paslaik pieméroto regulativo reZimu.

Lai sasniegtu mérkus — riska geografisko diversifikaciju banku savieniba un ieksgja
tirgl —, SBBS pamata esoSajam portfelim vajadzetu sastavet no to dalibvalstu valsts
obligacijam, kuru valtta ir euro. Lai noverstu valiitas riskus, SBBS pamata esoSaja
portfelt drikstétu ieklaut tikai euro denominétas valsts obligacijas, ko emit&juSas
dalibvalstis, kuru valita ir euro. Lai nodroSinatu, ka katras eurozonas dalibvalsts valsts
obligacijas ir iesaistitas SBBS izlaiSana atbilstigi tam, cik liela ir katras dalibvalsts
nozime visas eurozonas stabilitates saglabasana, nacionalo valsts obligaciju
relativajam 1patsvaram SBBS pamata esoSaja portfeli vajadzetu bit loti tuvam tam,
kads ir attiecigo dalibvalstu nacionalo centralo banku relativais Tpatsvars Eiropas
Centralas bankas kapitala parakstiSanas atslega.

Lai nodro$inatu augstas kvalitates un zema riska aktivus un taja pasa laika ieverotu
iegulditaju atSkirigo v€lmi uzpemties risku, SBBS emisijai vajadz€tu sastavét no
augstakas prioritates laidiena un no viena vai vairakiem subordin€tiem laidieniem.
Augstakas prioritates laidiens, kas atbilstu 70 % no SBBS emisijas nominalveértibas,
lautu SBBS emisijas paredzamo zaud€jumu koeficientu uzturét lidzveértigu pasam
droSakajam eurozonas valsts obligacijam, nemot véra to valsts obligaciju risku un
korelaciju, kuras ieklautas SBBS pamata esosaja valsts obligaciju portfell. Subordinétie
laidieni kalpotu augstakas prioritates laidiena aizsardzibai. Laidienu prioritate
noteiktu, kada kartiba iegulditajiem butu jauznemas zaud&jumi no pamata esosa valsts
obligaciju portfela. Lai ierobeZotu zemakas prioritates laidiena (laidiena, kas cie§
zaud@jumus pirms visiem citiem laidieniem) risku, zemakas prioritates laidiena
nominalvertibai vajadzétu but vismaz 2% no visas SBBS emisijas atlikusas
nominalvertibas.

Lai nodroSinatu SBBS emisijas integritati un p&c iespejas ierobezotu riskus, kas saistiti
ar pamata esoSa valsts obligaciju portfela turéSanu un parvaldiSanu, pamata esoso
valsts obligaciju terminu vajadzetu ciesi pieskanot SBBS terminam, savukart pamata
esosa valsts obligaciju portfela sastavs biitu jafiksé visam SBBS dzives ciklam.

Ta ka SBBS pamata esosa portfela sastavs ir standartizets, tas vartu apgriitinat vai
kavet SBBS emisijas emitéSanu gadijumos, kad vienas vai vairaku dalibvalstu valsts
obligacijas nav pieejamas tirgli. Talab vajadz€tu paredzet iesp€ju, ka konkrétas
dalibvalsts valsts obligacijas var izslégt no SBBS turpmakam emitéSanam, ja un kameér
vien §is dalibvalsts valsts obligaciju emitéSana ir biitiski ierobezota, jo nav lielas
vajadzibas p&c valsts parada vai arT ir apgritinata piekluve tirgum.

Lai nodroSinatu, ka SBBS ir pietickami viendabigi, konkr&tas dalibvalsts wvalsts
obligaciju izslégsana no pamata esosa valsts obligaciju portfela un atkalieklausana taja
butu pielaujama tikai tad, ja Komisija piepem attiecigu lémumu, ar ko nodroSina, ka
visu vienlaikus emitéto SBBS pamata ir tas pats valsts obligaciju portfelis.

Katras SBBS emisijas augstakas prioritates laidiena fikséto lielumu nakamajas SBBS
emite€Sanas var samazinat, ja tadu nelabvéligu tirgus noriSu dél, kas smagi ietekmé
valsts obligaciju tirgu darbibu dalibvalstt vai Savieniba, ir nepiecieSams mazaks
lielums, lai nodroSinatu, ka augstakas prioritates laidienam piemit pastaviga augsta
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

kreditkvalitate un zems risks. Kad S$adas nelabvéligas tirgus norises beidzas,
nakamajas SBBS emitéSanas augstakas prioritates laidienu var atjaunot sakotngja
lieluma, proti, 70 % apméra. Lai nodroSinatu, ka SBBS ir standartizeti, augstakas
prioritates laidiena lieluma vari€Sana biitu pielaujama tikai tad, ja Komisija pienem
attiecigu lémumu, ar ko nodrosina, ka visi vienlaikus emitéto SBBS emisiju augstakas
prioritates laidieni ir viena lieluma.

Iegulditajus vajadz&tu pasargat no riska, ka iestade, kas SBBS pamata esosa portfela
sastadiSanas vajadzibam ieperk valsts obligacijas (“sakotngjais pircgjs”), klust
maksatnespgjiga. ST iemesla d&] SBBS drikstétu emitét tikai ipasam nolikam dibinatas
sabiedribas (“INDS”), kas nodarbojas tikai ar SBBS emitéSanu un parvaldisanu, nevis
ar kadiem citiem uzdevumiem, pieméram, kreditu izsniegdanu. Sa pasa iemesla dél uz
ipasam noliikam dibinatam sabiedribam biitu jaattiecina stingras prasibas par aktivu
noskirSanu.

Lai parvalditu ierobezotu terminu nesakritibu perioda starp bridi, kad tiek giiti
ienémumi no parada apkalpoSanas par pamata esoSo portfeli, un bridi, kad tie tiek
izmaksati SBBS iegulditajiem, vajadz€tu paredzet, ka ipaSam nolikam dibinatas
sabiedribas ienémumus no parada apkalposanas par SBBS pamata esosa portfela valsts
obligacijam drikst ieguldit tikai skaidra nauda un augsti likvidos finanSu instrumentos
ar zemu tirgus risku un kreditrisku.

Tikai tadiem produktiem, kas atbilst $is regulas prasibam gan par pamata esosa
portfela sastavu un terminiem, gan par augstakas prioritates laidienu un zemakas
prioritates laidienu lielumu, drikste€tu piemé&rot tadu pasu regulativo reZimu attieciba
uz kapitala prasibam, koncentracijas ierobezojumiem un likviditati ka to, ko pieméro
riska darfjumiem ar centralo valdibu.

Ipasam noliikam dibinatu sabiedribu paSattestacijas sistemai biitu janodro$ina, ka
SBBS emisija atbilst §1s regulas prasibam. Tapéc EVTI vajadzetu uzturét emitéto SBBS
sarakstu, jo tas dotu iesp&ju iegulditajiem parliecinaties, ka produkts, ko pardoSana
piedava ka SBBS, patiesam ir SBBS. Sa pasa iemesla d&] EVTI $aja saraksta biitu
janorada, vai ir uzliktas jebkadas sankcijas saistiba ar SBBS, un jasvitro no $a saraksta
tie produkti, par kuriem konstatéts, ka tie neatbilst Sai regulai.

Iegulditajiem butu jaspgj palauties uz IpaSam noliikam dibinatu sabiedribu iesniegto
pazinojumu EVTI par SBBS un uz ipasam nolikam dibinatu sabiedribu sniegto
informaciju. Informacijai par SBBS un valsts obligacijam SBBS pamata esosaja portfell
vajadzetu palidzet iegulditajiem paSiem izprast, novertet un salidzinat SBBS
darTjumus, nevis palauties tikai uz tre$am personam, tostarp kreditreitingu agenttiram.
Tas lautu iegulditajiem rikoties apdomigi un efektivi veikt uzticamibas parbaudi.
Tapéc informacijai par SBBS vajadzetu but iegulditajiem brivi pieejamai standartizetu
veidnu forma timek]a vietng, kurai tiek nodroSinata pastaviga piekluve.

Lai noveérstu launpratigu ricibu un nodroSinatu, ka uztic€Sanas SBBS nemazinas,
dalibvalstim butu japaredz noteikumi par atbilstoSiem administrativiem sodiem un
korektiviem pasakumiem, ko pieméro gadijumos, kad nolaidibas del vai tiSuprat ir
noticis pazinojuma vai produktam izvirzito prasibu parkapums saistiba ar SBBS.

Iegulditajiem dazados finansu sektoros vajadz€tu spét ieguldit SBBS, pamatojoties uz
tadiem pasiem nosacijumiem, ar kadiem tie iegulda pamata esoSajas eurozonas valsts
obligacijas. Tapéc biitu jagroza Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva
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(18)

(19)

(20)

21

(22)

2009/65/EK '3, Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013'¢, Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/138/EK!” un Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva (ES) 2016/2341'%, lai nodrosinatu, ka SBBS pieméro tadu pasu regulativo
reZimu ka to pamata esosajiem aktiviem dazados regulétos finansu sektoros.

Lai nosargatu finansu stabilitati, nodros$inatu iegulditaju uztic€Sanos un veicinatu
likviditati, ir svarigi pienacigi un efektivi uzraudzit SBBS tirgus. Talab kompetentas
iestades butu jainformé par SBBS emité€Sanu un tam biitu jasanem no Tpasam nolikam
dibinatam sabiedribam visa biitiska informacija, kas nepiecieSama uzraudzibas
funkciju pildianai. Sis regulas ievéro$ana biitu jauzrauga pirmam kartam ar mérki
nodros$inat iegulditaju aizsardzibu, un attieciga gadijuma uzraudzibai vajadzetu skart
aspektus, kas var biit saistiti ar reguleétu finanSu sektora sabiedribu veiktu SBBS
emitéSanu un turéSanu.

Kompetentajam iestadém uzraudziba butu cieSi jakoordin€ un janodroSina, ka to
lémumi ir konsekventi. Ja §is regulas parkapums skar to pienakumi izpildi, kas ir
jaizpilda, lai produktu varétu kvalificét ka SBBS, kompetentajai iestadei, kas
konstatgjusi parkapumu, bitu jainformé EVTI un citu skarto dalibvalstu kompetentas
iestades. Ja starp kompetentajam iestadém rodas domstarpibas, EVTI biitu jaisteno
savas saistosas starpniecibas pilnvaras saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr. 1095/2010" 19. pantu.

Ta ka SBBS ir jauni produkti, ir lietderigi, ka SBBS tirgu parrauga Eiropas Sisteémisko
risku kolégija (ESRK) un valstu kompetentas un norikotas iestades makroprudencialo
instrumentu joma.

Ta ka EVTI ir struktiira ar loti specializ€tam zinaSanam par vertspapiru tirgiem, ir
lietderigi tai uztic€t regulativo tehnisko standartu projektu izstradi $ados jautajumos:
kada veida ieguldijjumus Ipasam nolikam dibinata sabiedriba drikst veikt ar
iepdmumiem no SBBS pamatd esoSa portfela pamatsummas vai procentu
maksajumiem; informacija, kas IpaSam nolikam dibinatai sabiedribai jasniedz
pazinojuma EVTI par SBBS emisiju emité€Sanu; informacija, kas jasniedz pirms SBBS
nodoSanas; kompetento iestazu sadarbibas un informacijas apmainas pienakumi.
Komisija biitu japilnvaro pienemt Sadus standartus saskana ar Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu (LESD) 290. pantu un Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz
14. pantu.

Komisija biitu ar1 japilnvaro pienemt istenosanas tehniskos standartus ar istenosSanas
aktiem saskana ar LESD 291. pantu un Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu attieciba
uz 1pasam nolukam dibinatu sabiedribu pazinoSanas pienakumiem pirms SBBS
emisijas emitésanas.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jilijs) par normativo un
administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldfjumu
uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jiinijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES)
Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/138/EK (2009. gada 25. novembris) par
uznémgjdarbibas uzsaksanu un veikSanu apdrosinasanas un parapdroSinasanas joma (Maksatspgja II)
(OV L 335,17.12.2009., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2016/2341 (2016. gada 14. decembris) par
papildpensijas kapitala uzkrasanas institiciju darbibu un uzraudzibu (OV L 354, 23.12.2016., 37. lpp.).
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atce] Komisijas Leémumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.).
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(23)

24)

Lai nodroSinatu vienadus nosacijumus $is regulas piemé&rosanai, Komisijai bitu
japieSkir istenoSanas pilnvaras lemt par to, vai kadas dalibvalsts valsts obligacijas ir
ieklaujamas SBBS pamata esosaja portfell vai no ta izslédzamas, un par to, vai nakotne
emitgjamo SBBS augstakas prioritates laidiena lielums biitu jamaina. Min&tas pilnvaras
blitu jaizmanto saskapa ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 182/2011%,

Nemot veéra to, ka §1s regulas merki, proti, nospraust SBBS satvaru, nevar pietickami
labi sasniegt dalibvalstis, jo SBBS tirgus rasanas ir atkariga no to $kérSlu noverSanas,
kuri izriet no Savienibas tiesibu aktu piem@rosanas, un to, ka vienlidzigus konkurences
apstaklus iek$gja tirgli visiem institucionalajiem iegulditajiem un SBBS darbiba
iesaistitajam struktliram var sasniegt tikai Savienibas ITmeni, Savieniba var pienemt
pasakumus saskana ar subsidiaritates principu, kas noteikts Liguma par Eiropas
Savienibu 5. panta. Saskana ar min&taja panta noteikto proporcionalitates principu $aja
regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi minéta mérka sasniegSanai,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. nodala
PriekSmets, darbibas joma un definicijas
1. pants

PriekSmets

S1 regula nosaka visparéju satvaru ar valsts obligacijam nodroginatiem vértspapiriem (SBBS).

2. pants

Darbibas joma

S regula attiecas uz sakotngjiem pircéjiem, Ipasam nolikam dibinatam sabiedribam,
iegulditajiem un jebkadam citam SBBS emit€sana vai turéSana iesaistitam struktiram.

3. pants

Definicijas

Saja regula pieméro §adas definicijas:

(1)

“kompetenta iestade” ir valsts sektora iestade vai valsts tiesibu aktos oficiali atzita
struktlira, kuru valsts vai Savienibas tiesibu akti pilnvarojusi veikt Saja regula
aprakstitos uzdevumus;

20

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 182/2011 (2011. gada 16. februaris), ar ko nosaka
normas un visparigus principus par dalibvalstu kontroles mehanismiem, kuri attiecas uz Komisijas
1stenoSanas pilnvaru izmantoSanu (OV L 55, 28.2.2011., 13. Ipp.).
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2

3)

4)

)

(6)

(7

®)

©)

(10)

“valsts obligacija” ir parada instruments, ko emitgjusi dalibvalsts centrala valdiba, kas ir
denominéts un finanséts attiecigas dalibvalsts valtita un kam ir vienu gadu ilgs vai
ilgaks sakotngjais termins;

“ar valsts obligacijam nodroSinats vertspapirs” jeb “SBBS” ir euro denominéts finanSu
instruments, kura kreditrisks ir saistits ar riska darfjumiem ar kadu valsts obligaciju
portfeli un kurs atbilst §1s regulas prasibam,;

“IpaSam noliikam dibinata sabiedriba” jeb “INDS” ir no sakotngja pircgja atskiriga
juridiska persona, kura saskana ar §is regulas 7. un 8. pantu emité SBBS un veic ar
pamata eso$o valsts obligaciju portfeli saistitas darbibas;

“sakotngjais pirc€js” ir juridiska persona, kas pérk valsts obligacijas sava varda, péc tam
tas nododams Tpasam noliikam dibinatai sabiedribai SBBS emitéSanas vajadzibam,;
“iegulditajs” ir fiziska vai juridiska persona, kas ir SBBS turétaja;

“laidiens” ir Iiguma noteikts kreditriska segments, kurs saistits ar SBBS pamata esoSo
valsts obligaciju portfeli un kur§ uznemas lielaku vai mazaku kreditzaudéjumu risku
neka tada paSa apméra pozicija cita $a kreditriska segmenta;

“augstakas prioritates laidiens” ir SBBS emisijas laidiens, kur§ zaud€jumus sak ciest péc
tam, kad zaud@jumus jau cietusi visi attiecigas SBBS emisijas subordinétie laidieni;

“subordinéts laidiens” ir jebkur§ SBBS emisijas laidiens, kur§ sak ciest zaud&umus
pirms attieciga augstakas prioritates laidiena;

“zemakas prioritates laidiens” ir jebkur§ SBBS emisijas laidiens, kur§ sak ciest
zaud&jumus pirms jebkura cita laidiena.

2. nodala
SBBS sastavs, termin$ un struktiira
4. pants

Pamata eso$a portfela sastavs
SBBS emisijas pamata esoSaja portfelt ir tikai:
(a) tadu dalibvalstu valsts obligacijas, kuru valiita ir euro;
(b) So valsts obligaciju izpirkSana gtie iepémumi.

SBBS pamata esoSa portfell katras dalibvalsts valsts obligaciju Tpatsvars
(“pamatipatsvars”) ir vienads ar relativo ipatsvaru, kads saskapa ar kapitala
parakstiSanas atslégu — to, ka dalibvalstu centralas bankas atbilstosi Ligumam par
Eiropas Savienibu un Ligumam par Eiropas Savienibas darbibu pievienota protokola
“Par Eiropas Centralo banku sisteémas Statiitiem un Eiropas Centralas bankas
Statlitiem” 29. pantam paraksta ECB apmaksato kapitalu, — ir attiecigas dalibvalsts
ieguldijumam Eiropas Centralaja banka (ECB).

Tomér 1pasam nolukam dibinatas sabiedribas no katras dalibvalsts valsts obligaciju
nominalvertibas, kuru ieglist, piemerojot pamatipatsvaru, var atkapties, bet ne vairak
ka par pieciem procentiem.

Dalibvalsts valsts obligacijas no SBBS pamata esosa portfela izslédz, ja Komisija ir
pienémusi 1stenosanas aktu, kura atzita kada no $adam situacijam:
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(a) pedgjo divpadsmit méneSu (“atsauces perioda”) laika dalibvalsts wvalsts
obligacijas ir emit&jusi tada apjoma, kas mazaks par pusi no apjoma, kuru
iegiist, tas relativo Tpatsvaru, kas noteikts saskana ar 1. punktu, reizinot ar
divpadsmit méneSos pirms atsauces perioda emitéto SBBS kopé&jo daudzumu;

(b) pedgjo divpadsmit ménesu laika dalibvalsts vismaz pusi savu ikgadgjo
finans€Sanas vajadzibu ir finans€jusi ar oficialu atbalstu, kas paredzets Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr.472/2013%' 7. panta noraditas
makroekonomikas korekciju programmas istenoSanai.

Ja tiek piem@rota pirma dala, par€jo dalibvalstu valsts obligaciju pamatipatsvaru
ipasam noliikkam dibinatas sabiedribas nosaka, no aprékina izslédzot pirmaja dala
minétas dalibvalsts valsts obligacijas un piemérojot 1. punkta aprakstito aprékina
metodi.

EVTI parrauga un noverte, vai 3. punkta a) vai b) apakSpunktd mingta situacija
joprojam pastav vai ir beigusies, un attiecigi inform& Komisiju.

Komisija var pienemt istenoSanas aktu, kur§ nosaka, ka 3. dalas a) vai b)
apakSpunkta mingta situacija joprojam pastav vai ir beigusies. Min€to istenoSanas
aktu pienem saskana ar parbaudes procediiru, kas minéta 26. panta 2. punkta.

5. pants

Pamata esoSo aktivu termins

Vienas un tas pasas emisijas SBBS laidieniem ir viens un tas pats sakotngjais termins.
Mingtais termins ir vienads ar tadas pamata esosa portfela valsts obligacijas atlikuso
terminu, kurai tas ir visilgakais, vai to parsniedz, bet ne vairak ka par vienu dienu.

Nevienas SBBS pamata esosa portfela valsts obligacijas atlikuSais termins nav vairak
neka par seSiem meneSiem isaks neka termins, kads ir attieciga portfela valsts
obligacijai, kurai atlikuSais termins ir visilgakais.

6. pants

Laidienu, maksajumu un zaudéjumu struktiira

SBBS emisiju veido viens augstakas prioritates laidiens un viens vai vairaki
subordinéti laidieni. Augstakas prioritates laidiena neatmaksata nominalvértiba ir
septindesmit procenti no visas SBBS emisijas neatmaksatads nominalvertibas.
Subordinéto laidienu skaitu un neatmaksatas nominalvértibas nosaka INDS ar
ierobezojoSu nosacijumu, ka zemakas prioritates laidiena nominalveértiba ir vismaz
divi procenti no visas SBBS emisijas neatmaksatas nominalvertibas.

Ja kada dalibvalsti vai Savieniba valsts parada vertspapiru tirgu darbibu nopietni
traucé nelabvéligas norises un ja Komisija saskana ar 4. punktu $adu trauc&jumu ir
apstiprinajusi, Ipasam noliikam dibinatas sabiedribas visu péc Sada pazinojuma
emitéto SBBS emisiju augstakas prioritates laidienu neatmaksato nominalvertibu
pazemina lidz seSdesmit procentiem.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 472/2013 (2013. gada 21. maijs) par to eurozonas
dalibvalstu ekonomiskas un budzeta uzraudzibas pastiprinasanu, kuras ir vai kuram draud nopietnas
finan$u stabilitates gritibas (OV L 140, 27.5.2013., 1. Ipp.).
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Ja Komisija saskana ar 4. punktu ir apstiprinajusi, ka minéta trauc€juma vairs nav,
visam péc §ada apstiprindjuma emitétam SBBS emisijam pieméro 1. punktu.

EVTI parrauga un novérté, vai 2. punkta minéta situacija joprojam pastav vai ir
beigusies, un par to informé Komisiju.

Komisija var pienemt TistenoSanas aktu, kur§ nosaka, ka 2.punkta minétais
trauc€jums joprojam pastav vai ka tas beidzies. Min&to istenoSanas aktu pienem
saskana ar parbaudes procediiru, kas minéta 26. panta 2. punkta.

Uz SBBS pamata izdariti maksajumi ir atkarigi no pamata eso$a valsts obligaciju
portfela maksajumiem.

Zaudgjumu sadalijums un maksajumu kartiba ir atkarigi no SBBS emisijas laidiena
un ir fikséti visam SBBS emisijas dzivesciklam.

Zaud&jumi tiek atziti un pieskirti to raSanas kartiba.
7. pants

SBBS emitéSana un ipaSam noliikam dibinato sabiedribu pienakumi
INDS atbilst visam $§adam prasibam:
(a) ir nodibinata Savieniba;

(b) tas vienigas darbibas ir saskapa ar 4., 5., 6. un 8. pantu emitét un apkalpot
SBBS emisijas, un parvaldit So emisiju pamata esoSos portfelus;

(c) tavienpersonigi atbild par b) punkta ming&to pakalpojumu sniegSanu un darbibu
izpildi.

Ipasam noliikam dibinatam sabiedribam ir pilnas TpaSumtiesibas uz jebkuras SBBS

emisijas pamata esoSo portfeli.

SBBS emisijas pamatad esoSais portfelis ir Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2002/47/EK?*  2.panta c) punktd defindtais vertspapiru finansu
nodro$inajuma Iigums un nodrosina attiecigas INDS finanSu saistibas attieciba uz
minétas SBBS emisijas iegulditajiem.

Tas, ka tiek turéts konkrétas SBBS emisijas SBBS, nav pamats tadam tiesibam uz vai
prasijumiem pret min&to SBBS emisiju emitgjusas INDS aktiviem, kas neattiecas uz
minetas emisijas pamata esoSo portfeli un no minétd SBBS turéSanas gilitajiem
ienakumiem.

Pamata eso$a valsts obligaciju portfela vertibas vai ienakumu samazinajums
iegulditajiem nedod pamatu celt prasibu par saistibam.

INDS lietvedibu un gramatvedibu karto ta, lai:

(a) pasu aktivi un finanSu resursi biitu nodaliti no SBBS emisijas pamata esosa
portfela aktiviem un resursiem un no saistitajiem iep€émumiem;

(b) atseviski nodaliti buitu dazadu SBBS emisiju pamata esoSie portfeli un no tiem
giitie iep€mumi;

(c) atseviski nodalitas biitu dazadu iegulditaju vai starpnieku turétas pozicijas;
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Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2002/47/EK (2002. gada 6. junijs) par finansu
nodros§inajuma Iigumiem (OV L 168, 27.6.2002., 43. lpp.).
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(d) wverificetu, ka jebkura laika bridi vienas emisijas SBBS skaits ir vienlidzigs visu
minétas emisijas iegulditaju vai starpnieku turéto SBBS kopskaitam;

(e) wverificetu, ka vienas emisijas SBBS neatmaksata nominalvertiba ir vienlidziga
minétas emisijas pamatd esosa valsts obligaciju portfela neatmaksatajai
nominalvertibai.

INDS 4. panta 1. punkta a) apak$punkta minétas valsts obligacijas tur, ka tas at]auts

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65/ES? I pielikuma B iedalas

1. punktda un Regulas (ES) Nr.909/2014%* pielikuma A iedalas 2. punkta, tikai

centralas bankas, centralos vertspapiru depozitarijos, atlauju san€musas

kreditiestad@s vai atlauju sanémusas ieguldijumu sabiedribas.

8. pants

Ieguldijumu politika

No 4. punkta 1.punkta a) apakSpunkta min&tajam valsts obligacijam izrietoSus
pamatsummas vai procentu maksajumus, kas jaatmaksa pirms no SBBS izrietoSajiem
pamatsummas vai procentu maksajumiem, INDS iegulda tikai skaidra nauda vai
augsti likvidos euro denominétos finanSu instrumentos ar zemu tirgus risku un
kreditrisku. Sie ieguldijumi ir likvidgjami vienas dienas laika ar minimalu negativu
ietekmi uz cenu.

Pirmaja dala min&tos maksajumus INDS tur, ka tas atlauts Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas 2014/65/ES 1 pielikuma B iedalas 1. punkta un Regulas (ES)
Nr. 909/2014 pielikuma A iedalas 2. punkta, tikai centralas bankas, centralos
vertspapiru depozitarijos, atlauju sanémusas kreditiestad€s vai atlauju sape€musas
ieguldijumu sabiedribas.

INDS ar valsts obligacijam nodroSinata vértspapira pamata esoSo portfeli nedrikst
mainit pirms minéta SBBS termina.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, kura precizéts, kadus finansu
instrumentus var uzskatit par Il.punktd minétajiem augsti likvidajiem finanSu
instrumentiem ar minimalu tirgus risku un kreditrisku. So regulativo tehnisko
standartu projektu EVTI ne vélak ka [6 ménesi no Sis regulas spéka stasanas dienas]
iesniedz Komisijai.

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras saskapa ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz
14. panta noteikto procediiru pienemt pirmaja dala mingtos regulativos tehniskos
standartus.
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Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349.
Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. julijs) par vertspapiru
norgkinu uzlaboSanu FEiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem un grozijumiem
Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr. 236/2012 (OV L 257, 28.8.2014., 1. Ipp.).
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3. nodala

Apziméjuma “SBBS” izmantoSana un prasibas par pazinoSanu,
parredzamibu un informaciju

9. pants

Apziméjuma “SBBS” izmanto§ana

Apzim&jumu “ar valsts obligacijam nodroSinats vertspapirs” jeb “SBBS” izmanto tikai tadiem
finanSu produktiem, kas atbilst abiem $§adiem nosacijumiem:

(a) finanSu produkts pastavigi atbilst 4., 5. un 6. pantam;

(b) par So finansu produktu saskana ar 10. panta 1. punktu ir pazinots EVTI, un Sis
finanSu produkts ir ieklauts 10. panta 2. punkta min&taja saraksta.

10. pants

Prasibas par SBBS pazinoSanu

l. Pirms emitét SBBS emisiju, INDS ar §a panta 5. punkta minétas veidnes starpniecibu
vismaz vienu ned€lu ieprieks pazino EVTI, ka SBBS emisija atbilst 4., 5. un 6. panta
prasibam. EVTI par to bez liekas kavésanas informé §7s INDS kompetento iestadi.

2. EVTI sava oficialaja timeklvietn€ uztur sarakstu ar visam Ipasam nolukam dibinatu
sabiedribu pazinotajam SBBS emisijam. So sarakstu EVTI atjaunina, bez kavésanas
iznemot jebkadas SBBS emisijas, kuras p&c 15. pantam atbilstoSa kompetento iestazu
lémuma vairs nav uzskatamas par SBBS emisijam.

3. Kompetenta iestade, kas noteikusi 15. panta min€tos parkapumu novérSanas
pasakumus vai administrativos sodus, par tiem nekavéjoties informé EVTIL. EVTI §a
panta 2. punkta minétaja saraksta tulit norada, ka attieciga SBBS sakara kada
kompetenta iestade ir uzlikusi vairs neparsiidzamus administrativus sodus.

4. EVTI izstrada regulativu tehnisku standartu projektu, kura precizé 1. punkta minéto
informaciju.
So regulativo tehnisko standartu projektu EVTI ne vélak ka [6 ménesi no §is regulas
spéka stasanas dienas] iesniedz Komisijai.

Komisija tiek pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. pantu
pienemt Saja punkta minétos regulativos tehniskos standartus.

5. EVTI izstrada regulativu tehnisku standartu projektu, kura nosaka 1. punkta miné&tas
informacijas sniegsanai lietojamas veidnes.

So regulativo tehnisko standartu projektu EVTI ne vélak ka [6 ménesi no §is regulas
spéka stasanas dienas] iesniedz Komisijai.

Komisija tiek pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt
Saja punkta mingtos IstenoSanas tehniskos standartus.

24



11. pants

Prasibas par parredzamibu
INDS iegulditajiem un kompetentajam iestadém bez lickas kavéSanas sniedz $adu
informaciju:
(a) tadu informaciju par pamata esoso portfeli, kas nepiecieSama, lai novertétu, vai
finanSu produkts atbilst 4., 5. un 6. pantam;

(b) detaliz&tu aprakstu par SBBS emisijas laidienu maksajumu prioritati;

(c) ja Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2017/1129% 1. panta
4. punkta, 1. panta 5. punkta vai 3. panta 2. punkta noteiktajos gadijumos nav
sagatavots prospekts — parskatu par SBBB galvenajam iezimém, attieciga
gadijuma ar1 detaliz€tu informaciju par riska darfjuma iezim&€m, naudas
plismam un zaud&jumu attiecinaSanas hierarhiju;

(d) 10. panta 1. punkta min€to pazinojumu.

Sa punkta a) apakSpunkta minéta informacija ir pieejama ne vélak ka vienu ménesi

p&c SBBS procentu maksajuma termina.

INDS 1. punkta minéto informaciju dara pieejamu timek]vietné:

(a) kam ir labi funkciongjosa datu kvalitates kontroles sistéma;

(b) uz ko attiecas atbilstigi parvaldibas standarti un ko uztur un ekspluaté saskana
ar organizatorisku struktiiru, kura nodroSina timeklvietnes nepartrauktu un
pareizu darbibu;

(c) kam izmanto sistémas, kontroles un procediiras, kuras identific€ visus
attiecigos operacionala riska avotus;

(d) kas ietver sistemas, kuras nodroSina sanemtas informacijas aizsardzibu,
integritati un talit&ju registraciju;

() kas dara iesp&jamu registrét un glabat informaciju vismaz piecus gadus péc
katras SBBS emisijas termina.

1. punkta mingto informaciju un to, kur §1 informacija pieejama, INDS norada
iegulditajiem sniegtajos dokumentos par SBBS.

12. pants

Prasibas attieciba uz informaciju
Pirms parvest kadu SBBS, parvedgjs parveduma sanéméjam pilna apjoma sniedz $adu
informaciju:
(a) kada ir procediira pamata esosa valsts obligaciju portfela ieneémumu sadaliSanai

pa SBBS emisijas dazadajiem laidieniem, ari pé€c nemaksaSanas par pamata
esosajiem aktiviem vai gatavojoties uz $adu nemaksasanu;

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. jiinijs) par prospektu, kur§
japublice, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta tirgl, un ar ko atcel
Direktivu 2003/71/EK (OV L 168, 30.6.2017., 12. lpp.).
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(b) ka iegulditajiem pieskir balsstiesibas attieciba uz mainas piedavajumu, kas
izteikts péc tam, kad kadas pamata esos$a portfela valsts obligacijam nav
apmaksatas vai kad gaidama Sada nemaksasana, un ka pa dazadajiem SBBS
emisijas laidieniem sadalit parada nemaksaSanas raditus zaud&jumus.

EVTI izstrada regulativu tehnisku standartu projektu, kura precizé 1. punkta minéto
informaciju.

So regulativo tehnisko standartu projektu EVTI ne vélak ka [6 ménesi no $is regulas
spéka stasands dienas] iesniedz Komisijai.

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz
14. pantd noteikto procediiru pienemt pirmaja dala mingtos regulativos tehniskos
standartus.

4. nodala

Produktu parraudziba
13. pants

Uzraudziba

Dalibvalstis iece] vienu vai vairakas kompetentas iestades, kas uzrauga ipaSam
nolikam dibinatu sabiedribu atbilstibu $ai regulai. Dalibvalstis Komisiju un EVTI
inform€ par §Tm kompetentajam iestadém un attieciga gadijuma par to funkciju un
pienakumu sadalijumu.

Atbilstibu §1s regulas prasibam uzrauga tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura
INDS ir nodibinata.

Dalibvalstis nodroSina, ka kompetentajam iestadém ir tadas uzraudzibas,
izmekl&Sanas un sodu pieméroSanas pilnvaras, lai tas varétu pildit savus pienakumus
saskana ar So regulu.

Tam ir tiesibas vismaz:

(a) pieklit jebkadiem dokumentiem jebkada formata, ciktal tie attiecas uz SBABS,
un sanemt vai izgatavot to kopiju;

(b) pieprasit 1pasam nolikam dibinatajai sabiedribai nekavE&joties sniegt
informaciju;

(c) o jebkuras personas pieprasit informaciju, kas saistita ar §is INDS darbibam;

(d) veikt parbaudes uz vietas, par to iepriek$ pazinojot vai nepazinojot;

(e) veikt atbilstigus pasakumus, kas nodrosinatu, ka INDS joprojam atbilst §Ts
regulas prasibam;

(f)  izdot rikojumu, kas nodrosinatu, ka INDS atbilst §Ts regulas prasibam un
atturas atkartot jebkadu ricibu, kas parkapj So regulu.

EVTI kompetento iestazu sarakstu public€ un regulari atjaunina sava timeklvietné.
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14. pants

Kompetento iestazu un EVTI sadarbiba

Kompetentas iestades un EVTI cieSi sadarbojas un apmainas ar to pienakumu
izpildei nepiecieSamo informaciju. Konkrétak, tas cieSi koordiné uzraudzibu, lai
apzinatu un noveérstu §ts regulas parkapumus, izstradatu un sekmétu paraugpraksi,
veicinatu sadarbibu, stiprinatu interpretacijas saskanotibu un jebkadu domstarpibu
gadijuma nodrosinatu vairakjurisdikciju novert§jumus.

Lai atvieglotu kompetento iestazu pilnvaru izmantoSanu un lai nodroSinatu Saja
regula izklastito saistibu piemerosanu un izpildi, EVTI rikojas saskana ar pilnvaram,
kas izklastitas Regula (ES) Nr. 1095/2010.

Kompetenta iestade, kam ir neparprotams un pieradams pamatojums tam, ka kada
INDS parkapj $o regulu, tilit un detaliz&ti informé tas dalibvalsts kompetento iestadi,
kurd attieciga INDS nodibinata. Tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura INDS ir
nodibinata, veic atbilstigus pasakumus, tostarp piemero 15. panta minéto lémumu.

Ja par spiti pasakumiem, ko pienémusi tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura
nodibinata INDS, vai tapec, ka kompetenta iestade vajadzigos pasakumus nav
veikusi sapratiga termina, INDS riciba atkartoti un neparprotami parkapj $o regulu,
tad §1s regulas parkapumu konstatgjusi kompetenta iestade, vispirms informéjusi tas
dalibvalsts kompetento iestadi, kura INDS nodibinata, ka ari informé&jusi EVTI,
pienem visus iegulditaju aizsargasanai lietderigos pasakumus, tostarp aizliedz Tpasam
nolikam dibinatajai sabiedribai sava teritorija turpmak tirgot SBBS, un pienem
15. pantd minéto lémumu.

15. pants
Apziméjuma SBBS launpratiga izmantoSana

Ja ir pamats uzskatit, ka kada INDS, parkapdama 9. pantu, apzim&jumu “SBBS” ir
izmantojusi tada produkta tirgoSanai, kas neatbilst minétaja panta izklastitajam
prasibam, tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura nodibinata INDS, izpilda
2. punkta paredzeto procediiru.

Tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura nodibinata par parkapumu aizdomas turéta
INDS, 15 dienu laika no briza, kad uzzinajusi par 1.punkta minéto iesp&jamo
parkapumu, lemj, vai 9. pants parkapts, un attiecigi informé EVTI un pargjas
attiecigas kompetentas iestades, arT iegulditaju kompetentas iestades, ja tas zinamas.
Jebkura kompetenta iestade, kas pienemtajam lémumam nepiekrit, savu nepiekriSanu
bez liekas kavésanas pazino visam parg¢jam attiecigajam kompetentajam iestadém. Ja
triju meneSu laika no dienas, kad par $Sim domstarpibam ir pazigots visam
iesaistitajam kompetentam iestadém, domstarpibas nav atrisinatas, jautajumu saskana
ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 19. pantu un attieciga gadijuma 20. pantu nodod
EVTI. Regulas (ES) Nr. 1095/2010 19. panta 2. punkta min&tais samierinasanas
laikposms ir viens ménesis.

Ja attiecigas kompetentas iestades pirmaja dala min€taja samierinasanas posma
vienoSanos nepanak, EVTI viena ménesa laika piepem Regulas (ES) Nr. 1095/2010
19. panta 3. punkta minéto lémumu. Saja punkta aprakstitas procediiras laika SBBS,
kas ir ieklauti EVTI uz 10. panta 2. punkta pamata uzturétaja saraksta, joprojam tiek
uzskatiti par SBBS un joprojam tiek paturéti Saja saraksta.
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Ja attiecigas kompetentas iestades vienojas, ka INDS izdaritais parkapums ir saistits
ar laba ticiba pielautu neatbilstibu 9. pantam, tas var nolemt, ka IpaSam nolikam
dibinatajai sabiedribai atvéle laikposmu, kur§ neparsniedz trijus mé&nesus un kura
laika ta var apzinato parkapumu labot; laikposms sakas diena, kad kompetenta
iestade Tpasam nolukam dibinato sabiedribu inform&jusi par So parkapumu. Minétaja
laikposma SBBS, kas ir ieklauti saraksta, ko EVTI uztur uz 10. panta 2. punkta
pamata, joprojam tiek uzskatiti par SBBS un joprojam tiek paturéti $aja saraksta.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, kuros precizéti sadarbibas
pienakumi un informacija, ar ko jaapmainas saskana ar 1. un 2. punktu.

EVTI So regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz ne vélak ka [6
menesi no Sis regulas speka stasanas dienas).

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz
14. pantu pienemt $aja punkta min&tos regulativos tehniskos standartus.

16. pants

Parkapumu noveérsanas pasakumi un administrativie sodi

Neskarot dalibvalstu tiesibas uz 17. panta pamata noteikt kriminalsodus, kompetentas
iestades Tpasam noliikkam dibinatajai sabiedribai vai fiziskajai personai, kura Ipasam
nolikam dibinato sabiedribu parvalda, nosaka attiecigus parkapumu noverSanas
pasakumus, tostarp piemero 15.panta min€to Iémumu, un 3. punkta izklastitos
atbilstigos administrativos sodus, gadijumos, kur INDS:

(a) nav izpildijusas 7. un 8. panta izklastitas saistibas;

(b) nav izpildijusas 9. panta prasibas, tostarp arT nav saskana ar 10. panta 1. punktu
EVTI sniegusas pazinojumu vai pazigojums bijis maldinoss;

(c) navieverojusas 11. panta prasibas attieciba uz parredzamibu.

1. punkta min&tie administrativie sodi ir vismaz $adi:

(a) publisks pazinojums, kura parkapumu izdarijust fiziska vai juridiska persona ir
identificéta un ir noradita parkapuma daba;

(b) rikojums, kas parkapumu izdarijuSajai fiziskajai vai juridiskajai personai
pieprasa $adu ricibu partraukt un to neatkartot;

(c) pagaidu aizliegums, kas kadam INDS parvaldibas loceklim vai jebkurai citai
fiziskai personai, ko uzskata par atbildigu par parkapumu, liedz istenot INDS
parvaldibas funkcijas;

(d) ja noticis kads no 1.punkta b) apakSpunktad minétajiem parkapumiem, Sai
INDS noteikts pagaidu aizliegums izdarit 10.panta 1.punkta minéto
pazinoSanu,

(e) administrativs naudassods, kas neparsniedz EUR 5 000 000 vai — dalibvalstis,
kuru valtta nav euro, — attiecigo [sis regulas spéka stasanas datums] vertibu
nacionalaja valiitd, vai neparsniedz 10 % no §s INDS gada kop&ja neto
apgrozijuma, ka tas noteikts jaunakajos pieejamajos parskatos, ko
apstiprinajusi INDS parvaldiba;
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(f) administrativs naudassods, kas ne vairak ka divreiz parsniedz no parkapuma
giita labuma apmeéru (ja $adu labumu var konstatét), pat ja labums parsniedz
e) apaksSpunkta mingtas maksimalas summas.

3. Lemjot par administrativo sodu veidu un Iimeni, kompetentas iestades nem veéra, cik
liela meéra parkapums izdarits tis88m vai nolaidibas d€l un visus citus attiecigos
apstaklus, attieciga gadijuma art:

(a) parkapuma bitiskumu, smagumu un ilgumu;
(b) par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas atbildibas pakapi;
(c) atbildigas fiziskas vai juridiskas personas finansialo stavokli;

(d) par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas gtitas pelpas vai
noversto zaudgéjumu noztmigumu, ciktal tos var konstatgt;

(e) parkapuma raditos zaud€jumus treSam pusém;

(f) to, kada Itment atbildiga fiziska vai juridiska persona sadarbojas ar kompetento
iestadi;

(g) par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas ieprieks izdaritos
parkapumus.

4. Dalibvalstis gada, ka jebkurs lémums, kas nosaka parkapuma novérSanas pasakumus
vai administrativos sodus, ir pienacigi pamatots un ka to var parstidzet.

17. pants

Mijiedarbiba ar kriminalsodiem

Dalibvalstis, kas par 16. panta 1. punkta mingto parkapumu noteikusas kriminalsodus, savam
kompetentajam iestadém pieskir visas pilnvaras, kas nepiecieSamas, lai uzturétu sakarus ar
tiesu, prokuratiras vai kriminaltiesibu aizsardzibas iestadem un citam kompetentajam
iestadém un EVTI sniegtu konkrétu informaciju par kriminalizmekléSanu vai tiesvedibu, kas
sakta attieciba uz 16. panta 1. punkta min€to parkapumu.

18. pants

Administrativo sodu publiceSana

1. Kompetentas iestades sava timeklvietné publicé jebkadu I1€émumu par
administrativiem sodiem, uz kuriem vairs neattiecas parsiidzibas tiesibas un kuri bez
liekas kav@Sanas un péc attiecigas personas informéSanas noteikti par kadu no
16. panta 1. panta minétajiem parkapumiem.

Pirmaja dala minéta publikacija informé€ par parkapuma veidu un dabu un tas fiziskas
vai juridiskas personas identitati, kurai uzlikts administrativais sods.

2. Kompetentas iestades, ievérojot anonimitati un valsts tiesibu aktus, administrativo
sodu publice sadu apstaklu gadijuma:

(a) ja administrativo sodu pieméro fiziskai personai un obligati veicama
iepriek§€ja novertésana secinats, ka personas datus publicét nav samerigi;

(b) ja publicésana apdraudétu finanSu tirgu stabilitati vai 1esaktas
kriminalizmekleSanas norisi;
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(c) ja publicesana 1pasam nolukam dibinatajai sabiedribai vai attiecigajam
fiziskajam personam raditu neproporcionalu kaitgjumu.

Savukart, ja paredzams, ka pirmaja dala ming&tie apstakli sapratiga laikposma var&tu
beigt pastavet, publicéSanu saskana ar 1. punktu uz $adu laikposmu var atlikt.

3. Kompetentas iestades nodrosina, ka saskana ar 1. vai 2. punktu publicéta informacija
to oficialaja timeklvietn€ ir pieejama vismaz piecus gadus. Personas datus
kompetentas iestades oficialaja timeklvietn€ glaba tikai tik ilgi, cik vajadzigs.

19. pants

SBBS tirgus makroprudenciala uzraudziba

Neparkapjot Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.1092/2010%° noteiktas
pilnvaras, par Savienibas SBBS tirgus makroprudencialo uzraudzibu ir atbildiga ESRK, kura
rikojas saskana ar minétaja regula izklastitajam pilnvaram.

20. pants

Dalibvalstu pazinojumi

13. un 16. panta min&tos normativos un administrativos aktus dalibvalstis Komisijai un EVTI
pazino lidz [viens gads no Sis regulas spéka stasands dienas]. Dalibvalstis Komisiju un EVTI
bez liekas kaveésanas informe par jebkadiem turpmakiem min&to aktu grozijumiem.

4. nodala
IstenoSanas pilnvaras un nobeiguma noteikumi

21. pants

Direktivas 2009/65/EK grozijums
Direktiva 2009/65/EK pievieno Sadu 54.a pantu:

“54.a pants
1.  Ja dalibvalstis pieméro 54. panta minéto atkapi vai pieSkir 56. panta
3. punkta min&to atbrivojumu, PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas

iestades:

a) ja tas uzskata, ka PVKIU sertifikatu turétaju aizsardziba ir lidzvertiga
tadu PVKIU sertifikatu tur€taju aizsardzibai, kuras atbilst 52. panta
noteiktajiem ierobezojumiem, PVKIU pieméro to paSu atkapi vai pieskir
to paSu atbrivojumu saskana ar riska sadaliSanas principu lidz pat 100 %
savu aktivu ieguldit Regulas [ieviefot atsauci uz SBBS regulu] 3. panta
3. punkta defin€tajos ar valsts obligacijam nodro$inatajos vertspapiros;

26 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1092/2010 (2010. gada 24. novembris) par Eiropas
Savienibas finan$u sistémas makrouzraudzibu un Eiropas Sistémisko risku kolégijas izveidoSanu
(OV L 331, 15.12.2010., 1. Ipp.)
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b)  nosaka atbrivojumu no 56. panta 1. un 2. panta piem&rosanas.

2. 1. punkta izpildei nepiecieSamos pasakumus dalibvalstis pienem, publicé
un Komisijai un EVTI pazino lidz [6 ménesi no SBBS regulas stasanas
spekal.”

22. pants

Direktivas 2009/138/EK grozijums

Direktivas 2009/138/EK 104. panta pievieno $adu 8. punktu:

“8. Pamata maksatsp€jas kapitala prasibas aprékinasanai riska darijjumus ar
Regulas [ievietot atsauci uz SBBS regulu] 3. panta 3. punkta defin€tajiem ar
valsts obligacijam nodroSinatajiem vertspapiriem uzskata par attiecigo valstu
valiita denomin&tiem riska darfjumiem ar dalibvalstu centralajam valdibam vai
centralajam bankam.

Pirmas dalas izpildei nepiecieSamos pasakumus dalibvalstis pienem, public€ un
Komisijai un EVTI pazino 11dz [6 ménesi no SBBS regulas stasands spéka).

23. pants

Regulas (ES) Nr. 575/2013 grozijumi

Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza sadi:

(1

2)

3)

regulas 268. pantam pievieno $adu 5. dalu:

“5.  Atkapjoties no pirma punkta, saskana ar $a panta pirmo punktu vienmér
var rikoties ar Regulas [ievietot atsauci uz SBBS regulu] 3. panta 3. punkta
defin€tajiem ar valsts obligacijam nodroSinatajiem vertspapiriem.”;

regulas 325. pantam pievieno $adu 4. punktu:

“4,  Saja sadala iestades riska darfjumus, kas izpauzas ka Regulas [ievietot
atsauci uz SBBS regulu] 3. panta 3. punkta definétie ar valsts obligacijam
nodroSinatie vertspapiri, uzskata par riska darfjumiem ar kadas dalibvalsts
centralo valdibu.”;

regulas 390. panta 7. punkta pievieno $adu dalu:

“Pirmo dalu pieméro riska darjjumiem ar Regulas [ievietot atsauci uz SBBS
regulu] 3. panta 3. punkta defin€tajiem ar valsts obligacijam nodroSinatajiem
vertspapiriem.”.

24. pants

Direktivas (ES) 2016/2341 grozijumi

Direktiva (ES) 2016/2341 ieklauj $adu 18.a pantu:
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“18.a pants

Ar valsts obligacijam nodroSinati vértspapiri

1. Savos noteikumos par AKUI aktivu novértésanu un AKUI pasu kapitala un
maksatsp&jas normas aprékinasanu dalibvalstis ar Regulas [ievietot atsauci uz
SBBS regulu] 3.panta 3.punktd definStajiem ar valsts obligacijam
nodro$inatajiem vertspapiriem rikojas tapat ka eurozonas valsts parada
instrumentiem.

2. 1. punkta izpildei nepiecieSamos pasakumus dalibvalstis pienem, publicé un
Komisijai un EVTI pazino lidz [6 ménesi no SBBS regulas stasands spéka).

25. pants

Izvértésanas klauzula

Ne agrak ka piecus gadus péc dienas, kad §1 regula stajas sp€ka, un p&c tam, kad kluvusi
pieejami pietickami dati, Komisija So regulu izverté, novertgjot, vai ta ir sasniegusi savu
mérki — nove@rst nepamatotus regulativus Sk&rSlus ar wvalsts obligacijam nodroSinatu
vertspapiru izveidei.

26. pants
Komiteju procediira
1. Komisijai palidz ar Komisijas Leémumu 2001/528/EK?’ izveidota Eiropas
Veértspapiru komiteja. Minéta komiteja ir komiteja Regulas (ES) Nr. 182/2011
nozime.

2. Ja ir atsauce uz So punktu, pieméro Regulas (ES) Nr. 182/2011 5. pantu.
27. pants
Stasanas speka

Si regula stajas speka divdesmitaja diena pec tas publicé$anas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnest.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemerojama visas dalibvalstis.

Brisele,

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —

prieksséedetajs prieksséedetajs

z Komisijas Lémums 2001/528/EK (2001. gada 6. jiinijs), ar ko izveido Eiropas vertspapiru komiteju

(OV L 191, 13.7.2001., 45. Ipp.).
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TIESIBU AKTA PRIEKSLIKUMA FINANSU PARSKATS

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS
1.1. PriekSlikuma/iniciativas nosaukums

1.2. Attiecigas politikas jomas ABM/ABB struktura
1.3. PriekSlikuma/iniciativas bitiba

1.4. Merkis(-i)

1.5. PriekSlikuma/iniciativas pamatojums

1.6. Ilgums un finansiala ietekme

1.7. Paredzétie parvaldibas veidi

PARVALDIBAS PASAKUMI
2.1. Uzraudzibas un zinoSanas noteikumi
2.2. Parvaldibas un kontroles sist€éma

2.3. Krapsanas un parkapumu noveérsanas pasakumi

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS PAREDZAMA FINANSIALA IETEKME

3.1. Attiecigas daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorijas un budzeta izdevumu
pozicijas

3.2. Paredzama ietekme uz izdevumiem

3.2.1. Kopsavilkums par paredzamo ietekmi uz izdevumiem

3.2.4. Saderiba ar kartéjo daudzgadu finansu shemu
3.2.5. Treso personu iemaksas

3.3. Paredzama ietekme uz ienémumiem
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

TIESIBU AKTA PRIEKSLIKUMA FINANSU PARSKATS

PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS KONTEKSTS

PrieksSlikuma/iniciativas nosaukums

Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA

par ar valsts obligacijam nodroSinatiem veértspapiriem

Attieciga politikas joma

‘ FinanSu tirgus regula, banku savieniba

Priekslikuma/iniciativas biitiba
M Priekslikums/iniciativa attiecas uz jaunu darbibu

O Priekslikums/iniciativa attiecas uz jaunu darbibu, pamatojoties uz izméginajuma
projektu/sagatavosanas darbibu®®

L] Priekslikums/iniciativa attiecas uz eso$as darbibas pagarinasanu
O] Priekslikums/iniciativa attiecas uz darbibu, kas parveidota jauna darbiba
Merkis(-i)

Komisijas daudzgadu stratégiskie merki, kurus planots sasniegt ar priekslikumu/iniciativu

Priekslikums ietilpst Komisijas centienos pabeigt banku savienibas izveidi, veicinot riska
samazinasanu un privata sektora riska daliSanu. Tas piedava veicinoSu satvaru, kas parvar
pasreizgjos regulativos SkerSlus, kurus ar valsts obligacijam nodroSinatiem verstpapiriem
(SBBS) rada atskirigs rezims, ko pieméro dazadiem SBBS un SBBS un valsts obligacijam,
kuras veido SBBS pamata esoso portfeli. SBBS varétu palidzet bankam (un citam iestadém)
diversificét savus valsts obligaciju portfelus un vajinat banku un valsts saikni, kas,
neraugoties uz nesenajiem sasniegumiem, dazos gadijumos joprojam ir speciga.

Konkrétie mérki

Konkretais merkis Nr. ..

Lai tads aktivs ka SBBS varétu sakt darboties un laut tirgum parbaudit ta dzivostpgju, ir
jasaniedz $adi divi konkr&ti merki.

1. JanoverS nepamatoti regulativie Skersli (t. i., attieciba uz SBBS jaatjauno regulativa
neitralitate).
2. Javeicina likviditate un standartkvalitate (t. i., jaunais instruments jauzliko tapat ka

pargjie regulgjuma standarti — de jure likviditate —, un tam biitu jaspej sasniegt pietickamu
kritisko masu/standartizacijas pakapi, lai tas klutu likvids ari de facto).

28

Ka paredzets Finansu regulas 54. panta 2. punkta attiecigi a) un b) apakspunkta.
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1.4.3.

1.4.4.

Paredzamais(-ie) rezultats(-i) un ietekme

Noradit, kdda ir priekslikuma/iniciativas iecereta ietekme uz finanséjuma sanémejiem/mérkgrupam.

Galvenas ieinteres€tas personas, kuras varétu ietekmét ierosinatais tiesibu akts, ir bankas
(un citas finanSu iestades, uz kuram attiecas KPR/KPD), citi aktivu parvalditaji, produktu
organizetaji/emitenti, uzraudzibas iestades un parada parvaldibas specialisti (kurus tiesibu
akta un SBBS ietekme uz valsts parada veértspapiru tirgiem skar pastarpinati).

Ietekme uz potencialajiem ieguvumiem un izmaksam bis atkariga no $a jauna finanSu
produkta tirgus apjoma. lerosinatas intervences mérkis ir vienigi pavért celu jaunajam
produktam, kur§ pagaidam vél nepastav. Tomér jauna produkta dzivotsp&ja un attiecigi tas,
ciktal sp@s attistities attiecigais tirgus, ir atkarigs arl no citiem, ar regul&juma reZimu
nesaistitiem faktoriem un tap€c ir nosakams tikai realajos tirgus apstaklos, bet ierosinata
intervence $adu iesp&ju dod.

Visparigi runajot, ja SBBS — peéc tam, kad regulativais cel§ tiem bis atverts, piemeram,
atcelot regulativas parmaksas attieciba uz kapitala prasibam un likviditates seguma
prasibam, — izradas dzivotspé&jigi, ir paredzami $adi ieguvumi.

— Biis pieejams jauns produkts, kas bankam, apdros§inasanas sabiedribam, pensiju fondiem
un citiem iegulditajiem palidzes dazadot savus valsts obligaciju portfelus.

— Uzlabosies finansiala stabilitate, jo SBBS vajinas banku un valsts saikni. Turklat SBBS
varétu stabiliz€josi iedarboties finansu tirgu spriedzes apstaklos, jo neatmaksato valsts
obligaciju dala SBBS portfeli nebiitu pieejama arkartas pardosanai.

— Paplasinasies iegulditaju baze Eiropas valsts parada vertspapiriem, un paredzams, ka
mazakas dalibvalstis, kuru valsts obligacijas var arT nebit starptautisko iegulditaju
pastavigas uzmanibas loka, tas izpaudisies izteiktak.

— Tiktal, cik finansialas stabilitates izteiksm€ materializ€sies viss iepriek$ mingtais, netiesie
ieguveji bus individualie iegulditaji, majsaimniecibas un MVU.
Paredzams, ka izmaksas biis nenozimigas.

— ledzivotajiem/paterétajiem var rasties ierobezotas netieSas izmaksas saistiba ar SBBS
ietekmi uz dazu valsts obligaciju tirgu likviditati, kas varétu biit par c€loni lielakam
finans€juma izmaksam, kuras savukart bitu jasedz nodoklu maksatajam. Ja SBBS
izradisies dzivotspgjigi, So ietekmi, domajams, kompenseés vispargja riska (un lidz ar to
aizn@mumu izmaksu) samazinasanas lielakas finansialas stabilitates ietekmé.

— SBBS emitentiem bitu jasedz nelielas $ada produkta izveides izmaksas, piem&ram,
juridiskas izmaksas par emitentlidzekla izveidi u. c.

— lestadém (Komisijai, EVTI, valsts uzraudzibas iestadém u. c.) biitu jasedz saméra mazas
izmaksas par tiesibu aktu izstradi un juridisko intervenci, kas nakotn€ var€tu bt vajadziga,
lai Sos aktus pielagotu apstaklu parmainam. Jaunais instruments raditu ari uzraudzibas
izmaksas, tacu tas, visticamak, biitu maznozimigas (jo SBBS iegulditajus jauzrauga jebkura
gadijuma).

Rezultatu un ietekmes raditaji

Noradit priekslikuma/iniciativas istenoSanas uzraudziba izmantojamos raditajus.

Tiestbu akta ietekmi varétu novertét, parraugot to, cik liela méra Sie jaunie produkti tiks
faktiski raditi un tirgoti. Tomer japatur prata, ka tiesibu akts vienigi pavérs celu produkta
dzivotsp&jas parbaudisanai tirgus apstaklos un ka $a jauna tirgus attistiSanos ietekmés
vairaki citi, no tiesiska reguléjuma neatkarigi vai ar to tikai pastarpinati saistiti faktori.
Tapéc varétu bt griiti noverteét ierosinata tiesibu aktu ietekmi per se (citiem vardiem sakot,
var biit ta, ka tiesibu akts darbojas, ka iecerets, bet citu, nesaistitu iemeslu dél SBBS tomér
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

neattistas). Lidziga veida pieprasijjumu péc SBBS ietekm@s procentu likmes kopuma,
dazada tipa iegulditaju vélme riské un pieprasit konkrétus SBBS laidienus u. c. Citiem
vardiem sakot, arT tad, ja SBBS nespétu attistities paSreiz€ja ekonomiskaja situacija, tas
nenozimé, ka tie neattistisies vélak, kad regulativie Skérsli biis sekmigi noversti.

PriekSlikuma/iniciativas pamatojums

Istermina vai ilgtermina vajadzibas

Istermina EVTI uzdevums ir attistit savu sp&ju sanemt pazinojumus par SBBS emiteanu,
verificét to atbilstibu regulai, informét valstu kompetentas iestades un sanemt no tam
informaciju, un sava timekla vietn€ public€t informaciju par pazinoto SBBS emitéSanu un
par valstu kompetentajam iestadém.

Turklat XXX menesu laika p&c §is iniciativas stasanas speéka EVTI biis jaizstrada
regulativie un stenoSanas tehniskie standarti.

Savienibas iesaistiSands pievienota vertiba (tas pamata var bit daZadi faktori, pieméram,
koordinésanas  raditie ieguvumi, juridiskd noteiktiba, lielaka efektivitate vai
papildinamiba) Sa punkta nozimé “Savienibas iesaistisands pievienotd vértiba” ir vértiba,
kas veidojas Savienibas iesaistiSands rezultata un kas papildina vertibu, kura veidotos, ja
dalibvalstis rikotos atseviski.

Eiropas Itmena ricibas pamatojums (ex ante)

SBBS ir instruments, kas uzlabos finansialo stabilitati un risku daliSanu visa eurozona.
Tadgjadi tas var veicinat labaku ieksgja tirgus darbibu. Tapec atbilstosais juridiskais
pamats ir LESD 114. pants, ar kuru Eiropas iestadém uztic pienemt attiecigus noteikumus,
kuru mérkis ir iek$gja tirgus izveide un darbiba. Konstatétie regulativie skérsli, kas kavetu
SBBS tirgu attistibu, ir atrodami vairakos ES tiesibu aktos. Lidz ar to atseviskas dalibvalsts
riciba nevarétu sasniegt §1s likumdoSanas iniciativas mérkus, t. i., novérst $adus regul&juma
Skerslus, jo ES tiesibu aktu grozijumus var veikt tikai paSas ES [imen.

Gaidama radita Savienibas pievienota vértiba (ex post)

Sa tiesibu akta priek§likuma mérkis ir panakt virzibu banku savienibas joma. SBBS varétu
palidzet bankam un citam iestadém diversificét savus valsts obligaciju portfelus un vajinat
banku un valsts saikni, tad€jadi sekmgjot vispargjo finansialo stabilitati.

Ve —e—

EVTI parzipa jau ir parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzgp€mumu, alternativo
ieguldijumu fondu, Eiropas riska kapitala fonda un Eiropas socialas uznémeéjdarbibas
fonda registru kartoSana. Kopuma §i pieredze ir bijusi pozitiva.

Saderiba un iespéjama sinergija ar citiem atbilstoSiem instrumentiem

ST iniciativa atbilst EVTI paplasinatajai lomai, kas tai pieskirta priekslikuma par EUI
parskatiSanu. Tomér tai nav tieSas ietekmes uz Komisijas priekSlikumu par EUI
parskatiSanu, jo ta attiecas uz konkr&tu tehnisku jautajumu, kas parskatiSana nav nemts
vera.
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1.6.

Ilgums un finansiala ietekme

[ IerobezZota ilguma priekslikums/iniciativa

— O Priekslikuma/iniciativas darbibas laiks: [DD.MM.]GGGG.—[DD.MM.]GGGG.

— [ Finansiala ietekme: GGGG.— GGGG.
M Beztermina priekslikums/iniciativa
— Isteno$ana ar uzsak$anas periodu no GGGG. Iidz GGGG.,

— péc kura turpinas normala darbiba

1.7. Paredzétie parvaldibas veidi?*’
[] Komisijas stenota tieSa parvaldiba,
— [ ko veic izpildagentiiras
L] Dalita parvaldiba kopa ar dalibvalstim
M Netiesa parvaldiba, kura budZeta istenoSanas uzdevumi uzticéti:
[ starptautiskam organizacijam un to agentiiram (precizet);
O EIB un Eiropas Investiciju fondam;
M FinanSu regulas 208. un 209. panta min&tajam strukttram;
[ publisko tiesibu subjektiem;
O] privattiesibu subjektiem, kas veic valsts parvaldes uzdevumus, ja tie sniedz pienacigas
finansu garantijas;
O struktiram, kuru darbibu reglamenté dalibvalsts privattiesibas, kuram ir uzticéta
publiska un privata sektora partneribas istenosana un kuras sniedz pienacigas finansu
garantijas;
[ personam, kuram ir uzticéts veikt Tpasas darbibas KADP saskana ar Liguma par Eiropas
Savienibu V sadalu un kuras ir noteiktas attieciga pamatakta.
Piezimes
Neattiecas

29

Skaidrojumus par parvaldibas veidiem un atsauces uz FinanSu regulu skatit BudgWeb timekla vietné:

https://myintracomm.ec.europa.cu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

PARVALDIBAS PASAKUMI

Uzraudzibas un zinoSanas noteikumi

Nordadit periodiskumu un nosacijumus.

Saskana ar jau speka esoSo kartibu EVTI regulari sagatavo darbibas zinojumus (Seit ietilpst
iekSgja zinosana augstakajai vadibai, zinosana valdém un gada zinojuma sagatavosana), un
Revizijas palata un Komisijas Ieksgjas revizijas dienests veic revizijas par tas resursu
izmantoSanu. PaSreiz€jo ierosinato pasakumu uzraudziSana un zinoSana par tiem biis
atbilstiga jau esoSajam prasibam.

Parvaldibas un kontroles sistéma

Apzindtie riski

Saistiba ar juridisku, ekonomisku un efektivu apropriaciju izmantoSanu, kas izriet no
priekslikuma, paredzams, ka priekSlikums neradis jaunus riskus, ko paslaik nesedz EVTI
esosais ieksgjas kontroles satvars.

Paredzétas kontrolmetodes

Parvaldibas un kontroles sisteémas, ka noteikts EVTI regula, jau ir ieviestas. EVTI ciesi
sadarbojas ar Komisijas Iek$€jas revizijas dienestu, lai nodroSinatu, ka attiecigie standarti
tiek ieveroti visas ieksgjas kontroles jomas. So kartibu pieméros arf attieciba uz EVTI lomu
saskana ar So priekSlikumu. Gada iek$€jos revizijas zinojumus nostta Komisijai,
Parlamentam un Padomei.

Krapsanas un parkapumu novérsanas pasakumi

Noradit esoSos vai planotos noversanas pasakumus un citus pretpasakumus.

Krapsanas, korupcijas un citu nelikumigu darbibu apkaroSanai EVTI bez ierobezojumiem
pieméro Eiropas Parlamenta un Padomes 2013.gada 11.septembra Regulu (EK)
Nr. 883/2013 par izmekleSanu, ko veic Eiropas Birojs krapSanas apkaroSanai (OLAF).

EVTI patlaban ir ipasa krapSanas apkaroSanas stratégija un no tas izrieto$s ricibas plans.
Mingta strat€gija un ricibas plans tika ieviests 2014. gada. EVTI nostiprinatas darbibas
krapsanas apkaroSanas joma atbildis noteikumiem un noradijumiem, kas sniegti Finans$u
regula (krapSanas apkaroSanas pasakumi ka dala no pareizas finanSu parvaldibas), OLAF
krapsanas apkaroSanas politikai, noteikumiem, kas paredzeéti Komisijas krapSanas
apkarosanas stratégija (COM(2011)376), ka ari izklastiti kop&ja pieeja par ES
decentralizétajam agentiiram (2012. gada jilijs) un saistitaja celvedi.

Regula, ar ko izveido EVTI, ir izklastiti noteikumi par EVTI budZeta istenoSanu un
kontroli, ka arT piemé&rojamie finanSu noteikumi.
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3. PRIEKSLIKUMA/INICIATIVAS PAREDZAMA FINANSIALA IETEKME
3.1. Attiecigas daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorijas un budZeta izdevumu
pozicijas
o Esosas budzeta pozicijas
Sarindotas pa daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorijam un budzeta pozicijam
. . Izdevumu
Daudzgadu Budzeta pozicija veids Iemaksas
finanSu
shémas _ . . . ) ) no Finansu regulas
izdevamu | 1-@  Konkurétsp€ja izaugsmei un le/_;:)edlf no EBTﬁ vandidatval | 1O tresam | 21, panta 2. punkta
kategorija | nodarbinatibai valstim stim32 valstim b) apakfp”_“kta
nozime
la 1202 06 EVTI Dif. NE NE NE NE
e No jauna veidojamas budzeta pozicijas
Sarindotas pa daudzgadu finanSu shémas izdevumu kategorijam un budzeta pozicijam
. . Izdevumu
Daudzgadu Budzeta pozicija veids Iemaksas
finansu
shémas o Finansu regulas
izdevumu | NI Dif /nedif. | ™ EBTA Kandidatval | ™© treSam | 21. panta 2. punkta
kategorija | [.--] [lzdevumu kategorija .................. ] valstim . valstim b) apakspunkta
nozime
XX.YY.YY.YY] L o o o
JA/NE | JA/NE | JA/NE JA/NE

30
31
32

LV

Dif. — diferencétas apropriacijas, nedif. — nediferencétas apropriacijas.

EBTA — Eiropas Brivas tirdzniecibas asociacija.

Kandidatvalstis un attieciga gadijuma potencialas kandidatvalstis no Rietumbalkaniem.
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3.2. Paredzama ietekme uz izdevumiem

3.2.1.  Kopsavilkums par paredzamo ietekmi uz izdevumiem

EUR miljonos (tris zZimes aiz komata)

Daudzgadu finansu shémas

: . 1A Konkurétsp&ja izaugsmei un nodarbinatibai
izdevumu kategorija

Noradtt tik gadu, cik
N+1 + + ’ x
EVTI N gads3 3 34 N dz N d3 nepiecieSams ietekmes ilguma KOPA
gads gads gads atspogulosanai (sk. 1.6. punktu)
| sadal Saistibas ) 0,419 | 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225
. sadala
’ Maksajumi () 0,419 | 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225
Saistibas (1a)
2. sadala
Maksajumi (2a)
3. sadala Saistibas (3a)
Maksajumi (3b)
i Saistibas e 0419 | 0225| 0225| 0225| 0225| 0225| 0225
KOPA
EVTI apropriacijas o =2+2a
Maksajumi ) 0,419 | 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225
+3

33
34

N gads ir gads, kura priekslikumu/iniciativu sak istenot.
Izdevumi attieciba uz periodu péc 2020. gada noraditi tikai ilustrativa noliika. Finansiala ietekme uz ES budzetu péc 2020. gada tiks apliikota Komisijas
priekslikumos par nakamo daudzgadu finansu shému.
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Daudzgadu finansu shémas
izdevumu kategorija

“Administrativie izdevumi”

EUR miljonos (tris zZimes aiz komata)

Noradit tik gadu, cik
+ + + -
N gads N dl N dz N d3 nepiecieSams ietekmes ilguma KOPA
gads gads gads atspogulosanai (sk. 1.6. punktu)
<o > GD
* Cilvekresursi
* Pargjie administrativie izdevumi
KOPA <....> GD Apropriacijas
KOPA daudzgadu finan$u shémas (Saistib
aistbbu  summa
5. 1ZDEVUMU KATEGORIJAS maksZjumu summa)
apropriacijas
EUR miljonos (trTs zZimes aiz komata)
N N+1 N+2 N+3 . N.orv;?ldit tl.k gadu, c.1k _
35 4 ds ads nepiecie$ams ietekmes ilguma KOPA
gads gads ga g atspogulosanai (sk. 1.6. punktu)
1.-5. IZDEVUMU KATEGORIJAS
apropriacijas Maksajumi 0,419 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225
35 N gads ir gads, kura priekslikumu/iniciativu sak Tstenot.
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3.2.2.  Paredzamda ietekme uz EVTI apropriacijam
— [ Priekslikums/iniciativa neparedz izmantot darbibas apropriacijas

— M Priekslikums/iniciativa paredz darbibas apropriacijas izmantot $ada veida:
Saistibu apropriacijas EUR miljonos (trTs zZimes aiz komata)

Noradit tik gadu, cik nepiecieSams ietekmes ilguma -
- N gad 36 N+2 gad N+3 gad ’ :
Noradit gacs N+1 gads gacs gacs atspogulosanai (sk. 1.6. punktu) KOPA
merkus
un REZULTATI
rezultat
Rezultat
us - 2] 2] 2] 7] 7] 7] 72 Kopéjais
Rezultat .
. Ei,_ g Izmaksa g Izmaksa g Izmaksa g Izmaksa g Izmaksa g Izmaksa g Izmaksa | rezultatu Kopejas
a vidgjas 5 5 5 5 5 5 5 izmaksa
37 | = s = s = s = s = s = s =} s daudzum
3 veids izmaksa 3 8 8 g a 8 a s s
s
KONKRETAIS MERKIS
Nr 138
— Izveidot SBBS pazinojumu 0,281 0,097 0,097 0,097 0,097 0,097 0,097

registru, SBBS sankciju
datubazi, SBBS VKI sarakstu un
SBBS pazinojumu modelus

Starpsumma — konkretais
mérkis Nr. 1

36 Izdevumi attieciba uz periodu péc 2020. gada noraditi tikai ilustrativa nolika. Finansiala ietekme uz ES budZetu pec 2020. gada tiks aplikota Komisijas priekslikumos

par nakamo daudzgadu finansu sheému.
37 Rezultati ir attiecigie produkti vai pakalpojumi (piem&ram, finans€to studentu apmainu skaits, uzbiivéto celu garums kilometros utt.).
38 Konkrétie mérki, kas noraditi 1.4.2. punkta.
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KONKRETAIS MERKIS Nr. 2

Starpsumma — konkrétais
mérkis Nr. 2

KOPEJAS IZMAKSAS

0,281

0,097

0,097

0,097

0,097

0,097

0,097
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3.2.3.

3.2.3.1. Kopsavilkums

Paredzama ietekme uz EVTI cilvékresursiem

— [ Priekslikums/iniciativa neparedz izmantot administrativas apropriacijas

— M Priekslikums/iniciativa paredz izmantot administrativas apropriacijas $ada
veida:

EUR miljonos (trTs zZimes aiz komata)

N+1 Noradit tik gadu, cik nepiecieSams
N gads39 50 N+2 gads | N+3 gads | ietekmes ilguma atspoguloanai (sk. | KOPA*!
gacs 1.6. punktu)
Terédni (AD kategorija) 0,087 0,082 0,082 0,082 0,082 0,082 0,082
Terédni (AST
kategorija)
Ligumdarbinieki 0,051 0,046 0,046 0,046 0,046 0,046 0,046
Pagaidu darbinieki
Norikotie valsts eksperti
KOPA 0,119 0,128 0,128 0,128 0,128 0,128 0,128

Paredzama ietekme uz darbiniekiem (papildu FTE) — Statu saraksts

Funkciju grupa un pakape

N gads

N+1 gads

N+2 gads

Noradit tik gadu, cik nepiecieSams
ietekmes ilguma atspoguloSanai
(sk. 1.6. punktu)

ADI16

ADI15

ADI14

ADI3

ADI2

39

40

N gads ir gads, kura priekslikumu/iniciativu sak Tstenot.
Izdevumi attieciba uz periodu péc 2020. gada noraditi tikai ilustrativa noltka. Finansiala ietekme uz ES

budzetu pec 2020. gada tiks apliikota Komisijas priekslikumos par nakamo daudzgadu finan§u shemu.
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Ar darba pienemsanas izmaksam.
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ADI1

ADIO

AD9

ADS

AD7

AD6

ADS

AD kopa

ASTI11

ASTI10

AST9

ASTS

AST7

AST6

ASTS

AST4

AST3

AST2

ASTI

AST kopa

AST/SC 6

AST/SC 5

AST/SC 4

AST/SC 3
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AST/SC 2

AST/SC 1

AST/SC kopa

PAVISAM KOPA

Paredzama ietekme uz darbiniekiem (papildu) — arStata darbinieki

Noradit tik gadu, cik nepiecieSams

ietekmes ilguma atspoguloSanai
(sk. 1.6. punktu)

Ligumdarbinieki N gads N+1 gads N+2 gads
IV funkciju grupa 0,5 1 1 1
[T funkciju grupa

IT funkciju grupa

I funkciju grupa

Kopa 0,5 1 1 1
Noradit tik gadu, cik nepiecieSams
ietekmes ilguma atspogulosanai
Norikotie valsts eksperti N gads N+1 gads N+2 gads (sk. 1.6. punktu)

Kopa

LV

Noradiet paredzamo darba pienemsSanas datumu un attiecigi pielagojiet summu (ja darbinieks

tiek pienemts darba julija, vera nem tikai 50 % no vidéjam izmaksam), un pielikuma sniedziet

sikaku paskaidrojumu.
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3.2.3.2. Attieciga GD paredzamas cilvékresursu vajadzibas
— M Priekslikums/iniciativa neparedz cilvékresursu izmanto$anu

— [ Priekslikums/iniciativa paredz cilvékresursu izmantoSanu $ada veida:

Apleése izsakama veselos skaitlos (vai maksimali ar vienu zimi aiz komata)

Noradit tik gadu, cik
N N+1 | N+2 N+3 nepiecieSams ietekmes

gads | gads | gads gads ilguma atspogulosanai

(sk. 1.6. punktu)

o Statu saraksta ietvertas amata vietas
(ierédni un pagaidu darbinieki)

XX 01 01 01 (Galvena mitne un
Komisijas parstavniecibas)

XX 01 01 02 (Delegacijas)

XX 01 0501 (Netiesa petnieciba)

10 01 05 01 (Tiesa pétnieciba)

e Arstata darbinieki (izsakot ar pilnslodzes
ekvivalentu — FTE)*

XX 010201 (CA4, SNE, INT, ko
finans€ no visparigajam

XX 010202 (CA4, LA, SNE, INT un

JED delegacijas)

XX galvenaja

01 mitng**

04

¥ y43 ~
delegacijas

XX 01 0502 (CA4, SNE, INT —
netiesa pétnieciba)

10 01 05 02 (CA, INT, SNE — tiesa
pétnieciba)

Citas budzeta pozicijas (precizet)

LV

42 CA - ligumdarbinieki, LA — vietgjie darbinieki, SNE — valstu norikotie eksperti, INT — agentiiras

darbinieki, JED — jaunakie eksperti delegacijas.

Arstata darbiniekiem paredzéto maksimalo summu finansé no darbibas apropriacijam (kadreiz&jam
“BA” pozicijam).

Galvenokart struktiirfondiem, Eiropas Lauksaimniecibas fondam lauku attistibai (ELFLA) un Eiropas
Zivsaimniecibas fondam (EZF).
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KOPA

XX ir attieciga politikas joma vai budzeta sadala.

Vajadzibas péc cilvekresursiem tiks nodroSinatas, izmantojot attieciga GD darbiniekus, kuri
jau ir iesaistiti konkr€tas darbibas parvaldiba un/vai ir pargrup€ti attiecigaja
generaldirektorata, vajadzibas gadijuma izmantojot ari vadoSajam GD gada budzeta sadales
procediira pieskirtus papildu resursus un nemot véra budzeta ierobezojumus.

Veicamo uzdevumu apraksts

Ier&dni un pagaidu darbinieki

Arstata darbinieki

LV

Izmaksu aprékina apraksts, izsakot pilnslodzes ekvivalenta vienibas, jaieklauj V pielikuma
3. iedala.
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3.2.4.  Saderiba ar kartéjo daudzgadu finansu shemu
— O Priekslikums/iniciativa atbilst kartgjai daudzgadu finansu shémai

— M Piepemot priek§likumu/iniciativu, japarplano attiecigd izdevumu kategorija
daudzgadu finans$u shéma

Aprakstit, kas japarplano, noradot attiecigas budZeta pozicijas un summas.

— [ Pienemot priekslikumu/iniciativu, japieméro elastibas instruments vai
japarskata daudzgadu finan$u shema®

Aprakstit, kas jadara, noradot attiecigas izdevumu kategorijas, budZeta pozicijas un summas.

[..]

3.2.5.  TreSo personu iemaksas

— Priekslikums/iniciativa neparedz treso personu lidzfinanséjumu

— Priekslikums/iniciativa paredz $adu lidzfinansgéjumu:

EUR miljonos (tris zZimes aiz komata)

Noradit tik gadu, cik

N+1 +2 + . . .
N gads 46 Na ds Na d?; nepiecieSams ietekmes ilguma Kopa
gads g g atspogulosanai (sk. 1.6. punktu)
VK1Y 0,600 0,338 0,338 0,338 0,338 0,338 0,338

KOPA  Iidzfinansgjuma

- 0,600 0,338 0,338 0,338 0,338 0,338 0,338
apropriacijas

4 Sk. 11. un 17. pantu Padomes Regula (ES, Euratom) Nr. 1311/2013, ar ko nosaka daudzgadu finansu
shému 2014.-2020. gadam.

Izdevumi attieciba uz periodu p&c 2020. gada noraditi tikai ilustrativa noltka. Finansiala ietekme uz ES
budZzetu péc 2020. gada tiks aplikota Komisijas priek§likumos par nakamo daudzgadu finansu shému.
Lidzfinans€juma apméru attieciba uz EUI aprékina saskana ar pasreiz&jo parvaldibas un finanséSanas
kartibu, un taja nav nemts véra Komisijas priekslikums par EUI parskatiSanu, kas vel nav pienemts.
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3.3. Paredzama ietekme uz ienémumiem
— ™ Priek$likums/iniciativa finansiali neietekmé ienémumus

— [ Priekslikums/iniciativa finansiali ietekmé:

- O pasu resursus
- O dazadus iepémumus
EUR miljonos (trTs zZimes aiz komata)
o Priekslikuma/iniciativas ietekme *®
Karteja
Budzeta iep€mumu | finansu gada . ] o
poziciia pieejamas N+ N2 .Noradlt t.1k gadu, cik neplemes.ams
apropriacijas N gads oads gads N+3 gads ietekmes ilguma atspogulosanai (sk.
1.6. punktu)

..... pants

Attieciba uz dazadiem iep€mumiem, kas ir “pieskirtie ien@mumi”, noradit attiecigo(-as) izdevumu
poziciju(-as).

Noradit, ar kadu metodi aprékinata ietekme uz ienémumiem.

4 Noraditajam tradicionalo pasu resursu (muitas nodokli, cukura nodevas) summam jabiit neto summam,

t. 1., bruto summam, no kuram atskaititas ickas€Sanas izmaksas 25 % apmera.
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