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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES
. Pasiiilymo pagrindimas ir tikslai

Siuo pasiiilymu siekiama sukurti rinkos paklausa grindziama valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy isleidimo sistema, siekiant toliau integruoti ir jvairinti Europos
finansy sektoriy ir sukurti tvirtesne ir atsparesne ekonoming ir pinigy sajunga. Si iniciatyva
papildo kitus banky sgjungos ir kapitalo rinky sgjungos veiksmus stiprinant finansy sistemos
integracija, rizikos diversifikavimg ir rizikos mazinima.

Po pasaulinés finansy krizés ir euro zonos valstybiy skolos krizés buvo pasiekta didelé
pazanga stabilizuojant ES ir euro zonos finansy sektoriy bei kuriant tolesnés integracijos
salygas, pritaikius bendras grieztas prudencines ir pertvarkymo taisykles finansy jstaigoms.
Tai pasiekta, be kita ko, jgyvendinus tokias reformas kaip Banky gaivinimo ir pertvarkymo
direktyva', bendro prieZiiiros mechanizmo? ir bendro pertvarkymo mechanizmo kiirimas, taip
pat Kapitalo reikalavimy reglamentas®. Nepaisant to, tolesné tarpvalstybiné finansy rinky
integracija ir diversifikavimas turi didelj potencialg uztikrinti, kad Europa ir jos ekonominé ir
pinigy sajunga tapty atsparesnés dél geresnio rizikos diversifikavimo ir veiksmingesnés
sukrétimy absorbavimo funkcijos panaudojant kapitalo rinkas. Komisijos pastangomis
siekiama jgyvendinant kapitalo rinky sajunga stiprinti ir toliau integruoti Europos kapitalo
rinkas. Banky ir vyriausybés rySiai, t.y. stipri abipusé sasaja tarp vyriausybés ir jos
jurisdikcijai priklausanciy banky kreditingumo, ypa¢ veikia euro zonos banky sektoriy, i$
dalies dél banky polinkio sutelkti savo valstybés obligacijy portfelius tik savo valstybéje
(vadinamasis tendencingumas savo Salies atzvilgiu). Galimas destabilizuojantis abipusis
plintantis neigiamas poveikis ir finansinis nestabilumas isryskéjo euro zonos valstybiy skolos
krizés laikotarpiu: mazéjantis valstybés kreditingumas dél mazesnés obligacijy vertés blogina
jos jurisdikcijai priklausanciy banky finansing padétj; savo ruoztu banky problemos veikia
valstybés biudzeta tiesiogiai (dél gelbéjimo valstybés 1éSomis) arba netiesiogiai, kai,
pavyzdziui, i biudzeta sumokama maziau mokesciy nuo susilpnéjusios kredito ir ekonominés
veiklos pajamy. Be S$iy rySiy su savo vyriausybe, bankus taip pat stipriai veikia jy buveinés
valstybés ekonomikos poky¢iai (d¢l nepakankamo tarpvalstybinio diversifikavimo).

Be to, nepaisant bendros valstybés skolos didéjimo nuo pasaulinés finansy krizés iki pastarojo
meto, auksta reitinga turinéiy eurais iSreikSty valstybés obligacijy, kurios veikia kaip ,,saugus
turtas* Siuolaikinéje finansy sistemoje, pasitila sumazéjo. Kartu padidéjo tokio turto paklausa
banky ir kity finansy jstaigy sektoriuje, be kita ko, dél naujy reguliavimo reikalavimy iSlaikyti
pakankamg didelio likvidumo turto rezerva (pvz., padengimo likvidziuoju turtu rodiklius).

Igyvendinant Komisijos pastangas sukurti banky sajunga ir stiprinti ekonoming ir pinigy
sgjunga, remiantis 2017 m. geguzés mén. diskusijoms skirtu dokumentu dé¢l ekonominés ir
pinigy sajungos ateities, kaip nurodyta 2017 m. rugséjo mén. ketinimy raste, kuris buvo
paskelbtas kartu su Pirmininko J.-C. Junckerio praneSimu apie Sajungos padétj, ir 2017 m.

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES, kuria nustatoma kredito
jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema (OL L 173, 2014 6 12, p. 190).

2 2013 m. spalio 15 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam Bankui
pavedami specialiis uzdaviniai, susij¢ su rizikos ribojimu pagrjstos kredito jstaigy priezitiros politika
(OL L 287,2013 10 29, p. 63).

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).
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gruodzio mén. EPS stiprinimo dokumentuose, Sio pasiilymo tikslas — sudaryti palankias
salygas sukurti rinkos principais grindziama valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy
popieriy isleidimo sistema.

Valstybés obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius leisty privatusis sektorius.
Privaciojo sektoriaus subjektas i§ rinkos sukaupty pagrindinj valstybés obligacijy portfelj ir
véliau perkelty jas j teisiSkai atskirg, savarankiSka subjekta, specialiai sukurtg vieninteliam
tikslui — iSleisti investuotojams vertybinius popierius, kuriuos sudaro reikalavimai dél pajamy
i§ Sio pagrindinio portfelio. Pagrindinio portfelio nuostoliai, susije¢ su jvairiais iSleistais
vertybiniais popieriais, biity patiriami tam tikra eilés tvarka (t. y. nuostolius pirmiausiai patirty
mazesnio prioriteto arba subordinuotyjy vertybiniy popieriy turétojai ir tik Siems vertybiniams
popieriams visiSkai iSsekus nuostolius taip pat patirty didesnio prioriteto reikalavimy
turétojai).

Valstybés obligacijomis uZztikrintiems vertybiniams popieriams nebuty taikoma jokia rizikos
ar fiskalinio pasidalijimo tarp valstybiy nariy sistema. Rizikg ir galimus nuostolius dalintysi
tik privatiis investuotojai. Todél valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai labai
skiriasi nuo euroobligacijy.

2016 m. viduryje Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) jsteigé auksto lygio darbo grupe
(toliau — ESRV darbo grupe¢) valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy
pranasumams ir pagristumui jvertinti. ESRV darbo grupe sudaré daugelio valstybiy nariy
centriniy banky ir finansy priezitiros institucijy atstovai, taip pat Europos institucijy (Europos
Centrinio Banko ir Europos Komisijos) bei agenttiry (Europos bankininkystés institucijos ir
Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucijos) atstovai, valstybés skolos valdymo
pareigiinai ir akademikai.

ESRV darbo grupés i§vadose teigiama®, kad valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy
popieriy rinka gali buti kuriama esant tam tikroms sglygoms. Vis délto valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy perspektyvumg galiausiai galima nustatyti tik
atlikus rinkos tyrimg. Sis pasiiilymas yra tokio rinkos tyrimo pagrindas.

Pagrindiné ESRV darbo grupés iSvada, kurig patvirtina ir bendravimas su rinkos dalyviais ir
kitomis suinteresuotosiomis Salimis, yra tokia, kad dabartiné reguliavimo sistema yra didelé
klititis valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy iSleidimo sistemai sukurti.
Remiantis galiojancia reguliavimo sistema, valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai
popieriai biity apibréziami kaip pakeitimo vertybiniais popieriais produktai, taigi jie biity
vertinami gerokai maziau palankiai nei jy pagrindinis euro zonos valstybés obligacijy portfelis
(pvz., biity taikomi didesni kapitalo reikalavimai, apribotas arba visai nepripazjstamas
tinkamumas padengimo likvidziuoju turtu ir uztikrinimo priemonés reikméms, nustatyti
grieztesni investavimo apribojimai jvairioms investuotojy klaséms ir pan.). Taciau dél
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinio turto pobiidzio ir jy
standartizuoto ir paprasto pobiidzio susijusi rizika yra panaSi ] pagrindiniy valstybés
obligacijy, o ne | iprasty pakeitimo vertybiniais popieriais produkty rizika. Pavyzdziui, néra
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pakeitimo vertybiniais popieriais
emitento ir galutiniy investuotojy informacijos asimetrijos, nes pagrindinis turtas yra gerai
zinomas ir parduodamas rinkoje.

Zr. ESRV darbo grupés ataskaitos ,,Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy galimybiy
studija“ I tomag (,,Pagrindinés i$vados®) ir II toma (,,Techniné analizé*), kuriuos galima rasti
https://www.esrb.europa.cu/pub/task force safe assets/html/index.en.html.
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Todél reguliavimo sistemg butina tinkamai pritaikyti, kad buty atsizvelgta j valstybés
obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy unikalias savybes. Svarbu pazymeéti, kad kuriant
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy isleidimo sistemg valstybés pozicijy
reguliavimo tvarkos keisti nereikés. Kaip nurodyta 2017 m. geguzés meén. diskusijoms
skirtame dokumente dél ekonominés ir pinigy sgjungos ateities, toks pakeitimas turéty dideliy
pasekmiy, be kita ko, paveiksianciy finansinj stabilumg ir vienodas ES banky veiklos salygas.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis nuostatomis

Kadangi valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai yra nauja koncepcija, kuri dar
netaikoma praktiSkai, dar néra sukurta jokio tinkamo tokios priemonés reguliavimo, kuriuo
biity atsizvelgta j jy unikalias savybes.

Kaip jau buvo nurodyta, pagal dabarting teising sistema valstybés obligacijomis uZztikrinti
vertybiniai popieriai biity apibréziami kaip pakeitimo vertybiniais popieriais produktai. Taigi,
taikant pakeitimo vertybiniais popieriais reguliavimo sistema, kuri dabar yra tinkama
esamiems pakeitimo vertybiniais popieriais produktams reglamentuoti, investicijoms |
valstybés obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius biity taikomi didesni reguliavimo
mokesciai nei tiesiogiai investuojant ] euro zonos valstybés obligacijas, kurios sudaro
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinj portfelj. Pavyzdziui, kalbant
apie banky kapitalo reikalavimus, euro zonos valstybés obligacijos yra nulinés rizikos (tai yra
bankams nereikia turéti kapitalo prie§ investuojant i Sias obligacijas), tadiau investicijos ]
pakeitimo vertybiniais popieriais segmentus yra susijusios su teigiamais ir, priklausomai nuo
segmenty pirmaeiliSkumo, daznai gana dideliais kapitalo reikalavimais.

Apskritai didesni mokes¢iai uz pakeitimo vertybiniais popierius produktus (vadinamasis
pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos ,,ne neutralumo* principas) yra susij¢ su pakeitimo
vertybiniais popieriais rizika, visy pirma dél pakeitimo vertybiniais popieriais produkty
iniciatoriaus ir investuotojy informacijos asimetrijos. Be to, vertybiniais popieriais pakeisto
turto neskaidrus pobudis ir sudétinga strukttra, dél kuriy kyla naudojimosi uzimama padétimi
rizika ir teisiné rizika. TipiSkais pakeitimo vertybiniais popieriais atvejais naudojimosi
uzimama padétimi rizika kyla todé¢l, kad pakeitimo vertybiniais popieriais produkty
iniciatoriai turi daug daugiau informacijos apie turta, sudarant] pakeitimo vertybiniais
popieriais portfelj, nei investuotojai. Tokig padét] akivaizdziai iliustruoja atvejis, kai,
pavyzdziui, bankas suteikia hipotekos paskolas ir tada pakeiCia jas vertybiniais popieriais.
Investuotojui neprieinama tokia pati informacija apie hipotekos paskolos gavéja, kokig turi
bankas. Tode¢l galima daryti prielaida, kad bankas pirmiausia vertybiniais popieriais pakeicia
maziausiai pelningas ir (arba) rizikingesnes hipotekas ar tik jas. D¢l Sios tarpininkavimo
problemos daugelis instituciniy investuotojy bei banky negali investuoti | pakeitimo
vertybiniais popieriais produktus, iSskyrus atvejus, kai emitentas iSlaiko tam tikrg pagrindinio
turto rizika.

Taciau valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai yra specialus finansinis
produktas, kuriam biidingos dvi savybés. Pirma, nebelieka didelés dalies tipinio pakeitimo
vertybiniais popieriais informacijos asimetrijos ir struktiiros sudétingumo, kadangi pagrinding
valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy grupg¢ sudaro euro zonos centrinés
valdzios obligacijos. Tokj turta puikiai zino ir supranta rinkos dalyviai. Be to, valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinio turto grupés struktiira nustatyta i$
anksto (pvz., atskiry valstybiy nariy centrinés valdzios obligacijy svertiné verté atitinka jy
inasg | Europos Centrinio Banko kapitala, taikant nedidel; nuokrypj). Antra, euro zonos
valstybés obligacijomis nuolat prekiaujama rinkose. Tai reiSkia, kad bet kas gali jgyti
finansing pozicija jy atzvilgiu, nepasinaudodamas pakeitimu vertybiniais popieriais.
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Todél su pakeitimu vertybiniais popieriais susije reguliavimo mokesciai valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy atveju néra pateisinami, kaip nurodyta Siame
reguliavimo pasiiilyme.

Siuo pasiiilymu sprendziama panasi problema kaip neseniai priimtame Paprasto, skaidraus ir
standartizuoto (PSS) pakeitimo vertybiniais popieriais reglamente. Konkre¢iau, to PSS
reglamento (Reglamento (ES) 2017/2402) loginis pagrindas yra tas, kad naudojant paprasta,
skaidry ir standartizuotg pakeitimg vertybiniais popieriais, kuris atitinka ES standartus, butina
tokias savybes apibrézti konkrec€ia (ir praktiSkai palankesne) reguliavimo tvarka, nes prieSingu
atveju biity nepagristai trukdoma tokiy produkty plétrai.

Atsizvelgiant | specifin] valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinio
turto, t. y. euro zonos centrinés valdzios obligacijy, pobuidj pleistas tarp (tradicinio) pakeitimo
vertybiniais popieriais reguliavimo tvarkos ir faktinés priemonés rizikos ir (arba)
neapibréztumo dar ryskesnis valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy atveju nei
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atveju. Tokig padétj lemia dvi prieZastys: 1) pagrindinis
turtas (t.y. euro zonos valstybés obligacijos) yra dar paprastesnis, skaidresnis ir labiau
standartizuotas; ir 2) euro zonos valstybés obligacijoms i§ esmés taikoma palankiausia
reguliavimo tvarka dél jy savybiy ir funkcijy finansy sektoriuje.

Be to, investavimo ] vyriausybiy obligacijas sprendimai yra ypa¢ jautriis sgnaudoms ir
mokes¢iams dél jy apiméiy, didelés konkurencijos ir didelio rinkos likvidumo. Zvelgiant i3
finansy institucijos, ketinancios investuoti | tokj turta, perspektyvos, atitinkamos sgnaudos
apima su pirkimu susijusias kapitalo sagnaudas. Todél nepasalinus $ios reguliavimo klitities
galimas atitinkamai didesnis neigiamas poveikis valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy rinkos pokyCiams, palyginti su, pvz., PSS pakeitimo vertybiniais popieriais
produktais.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Kad banky sajunga bty baigta kurti, labai svarbu siekti rizikos finansiniam stabilumui
mazinimo tikslo padedant bankams jvairinti su jy buveinés valstybiy skola susijusius
portfelius ir toliau silpninti banky ir vyriausybeés rysius.

Sis teisékiiros pasiiilymas yra dalis Komisijos pastangy stiprinti banky sajunga ir kapitalo
rinky sajunga. Juo siekiama laikui bégant sukurti veiksmingg valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy rinka. Savo ruoztu valstybés obligacijomis uztikrintais
vertybiniais popieriais galima paremti tolesnj finansy sektoriaus portfelio diversifikavima,
kartu sukuriant naujg aukstos kokybés uztikrinimo priemoniy Saltinj, ypac tinkantj vykdant
tarpvalstybinius finansinius sandorius. Taip biity galima padidinti ir valstybés obligacijy,
iSleisty apskritai mazose ir maziau likvidziose rinkose, patrauklumg tarptautiniams
investuotojams. Tai skatinty privaciajame sektoriuje dalytis rizika, ja mazinti ir veiksmingiau
paskirstyti investuotojams. Be to, sukiirus valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy sistema, biity padidintas turimy finansy rinky priemoniy asortimentas, kuris prisideda
prie Komisijos pastangy jgyvendinant kapitalo rinky sajunga stiprinti ir toliau integruoti
Europos kapitalo rinkas. Taip padédama uzbaigti banky sgjungos kiirimg ir paspartinti
kapitalo rinky sajungos kiirima, valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy sistema
veiksmingai prisidéty prie Finansinés sgjungos pazangos ir ekonomingés ir pinigy sgjungos
stiprinimo.

Kaip jau minéta, valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai bus rinka pagrjsta
priemoné, kuri laikui bégant gali buti laipsniSkai vystoma kaip alternatyva ir papildoma
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investavimo galimybé Salia valstybés obligacijy. Tikétina, kad wvalstybés obligacijomis
uztikrinti vertybiniai popieriai neturés reikSmingos neigiamos jtakos esamoms nacionalinéms
obligacijy rinkoms ir neturéty jy pakeisti.

Valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai yra konceptualiai skirtingi ir skiriasi
nuo Europos saugaus turto, kaip aptarta 2017 m. geguzés mén. diskusijoms skirtame
dokumente dél ekonominés ir pinigy sajungos ateities. Skirtingai nuo valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy, Europos saugus turtas tapty nauja skolos vertybiniy popieriy
bendros emisijos finansine priemone. Taciau tokio Europos saugaus turto kiirimas kelia
nemazai sudétingy teisiniy, politiniy ir instituciniy klausimy, j kuriuos reikés visapusiskai
gilintis. Jis turéty buti kuriamas laikantis Sutarties apribojimy, atsizvelgiant | vieSojo
sektoriaus rizikos pasidalijimg ir ypac | ,,finansinés pagalbos neteikimo nuostatg” (SESV 125
straipsnis). Pirmiau minétame diskusijoms skirtame dokumente pateiktose gairése tokio
Europos saugaus turto sukiirimas planuojamas kaip galimas tolesnis zingsnis iki 2025 m.
Todé¢l tai yra vidutinio laikotarpio inovacija.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai yra priemoné finansiniam stabilumui ir
rizikos pasidalijimui euro zonoje gerinti. Taip jie gali sustiprinti vidaus rinka. Sis pasitilymas
teisiSkai grindziamas SESV 114 straipsniu, kuriuo Europos institucijoms suteikiama
kompetencija nustatyti tinkamas nuostatas, kuriy tikslas — vidaus rinkos sukirimas ir
veikimas.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Nustatytos valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy rinky plétros reguliavimo
klititys yra jvardytos keliuose Sajungos teisés aktuose®. Todél atskirais valstybiy nariy
veiksmais nebiity galima pasiekti Sios teisékiiros iniciatyvos tiksly, t.y. paSalinti tokias
reguliavimo klittis, nes ES teisés akty pakeitimai gali buti atliekami tik ES lygmeniu.

Be Sio teisinio svarstymo, veiksmai valstybiy nariy lygmeniu neturéty optimalaus poveikio.
D¢l to skirtingose valstybése narése galéty atsirasti skirtingos priemonés. Taip rinka tapty
neskaidri, o rinkos paklausa tapty segmentuota dél jvairiy skirtingy priemoniy. Todél biity
sunku arba net nejmanoma pasiekti bet kurios i§ jy reikiamg likviduma. Be to, net jei visos
pastangos biity sutelktos j tg pacig priemong, nacionaliniai jstatymy leidéjai galéty varzytis,
norédami pasitlyti kuo palankesne tokios priemonés reguliavimo tvarka. Abiem atvejais, t. y.
tiek kuriant skirtingai apibréztus produktus, tiek jgyvendinant skirtingg reguliavimo tvarka,
veiksmai nacionaliniu lygmeniu sukurty klii¢iy bendrajai rinkai. Sios kliatys turéty didelj
poveikj, atsizvelgiant ] labai didelg pagrindiniy valstybés obligacijy rinky integracija ir jy
vienodg reguliavimo tvarka visoje ES. D¢l visy Siy priezas¢iy veiksmai ES lygmeniu yra
bitini ir tinkami.

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (KRR) (OLL 176, 2013627, p.1). 2014 m. spalio 10d. Komisijos deleguotasis
reglamentas (ES) 2015/35, kuriuo papildoma Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél
draudimo ir perdraudimo veiklos pradé¢jimo ir jos vykdymo (Mokumas IT) (OL L 12, 20151 17, p. 1).
2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo i perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).
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. Proporcingumo principas

Sitlomo reglamento tikslas — sudaryti salygas sukurti nauja priemong, Salinant reguliavimo
kliutis, trukdancias laipsniskai sukurti valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
rinkg. Si intervencija yra proporcinga, nes suvienodinamos naujos priemonés ir jos
pagrindinio turto sglygos. Numatoma, kad pasiiilymas neturés reik§Smingos jtakos esamoms
nacionalinéms valstybés obligacijy rinkoms.

. Priemonés pasirinkimas

Pasitilymu siekiama sukurti rinkos paklausa grindziamg valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy isleidimo sistema. Siuo tikslu pasiilyme numatomi kriterijai, pagal
kuriuos priemoné turi biiti priskirta valstybés obligacijomis uZztikrintiems vertybiniams
popieriams, ir numatyta biitina prieZitiros sistema.

Kad bity uztikrinta siekiama nauda, batina sukurti standartizuota produkt. Si standartizacija
turéty biiti vienoda visoje ES, taigi reikalaujama, kad ES lygmeniu biity visapusiskai suderinta
valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy apibréZtis ir reguliavimo tvarka. SESV
114 straipsnio 1 dalis sudaro teisinj reglamento, kuriame iSdéstytos vienodos vidaus rinkos
veikimui pagerinti skirtos nuostatos, pagrindg. Direktyva nebity pasiekti tokie pat rezultatai,
nes dél teisés spresti savo nuozitira perkeliant direktyvos reikalavimus j nacionaling teis¢ jos
igyvendinimas gali skirtis valstybése narése, o tokie skirtumai valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy rinkos atveju galéty iskreipti konkurencija ir lemti
reglamentavimo arbitraza.

3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI
. Konsultacijos su suinteresuotosiomis Salimis

Vykdydama valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy galimybiy studija, ESRV
darbo grupé 2016 m. pabaigoje surengé vieSas konsultacijas ir, surengusi jvairius dvisalius
susitikimus ir du specialius seminarus 2016 ir 2017 m., gavo sektoriaus atstovy, t.y. jvairiy
finansy jstaigy, ir valstybés skolos valdymo pareigiiny nuomong ir atsiliepimus. Kad biity
iSvengta dubliavimo, Komisija Siuo klausimu vieSy konsultacijy nevykdé. Biitina pazyméti,
kad pasitilyta iniciatyva neskirta vartotojams ar mazmeniniams investuotojams.

Minétose konsultacijose su sektoriaus atstovais buvo siekiama gauti grjZztamosios
informacijos keliais pagrindiniais klausimais, susijusiais su galimu valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy jgyvendinimu, visy pirma valstybés obligacijomis uZztikrinty
vertybiniy popieriy reguliavimo tvarka ir ekonominiais aspektais. Visy pirma grjZztamoji
informacija parodé tvirtg sutarimg dé¢l didéjancio ,,saugaus® (mazos rizikos) turto trilkumo
rinkoje. Dauguma respondenty iSreiské nuomong, kad bent jau didesnio prioriteto valstybés
obligacijomis uztikrintiems vertybiniams popieriams turéty biiti taikoma ta pati reguliavimo
tvarka kaip ir jy pagrindinéms valstybés obligacijoms.

Nors rinkos dalyviai i§ esmés sutiko, kad Europoje reikéty stipresnés finansinés integracijos ir
banky valstybés finansiniy priemoniy portfelio diversifikavimo, nuomoné apie valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy perspektyvuma yra nevienoda. Visy pirma buvo
abejojama dél produkto mazesnio prioriteto segmento paklausos. Dalyviai i§ esmés sutiko,
kad siekiant sukurti valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy rinkg bity
reikalingos Sios priemonés: 1) valstybés skolos valdymo pareigiiny atliekamas koordinavimas
i8leidziant vertybinius popierius; 2) reguliavimo sistema, kuria bus suvienodintos valstybés
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obligacijy ir valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy salygos; 3) paprastos ir
standartizuotos valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy savybés, jskaitant
fiksuotg portfelio sverting verte turto dalyje ir ne daugiau kaip tris segmentus jsipareigojimy
dalyje; 4) pakankamas valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy rinkos
likvidumas; ir 5) aiSki procediira, kai valstybé nevykdo (konkre¢iy) savo jsipareigojimy.
[Ssamus atsakymy j pagrindinius klausimus ir bendry tyrimo iS§vady suskirstymas pateikiamas
pirmiau minétos ESRV darbo grupés ataskaitos I tome.

Specialiame seminare valstybés skolos valdymo pareigiinai iSreiSké susirlpinimg dél
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy kiirimo ir jgyvendinimo ir laikési
nuomones, kad iSleidus valstybés obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius nei nutraukti
banky ir vyriausybés rySiy, nei sukurti euro zonos mazos rizikos turto nepavykty. Tiksliau,
valstybés skolos valdymo pareiglinams susiripinimg kelia valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy poveikis nacionalinéms valstybés obligacijy rinkoms (ypac¢ jy
likvidumui), valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emitenty pirminiy ir (arba)
antriniy rinky valstybés obligacijy pirkimy pasekmés ir galima valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy reguliavimo tvarka. Jie taip pat iSreiSké susirtipinimg dél naujos
priemonés techninio pagristumo ir ekonominio perspektyvumo.

Be minéty konsultacijy su suinteresuotosiomis Salimis, ESRV vykdant galimybiy studija,
Komisija kreipési ] valstybes nares ir 2018 m. balandzio 11 d. surengé Komisijos
bankininkystés, moké¢jimy ir draudimo eksperty darbo grupés susitikimg, siekdama gauti
techninius atsakymus j konkrecius klausimus. Dalyviai atkreipé démesj | tai, kad pries teikiant
technines konsultacijas pirmiausia reikia apsvarstyti valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy bitinybe, nes, jy nuomone, valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy poreikis nebuvo akivaizdus. Jie pateiké naudingy nuomoniy tam tikrais techniniais
klausimais, visy pirma reikalaudami didesnio rinkos dalyviy lankstumo nustatant pagrindines
valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy savybes (t. y. atsizvelgiant | skirtingy
valstybiy nariy valstybés obligacijy sverting verte pagrindiniame portfelyje arba
segmentavimo lygius).

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Komisija aktyviai prisidéjo prie minétos ESRV darbo grupés veiklos. Sis reguliavimo
pasiiilymas didzigja dalimi pagristas Sios darbo grupés darbo rezultatais. Be to, Komisija
susitiko su valdzios institucijy ir privaciojo sektoriaus atstovais, sieckdama pasiremti jy
patirtimi ir patvirtinti darbo grupés iSvadas.

o Poveikio vertinimas

Rengiant §] pasiiilymg buvo atliktas poveikio vertinimas, kuris keleta karty aptartas su
tarpzinybine iniciatyvine grupe. Atliekant poveikio vertinimg nagrinétos S§ios politikos
galimybés: 1) sitilomos sistemos taikymo sritis (t.y. sistema taikoma bet kokiy euro zonos
valstybés obligacijy arba tik tam tikrus standartizacijos reikalavimus atitinkanciy obligacijy
pakeitimui vertybiniais popieriais); ii) ar reikia atkurti ,,reguliavimo neutraluma®, t. y. tokia
pacig tvarka, kuri taikoma pagrindinéms valstybés obligacijoms, taikyti tik valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos didesnio prioriteto segmentui ar visiems
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos segmentams, ir iii) kaip stebéti
ir uztikrinti atitiktj siilomai sistemai (t.y. taikant savikontrolés metoda ar atliekant ex ante
sertifikavima).
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Atlikus poveikio vertinima, iSryskéjo keletas svarbiy kompromisy. Pavyzdziui, pasalinus visy
ir bet kokiy pakeitimo vertybiniais popieriais produkty reguliavimo kliiitis, rinkos dalyviams
bty suteikta maksimali lankstumo galimybé kurti naujg priemone, siekiant maksimaliai
padidinti graza, tuo paciu kuo labiau sumaZinant rizikg. Kita vertus, tam tikro laipsnio
privaloma standartizacija gali geriau uztikrinti, kad naujos priemonés likvidumas nebus
iSsklaidytas daugelyje skirtingy varianty. PanasSiai, valstybés obligacijoms skirta reguliavimo
tvarka taikant tik didesnio prioriteto segmentui bankai gali biiti paskatinti sutelkti démesj |
didesnio prioriteto segmentus, o toks poziiiris blity nesuderinamas su dabartine valstybés
pozicijy reguliavimo tvarka (ir apskritai susilpninty valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy sistemos kiirimo galimybes, nes sumazéty potencialiy investuotojy baze).

Atliekant poveikio vertinimg buvo jvertintas jvairiy galimybiy poveikis, atsizvelgiant j
nustatyty reguliavimo kliti¢iy Salinimo masta, ] tai, kaip naujos priemonés padéty mazinti
rizikg banky balansams ir iSplésti eurais iSreikSto mazos rizikos turto pasiiila, taip pat j jvairiy
atitikties ir prieziiiros biidy nauda, turint galvoje itvirtinta rinkos pasitik¢jimg, palyginti su
susijusiomis iSlaidomis (tiek vieSajame, tiek privaciajame sektoriuose).

Kadangi sitiloma sistema tik sudaro sglygas privataus sektoriaus iniciatyva sukurti valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy rinka, taciau jos negarantuoja, poveikio vertinime
buvo vertinamas dviejy skirtingy scenarijy poveikis: pagal pirmaji pasiekiama tik ribota
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy apimtis (100 mlrd. EUR), o pagal
antrgj] stabiliu reZimu pasiekiama makroekonominiu poZidriu reikSminga 1,5 trln EUR
apimtis (nors ji vis tiek yra ribota, palyginti su visa euro zonos valstybés skolos rinka, kuri
2017 m. antrame ketvirtyje sudaré 9 trln. EUR).

Kiekybiné kliti¢iy, kurios turéty biiti pasalintos Siuo pasiiilymu, reikSmé gali biiti jvertinta
lyginant, pvz., banky kapitalo reikalavimus, jei jie Siandien jsigyty valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy, palyginti su kapitalo reikalavimais vykdant tuos pacius
pirkimus pagal siiiloma specialig reguliavimo sistema. Zinoma, toks (virtualus) sutaupymas
priklausyty nuo prielaidy (jskaitant prielaidas dél rizikos koeficienty, taikomy mazesnio
prioriteto segmentams). Pagal ribotos apimties scenarijy darant prielaida, kad bankai perka
visus segmentus ir kad standartizuotg metoda taikanc¢iy banky tokio jsigijimo dalis yra lygi jy
dabartinei vyriausybés obligacijy jsigijimo daliai, bendras pagal rizika jvertintas turtas
padidéty mazdaug 87 mlrd. EUR. Taikant stabilaus rezimo scenarijy, lygiaverc¢iu skai¢iavimu
gaunamas bendro pagal rizikg jvertinto turto padidéjimas siekty mazdaug 1,3 trln. EUR.

Kalbant apie poveikj eurais iSreik§to AAA reitingo turto apimciai, skaiiuojant remiamasi
Eurostato duomenimis apie euro zonos centrinés valdzios skolg 2016 m. gruodzio mén.5, taip
pat ,.Standard & Poor's* euro zonos valstybés skolos reitingais ta pacia data’. I skai¢iavimo
matyti, kad AAA reitingo turtas padidéty 2 % pagal ribotos apimties scenarijy ir 30 % pagal
stabilaus rezimo scenarijy.

Galiausiai, kalbant apie valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy poveikj banky
valstybés obligacijy portfeliy diversifikavimui, poveikio vertinime pateikta analizé rodo, kad
poveikis biity nedidelis taikant ribotos apimties scenarijy, taciau jis buty reikSmingas taikant
stabilaus rezimo scenarijy. Remiantis Siomis prielaidomis, euro zonos banky, kuriems
taikomas Europos bankininkystés institucijos vykdomas skaidrumo patikrinimas,
tendencingumas savo Salies atzvilgiu sumazéty 42 %.

Atsiysta i§ Eurostato svetainés 2017 m. gruodzio 21 d. 10.42 val.
Atsiysta i§ S&P svetainés 2017 m. gruodzio 21 d.
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2018 m. sausio 19d. poveikio vertinimo ataskaita pateikta Reglamentavimo patikros
valdybai. Valdybos susirinkimas jvyko 2018 m. vasario 14 d. Valdyba iSreiSké teigiama
nuomong ir paragino pakeisti ar papildyti Sias sritis: 1) paaiskinti, ar $ia iniciatyva siekiama
sukurti palankia valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy iSleidimo sistema ir
atlikti rinkos tyrima, ar sukurti valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy paskaty
struktura; 2) placiau apibiidinti galima iniciatyvos grynaja naudg visuomenei, taip pat rizikg ar
nenumatytas pasekmes; ir 3) geriau pristatyti alternatyviy politikos pasitilymy kompromisus.
Sie klausimai buvo ispresti ir jtraukti j galuting su iuo pasiilymu pateikiama versija.

. Reglamentavimo tinkamumas ir supaprastinimas

Sia iniciatyva nesiekiama supaprastinti arba sumazinti administracinés nastos, atsirandancios
dél galiojanciy teisés akty, taCiau vietoje to yra numatytos naujos taisyklés, sudarancios
salygas vystyti valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy rinkg.

Tikimasi, kad reguliavimo pasitilymas tiesiogiai neturés jtakos mazmeniniams
investuotojams, namy tikiams, MV] ar labai mazoms jmonéms, nes mazai tikétina, kad jie
aktyviai dalyvauty valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy rinkose. Kartu $is
reguliavimo pasiiilymas biity netiesiogiai naudingas Siems sektoriams dél didesnio finansy
sektoriaus atsparumo, jei pasireik§ planuojami makroekonominio ir finansinio stabilumo
pranasumai.

. Pagrindinés teisés

Siuo pasitilymu laikomasi pagrindiniy teisiy ir paisoma principy, visy pirma pripaZjstamy
Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje, pirmiausia teisés ] nuosavybe ir laisvés
uzsiimti verslu, ir jis turi biiti taikomas laikantis ty teisiy ir principy. Visy pirma Siame
reglamente uztikrinama valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy investuotojy
teisiy apsauga, uztikrinant valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy isleidimo ir
pagrindinio valstybés skolos portfelio vientisuma.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Sis reguliavimo pasitilymas turés riboty naujy finansiniy pasekmiy viesiesiems biudzetams,
nes atitikties mechanizmas bus grindziamas valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy emitenty savikontrole, o prieziliros institucijos ex post tikrinty, ar laikomasi
reikalavimy, vykdydamos jprastg prieziiiros veiklg. Atsizvelgiant ] numatomas naujas
uzduotis ir | galimg sgveika su esamomis funkcijomis, EVPRI gali prireikti papildomy istekliy
(zr. Finansing teisés akto pasitilymo pazyma). Valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy
popieriy emitentai patirs savikontrolés iSlaidy, taciau jos neturéty biti didelés, atsizvelgiant |
finansinio produkto paprastumg (jy perkélimo investuotojams mastas priklausys nuo rinkos
konkurencingumo).

5. KITI ELEMENTAI
. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Konkretiis Sios iniciatyvos tikslai, t.y. pasalinti reguliavimo klititis ir prisidéti prie naujy
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy produkty likvidumo, be kita ko, jiems
taikant ,lyginamojo standarto® reguliavimo tvarka, i tikryjy bus pasiekti jsigaliojus
siilomiems teisés aktams. Taip yra tod¢l, kad tuomet numatoma specialig reguliavimo tvarka
buty galima taikyti tik standartizuotam produktui, o valstybés obligacijomis uZztikrinty
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vertybiniy popieriy reguliavimo tvarka biity prilyginama pagrindiniy valstybés obligacijy
reguliavimo tvarkai®.

Kalbant apie bendra tiksla sudaryti salygas sukurti valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy rinkas, teisés akty poveikis bus jvertintas stebint, kiek Siy naujy produkty
i$ tikryjy bus surinkta ir jais prekiaujama ir kokiu mastu valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy atsiradimas prisidés prie mazos rizikos turto plétros ir banky
tendencingumo savo Salies atzvilgiu mazinimo. Taip pat bus jvertintas valstybés
obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy poveikis nacionaliniy valstybés obligacijy rinky
likvidumui.

Vertinant $iy tyrimy rezultatus, reikia nepamirsti, kad valstybés obligacijomis uZtikrinty
vertybiniy popieriy rinky plétra ir minéty lyginamyjy standarty raida priklauso nuo keleto kity
veiksniy, kurie nepriklauso nuo reguliavimo sistemos ar yra tik nereik§Smingai su ja susije.
Todél gali biiti sunku atskirti sitilomy teisés akty poveikj nuo kity veiksniy. Visy pirma naujy
produkty pasiiila greiCiausiai priklausys nuo teisiniy iSlaidy, susijusiy su iSleidimo
mechanizmo nustatymu, obligacijy jsigijimu pakankamai vienodomis salygomis, struktiiros
aptarnavimo sgnaudomis ir pan. Be to, jy paklausa priklausys nuo bendros paliikany normos
aplinkos, noro prisiimti rizikg ir skirtingy segmenty paklausos tarp skirtingy rasiy
investuotojy. Rinkos pokyc¢iai gali buti netiesiniai, nes numatomam produktui bus naudingas
pelnas pagal masta, atsizvelgiant j dydj ir tinklo efekta. Pavyzdziui, jei produktas sudomina
pakankamai investuotojy, skolos valdytojai gali nuspresti organizuoti specialius valstybeés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy iSleidimo aukcionus su jvairiy terminy
standartizuotomis obligacijomis. Tai savo ruoztu sumazinty iSleidimo sgnaudas ir galéty
pagreitinti rinkos augima.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

S pasiiilyma sudaro keturios dalys. Pirmoje dalyje pateiktos taisyklés, kuriomis apibréZiamos
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy sudétinés dalys. Sios taisyklés bitinos
siekiant uztikrinti, kad rinkoje atsirasty kuo labiau standartizuotas produktas. Tai savo ruoztu
pagerina jo likvidumg ir pritraukia investuotojus. Antroje dalyje pateiktos taisyklés, kuriomis
apibréziami emitentui keliami praneSimo ir skaidrumo reikalavimai, siekiant uZztikrinti, kad
savikontrolé¢ biity atlickama suderintai ir patikimai. TreCioje dalyje pateiktos taisykles dél
valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy priezidiros ir apraSomos galimos
sankcijos emitento neatitikties ir (arba) nesgziningos veiklos atveju. Ketvirtoje dalyje
iSvardyti esamos teisinés sistemos pakeitimai, kurie biitini siekiant uztikrinti, kad valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy reguliavimo tvarka atitikty jy unikalig formg ir
savybes.

Ivadinés nuostatos (1-3 straipsniai)

Nuostatose paaiSkinamas dalykas, taikymo sritis ir apibréztys, vartojamos kuriant bendra
standartizuoty valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy ir subjekty, susijusiy su
tokiy priemoniy iSleidimu ir turéjimu, sistema. Vartojamos apibréztys atitinka kituose
Sajungos teisés aktuose vartojamas apibréztis.

Kai kurios konkrecios klititys, pvz., skirtingas euro zonos valstybés obligacijy ir valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy tinkamumas padengimo likvidZiuoju turtu reikalavimy reikméms, bus
nagrinéjamos atskiruose teisés aktuose, nes jos susijusios su deleguotaisiais aktais.
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Pagrindinio portfelio tinkamumas ir sudétis bei valstybés obligacijomis uZtikrinty
vertybiniy popieriy emisijy segmentavimas (4—6 straipsniai)

Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinj portfelj turéty sudaryti visy
ES valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, valstybés obligacijos. Siuo apribojimu uztikrinama,
kad jokiy wvalstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinio portfelio
obligacijy nepaveikty valiutos rizika. Santykiné kiekvienos valstybés narés valstybés
obligacijy svertiné verté turéty buti labai artima santykinei atitinkamos valstybés narés dalies
ECB kapitalo pasiraSymo rakte svertinei vertei. ECB kapitalo pasiraSymo raktas yra
kiekvienos valstybés narés ekonominio dydzio ir jos dalyvavimo uztikrinant Europos finansy
sistemos stabilumg rodiklis. Buvo svarstyti ir kiti raktai, taiau nustatyta, kad jy svarba
menkesné. Pavyzdziui, raktas, pagristas kiekvienos valstybés narés negrazinta valstybés skola,
gali sukelti moraling grésme, nes valstybé nar¢ gali gauti didesn¢ naudg i§ produkto, jei ji
padidina savo bendra negrazintg skola.

Pagrindiniy valstybés obligacijy terminai turéty buti glaudziai suderinti su valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos terminu.

Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisija turéty sudaryti didesnio
prioriteto segmentas, atitinkantis 70 % nominaliosios valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy emisijos vertés, ir vienas ar keli subordinuotieji segmentai’.
Subordinuotyjy segmenty paskirtis — suteikti apsauga didesnio prioriteto segmentui, kuris yra
mazos rizikos priemoné. Tikslus valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy
emisijos subordinuotosios dalies padalijimas jvairiuose segmentuose palickamas emitento
nuozitrai, kuris maksimaliai padidins bendra kaing, be kita ko, atsizvelgdamas | konkrety
jvairiy rasiy investuotojy rizikos ir (arba) grazos poreikj. Didesnio prioriteto segmentas
sudaro 70 % visos struktiiros, kad biity uztikrintas §io segmento standartizavimas jvairiose
emisijose. Siekiant apriboti mazesnio prioriteto segmento rizika (segmentas, kuriam nuostoliai
tenka prie§ bet kurj kita segmentg), jo nominalioji verté turéty biiti ne mazesné kaip 2 % visos
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos neapmokétos nominaliosios
vertés. ESRV darbo grupé atlikusi i§samig analize jrodé, kad 30 % subordinuotasis segmentas
yra pakankamas, kad biity uztikrinta maza atitinkamo didesnio prioriteto segmento (t.y.
70 %) isipareigojimy nejvykdymo rizika, taip pat ir pagal nepalankiy rinkos salygy scenarijus.

4 ir 6 straipsniuose numatytos konkre€ios aplinkybés, kurioms esant gali buti kei¢iama
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos struktira (pagrindinio portfelio
sudétis ir didesnio prioriteto segmento dydis) iSleidZiant ateities emisijas, ir aprasomos
atitinkamos procediiros. KonkreCios valstybés narés valstybés obligacijos gali biti
nejtraukiamos ] pagrindinj portfelj, jei ir kol valstybés narés valstybés obligacijy iSleidimas
yra labai ribotas dé¢l sumazejusio valstybés skolos poreikio arba pablogéjusios prieigos prie
rinkos. Taip pat iSskirtiniais atvejais gali buti kei¢iama segmentavimo strukttra, kai dél
nepalankiy rinkos poky¢iy smarkiai sutrikdomos valstybés narés ar Sgjungos valstybés skolos
rinkos ir reikalingas maZesnis didesnio prioriteto segmentas, kad biity uztikrinta jo nuolatiné
auksta kokybé ir (arba) maza rizika. EVPRI yra jpareigota stebéti, ar egzistuoja salygos, dél
kuriy galima keisti pagrindinio portfelio sudéti arba didesnio prioriteto segmento dydi, ir
atitinkamai informuoti Komisija. Komisija gali nuspresti, kad tokios sglygos egzistuoja arba
nustojo egzistuoti, priimdama jgyvendinimo aktg. Toks jgyvendinimo aktas gal jsigalioti tik
po to, kai valstybiy nariy atstovai balsuoja Europos vertybiniy popieriy komitete pagal

0 ESRYV darbo grupés analizuojamoje versijoje buvo du subordinuotieji segmentai — tarpinio pobuidzio ir

mazesnio prioriteto segmentas, atitinkamai sudarantys 20 % ir 10 % nominaliosios valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos vertés.
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nagrin¢jimo procediirg. Po tokio jgyvendinimo akto priémimo isleisti valstybés obligacijomis
uztikrinti vertybiniai popieriai atspindi pagrindinio portfelio sudéties arba didesnio prioriteto
segmento dydzio poky¢ius, dél kuriy buvo priimtas jgyvendinimo aktas.

Valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy iSleidimas ir valdymas (7 ir 8
straipsniai)

Siekiant uZztikrinti, kad investuotojai biity apsaugoti nuo jstaigos, kuri jsigyja valstybés
obligacijas (pirminis pirkéjas, dazniausiai bankas), nemokumo rizikos, valstybés
obligacijomis uZtikrintus vertybinius popierius turéty isleisti specialios paskirties subjektas
(SPS), kurio paskirtis yra tik valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy iSleidimas
ir valdymas ir kuris nevykdo jokios kitos rizikingos veiklos, pavyzdziui, neteikia kredity.

SPS turéty buti taikomi griezti turto atskyrimo reikalavimai, siekiant uztikrinti valstybés
obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy emisijos ir investuotojy turimy valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pozicijy vientisumg. SPS turi uztikrinti, kad
pagrindinés valstybés obligacijy grupés sudétis bty fiksuota visa valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy gyvavimo cikla. Siekiant valdyti ribotus terminy nesutapimus,
SPS turéty buti leista investuoti i§ pagrindinio portfelio gautas pajamas tik  pinigus arba j
labai likvidzias finansines priemones, kurioms biidinga maza rinkos ir kredito rizika.

Kadangi investuotojai ] valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijy
segmentus galéty teikti reikalavimus tik dél pagrindinio valstybés obligacijy portfelio, bet ne
del emitento ar pirminio pirkéjo balanso, SPS ir jo pagrindinis portfelis neturéty biiti
konsoliduojamas pirminio pirkéjo portfelyje.

Nuorodos ,valstybés obligacijomis uZtikrinti vertybiniai popieriai“ naudojimas (9
straipsnis)

Siekiant uZztikrinti valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy standartizavima,
pagrindiniy valstybés obligacijy reguliavimo tvarka turéty buti taikoma tik produktams, kurie
atitinka reikalavimus, susijusius su pagrindiniy valstybés obligacijy sudétimi ir terminais bei
segmentavimu. PraneSimo EVPRI sistema nustatoma siekiant iSvengti piktnaudziavimo. Taigi
produktas gali biiti laikomas valstybés obligacijomis uztikrintu vertybiniu popieriumi tik
tuomet, jei jvykdyti tiek esminiai, tiek pranesimo reikalavimai.

Valstybés obligacijomis uZtikrintiems vertybiniams popieriams taikomi praneSimo ir
skaidrumo reikalavimai (10-12 straipsniai)

Uz atitikt] produkto ir praneSimo reikalavimams atsako SPS. EVPRI patikéta skelbti
praneSimus savo interneto svetainéje. Taip bus uztikrinta, kad SPS prisiimty atsakomybe¢
patvirtinti, kad produktas gali biiti laikomas valstybés obligacijomis uZztikrintu vertybiniu
popieriumi ir kad rinka yra skaidri. Uz bet kokig zalg arba nuostolius dél neteisingy arba
klaidinan¢iy praneSimy SPS atsako pagal nacionalin¢je teis€¢je nustatytas salygas.
Investuotojai turés atlikti iSsamy patikrinima, kuris bitinas investuojant j finansinius
produktus, taciau jie gali tinkamai remtis praneSimu apie valstybés obligacijomis uZztikrintus
vertybinius popierius ir SPS atskleista informacija apie jy atitikt] specifiniams Siems
produktams taikomiems reikalavimams. Valstybés obligacijomis uZztikrintiems vertybiniams
popieriams ir pagrindinéms valstybés obligacijoms taikomi skaidrumo reikalavimai turéty
leisti investuotojams suprasti, jvertinti ir palyginti valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy sandorius ir nesikliauti vien tik treciosiomis Salimis, tokiomis kaip kredito
reitingy agenturos. Jie turéty leisti investuotojams elgtis apdairiai ir atlikti iSsamy patikrinima.
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Siuo pasiilymu uZtikrinama, kad investuotojai galéty naudotis visa svarbia informacija apie
valstybés obligacijomis uZtikrintus vertybinius popierius. Siekiant palengvinti investuotojy ir
SPS procesus, Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai teiktina informacija bus
suderinta, o EVPRI parengs valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy vertinimo
Sablong. Naudodami standartizuotus Sablonus SPS turéty nemokamai teikti informacija
investuotojams svetaingje, atitinkancioje tam tikrus kriterijus, pvz., duomeny kokybés
kontrolés ir veiklos testinumo reikalavimus. Be to, prie§ valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy perdavimg investuotojai turéty gauti informacija apie pajamy paskirstyma
ir procediira, kurios biitina laikytis, kai nebuvo apmokétas ar tikétina, kad nebus apmokétas,
pagrindinis turtas. Kad prieziiiros institucijos galéty biiti informuotos ir vykdyty savo
uzduotis, susijusias su valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos
iSleidimu, EVPRI turéty informuoti atitinkamas kompetentingas institucijas apie kiekvieng
gauta pranesimag apie valstybés obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius.

Priezitira ir institucijy tarpusavio bendradarbiavimas (13 ir 14 straipsniai)

Siekiant uztikrinti finansinj stabilumg ir investuotojy pasitikéjimg ir skatinti likviduma, biitina
tinkamai ir veiksmingai prizitréti valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy
rinkas. Todé¢l pasiilyme reikalaujama, kad valstybés narés paskirty kompetentingas
institucijas vadovaudamosi finansiniy paslaugy srityje galiojanciais ES teisés aktais. Atitiktis
reglamente nustatytiems reikalavimams pirmiausia turéty uztikrinti investuotojy apsaugg ir
prireikus prudencinius aspektus, kurie gali biti susije su reguliuojamy subjekty vykdomu
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy iSleidimu ar turéjimu. Paskirtos
prieziliros institucijos turéty turéti jgaliojimus, kurie joms suteikiami pagal atitinkamus
finansiniy paslaugy teisés aktus.

Atsizvelgiant | tarpvalstybinj valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy rinkos
pobudj, reikéty uztikrinti kompetentingy institucijy ir EVPRI bendradarbiavima: keitimasi
informacija, bendradarbiavimg vykdant prieziiiros veikla ir atliekant tyrimus bei sprendimy
priémimo koordinavima.

Siekdama uztikrinti, kad kompetentingos institucijos nuosekliai aiSkinty ir vienodai suprasty
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy reikalavimus, EVPRI turéty palengvinti
kompetentingy institucijy darbo koordinavimg ir jvertinti praktinius klausimus, kuriy gali kilti
del valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy.

Sankcijos ir taisomosios priemonés (15-18 straipsniai)

Siekiant uzkirsti kelig piktnaudziavimui ir iSlaikyti pasitik¢jimg produktu, turéty biti
numatytos atitinkamos administracinés sankcijos ir taisomosios priemonges tais atvejais, kai
produktas, kurj SPS pripazino valstybés obligacijomis uztikrintu vertybiniu popieriumi,
neatitinka $io produkto reikalavimy arba kity praneSimo ar skaidrumo reikalavimy. Labai
svarbu, kad produktas, kuris yra pripazintas valstybés obligacijomis uZztikrintu vertybiniu
popieriumi, faktiSkai toks ir buty, kad bity uztikrinta investuotojy apsauga. Dél Sios
priezasties 15 straipsnyje numatyta speciali procedira, pagal kurig kompetentinga institucija
turi nuspresti, ar produktas, kuris galimai neatitinka reglamente nustatyty reikalavimy, yra
valstybés obligacijomis uztikrintas vertybinis popierius, ar ne. Kai pagal nacionaling teis¢
numatytos baudziamosios sankcijos uz tam tikrus pazeidimus, kompetentingoms institucijoms
turéty buti suteikti jgaliojimai perduoti EVPRI ir kitoms kompetentingoms institucijoms
atitinkamg informacijg apie baudziamuosius tyrimus ir bylas, susijusias su pazeidimu. SPS
paskirtos sankcijos turéty buti pavieSintos. Be to, valstybés obligacijomis uZztikrintas
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vertybinis popierius, kuris, kaip nustatyta, neatitinka siilomame reglamente nustatyty
reikalavimy, turéty buti nedelsiant pasalintas i§ EVPRI sudaryto valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy saraso.

Makroprudenciné stebésena (19 straipsnis)

Remiantis analize, atlikta prieS paskelbiant §j pasitilyma, valstybés obligacijomis uZztikrinti
vertybiniai popieriai neturés jtakos kity finansiniy produkty likvidumui rinkoje arba
finansiniam stabilumui. Taciau, kadangi wvalstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai
popieriai yra naujas produktas, tikslinga, kad ESRV pagal savo jgaliojimus stebéty rinkos
pokycius.

PraneSimai (20 straipsnis)

Valstybés narés praneSa Komisijai ir EVPRI apie jstatymy ir kity teisés akty nuostatas,
susijusias su reglamente numatyty priezitros ir sankcijy taikymo pareigy vykdymu.

Kity teisés akty dalinis pakeitimas (21-24 straipsniai)

21-24 straipsniais 1§ dalies keiCiami kiti teisés aktai, visy pirma Kolektyvinio investavimo |
perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS) derinimo direktyva, Kapitalo
reikalavimy reglamentas (KRR), Profesiniy pensijy istaigy (PPI II) direktyva ir Draudimo
(Mokumas 1II) direktyva. Sie pakeitimai reikalingi norint uztikrinti, kad investicijoms j
valstybés obligacijomis uZtikrintus vertybinius popierius visuose FEuropos lygmeniu
regulivojamuose finansy sektoriuose biity taikoma reguliavimo tvarka, lygiaverté jy
pagrindiniam turtui, t. y. euro zonos valstybés obligacijoms, taikomai reguliavimo tvarkai.

Visy pirma, KIPVPS turi laikytis diversifikavimo taisykliy, kurios gali uzkirsti jiems kelig
turéti tam tikra valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy kiekj. Daliniu KIPVPS
direktyvos pakeitimu siekiama uztikrinti, kad valstybéms naréms leidus KIPVPS investuoti
iki 100 % } perleidZziamus vertybinius popierius, kuriuos iSleidZia arba garantuoja vieSoji

jstaiga, §i iSimtis taip pat buty taikoma valstybés obligacijomis uztikrintiems vertybiniams
popieriams. Siuo tikslu direktyvoje jterpiamas naujas 54a straipsnis.

Draudimo bendroviy atveju valstybés obligacijomis uZtikrinti vertybiniai popieriai bus
vertinami kaip pakeitimas vertybiniais popieriais. Pagal ,,Mokumo II** standarting formule bet
kokiam pakeitimui vertybiniais popieriais taikomi kapitalo reikalavimai, susij¢ su skirtumo
rizika, apskaiCiuojant pagrindinio mokumo kapitalo reikalavimg. Todél valstybés
obligacijomis uztikrintiems vertybiniams popieriams biity taikomi kapitalo reikalavimai,
susije su skirtumo rizika, ir todél jie atsidurty nepalankioje padétyje, palyginti su tiesiogiai
turimomis valstybiy nariy centrinés valdzios obligacijomis, iSreikStomis ir finansuojamomis
nacionaline valiuta. Todél i§ dalies keiCiamas ,Mokumo II* direktyvos 104 straipsnis,
jterpiant nauja dalj, siekiant uZztikrinti, kad apskaiciuojant kapitalo reikalavimus valstybés
obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai biity laikomi valstybiy nariy centrinés valdzios ir
centriniy banky obligacijomis, iSreikStomis ir finansuojamomis nacionaline valiuta.

Panasiai Kapitalo reikalavimy reglamentas 1§ dalies kei¢iamas siekiant uztikrinti, kad kapitalo
reikalavimai ir pozicijy ribos, taikomi valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
turin¢ioms jstaigoms, biity tokie patys kaip tie, kurie taikomi tiesiogiai turimoms valstybiy
nariy valstybés obligacijoms. Sis tikslas pasiekiamas j 268 straipsnj (su pakeitimais,
padarytais Reglamentu (ES) 2017/2401) jtraukiant naujg dalj, kuria iSple¢iama skaidrumo
metodo, taikomo pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms apskaiciuojant kapitalo
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reikalavimus, taikymo sritis, kad jis bty taikomas visiems valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy emisijy segmentams. Taip uztikrinama, kad visy valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy emisijy segmenty pozicijoms biity taikoma tokia pati
prudenciné tvarka kaip pagrindiniam turtui. Be to, i§ dalies pakeiciant 304 straipsnj valstybés
obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai vertinami taip pat kaip valstybés obligacijos
rinkos rizikos kapitalo reikalavimy atzvilgiu. Galiausiai, taip pat 1§ dalies kei¢iamas 390
straipsnis siekiant uztikrinti, kad pozicijy riby atzvilgiu skaidrumo metodas, taikomas
pakeitimui vertybiniais popieriais, biity taikomas ir valstybés obligacijomis uZtikrinty
vertybiniy popieriy pozicijoms.

Profesiniy pensijy jstaigoms PP] II direktyvoje nustatytos skirtumo rizikos ribos, kuriy
valstybés narés gali netaikyti savo nuoziiira investicijoms j vyriausybés obligacijas. Be to,
valstybés narés gali taikyti kiekybinius pakeitimo vertybiniais popieriais apribojimus. Siekiant
uztikrinti tokias pacias salygas valstybés obligacijomis uztikrintiems vertybiniams
popieriams, PP] II direktyvoje jterpiamas naujas 18a straipsnis.

Prireikus Komisija priims biitinus deleguotyjy akty, susijusiy su pirmiau minétais teisés
aktais, pakeitimus.

Tai ypac taikoma Padengimo likvidziuoju turtu rodiklio reglamento (Komisijos deleguotojo
reglamento (ES) 2015/61'%) atveju, kurio pakeitimas turéty uztikrinti, kad valstybés
obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai bity laikomi 1 lygio turtu, kurj sudaro
reikalavimai valstybés narés centrinei valdziai arba kurj garantuoja valstybés narés centriné
valdzia, taip pat draudimo prudenciniams reikalavimams (Komisijos deleguotasis reglamentas
(ES) 2015/35'), siekiant uztikrinti, kad taisyklés, taikomos draudimo bendroviy euro zonos
valstybés obligacijy pozicijoms biity taikomos ir valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy pozicijoms.

Kol deleguotieji aktai (jy atitinkamos nuostatos), kurie pagristi Siomis direktyvomis ir
reglamentais, nebus pakeisti, Sie aktai bus taikomi toliau tokie, kokie yra.

Komisija taip pat priims bitinus prospekto formy ir informaciniy priedy pakeitimus
(Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/1129'?), kad biity tinkamai atskleista
informacija apie §ig naujos rusies finansing priemong, atsizvelgiant j produkto savybes. Visa
tai turéty biiti atliekama proporcingai, atsizvelgiant | palyginti paprasta produkto pobtud;j ir
siekiant i§vengti nereikalingos administracinés nastos.

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/61, kuriuo dél kredito jstaigoms
taikomo padengimo likvidZiuoju turtu reikalavimo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 575/2013 (OL L 1120151 17, p. 1).

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/35, kuriuo papildoma Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo (Mokumas IT) (OL L 12,2015 1 17, p. 1).

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris
turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, ir kuriuo panaikinama Direktyva 2003/71/EB (OL L 168, 2017 6 30, p. 12).
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2018/0171 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS
dél valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriu

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami ; Europos Komisijos pasiiilyma,

teiséktros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong ',

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone ',

laikydamiesi jprastos teisekiiros procediiros,

kadangi:

(1

2

valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai gali iSspresti kai kurias
problemas, kurias atskleidé ar sukéle 2007-2008 m. finansy krizé. Konkreciau,
valstybés obligacijomis uZztikrinti vertybiniai popieriai gali padéti bankams ir kitoms
finansy jstaigoms geriau diversifikuoti savo valstybés pozicijas, dar labiau susilpninti
banky ir vyriausybés rySius ir iSplésti eurais iSreikSto mazos rizikos turto pasiiila.
Valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai taip pat galéty padidinti
mazose ir maziau likvidZiose nacionalinése rinkose iSleisty obligacijy patraukluma
tarptautiniams investuotojams, o tai galéty paskatinti rizikos pasidalijimg privaciajame
sektoriuje ir rizikos mazinimg bei skatinti veiksmingesnj rizikos paskirstyma tarp
finansy subjekty;

pagal galiojancig teising sistemg valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai
popieriai biity vertinami kaip pakeitimo vertybiniais popieriais produktai, todél jiems
turéty biti taikomi papildomi mokesciai ir nuolaidos, palyginti su mokesciais ir
nuolaidomis, kurie taikomi euro zonos valstybés obligacijoms pagrindiniame
portfelyje. Sie papildomi mokeséiai ir nuolaidos trukdyty leisti ir naudoti valstybés
obligacijomis uZztikrintus vertybinius popierius privaciajame sektoriuje, nepaisant to,
kad valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai nekelia rizikos, susijusios
su pakeitimo vertybiniais popieriais produktais, kuriy atzvilgiu tokie mokesciai ir
nuolaidos yra pateisinami. Todél valstybés obligacijomis uztikrintiems vertybiniams
popieriams turéty buti taikoma reguliavimo sistema, kuria biity geriau atsizvelgiama |
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy unikalias savybes, kad Sis
produktas galéty atsirasti rinkoje. Siuo tikslu reikia pasalinti reguliavimo kliitis;
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3)

4)

)

(6)

(7

sudaryti palankias salygas sukurti rinkos principais grindziamg valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy iSleidimo sistema yra dalis Komisijos pastangy mazinti
rizikag finansiniam stabilumui ir uZzbaigti banky sgjungos kiirimg. Valstybés
obligacijomis uztikrintais vertybiniais popieriais galima paremti tolesnj banky
sektoriaus portfelio diversifikavimg, kartu sukuriant nauja aukStos kokybés
uztikrinimo priemoniy Saltinj, ypac tinkant] vykdant tarpvalstybinius finansinius
sandorius. Be to, sukiirus valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
sistemg, biity padidintas turimas tarpvalstybinio investavimo ir rizikos pasidalijimo
priemoniy asortimentas, kuriuo prisidedama prie Komisijos pastangy jgyvendinant
kapitalo rinky sajunga stiprinti ir toliau integruoti Europos kapitalo rinkas;

valstybés obligacijomis uZztikrinti vertybiniai popieriai neapima valstybiy nariy rizikos
ir nuostoliy pasidalijimo, nes valstybés narés abipusiai neuZztikrins savo atitinkamy
jsipareigojimy pagrindiniame valstybés obligacijy portfelyje. Siekiant sukurti
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy iSleidimo sistema taip pat
nereikéty keisti dabartinés valstybés pozicijy reguliavimo tvarkos;

siekiant banky sajungos ir vidaus rinkos geografinio rizikos diversifikavimo tiksly,
pagrindinis valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy portfelis turéty buti
sudarytas i§ valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, valstybés obligacijy. Siekiant
iSvengti valiutos rizikos, turéty buti leidziama j valstybés obligacijomis uZztikrinty
vertybiniy popieriy pagrindinj portfelj jtraukti tik valstybése narése, kuriy valiuta yra
euro, iSleistas eurais iSreikStas valstybés obligacijas. Siekiant uztikrinti, kad kiekvienos
euro zonos valstybés narés valstybés obligacijos prisidéty prie valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy isleidimo, atsizvelgiant j kiekvienos valstybés narés
dalyvavimg uztikrinant stabilumg visoje euro zonoje, santykiné nacionaliniy valstybés
obligacijy svertine verté valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
pagrindiniame portfelyje turéty biiti labai artima santykinei atitinkamy valstybiy nariy
nacionaliniy centriniy banky turimai Europos Centrinio Banko kapitalo pasirasytos
dalies svertinei vertei;

siekiant uztikrinti auksStos kokybés mazos rizikos turtg ir kartu atsizvelgti i skirtingus
investuotojy norimos prisiimti rizikos lygius, valstybés obligacijomis uZztikrinty
vertybiniy popieriy emisijg turéty sudaryti didesnio prioriteto segmentas ir vienas ar
keli subordinuotieji segmentai. Didesnio prioriteto segmentas, atitinkantis
septyniasdeSimt procenty valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
emisijos nominaliosios vertés, turéty uztikrinti, kad valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy emisijos tikétiny nuostoliy lygis atitikty saugiausiy euro zonos
valstybés obligacijy tikétiny nuostoliy lygj, atsizvelgiant j valstybés obligacijy
pagrindiniame valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy portfelyje rizika
ir koreliacijg. Subordinuotieji segmentai turéty apsaugoti didesnio prioriteto segmentg.
Segmenty pirmaeiliSkumas turéty lemti tvarka, pagal kurig pagrindinio valstybés
obligacijy portfelio nuostolius turéty padengti investuotojai. Siekiant apriboti
mazesnio prioriteto segmento rizikg (segmentas, kuriam nuostoliai tenka prie$ bet kurj
kita segmentg), mazesnio prioriteto segmento nominalioji verté turéty biiti ne mazesné
kaip 2 % visos neapmokétos valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy
emisijos nominaliosios vertés;

siekiant uztikrinti valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos
vientisumg ir kuo labiau apriboti rizika, susijusig su pagrindinio valstybés obligacijy
portfelio tur¢jimu ir valdymu, pagrindiniy valstybés obligacijy terminai turéty buti
glaudziai suderinti su valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy terminais,
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®)

)

(10)

(In

(12)

(13)

o pagrindinio valstybés obligacijy portfelio sudétis turéty biiti fiksuota visg valstybés
obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy gyvavimo cikla;

standartizuota valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinio
portfelio sudétis gali sudaryti sunkumy arba trukdyti iSleisti valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy emisija, kai rinkoje néra vienos ar keliy valstybiy nariy
valstybés obligacijy. Dél Sios priezasties konkreCios valstybés narés valstybés
obligacijos gali buti nejtraukiamos ] biisimas valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy emisijas, jei ir kol tos valstybés narés valstybés obligacijy
iSleidimas yra labai ribotas dél sumazgjusio valstybés skolos poreikio arba
pablogéjusios prieigos prie rinkos;

siekiant uztikrinti, kad valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai buty
pakankamai vienodi, tam tikros valstybés narés valstybés obligacijy nejtraukti i
pagrindinj valstybés obligacijy portfelj ir vél jas jtraukti turéty buti leidziama tik
Komisijai priémus sprendima, uZtikrinant, kad tuo paciu metu iSleidZziamy visy
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinis valstybés obligacijy
portfelis biity toks pat;

kiekvienos valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos didesnio
prioriteto segmento fiksuotas dydis gali biiti sumazintas biisimoms valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijoms, kai dél nepalankiy rinkos
pokyc¢iy, kurie labai sutrikdo valstybés skolos vertybiniy popieriy rinkos veikimag
valstybéje naréje ar Sgjungoje, reikalingas mazesnis dydis, siekiant uztikrinti nuolat
auksta didesnio prioriteto segmento kredito kokybe ir maZzg rizikg. Pasibaigus tokiems
nepalankiems rinkos poky¢iams, biisimy valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy emisijy didesnio prioriteto segmento dydis turéty biiti grazintas iki pradinés
vertés — septyniasdeSimties procenty. Siekiant uztikrinti valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy standartizavima, didesnio prioriteto segmento keitimai
turéty biti leidziami tik Komisijai priémus sprendimg, uztikrinant, kad visi tuo pat
metu iSleisti valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijy didesnio
prioriteto segmentai biity vienodo dydzio;

investuotojai turéty biiti apsaugoti nuo jstaigos, kuri jsigyja valstybés obligacijas
(,,pirminis pirkéjas®), nemokumo rizikos, siekiant surinkti valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinj portfel;. Dél Sios priezasties valstybeés
obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius gali i$leisti tik specialiosios paskirties
subjektai (SPS), kurie yra iSskirtinai jsteigti valstybés obligacijomis uztikrintiems
vertybiniams popieriams leisti ir valdyti ir kurie nevykdo jokios kitos veiklos,
pavyzdziui, neteikia kredity. D¢l tos pacios priezasties SPS turéty biiti taitkomi griezti
turto atskyrimo reikalavimai;

siekiant valdyti ribotus terminy nesutapimus laikotarpiu nuo tada, kai gaunamos
pajamos i§ pagrindinio portfelio skolos tvarkymo, iki mokéjimo daty valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy investuotojams, SPS turéty biiti leista
investuoti i§ valstybés obligacijy pagrindinio portfelio skolos tvarkymo gautas
pajamas tik ] pinigus arba j labai likvidzias finansines priemones, kurioms budinga
maza rinkos ir kredito rizika;

tik produktams, kurie atitinka reikalavimus, susijusius su pagrindinio portfelio
sudétimi ir terminu, taip pat didesnio prioriteto ir subordinuotyjy segmenty dydziu,
kaip numatyta Siame reglamente, turéty biiti taikoma ta pati reguliavimo tvarka kaip ir
valstybés pozicijoms kapitalo reikalavimy, koncentracijos riby ir likvidumo pozZitiriu;
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

SPS savikontrolés sistema turéty uZztikrinti, kad valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy emisija atitikty Sio reglamento reikalavimus. Tod¢l EVPRI turéty
sudaryti iSleisty valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy sarasa, kad
investuotojai galéty patikrinti, ar produktas, kuris yra siiilomas parduoti kaip valstybés
obligacijomis uztikrintas vertybinis popierius, i§ tikryjy yra valstybés obligacijomis
uztikrintas vertybinis popierius. Dél tos pacios prieZasties EVPRI Siame sarase turéty
nurodyti, ar valstybés obligacijomis uztikrintiems vertybiniams popieriams buvo
taikomos kokios nors sankcijos, ir paSalinti i§ saraso produktus, kurie pazeidzia §j
reglamenta;

investuotojai turéty turéti galimybe remtis SPS praneSimais EVPRI apie valstybés
obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius ir SPS teikiama informacija.
Informacija apie valstybés obligacijomis uZztikrintus vertybinius popierius ir valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinio portfelio valstybés obligacijas
turéty suteikti investuotojams galimybe suprasti, jvertinti ir palyginti valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy sandorius, o ne pasikliauti tik tre¢iosiomis
Salimis, jskaitant kredito reitingy agentiiras. Tokia galimybé turéty leisti
investuotojams elgtis apdairiai ir veiksmingai atlikti iSsamy patikrinimg. Todél
informacija apie valstybés obligacijomis uZtikrintus vertybinius popierius turéty biiti
laisvai prieinama investuotojams, naudojant standartinius $ablonus, svetainéje, kurioje
uztikrinamas nuolatinis prieinamumas;

siekiant uzkirsti kelig piktnaudziavimui ir uztikrinti, kad buty iSlaikytas pasitikéjimas
valstybés obligacijomis uztikrintais vertybiniais popieriais, valstybés narés turéty
numatyti atitinkamas administracines sankcijas ir taisomasias priemones, taikomas dél
neatsargiy ar tyCiniy valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy praneSimy
arba produkty reikalavimy pazeidimy;

jvairiuose finansy sektoriuose investuotojai turéty galéti investuoti ] valstybés
obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius tokiomis paciomis saglygomis, kokiomis
jie investuoja ] pagrindines euro zonos valstybés obligacijas. Todél bitina i§ dalies
pakeisti Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB'°, Europos Parlamento
ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 575/2013'¢, Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2009/138/EB!" ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/2341'® siekiant
uztikrinti, kad valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy atzvilgiu biity
taitkoma ta pati reguliavimo tvarka kaip jy pagrindinio turto atzvilgiu jvairiuose
reguliuojamuose finansy sektoriuose;

siekiant uztikrinti finansinj stabiluma ir investuotojy pasitikéjimg ir skatinti likviduma,
bitina tinkamai ir veiksmingai prizitréti valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy rinkas. Todél kompetentingos institucijos turi buti informuotos apie iSleistus
valstybés obligacijomis uZztikrintus vertybinius popierius ir gauti i§ SPS visg reikiama
informacija, kad galéty vykdyti savo priezitiros uzduotis. Atitikties Siam reglamentui

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo ] perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (KRR) (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).

2009 m. lapkric¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir
perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II) (OL L 335,2009 12 17, p. 1).

2016 m. gruodzio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/2341 dél profesiniy pensijy
istaigy (PP]) veiklos ir priezitros, (OL L 354, 2016 12 23, p. 37).
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(22)

(23)

(24)

priezilira pirmiausia turéty buti atlickama siekiant uZztikrinti investuotojy apsaugg ir
prireikus apimti aspektus, kurie gali biiti susij¢ su reguliuojamy finansy subjekty
vykdomu valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy iSleidimu ar turéjimu;

kompetentingos institucijos turéty atidziai koordinuoti savo priezitros veiklg ir
uztikrinti, kad jy sprendimai biity nuosekliis. Jeigu Sio reglamento pazeidimas yra
susijes su jpareigojimy, reikalingy, kad produktas biity laikomas valstybés
obligacijomis uztikrintu vertybiniu popieriumi, jvykdymu, ta pazeidimg nustaciusi
kompetentinga institucija turéty informuoti EVPRI ir kity susijusiy valstybiy nariy
kompetentingas institucijas. Jei kompetentingos institucijos nesutaria, EVPRI turéty
vykdyti savo privalomus tarpininkavimo jgaliojimus pagal Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnj';

atsizvelgiant | tai, kad valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai yra nauji
produktai, Europos sisteminés rizikos valdyba (ESRV) ir nacionalinés kompetentingos
ir paskirtosios institucijos, atsakingos uz makroprudencines priemones, gali prizitiréti
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy rinka;

kaip jstaigai, turinciai labai specializuotg patirtj vertybiniy popieriy rinkose, EVPRI
tikslinga patikéti parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, susijusius su
investicijy, kurias SPS gali jgyvendinti naudodamas i§ valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinio portfelio pagrindinés sumos ar paliikany
mokeéjimy gaunamas pajamas, riSimis, informacija, kuria SPS turi pateikti EVPRI
praneSdamas apie valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijy
iSleidima, informacija, kuri turi biti pateikta prie§ perduodant valstybés obligacijomis
uztikrintus ~ vertybinius  popierius, ir kompetentingy institucijy tarpusavio
bendradarbiavimo ir keitimosi informacija jpareigojimais. Komisija turéty biiti jgaliota
priimti tuos standartus pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 290
straipsnj ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius;

Komisija taip pat turéty biiti jgaliota priimti techninius jgyvendinimo standartus
jgyvendinimo aktais pagal SESV 291 straipsnj ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15
straipsnj, susijusius su SPS taikomu reikalavimu pranesti apie iSleidziamg valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijg pries jg iSleidziant;

siekiant uztikrinti vienodas Sio reglamento jgyvendinimo sglygas, Komisijai turéty biiti
suteikti jgyvendinimo jgaliojimai nuspresti, ar valstybés narés valstybés obligacijos
turéty buti paSalintos i§ valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
pagrindinio portfelio arba jtrauktos j pagrindinj portfel; ir ar turéty biti pakeistas
busimy valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijy didesnio
prioriteto segmento dydis. Tais jgaliojimais turéty biiti naudojamasi laikantis Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 182/20112;

kadangi valstybés narés negali deramai pasiekti Sio reglamento tikslo — sukurti
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy sistema, nes valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy rinkos atsiradimas priklauso nuo kliti¢iy,
kylan¢iy taikant Sajungos teisés aktus, paSalinimo, ir kadangi visy instituciniy

20

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
isteigiama Europos prieziliros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr.716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB
(OL L 331,2010 12 15, p. 84).

2011 m. vasario 16d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 182/2011, kuriuo
nustatomos valstybiy nariy vykdomos Komisijos naudojimosi jgyvendinimo jgaliojimais kontrolés
mechanizmy taisyklés ir bendrieji principai (OL L 55, 2011 2 28, p. 13).
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investuotojy ir subjekty, dalyvaujanéiy valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy veikloje, lygios galimybés vidaus rinkoje gali buti pasiektos tik Sajungos
lygmeniu, Sajunga gali patvirtinti priemones pagal Europos Sajungos sutarties 5
straipsnyje nustatyta subsidiarumo principg. Pagal tame straipsnyje nustatyta
proporcingumo principa $iuo reglamentu nevirSijama to, kas biitina nurodytam tikslui
pasiekti,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 skyrius
Dalykas, taikymo sritis ir apibréztys
1 straipsnis

Dalykas

Siuo reglamentu nustatoma bendroji valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
iSleidimo sistema.

2 straipsnis

Taikymo sritis

Sis reglamentas taikomas pirminiams pirkéjams, specialiosios paskirties subjektams,
investuotojams ir bet kuriems kitiems subjektams, susijusiems su valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy isleidimu ar turé¢jimu.

3 straipsnis

Apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

(1)

2

3)

“4)

kompetentinga institucija — valdzios institucija arba jstaiga, oficialiai pripazinta pagal
nacionaling teis¢ ir jgaliota pagal nacionalinés arba Sajungos teisés aktus vykdyti Siame
reglamente nustatytas uzduotis;

valstybés obligacija — valstybés narés centrinés valdzios iSleista skolos priemone, kuri
yra iSreiksta ir finansuojama tos valstybés narés nacionaline valiuta ir kurios pradinis
terminas yra vieni metai ar daugiau;

valstybés obligacijomis uZztikrintas vertybinis popierius — eurais iSreikSta finansiné
priemong, kurios kredito rizika yra susijusi su valstybés obligacijy portfelio pozicijomis
ir kuri atitinka §j reglamenta;

specialiosios paskirties subjektas (SPS) — juridinis asmuo, iSskyrus pirminj pirkéja,
kuris iSleidzia valstybés obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius ir vykdo su
pagrindiniu valstybés obligacijy portfeliu susijusig veikla pagal Sio reglamento 7 ir 8
straipsnius;
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(5) pirminis pirkéjas — juridinis asmuo, kuris savo saskaita perka valstybés obligacijas ir
véliau jas perleidzia specialiosios paskirties subjektui valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy isleidimo tikslu;

(6) investuotojas — fizinis arba juridinis asmuo, kuris turi valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy;

(7) segmentas — sutartyje nustatytas kredito rizikos segmentas, kuris yra susij¢s su valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindiniu valstybés obligacijy portfeliu ir
kuriam, palyginti su tos pacios sumos pozicija kitame tos kredito rizikos segmente,
tenka didesniy arba mazesniy kredito nuostoliy rizika;

(8) didesnio prioriteto segmentas — valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy
emisijos segmentas, kuriam priskiriami nuostoliai po visy tos valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos subordinuotyjy segmenty;

(9) subordinuotasis segmentas — bet kuris valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy emisijos segmentas, kuriam priskiriami nuostoliai prie§ didesnio prioriteto
segmenta;

(10) maZesnio prioriteto segmentas — bet kuris valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy emisijos segmentas, kuriam priskiriami nuostoliai pries bet kurj kita segmenta.

2 skyrius
Valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriu sudétis, terminas ir struktiira
4 straipsnis

Pagrindinio portfelio sudétis
1. Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinj portfelj sudaro tik:
(a) wvalstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, valstybés obligacijos;
(b) ty valstybés obligacijy iSpirkimo pajamos.

2. Kiekvienos valstybés narés valstybés obligacijy svertiné verté valstybés
obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy pagrindiniame portfelyje (baziné
svertiné vert¢) yra lygi santykinei tos valstybés narés jnaso j Europos Centrinj Banka
(ECB) svertinei vertei pagal ECB apmokéto kapitalo, kurj pasiraSo valstybiy nariy
nacionaliniai centriniai bankai, kapitalo pasiraSymo rakta, kaip nustatyta Protokolo
del Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto, pridéto
prie Europos Sgjungos sutarties ir prie Sutarties dél Europos Sajungos veikimo, 29
straipsnyje.

Taciau SPS gali nukrypti nuo kiekvienos valstybés narés valstybés obligacijy
nominaliosios vertés, nustatytos taikant bazing¢ sverting verte, ne daugiau kaip
penkiais procentais.

3. Valstybés narés valstybés obligacijos nejtraukiamos ] valstybés obligacijomis
uztikrinty  vertybiniy popieriy pagrindinj portfelj, jeigu Komisija priéme
igyvendinimo akta, kuriuo nustatoma, kad egzistuoja viena i$ $iy situacijy:

(a) per pragjusius dvylika ménesiy (ataskaitinis laikotarpis) valstybé naré isleido
maziau nei pus¢ valstybés obligacijy sumos, kuri gaunama jos santyking
sverting verte, nustatytg pagal 1 dalj, padauginus i§ agreguotos valstybés
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obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy, iSleisty per dvylika ménesiy iki
ataskaitinio laikotarpio, sumos;

(b) per praéjusius dvylika ménesiy valstybé naré finansavo bent pus¢ savo metiniy
finansavimo poreikiy naudodama oficialia finansing parama, skirtg
makroekonominio koregavimo programai jgyvendinti, kaip nurodyta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 472/20132! 7 straipsnyje.

Kai taikoma pirma pastraipa, SPS nustato likusiy valstybiy nariy valstybés obligacijy
bazines svertines vertes, nejtraukdami pirmoje pastraipoje nurodytos valstybés narés
valstybés obligacijy ir taikydami 1 dalies apskai¢iavimo metoda.

4. EVPRI stebi ir jvertina, ar 3 dalies a arba b punkte minima situacija egzistuoja arba
nustojo egzistuoti, ir apie tai praneSa Komisijai.

5. Komisija gali priimti jgyvendinimo akta, kuriuo nustatoma, kad 3 dalies a arba b
punkte minima situacija egzistuoja arba nustojo egzistuoti. Tas jgyvendinimo aktas
priimamas laikantis 26 straipsnio 2 dalyje nurodytos nagrin¢jimo procediiros.

5 straipsnis

Pagrindinio turto terminas

1. Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy segmenty, kurie priklauso tai
paciai emisijai, pradinis terminas yra tas pats. Tas terminas yra lygus valstybés
obligacijos, kurios likutinis terminas yra ilgiausias pagrindiniame portfelyje,
likutiniam terminui arba ne daugiau kaip viena diena uz jj ilgesnis.

2. Bet kurios valstybés obligacijos, esanios valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy pagrindiniame portfelyje, likutinis terminas negali buti daugiau
kaip SeSiais meénesiais trumpesnis uz valstybés obligacijos, kurios likutinis terminas
yra ilgiausias tame portfelyje, likutinj terming.

6 straipsnis

Segmenty struktiira, mokéjimai ir nuostoliai

1. Valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy emisijg sudaro vienas didesnio
prioriteto segmentas ir vienas ar keli subordinuotieji segmentai. Neapmokéta
didesnio prioriteto segmento nominalioji verté yra septyniasdeSimt procenty visos
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos neapmokétos
nominaliosios vertés. Subordinuotyjy segmenty skaiciy ir neapmokétas nominaligsias
vertes nustato SPS, atsizvelgdamas | tai, kad mazesnio prioriteto segmento
nominalioji verté yra ne mazesné nei du procentai visos valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos neapmokétos nominaliosios vertés.

2. Jeigu neigiami pokyciai smarkiai sutrikdo valstybés skolos vertybiniy popieriy rinky
veikimg valstybéje naréje arba Sgjungoje ir t3 sutrikdyma Komisija patvirtino pagal 4
dalj, SPS maZina neapmokéta bet kurios valstybés obligacijomis uZtikrinty

2 2013 m. geguzés 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 472/2013 dél euro zonos

valstybiy nariy, kurios turi dideliy finansinio stabilumo sunkumy arba kurioms tokie sunkumai gresia,
ekonominés ir biudzeto priezitiros grieztinimo (OL L 140, 2013 5 27, p. 1).
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vertybiniy popieriy emisijos, iSleistos po tokio patvirtinimo, didesnio prioriteto
segmento neapmokéta nominaligjg verte iki SeSiasdeSimties procenty.

Jei Komisija, remdamasi 4 dalimi, patvirtino, kad $is sutrikdymas nustojo egzistuoti,
1 dalis bus taikoma visoms valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
emisijoms, i§leistoms po to patvirtinimo.

3. EVPRI stebi ir jvertina, ar 2 dalyje minima situacija egzistuoja arba nustojo
egzistuoti, ir apie tai pranesa Komisijai.

4. Komisija gali priimti jgyvendinimo akta, kuriuo nustatoma, kad 2 dalyje minimas
sutrikdymas egzistuoja arba nustojo egzistuoti. Tas jgyvendinimo aktas priimamas
laikantis 26 straipsnio 2 dalyje nurodytos nagrin¢jimo procediiros.

5. Mokéjimai pagal valstybés obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius priklauso
nuo valstybés obligacijy pagrindinio portfelio mokéjimy.

6. Nuostoliy paskirstymas ir mokéjimy tvarka nustatomi pagal valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos segmentg ir yra fiksuoti visg valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos gyvavimo cikla.

Nuostoliai pripazjstami ir priskiriami, kai jie patiriami.
7 straipsnis

Valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy iSleidimas ir SPS jsipareigojimai
1. SPS atitinka visus $iuos reikalavimus:
(a) jie yra jsisteige Sajungoje;

(b) jy veikla apsiriboja valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy
emisijy iSleidimu ir tvarkymu bei pagrindinio ty valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy emisijy portfelio valdymu pagal 4, 5, 6 ir 8
straipsnius;

(c) tik SPS yra atsakingas uz b punkte nurodyty paslaugy teikima ir veikla.

2. SPS priklauso visas valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy emisijos
pagrindinis portfelis.

Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos pagrindinis portfelis
atitinka susitarimg dél finansinio jkaito, kaip prievolés jvykdymo uztikrinimo,
apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2002/47/EB?? 2 straipsnio ¢
punkte, kuriuo uztikrinami SPS finansiniai jsipareigojimai tos valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos investuotojams.

Konkrecios valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy tur¢jimas nesuteikia jokiy teisiy j to SPS,
kuris i§leidZia valstybes obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy emisija, turtg ar
galimybés dél jo teikti reikalavimus, kurie virSija pagrindinj tos emisijos portfelj ir
pajamas, gautas turint tuos valstybés obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius.

Joks pagrindinio valstybés obligacijy portfelio vertés arba pajamy i§ jo sumazéjimas
nesuteikia teisés investuotojams teikti reikalavimo.

2 2002 m. birzelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/47/EB dél susitarimy dél
finansinio jkaito (OL L 168, 2002 6 27, p. 43).
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SPS tvarko jrasus ir apskaita, kad:

(a) atskirty savo turtg ir finansinius iSteklius nuo valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy emisijos pagrindinio portfelio ir susijusiy pajamy;

(b) atskirty skirtingy valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijy
pagrindinius portfelius ir pajamas;

(c) atskirty skirtingy investuotojy ar tarpininky turimas pozicijas;

(d) tikrinty, ar bet kuriuo momentu vienos emisijos valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy skaicius yra lygus valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy, kuriuos turi visi tos emisijos investuotojai ar
tarpininkai, sumai;

(e) tikrinty, ar vienos emisijos valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy neapmokéta nominalioji verté yra lygi tos emisijos valstybés
obligacijy pagrindinio portfelio neapmokétai nominaliajai vertei.

SPS saugo valstybés obligacijas, nurodytas 4 straipsnio 1 dalies a punkte, kaip
leidziama pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES? 1 priedo B
skirsnio 1 punktg ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 909/2014%*
priedo A skirsnio 2 punkta, tik centriniuose bankuose, centriniuose vertybiniy
popieriy depozitoriumuose, veiklos leidimg turinciose kredito jstaigose arba veiklos
leidimg turinciose investicinése jmonése.

8 straipsnis

Investavimo politika

SPS investuoja pagrindines sumas arba paliikanas, gaunamas i§ 4 straipsnio 1 dalies a
punkte nurodyty valstybés obligacijy, kuriy terminas sueina prie§ sumokant valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy pagrinding sumg arba paliikanas, tik ]
pinigus arba j labai likvidzias finansines priemones, kurios yra iSreikStos eurais ir
kuriy rinkos ir kredito rizika yra maza. Tokios investicijos gali biiti likviduojamos
per vieng dieng su minimaliu neigiamu poveikiu kainai.

SPS saugo pirmoje pastraipoje nurodytas sumas, kaip leidziama pagal Direktyvos
2014/65/ES 1 priedo B skirsnio 1 punkta ir Reglamento (ES) Nr. 909/2014 priedo A
skirsnio 2 punktg, tik centriniuose bankuose, centriniuose vertybiniy popieriy
depozitoriumuose, veiklos leidimg turin€iose kredito jstaigose arba veiklos leidimag
turinciose investicinése jmonése.

SPS nepakeicia valstybés obligacijomis uZztikrinto vertybinio popieriaus pagrindinio
portfelio iki to valstybés obligacijomis uZztikrinto vertybinio popieriaus termino.
EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais patikslinamos

finansinés priemonés, kurios gali biiti laikomos labai likvidZziomis ir kuriy rinkos ir
kredito rizika yra minimali, kaip nurodyta 1 dalyje. EVPRI tuos techniniy
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2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,
p- 349).

2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uz
vertybinius popierius gerinimo Europos Sajungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy,
kuriuo i§ dalies keiciamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 236/2012
(OL L 257,2014 8 28, p. 1).
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reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki /6 ménesiai po Sio reglamento
jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

3 skyrius

Nuorodos ,,valstybés obligacijomis uZtikrinti vertybiniai
popieriai“ naudojimas ir pranesimo, skaidrumo ir informacijos
reikalavimai

9 straipsnis

Nuorodos ,,valstybés obligacijomis uZtikrinti vertybiniai popieriai“ naudojimas

Nuoroda ,,valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai* gali biiti naudojama tik
finansiniams produktams, atitinkantiems abi Sias salygas, apibrézti:

(a) finansinis produktas nuolat atitinka 4, 5 ir 6 straipsnius;

(b) EVPRI buvo pranesta apie ta finansinj produkta pagal 10 straipsnio 1 dalj ir finansinis
produktas buvo jtrauktas j sarasa, nurodyta 10 straipsnio 2 dalyje.

10 straipsnis

PraneSimo apie valstybés obligacijomis uZtikrintus vertybinius popierius reikalavimai

l. SPS, naudodamas S§io straipsnio 5 dalyje nurodyta Sablona, likus bent savaitei iki
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy isleidimo pranesa EVPRI, kad
valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy emisija atitinka 4, 5 ir 6
straipsniy reikalavimus. EVPRI nepagristai nedelsdama informuoja apie tai SPS
kompetentingg institucija.

2. EVPRI savo oficialioje interneto svetain€je saugo visy valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy emisijy, apie kurias prane$¢ SPS, saraSa. EVPRI i§
karto atnaujina ta sgrasg ir paSalina bet kokig valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy emisija, kuri pagal 15 straipsni kompetentingy institucijy
sprendimu nebelaikoma valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
emisija.

3. Kompetentinga institucija, kuri pritaiké taisomasias priemones arba administracines
sankcijas, kaip nurodyta 15 straipsnyje, nedelsdama apie tai praneSa EVPRI. EVPRI
nedelsdama nurodo Sio straipsnio 2 dalyje nurodytame sarase, kad kompetentinga
institucija dél atitinkamos valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy
emisijos nustaté administracines sankcijas, kurios yra neskundziamos.

4. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais patikslinama 1
dalyje nurodyta informacija.
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EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki /6
meénesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

5. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais nustatomas 1
dalyje nurodytos informacijos teikimo Sablonas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai iki /6
meénesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius
jgyvendinimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

11 straipsnis

Skaidrumo reikalavimai

1. SPS nepagristai nedelsdamas pateikia Sig informacija investuotojams ir
kompetentingoms institucijoms:

(a) informacija apie pagrindinj portfelj, kuri yra biitina vertinant, ar finansinis
produktas atitinka 4, 5 ir 6 straipsnius;

(b) iSsamy valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos
segmenty mokéjimy prioriteto apraSyma;

(c) jei atitinkamais atvejais, nurodytais Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) Nr. 2017/1129% 1 straipsnio 4 dalyje, 1 straipsnio 5 dalyje ar 3 straipsnio
2 dalyje, prospektas neparengtas, valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy pagrindiniy ypatybiy apzvalga, iskaitant, kai taikoma, iSsamig
informacija apie pozicijos charakteristikas, pinigy srautus ir nuostoliy srautg;

(d) 10 straipsnio 1 dalyje nurodyta pranesima.

Sios dalies a punkte nurodyta informacija pateikiama ne véliau kaip per vieng ménesj
po valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy palikany mokéjimo
termino.

2. SPS pateikia 1 dalyje nurodytg informacijg interneto svetaingje:
(a) kuri turi gerai veikiancig duomeny kokybés kontrolés sistema;

(b) kuriai taikomi atitinkami valdymo standartai ir kuri yra priziirima ir
eksploatuojama laikantis organizacinés struktiiros, kuria uztikrinamas interneto
svetain€s testinumas ir tinkamas veikimas;

(c) kuriai taikomos sistemos, kontrolés priemonés ir procediros, kuriomis
nustatomi visi susij¢ operacinés rizikos Saltiniai;

(d) kuri turi sistemas, kuriomis uZztikrinama gautos informacijos apsauga ir
vientisumas bei neatidéliotinas tos informacijos uzregistravimas;

2 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129 dél prospekto, kuris

turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi vieSai arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, ir kuriuo panaikinama Direktyva 2003/71/EB (OL L 168, 2017 6 30, p. 12).
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(¢) kuria sudaroma galimybé saugoti informacija bent penkerius metus nuo
kiekvienos valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijos
termino datos.

SPS nurodo 1 dalyje nurodyta informacijg ir vieta, kurioje informacija yra prieinama,

investuotojams pateiktuose valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
dokumentuose.

12 straipsnis

Informacijos reikalavimai

PrieS perduodamas valstybés obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius,

perdavéjas gavéjui pateikia visg Sig informacija:

(a) procediira, pagal kurig paskirstomos pajamos i§ pagrindinio valstybés
obligacijy portfelio i skirtingus valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy
popieriy emisijos segmentus, kurios taip pat butina laikytis, kai nebuvo
apmokeétas ar tikétina, kad nebus apmoketas, pagrindinis turtas;

(b) kaip paskiriamos balsavimo teisés investuotojams pagal mainy pasitilyma, kai
nebuvo apmokétos ar tikétina, kad nebus apmokétos, bet kokios pagrindinio
portfelio valstybés obligacijos, ir kaip bet kokie skolos negrazinimo nuostoliai
paskirstomi skirtingiems valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
emisijos segmentams.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais patikslinama 1
dalyje nurodyta informacija.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki /6
meénesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

4 skyrius

Produkto priezitira
13 straipsnis

Priezitira

SPS atitikt] Siam reglamentui. Valstybés narés informuoja Komisijg ir EVPRI apie
tas kompetentingas institucijas ir, jei reikia, apie tai, kaip paskirstytos jy funkcijos ir
pareigos.

v —

laikomasi Siame reglamente nustatyty reikalavimy.
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Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos turéty priezitiros, tyrimo ir
sankcijy taikymo jgaliojimus, kad galéty vykdyti savo pareigas pagal §j reglamenta.

Jos turi teis¢ bent jau:

(a) prasyti prieigos prie bet kokia forma saugomy bet kokiy dokumenty, susijusiy
su valstybés obligacijomis uZztikrintais vertybiniais popieriais, ir gauti ar daryti
ju kopijas;

(b) reikalauti, kad SPS nedelsdamas pateikty informacija;

(c) reikalauti informacijos i§ bet kurio asmens, susijusio su SPS veikla;

(d) atlikti patikras vietoje i$ anksto pranesus arba nepranesus;

(e) imtis reikiamy priemoniy, kad SPS toliau laikytysi Sio reglamento nuostaty;

(f) nurodyti, kad SPS atitikty §j reglamenta ir nebekartoty veiksmy, kurie
pazeidzia §j reglamentg.

EVPRI savo interneto svetainéje skelbia ir nuolat atnaujina kompetentingy institucijy
sarasa.

14 straipsnis

Kompetentingy institucijy ir EVPRI bendradarbiavimas

Kompetentingos institucijos ir EVPRI glaudziai bendradarbiauja ir keiciasi
informacija, kad galéty atlikti savo pareigas. Visy pirma jos glaudziai koordinuoja
savo atlickamg priezitiros veiklg, kad biity nustatyti ir iStaisyti S$io reglamento
pazeidimai, plétojama ir skatinama geriausia praktika, palengvinamas
bendradarbiavimas, padedama uztikrinti nuosekly aiskinimg ir teikiami kelias
jurisdikcijas apimantys vertinimai nesutarimy atveju.

Siekiant sudaryti kompetentingoms institucijoms geresnes salygas naudotis
igaliojimais ir uztikrinti nuosekly Siame reglamente nustatyty jpareigojimy taikyma ir
vykdyma, EVPRI veikia pagal Reglamente (ES) Nr.1095/2010 nustatytus
igaliojimus.

Kompetentinga institucija, turinti aiSkiy ir pagristy jrodymy, kad SPS pazeidzia §j
reglamentg, nedelsdama iSsamiai informuoja valstybés narés, kurioje jsteigtas SPS,
kompetentinga institucija. Valstybés narés, kurioje isteigtas SPS, kompetentinga
institucija imasi atitinkamy priemoniy, jskaitant 15 straipsnyje nurodytg sprendimg.

Jeigu SPS toliau savo veiksmais akivaizdZiai pazeidzia §j reglamenta, nepaisydamas
priemoniy, kuriy imasi valstybés narés, kurioje jis jsteigtas, kompetentinga
institucija, arba dél to, kad ta kompetentinga institucija per pagrista laikotarpj
nesiéme priemoniy, kompetentinga institucija, kuri nustaté Sio reglamento pazeidima,
informavusi valstybés narés, kurioje jsteigtas SPS, kompetentingg institucijg ir
EVPRI, gali imtis visy reikiamy priemoniy, kad apsaugoty investuotojus, jskaitant
draudima SPS toliau vykdyti bet kokig prekyba valstybés obligacijomis uztikrintais
vertybiniais popieriais jos teritorijoje ir 15 straipsnyje nurodyta sprendima.

15 straipsnis

Netinkamas valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriu nuorodos

naudojimas
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Jei yra pagrindo manyti, kad SPS, pazeisdamas 9 straipsnj, naudojo valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy nuoroda siekdamas parduoti produkta,
kuris neatitinka tame straipsnyje nustatyty reikalavimy, valstybés narés, kurioje
isteigtas SPS, kompetentinga institucija laikosi 2 dalyje numatytos procediiros.

Per 15 dieny po to, kai suzino apie galimg 1 dalyje nurodytg pazeidima, valstybés
narés, kurioje jsteigtas SPS, jtariamas padargs paZzeidima, kompetentinga institucija
nusprendzia, ar buvo pazeistas 9 straipsnis, ir apie tai pranesa EVPRI ir kitoms
atitinkamoms kompetentingoms institucijoms, jskaitant investuotojy kompetentingas
institucijas, kai jos zinomos. Kompetentinga institucija, kuri nesutinka su priimtu
sprendimu, nepagristai nedelsdama praneSa visoms kitoms atitinkamoms
kompetentingoms institucijoms apie savo prieStaravimg. Jei tas nesutarimas
neiSsprendZiamas per tris ménesius nuo tos dienos, kurig apie ji buvo pranesta
visoms atitinkamoms kompetentingoms institucijoms, klausimas perduodamas
svarstyti EVPRI pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsn; ir, jei taikytina,
20 straipsnj. Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnio 2 dalyje nurodytas
taikinimo laikotarpis yra vienas ménuo.

Jeigu atitinkamos kompetentingos institucijos nepasiekia susitarimo per pirmoje
pastraipoje nustatytg taikinimo etapa, EVPRI per vieng ménesj priima Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnio 3 dalyje nurodyta sprendimg. Kol vykdoma Sioje
dalyje aprasSyta procediira, valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai,
jitraukti ] sarasa, kurj tvarko EVPRI pagal 10 straipsnio 2 dalj, ir toliau laikomi
valstybés obligacijomis uztikrintais vertybiniais popieriais ir i$ sgraso neiSbraukiami.

Jei atitinkamos kompetentingos institucijos sutaria, kad SPS pazeidimas susijes su
nety¢iniu 9 straipsnio nesilaikymu, jos gali nuspresti suteikti SPS ne ilgesn;j kaip trijy
ménesiy laikotarp] nustatytam pazeidimui iStaisyti, pradedant nuo dienos, kai
kompetentinga institucija informavo SPS apie paZeidimg. Tuo laikotarpiu valstybés
obligacijomis uZztikrinti vertybiniai popieriai, jtraukti  sgrasa, kurj tvarko EVPRI
pagal 10 straipsnio 2 dalj, ir toliau laikomi valstybés obligacijomis uZztikrintais
vertybiniais popieriais ir i§ sgraSo neiSbraukiami.

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais patikslinami
bendradarbiavimo jpareigojimai ir informacija, kuria turi buti kei¢iamasi pagal 1 ir 2
dalis.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai iki /6
ménesiai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius.

16 straipsnis

Taisomosios priemonés ir administracinés sankcijos

Nepazeidziant valstybiy nariy teisés nustatyti baudziamasias sankcijas pagal 17
straipsnj, kompetentingos institucijos SPS arba SPS vadovaujan¢iam fiziniam
asmeniui taiko tinkamas taisomgsias priemones, jskaitant 15 straipsnyje nurodyta
sprendima, ir atitinkamas administracines sankcijas, nurodytas 3 dalyje, kai SPS:

(a) nesilaiké 7 ir 8 straipsniuose nustatyty jpareigojimy;
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(b) nesilaiké 9 straipsnio reikalavimy, jskaitant atvejus, kai jis nepateiké pranesimo
EVPRI pagal 10 straipsnio 1 dalj arba pateiké klaidinantj pranesima;

(c) nesilaiké 11 straipsnio skaidrumo reikalavimy.
2. 1 dalyje nurodytos administracinés sankcijos yra bent:

(a) vieSas pareiSkimas, kuriame nurodoma pazeidimg padariusio fizinio ar
juridinio asmens tapatybé¢ ir pazeidimo pobiidis;

(b) nurodymas fiziniam ar juridiniam asmeniui, padariusiam pazeidima, nutraukti
pazeidimg ir vengti pakartotinio pazeidimo;

(c) laikinas draudimas, kuriuo uzkertamas kelias bet kuriam SPS valdymo organo
nariui arba bet kuriam kitam fiziniam asmeniui, kuris laikomas atsakingu uz
pazeidima, vykdyti SPS valdymo funkcijas;

(d) 1 dalies b punkte nurodyto pazeidimo atveju — laikinas draudimas SPS pateikti
pranes$ima, kaip nurodyta 10 straipsnio 1 dalyje;

(e) administracinés piniginés sankcijos, kuriy didziausia suma yra 5 000 000 EUR
arba atitinkama verté nacionaline valiuta valstybése narése, kuriy valiuta néra
euro, [Sio reglamento jsigaliojimo dieng], arba ne daugiau kaip 10 % visos
metinés SPS grynosios apyvartos, nustatytos pagal naujausias turimas
ataskaitas, kurias patvirtino SPS valdymo organas;

(f) administracinés piniginés sankcijos, kuriy suma biity ne daugiau kaip du kartus
didesné¢ nei dé¢l pazeidimo gautos naudos suma, jeigu tokig nauda galima
nustatyti, net jeigu ta suma virsija e punkte nurodytas didziausias sumas.

3. Kompetentingos institucijos, nustatydamos administraciniy sankcijy rasj ir lygi,
atsizvelgia ] tai, kiek pazeidimas buvo tycinis arba jvykdytas dél aplaidumo ir kity
svarbiy aplinkybiy, iskaitant, jei reikia:

(a) pazeidimo reikSminguma, sunkumag ir trukme;
(b) uZ pazeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens atsakomybeés laipsnj;
(c) atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansinj pajéguma;

(d) atsakingo fizinio ar juridinio asmens gauto pelno arba iSvengty nuostoliy, jei
juos galima nustatyti, dydj;

(e) dél pazeidimo patirtus treciyjy Saliy nuostolius;

(f) atsakingo fizinio ar juridinio asmens bendradarbiavimo su kompetentinga
institucija lygj;

(g) atsakingo fizinio ar juridinio asmens anksciau padarytus pazeidimus.

4. Valstybés narés uztikrina, kad bet kuris sprendimas, kuriuo nustatomos taisomosios
priemonés arba administracinés sankcijos, biity tinkamai pagrijstas ir jj biity galima
apskuysti.

17 straipsnis

Saveika su baudZiamosiomis sankcijomis

Valstybés narés, kurios nustaté baudziamasias sankcijas uz 16 straipsnio 1 dalyje nurodyta
pazeidima, savo kompetentingoms institucijoms suteikia visus biitinus jgaliojimus palaikyti
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rySius su jy jurisdikcijai priklausanéiomis teisminémis, baudziamojo persekiojimo ar
baudZziamosios teisenos institucijomis, kad gauty i§ kity kompetentingy institucijy ir EVPRI
(ir teikty joms) konkrecig informacijg apie baudziamuosius tyrimus ar bylas, pradétas dél 16
straipsnio 1 dalyje nurodyty pazeidimy.

18 straipsnis

Administraciniy sankcijy paskelbimas

1. Kompetentingos institucijos savo interneto svetainéje nepagristai nedelsdamos ir po
to, kai atitinkamas asmuo buvo informuotas, paskelbia bet kokj sprendima, kuriuo
nustatoma administraciné sankcija, kuri yra neskundziama ir nustatyta uz pazeidima
pagal 16 straipsnio 1 dal;.

Skelbiant pirmoje pastraipoje nurodyta sprendimg pateikiama informacija apie
pazeidimo rusj ir pobidi, taip pat fizinio ar juridinio asmens, kuriam buvo skirta
administraciné sankcija, tapatybé.

2. Kompetentingos institucijos informacija apie administracines sankcijas skelbia
nuasmenintg ir laikydamosi nacionalinés teisés bet kuriomis i$ $iy aplinkybiy:

(a) jeigu administraciné sankcija skiriama fiziniam asmeniui ir, atsizvelgus i
iSankstinio jvertinimo rezultatus, asmens duomeny paskelbimas pripazjstamas
neproporcingu;

(b) jeigu dél paskelbimo kilty grésmé finansy rinky stabilumui ar vykstanciam
baudZiamajam tyrimui,

(c) jeigu paskelbimas sukelty neproporcingg zalg SPS arba susijusiems fiziniams
asmenims.

Kitu atveju, jei tikétina, kad pirmoje pastraipoje nurodytos aplinkybés nustos
egzistuoti per pagristg laikotarpj, atitinkamy duomeny paskelbimas pagal 1 dalj gali
biiti atidétas tokiam pagristam laikotarpiui.

3. Kompetentingos institucijos uZztikrina, kad pagal 1 ar 2 dalj paskelbta informacija jy
oficialioje interneto svetain¢je likty penkerius metus. Asmens duomenys
kompetentingos institucijos oficialioje interneto svetain¢je saugomi tik biiting
laikotarpi.

19 straipsnis

Valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy popieriy rinkos makroprudenciné
prieZzitura
Laikydamasi Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 1092/2010%° nustatyty
jgaliojimy riby, ESRV yra atsakinga uZz Sajungos valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy rinkos makroprudencing prieziiirg ir laikosi tame reglamente nustatyty
jgaliojimy.

26 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1092/2010 dél Europos
Sajungos finansy sistemos makrolygio rizikos ribojimo priezitiros ir Europos sisteminés rizikos
valdybos jsteigimo (OL L 331, 2010 12 15, p. 1).
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20 straipsnis

Valstybiy nariy praneSimai

Valstybés narés pranesa Komisijai ir EVPRI apie jstatymus ir kitus teisés aktus, nurodytus 13
ir 16 straipsnivose, iki [vieni metai po Sio reglamento jsigaliojimo dienos]. Valstybés narés
nepagrjstai nedelsdamos pranesa Komisijai ir EVPRI apie visus vélesnius jy pakeitimus.

4 skyrius
Igyvendinimo igaliojimai ir baigiamosios nuostatos

21 straipsnis

Direktyvos 2009/65/EB pakeitimas
Direktyvoje 2009/65/EB jterpiamas 54a straipsnis:

,,J4a straipsnis

1. Kai valstybés narés taiko 54 straipsnyje nurodytg iSlyga arba suteikia 56
straipsnio 3 dalyje nurodyta leidimg netaikyti reikalavimy, KIPVPS buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos:

a) taiko tokig pacCig iSlyga arba suteikia tokj patj leidimg netaikyti
reikalavimy, kad KIPVPS galéty investuoti iki 100 % savo turto i}
valstybés obligacijomis uZztikrintus vertybinius popierius, kaip apibrézta
Reglamento [nuoroda j Valstybés obligacijomis uZtikrinty vertybiniy
popieriy reglamentq] 3 straipsnio 3 dalyje, pagal rizikos paskirstymo
principa, kai tos kompetentingos institucijos mano, kad KIPVPS
investiciniy vienety savininky apsauga yra lygiavert¢ KIPVPS
investiciniy vienety savininky, kurie atitinka 52 straipsnyje nustatytas
ribas, apsaugai;

b)  netaiko 56 straipsnio 1 ir 2 daliy.

2. Iki [6 ménesiai po Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
reglamento jsigaliojimo datos] valstybés narés priima, paskelbia ir pranesa
Komisijai ir EVPRI apie priemones, biitinas, kad bty laikomasi 1 dalies.*

22 straipsnis

Direktyvos 2009/138/EB pakeitimas
Direktyvos 2009/138/EB 104 straipsnyje jterpiama 8 dalis:

»8. ApskaiCiuojant pagrindinj mokumo kapitalo reikalavima, valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy, kaip apibrézta Reglamento
[nuoroda j Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy reglamentq]
3 straipsnio 3 dalyje, pozicijos vertinamos kaip valstybiy nariy centrinés
valdzios ar centriniy banky pozicijos, iSreiksStos ir finansuojamos jy nacionaline
valiuta.
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Iki [6 ménesiai po Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
reglamento jsigaliojimo datos] valstybés narés priima, paskelbia ir pranesa
Komisijai ir EVPRI apie priemones, biitinas, kad biity laikomasi pirmos
pastraipos.*

23 straipsnis

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 pakeitimai

Reglamentas (ES) Nr. 575/2013 i8 dalies kei¢iamas taip:

(1

2

3)

268 straipsnyje jterpiama 5 dalis:

»J. Nukrypstant nuo pirmos dalies, valstybés obligacijomis uztikrinti
vertybiniai popieriai, kaip apibrézta Reglamento [nuoroda j Valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy reglamentg] 3 straipsnio 3 dalyje,
visada gali biiti vertinami pagal $io straipsnio pirma dalj.*;

325 straipsnyje jterpiama 4 dalis:

4. Sioje antrastingje dalyje jstaigos vertina valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy, kaip apibrézta Reglamento /nuoroda j Valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy reglamentg] 3 straipsnio 3 dalyje,
pozicijas kaip valstybés narés centrinés valdzios pozicijas.;

390 straipsnio 7 dalyje jterpiama §i pastraipa:

,PIrmos pastraipos nuostatos taikomos valstybés obligacijomis uztikrinty
vertybiniy popieriy, kaip apibrézta Reglamento [nuoroda j Valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy reglamentg] 3 straipsnio 3 dalyje,
pozicijoms.*

24 straipsnis

Direktyvos (ES) 2016/2341 pakeitimas

I Direktyva (ES) 2016/2341 jterpiamas 18a straipsnis:

,, 18a straipsnis

Valstybés obligacijomis uZztikrinti vertybiniai popieriai

1. Savo nacionalinése taisyklése dél PP] turto vertinimo, PP] nuosavy 1ésy
apskaiciavimo ir PP] mokumo atsargos apskai¢iavimo valstybés narés vertina
valstybés obligacijomis uztikrintus vertybinius popierius, kaip apibrézta
Reglamento [nuoroda j Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
reglamentq] 3 straipsnio 3 dalyje, taip pat kaip euro zonos valstybés skolos
priemones.

2. Iki [6 ménesiai po Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy
reglamento jsigaliojimo datos] valstybés narés priima, paskelbia ir pranesa
Komisijai ir EVPRI apie priemones, biitinas, kad biity laikomasi 1 dalies.*
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25 straipsnis

Vertinimo iSlyga

Ne anksciau kaip praéjus penkeriems metams nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos, kai bus
gauta pakankamai duomeny, Komisija atlieka Sio reglamento vertinima ir nustato, ar buvo
pasiekti jo tikslai paSalinti netinkamas reguliavimo kliditis kuriant valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy sistema.

26 straipsnis
Komiteto procediira

1. Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas, jsteigtas pagal Komisijos
sprendimg 2001/528/EB?’. Tas komitetas — tai komitetas, kaip nustatyta Reglamente
(ES) Nr. 182/2011.

2. Kai daroma nuoroda i $ig dalj, taikomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5 straipsnis.
27 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
z 2001 m. birzelio 6 d. Komisijos sprendimas 2001/528/EB dél Europos vertybiniy popieriy komiteto

isteigimo (OL L 191, 2001 7 13, p. 45).
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FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

1.1. Pasitilymo (iniciatyvos) pavadinimas

1.2. Atitinkama (-os) politikos sritis (-ys) VGV / VGB sistemoje
1.3. Pasiiilymo (iniciatyvos) pobiidis

1.4. Tikslas (-ai)

1.5. Pasitilymo (iniciatyvos) pagrindas

1.6. Trukme ir finansinis poveikis

1.7. Numatytas (-1) valdymo biidas (-ai)

VALDYMO PRIEMONES
2.1. Stebésenos ir atskaitomybés taisykleés
2.2. Valdymo ir kontrolés sistema

2.3. Sukciavimo ir pazeidimy prevencijos priemoneés

NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

3.1. Atitinkama (-o0s) daugiametés finansinés programos iSlaidy kategorija (-os)
biudzeto islaidy eiluté (-és)

3.2. Numatomas poveikis i§laidoms

3.2.1. Numatomo poveikio islaidoms santrauka

3.2.2. Numatomas poveikis veiklos asignavimams

3.2.3. Numatomas poveikis administracinio pobiudzio asignavimams

3.2.4. Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa

3.2.5. Treciyjy Saliy jnasai

3.3. Numatomas poveikis jplaukoms
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

Pasiiilymo (iniciatyvos) pavadinimas

Pasitlymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS
del valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy

Atitinkama (-os) politikos sritis (-ys)

‘ Finansy rinkos reguliavimas, banky sajunga

Pasiiilymo (iniciatyvos) pobudis
M Pasiiilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su nauja priemone

[l Pasitlymas (iniciatyva) susijes (-usi) su nauja priemone, Kkuri bus priimta
jigyvendinus bandomajj projekts ir (arba) atlikus parengiamuosius veiksmus?®

L] Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su esamos priemonés galiojimo pratesimu
O] Pasitilymas (iniciatyva) susijes (-usi) su priemone, perorientuota j nauja priemone
Tikslas (-ai)

Komisijos daugiametis (-Ciai) strateginis (-iai) tikslas (-ai), kurio (-iy) siekiama Siuo
pasiillymu (Sia iniciatyva)

Pasitlymas yra Komisijos siekiy uzbaigti banky sajungg dalis, skatinant rizikos mazinima
ir rizikos pasidalijimg privaciajame sektoriuje. Pasiiilymu siekiama sukurti valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy iSleidimo sistema, kuria biity paSalintos
dabartinés reguliavimo klittys, kurios atsiranda dél skirtingo poziiirio ] valstybés
obligacijomis uZztikrintus vertybinius popierius ir valstybés obligacijas, kurios sudaro
valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy pagrindinj portfeli. Valstybés
obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai galéty padéti bankams (ir kitoms jstaigoms)
diversifikuoti savo valstybés obligacijy portfelius ir susilpninti banky ir vyriausybés rysius,
kurie, nepaisant pastarojo laikotarpio pazangos, kai kuriais atvejais iSlieka stipris.

Konkretus (-is) tikslas (-ai)

... konkretus tikslas

Siekiant sudaryti palankias salygas tokiam turtui kaip valstybés obligacijomis uztikrinti
vertybiniai popieriai, kad biity galima iSbandyti jo perspektyvuma rinkoje, reikéty pasiekti
du konkrecius tikslus:

1.  Pasalinti netinkamas reguliavimo kliditis (t.y. atkurti valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy ,,neutraly* reglamentavima).

2. Skatinti likviduma ir ,,lyginamojo standarto* kokybe (t.y. naujoji priemoné teisés
aktuose turéty buti traktuojama kaip kiti lyginamieji standartai (de jure likvidumo
kriterijai) ir ji turéty biiti pajégi pasiekti pakankamg kriting mas¢ ir (arba) standartizacija,
kad buty likvidi de facto).
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Kaip nurodyta Finansinio reglamento 54 straipsnio 2 dalies a arba b punkte.

37 LT



LT

1.4.3.

Numatomas (-i) rezultatas (-ai) ir poveikis

Nurodyti poveikj, kurj pasiitlymas (iniciatyva) turéty padaryti tiksliniams gavéjams (tikslinems grupéms).

Pagrindinés suinteresuotosios Salys, kurias paveikty sitlomi teisés aktai, yra bankai (ir
kitos finansy jstaigos, kurioms taikomi KRR / KRD), kiti turto valdytojai, produkto
iniciatoriai / emitentai, prieziiiros institucijos ir skoly valdymo pareigiinai (dé¢l teisés akto ir
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy poveikio nacionalinéms valstybés
skolos rinkoms).

Poveikis galimos naudos ir galimy i$laidy poziiiriu priklausys nuo §io naujo finansinio
produkto rinkos dydzio. Sitllomos intervencijos tikslas yra tik sudaryti salygas sukurti §j
nauja produkta, kurio S§iuo metu dar néra. Vis délto $io naujo produkto perspektyvumas ir
galimos naujo finansinio produkto rinkos plétros mastas priklauso ir nuo kity veiksniy nei
reguliavimas, todél juos galima patikrinti tik atlikus rinkos tyrima, kuris galimas dél
sitilomos intervencijos.

Apskritai, jei valstybés obligacijomis uZztikrinti vertybiniai popieriai, reguliavimo poziiiriu
sudarius salygas juos i$leisti, pavyzdziui, panaikinus papildomus reguliavimo mokescius,
susijusius su kapitalo reikalavimais ir padengimo likvidziuoju turtu reikalavimais, bus
perspektyvils, tikimasi gauti tokig nauda:

- prieiga prie naujo produkto, kuris padéty bankams, draudimo bendrovéms, pensijy
fondams ir kitiems investuotojams diversifikuoti savo valstybés obligacijy portfelius;

- didesnis finansinis stabilumas, nes valstybés obligacijomis uZztikrinti vertybiniai popieriai
padéty susilpninti banko ir vyriausybés sasaja. Be to, valstybés obligacijomis uztikrinti
vertybiniai popieriai taip pat galéty turéti stabilizuojama poveikj nepalankiomis finansy
rinkos salygomis, nes valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy portfelio
neapmokeéty valstybés obligacijy dalis nebiity skubiai parduodama;

- iSplésta Europos valstybés skolos vertybiniy popieriy investuotojy bazé — §is poveikis,
kaip tikimasi, bus didesnis maZzesnéms valstybéms naréms, kuriy valstybés obligacijos gali
biiti nepastebimos tarptautiniy investuotojy;

- netiesioginé nauda mazmeniniams investuotojams, namy ikiams ir mazosioms ir
vidutinéms jmonéms tiek, kiek pasireiSkia minéta nauda, susijusi su didesniu finansiniu
stabilumu.

Kalbant apie islaidas, tikimasi, kad jos bus ribotos.

- Pilieciams ir (arba) vartotojams gali atsirasti netiesioginiy riboty iSlaidy dél valstybés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy poveikio kai kuriy valstybés obligacijy rinky
likvidumui, dél to gali padidéti finansavimo iSlaidos, kurias savo ruoztu padengty
mokesCiy mokétojai. Jei valstybés obligacijomis uztikrinti vertybiniai popieriai pasirodyty
perspektyvis, tikétina, kad $i poveiki kompensuoty sumaze¢jusi bendra rizika (taigi ir
skolinimosi i§laidos) dél didesnio finansinio stabilumo.

- Valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emitentai turéty riboty tokio
produkto kiirimo iSlaidy, pvz., teisiniy iSleidimo mechanizmo jdiegimo islaidy ir pan.

- Administracijos (Komisija, EVPRI, nacionalinés prieziiiros institucijos ir kt.) patirty gana
ribotas iSlaidas, susijusias su teisés akty rengimu ir teisékiiros intervencinémis
priemonémis, kuriy prireiks ateityje, kad teisés aktus biity galima pritaikyti prie
besikeicianéiy aplinkybiy. D¢l naujosios priemonés taip pat gali susidaryti prieziliros
iSlaidy, bet tikétina, kad jos bus nedidelés (nes prieziiiros institucijoms vis tiek reikés
prizitiréti valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy investuotojus).
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1.4.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

LT

Rezultaty ir poveikio rodikliai

Nurodyti pasiitlymo (iniciatyvos) jgyvendinimo stebéjimo rodiklius.

Teisés akty poveikis galéty biiti jvertintas stebint, kokiu mastu Sie nauji produktai bus i$
tikryjy sukurti ir jais bus prekiaujama. Taciau reikia nepamirsti, kad palankis teisés aktai
leis patikrinti produkto perspektyvumg rinkoje ir kad S§ios naujos rinkos plétra priklauso
nuo keleto kity veiksniy, kurie nepriklauso nuo reguliavimo sistemos arba gali buti tik
menkai su ja susij¢. Todél gali biti sunku atskirti sitllomo teisés akto poveikj per se (kitaip
tariant, teisés aktai gali veikti tiksliai taip, kaip numatyta, taciau valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy sistemos plétra gali nevykti dél nuo jos nepriklausomy
priezasCiy). PanaSiai valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy paklausa
priklausys nuo bendros palikany normy aplinkos, norimos prisiimti rizikos ir skirtingy
segmenty paklausos tarp jvairiy rasiy investuotojy ir pan. Kitaip tariant, nors valstybeés
obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy sistemos plétra gali nevykti dabartinéje
ekonomingje aplinkoje, tai nereiskia, kad jos nebus ateityje, kai bus seékmingai paSalintos
reguliavimo klittys.

Pasiulymo (iniciatyvos) pagrindas

Trumpalaikiai arba ilgalaikiai poreikiai

Trumpuoju laikotarpiu EVPRI pavedama isplétoti savo gebéjimus gauti praneSimus apie
valstybés obligacijomis uztikrinty vertybiniy popieriy emisijas, patikrinti jy atitikt]
reglamentui, informuoti nacionalines kompetentingas institucijas ir gauti i§ jy informacija
bei paviesinti paskelbtas valstybés obligacijomis uZztikrinty vertybiniy popieriy emisijas ir
nacionalines kompetentingas institucijas savo interneto svetaingje.

Be to, per XXX ménesiy nuo Sios iniciatyvos jsigaliojimo dienos EVPRI turés parengti
techninius reguliavimo ir jgyvendinimo standartus.

Papildoma Sqjungos dalyvavimo nauda (gali buti susijusi su jvairiais veiksniais, pvz.,
koordinavimo nauda, teisiniu tikrumu, didesniu veiksmingumu ar papildomumu). Siame
punkte ,,papildoma Sqjungos dalyvavimo nauda* — tai dalyvaujant Sgjungai uztikrinama
nauda, papildanti naudgq, kuri biity uztikrinta vien valstybiy nariy veiksmais.

Europos lygmens veiksmy pagrindas (ex ante)

Valstybés obligacijomis uZtikrinti vertybiniai popieriai yra priemon¢ finansiniam
stabilumui ir rizikos pasidalijimui euro zonoje gerinti. Taigi jais gali buti prisidedama prie
geresnio vidaus rinkos veikimo. Taigi SESV 114 straipsnis, kuriuo Europos institucijoms
suteikiama kompetencija nustatyti tinkamas nuostatas, kuriy tikslas — vidaus rinkos
sukiirimas ir veikimas, yra tinkamas teisinis pagrindas. Nustatytos valstybés obligacijomis
uztikrinty vertybiniy popieriy rinky plétros reguliavimo klititys yra jvardytos keliuose ES
teisés aktuose. Tod¢l atskirais valstybiy nariy veiksmais nebiity galima pasiekti Sios
teisekiiros iniciatyvos tiksly, t.y. pasalinti tokias reguliavimo kliitis, nes ES teisés akty
pakeitimai gali biiti atliekami tik ES lygmeniu.

Tikétina papildoma Sajungos nauda (ex post)

Teisés akto pasiiilymu siekiama paZangos banky sajungos srityje. Valstybés obligacijomis
uztikrinti vertybiniai popieriai galéty padéti bankams ir kitoms institucijoms diversifikuoti
savo valstybés obligacijy portfelius ir susilpninti banky ir vyriausybés rySius, taip i§ esmeés
sustiprinant finansinj stabiluma.

Panasios patirties isvados

EVPRI jau buvo pavesta prizitréti KIPVPS, AIF, EuVECA ir EuSEF registrus. Patirtis 1§
esmes buvo teigiama.
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1.5.4.

Suderinamumas ir galima sqveika su kitomis atitinkamomis priemonémis

Iniciatyva atitinka sustiprintg EVPRI vaidmenj, numatytg pasitilyme dél EPI perziiiros.
Taciau ji neturi tiesioginio poveikio Komisijos pasitilymui del EPI perzitiros, nes ji susijusi

su konkreciu techniniu klausimu, kuris vykdant perzitirag nenagrinéjamas.

40
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1.6.

1.7.

Trukmé ir finansinis poveikis

O Pasitilymo (iniciatyvos) trukmé ribota:

— [ pasitlymas (iniciatyva) galioja nuo MMMM [MM DD] iki MMMM [MM DD];

— [ finansinis poveikis nuo MMMM iki MMMM.

M Pasitilymo (iniciatyvos) trukmé neribota:

— jgyvendinimo pradinis laikotarpis — nuo MMMM iki MMMM,
— veliau — visuotinis taikymas.

Numatytas (-i) valdymo badas (-ai)?

L] Tiesioginis valdymas, vykdomas Komisijos:

— 0O vykdomuyjy jstaigy.

L] Pasidalijamasis valdymas kartu su valstybémis narémis.

M Netiesioginis valdymas, biudzeto vykdymo uzduotis perduodant:
[ tarptautinéms organizacijoms ir jy agentiiroms (nurodyti);

O] EIB ir Europos investicijy fondui;

M jstaigoms, nurodytoms 208 ir 209 straipsniuose;

[ vieSosios teisés jstaigoms;

Ol jstaigoms, kuriy veiklg reglamentuoja privatiné teis¢, veikian¢ioms vieSyjy paslaugy

srityje, jeigu jos pateikia pakankamy finansiniy garantijy;

O jstaigoms, kuriy veikla reglamentuoja valstybés narés privatiné teisé, kurioms pavesta
igyvendinti vieSojo ir privaciojo sektoriy partneryste ir kurios pateikia pakankamy

finansiniy garantijy;

[] asmenims, kuriems pavestas konkre¢iy BUSP veiksmy vykdymas pagal ES sutarties V

antrastine dalj ir kurie nurodyti atitinkamame pagrindiniame teisés akte.

Pastabos

Néra

29

Informacija apie valdymo budus ir nuorodos j Finansinj reglamenta pateikiamos svetainéje ,,BudgWeb*

https://myintracomm.ec.europa.cu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

VALDYMO PRIEMONES

Stebésenos ir atskaitomybés taisyklés

Nurodyti daznumgq ir sqlygas.

Remdamasi jau galiojancia tvarka EVPRI rengia reguliarias veiklos ataskaitas (jskaitant
vidaus ataskaitas vyresniajai vadovybei, ataskaitas valdyboms ir metinés ataskaitos
rengimg), be to, Audito Riimai ir Vidaus audito tarnyba vykdo iStekliy panaudojimo audita.
Sitlomy veiksmy stebésena ir ataskaity teikimas bus uztikrinami laikantis jau taikomy
reikalavimy.

Valdymo ir kontrolés sistema

Nustatyta rizika

Siekiant teisiSkai, ekonomiskai ir veiksmingai naudoti pasiilymo jgyvendinimui skirtus
asignavimus, tikimasi, kad jgyvendinant pasitilyma nebus sudarytos salygos atsirasti naujai
rizikai, dar nenumatytai pagal egzistuojancig EVPRI vidaus kontrolés sistema.

Numatomas (-i) kontrolés metodas (-ai)

EVPRI reglamente numatytos valdymo ir kontrolés sistemos jau jgyvendintos. EVPRI
glaudziai bendradarbiauja su Komisijos Vidaus audito tarnyba siekdama uZztikrinti, kad
visose vidaus kontrolés srityse buty laikomasi tinkamy standarty. Tokia tvarka taip pat
galios EVPRI atliekant savo vaidmenj pagal §j pasiiilyma. Metinés vidaus audito ataskaitos
siunciamos Komisijai, Parlamentui ir Tarybai.

Sukc¢iavimo ir pazeidimy prevencijos priemonés

Nurodyti dabartines arba numatytas prevencijos ir apsaugos priemones.

Siekiant kovoti su suk¢iavimu, korupcija ir bet kokia kita neteiséta veikla, EVPRI be
apribojimy taikomos 2013 m. rugs¢jo 11 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(EB) Nr. 883/2013 dé¢l Europos kovos su sukciavimu tarnybos (OLAF) atliekamy tyrimy
nuostatos.

Siuo metu EVPRI turi specialig kovos su sukéiavimu strategij ir susijusj veiksmy plana.
Strategija ir veiksmy planas taikomi nuo 2014 m. Aktyvesni EVPRI veiksmai kovos su
suk¢iavimu srityje atitiks Finansinio reglamento taisykles ir rekomendacijas (taikyti kovos
su suk¢iavimu priemones vykdant patikimg finansy valdyma), OLAF sukciavimo
prevencijos politika, Komisijos kovos su sukciavimu strategijos (COM(2011) 376) ir
bendro poziiirio | ES decentralizuotas agentiiras (2012 m. liepos mén.) nuostatas ir
susijusias veiksmy gaires.

Reglamentu, kuriuo jsteigiama EVPRI, nustatomos EVPRI biudzeto jgyvendinimo bei
kontrolés nuostatos ir taikytinos finansinés taisyklés.
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3. NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS
3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos iSlaidy Kkategorija (-os) ir
biudZeto iSlaidy eiluté (-és)
e Dabartinés biudzeto eilutés
Daugiametés finansinés programos islaidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti eilés
tvarka.
Daugiametés Biudzeto eiluté Ii_?;iq Inasas
finansinés
programos . . . 3ali pagal Finansinio
islaidy | 120 Konkurencingumas augimui  ir DA/ ELPA kans(;:lzém treiyjy reglamento 21
kategorija | uzimtumui skatinti NDA Y saliy®! 32 Saliy suaipsnio i e
punktg
la 12 02 06 EVPRI DA NE NE NE NE
e PraSomos sukurti naujos biudzeto eilutés
Daugiametés finansinés programos islaidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti eilés
tvarka.
Biudzeto eiluté Iél_avl.d 4 Inasas
Daugiametés Tusis
finansinés .
programos Numeris pagal Finansinio
islaidy [18laidy DA / NDA ELPA Saliy treCiyjy reglamento 21
kategorija | Kategorija..............cooooiiiiiii, Saliy kandidaciy Saliy straipsnio 2 dalies b
] punkta
[XX.YY.YY.YY] TAIP/ | TAIP/ | TAIP/ | o o
NE NE NE

30
31
32

LT

DA - diferencijuotieji asignavimai, NDA — nediferencijuotieji asignavimai.

ELPA — Europos laisvosios prekybos asociacija.
Saliy kandidaciy ir, kai taikoma, Vakary Balkany potencialiy Saliy kandidaciy.

43

LT




3.2 Numatomas poveikis iSlaidoms
3.2.1.  Numatomo poveikio islaidoms santrauka

mln. EUR (tukstantyjy tikslumu)

Daugiametés finansinés programos . e . . .
g = p g 1A Konkurencingumas augimui ir uzimtumui skatinti
iSlaidy kategorija
N N+1. N+2 N+3 .Atsii‘velgihant i poveikio 't?lknjq 5
EVPRI 3 metai . . jterpti reikiama mety skaiciy (Zr. IS VISO
metai 34 metail metail 1.6 punkta)
| antrastc Isipareigojimai (1 0,419 | 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225
antrasteé:
Mokéjimai @) 0,419 | 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225
Isipareigojimai (la)
2 antraste:
Mokéjimai (2a)
3 antrasté: Isipareigojimai (32)
Mokéjimai (3b)
) Isipareigojimai | .° 0419 | 0225| 0225 0225| 0225| 0225| 0225
IS VISO asignavimy
EVPRI o =2+2a
Mokeéjimai ) 0,419 | 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225
+3

33
34

N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo pradzios metai.
Laikotarpio po 2020 m. i$laidos nurodytos tik paaiskinimo tikslais. Finansinis poveikis Europos biudzetui po 2020 m. bus jtrauktas j Komisijos pasitilymus dél
kitos daugiametés finansinés programos.
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iSlaidy kategorija

Daugiametés finansinés programos

,,2Administracinés iSlaidos*

min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

Atsizvelgiant | poveikio trukme
+ + + .
N . N 1. N 2‘ N 3. jterpti reikiamg mety skaiciy (Zr. IS VISO
metai metai metai metai 16
.6 punktg)
< oo >GD
e Zmogiskieji istekliai
* Kitos administracinés islaidos
ISVISO<....... >GD Asignavimai
IS VISO asignavimy
. . .. (I8 viso jsipareigojimy =
pagal daugiametés finansinés programos I§ vi
N § viso mokejimy)
5 ISLAIDU KATEGORIJA
mln. EUR (tikstantyjy tikslumu)
Atsizvelgiant | poveikio trukme
N + + + “
.35 N 1. N 2‘ N 3. jterpti reikiamg mety skaiciy (Zr. IS VISO
metai metai metai metai 1.6 punkta)
IS VISO asignavimy Isipareigojimai 0,419 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225
pagal daugiametés finansinés programos
1-5 IgLAIDU KATEGORIJAS Mokéjimai 0,419 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225 0,225

35
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N metai yra pasiiilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo pradzios metai.
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3.2.2.  Numatomas poveikis EVPRI veiklos asignavimams

— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai nenaudojami

— M Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai naudojami taip:

Isipareigojimy asignavimai min. EUR (tukstantyjy tikslumu)

- Valstybés
obligacijomi
s uztikrinty
vertybiniy
popieriy

N N+1 N+2 N+3 Atsizvelgiant | poveikio trukme jterpti reikiama mety I8 VISO
Nurodyti metai metai36 metai metai skaiciy (zr. 1.6 punkta)
tikslus ir
rezultatus REZULTATAI
Vidutin " " " " " " " Bendra & viso
s Riisis és }E Sanaud }E Sanaud }E Sanaud }E Sanaud :,3 Sanaud :,3 Sanaud :,3 Sanaud s sanaud
37 sanaudo g 0s g 0s g 0s g 0s g 0s g 0s g 0s skaiciu
s 7} 7} 7} 7} 7} 7} 7} s u
1 KONKRETUS TIKSLAS®S ..
0,281 0,097 0,097 0,097 0,097 0,097 0,097

- Rezultatas

- Rezultatas

1 konkretaus tikslo tarpiné suma

2 KONKRETUS TIKSLAS ...

- Rezultatas

36

daugiametés finansinés programos.

37

38 Kaip apibadinta 1.4.2 skirsnyje ,,Konkretus (-is) tikslas (-ai) ....

46

Rezultatai — tai bisimi produktai ir paslaugos (pvz., finansuota studenty mainy, nutiesta keliy kilometry ir kt.).

Laikotarpio po 2020 m. islaidos nurodytos tik paaiskinimo tikslais. Finansinis poveikis Europos biudzetui po 2020 m. bus jtrauktas | Komisijos pasiiilymus dél kitos
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2 konkretaus tikslo tarpiné suma

IS VISO SANAUDU

0,281

0,097

0,097

0,097

0,097

0,097

0,097
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3.2.3.
3.2.3.1. Santrauka

Numatomas poveikis EVPRI zmogiskiesiems istekliams

— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti administracinio pobtidzio asignavimy

nenaudojama

— M Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti administracinio pobiidZio asignavimai

naudojami taip:

mln. EUR (tokstantyjy tikslumu)

N N+1 N2 N43 ) Atts'lzv.il'glant i p?veLkl'ov 'trulfme;l ] I8
metai>® metai®® metai metai jterpti reikiamg mety skaiciy (zr. 1. VISO%!
punkta)
Pareigiinai (AD lygio) 0,087 0,082 0,082 0,082 0,082 0,082
Pareigiinai (AST
lygio)
Sutartininkai 0,051 0,046 0, 046 0, 046 0, 046 0, 046 0, 046
Laikinieji darbuotojai
Deleguotieji

nacionaliniai ekspertai

IS VISO 0,119 0,128 0,128 0,128 0,128 0,128

Numatomas poveikis personalui (papildomi etato ekvivalentai). Etaty planas

Atsizvelgiant | poveikio trukme
jterpti reikiamg mety skaiéiy (Zr.
Pareigy grupé ir lygis N metai N+1 metai | N+2 metai 1.6 punktg)
ADI16
ADI15
AD14
ADI3
39 N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo pradZios metai.
40 Laikotarpio po 2020 m. iSlaidos nurodytos tik paaiskinimo tikslais. Finansinis poveikis Europos

biudzetui po 2020 m. bus jtrauktas | Komisijos pasiiilymus dél kitos daugiametés finansinés programos.
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Iskaitant jdarbinimo iSlaidas
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ADI2

ADI1

ADIO

AD9

ADS

AD7

AD6

ADS

IS viso AD

ASTI11

ASTI10

AST9

ASTS

AST7

AST6

ASTS

AST4

AST3

AST2

ASTI

I$ viso AST

AST/SC 6

AST/SC 5

AST/SC 4

LT

49

LT



AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1

IS viso AST/SC

BENDRA SUMA

Numatomas poveikis darbuotojams (papildomi darbuotojai). ISorés personalas

Atsizvelgiant | poveikio trukme

iterpti reikiamg mety skai¢iy (Zr.

Sutartininkai N metai N+1 metai | N+2 metai 1.6 punktg)
IV pareigy grupe 0,5 1 1 1
III pareigy grupé
II pareigy grupé
I pareigy grupé
IS viso 0,5 1 1 1
Atsizvelgiant | poveikio trukme
Deleguotieji nacionaliniai jterpti reikiama mety skaidiy (Zr.
ekspertai N metai N+1 metai | N+2 metai 1.6 punktg)
I8 viso

LT

Nurodyti numatoma idarbinimo data ir atitinkamai pataisyti suma (jei idarbinama liepos mén.,

atsizvelgiama tik j 50 % vidutiniy sanaudy). [§samesni paaiSkinima reikéty pateikti priede.
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3.2.3.2. Numatomi pagrindinio DG zmogiskuyjy iStekliy poreikiai

— M Pasitilymui (iniciatyvai) jgyvendinti Zmogi$kyjy istekliy nenaudojama.

— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti zmogiskieji iStekliai naudojami taip:

Sgmatq nurodyti sveikaisiais skaiciais (arba ne smulkiau nei desimtyjy tikslumu)

N
metai

N+1
metai

N+2
metai

N+3
metai

Atsizvelgiant | poveikio
trukme jterpti reikiama

mety skaiciy (zr. 1.6
punkta)

¢ Etaty plano pareigybés (pareigiinai ir

laikinieji darbuotojai)

XX 01 01 01 (Komisijos biisting ir

atstovybés)

XX 01 01 02 (Delegacijos)

XX 01 05 01 (Netiesioginiai

moksliniai tyrimai)

10 01 05 01 (Tiesioginiai moksliniai

tyrimai)

*ISorés darbuotojai (etaty Vienetais)42

XX 010201 (CA, SNE, INT
finansuojami i$§ bendrojo biudzeto)

XX 01 02 02 (CA, LA, SNE, INT ir

JED delegacijose)

XX bﬁstinéje44

01

04

w® ) .
delegacijose

XX 01 0502 (CA, SNE, INT -
netiesioginiai moksliniai tyrimai)

10 01 05 02 (CA, INT, SNE —
tiesioginiai moksliniai tyrimai)

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti)

IS VISO

LT

42

43

44

CA — sutartininkas (,,Contract Staff*), LA — vietinis darbuotojas (,,Local Staff*), SNE — deleguotasis
nacionalinis ekspertas (,,Seconded National Expert), INT — per agentiirg jdarbintas darbuotojas
(,,agency staff*), ED — jaunesnysis delegacijos ekspertas (,,Junior Expert in Delegations*).

NevirSijant virSutinés ribos, nustatytos iSorés darbuotojams, finansuojamiems i§ veiklos asignavimy

(buvusiy BA eciluciy).

Struktiiriniai fondai, Europos Zemés iikio fondas kaimo plétrai (EZUFKP) ir Europos Zuvininkystés

fondas (EZF).
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XX yra atitinkama politikos sritis arba biudzeto antrastiné dalis.

Zmogiskyjy istekliy poreikiai bus tenkinami panaudojant GD darbuotojus, jau paskirtus
priemonei valdyti ir (arba) perskirstytus generaliniame direktorate, ir prireikus finansuojami
i§ papildomy 1ésy, kurios atsakingam GD gali biiti skiriamos pagal meting asignavimy
skyrimo procediirg ir atsizvelgiant j biudzeto apribojimus.

Vykdytiny uzduoc¢iy apraSymas:

Pareigtinai ir laikinieji darbuotojai

ISorés darbuotojai

Etaty vienety iSlaidy apskaic¢iavimo aprasas turéty buti jtrauktas j V priedo 3 skirsnij.
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3.2.4.  Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa
— [ Pasitilymas (iniciatyva) atitinka dabarting daugiamet¢ finansing programa.

— M Atsizvelgiant j pasiilyma (iniciatyva), reikés pakeisti daugiametés finansinés
programos atitinkamos islaidy kategorijos programavima.

Paaiskinti, kaip reikia pakeisti programavima, ir nurodyti atitinkamas biudzeto eilutes bei sumas.

— [ Jgyvendinant pasitlymg (iniciatyva) bitina taikyti lankstumo priemone¢ arba
patikslinti daugiamete finansine programa*.

Paaiskinti, ka reikia atlikti, ir nurodyti atitinkamas i$laidy kategorijas, biudZeto eilutes ir sumas.

[...]
3.2.5.  Treciyjy Saliy jnasai

— Pasiiilyme (iniciatyvoje) nenumatyta bendro su tre¢iosiomis Salimis finansavimo.

— Pasitilyme (iniciatyvoje) numatytas bendras finansavimas apskai¢iuojamas taip:
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

N N+1 N2 N43 Atsizvelgiant j poveikio trukme
metai ai % metai metai jterpti reikiamg mety skaiciy (zr. I8 viso
metal 1.6 punkta)
Nacionalinés
kompetentingos 0,600 0,338 0,338 0,338 0,338 0,338 0,338
institucijos47
IS I i
5 VISO - bendral | b0 | 0338 | 0338 | 0338 | 0338 | 0338 | 0338
finansuojamy asignavimy

LT

4 Zr. Tarybos reglamento (ES, Euratomas) Nr. 1311/2013, kuriuo nustatoma 2014-2020 m. daugiameté
finansiné programa, 11 ir 17 straipsnius.

46 Laikotarpio po 2020 m. i$laidos nurodytos tik paaiSkinimo tikslais. Finansinis poveikis Europos
biudZzetui po 2020 m. bus jtrauktas ] Komisijos pasitilymus dél kitos daugiametés finansinés programos.

47 EPI bendro finansavimo lygis apskaiCiuojamas atsizvelgiant j dabartines valdymo ir finansavimo

salygas ir neatsizvelgiant | Komisijos pasitilyma dél EPI perziiiros, kuris dar néra priimtas.
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3.3. Numatomas poveikis jplaukoms
— M Pasitilymas (iniciatyva) neturi finansinio poveikio jplaukoms.

— [ Pasitilymas (iniciatyva) turi finansinj poveikj:

— l nuosaviems iStekliams
- O jvairioms jplaukoms
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
Einamyjy Pasitilymo (iniciatyvos) poveikis48
. . . fi ini
Biudzeto jplauky eiluté fansiniy ] o L . .
mety N N+1 N+2 N+3 Atsizvelgiant | poveikio trukme jterpti
asignavimai metai metai metai metai reikiamg mety skaiciy (zr. 1.6 punkta)
... straipsnis

Ivairiy asignuotyjy jplauky atveju nurodyti biudzeto iSlaidy eilute (-es), kuriai (-ioms) daromas
poveikis.

Nurodyti poveikio iplaukoms apskai¢iavimo metoda.

4 Tradiciniai nuosavi itekliai (muitai, cukraus mokes¢iai) turi biiti nurodomi grynosiomis sumomis, t. y.

18§ bendros sumos atskaicius 25 % surinkimo sgnaudy.
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