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[Ipemnoxenue 3a
PELHIEHUE HA CBBETA

OTHOCHO MO3ULUATA, KOSITO TPsIOBa /1a ce 3aeMe OT nMeTo Ha EBponeiickust cb103 1o
OTHOILLIEHME HA NMPeIBUIEHOTO pelleHne Ha yyacTHUINTe B CriopasymMeHHneTo 3a
opUIMATHO NOJAKPENSIHNTE eKCIOPTHH KPEAUTH OTHOCHO pa3nopeadure 3a JUXBEHUTE
NPOLEHTH
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OBACHHUTEJEH MEMOPAH/IYM

1. IPEAMET HA IPEJJIOKEHUETO

Hacrosmoro npejuioxkeHne ce oTHacs 10 pellieHre 3a YCTAaHOBSIBAHE Ha MO3UIMATA, KOSTO TpsaOBa
Jla ce 3aeMe OT MMeTO Ha EBpomneickus cbro3 oT EBporeiickara KOMHCHST B KOHTEKCTa Ha
CnopasymenueTo 3a OQUIHUATHO MOAKPENSHUTE EKCIOPTHH KpeauTH (,,CIOpa3yMEHHETO™) I0
OTHOILIEHUE Ha MPEIBHUJCHO PEIICHHE 32 HM3MEHEHHE Ha 3aJ0KEHHUTE B CIOPAa3yMEHHUETO
pasmopendéu 3a JauxBeHute rmpoueHTd. C Te3u pasnopendu ce OmpenesaT MHHUMAaIHUTE
pedepentHrn ThproBeku nuxeru mpoueHtd (PTJIII), kouto ce mpunarat 3a odummamHaTa
(buHaHCOBa MMOAKpENa 32 EKCIIOPTHU KPEAUTH.

2. KOHTEKCT HA IPEJIJTOKEHUETO
2.1. Cnopa3zymeHnuero 3a 0pUUIMATIHO NOAKPENAHNTE eKCIIOPTHU KPeauTH

CrniopazymMeHHeTO TpeACTaBIIsiBa ,,[HKCHTHJIMEHCKO CIopasyMeHune  (C HEe3abJDKUTEIICH XapaKTep)
mexny EC, CALLL, Kanana, AAnonus, Kopes, Hopserus, [llseitnapus, Asctpanus, Hoa 3enanaus u
Typuwsi, ¢ KOETO ce IeNH J1a e OCUTYPH paMKa 3a pefa 3a IMoj3BaHe Ha OUITHAITHO TOIKPEIITHUTE
eKCIopTHU KpeauTu. Ha mpakTuka ToBa 03Ha4YaBa Ch3/1aBaHe HA €HAKBU yCIIOBHS Ha KOHKYPEHIIHS
(Ipu KOMTO KOHKYPEHIIMATA CE€ OCHOBaBa Ha I[€HATa M KaUeCTBOTO HA U3HACSHUTE CTOKU M YCIIYTH,
a HE Ha ocUrypeHuTe (MHAHCOBH YCJIOBHS) U MpEeMaxBaHE HAa CYOCHIMUTE U U3KPHUBSBAHUATA HA
THPrOBUSITA BBB BPB3Ka C O(DHIMATHO TOIKPENSHUTE EKCIOPTHU KpeauTH. Cropa3yMeHHeTo,
BIISI3NIO B cuiia mpe3 anpuil 1978 r., € ¢ HeorpaHU4eH CPOK Ha JEHCTBHE M BBIIPEKHU Y€ Ce MOJ3Ba C
aJIMUHHMCTpPaTHBHA MOJKpena oT cexperapuara Ha OMCP, To ne e axt na OMCP.

CrniopazyMeHHETO MOJICKU Ha PEelOBHO aKTyalM3HpaHe, KaTo Ce B3eMaT IPEIBHJ IPOMEHUTE B
obmacTra Ha (UHAHCOBHTE MAa3apH M TOJIMTUKATA, 3acsrallyd IPEeIOCTaBIHETO Ha O(UIIHATHO
MOJIKPEISHUTE €KCIOPTHU KpeauTH. CIopa3yMEHHMETO € C IIPAaBHO 3aJbJDKUTENEH Xapakrep B EC
no cunara Ha Permament (EC) Ne 1233/2011 ma Esponeiickus mapnament u nHa ChBera’.
IIpepasrnexxgaHusaTa Ha YCIOBHMATAa Ha CIOPAa3yMEHHETO c€ BKJIKOYBAT B npaBoTo Ha EC upes
JieJIeTUpaHu aKTOBE B ChOTBETCTBHE C WIEH 2 OT MOCOYEHUS PErJIaMeHT.

2.2, YuyacTaunure B CriopasyMeHneTo 32 0puIuaIHO NOAKPENSIHATE eKCIIOPTHH KPeAUTH

Komucwusita npezacrapnsiBa Cplo3a Ha 3ace[aHUATa U MPOIEAYPUTE 3a B3eMaHE Ha pEIICHHs Ha
YYaCTHUIIUTE B  CIOpa3yMeHUeTo (,,ydacTHunute ). PemieHusita 1m0 HM3MCHEHUSATa Ha
CIIOpa3yMEHHETO ce B3eMaT ¢ KoHceHcyc. [lo3unmsita Ha Chio3a ce mpuema or ChBeTa M ce
06CHXKIa OT AbPKABUTE YIEHKH B PAMKHTE Ha IPyIaTa 110 eKCIIOPTHUTE KpeauTH KbM ChBeTa’,

2.3. Ipensuaenusit axkr Ha yyactHuuute B CnopazymeHuero 3a oduUHUATHO
NMOJAKPENsIHUTE eKCIOPTHH KPEeAUTH

PTJIIT ca gukcupaHu MUHUMAJIHU JINXBEHU IMPOLIEHTH, KOUTO MOXE Ja ObJaT mpejularaHd KaTto
YacT OT HMOJKPEISH OT MPaBUTEJICTBO JJOTOBOP 3a ekcropTHO ¢uHancupane. PTJIII ce onpenensr 3a
BCAKa BalyTa Ha ydacTHUIuUTEe B cropasymenuero. [Ipe3 2021 r. pasnopendute 3a PTJIII Gsixa
npeaMeT Ha BceoOXBaTHa pedopma, oOXBallamia KakTo ONepaTHBHU aCHEKTH (HalpUMep YCIOBUS
KaTo 3ama3BaHe U OIpe/eNisiHE Ha JTUXBEHHUTE MPOLEHTH), Taka U CTPYKTYPHU acleKTH (Hampumep
OCHOBHM JINXBEHU MPOILIEHTH, MapKOBE U JONBIHUTEIHU npemun). Llenra Ha pedopmara na PTJIIT

KaxTo e onpeneneno B wien 5 ot Kousenuusita Ha OUCP.

Pernmament (EC) Ne 1233/2011 nma EBpomeiickusa mapimameHT W Ha CpBera oT 16 HOoemBpm 2011 . 3a
MIPUJIATAaHETO Ha OMpeAeNieHH HACOKH B o0JiacTTa Ha O(HIMAIHO MOJIKPENSHUTE EKCIOPTHU KPEIUTH U 3a
otmsiHa Ha pemenust 2001/76/EO u 2001/77/EO na CoBera (OB L 326, 8.12.2011 r., cTp. 45).

Pemenne Ha ChBeTa OTHOCHO Ch3JaBaHe Ha [pyma 3a KOOpAWMHUpaHE Ha TOJUTHKUTE 33 KPEAUTHO
3acTpaxoBaHe, KpeAUTHH rapannuy u puHancosu kpeautu (OB 66, 27.10.1960 r., ctp. 1339).
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0c a ce XapMOHHM3UpaT MPAKTUKUTE 3a OTHycKaHe Ha 3aeMu cpen ydactHunmte u PTJIII ma ce
,Z[O6JII/I)KaT A0 Ma3apHUTC JIMXBCHU ITPOLCHTH.

VYuactaunure ce cnopasymsxa, ue PTJIII ciena na npoab/ku J1a € CbCTaBEH OT OCHOBEH JIMXBEH
MPOLIEHT, CBHP3aH C JIOXOAHOCTTa Ha JbP)KABHUTE IIEHHW KHIKA, W OT MapK. MapxbT obaue
cienBa aa mpectaHe ga 0bae ¢pukcupad Ha 100 oOCHOBHM MyHKTa, 3a Jia OTpa3sBa Mmo-100pe masapa.
Housit mapx wa PTJIII TpsiOBaiie ga ce u3yucisBaiie 1o cienHara gopmya:

Mapoic na PTJIIT = 0,5 * (mpumeceuna cpeOna cmoutuHOCm HA OHEBHAMA OOXOOHOCH Om
cnpeda no nemeoouwHu cyanose) + 80 ochoeHu nyHKma.

TpI/IMeCG‘{HaTa cpc€laHa CTOHMHOCT Ha AHEBHUTE CIPEAOBE II0 IECTrOAWIIHKU CYyallOBE€, KOATO
TpSI6BaH_Ie Ja CC U3II0JI3Ba, CC IOJIydaBallC YpeC3 U3YUCIIABAHC HA CPCAHOAPUTMECTUYHATA CTOMHOCT
Ha OHCBHHA CIHpPEA II0 IETrOAMIIHKM CyallOBE 3a IIOCICOHUTEC TpHU KaJICHIAAPHU MECCla 3a
CbOTBCTHUTC BAJTyTH.

JlonpoHckusaT mexayoankoB nuxBeH nporeHT (LIBOR) e m3mon3BaHUAT OT MHOTO YYaCTHHIIH
pedepeHTeH TUXBEH MPOICHT 332 M3YMCISBAaHE Ha CIpenoBeTe mo cyanosere. Cien karo obaue B
kpas Ha 2021 r. uznon3Baneto Ha LIBOR 6e cnpsino, Ha 30 nexemBpu 2022 r. y4yaCcTHHMIIMTE Ce
cropasymMmsixa Ja mpuiaraT BpeMeHeH Mmapk oT 100 OCHOBHM TyHKTa 3a BCUYKH BalyTH B
MPOIBDKCHUE Ha €JHA TOJIMHA OT BbBEXKIaHeTO Ha HoBHTe mpaBwiia 3a PTJIIT (no 14 romu 2024 1.).
Bnocneacteue Ha 6 HoemBpu 2023 r. y4aCTHUIIMTE C€ CHOpa3yMmsixa Jla yABIDKAT CpoKa Ha
BPEMEHHHUSI MapK ¢ OIlI€ e/1Ha roaruHa — A0 14 ronu 2025 r. uim J0KaToO YYaCTHULIUTE YCIEsT 1A ce
criopasyMmesiT 3a ainrepHaTuBa. [IpeaBua MpeacTosIOTO M3TUYaHE HA CpPOKa Ha JEHCTBHE Ha
BPEMEHHOTO perieHue 3a Mapk oT 100 OCHOBHM NyHKTa € Beue HEOOXOAMMO J1a ce HaMepu Io-
CTaOMIIHO pelIeHHE 3a B Obele.

3. Io3uiusA, KOSATO TPABBA JIA CE 3AEME OT UMETO HA CBIO3A

Cnupanero Ha usnonsaHero Ha LIBOR mpe3 2021 r. 3acerHa nmpeaBuIeHOTO OT YYaCTHUIIUTE
pelieHune 3a n3uucisBade Ha Mapska Ha PTJIII 3a mHOro Banmytn, Thi kato LIBOR Beue He Moxele
7la ce U3MO0I3Ba KaTo pe()epEeHTEH JIMXBEH IIPOLIEHT 33 U3YKCIIIBAHE HA CIIPEIOBETE T10 CYallOBETE.

ITopagu ToBa EC moakpenst n3non3BaHeTo Ha cToiMHOCTTa 0T 100 OCHOBHM IyHKTa 3a MapK Ha
PTJIIT 3a Bcuyky BalyTH M 3@ MOCTOSIHHO, BKJIOUMTENHO ciena 14 romm 2025 r. M3non3Banero 3a
MOCTOSIHHO Ha cToiHOocTTa OT 100 ocHOBHM myHKTa O6uM ompoctuiio cucremara 3a PTJIII u Ou
OCUTYPHWJIO CUTYPHOCT 3a MNpEaIpuATUATa. TO € MPUBIEKATEIHO pEUIEHUE W OT IVIEHAa TOYKa Ha
MPO3PaYyHOCTTA, KOATO YECTO JIMIICBAIIE B PELICHUETO 3a CIPEJOBETE MO CyaroBeTe, 0COOEHO 0
OTHOIIEHHWE Ha W3MO0J3BaHUTE pe(EepeHTHH JIMXBEHU IMpoleHTH. OCBEH TOBa, BBIPEKU 4Ye
BpbIAHETO KbM cTOMHOCTTa OT 100 OCHOBHM INyHKTa OTpa3sBa Ia3apa B IIO-MaJKa CTEIEH,
OTKOJIKOTO MPEIBUJEHOTO OT YYaCTHHUIMTE pEIIeHUE, APYrd KIOYOBHM €JIEMEHTH Ha pedopmara
OCTaBaT HEMPOMEHEHH, BKJIFOUNTEIHO 10 OTHOIIEHHUE Ha ONEPATUBHUTE EJIEMEHTH.

AKO y4aCTHUIIMTE HE C€ CIIOpa3yMesT 3a TPAHO pelIeHue 3a YCTaHOBABaHETO Ha Mapska Ha PTJIII,
EC me noxakpenu yabikKaBaHETO Ha CpoKa Ha ACWCTBME HA HACTOSIIOTO BPEMEHHO PELIEHHE, a
VMEHHO Ha BpeMeHHHs MmapK OT 100 OCHOBHM IyHKTa, 3a BCUYKHM BAJIYTH 3a €/IHA WU IIOBEYE
TOJIMHU, cuuTaHo ot 14 roym 2025 T.

ITopagu ToBa ce mpenopbuBa no3unusiTa Ha Cbhbio3a Ha 3aCEJaHUETO HA YYAaCTHULUTE IMpe3 IOHU
2025 1. na ObIe Aa ce 0J00pU MPENBHUICHOTO PEUICHHE HAa YYaCTHUIIMTE B CHOPA3yMEHHETO 3a
MpreMaHe Ha HOBM HACOKH 3a onpeaessineTo Ha Mapxa Ha PTJIIL.
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4. IIPABHO OCHOBAHHE
4.1. IIpouecyajTHONIPAaBHO OCHOBaHUE
4.1.1. Ilpunyunu

B unen 218, maparpad 9 or JloroBopa 3a ¢ynkumonupanero Ha EBpomeiickus cwvio3z (JJDPEC) ce
IpeABIK/IA IPHEMAHETO Ha PEIICHHUS 32 YCTAHOBSIBaHE HA ,,TIO3UIMUTE, KOUTO TPsOBa Jla ce 3aeMar
oT umero Ha Cbl03a B paMKHUTE Ha OpraH, Chb3AaJCH ChC CIOPa3yMEHUE, KOraTo TO3U OpraH MMa 3a
3ajaya Jia mpueMa akTOBE C MPAaBHO JACHCTBHE, C M3KIIOYEHHE HAa aKTOBETE 32 JIOMBJIHEHHE WIH
M3MEHEHHE Ha MHCTUTYLIMOHAJIHATA paMKa Ha CIIOPa3yMEHHUETO .

[TonsiTueTo ,,aKTOBE C MPaBHO JACUCTBHUE BKIIOYBA AaKTOBE C IMPaBHO JEHCTBUE IO CUJaTa Ha
HOPMHUTE Ha MEXIYHapOJHOTO IPaBO, KOUTO YPEXKIAT CHOTBETHUA oOpraH. To BKIOYBA U
WHCTPYMEHTH, KOWTO HSMAaT OOBBp3Ball XapaKTep CBIJIACHO MEXKIYHAPOJHOTO IMPaBO, HO ca
,TOJHA J1a OKaXXaT ChIIECTBEHO BB3JICUCTBUE BBPXY CHABPKAHUETO HA IMpUEMaHaTra oOT

3akoHoaTens Ha ChIo3a HOpMaTHBHA ypen6a“.

4.1.2.  Ilpunosxcenue 8 KOHKpemHuus ciyyau

[IpenBumeHUSAT akT MOXE Ja OKa)Xe ChIIECTBEHO BB3JCHCTBUE BBPXY CHABPKAHUETO Ha
3akoHogarencTBoTo Ha EC, a umenno Pernament (EC) Ne 1233/2011 na EBpormeiickusi mapiaMeHT
u Ha CwBera oT 16 HoemBpu 2011 r. 3a mpuiaraHeTo Ha OIpeAeNeHH HACOKH B o0iacTra Ha
opumaHO TMONKPENSHUTE EKCIOPTHU KpeOuTh W 3a oTMsHa Ha pemenuss 2001/76/EO u
2001/77/EO na CsBera. [Ipuuynnara 3a ToBa € WwieH 2 OT MOCOYEHUS PETJIAMEHT, KOMTO TiacH, ye
,2KomucusTa npruema aejlerupaHu akTOBE B CbOTBETCTBHE C WIEH 3 32 U3MEHEHUE Ha IPUIIOKEHUE
II B pe3ynTaT Ha U3MEHEHUSITA HA HACOKUTE, JIOTOBOPEHHU OT YUACTHHUIIUTE B CIIOPA3yMEHUETO .

Ilopagu TOBa mpOLECYaTHONIPAaBHOTO OCHOBAaHHE 3a MPEAJIOKEHOTO peuieHue € uieH 218,
naparpad 9 or ADEC.

4.2. MarepHaTHONPABHO OCHOBaHUE
4.2.1.  Ilpunyunu

MarepuaHONIPaBHOTO OCHOBaHHWE 3a JAJICHO pellieHue chriacHo wieH 218, maparpad 9 ot JPEC
3aBHUCHU TIpeIU BCUYKO OT IIeNTa U ChABP)KAHUETO Ha NMPEIBUICHUS aKT, BbB Bpb3Ka C KOMTO ce
3aeMa Mmo3uIs oT uMeTo Ha Chro3a. AKO TIPEABUICHHUST aKT MPECIIeBa IBE IIEITH UK C€ ChbCTOU OT
JIB€ 4acTWU M aKO €JHaTa OT IIeJUTEe WJIM YacTHUTE MOXeE Jla Ce ONpelesd KaTO OCHOBHA, JIOKaTo
Jpyrara € caMo aklecopHa, peleHueTo cbriaacHo wieH 218, maparpad 9 ot ADPEC tpsabBa na ce
OCHOBaBa Ha €IHO-€JIMHCTBEHO MAaTE€pHaIHONPAaBHO OCHOBAaHHE, a MMEHHO Ha M3HMCKBAaHOTO OT
OCHOBHATA WJIU MPe00JIaIaBaiara el ik JacT.

4.2.2.  Ilpunosxcenue 6 KoHKpemuus cayyau

OcHoBHAaTa eI U CbABPIKAHUC Ha NPCABUACHUA aKT Ca CBbpP3aHU C CKCIIOPTHUTEC KPCAUTHU, KOUTO
ca B o0xBara Ha o0IIara ThproBcka NMoiauTHKA. [lopaau ToBa MaTepHaTHONPABHOTO OCHOBAaHUE 3a
npeaioxkeHoro pemenue e wied 207 ot JDEC.

4.3. 3akjao4YeHue

[IpaBHOTO OCHOBaHHE 3a MPEJIOKEHOTO pelieHue cneasa na owvae wien 207, maparpad 4, mbpBa
anuuest ot JI®EC BbB Bpb3ka ¢ uieH 218, naparpad 9 ot JPEC.

4 Pemenne va Cpaa ot 7 oktomBpu 2014 1., 'epmanus/Creet, C-399/12, ECLI:EU:C:2014:2258, 1. 61—64.
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2025/0126 (NLE)
[Ipemnoxenue 3a
PEIHIEHUE HA CBbBETA

OTHOCHO MO3ULMATA, KOATO TPA0Ba 1a ce 3aemMe 0T uMeT0 Ha EBponeiickusi cb103 no
OTHOLIIEHNeE HA MPeIBUIEHOTO pelleHue Ha yyacTHUIUTe B CriopazyMeHueTo 3a opuIuaITHO
NMOJAKPeNsIHUTE eKCIOPTHU KPEJUTH OTHOCHO pa3nopeaduTe 3a JUXBEHUTE MPOLEHTH

CHBETHT HA EBPOITEMCKHSA ChIO3,

Karo B3e mpensun Jloroeopa 3a GyHKIIMOHHpPAHETO HA EBPONEHCKUS ChIO3, U MO-CIEIUAIHO YJICH
207, maparpad 4, mppBa ajquHes: BbB Bpb3Ka ¢ wieH 218, maparpad 9 ot Hero,

KaTo B3€ MPEABU/ ITPEIIOKEHUETO HAa EBponelickaTa KOMUCHS,
KaTo MMa MpeABu, ye:

(1)  Hacokure, cpappxanm ce B Criopa3yMEeHHETO 3a OQUIMAIHO NOJKPENSHUTE €KCIOPTHU
KpenuTH (,,clopasyMeHHeTo ), Osxa TpaHCIIOHMpaHM, BCIEJACTBME HA KOETO MpUAoOHxa
npaBHO 3axbipkuTeneH xapaktep B EC, mo cumara Ha Permament (EC) Ne 1233/2011 na

Esponeiickus napnament u Ha ChBera’,

(2) Crnen criupanero Ha usnoiiBaHeTo Ha LIBOR yuactHunuTe TpsiOBa 1a B3eMar pelieHue 3a
U3MEHCHHE Ha Pa3nopeOuTe B CIIOPa3yMEHUETO 3a OIpeesIsTHeTO Ha Mapyka Ha PTJIII.

3) [IpeaBuaeHoto pemenue 3a u3MeHenne Ha pasnopenoute 3a PTJIII ciensa ga ocurypu mno-
rojsiMa SICHOTa M Jla XapMOHHM3Upa MPAKTUKHUTE 3a OTIIyCKaHE Ha 3aeMH, C KOETO Jia Cce
HOI[O6p$[T CAHAKBUTC YCJIOBHA HAa KOHKYPCHIHA MCKAY YIaCTHULIUTC.

(4)  LlenmecboOpa3Ho € Ja ce YCTaHOBM NO3MLMATA, KOSATO TpsOBa Ja ce 3aeMe OT UMETO Ha
Cp103a B paMKHTE Ha MUCMEHATa MPOIeypa Ha YYACTHUIIUTE B CIIOPa3yMEHHUETO, Thid KaTo
NPEJBUIEHOTO PEIIEHUE MOXeE J1a OKaXe ChILECTBEHO BB3JCHCTBUE BHPXY ChABPKAHHETO
Ha 3aKoHojaTesicTBOTO Ha Chio3a no cuiata Ha wieH 1 ot Pernament (EC) Ne 1233/2011,

ITPUE HACTOAIIOTO PEILIEHME:

Ynen |

[To3unusra, xosTo TpsOBa na ce 3aeMe oT uMeTo Ha Chro3a B KOHTekcTa Ha Cropa3yMeHHETo 3a
OopUIMATHO MOJKPEINSHUTE EKCIOPTHH KpPEAUTH IO OTHOIIEHHE Ha IMpepasriexJaHeTo Ha
pasnopenouTe 3a JUXBEHUTE MPOLEHTH B CIOPAa3yMEHHMETO, IMO-CIEIHaTHO IO OTHOUIEHHWE Ha
OTIpe/IeNITHETO Ha Mapka, TpsOBa Ja € B CHOTBETCTBUE C MPUIIOKEHHUETO KbM HACTOSAIIOTO
peLieHue.

Ynen 2

HacrosmoTto PCHIICHUC BJIM34a B CHJIa B AICHS HA IIPUCMAHCTO MY.

Pernmament (EC) Ne 1233/2011 nma EBpomeiickusa mapimameHT W Ha CwBera oT 16 HoemBpm 2011 1. 3a
MIpUJIaTaHEeTO Ha OIpENeNeHH HACOKM B 00jacTTa Ha OQHUIMAIHO TOAKPEISTHWTE EKCHOPTHH KPEeIuTH U 3a
otmsiHa Ha pemenust 2001/76/EO u 2001/77/EO na Coeta (OB L 326, 8.12.2011 1., ctp. 45) (,,Pernmament
(EC) Ne 1233/2011°%).
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CobcTaBeHo B bprokcen Ha rojuHa.

3a Cveema
IIpeoceoamen
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