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Bileog Achoimre Feidhmitchain

MeasUnu tionchair ar thogra an Choimisitiin ar Choth( agus cur chun cinn Usaid Margai Fais FBManna

A. An ga ata le beart

Cén fath? Cén fhadhb a bhfuiltear ag diria uirthi?

Ta an tionscnamh larnach do chlar oibre Aontas na Margai Caipitil agus ta sé d’aidhm aige rochtain ar mhargai
poibli caipitil a éascu d’fhiontair bheaga agus mheanmhéide (FBManna). Go sonrach, ta sé d’aidhm aige dul i
ngleic le hualach iomarcach riarachdin curtha ar FBManna agus iad ag liostu n6 ag eisiuint cothromais agus
bannai agus chun an leibhéal leachtachta ar Mhargai Fais FBManna a fheabhsu (catagoir nua d’aiseanna
tradala iltaobhacha, arna cruthu ag na Margai in lonstraimi Airgeadais 11 2014/65/EU — MiFID II).

Ni chuirtear ach cupla laghdu ar fail d’eisitheoiri Margai Fais FBManna i leabhar rialacha AE faoi lathair ach
cuirtear costais arda dhiréireacha orthu. Is é seo an cas go hairithe maidir le cur chuige tomhas amhain a
oireann do chach mar a thégtar faoin Rialachan maidir le Drochusaid Mhargaidh 596/2014 (MAR). Ta na costais
seo ina gcuis le laghdu ar tharraingteacht eisitinti poibli cothromais n6 féich. Ina theannta sin, ta leachtacht
iseal ag baint le scaireanna FBManna. Is cuis i seo le méadu ar rioscai leachtachta agus luaineachta
d’infheisteoiri, a islionn luachdlacha scaireanna. Thairis sin, t& an sainmhiniu reatha d’eisitheoiri féich FBManna
(chun criche Margai Fais FBManna) agus an riachtanas déibh tuarascalacha leathbhliantula a ullmhu ina gcuis
le constaici suntasacha d’oibreoiri agus cuirtear bac ar eisitheoiri féich FBManna 6 leas a bhaint as na
laghduithe in ait cheana féin chomh maith leis na cinn 8 mbeartu sa tionscnamh seo.

Cad leis a bhfuiltear ag suil 6on tionscnamh seo?

Tathar ag tnuth go laghdaitear leis an tionscnamh seo costais riarachdin do FBManna liostaithe agus go
méadaitear an leibhéal leachtachta ar Mhargai Fais FBManna. | dteannta le gniomhaiochtai rialdla agus neamh-
rialala arna ndéanamh faoi chlar oibre Aontas na Margai Caipitil, méadofar leis an tionscnamh tarraingteacht
choibhneasta margai poibli agus cuirfear feabhas ar mhaoinit d’FBManna. Leis seo, beidh FBManna ag brath
nios IG ar mhaoiniu bainc, trina méaddfar a seasmhacht maidir le turraingi eacnamaiocha agus a rachaidh chun
tairbhe an gheilleagair nios leithne.

Cad é an breisluach ata le beart a dhéanamh ar leibhéal an Aontais?

Toisc gurb ar éigean ata aon solubthacht do Bhallstéit chun an Treoir um Margai in lonstraimi Airgeadais Il, an
Rialachan maidir le Drochusaid Mhargaidh na an Rialachain Réamheolaire 2017/1129 a oiriunu le coinniollacha
aitiula, ta fior-gha le gniomhaiocht reachtach ag leibhéal AE chun an t-ualach riarachain curtha ar eisitheoiri
Margai Fais FBManna a laghdu agus a eascraionn as na gniomhartha AE sin. Maidir leis an mbac a chuirtear ar
sholathar leachtachta de bharr constaici rialala, ta difear idir € agus an loighic taobh thiar d’idirghabhail AE. Is
féidir le Ballstait glacadh le cleachtas aitheanta margaidh (AMP) ar chonarthai leachtachta ach ni dhearna ach
ceithre Bhallstat é sin. Ciallaionn sé seo, nach bhfuil an ceart ag eisitheoiri féideartha FBManna i go leor
Ballstait conarthai leachtachta a dhéanamh. Ta an staid seo ina chuis le bloghadh an Mhargaidh Aonair agus le
saobhadh iomaiochta idir eisitheoiri a bhfuil an ceart acu conradh leachtachta a dhéanamh (lena gcinntear
leachtacht, laghdu ar chostas caipitil...) agus iad siud nach bhfuil an deis seo acu. D’fheadfai go mbeidh tradail
theoranta de bharr comhluthacht shaor ina cuis go mbeidh tuiscint dhidltach ag infheisteoiri ar leachtacht urrds
liostaithe ar Mhargai Fais FBManna agus go gcuirtear bac ar chreidiunacht agus tarraingteacht na n-ionad
tradala sin arna gcruthd le déanai. Ta ga le gniomhaiocht ag leibhéal AE chun a chinntiu go dtéitear i ngleic go
leordhothanach leis na saincheisteanna rialdla a sainaithniodh, ata ina dtoradh ar rialacha AE, ionas gur féidir
leachtacht a mhéadu ar na margai sin.

B. Réitigh

Cad iad na roghanna beartais reachtacha agus neamhreachtacha a breithniodh? An bhfuil rogha
thosaiochta ann né nach bhfuil? Cén fath?

Ba i an rogha bhunline i ngach cas na gan aon athrd a mholadh sna rialacha i bhfeidhm ar Mhargai Fais
FMBanna agus eisitheoiri ar na margai sin. Cé gur féidir le roghanna beartais a bheith ina gcabhair le feabhsu
breise timpeallacht an mhargaidh agus cur le cuspdéiri an tionscnaimh, ni measadh gur uirlisi éifeachtacha iad
chun dul i ngleic leis na fadhbanna sonracha.

Sainaithniodh na roghanna beartais tosaiochta bunaithe ar a n-éifeachtacht agus a n-éifeachtulacht faoi seach
chun (i) costais comhlionta d’eisitheoiri ar Mhargai Fais FBManna a laghdu agus (ii) leachtacht ar Mhargai Fais
FBManna a laghdu, ach ag an am céanna (iii) leibhéil ard cosanta infheisteora agus slaine margaidh a
chothabhail. Roghnaitear na coigeartuithe rialala tosaiochta bunaithe ar a gcumas leachtacht a fheabhsu go




héifeachtach chomh maith le solubthacht leordhéthanach a chothabhail chun iad a chur in oiridint do
thimpeallachtai aitidla margaidh. Ba cheart go gcabhroéidh sé seo le feabhsu a n-éifeachtachta. Taispeantar san
anailis gurb é an cur chuige is fearr na chun céras rogha Eorpach a chur i bhfeidhm do chonarthai leachtachta
agus margai fais FBManna a shainordu chun riachtanas maidir le hiosmhéid comhluthachta saoire a chur i
bhfeidhm gan sonraiochtai eile.

Roghnaitear na beartais tosaiochta maidir le laghdu costas comhlionta de réir a gcumais chun costas a laghdu
agus leibhéal ard slaine margaidh a chosaint ag an am céanna. De thoradh ar anailis roghanna, moladh
leasuithe teicniula lena bhforailtear maidir le laghdu teoranta i ndail le scéip, an ceanglas ama maidir le faisnéis
a nochtadh agus oibleagaidi maidir le taifid a choimead a eascraitear go hairithe é6n MAR. Rinneadh an
cinneadh chomh maith FBManna a chumasu chun “réamheolaire aistrithe” laghdaithe a usaid ag bogadh 6
Mhargadh Fais FBManna go margadh rialdilte (‘priomh-mhargadh).

Na pairtithe leasmhara éagsiila agus na bearta is rogha leo

Le linn comhairliichain pairtithe leasmhara agus gniomhaiocht comhairliichain roimhe, taispeanadh an-
tacaiocht le coigeartuithe rialala chun rochtain ni b’thearr a éascu ar mhargai poibli caipitii do FBManna. Thug
pairtithe leasmhar faoi deara go hairithe go bhfuil an cur chuige tomhas amhain a oireann do chach faoi MAR
ina chuis le hualach diréireach ar eisitheoiri nios Iu. D’iarr eisitheoiri, malartain agus idirghabhalaithe go
ginearalta le laghduithe sprioc-dhirithe chun costais riarachain a laghdu, go hairithe maidir le hidirbhearta
bainisteora, liostai daoine ar an taobh istigh agus nochtadh faisnéise 6n taobh istigh. Thug Ballstait tacaiocht
lena leithéid de ghniomhaiocht chomh maith, ach thug siad faoi deara nach mér go seachnaitear tionchair a
dhéanann dochar do shldine an mhargaidh. Thug pairtithe leasmhara tacaiocht chomhchosuil maidir le cur i
bhfeidhm “réamheolaire aistrithe” laghdaithe.

Maidir le coigeartu sainmhinithe, thug pairtithe leasmhara an-tacaiocht le least an tsainmhinithe ar eisitheoiri
féich FBManna. Ni raibh na freagrai chomh criochnaitheach maidir le sainmhinit iomlan ar Mhargai Fais
FBManna. Cé gur thug an-chuid pairtithe leasmhara tacaiocht le hardd na tairsi ar chaipitlid an mhargaidh, thug
daoine eile faoi deara go mbeadh a leithéid de ghniomhaiocht ré-luath. Bunaithe ar an aiseolas seo agus anailis
nios faide, is i an rogha thosaiochta na chun an staid reatha a chothabhail maidir le sainmhinia margai Fais
FBManna (ach amhain maidir le sainmhiniu eisitheora féich FBManna.)

Maidir leis na bearta ata dirithe ar leachtacht a fheabhsu, d’aithin rannphairtithe margaidh go forleathan na
buntaisti a bhaineann le conarthai leachtachta. Ar na geallsealbhdiri a thug tuairim uathu, d’aontaigh lion nios
mo acu go mbeadh buntaisti ag baint le creat Aontais a chur ar bun, cé gur éiligh cuid mhér acu nach moér
solubthacht a choinnedil chun conarthai den sért sin a oiriunt do choinniollacha &itiula. Bhi eagla ar roinnt
bheag Udaras Innidil Naisiinta go mbeadh iompraiocht phraghsala chubléala mar thoradh ar chleachtais den sért
sin. Ni fhaca Udarais Innidla Naisiunta eile aon chuis imni, &fach, fad a dhéanfai a chalabrd chun iompraiochtai
cublala a chosc, faoi mar a dhéantar faoi na cleachtais mhargaidh a bhfuil glacadh leo cheana. Maidir le
riachtanais chomhluthachta saoire iosta, thug leath de na freagroiri tacaiocht da leithéid de bheart agus bhi
leath ina choinne.

C. Tionchar na rogha tosaiochta

Cad iad buntaisti na rogha tosaiochta (mas ann di; murab ann, cad iad buntaisti na
bpriomhroghanna)?

Aimsionn na roghanna tosaiochta ar MAR cothromaiocht idir costais riarachain a laghdu do liostt FBManna
agus leibhéal ard slaine margaidh a chothabhail. Ag an am céanna, seachnaionn siad aon mhéadu substaintiuil
ar chostais bhuiséad naisiunta agus AE. Airithitear leis na beartais maidir le leachtacht go bhfuil eisitheoiri in
ann leachtacht a scaireanna a fheabhsu tri chonarthai leachtachta a dhéanamh. Ta solubthacht leordh6thanach
fés acu d’Udarais Inniula Naisiunta chun cleachtais mhargaidh a chur in oiritint do choinniollacha aitidla.
Solathraionn an riachtanas comhluthachta saoire solubthacht chothrom chalabrichain d’oibreoiri margaidh.
Solathraionn an “réamheolaire aistrithe” beartaithe coigilteas suntasach costais d’eisitheoiri ag bogadh go
priomh-mhargai, ag cinntit ag an am céanna go gcuirtear faisnéis leordhéthanach ar fail d’infheisteoiri.

Cad iad costais na rogha tosaiochta (mas ann di; murab ann, cad iad costais na
bpriomhroghanna)?

Nil aon chostais shubstaintiula de thoradh ar na coigeartuithe rialala molta. Ta impleachtai costais iosta
d’Udarais Inniula Naisiunta (féach thios).

Cén difear a dhéanfar do ghndlachtai, do FBManna agus do mhicrifhiontair?

Beidh costais chomhlionta laghdaithe roimh FBManna agus leachtacht mhéadaithe ag liostu ar Mhargai Fais
FBManna. Cabhréidh sé seo leo foinsi airgeadais a éagsulu 6 iasachtlu bainc agus a n-innidlacht iomlan a
mhéadu chun cisti a chruinniu, ag éascu fais mhéadaithe ar an gcaoi sin agus ag méadu a gcumais chun




infheistit i T&F.

An imreofar tionchar suntasach ar bhuiséid naisiunta agus ar idarais riarachain naisiunta?

Ni bheidh aon tionchar suntasach ar bhuiséid naisiunta. Cruthéidh na coigeartuithe rialala a moladh costais iosta
aon-uaire d’Udaréis Inniula Naisiinta de bharr athruithe riachtanacha ar nésanna imeachta inmheanacha.
Tathar ag tnath nach mbeidh aon athru ar chostais leantinacha né go laghdéfar iad de bheagan. Laghdoidh na
laghduithe faoi MAR ualach oibre maoirseachta ar Udarais Innitla Naisiinta maidir le liostai daoine ar an taobh
istigh agus nochtadh moillithe faisnéise 6n taobh istigh agus fiosrichain ar an margadh. Ag an am céanna,
b’fhéidir go bhfeicfidh Udarais Innidla Naisitinta riachtanas chun beartais mhaoirseachta eile a uaschéimniu (e.g.
monatoéireacht a dhéanamh ar fhorghniomhu conarthai leachtachta).

An mbeidh aon tionchar suntasach eile i gceist?

Niltear ag tnuth le haon tionchar suntasach eile.

D. Iarobair

Cathain a dhéanfar athbhreithniti ar an mbeartas?

Mar chuid da phlean nios leithne chun rochtain FBManna ar mhargai poibli a fheabhsu ata réamh-mheasta ag
Athbhreithniu Lar Téarma Aontas na Margai Caipitil, déanfaidh seirbhisi an Choimisitin monatoéireacht ar
fhorbairt margai Fais FBManna agus déanfaidh siad athbhreithnia ar éifeachtacht na mbeartas déanta i
gcomhréir le cur chuige Rialala Nios Fearr.
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