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DECIZJONI TAL-KUNSILL (UE) 2021/...

ta’ ...

li temenda d-Decizjoni 2003/77/KE li tistabbilixxi linji gwida finanzjarji
multiannwali ghall-amministrazzjoni tal-assi tal-KEFA flikwidazzjoni u,

mat-twettiq tal-likwidazzjoni, 1-Assi tal-Fond ta’ Ri¢erka tal-Faham u l-Azzar

IL-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidra t-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidra I-Protokoll Nru 37 dwar il-konsegwenzi finanzjarji tal-iskadenza tat-Trattat tal-

KEFA u dwar i-Fond tar-Ricerka ghall-Faham u l-Azzar, anness mat-Trattat dwar I-Unjoni
Ewropea u mat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari 1-
Artikolu 2(2) tieghu,

Wara li kkunsidra l-proposta mil-Kummissjoni Ewropea,

Wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Parlament Ewropew!,

1 L-opinjoni tas-7 ta’ Lulju 2021 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffigjali).
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Billi;

(1)

)

Sabiex tkun newtrali ghall-klima sal-2050, -Unjoni tehtieg “klima u rizorsi minn ta’
quddiem” biex tizviluppa lewwel applikazzjonijiet kummerc¢jali ta’ teknologiji
rivoluzzjonarji f'setturi industrijali ewlenin sal-2030, u process ta’ produzzjoni tal-azzar

b'Zzero emissjonijiet ta’ karbonju sal-2030.

Skont id-Dec¢izjoni tal-Kunsill 2003/76/KE!, il-Kummissjoni ghandha tamministra l-assi
tal-Komunita Ewropea tal-Faham u -Azzar (KEFA) flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-
likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u l-Azzar b’tali mod li tizgura redditu
fit-tul. Id-Decizjoni tal-Kunsill 2003/77/KE? tistabbilixxi I-linji gwida finanzjarji
multiannwali ghall-amministrazzjoni ta’ dawn l-assi. Skont I-Artikolu 2 tad-De¢izjoni
2003/77/KE, il-Kummissjoni ghandha tirriezamina jew tissupplimenta dawk i-linji gwida

uterga’ tivvaluta l-operat u l-effikacja taghhom.

Id-Decizjoni tal-Kunsill 2003/76/KE tal-1 ta’ Frar 2003 1i tistabbilixxi l-mizuri necessarji
ghall-implimentazzjoni tal-Protokoll, anness mat-Trattat h jistabbilixxi -Komunita
Ewropea, fuq i-konsegwenzi finanzjarji tad-data tal-gheluq tat-Trattat tal-KEFA u fuq il-
Fond tar-Ri¢erka tal-Faham u l-Azzar (GU L 29, 5.2.2003, p. 22).

Id-Dec¢izjoni tal-Kunsill 2003/77/KE tal-1 ta’ Frar 2003 i tistabbilixxi lnji gwida finanzjarji
multiannwali ghall-amministrazzjoni tal-assi taFKEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-
likwidazzjoni, 1-Assi tal-Fond ta’ Ricerka ghall-Faham u l-Azzar (GU L 29, 5.2.2003, p. 25).
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)

4)

)

Sabiex jigi pprovdut appogg sinifikanti ghal progetti ta’ ricerka kollaborattiva siewja ki
jkollhom i-massa kritika u l-valur mizjud tal-Unjoni biex itejbu s-sostenibbilta, il-
kompetittivita, is-sahha u l-kundizzjonijiet tax-xoghol fis-setturi relatati mal-industrija tal-
faham u tal-azzar, jehtieg li jigi zgurat li jigu pprovduti l-pagamenti relatati mal-
allokazzjoni annwali definita u stabbilita fl-Artikolu 2 tad-Decizjoni 2003/76/KE sal-2027
biex jigu flinanzjati dawn il-progetti. Jenhtieg L dawn il-pagamenti jigu flinanzjati mid-
dhul nett mill-investimenti u mid-dhul iggenerat mill-bejgh ta’ parti mill-assi sal-ammont
annwali stabbilit mis-servizz dezinjat tal-Kummissjoni fuq i-baz tad-Decizjoni

2003/76/KE u d-Decizjoni tal-Kunsill 2008/376/KE!.

L-esperjenza miksuba fil-perijodu ta’ hames snin l-aktar recenti tal-implimentazzjoni tal-
Imji gwida finanzjarji (2012-2017) u Fizviluppi fi-kundizzjonijiet tas-swieq finanzjarji
juru lhtiega li dawn il-linji gwida jigu adattati.

Jenhtieg hi l-assi li jifdal wara I-gbid sal-2027 b’rabta mal-allokazzjoni annwali stabbilita
bid-Dec¢izjoni 2003/76/KE jigu amministrati fuq il-bazi ta’ orizzont tal-investiment fit-tul,

li jippermetti aktar diversifikazzjoni.

1 Id-Decizjoni tal-Kunsill 2008/376/KE tad-29 ta' April 2008 dwar l-adozzjoni tal-Programm
ta' Ricerka tal-Fond ta' Ricerka tal-Faham u l-Azzar u dwar i-linji gwida teknici pluriennali
ghal dan i-programm (GU L 130 20.5.2008, p. 7).
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(6)

()

(8)

©)

Bhala medja, l-investiment ta’ parti kbira tal-assi ghal perijodu twil huwa konsistenti mal-
istennija ta’ redditi oghla, b’kont mehud tal-possibbilta ta’ fluttwazzjonijiet mizjuda fuq
perijodu ta’ zmien qasir. Minkejja dan, jenhtieg li I-mvestimenti jimmiraw h jizguraw
ammont suffi¢jenti ta’ assi likwidi ghall-pagamenti annwali mitluba mis-servizz dezmjat

tal-Kummissjoni fuq i-baz tad-Decizjonjiet 2003/76/KE u 2008/376/KE.

[Finji gwida finanzjarji jenhtieg L jippermettu approce aktar flessibbli fir-rigward tal-
aspetti tekni¢i tal-implimentazzjoni u jenhtieg li jiddeterminaw strumenti tal-investiment

xierqa biex jiksbu l-objettivi tal-investiment.

Jenhtieg 6 kull klassi tal-assi ma titqiesx wahedha, izda bir-rwol taghha fportafoll
diversifikat. Storikament, id-diversifikazzjoni bejn il-klassijiet tal-assi twassal ghal izjed
redditi bl-istess livell ta’ riskju. Il-korrelazzjoni bejn l-assi hija mmportanti fit-tehid ta’
decizjonijiet b’rabta mal-allokazzjoni tal-assi fi-kuntest tar-riskju ta’ investiment generali

u r-redditu.

L-assi tal-KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’
Ricerka tal-Faham u l-Azzar jenhtieg h jigu amministrati fuq il-baz ta’ strategja tal-
mnvestiment espressa fil-forma ta’ allokazzjoni strategika tal-assi u parametru referenzjarju
strategiku, b’riflessjoni tal-objettivi tal-investiment u t-tolleranza tar-riskju tal-assi. Il-
parametru referenzjarju jipprovdi gwida ghall-investiment ta’ termmu twil lill-manigers
tal-portafolli, fil-forma ta’ allokazzjonijiet Ll klassijiet tal-assi differenti.
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(10)

(11)

(12)

[Flinji gwida finanzjarji jenhtieg li jippermettu mnvestimenti fbonds likwidi hafna
denominati f'dollari Amerikani, mahruga minn entitajiet sovrani, supranazzjonali,
sottosovrani u agenziji tal-gvern, biex itejbu d-diversifikazzjoni, fitwaqt li jigu hheggjati —
sal-limitu xieraq — ir-riskji tat-telf minhabba I-fluttwazzjoni tar-rata tal-kambju. Jenhtieg L
l-Kummissjoni tkun tista’ tiddeciedi, bi gbil mal-Uffi¢jal tal-Kontabbilta tal-Kummissjoni,
dwar nvestimenti fassi ohra li huma denommnati fmuniti ta’ ekonomiji avvanzati ohra jew
ta’ Stati Membri ohra. Jenhtieg L dawn id-dec¢izjonijiet ikunu bbazati fuq dimostrazzjoni
sostanzjata b’mod shih tal-vantaggi tal-nvestiment inkwistjoni ghall-prestazzjoni tal-assi.
Jenhtieg h I-linji gwida finanzjarji jwessghu l-ambitu tal-investimenti eligibbli biex joffiu
l-possibbilta ta’ skopertura diversifikata ghal indicijiet wiesgha tas-suq, certi setturi
geografici u klassijiet tal-assi partikolari.

Jenhtieg 1i -linji gwida finanzjarji jippermettu strumenti finanzjarji ohra, bhal kuntratti tal-
futuri, kuntratti forward u swaps biex jigu gestiti r-riskji u liskoperturi bhar-riskju tar-rata
tal-imghax u tal-kambju.

[l-karatteristici ambjentali, socjali uta’ governanza (ESG, environmental, social and
governance) ta’ nvestiment dejjem qed isiru aktar importanti u jenhtieg li jitqiesu fir-
rigward tad-dec¢izjonijiet tal-investiment. Jenhtieg li d-Decizjoni 2003/77/KE tigi emendata
biex jigu mtrodotti l-karatteristici ESG bl-inkluzjoni ta’ skrinjar pozittiv I jiffavorixxi 1-
integrazzjoni ta’ kunsiderazzjonijiet ESG fl-ghazla tal-investimenti, u skrinjar negattiv l
fih lista ta’ attivitajiet eskluzi, ghal ragunijiet etici jew morali, ghall-finijiet ta’ investimenti

tat-tezor.
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(13) Jenhtieg li r-rapport annwali tal-Kummissjoni lill-Istati Membri dwar l-operazzjonijiet ta’
mmaniggjar imwettqa fil-qafas tal-linji gwida finanzarji, ikun jipprovdi informazzjoni
dwar l-allokazzjoni fil-klassijiet tal-assi differenti. Jenhtieg li r-rapport annwali jispjega
kwalunkwe bidla kbira fl-allokazzjoni strategika tal-assi.

(14) Ghalhekk, jenhtieg L d-Decizjoni 2003/77/KE tigi emendata skont dan.

(15) Fid-dawl tal-konnessjoni strutturali mad-Decizjoni 2003/76/KE, din l-emenda jenhtieg ki
tapplika biss mid-data li fiha tibda tapplika d-Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2021/...1*

ADOTTA DIN ID-DECIZJONT:

1 Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2021/... ta’ ... i temenda d-Decizjoni 2003/76/KE 1 tistabbilixxi
l-mizuri necessarji ghall-implimentazzjoni tal-Protokoll, anness mat-Trattat li jistabbilixxi I-
Komunita Ewropea, dwar il-konsegwenzi finanzjarji tal-iskadenza tat-Trattat tal-KEFA u
dwar i-Fond ta’ Ricerka tal-Faham ulAzzar (GUL ...,...,p...).

+ GU: dahhal fit-test in-numru tad-Deéizjoni li tinsab fid-dokument ST 09399/21 u imla n-
nota korrispondenti fqiegh il-pagna.
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Artikolu 1

Id-Decizjoni 2003/77/KE hija emendata kif gej:

(1)

jiddahhal 1-Artikolu L gej:
“Artikolu la

L-assi talFKEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’
Ricerka tal-Faham u l-Azzar ghandhom ikunu amministrati biex jipprovdu pagamenti
annwali fil-limiti tal-allokazzjoni annwali ta’ EUR 111-i miljun ghall-finanzjament ta’
ricerka kollaborattiva fis-setturi relatati mal-industrija tal-faham u tal-azzar. Il-pagamenti
annwali ghandhom jigu flinanzjati mid-dhul nett mill-investimenti u mid-dhul iggenerat
mill-bejgh ta’ parti mill-assi tal-KEFA flkwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, I-
assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u l-Azzar, sal-ammont annwali stabbilit mis-servizz
dezinjat tal-Kummissjoni fuq i-baz tad-Decizjoni 2003/76/KE u d-De¢izjoni tal-Kunsill
2008/376/KE".

: Id-Decizjoni tal-Kunsill 2008/376/KE tad-29 ta' April 2008 dwar l-adozzjoni tal-
Programm ta' Ricerka tal-Fond ta' Ricerka tal-Faham u l-Azzar u dwar i-linji gwida
tekni¢i pluriennali ghal dan i-programm (GU L 130 20.5.2008, p. 7).”;
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) l-Anness huwa sostitwit bit-test fl- Anness ta’ din id-Decizjoni.

Artikolu 2

Din id-Decizjoni ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha f7/-
Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandha tapplika mid-data li fiha tibda tapplika d-Dec¢izjoni (UE) 2021/...*.

Maghmul fi ...,

Ghall-Kunsill
Il-President

+ GU: dahhal fit-test in-numru tad-Decizjoni li tinsab fid-dokument ST 09399/21.
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ANNESS

Linji gwida finanzjarji multiannwali ghall-amministrazzjoni
tal-assi tal-KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni,
l-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u l-Azzar

UZU TAL-FONDI

L-assi tal-Komunitd Ewropea tal-Faham u l-Azzar (KEFA) flikwidazzjoni, inkluzi kemm
il-portafoll ta’ self taghha u l-investimenti taghha, ghandhom jintuzaw kif mehtieg biex
jigu ssodisfati l-obbligazzjonijiet 1i jifdal tal-KEFA, ftermini ta’ self pendenti, tal-impenji
taghha h jirrizultaw mill-bagits operattivi precedenti, u kull obbligazzjoni li ma hijiex

prevista.

Sal-limitu li l-assi tal- KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-
Fond ta’ Ricerka tal-Faham u l-Azzar ma jkunux mehtiega sabiex jigu ssodisfati I-
obbligazzjonijiet kif deskritti fl-ewwel subparagrafu, dawk l-assi ghandhom jigu nvestiti
b’mod prudenti fkonformitda mal-orizzont tal-investiment maghzul biex jinkisbu redditi li
Jistghu jintuzaw biex tkompli tigi flinanzjata r-ricerka fis-setturi relatati mal-industrija tal-
faham u tal-azzar.
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L-assi tal- KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’
Ricerka tal-Faham u l-Azzar ghandhom jintuzaw biex jipprovdu pagamenti annwali fil-
limiti tal-allokazzjoni annwali ta’ EUR 111-i miljun ghar-ricerka fis-setturi relatati mal-
industrija tal-faham u tal-azzar. Dawk il-pagamenti ghandhom jigu ggenerati mid-dhul nett
mill- investimenti. Fejn dak id-dhul nett kkun msufficjenti biex tigi onorata l-allokazzjoni
annwali, dan ghandu jigu ssupplimentat bid-dhul iggenerat mill-bejgh ta’ parti mill-assi tal-
KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-
Faham u l-Azzar. Wara -2027, l-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u l-Azzar ghandhom
Jigu mvestiti b’tali mod i jipprovdu dhul I jista’ jintuza biex tigi flinanzjata 1-

kontinwazzjoni tar-ricerka fis-setturi relatati mal-industrija tal-faham u tal-azzar.
2. ORIZZONT TAL-INVESTIMENT, OBJETTIV U TOLLERANZA TAR-RISKJU

L-assi tal-KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’
Ricerka tal-Faham u I-Azzar, ghandhom jigu mvestiti bl-objettiv L jigi ppreservat u, fejn
possibbli, jittejjeb il-valur ta’ dawk l-assi (I-“objettiv tal-investiment™). L-objettiv tal-
mvestiment ghandu jigi segwit matul l-orizzont tal-investiment, u jitwassal b’livell ta’

affidabbilta gholi

L-assi ghandhom jigu amministrati fkonformitda mar-regoli prudenzjali u mal-principju
tal-gestjoni finanzjarja tajba u fkonformita mar-regoli u mal-pro¢eduri stabbiliti mill-
Ufficjal tal-Kontabbilta tal-Kummissjoni.
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L-objettiv tal-investiment ghandu jkun moqdi permezz tal-implimentazzjoni ta’ strategija
tal-nvestiment prudenti fuq il-baz ta’ grad gholi ta’ diversifikazzjoni fost il-klassijiet tal-
assi eligibbli, zoni geografici, emittenti u maturitajiet (I-“istrategija tal-investiment”). L-
istrategija tal-investiment ghandha tigi stipulata billi jitqies l-orizzont tal-nvestiment u
b’mod i jigi zgurat li I-fondi necessarji jkunu disponibbli fforma likwida bizzejjed kif u

meta mehtieg,

L-istrategyja tal-investiment ghandha tigi espressa fil-forma ta’ allokazzjoni strategka tal-
assi, li ghandha tistabbilixxi l-allokazzjonijiet indikattivi fil-mira ghal kategoriji differenti
ta’ assi finanzjarji eligibbli

[FKummissjoni ghandha tirrifletti l-allokazzjoni strategika tal-assi f’parametru
referenzjarju strategiku (il-“parametru referenzjarju™), l mieghu ghandha titqabbel il-
prestazzjoni tal-assi tal-KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, tal-assi tal-
Fond ta’ Ricerka tal-Faham u I-Azzar.

L-istrategija tal-investiment u l-parametru referenzjarju ghandhom jigu proposti mill-
Kummissjoni u magbula mal-uffi¢jal tal-kontabbilta tal-Kummissjoni, wara konsultazzjoni

mal-uffi¢jali awtorizzanti b’delega tal-Kummissjoni.

L-istrategija tal-investiment u l-parametru referenzjarju jistghu jigu mmodifikati mill-
Kummissjoni fkaz ta’ bidla debitament ddokumentata u motivata fil-kundizzjonjiet
ekonomi¢i, bidla sostanzjali fil-htigijiet u fis-sitwazzjoni tal-istrumenti ta’ kontribuzzjoni
jew bidla smifikanti fl-istimi tal-flussi tad-dhul / tal-hrug. Il-pro¢edura ghal modifika tal-
istrategija ta’ investiment ghandha tkun l-istess bhal dik ghall-adozzjoni inizjali taghha.

9391/21

JA/che 3

ANNESS ECOMP.1.A MT



L-istrategija tal-mvestiment ghandha tigi stabbilita filwaqt li jitqies l-orizzont tal-
mvestiment u t-tolleranza tar-riskju tal-assi tal-KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-
likwidazzjoni, tal-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u I-Azzar.

PRINCIPJI TAL-ALLOKAZZJONI TAL-ASSI U INVESTIMENTI ELIGIBBLI

Ghandha tigi zgurata diversifikazzjoni sufficjenti fost il-klassijiet tal-assi kollha biex
jongsu r-riskji ta’ investiment. Fil-prin¢ipju, aktar ma assi jkun riskjuz jew inqas ma jkun

likwidu, jenhtieg li ingas tkun ikkoncentrata l-iskopertura.

L-iskopertura ghall-klassijiet tal-assi differenti tista’ tinkiseb ukoll permezz ta’

mvestimenti fimprizi ta’ investiment kollettiv jew fi prodotti negozjati fil-borza.

L-assi tal- KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’
Ricerka tal-Faham u l-Azzar ghandhom ikunu mvestiti biss f'dawn li gejjin:

(a) assi tas-suq monetarju ddenomimnati feuro;
(b) titoli b’introjtu fiss; u

(c) mvestimenti kollettivi regolati f'dejn u ekwita.
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L-assi tal- KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’
Ricerka tal-Faham u l-Azzar ghandhom jiksbu skopertura ghall-klassijiet tal-assi
msemmija fis-subparagrafu precedenti permezz ta’ mvestiment fl-istrumenti h gejjin jew

b’involviment fl-operazzjonijiet L gejjin:
(a) depoziti

(b) strumenti tas-suq monetarju u fondi tas-suq monetarju l joffru likwidita ta’ kuljum,
kif regolati bir-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill!;

(c) strumenti ta’ dejn, bhal bonds, kambjali tat-tezor u obbligazzjonijiet, u strumenti
titolizzati skont il-kriterji semplici, trasparenti u standardizzati (STS) stabbiliti fir-
Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?;

1 Ir-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017
dwar il-fondi tas-suq monetarju (GU L 169, 30.6.2017, p. 8).
2 Ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru

2017 1i jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal
titolizzazzjoni sempli¢i, trasparenti u standardizzata, uli jemenda d-Direttivi 2009/65/KE,
2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 648/2012
(GU L 347, 28.12.2017, p. 35).
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(d) imprizi ta’ investiment kollettiv koperti mid-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill!, I jinkludu fondi negozjati fi-borza i jinvestu fekwita jew

fi strumenti ta’ dejn fejn it-telf massimu ma jistax jagbez l-ammonti mnvestiti;

(e) ftehimiet ta’ riakkwist fkonformita mal-prin¢ipji stabbiliti fl-Artikolu 212(2) tar-
Regolament (UE, Euratom) 2018/1046 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsil?> (ir-
“Regolament Finanzjarju™);

(f) fichimiet ta’ riakkwist invers;

(g) operazzjonijiet ta’ self ta’ titoli b’sistemi tal-ikklirjar rikonoxxuti bhal Clearstream u
Euroclear, jew ma’ istituzzjonijiet finanzjarji ewlenin li jispecjalizzaw f'dan it-tip ta’

operazzjoni.

1 Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (riformulazzjoni) (GU L 302,
17.11.2009, p. 32).

2 Ir-Regolament (UE, Euratom) 2018/1046 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta'
Lulju 2018 dwar ir-regoli finanzjarji applikabbli ghall-bagit generali tal-Unjoni, li jemenda
- Regolamenti (UE) Nru 1296/2013, (UE) Nru 1301/2013, (UE) Nru 1303/2013, (UE) Nru
1304/2013, (UE) Nru 1309/2013, (UE) Nru 1316/2013, (UE) Nru 223/2014, (UE) Nru
283/2014, u d-Decizjoni Nru 541/2014/UE u i jhassar ir-Regolament (UE, Euratom) Nru
966/2012 (GU L 193, 30.7.2018, p. 1).
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Derivattivi, fi-forma ta’ kuntratti forward u tal-futuri u swaps, ghandhom jintuzaw biss
ghall-finijiet ta’ mmaniggjar efficjenti tal-portafoll u mhux ghal skopijjiet ta’ spekulazzjoni
jew ingranagg ta’ pozizzjonijiet. Dawn id-derivattivi jistghu jintuzaw ghall-aggustament
tad-durata, ghall-mitigazzjoni tar-riskju ta’ kreditu jew ta’ riskji rilevanti ohra jew ghal

bidliet fl-allokazzjoni tal-assi b’mod konsistenti mal-politika ta’ investiment.

L-assi tal-KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’
Ricerka tal-Faham u l-Azzar jistghu jigu investiti fbonds likwidi hafha denominati
fdollari Amerikani mahruga minn entitajiet sovrani u supranazzjonali unikament ghall-
finijiet ta’ diversifikazzjoni u skopertura ghal kurva ta’ rata tal-imghax ohra. Kwalunkwe
riskju tal-kambju ghandu jigi hheggjat billi jintuzaw kif xieraq swaps jew strumenti ohra
ghal ihheggjar tas-suq tal-muniti barranin, kif specifikat fis-subparagrafu precedenti.

[FKummissjoni tista’, bil-gbil tal-Ufficjal tal-Kontabbilta, tkabbar il-kamp ta’
applikazzjoni tal-mvestimenti eligibbli biex tinkludi klassijiet tal-assi u operazzjonijiet tal-
investiment ohra konsistenti mal-istrategija u mal-objettivi tal-investiment, kif ukoll muniti
ta’ ekonomiji avvanzati ohra, kif elenkati minn Zmien ghal Zzmien mill-Fond Monetarju
Internazzjonali u soggetti ghall-ihheggjar tar-riskju tal-kambju. Kull dec¢izjoni dwar I-
mnkluzjoni ta’ klassijiet tal-assi, operazzjonijiet tal-investiment jew muniti ta’ ekonomiji
avvanzati godda ghandha tkun sostnuta minn gustifikazzjoni sostanzjata ghal kull klassi
tal-assi, operazzjoni jew munita, dwar kif it-tkabbir tal-possibbiltajiet tal-investiment ser
itejjeb il-prestazzjoni tar-riskju / redditu tal-assi talKEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq
tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u l-Azzar. Din il-gustifikazzjoni
ghandha tinkludi valutazzjoni tal-kapacitajiet operazzjonali mehtiega biex jigu appoggati

dawn il-possibbiltajiet godda ta’ investiment.
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4. KUNSIDERAZZJONIIET AMBIJENTALI, SOCJALI, TA’ GOVERNANZA U
MORALI

Ghandhom japplikaw il-kriterji ambjentali, socjali uta’ governanza (ESG, environmental,

social and governance) li gejjin:

(@)

(b)

©

(d)

l-mvestimenti tal-assi tal-KEFA flkwidazzjoni u, mat-twettiq tal-lkwidazzjoni, tal-
assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u l-Azzar ghandhom jigu implimentati skont I-
objettiv ta’ politika tal-Unjoni L trawwem il-finanzjament sostenibbli u I-gustizzja

soc¢jali sa fejn ikun konsistenti mal-preservazzjoni tal-kapital tal-assi;

l-implimentazzjoni tal-politika tal-investiment ghandha tikkonforma mal-
legizlazzjoni rilevanti kollha I tippromwovi strumenti finanzjarji ESG u ghandha
tirrispetta l-istandards, is-sistemi, il-kriterji u l-processi rilevanti stabbiliti fil-qafas

regolatorju tal-Unjoni;

i-Kummissjoni tista’ tikkonsulta lill-Grupp ta’ Esperti Tekni¢i tal-UE dwar il
Finanzjament Sostenibbli, jew is-successur tieghu, dwar l-implimentazzjoni tal-
fatturi ESG fl-istrategija tal-investiment ghall-assi tal-KEFA flkwidazzjoni u, mat-
twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u I- Azzar;

i-Kummissjoni ghandha timmonitorja l-profil ESG tal-assi tal-KEFA flikwidazzjoni
u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u l-Azzar, u

tirrapporta dwaru fir-rapport annwali msemmi fi-punt 7 (Pro¢eduri ta’ Gestjoni).
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Minhabba ragunijiet eti¢i jew morali huma eskluzi l-investimenti fl-attivitajiet li jidhru fil-

lista L gejja:

(@)

mvestimenti f'titoli mahruga mmn entitajiet li, skont l-informazzjoni 1 jkolha I-

Kummissjoni, ikunu nstabu, skont sentenza finali jew de¢izjioni ammnistrattiva

finali, i huma nvoluti £xi wahda mill-attivitajiet L gejjn:

() attivitajiet meqjusa bhala illegali jew ipprojbiti minhabba ragunijiet etici jew
morali fil-qafas regolatorju tal-Unjoni u skont il-konvenzjonijiet u I-fiechimiet

internazzjonali;

(i) attivitajiet relatati mal-izvilupp, mal-produzzjoni u mal-kummer¢ ta’

munizzjon jew armi li huma pprojbiti mil-ligi internazzjonali applikabbli;

(b) mvestimenti ftitoli mahruga minn mmprizi L, skont l-informazzjoni kL jkollha I-
Kummissjoni, jiggeneraw aktar minn 25 % tad-dhul annwali globali taghhom mill-
attivitajiet elenkati hawn taht:

() attivitajiet relatati ma’ loghob tal-azzard (attivitajiet relatati mal-produzzjoni,
kostruzzjoni, distribuzzjoni, ipprocessar, kummer¢ u mas-software);
(i) prodotti u attivitajiet relatati mat-tabakk (produzzjoni, distribuzzjoni,
ipprocessar u kummerc);
(i) i-kummer¢ tas-sess u infrastrutturi, servizzi u media relatati.
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3. TRASFERIMENT LILL-BAGIT GENERALI TAL-UNJONI

Id-dhul nett mill-investimenti tal-assi tal-KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni,
tal-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u l-Azzar, u d-dhul iggenerat mill-bejgh ta’ parti mill-assi,
ser jigu impenjati lill-bagit generali tal-Unjoni bhala dhul iddedikat u ser jigu ttrasferiti mill-KEFA
flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, mill-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u - Azzar
meta mehtieg biex jigu ssodisfati l-obbligazzjonijiet mil-linja bagitarja diretta lejn il-programmi ta’
ricerka ghas-setturi relatati mal-industrija tal-faham u tal-azzar.

6. KONTABBILTA

L-amministrazzjoni tal-fondi ghandha tkun spjegata fil-kontijiet annwali tal-KEFA flikwidazzjoni
u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u l-Azzar. Dawn ghandhom
ikunu bbazati fuq u pprezentati skont ir-Regoli tal-Kontabbilta tal-Kummissjoni kif adottati mill-
ufficjal tal-kontabbilta tal-Kummissjoni, b’kont mehud tan-natura specifika tal-KEFA
flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u I-Azzar. II-
kontijiet ikunu approvati mill-Kummissjoni u ezaminati mill-Qorti tal-Awdituri. Il-Kummissjoni

ghandha tqabbad ditti esterni biex iwettqu verifika annwali tal-kontijiet taghha.
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7. PROCEDURI TA’ GESTJONI

[I-Kummissjoni ghandha twettaq, fir-rigward tal-KEFA flikwidazzjoni u, mat-twettiq tal-
likwidazzjoni, l-assi tal-Fond ta’ Ricerka tal-Faham u I-Azzar, l-operazzjonijiet ta’ gestjoni
hawn fuq imsemmija skont dawn il-linji gwida u skont ir-regoli interni u l-proceduri fis-

sehh ghall-KEFA fi-mument tax-xoljiment taghha jew kif modifikati wara.

Kull sena I-Kummissjoni ghandha tfassal rapport dettaljat dwar l-operazzjonijiet ta’
gestjoni mwettqa skont dawn il-linji gwida finanzjarji u tibaghtu lill-Istati Membri. Fir-
rapport annwali, i-Kummissjoni ghandha tinkludi informazzjoni dwar l-uzu tal-klassjjiet
tal-assi differenti, dwar ir-ragunijiet ghall-ghazla taghha ki tinvesti fi klassijiet specifici tal-

assi u dwar il-prestazzjonijiet osservati fkull klassi tal-assi.
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