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RADETS AFGORELSE (EU) 2021/...

af ...

om gndring af beslutning 2003/77/EF om fastszettelse af de flerarige finansielle retningslinjer
for forvaltningen af aktiverne i EKSF under afvikling og, niar afviklingen er afsluttet,

af Kul- og Stilforskningsfondens aktiver

RADET FOR DEN EUROPZAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsméde,

under henvisning til protokol nr. 37 om de finansielle konsekvenser afudlebet af EKSF-traktaten og
om Kul- og Stalforskningsfonden, der er knyttet som bilag til traktaten om Den Europziske Union
og til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmide, sarlig artikel 2, stk. 2,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,
under henvisning til udtalelse fra Europa-Parlamentet!, og

ud fra folgende betragtninger:

1 Udtalelse af 7.7.2021 (endnu ikke offentliggjort 1 EUT).
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(1) For at veere klimaneutral inden 2050 har Unionen brug for "klima- og
ressourcefrontlobere" med henblik pd at udvikle de forste kommercielle applikationer for

banebrydende teknologier 1 vigtige industrisektorer nden 2030 og en nasten kulstofneutral
stdlproduktion inden 2030.

2) I henhold til Radets beslutning 2003/76/EF! forvalter Kommissionen aktiverne i Det
Europiske Kul- og Stalfellesskab (EKSF) under afvikling og, nir afviklingen er afSluttet,
Kul- og Stalforskningsfondens aktiver pa en sddan made, at der sikres et langsigtet afkast.
Rédets beslutning 2003/77/EF?* fastlegger de flerarige finansielle retningslinjer for
forvaltningen af disse aktiver. I henhold til artikel 2 1 beslutning 2003/77/EF skal
Kommissionen revidere eller supplere disse retningslinjer og revurdere deres funktion og

effektivitet.

1 Radets beslutning 2003/76/EF af 1. februar 2003 om fastsattelse af de nedvendige
bestemmelser til gennemforelse af den protokol, der er knyttet til traktaten om oprettelse af
Det Europaiske Feallesskab, om de finansielle konsekvenser af udlebet af EK SF-traktaten
og om Kul- og Stalforskningsfonden (EUT L 29 af 5.2.2003, s. 22).

2 Rédets beslutning 2003/77/EF af 1. februar 2003 om fastsattelse af de flerarige finansielle
retningslinjer for forvaltningen af aktiverne i1 EKSF under afvikling og, nar afviklingen er
afshuttet, af Kul- og Stilforskningsfondens aktiver (EFT L 29 af 5.2.2003, s. 25).
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)

4)

)

For at kunne yde hensigtsmaessig stotte til nyttige samarbejdsbaserede forskningsprojekter
med en kritisk masse og EU-mervaerdi med henblk pé forbedring af beredygtighed,
konkurrenceevne, sundhed, sikkerhed og arbejdsvilkar inden for sektorer, der er knyttet til
kul- og stalindustrien, er det nedvendigt at sikre, at udbetalingerne i forbindelse med den
arlige tildeling som defineret og fastsat i artikel 2 i beslutning 2003/76/EF frem til 2027
bruges til finansiering af sidanne projekter. Sddanne udbetalinger ber finansieres af
nettoafkastet af investeringerne og af indteegterne fra salget af en del af aktiverne op til det
arlige belob, der er fastsat af Kommissionens udpegede tjeneste pé grundlag af beslutning
2003/76/EF og Rédets beslutning 2008/376/EF!.

Erfaringerne fra den seneste femarige periode for gennemforelsen af de finansielle
retningslinjer (2012-2017) og udviklingen 1 vilkdrene pa de finansielle markeder viser, at

der er behov for at tilpasse disse retningslinjer.

De resterende aktiver efter tibagetraekningen af investeringer frem til 2027 i forbindelse
med den arlige tildeling, der er fastsat ved beslutning 2003/76/EF, ber forvaltes pa
grundlag af en mere langsigtet mnvesteringshorisont, der muligger yderligere

diversificering.

1 Rédets beslutning 2008/376/EF af 29. april 2008 om vedtagelse af Kul- og
Stélforskningsfondens forskningsprogram og om de flerarige tekniske retningslinjer for
dette program (EUT L 130 af 20.5.2008, s. 7).
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(6)

()

(8)

©)

I gennemsnit er det at investere en stor del af aktiverne pa leengere sigt 1 overensstemmelse
med de hojere forventede afkast under hensyntagen til muligheden for egede udsving pa
kort sigt. Uanset dette ber investeringerne sigte mod at sikre en tilstrekkelig maengde
likvide aktiver til de arlige udbetalinger, som Kommissionens udpegede tjenestegren har
anmodet om pa grundlag af beslutning 2003/76/EF og 2008/376/EF.

De finansielle retningslinjer ber give mulighed for en mere fleksibel tilgang 1 forhold til de
tekniske aspekter af gennemforelsen og ber fastlegge hensigtsmassige

mvesteringsinstrumenter med henblik pa at nd investeringsmalene.

Hver aktivklasse ber ikke betragtes for sig, men ud fra den rolle, den spiller i1 en
diversificeret portefolje. Diversificering mellem aktivklasser har historisk set fort til et oget
afkast for samme risikoniveau. Korrelationen mellem aktiver er vigtig, nar det drejer sig
om at treeffe beslutninger vedrerende fordelingen af aktiver inden for rammerne af den

overordnede investeringsrisiko og afkastet.

Aktiverne i EKSF under afvikling og, nar afviklingen er afShuttet, Kul- og
Stilforskningsfondens aktiver ber forvaltes pd grundlag af en investeringsstrategi i form af
en strategisk fordeling af aktiver og et strategisk benchmark, der afspejler
mvesteringsmalene og aktivernes risikotolerance. Benchmarket giver portefoljeforvaltere
adgang til langsigtede mvesteringsretningslinjer 1 form af en fordeling 1 forskellige

aktivklasser.
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(10)

(11)

(12)

De finansielle retningslinjer ber gore det muligt at investere i hejlikvide obligationer
denomineret iamerikanske dollar udstedt af stater, overstatslige organer, offentlige
myndigheder og statslige agenturer med henblik pa at ege diversificeringen og samtidig
foretage en passende risikoafdekning i forhold til tab som folge af udsving 1 valutakursen.
Kommissionen ber med forbehold af Kommissionens regnskabsforers samtykke have
mulighed for at beslutte at foretage investeringer iandre aktiver denomineret i1 andre
avancerede gkonomiers eller andre medlemsstaters valutaer. Sddanne beslutninger ber
vere baseret pa en fuldt dokumenteret pévisning af fordelene ved den pageldende
mvestering, for sd vidt angdr aktivernes prestation. De finansielle retningslinjer ber udvide
omfanget af de investerbare aktiver for at give mulighed for diversificeret eksponering for

brede markedsindekser, visse geografiske sektorer og serlige aktivklasser.

De finansielle retningslinjer ber give mulighed for andre finansielle instrumenter sdsom
futures, forwards og swaps med henblik pa at styre risici og eksponeringer sdsom rente- og

valutarisici.

Investeringer med relation til miljo, sociale forhold og god selskabsledelse bliver stadig
vigtigere og ber tages i betragtning i forbindelse med nvesteringsbeslutninger.

Beslutning 2003/77/EF ber @ndres, sdledes at der indfores en praksis med relation til

miljg, sociale forhold og god selskabsledelse ved at inddrage en positiv vurdering til
fremme af integrationen af miljomaessige, sociale og ledelsesmassige forhold i forbindelse
med udvalgelsen af investeringer og en negativ vurdering med en liste over aktiviteter, der

er udelukket af etiske eller moralske drsager med henblik pa investeringsformal
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(13) Arsrapporten fra Kommissionen til medlemsstaterne om de forvaltningstransaktioner, der
er gennemfort 1 henhold til de finansielle retningslinjer, ber indeholde oplysninger om
fordelingen mellem de forskellige aktivklasser. Arsrapporten ber desuden indeholde en
forklaring af enhver vesentlig @ndring af den strategiske fordeling af aktiverne.

(14) Beslutning 2003/77/EF ber derfor @ndres 1 overensstemmelse hermed.

(15) I betragtning af den strukturelle tilknytning til beslutning 2003/76/EF ber denne a@ndring
forst finde anvendelse fra anvendelsesdatoen for afgerelse (EU) 2021/...1% —

VEDTAGET DENNE AFGORELSE:

1 Rédets afgorelse (EU) 2021/... af ... om @ndring af beslutning 2003/76/EF om fastsettelse
af de nedvendige bestemmelser til gennemforelse af den protokol, der er knyttet til traktaten
om oprettelse af Det Europaiske Faellesskab, om de finansielle konsekvenser af udlebet af
EK SF-traktaten og om Kul- og Stélforskningsfonden (EUT L ... af .. o)

* EUT: Indszt venligst nummeret pd afgerelsen i dokument ST 9399/21 1 teksten og udfyld
den tiherende fodnote.
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Artikel 1

I beslutning 2003/77/EF foretages folgende @ndringer:

1)

Folgende artikel mdsattes:
"Artikel la

Aktiverne 1 EKSF under afvikling og, nar afviklingen er afSluttet, af Kul- og
Stélforskningsfondens aktiver forvaltes med henblik pa at yde arlige udbetalinger inden for
rammerne af den érlige tildeling pé 111 mio. EUR til finansiering af forskningssamarbejde
i de sektorer, der er knyttet til kul- og stilindustrien. De arlige udbetalinger skal finansieres
af nettoatkastet af nvesteringerne og af indteegterne fra salget af en del af aktiverne 1
EKSF under afvikling og, nar afviklingen er afshuttet, Kul- og Stélforskningsfondens
aktiver op til det drlige belab, der er fastsat af Kommissionens udpegede tjeneste pa

grundlag af beslutning 2003/76/EF og Rédets beslutning 2008/376/EF”.

¥ Radets beshutning 2008/376/EF af 29. april 2008 om vedtagelse af Kul- og
Stélforskningsfondens forskningsprogram og om de flerdrige tekniske retningslinjer
for dette program (EUT L 130 af 20.5.2008, s. 7)."
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2) Bilaget erstattes af teksten i bilaget til denne afgorelse.

Artikel 2

Denne afgerelse traeder i1 kraft pé tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske Unions
Tidende.

Den finder anvendelse fra den dato, hvorfra afgerelse (EU) 2021/...* finder anvendelse.

Udferdiget i...,den ...

Pd Rddets vegne

Formand

* EUT: Indsat venligst nummeret pa afgerelsen i dokument ST 9399/21.
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BILAG

Fmansielle retningslinjer for forvaltningen af aktiverne i EKSF under afvikling
og, nar afviklingen er afSluttet,
af Kul- og Stilforskningsfondens aktiver

ANVENDELSE AF MIDLERNE

Aktiverne 1Det Europ@iske Kul- og Stalfellesskab (EKSF) under afvikling, herunder bédde
EKSF's udlansportefolje og EKSF's mvesteringer, skal i det fornedne omfang anvendes til
at opfylde EKSF's resterende forpligtelser med hensyn til EKSF's udestdende lintagning og
EKSF's forpligtelser som folge af tidligere aktionsbudgetter samt eventuelle uforudsete
forpligtelser.

I det omfang aktiverne i EKSF under afvikling og, nir afviklingen er afsluttet, af Kul- og
Stélforskningsfondens aktiver ikke er nedvendige for at opfylde de i forste afSnit
omhandlede forpligtelser, investeres aktiverne med forsigtighed ihenhold til den valgte
investeringshorisont med henblik pé et afkast, der skal anvendes til finansiering af fortsat

forskning 1 de sektorer, der er knyttet til kul- og stilindustrien.
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Aktiverne i EKSF under afvikling og, nir afviklingen er afSluttet, af Kul- og
Stilforskningsfondens aktiver bruges med henblik pd at yde érlige udbetalinger inden for
rammerne af den érlige tildeling pa 111 mio. EUR til forskning ide sektorer, der er knyttet
til kul- og stilindustrien. Disse udbetalinger skal genereres af nettoafkastet af
mvesteringerne. Kan nettoafkastet ikke daekke den arlige tildeling, suppleres det med
indtegterne fra salget af en del af aktiverne 1 EKSF under afvikling og, nar afviklingen er
afshuttet, af Kul- og Stilforskningsfondens aktiver. Kul- og Stalforskningsfondens aktiver
investeres efter 2027 pd en sddan made, at det giver afkast, der kan anvendes til

finansiering af fortsat forskning i de sektorer, der er knyttet til kul- og stidlindustrien.
INVESTERINGSHORISONT, MAL OG RISIKOTOLERANCE

Aktiverne 1 EKSF under afvikling og, nar afviklingen er afsluttet, Kul- og
Stélforskningsfondens aktiver investeres med henblik pé bevarelse og, hvor det er muligt,
forbedring af disse aktivers vardi ("investeringsmalet"). Investeringsmalet forfolges over

investeringshorisonten og ledsages af et hojt tillidsniveau.

Aktiverne forvaltes efter forsigtighedsbestemmelserne og principperne om forsvarlig
okonomisk forvaltning samt de regler og procedurer, der er fastsat af Kommissionens

regnskabsforer.
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Investeringsmalet opfyldes ved gennemforelse af en forsigtig investeringsstrategi baseret
pa en hoj grad af diversificering mellem mvesterbare aktivklasser, geografiske omréder,

udstedere og lebetider ("investeringsstrategien"). Investeringsstrategien fastsettes under

hensyntagen til investeringshorisonten og skal sikre, at de nedvendige midler er

tilgeengelige 1 en tilstrekkelig likvid form, nir der er behov for det.

Investeringsstrategien har form af en strategisk fordeling af aktiver, som angiver de
vejledende fordelingsmal for forskellige kategorier af relevante investerbare finansielle

aktiver.

Kommissionen afSpejler den strategiske fordeling af aktiverne 1 et strategisk benchmark
("benchmarket"), som prastationen af aktiverne i1 EKSF under afvikling og, nir afviklingen

er afSluttet, Kul- og Stilforskningsfondens aktiver sammenlignes med.

Investeringsstrategien og benchmarket skal foreslds af Kommissionen og godkendes af
Kommissionens regnskabsforer efter hering af Kommissionens ved delegation

bemyndigede anvisningsberettigede.

Investeringsstrategien og benchmarket kan sndres af Kommissionen 1 tilfelde af en
behorigt dokumenteret og begrundet aendring i de skonomiske vilkér, en vaesentlig endring
1 de bidragende mstrumenters behov og situation eller en vaesentlig @ndring 1 skennene
over ind- og udgiende pengestromme. Proceduren for endring af investeringsstrategien er

den samme som for dennes oprindelige vedtagelse.
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Investeringsstrategien fastlegges under hensyntagen til investeringshorisonten og
risikotolerancen for aktiverne 1 EKSF under afvikling og, ndr afviklingen er afSluttet, Kul-

og Stalforskningsfondens aktiver.
PRINCIPPER FOR FORDELINGEN AF AKTIVER OG INVESTERBARE AKTIVER

Der skal sikres en tilstrekkelig diversificering mellem og inden for alle aktivklasser for at
nedbringe investeringsrisiciene. Jo mere risikobetonet eller mindre likvidt et aktiv er, des

mindre koncentreret ber eksponeringen 1 princippet vere.

Eksponering for de forskellige aktivklasser og diversificering kan ogsa opnds gennem

mvesteringer 1 institutter for kollektiv mnvestering eller bershandlede produkter.

Aktiverne i EKSF under afvikling og, nir afviklingen er afSluttet, af Kul- og

Stalforskningsfondens aktiver ma udelukkende investeres i:
a)  pengemarkedsaktiver denomineret ieuro
b)  verdipapirer med fast afkast og

c) regulerede kollektive mvesteringer 1 geld og egenkapital.
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Aktiverne i EKSF under afvikling og, nir afviklingen er afSluttet, af Kul- og
Stélforskningsfondens aktiver skal eksponeres for de aktivklasser, der er omhandlet i
forrige afsnit, gennem investeringer i folgende instrumenter eller ved at indgé 1 folgende

transaktioner:
a)  mndskud

b) pengemarkedsinstrumenter og pengemarkedsforeninger, der tibyder daglig
likviditet, og som er omfattet af Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2017/11311

c) geldsinstrumenter sasom obligationer, skatkammerbeviser og geldsbeviser samt
securitiserede instrumenter i overensstemmelse med de STS-kriterier (simpel,
transparent og standardiseret), der er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets

forordning (EU) 2017/24022

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1131 af 14. juni 2017 om
pengemarkedsforeninger (EUT L 169 af 30.6.2017, s. 8).

2 Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en
generel ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel,
transparent og standardiseret securitisering og om andring af direktiv 2009/65/EF,
2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT
L 347 af28.12.2017, s. 35).
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d) nstitutter for kollektiv investering omfattet af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF!, herunder bershandlede fonde, som investerer i egenkapital
eller 1 geeldsinstrumenter, hvor de maksimale tab ikke kan overstige de mvesterede

belob

e) genkebsaftaler i overensstemmelse med princippet 1 artikel 212, stk. 2, 1 Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom) 2018/10462

("finansforordningen")
f)  omvendte genkebsaftaler

g)  verdipapirudldnstransaktioner med anerkendte clearingsystemer sédsom Clearstream
og Euroclear, eller med forende finansielle mstitutioner, der er specialiseret i denne

type transaktioner.

1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love
og admmistrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering 1 vaerdipapirer
(investeringsinstitutter) (omarbejdning) (EUT L 302 af 17.11.20009, s. 32).

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 af 18. juli 2018 om de
finansielle regler vedrerende Unionens almindelige budget, om @&ndring af forordning (EU)
nr. 1296/2013, (EU) nr. 1301/2013, (EU) nr. 1303/2013, (EU) nr. 1304/2013, (EU)
nr. 1309/2013, (EU) nr. 1316/2013, (EU) nr. 223/2014, (EU) nr. 283/2014 og afgerelse
nr. 541/2014/EU og om ophavelse af forordning (EU, Euratom) nr. 966/2012 (EUT L 193
af30.7.2018, s. 1).
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Derivater i form af terminskontrakter, futureskontrakter og swaps ma udelukkende
anvendes til effektiv portefoljeforvaltning og ikke til spekulation eller gearing af
positioner. Derivaterne kan anvendes til justering af lobetid, afbedning af kreditrisici eller
andre relevante risici eller @ndringer i aktivallokeringen i overensstemmelse med

mvesteringspolitikken.

Aktiverne 1 EKSF under afvikling og, ndr afviklingen er afSluttet, af Kul- og
Stalforskningsfondens aktiver kan investeres 1 afdekkede hejlikvide obligationer
denomineret iamerikanske dollar udstedt af statslige og overstatslige enheder udelukkende
med henblik pé diversificering og eksponering for en anden rentekurve. Enhver
valutarisiko afdekkes ved en passende anvendelse af swaps eller andre instrumenter til

afdekning af valutarisikoen, jf forrige afSnit.

Kommissionen kan med forbehold af regnskabsforerens samtykke udvide omfanget af
relevante investeringer til ogsa at omfatte andre aktivklasser og investeringstransaktioner,
der er i overensstemmelse med investeringsstrategien og -malene, samt andre avancerede
okonomiers valutaer, jf. den liste, der fra tid til anden offentliggeres af Den Internationale
Valutafond, hvis de er genstand for afdekning af valutarisici. Enhver afgerelse om at
medtage nye aktivklasser, investeringstransaktioner eller valutaer for avancerede
okonomier skal for hver aktivklasse, transaktion eller valuta understottes af en udforlig
begrundelse for, hvordan de udvidede nvesteringsmuligheder vil forbedre prastationen
med hensyn til risiko og afkast af aktiverne 1 EKSF under afvikling og, ndr afviklingen er
afSluttet, af Kul- og Stalforskningsfondens aktiver. Denne begrundelse skal omfatte en
vurdering af den driftsmaessige kapacitet, der er nadvendig for at stette disse nye

mnvesteringsmuligheder.
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MILJIOMZASSIGE, SOCIALE, LEDELSESMZASSIGE OG MORALSKE
OVERVEJELSER

Folgende miljomzassige, sociale og ledelsesmassige kriterier finder anvendelse:

a) Investeringerne i aktiverne i EKSF under afvikling og, nir afviklingen er afSluttet, af
Kul- og Stalforskningsfondens aktiver skal gennemfores i overensstemmelse med
Unionens politiske méal om at fremme bearedygtig finansiering og social retferdighed

1 det omfang, det er foreneligt med bevarelsen af kapitalen 1 aktiverne.

b)  Gennemforelsen af investeringspolitikken skal vaere i overensstemmelse med al
relevant lovgivning om fremme af finansielle mstrumenter baseret pa kriterier inden
for miljg, sociale forhold og god ledelse og overholde relevante standarder, systemer,

kriterier og procedurer i Unionens reguleringsmassige ramme.

c) Kommissionen kan here EU's Tekniske Ekspertgruppe om Baredygtig Finansiering
eller dennes efterfolger om gennemforelsen af kriterierne inden for miljo, sociale
forhold og god ledelse i nvesteringsstrategien for aktiverne i EKSF under afvikling
og, nar afviklingen er afsluttet, af Kul- og Stilforskningsfondens aktiver.

d) Kommissionen overvager den miljomassige, sociale og ledelsesmaessige profil for
aktiver 1 EKSF under afvikling og, nir afviklingen er afSluttet, af Kul- og
Stalforskningsfondens aktiver, og aflegger rapport herom i arsrapporten omhandlet i
punkt 7 (Forvaltningsprocedurer).
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Folgende liste over aktiviteter udelukkes i investeringsejemed af etiske eller moralske

arsager:

a)

Investeringer i1 vaerdipapirer udstedt af enheder, som efter Kommissionens kendskab i
henhold til en endelig dom eller en endelig admmnistrativ afgerelse er mnvolveret i en

af folgende:

1) aktiviteter, som anses for ulovlige eller forbudte af etiske eller moralske grunde
1 henhold til Unionens reguleringsmassige ramme og internationale

konventioner og aftaler

1)  aktiviteter, som har tiknytning til udvikling og fremstilling af samt handel med
ammunition eller vaben, der er forbudt i henhold til den relevante

internationale ret.

b)  Investeringer i verdipapirer udstedt af vicksomheder, som efter Kommissionens
kendskab genererer mere end 25 % af deres samlede éarlige indtegter pd baggrund af
nedennzvnte aktiviteter:

1) spilleaktiviteter (produktions-, etablerings-, distributions-, forarbejdnings-,
handels- og softwarerelaterede aktiviteter)
i)  tobaksrelaterede produkter og aktiviteter (produktion, distribution,
forarbejdning og handel)
i)  sexhandel samt infrastruktur, tjenester og medier knyttet dertil
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OVERFORSEL TIL UNIONENS ALMINDELIGE BUDGET

Nettoafkastet af nvesteringer af aktiver i EKSF under afvikling og, nar afviklingen er
afsluttet, af Kul- og Stilforskningsfondens aktiver og indteegterne fra salget af en del af
aktiverne tilfores Unionens almindelige budget som formalsbestemte indtegter og
overfores efter behov fra EKSF under afvikling og, nir afviklingen er afShuttet, fra Kul- og
Stalforskningsfondens aktiver med henblik pa at opfylde forpligtelserne under
budgetposten vedrerende forskningsprogrammer for sektorer, der er knyttet til kul- og

stalindustrien.
REGNSKABSFORING

Forvaltningen af midlerne skal fremgd af arsregnskabet for EKSF under afvikling og, nér
afviklingen er afSluttet, for Kul- og Stilforskningsfondens aktiver. Regnskabet baseres pa
og opstilles i overensstemmelse med Kommissionens regnskabsregler, der er fastsat af
Kommissionens regnskabsforer, idet der tages hensyn til de serlige forhold omkring EKSF
under afvikling og, nar afviklingen er afSluttet, Kul- og Stilforskningsfondens aktiver.
Regnskabet godkendes af Kommissionen og pétegnes af Revisionsretten. Kommissionen

anvender et eksternt firma til at foretage en arlig revision af regnskabet.
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FORVALTNINGSPROCEDURER

Kommissionen udferer i forbindelse med EKSF under afvikling samt, nér afviklingen er
afsluttet, 1 forbindelse med Kul- og Stélforskningsfondens aktiver ovennevnte
forvaltningstransaktioner ioverensstemmelse med disse retningslinjer og sine mnterne
regler og procedurer, som er geldende for EKSF pa tidspunktet for EKSF's oplesning, eller

som senere andret.

Kommissionen udarbejder hvert ar udarbejde en detaljeret rapport om de
forvaltningstransaktioner, der udfores i henhold til disse retningslinjer, og sender denne til
medlemsstaterne. Kommissionen medtager 1 drsrapporten oplysninger om brugen af de
forskellige aktivklasser, bevaeggrundene for at vaelge at investere i specifikke aktivklasser

og de observerede prastationer fordelt pa de enkelte aktivklasser.
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