e Kunsill

tal-Unjoni Ewropea

Brussell, 30 ta' Mejju 2018
(OR. en)

9357/18

Fajl Interistituzzjonali:
2018/0179 (COD)

PROPOSTA

EF 146
ECOFIN 493
CODEC 862
ENV 352

minn:

data meta waslet:

Segretarju Generali tal-Kummissjoni Ewropea,
iffirmat mis-Sur Jordi AYET PUIGARNAU, Direttur

25 ta' Mejju 2018

Is-Sur Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, Segretarju Generali tal-Kunsill tal-
Unjoni Ewropea

Nru dok. Cion:

COM(2018) 354 final

Suggett:

Proposta ghal REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-
KUNSILL dwar divulgazzjonijiet relatati ma’ investimenti sostenibbli u riskji
ghas-sostenibbilta u li jemenda d-Direttiva (UE) 2016/2341

Id-delegazzjonijiet ghandhom isibu mehmuz id-dokument COM(2018) 354 final.

Mehmuz: COM(2018) 354 final

9357/18

/vp
DGGI B MT



MT

* KKk

* %
*

2 IL-KUMMISSJONI
afo EWROPEA

Brussell, 24.5.2018
COM(2018) 354 final

2018/0179 (COD)

Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
dwar divulgazzjonijiet relatati ma’ investimenti sostenibbli u riskji ghas-sostenibbilta u

li jemenda d-Direttiva (UE) 2016/2341

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

{SEC(2018) 257 final} - {SWD(2018) 264 final} - {SWD(2018) 265 final}

MT



MT

MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ir-Ragunijiet ghall-proposta u l-ghanijiet taghha

Din il-proposta hija parti minn inizjattiva usa’ tal-Kummissjoni dwar l-izvilupp sostenibbli.
Hija tqieghed il-pedament ghal qafas tal-UE li jpoggi kunsiderazzjonijiet ambjentali, so¢jali u
ta’ governanza (ESQG) fil-qalba tas-sistema finanzjarja biex jghin fit-trasformazzjoni tal-
ekonomija Ewropea f’sistema aktar ekologika, aktar reziljenti u aktar ¢irkolari. Il-fatturi ESG
jenhtieg li jigu kkunsidrati meta jittiehdu dec¢izjonijiet dwar investimenti sabiex l-investimenti
jsiru aktar sostenibbli.

Din il-proposta u l-atti legizlattivi proposti maghha ghandhom I-ghan li jintegraw il-
kunsiderazzjonijiet ESG fil-process ta’ investiment u konsultattiv b’mod konsistenti fis-setturi
kollha. Dan huwa mistenni 1i jizgura li l-partecipanti fis-swieq finanzjarji — kumpaniji
manigerjali tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS), manigers ta’
fondi ta’ investiment alternattivi (AIFM), imprizi tal-assigurazzjoni, istituzzjonijiet ghall-
provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs), manigers tal-fondi Ewropej ta’ kapital ta’ riskju
(EuVECA), manigers tal-fondi ta’ intraprenditorija soc¢jali Ewropej (EuSEF) u ditti tal-
investiment - li jir¢ievu mandat mill-klijenti jew mill-benefi¢jarji taghhom biex jiehdu
decizjonijiet dwar l-investiment fisimhom jintegraw [-ESG fil-processi interni taghhom u
jinfurmaw lill-klijenti taghhom f’dan ir-rigward. Din il-proposta tizgura wkoll i d-ditti tal-
investiment u l-intermedjarji tal-assigurazzjoni li jipprovdu pariri jikkunsidraw 1-ESG bhala
muturi ta’ valur fil-pariri moghtija bhala parti mid-dmirijiet taghhom lejn l-investituri u li
jipprovdu lill-investituri bl-informazzjoni relatata. Barra minn hekk, biex jghinu lill-investituri
jgabblu I-marka tal-karbonju tal-investimenti, il-proposti jintroducu kategoriji godda ta’ valuri
referenzjarji ta’ emissjonijiet baxxi ta’ karbonju u impatt pozittiv tal-karbonju. Dawn il-
proposti, li jsahhu lil xulxin, jenhtieg li jiffacilitaw I-investimenti fi progetti u assi sostenibbli
madwar 1-UE.

I1-pakkett tal-Kummissjoni jsegwi l-isforzi globali lejn ekonomija aktar sostenibbli. II-
gvernijiet minn madwar id-dinja ghazlu perkors aktar sostenibbli ghall-pjaneta u I-ekonomija
taghna billi adottaw il-Ftehim ta’ Parigi tal-2016 dwar it-tibdil fil-klima u 1-Agenda 2030
tan-Nazzjonijiet Uniti ghall-I1zvilupp Sostenibbli.

L-UE hija impenjata fi zvilupp li jissodisfa I-htigijiet tal-prezent minghajr ma jikkomprometti
l-kapacita tal-generazzjonijiet futuri li jissodisfaw il-htigijiet taghhom stess. Is-sostenibbilta
ilha fil-qalba tal-progett Ewropew. It-Trattati tal-UE jirrikonoxxu d-dimensjonijiet so¢jali u
ambjentali u li dawn jenhtieg li jigu indirizzati flimkien.

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tal-2016 dwar il-passi li jmiss ghal gejjieni
Ewropew sostenibbli! torbot 1-Ghanijiet ta> Zvilupp Sostenibbli (SDGs) tal-Agenda 2030
ghall-1zvilupp Sostenibbli tan-Nazzjonijiet Uniti mal-qafas ta’ politika Ewropew biex jigi
zgurat li l-azzjonijiet u l-inizjattivi ta’ politika kollha tal-UE, fi hdan I-UE u madwar id-dinja,
jadottaw 1-SDGs mill-bidu nett. L-UE hija impenjata bis-shih ukoll biex tilhaq il-miri tal-2030
tal-UE dwar il-klima u l-energija u tintegra l-izvilupp sostenibbli fil-politiki tal-UE, kif habbar
Jean-Claude Juncker fil-Linji Gwida Politi¢i ghall-Kummissjoni Ewropea’ tal-2014.

! [I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u

Soc¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Il-passi li jmiss ghal futur Ewropew sostenibbli. Azzjoni
Ewropea ghas-sostenibbilta (COM(2016) 739 final).

2 Bidu gdid ghall-Ewropa: L-Agenda tieghi ghall-Impjiegi, it-Tkabbir, il-Gustizzja u t-Tibdil
Demokratiku  Linji Gwida Politici ghall-Kummissjoni Ewropea li jmiss, Strasburgu, il-
15 ta’ Lulju 2014.

MT



MT

Ghalhekk, hafna mill-prijoritajiet tal-politika tal-Kummissjoni Ewropea ghall-2014-2020
jikkontribwixxu ghall-objettivi klimatic¢i tal-UE u jimplimentaw 1-Agenda 2030 ghall-Izvilupp
Sostenibbli. Dawn jinkludu I-Pjan ta’ Investiment ghall-Ewropa®, il-Pakkett ta’
Ekonomija Cirkolari, il-Pakkett tal-Unjoni tal-Energija, ir-riezami tal-Istrategija dwar
il-Bijoekonomija tal-UE*, 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali® u I-Bagit tal-UE ghall-2014-2020,
inkluz il-Fond ta’ Koezjoni u progetti ta’ ricerka. Barra minn hekk, il-Kummissjoni nediet
pjattaforma b’diversi partijiet ikkon¢ernati biex jigu segwiti u skambjati 1-ahjar prattiki dwar
l-implimentazzjoni tal-SDGs.

Il-kisba tal-ghanijiet ta’ sostenibbilta tal-UE tirrikjedi investimenti kbar. Huwa stmat li
investiment annwali addizzjonali ta’ EUR 180 biljun huwa mehtieg biex jintlahqu 1-miri dwar
il-klima u l-energija biss sal-2030°. Parti sostanzjali minn dawn il-flussi finanzjarji se
jkollhom bzZonn jigu mis-settur privat. L-gheluq ta’ din id-diskrepanza fl-investiment ifisser
ridirezzjoni sinifikanti ta’ flussi ta’ kapital privat lejn investimenti aktar sostenibbli u jirrikjedi
riformulazzjoni komprensiva tal-qafas finanzjarju Ewropew.

F’dan il-kuntest, f"Dicembru 2016 il-Kummissjoni stabbiliet Grupp ta’ Esperti ta’ Livell
Gholi biex tizviluppa strategija generali u komprensiva tal-UE dwar il-finanzi sostenibbli. Ir-
rapport tal-Grupp, ippubblikat fil-31 ta’ Jannar 2018, ipprovda vizjoni komprensiva dwar il-
finanzi sostenibbli ghall-Ewropa u identifika Zzewg imperattivi ghas-sistema finanzjarja
Ewropea. L-ewwel wiehed huwa 1i tittejjeb il-kontribuzzjoni tal-finanzi ghal tkabbir
sostenibbli u inklussiv. It-tieni wiehed huwa li tissahhah I-istabbilta finanzjarja billi jigu
inkorporati I-fatturi ambjentali, so¢jali u ta’ governanza fit-tehid ta’ decizjonijiet ta’
investiment. Bhala segwitu, fis-7ta’ Marzu 2018 il-Kummissjoni ppubblikat Pjan ta’
Azzjoni dwar il-Finanzjament tat-Tkabbir Sostenibbli’.

[l-prodotti finanzjarji, kemm jekk huma fondi ta’ investiment, assigurazzjoni tal-hajja jew
prodotti tal-pensjoni, u servizzi ta’ mmaniggar ta’ portafolli huma pprovduti biex jigbru I-
kapital tal-investituri, u jinvestu dak il-kapital b’mod kollettiv permezz ta’ portafoll ta’
strumenti finanzjarji bhal ishma, bonds u titoli ohra. Filwaqt li r-regoli ezistenti fid-
Direttiva 2009/65/KES3, id-Direttiva 2009/138/KE?, id-Direttiva 2011/61/UE', id-

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
Soc¢jali Ewropew, lill-Kumitat tar-Regjuni u lill-Bank Ewropew ta’ Investiment: Pjan ta’ Investiment
ghall-Ewropa (COM(2014) 0903 final).

Id-Dokument ta’ Hidma tal-Persunal tal-Kummissjoni dwar ir-revizjoni tal-Istrategija Ewropea dwar il-

Bijoekonomija tal-2012 (SWD(2017) 374 final).

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u

Socjali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali

(COM(2015) 468 final).

L-istima hija medja tad-diskrepanza fl-investiment fis-sena ghall-perjodu bejn 1-2021 u 1-2030, abbazi

ta’ projezzjonijiet tal-mudell PRIMES uzati mill-Kummissjoni Ewropea fil-Valutazzjoni tal-Impatt tal-

Proposta tad-Direttiva dwar 1-Effi¢jenza fl-Energija (2016).

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u

Soc¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Pjan ta’ Azzjoni: Il-Finanzjament tat-Tkabbir Sostenibbli

(COM(2018)097 final).

8 Id-Direttiva 2009/65/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009, dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

0 Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu
u l-eZeré¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GU L 335,
17.12.2009, p. 1).

10 Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’

Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti

(KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).
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Direttiva 2014/65/UE!! u d-Direttiva (UE) 2016/2341'2 jirrikjedu li l-investituri istituzzjonali
u l-manigers tal-assi jagixxu fl-ahjar interess tal-klijenti taghhom u jipprovdu ambitu ghall-
integrazzjoni ta’ riskji tas-sostenibilita, ma jqisuxhomx u ma jintegrawhomx b’mod
sistematiku u konsistenti fid-dec¢izjonijiet ta’ investiment u fil-processi ta’ divulgazzjoni
taghhom.

Id-Direttiva 2009/65/KE u d-Direttiva 2011/61/UE huma kkomplementati minn erba’ oqfsa
ta’ fondi:

. Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 dwar fondi Ewropej ta’ kapital ta’ riskju'?,

. Ir-Regolament (UE) Nru346/2013 dwar il-fondi ta’ intraprenditorija socjali
Ewropej !4,

o Ir-Regolament (UE) 2015/760 dwar il-Fondi ta’ Investiment Ewropej fuq Terminu
Twil'’, u

o Ir-Regolament (UE) 2017/1131 dwar il-fondi tas-suq monetarju '®.

Il-qasam regolatorju ghall-prodotti finanzjarji jitlesta permezz ta’ regoli ta’ distribuzzjoni,
inkluzi  r-regoli dwar il-pariri, stipulati fid-Direttiva 2014/65/UE u  d-Direttiva
(UE) 2016/97"7. Dawn id-Direttivi jirrikjedu li d-ditti ta’ investiment u l-intermedjarji tal-
assigurazzjoni jipprovdu pariri biex jagixxu fl-ahjar interess tal-klijenti taghhom, izda ma
jirrikjedux la 1i dawn jikkunsidraw b’mod esplic¢itu r-riskji ESG fil-pariri taghhom u lanqgas li
jiddivulgaw dawk il-kunsiderazzjonijiet.

Id-Direttiva (UE) 2016/2341 tirrapprezenta l-ewwel pass lejn qafas ta’ divulgazzjoni aktar
kon¢iz fis-settur tas-servizzi finanzjarji fir-rigward tal-fatturi ESG. Id-Direttiva
(UE) 2017/828'® dwar l-involviment fit-tul tal-azzjonisti ziedet 1-obbligi ta’ trasparenza ghall-
investituri istituzzjonali u l-manigers tal-assi billi tobbligahom 1i jizviluppaw u jiddivulgaw
strategija ta’ involviment inkluza deskrizzjoni ta’ kif jimmonitorjaw il-kumpaniji li jinvestu
fuq il-prestazzjoni mhux finanzjarja, I-impatt so¢jali u ambjentali u l-governanza korporattiva,
u li fuq bazi annwali jiddivulgaw kif giet implimentata l-politika ta’ involviment taghhom.
Madankollu, ghad hemm nuqqgas ta’ trasparenza dwar kif l-investituri istituzzjonali, il-
manigers tal-assi u l-konsulenti finanzjarji jikkunsidraw r-riskji ghas-sostenibbilta fit-tehid ta’
decizjonijiet ta’ investiment jew il-processi konsultattivi taghhom. Bhala rizultat ta’ dan, il-
klijenti taghhom ma jir¢evux l-informazzjoni kollha li jehtiegu biex jinfurmaw id-decizjonijiet

1 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).

12 Id-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2016 dwar -
attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs)
(GU L 354, 23.12.2016, p. 37).

13 Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013 dwar
fondi Ewropej ta’ kapital ta’ riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1).

14 Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013 dwar il-
fondi ta’ intraprenditorija so¢jali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013, p. 18).

15 Ir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta” April 2015 dwar il-Fondi
ta’ Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (GU L 123, 19.5.2015, p. 98).

16 Ir-Regolament (UE) Nru 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-
fondi tas-suq monetarju (GU L 169, 30.6.2017, p. 8).

17 Id-Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Jannar 2016 dwar id-
distribuzzjoni tal-assigurazzjoni (GU L 26, 2.2.2016, p. 19).

18 Id-Direttiva (UE) 2017/828 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ Mejju 2017 li temenda d-

Direttiva 2007/36/KE rigward l-inkoraggiment ta’ involviment fit-tul tal-azzjonisti (GU L 132,
20.5.2017, p. 1).
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jew ir-rakkomandazzjonijiet ta’ investiment taghhom. Barra minn hekk, l-imprizi soggetti
ghad-Direttiva 2014/95/UE" dwar id-divulgazzjoni ta’ informazzjoni mhux finanzjarja u
dwar id-diversita minn ¢erti imprizi u gruppi kbar li emendat id-Direttiva 2013/34/UE?® dwar
id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-
rapporti relatati jfasslu dikjarazzjonijiet mhux finanzjarji dwar l-izvilupp, il-prestazzjoni u I-
pozizzjoni tal-imprizi kif ukoll I-impatt 1i ghandhom l-attivitajiet taghhom, b’rabta, infer alia,
ma’ kwistjonijiet ambjentali, so¢jali u tal-impjegati.

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ta’ politika ezistenti fil-qasam ta’ politika

Din il-proposta tintroduci rekwiziti addizzjonali ghall-elementi ezistenti tal-legizlazzjoni
rilevanti. Dawn Il-elementi godda huma konsistenti mal-ghanijiet tad-dispozizzjonijiet ta’
politika ezistenti fil-qasam ta’ politika, u b’mod partikolari d-Direttiva 2009/65/KE, id-
Direttiva 2009/138/KE, id-Direttiva 2011/61/UE, id-Direttiva 2014/65/UE, id-Direttiva
(UE) 2016/97, id-Direttiva (UE) 2016/2341, ir-Regolament (UE) Nru 345/2013, ir-
Regolament (UE) Nru 346/2013 u r-Regolament (UE) 2015/760. Il-proposta tallinja r-regoli
fl-ogfsa legizlattivi differenti u tissalvagwardja 1-konsistenza maghhom.

. Konsistenza ma’ politiki ohra tal-Unjoni

L-Ewropa qieghda dejjem aktar taffac¢ja konsegwenzi katastrofici u mhux mistennija
minhabba t-tibdil fil-klima u t-tnaqqis tar-rizorsi. Huwa ghalhekk 1i tkabbir ekonomiku aktar
sostenibbli, jigifieri t-tranzizzjoni lejn ekonomija b’livell baxx ta’ emissjonijiet ta’ karbonju,
aktar effi¢jenti fir-rizorsi u ¢irkolari, aktar trasparenza u hsieb u ppjanar fuq terminu twil,
filwaqt li tigi zgurata l-istabbilta tas-sistema finanzjarja, huwa essenzjali ghall-kompetittivita
tal-ekonomija tal-UE fuq terminu twil. Peress li s-sistema finanzjarja hawnhekk ghandha rwol
vitali, irridu nistimulaw il-kapital privat f’investimenti aktar sostenibbli. Dan il-hsieb huwa
fil-qalba tal-progett ta> Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU)2".

Din il-proposta hija komplementari ghal dan il-ghan u azzjoni ta’ prijorita fir-riezami ta’ nofs
it-terminu tas-CMU peress li tinkludi mizuri biex tintuza s-setgha trasformattiva tat-
teknologija finanzjarja u biex il-kapital privat jigi mcaqlaq lejn investiment sostenibbli. Hija
tikkontribwixxi ghall-izvilupp ta’ swieq tal-kapital aktar integrati billi taghmilha aktar facli
ghall-investituri biex jibbenefikaw mis-suq uniku filwagqt li jiehdu decizjonijiet infurmati.

Din il-proposta hija parti minn pakkett tal-UE aktar komprensiv biex tintlahaq l-agenda ghall-
klima u l-izvilupp sostenibbli tal-UE u tikkontribwixxi ghall-miri tal-energija u I-klima tal-
Unjoni ghall-2014-2020, bhall-Politika dwar 1-Arja Nadifa, il-Pakkett tal-Ekonomija
Cirkolari, I-Istrategija tal-Unjoni tal-Energija, inkluzi 1-Pakkett tal-Energija Nadifa
ghall-Ewropej kollha u I-Istrategija tal-UE dwar l-Adattament ghat-Tibdil fil-Klima.
B’differenza mill-inizjattivi 1-ohra tal-UE, din il-proposta tiffoka espli¢itament fuq aspetti ta’
finanzjament mis-settur privat. Hija konsistenti mar-riezami tas-Sistema Ewropea ta’

19 Id-Direttiva 2014/95/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta’ Ottubru 2014 li temenda d-
Direttiva 2013/34/UE fir-rigward tad-divulgazzjoni ta’ informazzjoni mhux finanzjarja u dwar id-
diversita minn ¢erti imprizi u gruppi kbar (GU L 330, 15.11.2014, p. 1).

2 Id-Direttiva 2013/34/UE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-

dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’

certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li

thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u

Soc¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Pjan ta’ Azzjoni ghall-Bini ta’ Unjoni tas-Swieq Kapitali

(COM(2015) 468 final).
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Supervizjoni Finanzjarja? li tipprevedi emendi ghal regolamenti li jistabbilixxu 1-Awtorita
Bankarja Ewropea?, I-Awtoritd Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol?* u 1-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq®® sabiex I-Awtoritajiet iqisu r-riskji relatati mal-fatturi
ambjentali, so¢jali u ta’ governanza meta jwettqu l-kompiti taghhom. B’dan il-mod tizgura li
l-attivitajiet tas-suq finanzjarju jkunu aktar konsistenti ma’ ghanijiet sostenibbli. Il-proposta
tal-Kummissjoni dwar prodott tal-pensjoni personali pan-Ewropew (PEPP) tipprovdi ghal
diversi divulgazzjonijiet fir-rigward tal-fatturi ESG2°.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA

. Bazi guridika

Din il-proposta taqa’ taht il-qasam tal-kompetenza kondiviza skont 1-Artikolu 4(2)(a) tat-
Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) u hija bbazata fuq I-Artikolu 114
tat-TFUE i jippermetti l-adozzjoni ta’ mizuri ghall-approssimazzjoni tad-dispozizzjonijiet
nazzjonali li ghandhom bhala 1-ghan taghhom l-istabbiliment u I-funzjonament tas-suq intern.

Id-divulgazzjonijiet lill-investituri ahharin isahhu I-protezzjoni taghhom ghaliex ghandhom I-
ghan li jinformaw ahjar 1-ghazliet taghhom dwar l-investiment. Bhalissa, I-investituri ahharin
ma jistghux jiksbu I-benefi¢¢ju tas-suq intern minhabba li ma hemm l-ebda gafas ta’
divulgazzjoni ddedikat u koerenti dwar l-integrazzjoni tar-riskji ESG minn manigers tal-assi,
inkluzi ditti tal-investiment li jipprovdu l-immaniggar ta’ portafolli, IORPs u fornituri ohra
tal-pensjoni, imprizi tal-assigurazzjoni li jaghmlu I-IBIPs disponibbli, intermedjarji tal-
assigurazzjoni u ditti tal-investiment 1i jipprovdu pariri. Barra minn hekk, l-investituri ahharin
attwalment ma jir¢evux divulgazzjonijiet koerenti minn prodotti u servizzi finanzjarji li
jimmiraw ghal investimenti sostenibbli.

L-analizi mwettqa bhala parti mir-rapport tal-valutazzjoni tal-impatt tissuggerixxi li I-
parte¢ipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji ghandhom nuqgas ta’ incentivi
regolatorji biex jiddivulgaw lill-investituri ahharin kif jintegraw il-fatturi ta’ sostenibbilta fil-
process taghhom ta’ tehid ta’ dec¢izjonijiet dwar Il-investiment. Dan, min-naha tieghu,
jaghmilha aktar difficli u jiswa aktar flus ghall-investituri ahharin biex jaghmlu ghazliet
infurmati dwar l-investiment. Id-divulgazzjonijiet fis-setturi tal-immaniggar tal-assi, tal-
assigurazzjoni u tal-pensjonijiet jibqghu mhux sistemati¢i, mhux koerenti u jonqsu milli
jizguraw il-komparabbilta.

2 [l-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolamenti (UE)

Nru 1093/2010, 1094/2010, 1095/2010, 345/2013, 346/2013, 600/2014, 2015/760, 2016/1011,
2017/1129 (COM(2017) 536 final).

2 Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

A Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 i
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-
Xoghol), u 1i jemenda d-Decizjoni Nru716/2009/KE u 1li jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).

2 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li

jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-

Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,

15.12.2010, p. 84).

Il-Proposta tal-Kummissjoni ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar Prodott tal-

Pensjoni Personali pan-Ewropew (PEPP) (COM(2017) 343 final).
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Ir-rapport tal-valutazzjoni tal-impatt identifika differenzi konsiderevoli bejn 1-Istati Membri u
s-setturi tas-servizzi finanzjarji. Hemm ukoll zvilupp parallel ta’ prattiki bbazati fuq is-suq
abbazi ta’ prijoritajiet immexxija mill-kummerc¢ 1i jaghtu lok ghal eziti divergenti u ghalhekk
jikkawzaw aktar frammentazzjoni mhux mehtiega tas-suq. L-istandards ta’ divulgazzjoni
divergenti u l-prattiki bbazati fuq is-suq jaghmluha diffi¢li hafna biex jitqabblu prodotti u
servizzi finanzjarji differenti, joholqu kundizzjonijiet ingusti ghal prodotti u servizzi
finanzjarji, manifatturi u kanali ta’ distribuzzjoni differenti u joholqu ostakoli addizzjonali
ghas-suq intern. Id-divergenzi jhawdu wkoll lill-investituri ahharin u jfixklu d-dec¢izjonijiet ta’
investiment taghhom u jnaqqsu l-opportunitajiet ghal investimenti sostenibbli. Rekwiziti u
approc¢i differenti huma ta’ ostakolu ghal-libertajiet fundamentali u b’hekk ghandhom effetti
diretti fuq il-funzjonament tas-suq intern. Barra minn hekk, sabiex jirrispondu ghall-Ftehim
dwar il-Klima ta’ Parigi, billi l-partecipanti fis-swieq finanzjarji jirrapprezentaw forza
mexxejja importanti, 1-Istati Membri x’aktarx jadottaw mizuri nazzjonali divergenti
addizzjonali biex jin¢entivaw investimenti aktar sostenibbli. Madankollu, dawn il-mizuri
divergenti jistghu joholqu ostakoli ghall-funzjonament bla xkiel tas-suq intern u jkunu
detrimentali ghall-partecipanti fis-swieq finanzjarji. Ir-regoli dwar id-divulgazzjoni ma
jirregolawx l-access ghas-suq ghal dawn il-parteCipanti fis-swieq finanzjarji u konsulenti
finanzjarji izda jirregolaw il-mod kif jitwettqu I-attivitajiet taghhom. Ir-regoli jsostnu I-
funzjonament korrett u sikur tas-suq intern, jissalvagwardjaw il-kompetizzjoni bejn
parte¢ipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji differenti u jippreservaw incentivi
ta’ mgiba ghall-innovazzjoni. Konsegwentament, il-bazi guridika xierqa hija I-Artikolu 114
tat-TFUE.

I1-bidu tal-attivitajiet bhala manigers tal-fondi huwa rregolat mid-Direttiva 2009/65/KE, id-
Direttiva 2011/61/UE, ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-Regolament
(UE) Nru 346/2013. 1Il-bidu tal-attivita bhala IORPs huwa rregolat mid-Direttiva (UE)
2016/2341, dak bhala imprizi tal-assigurazzjoni mid-Direttiva 2009/138/KE, dak bhala
fornituri ta’ mmaniggar ta’ portafolli mid-Direttiva 2014/65/UE u dak bhala konsulenti
finanzjarji mid-Direttiva 2014/65/UE u mid-Direttiva (UE) 2016/97. Dawn il-partecipanti fis-
swieq finanzjarji u I-konsulenti finanzjarji se jkomplu jkunu soggetti ghal dawn l-oqfsa, u r-
regoli dwar id-divulgazzjoni 1i jistabbilixxu se jkunu supplimentati mir-regoli dwar id-
divulgazzjoni inkluzi f’dan ir-Regolament il-gdid.

Din il-proposta temenda d-Direttiva (UE) 2016/2341, li kienet ibbazata fuq I-Artikoli 53, 62 u
114(1) tat-TFUE. Hija taghti setgha lill-Kummissjoni biex tadotta atti delegati 1i jispecifikaw
ir-regola tal-"persuna prudenti" fir-rigward tal-kunsiderazzjoni tar-riskji ESG u l-inkluzjoni
ta’ fatturi ESG fil-processi ta’ decizjonijiet interni dwar l-investiment u l-immaniggar tar-
riskju. Peress li I-governanza u l-immaniggar tar-riskju generali diga jenhtieg li jintegraw il-
fatturi u r-riskji ESG, dawn l-attivitajiet jenhtieg li jigu organizzati biex jikkonformaw mal-
atti delegati. Peress li 1-Kummissjoni tippjana li taghmel uzu mis-setghat attwali skont id-
Direttiva 2009/65/KE, id-Direttiva 2009/138/KE u d-Direttiva 2011/61/UE biex tispecifika 1-
integrazzjoni tar-riskji ESG skont dawk id-Direttivi, is-setghat skont id-Direttiva
(UE) 2016/2341 jipprovdu mezzi li jissalvagwardjaw b’mod ugwali I-protezzjoni tal-
konsumatur u kundizzjonijiet ekwi bejn 1-IORPs u partec¢ipanti ohra fis-swieq finanzjarji.
Peress li I-bidliet proposti ghad-Direttiva (UE) 2016/2341 jikkonc¢ernaw regoli relatati mal-
imgiba tal-investiment mill-IORPs, 1-Artikolu 114 tat-TFUE huwa I-bazi guridika xierqa.

. Sussidjarjeta (ghall-kompetenza mhux eskluziva)

Din il-proposta tikkonforma mal-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
Trattat dwar I-Unjoni Ewropea (TUE).
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Skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta, 1-azzjoni tal-Unjoni tista’ tittiched biss jekk l-ghanijiet
previsti ma jkunux jistghu jintlahqu mill-Istati Membri wahedhom. Il-problemi identifikati
mhumiex limitati ghat-territorju ta’ wiehed mill-Istati Membri. Konsegwentement, 1-ghan tal-
proposta huwa 1i tizgura soluzzjoni kkoordinata ghan-nuqqasijiet 1i jirrizultaw mil-
legizlazzjoni attwali tal-UE li tkopri l-parteCipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti
finanzjarji. L-uniformita u ¢-Certezza tad-dritt tal-ezercizzju tal-libertajiet tat-Trattat jistghu
jigu zgurati ahjar billi tittiehed azzjoni fil-livell tal-UE.

. Proporzjonalita

Din il-proposta tikkonforma mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
TUE. Il-mizuri proposti huma mehtiega biex jinkisbu I-ghanijiet tat-trasparenza u jitnaqqsu 1-
ispejjez tat-tiftix tal-investituri biex jigu ddeterminati kif ir-riskji ghas-sostenibbilta huma
integrati fil-process ta’ investiment mill-parte¢ipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti
finanzjarji. Id-disponibbilta u I-kwalita tal-informazzjoni dwar dan l-aspett huma element
ewlieni fil-holqgien ta’ kundizzjonijiet ugwali billi jigi Zgurat appro¢¢ koerenti bejn is-setturi u
I-Istati Membri. Il-konsulazzjoni wriet li l-ispejjez biex jigu kkunsidrati u integrati 1-fatturi
ESG huma limitati.

Ir-rapport ta’ valutazzjoni tal-impatt li jakkumpanja din il-proposta jissuggerixxi li d-
Direttiva 2009/65/KE, 1d-Direttiva 2009/138/KE, id-Direttiva 2011/61/UE, id-
Direttiva 2014/65/UE,  id-Direttiva  (UE) 2016/97,  id-Direttiva (UE) 2016/2341,  ir-
Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-Regolament (UE) Nru 346/2013 ma jikkunsidrawx u ma
jirrikjedux espli¢itament divulgazzjonijiet dwar is-sostenibbilta. Din il-proposta ghandha I-
ghan li tnaqqas l-ispejjez tat-tiftix ghall-investituri ahharin fuq l-investimenti sostenibbli.

Konsegwentement, il-proposta ma tmurx lil hinn minn dak li huwa neéessarju biex tindirizza
l-kwistjonijiet fil-livell tal-UE.

. Ghazla tal-istrument

Din il-proposta tinkludi dispozizzjonijiet li b’mod ikkoordinat jindirizzaw in-nuqqasijiet fil-
mizuri ta’ protezzjoni tal-investitur u jiggarantixxu aktar certezza legali lill-investituri
ahharin. In-nuqqas ta’ trasparenza dwar l-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta u dwar it-
twettiq ta’ investimenti sostenibbli ma jigix solvut biss billi jigu emendati d-
Direttiva 2009/65/KE, id-Direttiva 2009/138/KE, id-Direttiva 2011/61/UE, id-
Direttiva 2014/65/UE, id-Direttiva (UE) 2016/97, id-Direttiva (UE) 2016/2341, ir-
Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-Regolament (UE) Nru 346/2013, minhabba li dan jista’
jwassal ghal implimentazzjoni mhux uniformi. L-ghan tal-proposta huwa li zzid it-trasparenza
fl-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta u fl-insegwiment tal-investimenti sostenibbli.
Huwa mehtieg regolament applikabbli direttament, li jipprovdi armonizzazzjoni shiha, biex
jinkisbu dawn I-ghanijiet ta’ politika u huwa l-ahjar mod biex titwassal armonizzazzjoni
massima bejn l-oqfsa regolatorji differenti filwaqt li jigu evitati d-divergenzi.

3. RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONUJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONI TAL-IMPATT

. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoncernati

Ir-rispons ghal konsultazzjoni pubblika dwar l-investiment fuq terminu twil u sostenibbli
(mit-18 ta’ Dicembru 2015 sal-31 ta’ Marzu 2016) issuggerixxa li r-rabta bejn id-dmirijiet tal-
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investituri istituzzjonali u I-manigers tal-assi u I-ESG hija dghajfa u li s-swieq ma jintegrawx
bizzejjed ir-riskji ESG u ma jirrispondux bizzejjed ghall-opportunitajiet ESG.

[I-Grupp ta’ Esperti ta’ Livell Gholi dwar il-Finanzi Sostenibbli (HLEG) twaqqaf
f’Dicembru 2016 biex jghin fl-izvilupp ta’ strategija tal-UE dwar il-Finanzi Sostenibbli
permezz ta’ rakkomandazzjonijiet: ippubblika rapport interim tal-HLEG dwar il-
Finanzjament ta’ Ekonomija Ewropea Sostenibbli f'nofs Lulju 2017 u pprezenta r-rapport
f’avveniment ghall-partijiet ikkon¢ernati fit-18 ta’ Lulju 2017, segwit minn kwestjonarju ta’
konsultazzjoni. Fil-31 ta’ Jannar 2018, giet ippubblikata dikjarazzjoni ta’ rispons flimkien
mar-rapport finali tal-HLEG dwar il-Finanzjament ta’ Ekonomija Ewropea Sostenibbli.
Id-dikjarazzjoni ta’ rispons tigbor fil-qosor it-twegibiet tar-rispondenti ghall-kwestjonarju.
Kien hemm certi tendenzi qawwija fir-risposti kollha, inkluzi

. l-importanza ta’ strategija ¢ara dwar is-sostenibbilta madwar 1-UE;

. l-importanza li jigi pprovdut ambjent favorevoli ghal investiment sostenibbli u
finanzjament sussegwenti;

J il-htiega li jigu ddefiniti d-dmirijiet tal-investituri istituzzjonali u tal-manigers tal-assi
fir-rigward  tas-sostenibbilta, 1i  jistghu jigu estizi biex jinkorporaw
kunsiderazzjonijiet ambjentali, so¢jali u ta’ governanza usa’; dak id-dmir jenhtieg li
jinkludi wkoll il-kuncett ta’ sostenibbilta;

o il-htiega ghal divulgazzjonijiet mtejba.

[I-Kummissjoni r¢eviet tmien twegibiet ghall-valutazzjoni tal-impatt tal-bidu dwar id-
dmirijiet tal-investituri istituzzjonali u I-manigers tal-assi rigward is-sostenibbilta (bejn
it-13 ta’ Novembru 2017 u 1-11 ta’ Di¢embru 2017). Kollha kemm huma appoggaw il-hidma
tal-Kummissjoni biex tizgura 1i I-fatturi ta’ sostenibbiltd jigu vvalutati, jitqiesu
konsistentement u jigu ddivulgati mill-investituri istituzzjonali u mill-manigers tal-assi. Barra
minn hekk, kollha rreferew ghal kwistjonijiet bhat-trasparenza u d-divulgazzjoni, is-
supervizjoni tal-integrazzjoni ESG, i¢-¢arezza tad-dmirijiet tal-investituri fil-legizlazzjoni
ezistenti tal-UE, il-komparabbilta u l-affidabbilta tad-data disponibbli jew l-immanniggar tar-
riskju u l-arrangamenti ta’ governanza.

[I-Kummissjoni kompliet tikkonsulta lill-partijiet ikkoncernati permezz ta’ konsultazzjoni
pubblika dwar id-dmirijiet tal-investituri istituzzjonali u tal-manigers tal-assi fir-
rigward tas-sostenibbilta  (mit-13 ta’ Novembru 2017  sad-29 ta’ Jannar 2018).  Il-
konsultazzjoni segwiet fuq tnejn mit-tmien rakkomandazzjonijiet fir-rapport interim tal-
HLEG u, b’mod partikolari, fittxet fehmiet dwar l-integrazzjoni tal-fatturi ESG mill-
investituri istituzzjonali u l-manigers tal-assi. Il-Kummissjoni r¢eviet 191 twegiba ghall-
konsultazzjoni.

[I-Kummissjoni wettqet ukoll intervisti mmirati mal-partijiet ikkon¢ernati (minn Jannar sa
Frar 2018), jigifieri ma’ manigers tal-assi ta’ daqs medju/kbir u investituri istituzzjonali
(kumpaniji tal-assigurazzjoni u fondi tal-pensjoni) li diga integraw il-fatturi ESG fil-process
tat-tehid ta’ dec¢izjonijiet ta’ investiment taghhom u/jew ghandhom prodotti ta’ investiment
so¢jalment responsabbli. Gew intervistati 23 entitd. Intuzaw ukoll kwestjonarji dwar l-input u
d-data. 1l-maggoranza vasta tal-entitajiet intervistati kkonfermaw il-htiega 1i jigi ¢carat fil-
livell tal-UE jekk id-dmirijiet tal-investituri istituzzjonali u I-manigers tal-assi jinvolvux il-
valutazzjoni tar-riskji relatati mal-ESG u li dawn jitqiesu jekk ikunu rilevanti. L-entitajiet
intervistati pprovdew aktar dettalji dwar l-ogsma bhall-istrategija tal-investiment, I-
immaniggar tar-riskju, il-mizuri ta’ governanza (jigifieri kumitat specifiku ESG, membru tal-
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bord ESG, processi ta’ kontroll intern ESG), l-impenn mad-destinatarji ta’ investiment u 1-
politika tal-votazzjoni. Xi entitajiet semmew ukoll li ghandhom politiki ESG separati,
jehtigilhom jirrappurtaw lil kumitat ESG u lill-bord taghhom u li I-politiki ta’ remunerazzjoni
taghhom kienu allinjati mal-ESG. Il-manigers tal-assi semmew li I-benefic¢ji tal-integrazzjoni
tal-ESG kienu jinkludu I-impatt pozittiv taghhom fuq il-prestazzjoni finanzjarja (b’mod
partikolari fuq terminu twil), karatteristi¢i mtejba tar-riskju/ritorn tal-portafoll li
jimmaniggaw, benefic¢ji ta’ reputazzjoni tal-integrazzjoni tal-ESG, u l-kapacita li jattiraw
klijenti godda. L-assiguraturi u l-fornituri tal-pensjonijiet semmew zieda fid-domanda mill-
investituri. Hafna mill-entitajiet intervistati ghandhom divulgazzjoni relatata mal-ESG fil-
livell tal-entita u fir-rapporti annwali/perjodi¢i, filwaqt 1i ohrajn ghandhom divulgazzjoni
specifika ghall-klijent, 1i mhijiex pubblika. Xi entitajiet bdew jaghmlu divulgazzjoni ESG
pubblika fil-livell tal-prodott.

Barra minn hekk, fit-18 ta’ Lulju 2017, il-Kummissjoni organizzat konferenza dwar "II-
Finanzjament Sostenibbli: Rapport Interim". Madwar 450 rapprezentant kellhom I-
opportunita jiddiskutu r-rapport interim tal-HLEG u jipprovdu r-rispons. Fit-
22 ta’ Marzu 2018, il-Kummissjoni organizzat ukoll konferenza ta’ livell gholi dwar "II-
finanzjament tat-tkabbir sostenibbli" biex izzomm il-momentum mas-Summit ta’ One Planet
u tkompli tikkonsolida l-appogg u l-impenn mill-mexxejja tal-UE u atturi privati ewlenin
ghall-bidliet mehtiega fis-sistema finanzjarja biex jiffinanzjaw it-tranzizzjoni lejn ekonomija
b’livell baxx ta’ emissjonijiet ta’ karbonju.

. Gbir u uzu tal-gharfien espert

[I-Kummissjoni bbazat ruhha fuq diversi studji, informazzjoni u sorsi ta’ data mill-Programm
Ambjentali tan-Nazzjonijiet Uniti, I-OECD, I-HLEG, il-Eurosif, l-akkademja, gruppi ta’
riflessjoni, 1-Asso¢jazzjoni Ewropea tal-Gestjoni tal-Fondi u 1-Assi, rapporti dwar is-suq u
studji minn kumpaniji privati. Il-process tfassal ukoll fuq studju tal-Kummissjoni dwar I-
Efficjenza fir-Rizorsi u d-Dmirijiet Fiduc¢jarji tal-Investituri ppubblikat {1-2015. II-
Kummissjoni serrhet ukoll fuq l-esperjenza b’zewg progetti tal-Orizzont 2020 relatati mal-
finanzjament sostenibbli, jigifieri progett dwar l-izvilupp ta’ metrika ghall-investiment fl-
energija sostenibbli (SEI), parametri referenzjarji u ghodod ta’ valutazzjoni ghas-settur
finanzjarju u progett dwar ir-riskji u l-opportunitajiet ta’ tranzizzjoni fl-energija.

. Valutazzjoni tal-impatt

Twettget valutazzjoni tal-impatt bi thejjija ghal din I-inizjattiva.

I1-proposta tikkunsidra 1-opinjonijiet (I-opinjoni pozittiva b’rizervi mahruga fl-14 ta’ Mejju
2018 u z-zewg opinjonijiet negattivi precedenti) mahruga mill-Bord tal-Iskrutinju Regolatorju
(RSB). Il-proposta u I-valutazzjoni tal-impatt riveduta jindirizzaw il-kummenti tal-RSB, li
kkonkluda fl-opinjonijiet taghhom li kienu mehtiega aggustamenti gabel ma nkomplu mexjin’
il quddiem b’din Il-inizjattiva. It-thassib ewlieni tal-Bord kien dwar l-ispejjez relatati mar-
rekwiziti tad-divulgazzjoni, kemm ghal emittenti izghar kif ukoll ghal entitajiet finanzjarji
rilevanti. Konsegwentement, l-ghazliet ta’ politika fir-rapport ta’ valutazzjoni tal-impatt
jirriflettu t-thassib tal-Bord billi:

(a) jiccaraw id-divulgazzjonijiet fir-rigward tal-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta
u r-rekwiziti tad-divulgazzjoni ta’ prodotti jew servizzi finanzjarji li jwettqu
investimenti sostenibbli;

(b) jiddentifikaw 1-incentivi ghall-partecipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti
finanzjarji biex jitnaqqsu l-ispejjez li jistghu jithallsu minn kumpaniji li jkun sar

MT



MT

investiment fihom, b’mod partikolari billi tintuza l-informazzjoni f’rapporti tal-
manigment jew dikjarazzjonijiet mhux finanzjarji skont id-Direttiva 2013/34/UE;

(©) jipprovdu ezempji ta’ sitwazzjonijiet fejn l-informazzjoni u d-data jistghu ma jkunux
direttament disponibbli fis-suq jew id-data disponibbli tista’ tkun ta’ kwalita baxxa
u/jew mhux komparabbli;

(d) tittejjeb il-prezentazzjoni tal-kompromessi bejn l-ispejjez u 1-beneficéji.
F’termini generali, I-ghazliet ta’ politika vvalutati fil-valutazzjoni tal-impatt huma kif gej:

(a) tintalab b’mod esplicitu l-integrazzjoni tar-riskji ESG fil-processi ta’ dec¢izjoni jew
konsultattivi dwar l-investiment bhala parti mid-dmirijiet lejn l-investituri u/jew il-
beneficjarji;

(b) jigu introdotti divulgazzjonijiet obbligatorji fil-livell tal-parte¢ipanti fis-swieq
finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji dwar kif ir-riskji ESG huma integrati fil-process
ta’ decizjoni u konsultattiv dwar l-investiment;

(c) jigu introdotti divulgazzjonijiet obbligatorji ghall-prodott jew servizz finanzjarju
partikolari, dwar l-integrazzjoni tar-riskji ESG fil-pro¢ess ta’ decizjoni jew
konsultattiv dwar I-investiment;

(d) barra minn hekk, fejn il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji
jikkummer¢jalizzaw prodotti jew servizzi finanzjarji jsostnu li tali prodotti jew
servizzi jsegwu ghanijiet ta’ investiment sostenibbli, jigu obbligati jiddivulgaw
informazzjoni dwar il-kontribuzzjoni tad-decizjonijiet dwar l-investiment ghall-
ghanijiet ta’ investiment sostenibbli (divulgazzjoni ex-post f’rappurtar regolari) u
dwar kif l-istrategija tal-investiment hija allinjata mal-ghanijiet ta’ investiment
sostenibbli (divulgazzjoni ex-ante f"dokumenti prekuntrattwali u kuntrattwali).

Dan ir-Regolament ikopri I-ghazliet ta’ politika (a), (b), (c) u (d). L-ghazla ta’ politika (a) hija
koperta mill-emenda ghad-Direttiva (UE) 2016/2341 li tintrodu¢i setghat ta’ implimentazzjoni
ghall-Kummissjoni biex tadotta atti delegati rispettivi.

Ir-rispons li wasal mill-partijiet ikkoncernati wera li appro¢¢ c¢ar u koerenti dwar I-
integrazzjoni tar-riskji ESG ikollu l-impatti ekonomic¢i li gejjin. L-ewwel nett, l-investituri
ahharin se jkollhom aktar informazzjoni dwar kif il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u 1-
konsulenti finanzjarji jintegraw ir-riskji ESG fil-processi tat-tehid ta’ decizjonijiet u ta’
konsulenza taghhom dwar l-investiment. Ir-riskji ESG jitqiesu b’mod aktar sistematiku fl-
immudellar finanzjarju, li jwassal ghal kompromess ottimali bejn ir-riskji u r-redditi tal-inqas
fuq terminu twil, u b’hekk tigi inkoraggita l-effi¢jenza tas-suq. Dan se jinkoraggixxi lill-
partecipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji biex ikunu innovattivi fl-istrategiji
ta’ investiment jew fir-rakkomandazzjonijiet taghhom minhabba 1-kunsiderazzjoni ta’ firxa
usa’ ta’ fatturi, kemm finanzjarji kif ukoll mhux finanzjarji, 1i joholqu I-kundizzjonijiet biex
jattiraw investituri godda. Barra minn hekk, dan fl-ahhar mill-ahhar se jzid il-kompetizzjoni, u
b’hekk jincentiva lill-entitajiet biex jadottaw standards ESG gholjin.

Ir-rispons mill-partijiet ikkoncernati indika wkoll 1i l-ispejjez relatati mal-ESG huma parti
mill-ispejjez generali u organizzattivi interni relatati mal-immaniggar tar-riskju u I-
monitoragg ta’ ¢erti skoperturi. Fil-fatt, il-kompiti addizzjonali imposti fuq il-partecipanti fis-
swieq finanzjarji u I-konsulenti finanzjarji koperti minn din I-inizjattiva jkunu inkorporati fi
hdan il-proceduri organizzattivi u operattivi ezistenti.
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Id-divulgazzjonijiet obbligatorji se jzidu t-trasparenza generali, billi jnaqqsu l-assimetrija ta’
informazzjoni bejn l-investituri ahharin u l-entitajiet finanzjarji. Se tizdied il-granularita tal-
informazzjoni disponibbli ghall-investituri ahharin. L-informazzjoni se tkun effettiva biex
tilhaq is-suq, u taqdi ahjar 1-ghanijiet generali li jitnaqqsu l-ispejjez tat-tiftix ghall-investituri
ahharin.

Xi partijiet ikkon¢ernati indikaw li 1-aktar spejjez sinifikanti jigu mir-riezami tad-dokumenti
prekuntrattwali u kuntrattwali (ez. madwar EUR 40 00 ghal kull prospett, li tkun spiza ta’
darba). Madankollu, dawn l-ispejjez huma mistennija 1i jkunu limitati jekk ikun hemm
perjodu ta’ tranzizzjoni, kif issuggerit fl-ghazla preferuta. Barra minn hekk, huma indikaw li
l-prospett ghandu jigi rrivedut perjodikament fi kwalunkwe kaz; ghaldagstant, l-ispiza biex
tizdied informazzjoni relatata mal-ESG jenhtieg li tkun frazzjoni taghha. Barra minn hekk,
hemm benefi¢¢ji ta’ reputazzjoni ghal entitajiet finanzjarji mid-divulgazzjoni, kif ukoll spejjez
imnaqqsa ghall-investituri ahharin biex isibu prodotti u/jew servizzi finanzjarji u jiehdu
decizjonijiet dwar l-investiment li jikkorrispondu mal-preferenzi taghhom tas-sostenibbilta.

[l-kombinazzjoni ta’ suq aktar kompetittiv u effi¢jenti fil-prodotti u s-servizzi ESG u d-
domanda dejjem tikber mill-investituri ahharin ghalihom, meghjuna mit-tnaqqis tal-ispejjez
tat-tiftix, finalment mistennija li twassal ghal tkabbir tas-suq.

. Drittijiet fundamentali

[l-proposta tippromwovi d-drittijiet imnaqqxa fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali (il-
“Karta”). Hija ghandha impatt fuq l-integrazzjoni ta’ livell gholi ta’ protezzjoni ambjentali (I-
Artikolu 37 tal-Karta) u diversi drittijiet so¢jali (bhall-Artikoli 25 u 26 tal-Karta) kif ukoll il-
koezjoni soc¢jali (1-Artikolu 36 tal-Karta) peress li I-ghan ewlieni taghha huwa li tinkoraggixxi
l-integrazzjoni tal-fatturi ta’ sostenibbilta mill-investituri istituzzjonali u l-manigers tal-assi u
tipprovdi qafas ta’ divulgazzjoni fir-rigward tal-integrazzjoni u l-impatti tal-investimenti fuq
l-ekonomija reali u I-kapacita taghhom 1i jistimulaw u jipprovdu Il-in¢entivi t-tajba ghat-
tranzizzjoni lejn ekonomija ekologika, b’livell baxx ta’ emissjonijiet ta’ karbonju u effi¢jenti
fir-rizorsi.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

I1-proposta ma ghandhiex impatt bagitarju ghall-Kummissjoni.

5. ELEMENTI OHRA

. Pjanijiet ta’ implimentazzjoni u arrangamenti dwar il-monitoragg, I-
evalwazzjoni u r-rappurtar

Se titwettaq evalwazzjoni ta’ dan ir-Regolament mhux aktar tard minn 60 xahar wara d-dhul
fis-sehh tieghu.

. Spjegazzjoni fid-dettall tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta

L-Artikolu 1 jistabbilixxi s-suggett tar-Regolament, b’mod partikolari r-rekwiziti ta’
trasparenza tal-partecipanti fis-swieq finanzjarji, I-intermedjarji tal-assigurazzjoni li jipprovdu
pariri dwar l-assigurazzjoni fuq prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni
("IBIPs") u ditti tal-investiment li jipprovdu pariri dwar l-investimenti (konsulenti finanzjarji),
dwar l-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta fil-processi tat-tehid ta’ decizjonijiet
taghhom dwar l-investiment jew, fejn rilevanti, processi konsultattivi u trasparenza fir-
rigward ta’ prodotti finanzjarji li jimmiraw ghal investimenti sostenibbli, inkluz it-tnaqqis fl-
emissjonijiet ta’ karbonju.
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L-Artikolu 2 jistabbilixxi t-termini u d-definizzjonijiet li jintuzaw ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament, b’mod partikolari “partecipant fis-swieq finanzjarji”, “prodott finanzjarju”,
“investimenti sostenibbli” u ohrajn. B’'mod partikolari, "partecipant fis-swieq finanzjarji"
tfisser impriza tal-assigurazzjoni li taghmel disponibbli IBIP, maniger ta’ fond ta’ investiment
alternattiv ("AIFM"), ditta tal-investiment li tipprovdi mmaniggar ta’ portafolli, istituzzjoni
ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali ("IORP"), jew kumpanija manigerjali tal-UCITS,
maniger ta’ fond kwalifikanti ta’ kapital ta’ riskju jew fond kwalifikanti ta’ intraprenditorija
socjali. Peress li skont ir-Regolament (UE) 2015/760%7, il-Fondi Ewropej tal-Investiment fuq
terminu twil ("ELTIFs") jistghu jigu mmaniggati biss mill-AIFMs, I-AIFMs li jimmaniggaw
I-ELTIFs jaqghu taht id-definizzjoni ta’ parte¢ipant fis-swieq finanzjarji u huma ghalhekk
obbligati li jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ trasparenza skont dan ir-Regolament fir-rigward tal-
ELTIFs. Sabiex jigu inkluzi poloz tal-assigurazzjoni tal-hajja fi grupp b’komponenti ta’
investiment fl-ambitu ta’ dan ir-Regolament, ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, 1-IBIPs
jinkludu IBIPs kif definiti fl-Artikolu 4(2) tar-Regolament (UE) Nru 1286/20142% kif ukoll
prodotti ta’ investiment tal-assigurazzjoni mgqieghda ghad-dispozizzjoni tal-investituri
professjonali.

Skont I-Artikolu 3, il-parte¢ipanti fis-swieq finanzjarji huma mehtiega jippubblikaw politiki
bil-miktub dwar l-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta fl-process tat-tehid ta’
decizjonijiet ta’ investiment. Il-parte¢ipanti fis-swieq finanzjarji huma mehtiega li
jippubblikawhom fuq is-siti web taghhom u jzommu I-politiki aggornati. Dan 1-obbligu
jestendi wkoll ghall-konsulenti finanzjarji.

L-Artikolu 4 jistabbilixxi 1li fid-divulgazzjonijiet prekuntrattwali l-partecipanti fis-swieq
finanzjarji jehtigilhom jinkludu informazzjoni dwar kif il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u 1-
konsulenti finanzjarji jinkorporaw ir-riskji ghas-sostenibbiltd. Dan huwa b’zieda ma’ dak li
huwa diga mehtieg skont ir-regoli settorjali applikabbli (id-Direttiva 2009/65/KE, id-
Direttiva 2009/138/KE, id-Direttiva 2011/61/UE, id-Direttiva 2014/65/UE, 1d-
Direttiva (UE) 2016/97, id-Direttiva (UE) 2016/2341, ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-
Regolament (UE) Nru 346/2013). Il-partecipanti fis-swieq finanzjarji huma mehtiega
jipprovdu deskrizzjonijiet tal-proc¢eduri u l-kundizzjonijiet applikati ghall-integrazzjoni tar-
riskji ghas-sostenibbilita fid-decizjonijiet ta’ investiment, l-estent sa fejn ir-riskji ghas-
sostenibbilita huma mistennija li jkollhom impatt fuq ir-redditi tal-prodotti finanzjarji offruti u
kif il-politiki ta’ remunerazzjoni tal-partecipanti fis-swieq finanzjarji jqisu l-integrazzjoni tar-
riskji ghas-sostenibbilta u l-investimenti sostenibbli. L-istess obbligi, adattati biex jagblu mal-
process konsultattiv, huma imposti fuq il-konsulenti finanzjarji.

L-Artikolu 5 jistabbilixxi regoli ta’ trasparenza prekuntrattwali dwar I-investimenti
sostenibbli. Il-partecipanti fis-swieq finanzjarji huma mehtiega jinkludu informazzjoni dwar
kif tigi zgurata I-mira ta’ investiment sostenibbli, jigifieri jekk giex indikat indi¢i bhala
parametru referenzjarju u spjegazzjoni ghaliex il-ponderazzjoni u I-kostitwenti tal-parametru
referenzjarju jvarjaw minn indi¢i wiesa’ tas-suq. Il-manigers ta’ fondi kwalifikanti ta’
intraprenditorija so¢jali li jaghmlu disponibbli informazzjoni dwar l-impatt socjali pozittiv
immirat minn fond partikolari skont il-metodologiji skont ir-Regolament (UE) Nru 346/2013,
jistghu juzaw din l-informazzjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 5. L-Artikolu 5 jistabbilixxi regoli
specifici ta’ divulgazzjoni ghall-prodotti finanzjarji li ghandhom I1-ghan li jnaqqsu I-
emissjonijiet tal-karbonju. Biex jistandardizza u jissimplifika d-divulgazzjonijiet

2 Ir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta’ April 2015 dwar il-Fondi
ta’ Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (GU L 123, 19.5.2015, p. 98).
28 Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Novembru 2014

dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta’ investiment ghall-konsumaturi
bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) (GU L 352, 9.12.2014, p. 1).
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prekuntrattwali, dan 1-Artikolu jaghti s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta standards tekni¢i
regolatorji. L-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji jenhtieg 1i jigi zviluppat b’mod kongunt,
permezz tal-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (“Kumitat Kongunt”™),
mill-Awtorita Bankarja Ewropea (“EBA”), 1-Awtoritda Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-
Pensjonijiet tax-Xoghol (“EIOPA”) u I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (“ESMA”).

L-Artikolu 6 jintrodu¢i rekwizit biex fuq is-sit web taghhom, flimkien mal-informazzjoni li
ghandha tigi pprovduta skont 1-Artikolu 5 u 1-Artikolu 7, il-partecipanti fis-swieq finanzjarji
jippubblikaw deskrizzjoni tal-mira ta’ investiment sostenibbli, informazzjoni dwar il-
metodologiji uzati ghall-valutazzjoni, l-evalwazzjoni u l-monitoragg tal-effettivita tal-
investimenti. Sabiex id-divulgazzjonijiet prekuntrattwali tigi standardizzata u ssimplifikata,
dan I-Artikolu jipprovdi wkoll ghal awtorizzazzjoni ghal standards tekni¢i regolatorji. L-
abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji jenhtieg li jigu zviluppati, b’mod kongunt permezz
tal-Kumitat Kongunt, mill-EBA, 1-EIOPA u I-ESMA.

Peress li r-rekwiziti ta’ divulgazzjoni attwali stabbiliti mil-legizlazzjoni tal-UE ma jipprovdux
l-informazzjoni kollha mehtiega biex jinfurmaw kif xieraq l-investituri ahharin dwar l-impatt
relatat mas-sostenibbilta tal-investimenti taghhom, il-partecipanti fis-swieq finanzjarji huma
ghaldagstant mehtiega skont I-Artikolu7 biex jiddeskrivu frapporti perjodi¢i I-
ispecifikazzjoni tal-impatti tal-investimenti ta’ sostenibbilta permezz ta’ indikaturi ta’
sostenibbilta rilevanti. Il-manigers ta’ fondi 1i jikkwalifikaw ta’ intraprenditorija socjali li
jaghmlu disponibbli informazzjoni dwar 1-ezitu soc¢jali globali milhuq u I-metodi relatati skont
ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 jistghu juzaw din Il-informazzjoni ghall-finijiet tal-
Artikolu 7. Fejn ikun gie indikat indi¢i bhala parametru referenzjarju, il-partecipanti fis-swieq
finanzjarji huma mehtiega wkoll li jinkludu paragun fejn ikun gie indikat indi¢i bhala
parametru referenzjarju, bejn l-impatti tal-portafoll mal-parametru referenzjarju, u indi¢i
wiesa’ tas-suq f’termini ta’ ponderazzjoni, kostitwenti u indikaturi tas-sostenibbilta. Id-
deskrizzjonijiet jenhtieg li jizdiedu mal-obbligi ta’ rappurtar fuq parteCipanti fis-swieq
finanzjarji stabbiliti bid-Direttiva 2009/65/KE, id-Direttiva 2011/61/UE, id-
Direttiva (UE) 2016/2341, ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 u r-Regolament
(UE) Nru 346/2013. Fir-rigward tal-prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni, id-
Direttiva 2009/138/KE ma tistabbilixxi 1-ebda obbligu ta’ rappurtar annwali fuq I-impriza tal-
assigurazzjoni. Ghalhekk, I-Artikolu 7 jizgura li d-divulgazzjonijiet rispettivi jsiru disponibbli
kull sena u skont 1-Artikolu 185(6) tad-Direttiva 2009/138/KE, jigifieri bil-miktub, u b’lingwa
uffi¢jali kif iddeterminat skont dik id-Direttiva. L-Artikolu 7 jizgura wkoll li d-ditti tal-
investiment li jipprovdu mmaniggar ta’ portafolli jiddivulgaw l-informazzjoni fir-rapporti
perjodi¢i msemmija fl-Artikolu 25(6) tad-Direttiva 2014/65/UE. Sabiex jigu ssodisfati r-
rekwiziti ta’ divulgazzjoni, il-partecipanti fis-swieq finanzjarji jistghu juzaw l-informazzjoni
fir-rapporti ta’ gestjoni skont I-Artikolu 19 jew id-dikjarazzjonijiet mhux finanzjarji skont 1-
Artikolu 19a tad-Direttiva 2013/34/UE. Biex jigu standardizzati u ssimplifikati d-
divulgazzjonijiet, dan 1-Artikolu jistabbilixxi wkoll setgha ghall-istandards teknici regolatorji.
L-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji jenhtieg li jigu zviluppati, b’mod kongunt permezz
tal-Kumitat Kongunt, mill-EBA, 1-EIOPA u I-ESMA.

Skont 1-Artikolu 8, il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji jehtigilhom
jizguraw i l-informazzjoni kollha ppubblikata fuq is-siti web taghhom tinzamm aggornata,
inkluza spjegazzjoni ¢ara ta’ kwalunkwe emenda ghall-informazzjoni ppubblikata.

Skont 1-Artikolu 9, il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji jenhtieg li
jizguraw li l-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni ma jkunux imorru kontra I-
informazzjoni ddivulgata skont dan ir-Regolament, sakemm il-legizlazzjoni settorjali, b’mod
partikolari d-Direttiva 2009/65/KE, id-Direttiva 2014/65/UE, id-Direttiva (UE) 2016/97 u 1-
Regolament (UE) Nru 1286/2014 ma jipprovdux ghal regoli aktar stretti. L-Artikolu 9 jaghti
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s-setgha lill-Kummissjoni biex timplimenta standards teknic¢i. L-abbozzi ta’ standards teknici
ta’ implimentazzjoni jenhtieg li jigu zviluppati, b’mod kongunt permezz tal-Kumitat Kongunt,
mill-EBA, 1-EIOPA u I-ESMA.

L-Artikolu 10 jemenda d-Direttiva (UE) 2016/2341. L-emenda taghti s-setgha lill-
Kummissjoni biex tispecifika f’atti delegati, skont I-Artikolu 290 tat-TFUE, ir-regola tal-
"persuna prudenti" fir-rigward tal-kunsiderazzjoni tar-riskji ambjentali, soc¢jali u ta’
governanza u l-inkluzjoni tal-fatturi ambjentali, so¢jali u ta’ governanza fid-dec¢izjonijiet
interni dwar l-investiment u fil-processi tal-immaniggar tar-riskju. Peress li r-regoli ta’
governanza u dwar l-immaniggar tar-riskju skont id-Direttiva (UE) 2016/2341 diga japplikaw
ghal decizjonijiet dwar l-investimenti u valutazzjonijiet tar-riskji, inkluzi 1-kunsiderazzjonijiet
ambjentali, so¢jali u ta’ governanza, l-attivitajiet u l-processi sottostanti tal-IORPs jenhtieg li
jigu infurmati biex jikkonformaw mal-atti delegati. L-atti delegati jenhtieg 1i jizguraw
konsistenza, fejn rilevanti, ma’ atti delegati adottati skont id-Direttiva 2009/65/KE, id-
Direttiva 2009/138/KE u d-Direttiva 2011/61/UE.

L-Artikolu 11 jistabbilixxi li trid titwettaq evalwazzjoni tal-applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament mhux aktar tard minn 60 xahar wara d-dhul fis-sehh tieghu.

Skont 1-Artikolu 12, dan ir-Regolament jenhtieg li japplika 12-il xahar wara l-pubblikazzjoni
tieghu f1I-Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea. Madankollu, is-setghat stabbiliti fl-
Artikolu 5(5), 1-Artikolu 6(2), 1-Artikolu 7(4), 1-Artikolu 9(2) u 1-Artikolu 10 japplikaw mid-
data meta jidhol fis-sehh dan ir-Regolament. Barra minn hekk, sabiex jigi zgurat li l-ewwel
rapporti annwali 1i jkun fihom informazzjoni skont I-Artikolu 7(1) sa (3) ikunu relatati mas-
sena kalendarja kollha, 1-applikazzjoni tal-Artikolu 7(1) sa (3) hija differita ghall-1 ta’ Jannar
tas-sena ta’ wara d-data msemmija fit-tieni subparagrafu ta’ dan I-Artikolu.
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2018/0179 (COD)
Proposta ghal

REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

dwar divulgazzjonijiet relatati ma’ investimenti sostenibbli u riskji ghas-sostenibbilta u

li jemenda d-Direttiva (UE) 2016/2341

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari
1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-Parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew?’ ,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew’,

Filwagqt 1i jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja,

Billi:
(1)

2

It-tranzizzjoni lejn ekonomija b’livell baxx ta’ emissjonijiet ta’ karbonju, aktar
sostenibbli, effi¢jenti fir-rizorsi u c¢irkolari hija kru¢jali biex tigi zgurata I-
kompetittivita fit-tul tal-ekonomija tal-Unjoni. Il-Ftehim ta’ Parigi dwar il-Klima
(COP21) kif ratifikat mill-Unjoni fil-5 ta’ Ottubru 20163! u li dahal fis-sehh fl-
4 ta’ Novembru 2016, ghandu l-ghan 1i jsahhah ir-rispons ghat-tibdil fil-klima, fost
mezzi ohra, billi 1-flussi finanzjarji jsiru konsistenti ma’ perkors lejn emissjonijiet
baxxi ta’ gassijiet serra u l-izvilupp rezistenti ghat-tibdil fil-klima.

Ghan komuni tad-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®, id-
Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?, id-
Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill**, id-Direttiva 2014/65/UE

29
30
31

32

33

34

GucC,, p. -

Guc,, p. -

Id-Det¢izjoni tal-Kunsill (UE) 2016/1841 tal-5 ta’ Ottubru 2016 dwar il-konkluzjoni, f’isem I-Unjoni
Ewropea, tal-Ftehim ta’ Parigi adottat skont il-Konvenzjoni Qafas tan-Nazzjonijiet Uniti dwar it-Tibdil
fil-Klima (GU L 282, 19.10.2016, p. 1).

Id-Direttiva 2009/65/KE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009, dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’
investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu
u l-eZeré¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GU L 335,
17.12.2009, p. 1).

Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’
Fondi ta’ Investiment Alternattiv (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).
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3)

tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®>, id-Direttiva (UE)2016/97 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill*®, id-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill*’, ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*® u
r-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* huwa 1i jigi
ffacilitat I-bidu u t-tkomplija tal-attivitajiet tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli
trasferibbli (UCITS), manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattiv (AIFM), imprizi
tal-assigurazzjoni, ditti tal-investiment, intermedjarji tal-assigurazzjoni, istituzzjonijiet
ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs), manigers ta’ fondi kwalifikanti ta’
kapital ta’ riskju (manigers tal-EuVECA), u manigers ta’ fondi kwalifikanti ta’
intraprenditorija soc¢jali (manigers tal-EuSEF). Dawn id-Direttivi u Regolamenti
jizguraw protezzjoni aktar uniformi tal-investituri ahharin u jaghmluha aktar facli
ghalihom biex jibbenefikaw minn firxa wiesgha ta’ prodotti u servizzi finanzjarji, u fl-
istess hin jipprovdu regoli li jippermettu lill-investituri jaghmlu decizjonijiet ta’
investimenti infurmati. Filwaqt li dawn l-ghanijiet fil-bi¢ca 1-kbira taghhom intlahqu,
id-divulgazzjonijiet lill-investituri ahharin dwar l-integrazzjoni tar-riskji ghas-
sostenibbilta u I-miri ta’ investimenti sostenibbli fit-tehid ta’ decizjonijiet ta’
investiment mill-kumpaniji manigerjali tal-UCITS, [-AIFMs, Il-imprizi tal-
assigurazzjoni, id-ditti ta’ investiment li jipprovdu mmaniggar ta’ portafolli, I-IORPs,
il-fornituri  tal-pensjoni, il-manigers tal-EUVECA u I-manigers tal-EUSEF
(partecipanti fis-swieq finanzjarji) u d-divulgazzjonijiet lill-investituri ahharin dwar 1-
integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta fil-processi konsultattivi mill-intermedjarji
tal-assigurazzjoni li jipprovdu pariri dwar l-assigurazzjoni fir-rigward tal-prodotti ta’
investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni (IBIPs) u d-ditti ta’ investimenti li jipprovdu
pariri dwar l-investiment (konsulenti finanzjarji) mhumiex zviluppati bizzejjed peress
li dawn id-divulgazzjonijiet ghadhom mhumiex soggetti ghal rekwiziti armonizzati.

Fin-nuqqas ta’ regoli armonizzati tal-Unjoni dwar divulgazzjonijiet relatati mas-
sostenibbilta lill-investituri ahharin, huwa probabbli li se jibqghu jigu adottati mizuri
divergenti fil-livell nazzjonali u approc¢¢i differenti fis-setturi tas-servizzi finanzjarji
differenti jistghu jibqghu jippersistu. Mizuri u approc¢i divergenti bhal dawn ikomplu
jikkawzaw distorsjonijiet tal-kompetizzjoni li jirrizultaw minn differenzi sinifikanti fl-
istandards ta’ divulgazzjoni. Barra minn hekk, zvilupp parallel tal-prattiki bbazati fuq
is-suq, fuq il-bazi ta’ prijoritajiet immexxija mill-kummer¢ li jipproducu rizultati
divergenti, attwalment jikkawza frammentazzjoni ulterjuri tas-suq u jista’ jaggrava
ulterjorment il-funzjonament tas-suq intern fil-futur. L-istandards divergenti tad-
divulgazzjoni u l-prattiki bbazati fuq is-suq jaghmluha diffi¢li hafna li jsir pargun bejn
prodotti u servizzi finanzjarji differenti u joholqu kundizzjonijiet mhux ekwi bejn
dawn il-prodotti u servizzi u bejn il-kanali ta’ distribuzzjoni u joholqu ostakoli
addizzjonali ghas-suq intern. Dawn id-divergenzi jistghu joholqu wkoll konfuzjoni
ghall-investituri ahharin u jistghu jfixklu d-decizjonijiet ta’ investiment taghhom. FI-
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Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).

Id-Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Jannar 2016 dwar id-
distribuzzjoni tal-assigurazzjoni (GU L 26, 2.2.2016, p. 19).

Id-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2016 dwar 1-
attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs)
(GU L 354, 23.12.2016, p. 37).

Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta” April 2013 dwar
fondi Ewropej ta’ kapital ta’ riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1).

Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013 dwar il-
fondi ta’ intraprenditorija so¢jali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013, p. 18).
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(6)

(7

®)

izgurar tal-konformita mal-Ftehim ta’ Parigi dwar il-Klima, 1-Istati Membri x’aktarx li
jadottaw mizuri nazzjonali divergenti li jistghu joholqu ostakoli ghall-funzjonament
bla xkiel tas-suq intern u jkunu detrimentali ghall-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-
konsulenti finanzjarji. Barra minn hekk, in-nuqqgas ta’ regoli armonizzati relatati mat-
trasparenza jaghmilha difficli ghall-investituri ahharin biex igabblu b’mod effettiv il-
prodotti u s-servizzi finanzjarji differenti fl-Istati Membri differenti fdak li jirrigwarda
r-riskju ambjentali, soc¢jali u ta’ governanza taghhom u I-miri ta’ investiment
sostenibbili. Huwa ghalhekk mehtieg li jigi indirizzat il-funzjonament ezistenti tas-suq
intern u li jigu evitati ostakoli futuri probabbli.

Biex tigi zgurata applikazzjoni koerenti ta’ dan ir-Regolament u li l-obbligi ta’
divulgazzjoni stabbiliti f°"dan ir-Regolament jigu applikati b’mod c¢ar u konsistenti
mill-partec¢ipanti fis-swieq finanzjarji, huwa mehtieg li tigi stabbilita definizzjoni

9 Ce

armonizzata ta’ “investimenti sostenibbli”.

[l-politiki ta’ remunerazzjoni tal-parte¢ipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti
finanzjarji jenhtieg li jkunu konsistenti mal-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta
u, fejn rilevanti, il-miri ta’ investiment sostenibbli u jenhtieg li jkunu mfassla biex
jikkontribwixxu ghal tkabbir sostenibbli fuq terminu twil. Ghalhekk, id-
divulgazzjonijiet prekuntrattwali jenhtieg li jinkludu informazzjoni dwar kif il-politiki
ta’ remunerazzjoni ta’ dawn l-entitajiet huma konsistenti mal-integrazzjoni tar-riskji
ghas-sostenibbilta u huma f’konformita, fejn rilevanti, mal-miri ta’ investiment
sostenibbli tal-prodotti u s-servizzi finanzjarji li I-partecipanti fis-swieq finanzjarji
jaghmlu disponibbli jew il-konsulenti finanzjarji jaghtu pariri dwarhom.

Peress li l-parametri referenzjarji tas-sostenibbilta jservu bhala punti ta’ referenza
standard skont liema jigu mkejla l-investimenti sostenibbli, l-investituri ahharin
jenhtieg li jigu infurmati permezz ta’ divulgazzjonijiet prekuntrattwali dwar kemm
huwa xieraq l-indi¢i indikat, b’mod partikolari I-allinjament ta’ dak l-indi¢i mal-mira
ta’ investiment sostenibbli. Il-partecipanti fis-swieq finanzjarji jenhtieg 1i jiddivulgaw
ukoll ir-ragunijiet ghall-ponderazzjoni u l-kostitwenti differenti tal-indi¢i nnominat
meta mqgabbel ma’ indi¢i tas-suq wiesa’. Biex titkattar it-trasparenza, il-partecipanti
fis-swieq finanzjarji jenhtieg li jindikaw ukoll fejn tista’ tinstab il-metodologija uzata
ghall-kalkolu tal-indi¢i nnominat u l-indi¢i tas-suq wiesa’, biex b’hekk l-investituri
ahharin ikollhom l-informazzjoni mehtiega dwar kif intghazlu u gew ipponderati 1-assi
sottostanti tal-indicijiet, liema assi kienu eskluzi u ghal liema raguni, kif tkejlu I-
impatti relatati mas-sostenibbilta, jew liema sorsi ta’ data ntuzaw. Tali
divulgazzjonijiet jenhtieg li jippermettu paragun effettiv u jikkontribwixxu ghall-
izvilupp ta’ percezzjoni korretta tal-investimenti favur is-sostenibbilta. Fejn ma jkun
gie indikat l-ebda indi¢i bhala parametru referenzjaru, il-partecipanti fis-swieq
finanzjarji jenhtieg 1i jispjegaw kif tintlahaq il-mira ta’ investiment sostenibbli.

Meta prodott jew servizz finanzjarju jkollu fil-mira tieghu tnaqqis fl-emissjonijiet tal-
karbonju, id-divulgazzjonijiet prekuntrattwali jenhtieg li jinkludu I-iskopertura fil-mira
ta’ emissjonijiet baxxi ta’ karbonju. F’sitwazzjonijiet fejn mhuwa disponibbli 1-ebda
valur referenzjarju armonizzat tal-Unjoni ghall-karbonju, id-divulgazzjonijiet jenhtieg
li jinkludu spjegazzjoni dettaljata dwar kif tigi zgurata t-tkomplija tal-konformita mal-
mira.

Sabiex tigi inkoraggita t-trasparenza u jigu infurmati l-investituri ahharin, l-access
ghall-informazzjoni dwar kif ir-riskji ghas-sostenibbiltda huma integrati mill-
parteCipanti fis-swieq finanzjarji fil-processi tat-tehid ta’ decizjonijiet dwar I-
investiment u mill-konsulenti finanzjarji fi processi konsultattivi jenhtieg li jigi
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(10)

(an

(12)

rregolat billi dawk l-entitajiet jintalbu jzommu dik l-informazzjoni fuq is-siti web
taghhom.

Ir-rekwiziti ta’ divulgazzjoni attwali stabbiliti mil-legizlazzjoni tal-Unjoni ma
jipprovdux li l-informazzjoni kollha mehtiega biex jigu infurmati kif xieraq I-
investituri ahharin dwar l-impatt relatat mas-sostenibbilta tal-investimenti taghhom
trid tigi ddivulgata. Ghalhekk, huwa xieraq li jigu stabbiliti rekwiziti ta’ divulgazzjoni
aktar specifici fir-rigward tal-investimenti sostenibbli. Perezempju, l-impatt generali
relatat mas-sostenibbilta tal-prodotti finanzjarji jenhtieg li jigi rrappurtat regolarment
permezz ta’ indikaturi rilevanti ghall-mira ta’ investiment sostenibbli maghzula. Meta
indi¢i xieraq ikun innominat bhala valur referenzjarju dik l-informazzjoni jenhtieg li
tigi pprovduta wkoll ghall-indi¢i nnominat u ghal indi¢i tas-suq wiesa’ biex ikun jista’
jsir paragun. L-informazzjoni dwar il-kostitwenti tal-indi¢i nnominat u tal-indi¢i tas-
suq wiesa’ flimkien mal-ponderazzjonijiet taghhom jenhtieg 1i tigi ddivulgata wkoll,
biex tigi pprovduta informazzjoni ulterjuri dwar kif jintlahqu I-miri ta’ investiment
sostenibbli. Meta l-manigers tal-EuSEF jaghmlu disponibbli informazzjoni dwar I-
impatt socjali pozittiv fil-mira ta’ fond partikolari, 1-ezitu so¢jali globali milhuq u I-
metodi relatati uzati skont ir-Regolament (UE) Nru 346/2013, dawn jistghu, fejn
xieraq, juzaw din l-informazzjoni ghall-finijiet tad-divulgazzjonijiet skont dan ir-
Regolament.

Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* timponi obbligi ta’
trasparenza fir-rigward tal-aspetti socjali, ambjentali u ta’ governanza korporattiva
f’rappurtar mhux finanzjarju. Madankollu, il-forma u l-prezentazzjoni mehtiega minn
dawk id-Direttivi, mhumiex xierqa ghall-uzu dirett mill-partecipanti fis-swieq
finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji fir-relazzjonijiet taghhom mal-investituri ahharin.
Il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji jenhtieg li jkollhom I-
ghazla li juzaw l-informazzjoni fir-rapporti ta’ gestjoni u d-dikjarazzjonijiet finanzjarji
skont id-Direttiva 2013/34/UE ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, fejn xieraq.

Biex tigi zgurata l-affidabbilta tal-informazzjoni ppubblikata fuq is-siti web tal-
parteCipanti fis-swieq finanzjarji u s-siti web tal-konsulenti, dik l-informazzjoni
jenhtieg li tinzamm aggornata, u kwalunkwe riezami jew tibdil jenhtieg li jigi spjegat
b’mod car.

Sabiex jigi specifikat kif 1-IORPs jaghmlu decizjonijiet dwar Il-investiment u
jivvalutaw ir-riskji sabiex iqisu r-riskji ambjentali, so¢jali u ta’ governanza, is-setgha li
tadotta atti skont I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea
jenhtieg li tigi ddelegata lill-Kummissjoni fid-Direttiva (UE) 2016/2341. Ir-regoli ta’
governanza u ta’ mmaniggar tar-riskju diga japplikaw ghad-decizjonijiet dwar I-
investiment u l-valutazzjonijiet tar-riskji sabiex jizguraw il-kontinwita u r-regolarita
fit-twettiq tal-attivitajiet tal-IORPs. Id-decizjonijiet dwar l-investiment u I-valutazzjoni
tar-riskji rilevanti, inkluzi riskji ambjentali, so¢jali u ta’ governanza, jenhtieg li jsiru
b’tali mod li jizguraw konformita mal-interessi tal-membri u I-benefi¢jarji. L-
attivitajiet u I-processi sottostanti tal-IORPs jenhtieg li jizguraw li jinkiseb I-ghan tal-
atti delegati. L-atti delegati jenhtieg li jizguraw konsistenza, fejn rilevanti, ma’ atti
delegati adottati skont id-Direttiva 2009/65/KE, id-Direttiva 2009/138/KE u d-
Direttiva 2011/61/UE. Huwa partikolarment importanti li 1-Kummissjoni twettaq

40

Id-Direttiva 2013/34/UE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’
¢erti tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li
thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
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(13)

(14)

(15)

(16)

konsultazzjonijiet xierqa matul il-hidma ta’ thejjija taghha, anke fil-livell ta’ esperti, u
li dawn il-konsultazzjonijiet jitwettqu f’konformita mal-prin€ipji stabbiliti fil-Ftehim
Interistituzzjonali dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet tat-13 ta’ April 2016. B’mod
partikolari, sabiex tigi zgurata partec¢ipazzjoni ugwali fit-thejjija tal-atti delegati, il-
Parlament Ewropew u 1-Kunsill jenhtieg li jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li
jircevuhom l-esperti tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom jenhtieg 1i sistematikament
ikollhom access ghal-lagghat ta’ gruppi ta’ esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-
thejjija tal-atti delegati.

L-Awtorita Bankarja Ewropea ("EBA"), 1-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-
Pensjonijiet tax-Xoghol ("EIOPA") u l-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
("ESMA") (kollettivament maghrufa bhala 1-"ESAs") stabbiliti bir-Regolament (UE)
Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill,*! ir-Regolament (UE)
Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill** u r-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* rispettivament jenhtieg i,
permezz tal-Kumitat Kongunt, jizviluppaw standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw
aktar id-dettalji tal-prezentazzjoni u Il-kontenut tal-informazzjoni dwar miri ta’
investiment ta’ sostenibbilta 1i ghandhom jigu ddivulgati f’dokumenti prekuntrattwali,
rapporti perjodi¢i u siti web ta’ partecipanti fis-suq finanzjarju skont I-Artikoli 10 sa
14 tar-Regolament Nru 1093/2010, ir-Regolament Nru 1094/2010 u tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010. II-Kummissjoni jenhtieg li tinghata s-setgha li tadotta dawk I-
istandards teknic¢i regolatorji.

[I-Kummissjoni jenhtieg 1i tinghata s-setgha li tadotta standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni zviluppati mill-ESAs permezz tal-Kumitat Kongunt, permezz ta’ atti
ta’ implimentazzjoni skont l-Artikolu 291 tat-TFUE u skont I-Artikolu 15 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010, 1-Artikolu 15 tar-Regolament Nru 1094/2010 u 1-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, biex tigi stabbilita l-prezentazzjoni
standard ta’ investimenti sostenibbli fil-komunikazzjonijiet kummer¢jali.

Peress li r-rapporti perjodici fi prin¢ipju jaghtu sommarju tar-rizultati tan-negozju ghal
snin kalendarji shah, l-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet dwar ir-rekwiziti ta’
trasparenza fir-rapporti perjodi¢i jenhtieg 1i jigu differiti ghal [PO: Dahhal |-
1 ta’ Jannar tas-sena ta’ wara d-data msemmija fit-tieni subparagrafu tal-
Artikolu 12].

Ir-regoli ta’ divulgazzjoni inkluzi f"dan ir-Regolament, jenhtieg li jissupplimentaw, u

jenhtieg 1i japplikaw flimkien, mad-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2009/65/KE, id-
Direttiva 2009/138/KE, id-Direttiva 2011/61/UE, id-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-

41
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Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni
Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-
Xoghol), u li jemenda d-Decizjoni Nru716/2009/KE u li jhassar id-Dec¢izjoni tal-
Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).
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Parlament Ewropew u tal-Kunsill,** ir-Regolament (UE) Nru345/2013 u r-
Regolament (UE) Nru 346/2013.

(17) Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva I-principji
rikonoxxuti b’mod partikolari mill-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni
Ewropea.

(18) Peress li I-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li tissahhah il-protezzjoni ghall-
investituri ahharin u 1i jittejbu d-divulgazzjonijiet ghalihom, inkluz f’kazijiet ta’ xiri
transfruntier ghall-investituri ahharin, ma jistghux jinkisbu b’mod suffi¢jenti mill-
Istati Membri izda jistghu jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni minhabba I-htiega 1i jigu
stabbiliti rekwiziti uniformi ta’ divulgazzjoni fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista’
tadotta mizuri skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat
dwar 1-Unjoni Ewropea. F’konformita mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit
f’dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg
sabiex jintlahqu dawk I-ghanijiet,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
Artikolu 1

Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli armonizzati dwar it-trasparenza li ghandhom jigu
applikati mill-partecipanti fis-swieq finanzjarji, l-intermedjarji tal-assigurazzjoni li jipprovdu
pariri dwar l-assigurazzjoni fir-rigward tal-IBIPs u d-ditti tal-investiment li jipprovdu pariri
dwar l-investiment dwar l-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta fil-process tat-tehid ta’
decizjonijiet jew konsultattiv dwar l-investiment u t-trasparenza tal-prodotti finanzjarji li
ghandhom I-investimenti sostenibbli bhala I-miri taghhom, inkluz it-tnaqqis fl-emissjonijiet
tal-karbonju.

Artikolu 2

Definizzjonijiet
Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
(a) “partecipant fis-swieq finanzjarji” tfisser wahda minn dawn li gejjin:

(i) impriza tal-assigurazzjoni li taghmel disponibbli IBIP, AIFM, ditta ta’
investiment li tipprovdi mmaniggar ta’ portafolli, IORP jew fornitur ta’ prodott
tal-pensjoni;

(i) maniger ta’ fond 1i jikkwalifika ta’ kapital ta’ riskju rregistrat skont I-
Artikolu 14 tar-Regolament (UE) Nru 345/2013;

(i11) maniger ta’ fond li jikkwalifika ta’ intraprenditorija socjali rregistrat skont 1-
Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 346/2013;

(iv) kumpanija manigerjali tal-UCITS;

44 Id-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2016 dwar -
attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs)
(GU L 354, 23.12.2016, p. 37).
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(b)

(©)

(d)
(e)

®

(2

(h)

(1)

W)

(k)
M

(m)

(n)

(o)

“impriza tal-assigurazzjoni” tfisser impriza tal-assigurazzjoni awtorizzata skont I-
Artikolu 18 tad-Direttiva 2009/138/KE;

“IBIP” tfisser wahda minn dawn li gejjin:

(1) prodott ta’ investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni kif definit fl-Artikolu 4(2)
tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*’;

(i1)) prodott tal-assigurazzjoni, maghmul disponibbli ghal investitur professjonali, li
joffri valur fil-maturita jew valur ta’ ¢essjoni u meta dak il-valur fil-maturita
jew dak il-valur ta’ cessjoni jkunu kompletament jew parzjalment esposti,
direttament jew indirettament, ghac¢-¢aqliq tas-suq;

“AIFM” tfisser AIFM kif definit fl-Artikolu 4(1)(b) tad-Direttiva 2011/61/UE;

“ditta tal-investiment” tfisser ditta tal-investiment kif definita fl-Artikolu 4(1)(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE,;

“immaniggar ta’ portafolli” tfisser immaniggar ta’ portafolli kif definit fl-
Artikolu 4(1)(8) tad-Direttiva 2014/65/UE;

“IORP” tfisser istituzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali awtorizzata jew
irregistrata skont 1-Artikolu 9 tad-Direttiva (UE) 2016/2341;

“prodott tal-pensjoni” tfisser wahda minn dawn li gejjin:

(i) prodott tal-pensjoni msemmi fl-Artikolu 2(2)(e) tar-Regolament (UE)
Nru 1286/2014;

(i1)) prodott tal-pensjoni individwali msemmi fl-Artikolu 2(2)(g) tar-Regolament
(UE) Nru 1286/2014;

“kumpanija manigerjali tal-UCITS” tfisser kumpanija manigerjali kif definita fl-
Artikolu 2(1)(b) tad-Direttiva 2009/65/KE jew kumpanija ta’ investiment imsemmija
fl-Artikolu 1(2) taghha;

“prodott finanzjarju” tfisser immaniggar ta’ portafolli, AIF, IBIP, prodott tal-
pensjoni, skema tal-pensjoni jew UCITS;

“AIF” tfisser AIF kif definit fl-Artikolu 4(1)(a) tad-Direttiva 2011/61/UE;

“skema tal-pensjoni” tfisser skema tal-pensjoni kif definita fl-Artikolu 6(2) tad-
Direttiva (UE) 2016/2341;

“UCITS” tfisser impriza ghal investiment kollettiv f’titoli trasferibbli awtorizzata
skont 1-Artikolu 5 tad-Direttiva 2009/65/KE;

“parir dwar l-investiment” tfisser parir dwar I-investiment kif definit fl-
Artikolu 4(1)(4) tad-Direttiva 2014/65/UE;

“investimenti sostenibbli” tfisser kwalunkwe minn dawn li gejjin jew kombinazzjoni
ta’ kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin:

(1) investimenti f attivita ekonomika li tikkontribwixxi ghal objettiv ambjentali,
inkluz investiment ambjentalment sostenibbli kif definit fl-Artikolu 2 ta’ [PO:
Jekk joghgbok dahhal referenza ghar-Regolament dwar I-istabbiliment ta’
qafas biex jigi ffacilitat I-investiment sostenibbli];

45

Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Novembru 2014
dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta’ investiment ghall-konsumaturi
bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) (GU L 352, 9.12.2014, p. 1).
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(p)

(@

(1)

(s)

(2)

(b)

(©)

(i1) investimenti f’attivita ekonomika li tikkontribwixxi ghal objettiv so¢jali, u
b’mod partikolari investiment li jikkontribwixxi biex jindirizza l-inugwaljanza,
investiment 1i jippromwovi l-koezjoni socjali, l-integrazzjoni socjali u r-
relazzjonijiet industrijali, jew investiment fil-kapital uman jew f’komunitajiet
ekonomikament jew so¢jalment zvantaggati;

(ii1)) investimenti f’kumpaniji li jsegwu prattiki ta’ governanza tajba, u b’mod
partikolari kumpaniji bi strutturi b’sahhithom ta’ mmaniggar, relazzjonijiet
mal-impjegati, remunerazzjoni tal-persunal rilevanti u konformita tat-taxxa;

“investitur fil-livell tal-konsumatur” tfisser investitur li mhuwiex investitur
professjonali;

“investitur professjonali” tfisser klijent 1i jissodisfa I-kriterji stabbiliti fl-Anness 11
tad-Direttiva 2014/65/UE,;

“intermedjarju tal-assigurazzjoni” tfisser intermedjarju tal-assigurazzjoni kif definit
fl-Artikolu 2(1)(3) tad-Direttiva (UE) 2016/97;

“parir dwar l-assigurazzjoni” tfisser parir kif definit fl-Artikolu 2(1)(15) tad-Direttiva
(UE) 2016/97.

Artikolu 3

Trasparenza tal-politiki dwar ir-riskju ghas-sostenibbilta

[l-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jippubblikaw politiki dwar -
integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta fil-process tat-tehid ta’ decizjonijiet ta’
investiment fuq is-siti web taghhom.

L-intermedjarji tal-assigurazzjoni li jipprovdu pariri dwar l-assigurazzjoni fir-rigward
tal-IBIPs u d-ditti tal-investiment li jipprovdu pariri dwar l-investiment ghandhom
jippubblikaw bil-miktub il-politiki dwar l-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta
f’pariri dwar l-investiment jew pariri dwar l-assigurazzjoni fuq is-siti web taghhom.

Artikolu 4

Trasparenza tal-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta
Il-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jinkludu deskrizzjonijiet ta’ dawn li
gejjin fid-divulgazzjonijiet prekuntrattwali:
il-proceduri u l-kundizzjonijiet applikati ghall-integrazzjoni tar-riskji ghas-
sostenibbilta fid-dec¢izjonijiet ta’ investiment;
il-grad sa liema r-riskji ghas-sostenibbilta huma mistennija li jkollhom impatt
rilevanti fuq ir-redditi tal-prodotti finanzjarji maghmula disponibbli;
kif 1il-politiki ta’ remunerazzjoni tal-partecipanti fis-swieq finanzjarji huma
konsistenti mal-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta u huma f’konformita, fejn
rilevanti, mal-mira ta’ investimenti sostenibbli tal-prodott finanzjarju.
L-intermedjarji tal-assigurazzjoni li jipprovdu pariri dwar l-assigurazzjoni fir-rigward
tal-IBIPs u d-ditti ta’ investiment li jipprovdu pariri dwar l-investiment ghandhom
jinkludu deskrizzjonijiet ta’ dawn li gejjin fid-divulgazzjonijiet prekuntrattwali:
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(a) il-proceduri u I-kundizzjonijiet applikati ghall-integrazzjonijiet tar-riskji ghas-
sostenibbilta fil-pariri dwar l-investiment jew fil-pariri dwar l-assigurazzjoni;

(b) il-punt sa fejn ir-riskji ghas-sostenibbilta huma mistennija li jkollhom impatt rilevanti
fuq ir-redditi tal-prodotti finanzjarji li nghataw il-pariri dwarhom;

(c) kif il-politiki ta’ remunerazzjoni tad-ditti tal-investiment li jipprovdu pariri dwar I-
investiment u intermedjarji tal-assigurazzjoni 1i jipprovdu pariri dwar -
assigurazzjoni fir-rigward tal-IBIP huma konsistenti mal-integrazzjoni tar-riskji
ghas-sostenibbilta u huma konformi, fejn rilevanti, mal-mira ta’ investiment
sostenibbli tal-prodott finanzjarju li nghataw il-pariri dwaru.

3. Id-divulgazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 u l-paragrafu 2 ghandhom isiru b’dan
il-mod:

(a) ghall-AIFMs, fid-divulgazzjonijiet lill-investituri msemmija fl-Artikolu 23(1) tad-

Direttiva 2011/61/UE;

(b) ghall-imprizi  tal-assigurazzjoni, fl-ghoti ta’ informazzjoni msemmi fl-
Artikolu 185(2) tad-Direttiva 2009/138/KE,;

(c) ghall-IORPs, fl-ghoti ta’ informazzjoni msemmi fl-Artikolu 41 tad-Direttiva
(UE) 2016/2341;

(d) ghall-manigers tal-fondi 1i jikkwalifikaw ta’ kapital ta’ riskju, fl-ghoti ta’
informazzjoni msemmi fl-Artikolu 13(1) tar-Regolament (UE) Nru 345/2013;

(e) ghall-manigers ta’ fondi kwalifikanti ta’ intraprenditorija soc¢jali, fl-ghoti tal-
informazzjoni msemmija fl-Artikolu 14(1) tar-Regolament (UE) Nru 346/2013;

(H ghall-fornituri ta’ prodotti tal-pensjoni, bil-miktub, fi Zzmien sew qabel investitur fil-
livell tal-konsumatur ikun marbut minn kuntratt relatat ma’ prodott tal-pensjoni;

(2) ghall-kumpaniji manigerjali tal-UCITS, fil-prospett imsemmi fl-Artikolu 69 tad-
Direttiva 2009/65/KE;

(h) ghad-ditti ta’ investiment li jipprovdu mmaniggar ta’ portafolli jew jipprovdu pariri
dwar l-investiment, skont 1-Artikolu 24(4) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(1) ghall-intermedjarji tal-assigurazzjoni li jipprovdu pariri dwar l-assigurazzjoni fir-
rigward tal-IBIPs, skont 1-Artikolu 29(1) tad-Direttiva (UE) 2016/97.

Artikolu 5

Trasparenza tal-investimenti sostenibbli fid-divulgazzjonijiet prekuntrattwali

1. Meta prodott finanzjarju ghandu bhala I-mira tieghu investimenti sostenibbli jew
investimenti b’karatteristi¢ci simili, u jkun gie nnominat indi¢i bhala valur
referenzjarju, l-informazzjoni 1i ghandha tigi ddivulgata skont I-Artikolu 4(1)
ghandha tkun akkumpanjata minn dawn li gejjin:

(a) informazzjoni dwar kif I-indi¢i nnominat huwa allinjat ma’ din il-mira;

(b) spjegazzjoni ghaliex il-ponderazzjoni u l-kostitwenti tal-indi¢i indikat allinjat ma’
dik il-mira huma differenti minn indi¢i wiesa’ tas-suq.

2. Meta prodott finanzjarju ghandu bhala l-mira tieghu investimenti sostenibbli jew
investimenti b’karatteristi¢i simili, u ma jkun gie nnominat I-ebda indi¢i bhala valur
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(a)
(b)

(c)
(d)

referenzjarju, l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 4(1) ghandha tinkludi
spjegazzjoni dwar kif ghandha tintlahaq dik il-mira.

Meta prodott finanzjarju ghandu bhala l-mira tieghu t-tnaqqis fl-emissjonijiet tal-
karbonju, l-informazzjoni 1i ghandha tigi ddivulgata skont 1-Artikolu 4(1) ghandha
tinkludi l-iskopertura fil-mira ghal emissjonijiet baxxi ta’ karbonju.

Permezz ta’ deroga mill-paragrafu2, meta l-ebda [valur referenzjarju ta’
emissjonijiet baxxi ta’ karbonju tal-UE] jew [valur referenzjarju tal-impatt tal-
karbonju pozittiv] skont ir-Regolament (UE) 2016/1011 ma jkun disponibbli, I-
informazzjoni msemmija fl-Artikolu 4 ghandha tinkludi spjegazzjoni dettaljata dwar
kif jigi zgurat l-isforz kontinwu biex tintlahaq il-mira li jitnaqqsu l-emissjonijiet tal-
karbonju.

Fl-informazzjoni li ghandha tigi ddivulgata skont 1-Artikolu 4(1), il-partecipanti fis-
swieq finanzjarji ghandhom jinkludu indikazzjoni dwar fejn ghandhom jinstabu I-
metodologija uzata ghall-indi¢ijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu u I-
valuri referenzjarji msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu3 ta’ dan I-
Artikolu.

L-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA), I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-
Pensjonijiet tax-Xoghol (EIOPA) u I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(ESMA), permezz tal-Kumitat Kongunt tal-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej (“il-
Kumitat Kongunt”), ghandhom jizviluppaw abbozz ta’ standards tekni¢i regolator;ji li
jispecifikaw aktar id-dettalji tal-prezentazzjoni u l-kontenut tal-informazzjoni li
ghandha tigi ddivulgata skont dan I-Artikolu.

L-EBA, I-EIOPA u I-ESMA ghandhom jissottomettu dak l-abbozz ta’ standards
tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 18-
il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh).

[I-Kummissjoni qgieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-istandards teknici regolator;ji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-

Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010 u tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 6

Trasparenza tal-investimenti sostenibbli fuq is-siti web

[l-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jippubblikaw u jzommu fuq is-siti web
taghhom, ghal kull prodott finanzjarju msemmi fil-paragrafi (1), (2) u (3) tal-
Artikolu 5, dawn li gejjin:

deskrizzjoni tal-mira ta’ investiment sostenibbli;

informazzjoni dwar il-metodologiji uzati biex biex jigi vvalutat, imkejjel u ssorveljat
l-impatt tal-investimenti sostenibbli maghzula ghall-prodott finanzjarju, inkluzi s-
sorsi ta’ data tieghu, il-kriterji ta’ skrinjar ghall-assi sottostanti u l-indikaturi ta’
sostenibbilta rilevanti uzati biex jitkejjel I-impatt sostenibbli globali tal-prodott
finanzjarju;

l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 5;

l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 7.

24

MT



MT

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

(h)

L-informazzjoni li ghandha tigi ddivulgata skont 1-ewwel subparagrafu ghandha tigi
ppubblikata b’mod ¢ar f’parti prominenti tas-sit web.

L-EBA, I-EIOPA u I-ESMA, permezz tal-Kumitat Kongunt, ghandhom jizviluppaw
abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji tal-prezentazzjoni u
l-kontenut tal-informazzjoni msemmija fil-punt (a) u (b) tal-paragrafu 1.

L-EBA, I-EIOPA u I-ESMA ghandhom jissottomettu dak l-abbozz ta’ standards
tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 18-
il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh).

[I-Kummissjoni gieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-istandards teknici regolator;ji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010 u tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 7

Trasparenza tal-investimenti sostenibbli fir-rapporti perjodici

Meta l-parte¢ipanti fis-swieq finanzjarji jaghmlu disponibbli prodott finanzjarju
msemmi fil-paragrafi (1), (2) u (3) tal-Artikolu5, dawn ghandhom jinkludu
deskrizzjoni ta’ dawn li gejjin fir-rapporti perjodici:

l-impatt globali relatat mas-sostenibbilta 1i ghandu l-prodott finanzjarju permezz ta’
indikaturi tas-sostenbbilta rilevanti;

meta indi¢i jkun gie nnominat bhal valur referenzjarju, paragun bejn l-impatt globali
tal-prodott finanzjarju fi hdan l-indi¢i nnominat u indi¢i tas-suq wiesa’ f’termini ta’
ponderazzjoni, kostitwenti u indikaturi tas-sostenibbilta.

Id-divulgazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom isiru b’dan il-mod li gej:
ghall-AIFMs fir-rapport annwali msemmi fl-Artikolu 22 tad-Direttiva 2011/61/UE;

ghall-imprizi tal-assigurazzjoni, kull sena bil-miktub skont I-Artikolu 185(6) tad-
Direttiva 2009/138/KE;

ghall-IORPs, fir-rapport tal-benefic¢ju tal-pensjoni msemmi fl-Artikolu 38 tad-
Direttiva (UE) 2016/2341 u fl-ghoti ta’ informazzjoni msemmi fl-Artikolu 43 tad-
Direttiva (UE) 2016/2341;

ghall-manigers ta’ fondi li jikkwalifikaw ta’ kapital ta’ riskju fir-rapport annwali
msemmi fl-Artikolu 12 tar-Regolament (UE) Nru 345/2013;

ghall-manigers ta’ fondi 1i jikkwalifikaw ta’ intraprenditorija socjali fir-rapport
annwali msemmi fl-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 346/2013;

ghall-fornituri ta’ prodotti tal-pensjoni, bil-miktub tal-inqas fir-rapporti annwali jew
fir-rapporti skont il-ligi nazzjonali;

ghall-kumpaniji manigjerali tal-UCITS jew il-kumpaniji ta’ investiment tal-UCITS
fir-rapporti ta’ kull sitt xhur u dawk annwali msemmija fl-Artikolu 69 tad-
Direttiva 2009/65/KE;

ghad-ditti ta’ investiment li jipprovdu mmaniggar ta’ portafolli, fir-rapporti perjodici
msemmija fl-Artikolu 25(6) tad-Direttiva 2014/65/UE.
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Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-partecipanti fis-swieq finanzjarji jistghu juzaw I-
informazzjoni fir-rapporti tal-gestjoni skont I-Artikolu 19 jew Il-informazzjoni
f’dikjarazzjonijiet mhux finanzjarji skont I-Artikolu 19a tad-Direttiva 2013/34/UE
fejn xieraq.

L-EBA, I-EIOPA u I-ESMA, permezz tal-Kumitat Kongunt, ghandhom jizviluppaw
abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji tal-kontenut u 1-
prezentazzjoni ta’ informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

L-EBA, I-EIOPA u I-ESMA ghandhom jissottomettu dak l-abbozz ta’ standards
tekni¢i regolatorji lill-Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 18-
il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh).

[I-Kummissjoni gieghda tinghata s-setgha biex tadotta l-istandards teknici regolator;ji
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010 u tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 8

Riezami ta’ divulgazzjonijiet
[1-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jizguraw li kwalunkwe informazzjoni
ppubblikata skont I-Artikolu 3 jew l-Artikolu 6 tinzamm aggornata. Meta partecipant

fis-swieq finanzjarji jemenda informazzjoni bhal din, ghandha tigi ppubblikata
spjegazzjoni ¢ara ta’ dik il-bidla fuq l-istess sit web.

[l-paragrafu 1 ghandu japplika mutatis mutandis  ghall-intermedjarji  tal-
assigurazzjoni li jipprovdu pariri dwar l-assigurazzjoni fir-rigward tal-IBIPs u d-ditti
ta’ investiment li jipprovdu pariri dwar l-assigurazzjoni fir-rigward ta’ kwalunkwe
informazzjoni ppubblikata skont 1-Artikolu 3.

Artikolu 9

Komunikazzjonijiet ta> kummer¢jalizzazzjoni

Minghajr pregudizzju ghal legizlazzjoni settorjali aktar stretta, b’mod partikolari d-
Direttiva 2009/65/KE, id-Direttiva 2014/65/UE, id-Direttiva (UE)2016/97 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill u r-Regolament (UE) Nru 1286/2014, il-
partecipanti fis-swieq finanzjarji, l-intermedjarji tal-assigurazzjoni li jipprovdu pariri
dwar l-assigurazzjoni fir-rigward tal-IBIPs u d-ditti ta’ investimenti li jipprovdu
investiment ghandhom jizguraw li l-komunikazzjonijiet ta’ kummer¢jalizzazzjoni
taghhom ma jkunux f’kontradizzjoni mal-informazzjoni ddivulgata skont dan ir-
Regolament.

L-EBA, I-EIOPA u I-ESMA, jistghu jizviluppaw, permezz tal-Kumitat Kongunt,
abbozz ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex jistabbilixxu l-prezentazzjoni
standard ta’ informazzjoni dwar investimenti sostenibbli.

[I-Kummissjoni hija moghtija s-setgha biex tadotta I-istandards teknic¢i ta’
implimentazzjoni skont I-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, tar-
Regolament (UE) Nru 1094/2010 u tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

26

MT



MT

Artikolu 10

Emendi ghad-Direttiva (UE) 2016/2341

Id-Direttiva (UE) 2016/2341 hija emendata kif gej:

(1

2

Fl-Artikolu 19, jizdied il-paragrafu 9 li gej:

“9. IlI-Kummissjoni, permezz ta’ atti delegati skont 1-Artikolu 60a, ghandha s-setgha

li tadotta mizuri li jizguraw li:

(a) titqies ir-regola tal-“persuna prudenti” fir-rigward tal-kunsiderazzjoni tar-riskji
ambjentali, so¢jali u ta’ governanza;

(b) jigu inkluzi I-fatturi ambjentali, so¢jali u ta’ governanza fid-dec¢izjonijiet ta’
investiment intern u l-proc¢essi ta’ mmaniggar tar-riskju.

Dawn l-atti delegati ghandhom iqisu d-dags, in-natura, l-iskala u l-kumplessita tal-
attivitajiet tal-IORPs u r-riskji inerenti ghal dawn l-attivitajiet u jizguraw konsistenza
mal-Artikolu 14 tad-Direttiva 2009/65/KE, 1-Artikolu 132 tad-Direttiva 2009/138/KE
u l-Artikolu 12 tad-Direttiva 2011/61/UE.”;

jiddahhal 1-Artikolu 60a li gej:
“Artikolu 60a
Ezercitar tad-delega

1. Il-Kummissjoni tinghata s-setgha biex tadotta atti delegati soggett ghall-
kundizzjonijiet stipulati f’dan 1-Artikolu.

2. II-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta l-atti delegati msemmija fl-
Artikolu 19(9) ghal perjodu ta’ Zmien indeterminat, mid-data tad-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament.

3. Id-delega tas-setghat imsemmija fl-Artikolu 19(9) tista’ tigi revokata fi kwalunkwe
mument mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. De¢izjoni ta’ revoka ghandha
ttemm id-delega tas-setghat specifikati f’dik id-decizjoni. Din ghandha tidhol fis-
sehh I-ghada tal-pubblikazzjoni tad-de¢izjoni fII-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni
Ewropea jew f’data aktar tard specifikata fiha. Din ma ghandhiex taffettwa l-validita
ta’ xi att delegat li jkun diga fis-sehh.

4. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifika simultanjament
lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwaru.

5. Att delegat adottat skont 1-Artikolu 19(9) ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix
espressa oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi zmien tliet xhur
min-notifika ta’ dak I-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, qabel ma
jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill ikunu t-tnejn infurmaw lill-
Kummissjoni 1i mhumiex se joggezzjonaw. Dak il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet
xhur fuq inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.”.

Artikolu 11

Evalwazzjoni

Sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 60 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh], il-
Kummissjoni ghandha twettaq evalwazzjoni tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament.
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Artikolu 12

Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 11-Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika minn [PO: Jekk joghgbok dahhal 12-il xahar wara d-data ta’ pubblikazzjoni
f’1I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropeal.

Madankollu, I-Artikolu 5(5), 1-Artikolu 6(2), 1-Artikolu 7(4), 1-Artikolu 9(2) u I-Artikolu 10
ghandhom japplikaw minn [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data tad-dhul fis-sehh] u 1-
Artikolu 7(1) sa (3) ghandu japplika minn [PO: Jekk joghgbok dahhal I-1 ta’ Jannar tas-sena
ta’ wara d-data msemmija fit-tieni subparagraful].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President 1I-President
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