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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES

. Pasiiilymo pagrindimas ir tikslai

Sis pasiilymas yra platesnés Komisijos iniciatyvos dél darnaus vystymosi dalis. Juo
nustatomas pagrindas ES bendrosioms nuostatoms, kurias taikant aplinkos, socialiniai ir
valdymo (ASV) aspektai tapty neatskiriama finansy sistemos dalimi ir tai padéty Europos
ekonomikai transformuotis j ekologiSkesne, atsparesne ir labiau ziedine sistemg. Siekiant
uztikrinti tvaresnes investicijas, priimant sprendimus dél investicijy turéty biiti atsizvelgiama |
ASV veiksnius.

Sio pasitilymo ir kartu su juo sitilomy teisékiiros procediira priimamy akty tikslas — nuosekliai
integruoti ASV aspektus ] su investavimu ir konsultavimu susijusius procesus visuose
sektoriuose. Tai turéty uztikrinti, kad finansy rinkos dalyviai, t. y. kolektyvinio investavimo |
perleidziamuosius vertybinius popierius subjekty (KIPVPS) valdymo jmonés, alternatyvaus
investavimo fondy valdytojai (AIFV), draudimo jmonés, profesiniy pensijy jstaigos (PPI),
Europos rizikos kapitalo fondo (EuVECA) valdytojai, Europos socialinio verslumo fondy
(EuSEF) valdytojai ir investicinés jmonés, kuriuos juy klientai ar naudos gaveéjai jgalioja ju
vardu priimti sprendimus dél investicijy, integruoty ASV aspektus j savo vidaus procesus ir
apie tai informuoty savo klientus. Siuo pasiiilymu taip pat biity uztikrinama, kad konsultacijas
teikian¢ios investicinés jmonés ir draudimo tarpininkai ASV aspektus laikyty konsultacijy,
teikiamy vykdant investuotojy atzvilgiu prisiimta prievole, vertybiniais veiksniais, ir teikty
investuotojams susijusig informacija. Be to, siekiant padéti investuotojams palyginti su
investicijomis susijusj anglies dioksido pédsaka, pasitilymuose nustatomos naujos — anglies
pédsako mazinimo ir teigiamo poveikio mazinant anglies pédsaka — lyginamyjy indeksy
kategorijos. Sie vienas kitg sustiprinantys pasiiilymai turéty sudaryti palankesnes salygas
investuoti j tvarius projektus ir turtg visoje ES.

Komisijos pakete nustatytos priemonés atitinka pasaulines pastangas siekti tvaresnés
ekonomikos. Viso pasaulio vyriausybés renkasi tvaresnj misy planetos ir misy ekonomikos
kelig prisijungdamos prie 2016 m. ParyZziaus susitarimo dél klimato kaitos ir Jungtiniy
Tauty Darnaus vystymosi darbotvarkeés iki 2030 m.

ES yra pasiryZzusi vystytis taip, kad dabartinius savo poreikius tenkinty neatimdama
galimybés i§ ateities karty tenkinti savuosius. Tvarumas jau seniai yra neatsiejama Europos
projekto dalis. ES sutartyse jtvirtinti socialiniai ir aplinkosaugos aspektai, tod¢l j juos visus
reikéty atsizvelgti.

2016 m. Komisijos komunikate dél tolesniy tvarios Europos ateities uZtikrinimo
Zingsniy' Jungtiniy Tauty Darnaus vystymosi darbotvarkéje iki 2030 m. nustatyti darnaus
vystymosi tikslai (DVT) susiejami su Europos politikos sistema siekiant uztikrinti, kad § DVT
aspektus nuo pat pradziy bty atsizvelgiama jgyvendinant visus ES veiksmus ir politikos
iniciatyvas tiek ES, tiek visame pasaulyje. ES taip pat yra visapusiSkai jsipareigojusi
igyvendinti ES 2030 m. klimato ir energetikos tikslus ir jtraukti darnaus vystymosi aspekta j
ES vykdoma politika, kaip kad paskelbé Jeanas-Claude’as Junckeris 2014 m. Politinése

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,,Tolesni tvarios Europos ateities uZztikrinimo zingsniai. Europos
veiksmai siekiant tvarumo* (COM(2016) 739 final).
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gairése Europos Komisijai’. Todél daugeliu 2014-2020 m. Europos Komisijos politikos
prioritety remiami ES su klimatu susij¢ tikslai, o jy siekiant jgyvendinama Darnaus vystymosi
darbotvarké iki 2030 m. Tai Investicijuy planas Europai’, Ziedinés ekonomikos dokumenty
rinkinys, energetikos sajungos dokumenty rinkinys, ES bioekonomikos strategijos*
perziiira, kapitalo rinky sajunga’ ir 2014-2020 m. ES biudZetas, jskaitant Sanglaudos
fondo ir moksliniy tyrimy projektus. Be to, Komisija sukiiré¢ jvairiy suinteresuotyjy Saliy
platforma, kuri leisty imtis tolesniy veiksmy ir keistis geriausia DVT jgyvendinimo patirtimi.

ES tvarumo tikslams jgyvendinti reikia daug investicijy. Apskaiciuota, kad vien tik klimato ir
energetikos tikslams pasiekti iki 2030 m. kasmet prireiks papildomai 180 mird. EUR®.
DidZiaja $iy finansiniy srauty dalj turés sudaryti privaciojo sektoriaus 1éSos. Norint sumazinti
§] investicijy deficita reikia nukreipti didelius privataus kapitalo srautus ] tvaresnes
investicijas ir i§ esmes persvarstyti Europos finansing sistema.

Tuo tikslu 2016 m. gruodzio mén. Komisija sudaré auksto lygio eksperty grupe ir pavedé jai
parengti placig ir iSsamig ES tvariy finansy uZtikrinimo strategija. 2018 sausio 31 d. Sios
grupés paskelbtoje ataskaitoje buvo pateikta iSsami tvariy finansy uztikrinimo Europoje vizija
ir nustatyti du Europos finansy sistemai keliami reikalavimai. Pirma, turi biiti didinamas
finansy indélis | tvary ir integracinj augima. Antra, turi bati stiprinamas finansinis stabilumas
jitraukiant aplinkos, socialinius ir valdymo veiksnius i sprendimy dél investicijy priémimo
procesa. Imdamasi tolesniy veiksmy 2018 m. kovo 7 d. Komisija paskelbé Tvaraus augimo
finansavimo veiksmy plang’.

Finansiniai produktai, pavyzdziui, investiciniai fondai, gyvybés draudimo ar pensijos
produktai, ir portfelio valdymo paslaugos teikiami siekiant sutelkti investuotojy kapitalg ir ji
kolektyviai investuoti naudojantis finansiniy priemoniy, tokiy kaip akcijos, obligacijos ir kiti
vertybiniai popieriai, portfeliu. Nors Direktyvoje 2009/65/EB®, Direktyvoje 2009/138/EB°,
Direktyvoje 2011/61/ES'?, Direktyvoje 2014/65/ES'' ir Direktyvoje (ES) 2016/2341'2

2014 m. liepos 15d. Politinés gairés busimai Europos Komisijai ,,Nauja pradzia Europai. Mano

darbotvarké: darbo viety kiirimas, augimas, teisingumas ir demokratiniai pokyciai, Strasbiiras.

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly

komitetui, Regiony komitetui ir Europos investicijy bankui ,Investicijy planas FEuropai“

(COM(2014) 903 final).

Komisijos tarnyby darbinis dokumentas dél 2012 m. Europos bioekonomikos strategijos perzitiros

(SWD(2017) 374 final).

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly

komitetui ir Regiony komitetui ,,Kapitalo rinky sajungos kiirimo veiksmy planas® (COM(2015) 468

final).

ApskaiCiuota suma yra metinis vidutinis investicijy deficitas 2021-2030 m. laikotarpiu, numatytas

remiantis PRIMES modelio prognozémis, kurias Europos Komisija naudojo 2016 m. pasitlymo dél

Direktyvos dél energijos vartojimo efektyvumo poveikio vertinime.

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly

komitetui ir Regiony komitetui ,,Tvaraus augimo finansavimo veiksmy planas“ (COM(2018)097 final).

8 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo ] perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

o 2009 m. lapkric¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir

perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II) (OL L 335, 2009 12 17, p. 1).

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus

investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies keiciami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei

reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174,2011 7 1, p. 1).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy

rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,

p- 349).
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nustatytose taisyklése reikalaujama, kad instituciniai investuotojai ir turto valdytojai veikty
kuo labiau atsizvelgdami i savo klienty interesus, ir numatoma rizikos tvarumui integravimo
galimybé, instituciniai investuotojai ir turto valdytojai sistemingai neatsizvelgia | minétg
rizika ir jos nuosekliai neintegruoja i savo sprendimy dé¢l investicijy priémimo ir informacijos
atskleidimo procesus.

Direktyva 2009/65/EB ir Direktyva 2011/61/ES papildo keturi fondus reglamentuojantys
teisés aktai:

. Reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos rizikos kapitalo fondy'?;

. Reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos socialinio verslumo fondy '#;
. Reglamentas (ES) 2015/760 dél Europos ilgalaikiy investicijy fondy'® ir
. Reglamentas (ES) 2017/1131 dél pinigy rinkos fondy!'®.

Finansiniy produkty reguliavimo sistema uzbaigia platinimo taisyklés, jskaitant taisykles dél
konsultacijy, nustatytos Direktyvoje 2014/65/ES ir Direktyvoje (ES) 2016/97"7. Siy direktyvy
nuostatomis reikalaujama, kad konsultacijas teikiancios investicinés jmonés ir draudimo
tarpininkai veikty kuo labiau atsizvelgdami j klienty interesus, taCiau nereikalaujama, kad
minétos imonés ir tarpininkai teikdami konsultacijas aiskiai apsvarstyty rizika, susijusia su
ASV aspektais, ar atskleisty su tokiu svarstymu susijusig informacijg.

Direktyva (ES) 2016/2341 yra pirmas zingsnis link glaustesniy informacijos atskleidimag
reglamentuojanc¢iy nuostaty, taikomy finansiniy paslaugy sektoriuje ASV atzvilgiu.
Direktyvos (ES) 2017/828'® dél akcininky ilgalaikio dalyvavimo nuostatomis buvo sustiprinti
instituciniams investuotojams ir turto valdytojams taikomi skaidrumo uZtikrinimo
Ipareigojimai nustatant jiems reikalavimg parengti ir atskleisti dalyvavimo strategija, jskaitant
apraSyma, kokiu biidu jie stebi bendroviy, | kurias investuojama, nefinansinius rezultatus,
socialin] poveiki, poveikj aplinkai ir valdyma, ir kasmet atskleisti informacija, kaip buvo
vykdoma jy dalyvavimo politika. Nepaisant to, vis dar néra visiSkai skaidru tai, kaip
instituciniai investuotojai, turto valdytojai ir finansy klausimais konsultuojantys subjektai
atsizvelgia ] rizikg tvarumui savo sprendimy dél investicijy priémimo arba konsultavimo
procesuose. Todél jy klientai negauna iSsamios informacijos, kuri biitina informacija
pagristiems sprendimams dél investicijy ar rekomendacijoms priimti. Be to, jmonés, kurioms

2016 m. gruodzio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/2341 dél profesiniy pensijy
jstaigy (PP]) veiklos ir priezitros (OL L 354, 2016 12 23, p. 37).

13 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos
rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 1).
14 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos

socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 18).

2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél Europos
ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98).

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1131 dél pinigy rinkos
fondy (OL L 169, 2017 6 30, p. 8).

17 2016 m. sausio 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/97 dél draudimo produkty
platinimo (OL L 26, 2016 2 2, p. 19).
18 2017 m. geguzés 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/828, kuria i§ dalies

kei¢iamos Direktyvos 2007/36/EB nuostatos, susijusios su akcininky ilgalaikio dalyvavimo skatinimu
(OL L 132,2017 520, p. 1).
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taikoma Direktyva 2014/95/ES' dél tam tikry didziyjy jmoniy ir grupiy nefinansinés ir
jvairovés informacijos atskleidimo, kuria i§ dalies pakeista Direktyva 2013/34/ES?° dél tam
tikry rii$iy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy
prane$imy, rengia nefinansines ataskaitas apie pokycius imongje, imonés veiklos rezultatus,
bukle ir vykdomos veiklos poveiki, i kurias, inter alia, jtraukiami ir aplinkos, socialiniai ir
darbuotojy klausimai.

. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis nuostatomis

Sis pasiiilymas papildo atitinkamuose teisés aktuose nustatytus elementus naujais
reikalavimais. Nauji elementai yra suderinami su toje pacioje politikos srityje galiojan¢iomis
nuostatomis, konkrec¢iai su Direktyvos 2009/65/EB, Direktyvos 2009/138/EB, Direktyvos
2011/61/ES, Direktyvos 2014/65/ES, Direktyvos (ES) 2016/97, Direktyvos (ES) 2016/2341,
Reglamento (ES) Nr. 345/2013, Reglamento (ES) Nr. 346/2013 ir Reglamento (ES) 2015/760
nuostatomis. Siuo pasiilymu suderinamos skirtingy teisés akty sistemy taisyklés ir
uztikrinama atitiktis joms.

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Europa vis dazniau susiduria su katastrofiSkomis ir nenuspéjamomis klimato kaitos ir gamtos
iStekliy iSeikvojimo pasekmémis. Todél tvaresnis ekonomikos augimas, t.y. peréjimas prie
mazai anglies dioksido i aplinka iSskirian¢iy technologijy, tausiau iSteklius naudojancios ir
labiau ziedinés ekonomikos, didesnio skaidrumo, toliaregiskesnio mastymo ir planavimo
uztikrinimas tuo paciu uztikrinant finansy sistemos stabiluma, yra labai svarbus uZtikrinant
ilgalaikj ES ekonomikos konkurencingumg. Kadangi finansy sistema $ioje srityje atlicka labai
svarby vaidmenj, turime skatinti privaty kapitalg orientuoti j tvaresnes investicijas. Tokio
poziiirio laikomasi ir kapitalo rinky sajungos (KRS) projekte?!.

Siuo pasitilymu papildomas minétas tikslas ir KRS laikotarpio vidurio perZiiros
prioritetiniai veiksmai, nes juo nustatomos priemonés, leidziancios pasitelkti finansinés
technologijos potencialg skatinti pokycius ir nukreipti privaty kapitalg | tvarias investicijas.
Siuo pasiiilymu prisidedama prie didesnio kapitalo rinky integravimo, nes investuotojams
sudaromos geresnés galimybés pasinaudoti bendraja rinka ir priimti informacija pagristus
sprendimus.

Sis pasitlymas yra iSsamesnio ES priemoniy, kuriomis sickiama ES klimato ir darnaus
vystymosi darbotvarkes tiksly, paketo dalis, jame numatytomis priemonémis prisidedama prie
2014-2020 m. Europos Sajungos energetikos ir klimato tiksly, nustatyty Svaraus oro
politikoje, Ziedinés ekonomikos priemoniu rinkinyje, energetikos sajungos strategijoje,
iskaitant Svarios energijos visiems europie¢iams uZtikrinimo priemoniy rinkinj ir ES
prisitaikymo prie klimato kaitos strategija, igyvendinimo. Kitaip nei kitos ES iniciatyvos,
Sis pasitilymas konkreciai skirtas privaciojo sektoriaus finansy aspektams. Pasitilymas yra

2014 m. spalio 22 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/95/ES, kuria i§ dalies kei¢iamos
Direktyvos 2013/34/ES nuostatos dél tam tikry didziyjy jmoniy ir grupiy nefinansinés ir jvairovés
informacijos atskleidimo (OL L 330, 2014 11 15, p. 1).

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/ES dél tam tikry riisiy jmoniy
metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy pranesimy, kuria i§ dalies
kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB ir panaikinamos Tarybos direktyvos
78/660/EEB ir 83/349/EEB (OL L 182, 2013 6 29, p. 19).

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,,Kapitalo rinky sajungos kiirimo veiksmy planas® (COM(2015) 468

final).
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suderinamas su Europos finansy prieZiiiros institucijy sistemos perziiira??, kuria nustatomi
reglamenty, kuriais jsteigta Europos bankininkystés institucija?}, Europos draudimo ir
profesiniy pensijy institucija®* ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija®’, pakeitimai
siekiant uztikrinti, kad minétos institucijos vykdydamos savo uZduotis atsizvelgty i su
aplinkos, socialiniais ir valdymo veiksniais susijusig rizikg. Tokiu biidu juo uZztikrinama, kad
finansy rinkos veikla labiau atitikty tvarius tikslus. Komisijos pasitilyme d¢l visos Europos
asmeninés pensijos produkto (PEPP) nustatyti keli su ASV veiksniais susij¢ reikalavimai
atskleisti informacija?®.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Sis pasiiilymas priklauso pasidalijamosios kompetencijos sri¢iai remiantis Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo (SESV) 4 straipsnio 2 dalies a punktu ir yra pagristas SESV 114
straipsniu, kurio nuostatomis leidziama nustatyti priemones, skirtas nacionalinéms nuostatoms
del vidaus rinkos sukiirimo ir veikimo suderinti.

Informacijos atskleidimas galutiniams investuotojams stiprina jy apsauga, nes atskleidziant
informacijg siekiama uZztikrinti jiems galimybe¢ priimti labiau informacija pagristus
sprendimus. Siuo metu galutiniai investuotojai negali pasinaudoti vidaus rinkos teikiama
nauda, nes néra specialiy ir darniy informacijos apie tai, kaip turto valdytojai, jskaitant
portfelio valdymo paslaugas teikiancias investicines jmones, PP] ir kitus pensijy teikéjus,
DPPIP teikiancias draudimo jmones, draudimo tarpininkus ir investicines jmones, kurios
teikia konsultacijas, integruoja su ASV susijusig rizika, atskleidimg reglamentuojanciy
nuostaty. Be to, Siuo metu su finansiniais produktais ir paslaugomis, kuriy tikslas — tvarios
investicijos, susijusi informacija galutiniams investuotojams néra nuosekliai atskleidZiama.

Rengiant poveikio vertinimo ataskaita atlikta analizé rodo, kad finansy rinkos dalyviai ir
finansy klausimais konsultuojantys subjektai néra teisés nuostatomis skatinami atskleisti
galutiniams investuotojams informacija apie tai, kaip jie integruoja su tvarumu susijusius
veiksnius ] savo sprendimy dél investicijy priémimg procesg. Dél Sios priezasties galutiniams
investuotojams yra daug sunkiau priimti informacija pagristus sprendimus de¢l investicijy, jie

2 Pasiiilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento, kuriuo i$ dalies kei¢iamos reglamenty (ES)

Nr. 1093/2010, 1094/2010, 1095/2010, 345/2013, 346/2013, 600/2014, 2015/760, 2016/1011,
2017/1129 nuostatos (COM(2017) 536 final).

z 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo
isteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos bankininkystés institucija), i§ dalies keiciamas
Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/78/EB (OL L 331,
2010 12 15, p. 12).

A 2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1094/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija), i§ dalies
keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/79/EB (OL L 331,
2010 12 15, p. 48).

2 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo

jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies

kei¢iamas Sprendimas Nr.716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB

(OL L 331,2010 12 15, p. 84).

Komisijos pasitilymas dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél visos Europos asmeninés

pensijos produkto (PEPP) (COM(2017) 343 final).
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patiria daugiau islaidy. Turto valdymo, draudimo ir pensijy sektoriuose informacija vis dar
atskleidziama nesistemingai, nenuosekliai, neuztikrinama galimybé ja palyginti.

Poveikio vertinimo ataskaitoje nustatyti dideli skirtumai valstybése narése ir finansiniy
paslaugy sektoriuose. Be to, lygiagreciai plétojama i komercinius tikslus orientuotais
prioritetais pagrista rinkos praktika, duodanti skirtingus rezultatus, dél kuriy rinka yra toliau
be reikalo skaidoma. D¢l skirtingy informacijos atskleidimo standarty ir rinkos praktikos labai
sunku palyginti skirtingus finansinius produktus ir paslaugas, sudaromos nevienodos salygos
skirtingiems finansiniams produktams ir paslaugoms, gamintojams ir platinimo kanalams ir
sukuriamos papildomos klifitys vidaus rinkoje. Be to, minéti skirtumai klaidina galutinius
investuotojus, iSkreipia jy sprendimus dél investicijy ir mazina su tvariomis investicijomis
susijusias galimybes. Skirtingi reikalavimai ir taikomi principai trukdo naudotis
pagrindinémis laisvémis ir taip daro tiesioginj poveikj vidaus rinkos veikimui. Be to, kadangi
finansy rinkos dalyviai yra svarbi varomoji jéga, tikétina, kad norédamos atsizvelgti |
Paryziaus klimato susitarimg, valstybés narés nustatys papildomas skirtingas nacionalines
priemones tvaresnéms investicijoms skatinti. Taciau $ios skirtingos priemonés gali tapti
kliutimis sklandziam vidaus rinkos veikimui ir pakenkti finansy rinkos dalyviams.
Informacijos atskleidimo taisyklémis minéty finansy rinkos dalyviy ir finansy klausimais
konsultuojan¢iy subjekty patekimo | rinka galimybés néra reguliuojamos, taciau
reglamentuojama tai, kaip vykdoma jy veikla. Taisyklémis prisidedama prie tinkamo ir
saugaus vidaus rinkos veikimo, apsaugoma jvairiy finansy rinkos dalyviy ir finansy
klausimais konsultuojanéiy subjekty konkurencija ir palaikomos paskatos diegti naujoves.
Taigi SESV 114 straipsnis yra tinkamas teisinis pagrindas.

Fondy valdytojy veiklos pradéjimas reglamentuojamas Direktyvos 2009/65/EB, Direktyvos
2011/61/ES, Reglamento (ES) Nr. 345/2013 ir Reglamento (ES) Nr. 346/2013 nuostatomis.
PP] veiklos prad¢jimas reglamentuojamas Direktyvos (ES) 2016/2341 nuostatomis, draudimo
imoniy veiklos pradéjimas reglamentuojamas Direktyvos 2009/138/EB nuostatomis, portfelio
valdymo paslaugy teikéjy veiklos pradé¢jimas reglamentuojamas Direktyvos 2014/65/ES
nuostatomis, o finansy klausimais konsultuojan¢iy subjekty veiklos pradéjimas
reglamentuojamas Direktyvos 2014/65/ES ir Direktyvos (ES) 2016/97 nuostatomis. Siems
finansy rinkos dalyviams ir finansy klausimais konsultuojantiems subjektams ir toliau bus
taikomi nurodyti teisés aktai, o juose nustatytas informacijos atskleidimo taisykles papildys
Siame naujame reglamente nustatytos informacijos atskleidimo taisyklés.

Siuo pasitilymu i§ dalies kei¢iama Direktyva (ES) 2016/2341, kuri pagrista SESV 53 ir 62
straipsniais ir 114 straipsnio 1 dalimi. Jo nuostatomis Komisija jgaliojama priimti
deleguotuosius aktus, kuriuose buty konkreciai jtvirtintas rizikos ribojimo principas,
taikytinas svarstant su ASV susijusig rizika, ir ASV veiksniy integravimas ] vidaus sprendimy
del investicijy priémimo ir rizikos valdymo procesus. Kadangi i bendrajj valdyma ir rizikos
valdyma jau turéty biti jtraukti ASV veiksniai ir su jais susijusi rizika, $i veikla turéty biiti
organizuojama taip, kad atitikty deleguotyjy akty nuostatas. Kadangi Komisija planuoja
pasinaudoti jai jau remiantis Direktyva 2009/65/EB, Direktyva 2009/138/EB ir Direktyva
2011/61/ES suteiktais jgaliojimais nustatyti minétose direktyvose nurodytos su ASV
susijusios rizikos integravimo tvarka, Direktyvos (ES) 2016/2341 nuostatomis suteikiami
jgaliojimai nustatyti priemones, kuriomis biity vienodai uZtikrinama vartotojy apsauga ir
vienodos salygos PPI ir kitiems finansy rinkos dalyviams. Kadangi sitilomi Direktyvos (ES)
2016/2341 pakeitimai susij¢ su taisyklémis, skirtomis PP] investicinei elgsenai, SESV 114
straipsnis yra tinkamas $io pasiiilymo teisinis pagrindas.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)
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Sis pasiiilymas atitinka Europos Sajungos sutarties (ES sutarties) 5 straipsnyje nustatyta
subsidiarumo princip3.

Pagal subsidiarumo principg Sgjungai veiksmy galima imtis tik tuomet, jei numatyty tiksly
valstybés narés vienos pasiekti negali. Nurodytos problemos neapsiriboja vienos valstybés
narés teritorija. Todél pasiilymo tikslas yra uztikrinti suderintg sprendimg truokumams,
atsirandantiems dél Siuo metu finansy rinkos dalyviams ir finansy klausimais
konsultuojantiems subjektams taikomy ES teisés akty, pasalinti. ES lygmens veiksmais
galima geriau uZtikrinti vienodas galimybes naudotis Sutartyje numatytomis laisvémis ir su
tuo susijusj teisinj tikruma.

. Proporcingumo principas

Sis pasitilymas atitinka ES sutarties 5 straipsnyje nustatyta proporcingumo principa. Sitilomos
priemongs biitinos norint jgyvendinti skaidrumo uztikrinimo tikslus ir sumazinti investuotojy
paieskos islaidas, kurios patiriamos ieskant informacijos apie tai, kaip finansy rinkos dalyviai
ir finansy klausimais konsultuojantys subjektai integruoja rizika tvarumui | investavimo
procesa. Galimybé gauti su Siuo aspektu susijusig informacija ir jos kokybé yra svarbiausias
elementas siekiant uztikrinti, kad visuose sektoriuose ir valstybése narése biity taikant tuos
pacius principus biity sudarytos vienodos salygos. Konsultacijos parodé, kad atsizvelgiant |
ASV veiksnius ir juos integruojant biity patirta nedaug islaidy.

Su Siuo pasitlymu teikiamoje poveikio vertinimo ataskaitoje nurodyta, kad Direktyvos
2009/65/EB, Direktyvos 2009/138/EB, Direktyvos 2011/61/ES, Direktyvos 2014/65/ES,
Direktyvos (ES) 2016/97, Direktyvos (ES) 2016/2341, Reglamento (ES) Nr. 345/2013 ir
Reglamento (ES) Nr. 346/2013 nuostatose néra iSsamiai atsizvelgiama j su tvarumu susijusios
informacijos atskleidimg ir jo nereikalaujama. Siuo pasililymu sickiama sumazinti su
tvariomis investicijomis susijusios galutiniy investuotojy informacijos paieskos islaidas.

Todél Siuo pasitlymu nevirSijama to, kas biitina minétoms problemoms spresti ES lygmeniu.

. Priemonés pasirinkimas

Siame pasiiilyme nustatytos nuostatos, kuriomis suderintu biidu Salinami investuotojy
apsaugos priemoniy trilkumai ir uztikrinamas didesnis galutiniy investuotojy teisinis tikrumas.
Problema, kylanti dél to, kad rizikos tvarumui integravimo ir tvariy investicijy atlikimo
procesams triksta skaidrumo, nebiity iSspresta vien tik i§ dalies pakeitus Direktyva
2009/65/EB, Direktyva 2009/138/EB, Direktyva 2011/61/ES, Direktyva 2014/65/ES,
Direktyva (ES) 2016/97, Direktyva (ES) 2016/2341, Reglamenta (ES) Nr. 345/2013 ir
Reglamenta (ES) Nr. 346/2013, nes dél to Sie teisés aktai gali buti nevienodai jgyvendinami.
Pasitlymu siekiama didinti rizikos tvarumui integravimo ir tvariy investicijy atlikimo
skaidrumg. Norint jgyvendinti Siuos politikos tikslus ir geriausiai uZztikrinti maksimaly
skirtingy reglamentavimo sistemy suderinimg iSvengiant skirtumy, biitinas tiesiogiai taikomas
reglamentas, kuriuo numatomas visiskas suderinimas.
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3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis Salimis

VieSuy konsultaciju dél ilgalaikiy ir tvariy investiciju (vykusiy nuo 2015 m. gruodzio 18 d.
iki 2016 m. kovo 31 d.) metu gauti atsakymai rodo, kad instituciniy investuotojy ir turto
valdytojy pareigos ir ASV yra mazai susieti, rinkose nepakankamai integruota su ASV
susijusi rizika ir nepakankamai gerai reaguojama j su ASV susijusias galimybes.

2016 m. gruodzio ménesj buvo sudaryta auksto lygio eksperty grupé¢ tvariy finansy klausimais
(HLEG), kuriai pavesta pateikti rekomendacijy ir taip padéti parengti ES tvariy finansy
uztikrinimo strategija; 2017 m. liepos viduryje ji paskelbé HLEG tarpine ataskaita dél
Europos tvarios ekonomikos finansavimo, 2017 m. liepos 18 d. pristaté ataskaita susitikime
su suinteresuotosiomis Salimis, o po to pateik¢ konsultacijy klausimyna. Kartu su HLEG
galutine ataskaita dél Europos tvarios ekonomikos finansavimo 2018 m. sausio 31 d. buvo
paskelbta rezultatus apibendrinanti santrauka. Rezultatus apibendrinanc¢ioje santraukoje
glaustai apraSomi respondenty atsakymai j klausimyne pateiktus klausimus. Visuose
atsakymuose buvo aiskiai pabrézti tam tikri dalykai, jskaitant:

J aiSkios visoje ES taikomos tvarumo strategijos svarba;

J palankiy salygy tvarioms investicijoms ir atitinkamai veéliau finansams uZztikrinimo
svarba;

. butinybe apibrézti instituciniy investuotojy ir turto valdytojy su tvarumu susijusias

pareigas, kuriy apimtj biity galima iSplésti tiek, kad apimty platesnius aplinkos,
socialinius ir valdymo aspektus; $i pareiga taip pat turéty apimti tvarumo suvokima;

o biitinybe uztikrinti geresnj informacijos atskleidima.

Komisija gavo aStuonis atsakymus dé¢l pradinio poveikio vertinimo dél instituciniy
investuotojy ir turto valdytoju su tvarumu susijusiy pareigu (nuo 2017 m. lapkric¢io 13 d.
iki 2017 m. gruodzio 11 d.). Visuose juose buvo reiSkiamas pritarimas Komisijos darbui,
kuriuo siekiama uztikrinti, kad tvarumo veiksniai biity vertinami, j juos biity nuosekliai
atsizvelgiama, o instituciniai investuotojai ir turto valdytojai atskleisty su jais susijusia
informacijg. Be to, visuose atsakymuose minimi tokie dalykai kaip skaidrumas ir
informacijos atskleidimas, ASV integravimo priezilra, galiojanCiuose ES teisés aktuose
aiSkiai apibréztos investuotojy pareigos, turimy duomeny arba rizikos valdymo
palyginamumas ir patikimumas, jmonés valdymo tvarka.

Komisija toliau konsultavosi su suinteresuotosiomis Salimis surengusi vie§a konsultacija dél
instituciniy investuotojuy ir turto valdytojuy su tvarumu susijusiy pareigy (vykusiag nuo
2017 m. lapkric¢io 13 d. iki 2018 m. sausio 29 d.). Konsultacijos metu buvo remiamasi dviem
1§ aStuoniy HLEG tarpinéje ataskaitoje pateikty rekomendacijy ir visy pirma buvo siekiama
suzinoti nuomong¢ apie instituciniy investuotojy ir turto valdytojy integruojamus ASV
aspektus. Per konsultacijas Komisija gavo 191 atsakyma.

Komisija taip pat surenge tikslinius pokalbius su suinteresuotosiomis Salimis (nuo 2018 m.
sausio iki vasario), t.y. su vidutinio dydzio / stambiais turto valdytojais ir instituciniais
investuotojais (draudimo jmonémis ir pensijy fondais), kurie jau integravo ASV aspektus |
savo sprendimy dél investicijy priémimg procesg ir (arba) turi socialiai atsakingus
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investicinius produktus. Pokalbiuose dalyvavo 23 subjektai. Pokalbiy metu buvo naudojamasi
klausimynais apie sanaudas ir duomenis. Dauguma apklausty subjekty patvirtino biitinybg ES
lygiu aiSkiai nustatyti, ar instituciniy investuotojy ir turto valdytojy pareigos apima su ASV
susijusios rizikos vertinimg ir prievole 1 ja atsizvelgti, jei ji yra svarbi. Apklausti subjektai
pateiké daugiau iSsamios informacijos apie tokius dalykus kaip investavimo strategija, rizikos
valdymas, valdymo priemonés (t. y. ASV specialus komitetas, ASV valdybos narys, ASV
vidaus kontrolés procesai), dalyvavimas bendrovése, | kurias investuojama, ir balsavimo
politika. Kai kurie subjektai taip pat pamin¢jo, kad jie turi nustat¢ atskiras ASV politikos
priemones, privalo teikti ataskaitas ASV komitetui ir savo valdybai ir kad jy atlyginimy
politika buvo suderinta su ASV. Turto valdytojai nurode, kad ASV integravimas buvo
naudingas tuo, kad padaré teigiamg poveikj finansiniams veiklos rezultatams (ypac ilgu
laikotarpiu), pagerino jy valdomo portfelio rizikos / grazos ypatybes, uZtikrino ASV
integravimo naudg reputacijai ir geb¢jimg pritraukti naujy klienty. Draudikai ir pensijy
teik¢jai pamingjo padidéjusius investuotojy poreikius. Dauguma apklausty subjekty nurode
atskleidziantys su ASV susijusig informacija subjekto lygiu ir metinése ir (arba) periodinése
ataskaitose, kiti nurodé atskleidziantys informacija tik klientams, bet neskelbiantys tokios
informacijos vieSai. Keli subjektai pradéjo viesai skelbti su ASV susijusig informacijg apie
konkrecius produktus.

Be to, 2017 m. liepos 18 d. Komisija surengé konferencija ,,Tvariis finansai. Tarpiné
ataskaita®. Apie 450 atstovy tur¢jo galimybe aptarti HLEG tarping ataskaitg ir pateikti
nuomone. 2018 m. kovo 22 d. Komisija taip pat surengé auksto lygio konferencija ,,Tvaraus
augimo finansavimas®“ norédama neatsilikti nuo ,,Vienos planetos® auksciausiojo lygio
susitikimo ir toliau konsoliduoti ES vadovy ir pagrindiniy suinteresuotyjy Saliy paramg ir
isipareigojimus siekiant finansy sistemos poky¢iy, kurie bitini peréjimui prie mazo anglies
dioksido kiekio technologijy ekonomikos finansuoti.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

Komisija rémesi keliais Jungtiniy Tauty aplinkos programos, EBPO, HLEG, Eurosif,
akademinés bendruomenés, eksperty grupiy, Europos fondy ir turto valdymo asociacijos
tyrimais, informacijos ir duomeny Saltiniais, rinkos ataskaitomis ir privac¢iy jmoniy tyrimais.
Taip pat buvo pasinaudota 2015 m. paskelbtu Komisijos iStekliy naudojimo efektyvumo ir
investuotojy patikétinio pareigy tyrimu. Komisija taip pat rémési patirtimi, jgyta jgyvendinant
du su tvariais finansais susijusius programos ,,Horizontas 2020 projektus, t. y. investavimo |
tvarig energija parametry, lyginamyjy indeksy ir finansy sektoriaus vertinimo priemoniy
rengimo projekta ir rizikos energetikos pertvarkai ir galimybiy projekta.

. Poveikio vertinimas

Rengiant $ig iniciatyva buvo atliktas poveikio vertinimas.

Pasiiilyme atsizvelgiama j Reglamentavimo patikros valdybos (RPV) nuomones (2018 m.
geguzes 14 d. paskelbtg teigimg nuomone su iSlygomis ir ankstesnes dvi neigimas nuomones).
Pasiiilyme ir perzitirétame poveikio vertinime atsizvelgiama | pastabas, pateiktas RPV, kuri
savo nuomonése padaré iSvada, kad prie$ toliau imantis su §ia iniciatyva susijusiy veiksmy
bitina atlikti patikslinimus. Valdybai didZiausig riipestj kélé su informacijos atskleidimo
reikalavimais susijusios iSlaidos, kurias gali turéti tiek smulkesni emitentai, tiek atitinkami
finansy sektoriaus subjektai. Todél poveikio vertinimo ataskaitoje nurodytose politikos
galimybése atsizvelgiama ] valdybai rupestj kelian¢ius klausimus:
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(a) paaiskinant su rizikos tvarumui integravimu susijusios informacijos atskleidimag ir
finansiniams produktams ar paslaugoms, kuriais siekiama tvariy investicijy, keliamus
informacijos atskleidimo reikalavimus;

(b) nustatant paskatas finansy rinkos dalyviams ir finansy klausimais konsultuojantiems
subjektams mazinti iSlaidas, kurias gali turéti bendrovés, j kurias investuojama, tai
yra naudoti valdymo ataskaitose arba nefinansinése ataskaitose esancig informacija
remiantis Direktyva 2013/34/ES;

(c) pateikiant atvejy, kai rinkoje gali nebiiti galimybés tiesiogiai susipazinti su
informacija ir duomenimis arba duomenys, kurie pateikti, gali buti prastos kokybés ir
(arba) jy negalima palyginti, pavyzdziy;

(d) gerinant informacijos apie islaidy ir naudos kompromisus pateikima.

Taigi poveikio vertinime apsvarstytos politikos galimybés apima biitinybe:

(a) aiSkiai reikalauti integruoti su ASV susijusig rizikg j sprendimy dél investicijy
priémimo arba konsultavimo procesus vykdant pareigas investuotojy ir (arba) naudos
gaveéjy atzvilgiu;

(b) nustatyti finansy rinkos dalyviams ir finansy klausimais konsultuojantiems
subjektams taikomg privaloma reikalavima atskleisti informacijg apie tai, kaip su
ASV susijusi rizika integruota j sprendimy deél investicijy priémimo ir konsultavimo
procesus;

(c) nustatyti konkretaus finansinio produkto ar paslaugos atveju taikomg privalomag
reikalavimg atskleisti informacija apie su ASV susijusios rizikos integravimg j
sprendimo d¢l investicijy priémimo ar konsultavimo procesus;

(d) be to, tais atvejais, kai finansy rinkos dalyviai ir finansy klausimais konsultuojantys
subjektai parduoda finansinius produktus ar paslaugas tvirtindami, kad tais
produktais ar paslaugomis siekiama tvariy investicijy tiksly, jpareigoti juos atskleisti
informacija apie tai, kaip sprendimais dé¢l investicijy prisidedama prie tvariy
investicijy tiksly jgyvendinimo (uZtikrinant baigiamgjj informacijos atskleidimag
reguliariose ataskaitose), ir tai, kaip investavimo strategija yra suderinta su tvariy
investicijy tikslais (uztikrinant iSankstinj informacijos atskleidimg pries sutarties
sudarymg pateikiamuose dokumentuose ir sutarties dokumentuose).

I §i reglamentg jtrauktos a, b, c ir d politikos galimybés. A politikos galimybé jgyvendinama
1§ dalies kei¢iant Direktyva (ES) 2016/2341 ir suteikiant Komisijai jgaliojimus priimti
atitinkamus deleguotuosius aktus.

Suinteresuotyjy Saliy pateiktos nuomonés parodé, kad aiskts ir suderinti su ASV susijusios
rizikos integravimo principai turéty toliau nurodyta poveikj ekonomikai. Visy pirma,
galutiniai investuotojai gauty daugiau informacijos apie tai, kaip finansy rinkos dalyviai ir
finansy klausimais konsultuojantys subjektai integruoja su ASV susijusig rizika | savo
sprendimy dél investicijy priémimo ar konsultavimo procesus. | su ASV susijusig rizikg biity
sistemingiau atsizvelgiama finansinio modeliavimo procese, tod¢l biity uztikrintas optimalus
rizikos ir gragzos kompromisas bent jau ilguoju laikotarpiu, o tai skatinty rinkos efektyvuma.
Tai paskatinty finansy rinkos dalyvius ir finansy klausimais konsultuojanc¢ius subjektus biiti
novatoriskais rengiant investavimo strategijas ar savo rekomendacijas, nes bus apsvarstyti
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jvairiausi veiksniai, tiek finansiniai, tiek nefinansiniai, ir sudarytos salygos naujiems
investuotojams pritraukti. Ir galiausiai tokie veiksmai sustiprins konkurencija, nes subjektai
bus skatinami nustatyti aukStus ASV standartus.

Suinteresuotyjy Saliy pateiktos nuomonés taip pat parodé, kad su ASV susijusios iSlaidos yra
su rizikos valdymu ir tam tikry pozicijy stebé&jimu susijusiy bendry vidaus ir organizaciniy
iSlaidy dalis. IS tiesy S$ioje iniciatyvoje nurodytos finansy rinkos dalyviams ir finansy
klausimais konsultuojantiems subjektams nustatytos papildomos uzduotys biity jtrauktos j
esamas organizacines ir veiklos procediiras.

Privalomas informacijos atskleidimas padidins bendrg skaidrumo lygi sumazindamas
netolygy informacijos paskirstymg tarp galutiniy investuotojy ir finansy sektoriaus subjekty.
Padidés galutiniams investuotojy skirtos informacijos iSsamumas. Informacija veiksmingai
pasieks rinkg ir bus labiau naudinga bendram tikslui, t. y. sumazinti galutiniy investuotojy
paieskos islaidas, pasiekti.

Kai kurios suinteresuotosios Salys nurod¢, kad daugiausia iSlaidy bus patirta perzitrint prie$
sutarties sudaryma pateikiamus dokumentus ir sutarties dokumentus (pvz. vieno prospekto
perzitr¢jimo iSlaidos gali siekti apie EUR 40 000, taciau tai bty vienkartinés i$laidos).
Taciau, tikimasi, kad Sios iSlaidos bus nedidelés, jei bus nustatytas pereinamasis laikotarpis,
kaip sitiloma tinkamiausios galimybés aprasyme. Be to, jos nurode, kad prospektus bet kokiu
atveju biitina periodiSkai perzitiréti, vadinasi su ASV susijusios informacijos jtraukimo
iSlaidos sudaryty tik dalj tokiy iSlaidy. Be to, informacijos atskleidimas biity naudingas
finansy sektoriaus subjekty reputacijai, sumazéty galutiniy investuotojy iSlaidos ieskant
finansiniy produkty ir (arba) paslaugy ir priimant sprendimus dél investicijy, kurie atitikty jy
su tvarumu susijusius prioritetus.

Galiausiai dél konkurencingesnés ir tinkamiau veikian€ios su ASV susijusiy produkty ir
paslaugy rinkos ir augancios jy galutiniams investuotojams aktualios paklausos, kuriai poveikj
daryty sumazéjusios paieskos islaidos, bendro poveikio rinka turéty pradéti augti.

. Pagrindinés teisés

Siuo pasialymu skatinamos Pagrindiniy teisiy chartijoje (toliau — Chartija) jtvirtintos teisés.
Jis daro poveikj aukSto lygio aplinkos apsaugos integravimui (Chartijos 37 straipsnis),
Jvairioms socialinéms teis€éms (nustatytoms Chartijos 25 ir 26 straipsniuose) ir socialinei
sanglaudai (Chartijos 36 straipsnis), nes jo pagrindinis tikslas yra skatinti institucinius
investuotojus ir turto valdytojus integruoti tvarumo veiksnius ir nustatyti informacijos
atskleidima reglamentuojancias nuostatas, susijusias su integravimu, investicijy poveikiu
realiajai ekonomikai ir jy gebéjimu skatinti ir uztikrinti tinkamas paskatas pereiti prie
zaliosios, mazai anglies dioksido i aplinka iSskirian¢iy technologijy ir tausiai iSteklius
naudojancios ekonomikos.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Pasitilymas neturi poveikio Komisijos biudzetui.
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5. KITI ELEMENTAI

. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka
Sio reglamento vertinimas bus atliktas véliausiai 60 ménesiy po jo jsigaliojimo.

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiSkinimas

1 straipsnyje nustatytas reglamento dalykas, t. y. finansy rinkos dalyviy, draudimo tarpininky,
kurie teikia konsultacijas d¢l draudimo principu pagristy investiciniy produkty (DPPIP), ir
investiciniy jmoniy, kurios teikia konsultacijas dél investicijy (finansy klausimais
konsultuojanc¢iy subjekty) skaidrumo reikalavimai, susij¢ su rizikos tvarumui integravimu |
savo sprendimy dél investicijy priémimo procesus arba atitinkamai konsultavimo procesus, ir
finansiniy produkty, kuriais siekiama tvariy investicijy, jskaitant iSmetamo anglies dioksido
kiekio sumazinima, skaidrumo uztikrinimas.

2 straipsnyje nustatyti Siame reglamente vartojami terminai ir jy apibréztys, konkreciai
terminai ,,finansy rinkos dalyvis®, ,(finansinis produktas®, ,tvarios investicijos* ir Kkiti
terminai. Visy pirma, terminas ,,finansy rinkos dalyvis® reiSkia draudimo jmong, kuri teikia
DPPIP, alternatyvaus investavimo fondo valdytoja (AIFV), portfelio valdymo paslaugas
teikiancig investicing jmone, profesiniy pensijy jstaiga (PPI) arba KIPVPS valdymo jmone,
reikalavimus atitinkancio rizikos kapitalo fondo arba reikalavimus atitinkancio socialinio
verslumo fondo valdytojg. Kadangi remiantis Reglamentu (ES) 2015/760%” Europos ilgalaikiy
investicijy fondus (ELTIF) gali valdyti tik AIFV, ELTIF valdantys AIFV patenka j finansy
rinkos dalyvio apibrézties sritj, todél turi vykdyti Siame reglamente nustatytus skaidrumo
reikalavimus ELTIF atzvilgiu. Siekiant j $io reglamento taikymo sritj jtraukti grupinj gyvybés
draudima su investiciniais elementais, Siame reglamente DPPIP apima Reglamento (ES)
Nr. 1286/2014%8 4 straipsnio 2 dalyje apibréztus DPPIP ir investicinius draudimo produktus,
kurie teikiami profesionaliesiems investuotojams.

3 straipsnyje nustatytas finansy rinkos dalyviams taikomas reikalavimas skelbti rastu
iformintus politikos principus dél rizikos tvarumui integravimo i sprendimy dél investicijy
priémimo procesa. Reikalaujama, kad finansy rinkos dalyviai skelbty politikos principus savo
svetainése ir nuolat juos atnaujinty. Sis jpareigojimas taikomas ir finansy klausimais
konsultuojantiems subjektams.

4 straipsnyje nustatyta, kad finansy rinkos dalyviai privalo | prie§ sutarties sudarymag
atskleidziamus dokumentus jtraukti informacija apie tai, kaip finansy rinkos dalyviai ir
finansy klausimais konsultuojantys subjektai jtrauké rizika tvarumui. Siomis nuostatomis
papildomi jau taikomi reikalavimai, nustatyti sektoriams skirtose taisyklése (Direktyvoje
2009/65/EB, Direktyvoje 2009/138/EB, Direktyvoje 2011/61/ES, Direktyvoje 2014/65/ES,
Direktyvoje (ES) 2016/97, Direktyvoje (ES) 2016/2341, Reglamente (ES) Nr. 345/2013 ir
Reglamente Nr. 346/2013). Reikalaujama, kad finansy rinkos dalyviai pateikty rizikos
tvarumui integravimo ] sprendimy dél investicijy priémimo procesa tvarkos ir salygy
apraSyma, nurodyty, kokio masto poveikj rizika tvarumui gali daryti sitilomy finansiniy
produkty grazai, ir kaip finansy rinkos dalyviy atlyginimy politikoje atsizvelgiama j rizikos

2 2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél Europos
ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98).
28 2014 m. lapkri¢io 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél

mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir
DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352,2014 12 9, p. 1).
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tvarumui integravimg ir tvarias investicijas. Tokie pat konsultacijy procesui pritaikyti
Ipareigojimai taikomi finansy klausimais konsultuojantiems subjektams.

5 straipsnyje nustatytos prie§ sutarties sudaryma atskleidziamos su tvariomis investicijomis
susijusios informacijos skaidrumo uztikrinimo taisyklés. Reikalaujama, kad finansy rinkos
dalyviai Siuose dokumentuose pateikty informacijg apie tai, kaip uztikrinamas tvariy
investicijy tikslo jgyvendinimas, t.y., ar buvo nustatytas indeksas kaip referencinis
lyginamasis indeksas, ir nurodyty priezastis, dél kuriy lyginamojo indekso koeficientas ir
sudedamosios dalys skiriasi nuo bendrojo rinkos indekso. Reikalavimus atitinkanciy
socialinio verslumo fondy valdytojai, teikiantys informacijg apie konkretaus fondo siekiamag
teigiamg socialinj poveiki remiantis Reglamente (ES) Nr.346/2013 nurodytomis
metodikomis, gali pasinaudoti Sia informacija vykdydami 5 straipsnyje nustatyta reikalavima.
5 straipsnyje nustatytos specialios su finansiniais produktais, kuriais siekiama mazinti
iSmetamo anglies dioksido kiekj, susijusios informacijos atskleidimo taisyklés. Siekiant
standartizuoti ir supaprastinti informacijos atskleidimo prie§ sutarties sudaryma procesa, Sio
straipsnio nuostatomis Komisijai suteikiamas jgaliojimas priimti techninius reguliavimo
standartus. Europos bankininkystés institucija (EBI), Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija (EIOPA) ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA) Europos
prieziliros institucijy jungtiniame komitete (toliau — Jungtinis komitetas) kartu parengia
techniniy reguliavimo standarty projekta.

6 straipsnyje nustatytas finansy rinkos dalyviams taikomas reikalavimas savo svetainése Salia
informacijos, kuri turi biiti teikiama remiantis 5 ir 7 straipsniais, skelbti tvariy investicijy
tikslo apraSymg ir informacija apie investicijy veiksmingumo analizavimo, vertinimo ir
stebéjimo metodikas. Siekiant standartizuoti ir supaprastinti informacijos atskleidimo pries
sutarties sudaryma procesa, §io straipsnio nuostatomis taip pat nustatomas jgaliojimas priimti
techninius reguliavimo standartus. EBI, EIOPA ir ESMA Jungtiniame komitete turéty kartu
parengti techniniy reguliavimo standarty projekta.

Kadangi Siuvo metu ES teisés aktuose nustatytais informacijos atskleidimo reikalavimais
neuztikrinama, kad biity teikiama visa galutiniams investuotojams tinkamai informuoti biitina
informacija apie jy investicijy daromg su tvarumu susijusi poveiki, 7 straipsnyje nustatytas
finansy rinkos dalyviams taikomas reikalavimas periodinése ataskaitose konkreciai aprasSyti
tvariy investicijy poveiki nurodant atitinkamus tvarumo rodiklius. Reikalavimus atitinkanciy
socialinio verslumo fondy valdytojai, teikiantys informacija apie pasiektus bendrus socialinius
rezultatus ir jiems vertinti naudotus metodus remiantis Reglamentu (ES) Nr. 346/2013, gali
panaudoti $ig informacijg 7 straipsnyje nustatytiems reikalavimams jvykdyti. Kai indeksas
buvo nustatytas kaip referencinis lyginamasis indeksas, finansy rinkos dalyviai taip pat
privalo pateikti portfelio, kuriam nustatytas lyginamasis indeksas, daromo poveikio ir
bendrojo rinkos indekso palyginima, kai indeksas buvo nustatytas kaip referencinis
lyginamasis indeksas, pagal koeficienta, sudedamgsias dalis ir tvarumo rodiklius.
Reikalavimu teikti apraSymus turéty buti papildomi finansy rinkos dalyviams taikomi
Jpareigojimai teikti ataskaitas, nustatyti Direktyvoje 2009/65/EB, Direktyvoje 2011/61/ES,
Direktyvoje (ES) 2016/2341, Reglamente (ES) Nr.345/2013 ir Reglamente (ES)
Nr. 346/2013. Kalbant apie draudimo principu pagristus investicinius produktus,
pareigojimai draudimo jmonéms teikti metines ataskaitas Direktyvoje 2009/138/EB néra
nustatyti. Todél 7 straipsnio nuostatomis uztikrinama, kad informacija biity atitinkamai
atskleidziama kasmet vadovaujantis Direktyvos 2009/138/EB 185 straipsnio 6 dalimi, t.y.,
raStu ir oficialia kalba, kaip nurodyta remiantis minéta direktyva. 7 straipsnio nuostatomis taip
pat uztikrinama, kad portfelio valdymo paslaugas teikiancios investicinés jmonés atskleisty
informacijg pateikdamos ja Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 6 dalyje nurodytose
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periodinése ataskaitose. Norédami vykdyti informacijos atskleidimo reikalavimus, finansy
rinkos dalyviai gali naudoti vadovybés praneSimuose, rengiamuose remiantis Direktyvos
2013/34/ES 19 straipsniu, esancig informacijg arba nefinansinése ataskaitose, rengiamose
remiantis 19a straipsniu, esanc¢ig informacijg. Siekiant standartizuoti ir supaprastinti
informacijos atskleidimo procesa, §io straipsnio nuostatomis taip pat nustatomas jgaliojimas
priimti techninius reguliavimo standartus. EBI, EIOPA ir ESMA Jungtiniame komitete turéty
kartu parengti techniniy reguliavimo standarty projekta.

8 straipsnyje nustatytas finansy rinkos dalyviams ir finansy klausimais konsultuojantiems
subjektams taikomas reikalavimas uztikrinti, kad jy svetainése skalbiama visa informacija
biity nuolat atnaujinama, o visi paskelbtos informacijos pakeitimai buty suprantamai
paaiskinami.

9 straipsnyje nustatytas finansy rinkos dalyviams ir finansy klausimais konsultuojantiems
subjektams taikomas reikalavimas uztikrinti, kad rinkai skirtuose praneSimuose pateikta
informacija neprieStarauty remiantis S§iuo reglamentu atskleistai informacijai, nebent
sektoriams taikomuose teisés aktuose, visy pirma Direktyvoje 2009/65/EB, Direktyvoje
2014/65/ES, Direktyvoje (ES) 2016/97 ir Reglamente (ES) Nr. 1286/2014, biity nustatytos
grieztesnés taisyklés. 9 straipsnio nuostatomis taip pat nustatomas jgaliojimas Komisijai
lgyvendinti techninius standartus. EBI, EIOPA ir ESMA Jungtiniame komitete turéty kartu
parengti techniniy jgyvendinimo standarty projekta.

10 straipsnio nuostatomis 1§ dalies kei¢iama Direktyva (ES) 2016/2341. I§ dalies pakeistomis
nuostatomis Komisija jgaliojama deleguotuosiuose aktuose remiantis SESV 290 straipsniu
jtvirtinti rizikos ribojimo principa, taikyting svarstant su aplinkos, socialiniais ir valdymo
aspektais susijusig rizika, ir jtraukti aplinkos, socialinius ir valdymo veiksnius i vidaus
sprendimy dé¢l investicijy priémimo ir rizikos valdymo procesus. Kadangi Direktyvoje (ES)
2016/2341 nustatytos jmonés valdymo ir rizikos valdymo taisyklés jau taikomos sprendimams
del investicijy ir rizikos vertinimui, jskaitant aplinkos, socialinius ir valdymo aspektus, turi
biti uztikrinama, kad PP] veikla ir pagrindiniai vykdomi procesai atitikty deleguotuosius
aktus. Jei reikia, deleguotaisiais aktais turéty biiti uZztikrinta atitiktis remiantis Direktyva
2009/65/EB, Direktyva 2009/138/EB ir Direktyva 2011/61/ES priimtiems deleguotiesiems
aktams.

11 straipsnyje nustatyta, kad Sio reglamento taikymo vertinimas turi buti atliktas véliausiai
pragjus 60 ménesiy po jo jsigaliojimo.

12 straipsnyje nustatyta, kad Sis reglamentas turéty biiti taikomas praéjus 12 ménesiy po jo
paskelbimo Europos Sajungos oficialiajame leidinyje. Taciau, 5 straipsnio 5 dalyje,
6 straipsnio 2 dalyje, 7 straipsnio 4 dalyje, 9 straipsnio 2 dalyje ir 10 straipsnyje nustatyti
jgaliojimai taikomi nuo Sio reglamento jsigaliojimo dienos. Be to, siekiant uztikrinti, kad
pirmos metinés ataskaitos, kuriose pateikta informacija remiantis 7 straipsnio 1-3 dalimis,
buty susijusios su pilnais kalendoriniais metais, 7 straipsnio 1-3 daliy nuostaty taikymas
atidedamas iki sausio 1 d. mety, einaniy po Sio straipsnio antrojoje pastraipoje nurodytos
datos.
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2018/0179 (COD)
Pasitilymas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél informacijos, susijusios su tvariomis investicijomis ir rizika tvarumui, atskleidimo,

kuriuo i$ dalies kei¢iama Direktyva (ES) 2016/2341

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac | jos 114 straipsnj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasitilyma,

teisekuros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong?®,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone*’,

laikydamiesi jprastos teiseékiiros proceduiros,

kadangi:

(1)

2

per¢jimas prie mazo anglies dioksido kiekio technologijy, tvaresnés, tausiai iSteklius
naudojancios ir ziedinés ekonomikos yra labai svarbus siekiant uztikrinti ilgalaikj
Europos Sajungos ekonomikos konkurencingumg. Paryziaus klimato susitarimo
(COP21), kurj Europos Sgjunga ratifikavo 2016 m. spalio 5d.’! ir kuris jsigaliojo
2016 m. lapkri¢io 4 d., tikslas yra stiprinti kova su klimato kaita, be kita ko,
uztikrinant, kad finansavimo srautai atitikty iSmetamyjy Siltnamio efekta sukelianciy
dujy kiekio mazinimo ir klimato kaitos poveikiui atsparaus vystymosi kryptj;

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB*, Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2009/138/EB*3, Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos

29
30
31

32

33

OLC,,p..

OLC,,p..

2016 m. spalio 5d. Tarybos sprendimas (ES) 2016/1841 dél Paryziaus susitarimo, priimto pagal
Jungtiniy Tauty bendrajg klimato kaitos konvencija, sudarymo Europos Sajungos vardu (OL L 282,
201610 19, p. 1).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo ] perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

2009 m. lapkri¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir
perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II) (OL L 335, 2009 12 17, p. 1).
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3)

2011/61/ES3*, Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES*, Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos (ES) 2016/97°°, Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos (ES) 2016/2341%7, Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 345/2013% ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr.346/2013%
bendras tikslas yra palengvinti kolektyvinio investavimo | perleidziamuosius
vertybinius popierius subjekty (KIPVPS), alternatyvaus investavimo fondo valdytojy
(AIFV), draudimo jmoniy, investiciniy jmoniy, draudimo tarpininky, profesiniy
pensijy istaigy (PPI), reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy valdytojy
(EuVECA valdytojy) ir reikalavimus atitinkanciy socialinio verslumo fondy valdytojy
(EuSEF valdytojy) veiklos pradéjima ir vykdyma. Siy direktyvy ir reglamenty
nuostatomis uztikrinama vienodesné galutiniy investuotojy apsauga, jiems sudaroma
galimybé¢ lengviau pasinaudoti jvairiais finansiniais produktais ir paslaugomis; be to,
juose nustatytos taisyklés, leidziancios investuotojams priimti informacija pagrjstus
sprendimus d¢l investicijy. Nors minéti tikslai beveik jgyvendinti, informacijos apie
tai, kaip KIPVPS valdymo jmonés, AIFV, draudimo jmonés, portfelio valdymo
paslaugas teikiancios investicinés jmonés, PP], pensijy teikéjai, EuVECA valdytojai ir
EuSEF valdytojai (finansy rinkos dalyviai) integruoja rizikg tvarumui ir tvariy
investicijy tikslus 1 sprendimy dél investicijy priémimo procesa, atskleidimo
galutiniams investuotojams procesas ir informacijos apie tai, kaip draudimo
tarpininkai, kurie teikia konsultacijas dé¢l draudimo principu pagristy investiciniy
produkty (DPPIP), ir konsultacijas dél investicijy teikiancios investicinés jmoneés
(finansy klausimais konsultuojantys subjektai) integruoja rizika tvarumui |
konsultavimo procesa, atskleidimo galutiniams investuotojams procesas yra
nepakankamai iSplétoti, nes minétiems informacijos atskleidimo procesams dar néra
taikomi suderinti reikalavimai;

nesant suderinty Europos Sajungos taisykliy dél su tvarumu susijusios informacijos
atskleidimo galutiniams investuotojams, tikétina, kad nacionaliniu lygmeniu ir toliau
bus priimamos skirtingos priemonés, o skirtinguose finansiniy paslaugy sektoriuose
greiCiausiai bus toliau laikomasi skirtingy principy. D¢l tokiy skirtingy priemoniy ir
principy toliau bty labai iSkraipoma konkurencija, nes buty taikomi labai skirtingi
informacijos atskleidimo standartai. Be to, Siuo metu dél lygiagreciai plétojamos i
komercinius tikslus orientuotais prioritetais pagristos rinkos praktikos, kuri duoda
skirtingus rezultatus, rinka toliau skaidoma, o vidaus rinkos veikimas ateityje gali net
dar labiau sutrikti. D¢l skirtingy informacijos atskleidimo standarty ir rinkos praktikos
labai sunku palyginti skirtingus finansinius produktus ir paslaugas, sudaromos
nevienodos salygos minétiems produktams ir paslaugoms, jvairiems platinimo
kanalams ir sukuriamos papildomos klititys vidaus rinkoje. Tokie skirtumai taip pat
gali klaidinti galutinius investuotojus ir i§keipti jy sprendimus dél investicijy. Tikétina,

34

35

36

37

38

39

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy (OL L 174,2011 7 1, p. 1).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies keic¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,
p. 349).

2016 m. sausio 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/97 dél draudimo produkty
platinimo (OL L 26, 2016 2 2, p. 19).

2016 m. gruodzio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/2341 dél profesiniy pensijy
jstaigy (PP]) veiklos ir priezitros (OL L 354, 2016 12 23, p. 37).

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos
rizikos kapitalo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 1).

2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos
socialinio verslumo fondy (OL L 115, 2013 4 25, p. 18).
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“4)

)

(6)

(7

®)

kad valstybés narés, norédamos uztikrinti atitiktj Paryziaus klimato susitarimo
nuostatoms, nustatys skirtingas nacionalines priemones, d¢l kuriy gali atsirasti kliticiy
sklandziam vidaus rinkos veikimui ir gali biiti pakenkta finansy rinkos dalyviams ir
finansy klausimais konsultuojantiems subjektams. Be to, kadangi néra suderinty
skaidrumo wuztikrinimo taisykliy, galutiniams investuotojams sunku veiksmingai
palyginti skirtingy valstybiy nariy skirtingus finansinius produktus ir paslaugas pagal
ju su aplinkos, socialiniais ir valdymo aspektais susijusig rizika ir siekiamus tvariy
investicijy tikslus. Todél butina Salinti esamas klititis vidaus rinkos veikimui ir uzkirsti
kelig klititims, kuriy gali kilti ateityje;

siekiant uztikrinti, kad Sis reglamentas biity nuosekliai taikomas, o finansy rinkos
dalyviai aiSkiai ir sistemingai taikyty Siame reglamente nustatytus jpareigojimus
atskleisti informacijg, biitina nustatyti suderintg termino ,tvarios investicijos*
apibréztj;

finansy rinkos dalyviy ir finansy klausimais konsultuojanciy subjekty atlyginimo
politika turéty atitikti rizikos tvarumui integravimo procesg ir, jei reikia, tvariy
investicijy tikslus ir turéty buti parengta taip, kad padéty uztikrinti ilgalaikj tvary
augimg. Todél prie$ sutarties sudarymg atskleidziama informacija turéty apimti
informacija apie tai, kaip ty subjekty atlyginimo politika dera su rizikos tvarumui
integravimu ir, jei taikoma, atitinka tvariy investicijy tikslus, kuriy siekiama
finansiniais produktais ir paslaugomis, kuriuos teikia finansy rinkos dalyviai arba dél
kuriy konsultuoja finansy klausimais konsultuojantys subjektai;

kadangi tvarios investicijos vertinamos remiantis tvarumo lyginamaisiais indeksais
kaip standartiniais atskaitos taskais, prie§ sutarties sudarymg galutiniams
investuotojams turéty buti atskleidziama informacija apie nustatyto indekso
tinkamuma, t.y. to indekso suderinimg su tvariy investicijy tikslu. Finansy rinkos
dalyviai taip pat turéty atskleisti priezastis, dél kuriy nustatyto indekso koeficientas ir
sudedamosios dalys skiriasi nuo bendrojo rinkos indekso. Siekiant dar labiau skatinti
skaidrumg, finansy rinkos dalyviai taip pat turéty nurodyti, kokiu biidu biity galima
susipazinti su nustatyto indekso ir bendrojo rinkos indekso skai¢iavimo metodika, tam,
kad galutiniai investuotojai turéty reikiama informacija apie tai, kaip buvo parinktas ir
koreguotas indeksy bazinis turtas, kuris turtas nebuvo jtrauktas ir kokios yra tokio
nejtraukimo priezastys, kaip buvo pamatuotas bazinio turto su tvarumu susijes
poveikis arba kokiais duomeny Saltiniais buvo remiamasi. Toks informacijos
atskleidimas turéty sudaryti galimybe¢ veiksmingai palyginti duomenis ir padéti vystyti
teisingg tvarumui palankiy investicijy suvokima. Jei indeksas nebuvo nustatytas kaip
referencinis lyginamasis indeksas, finansy rinkos dalyviai turéty paaiskinti, kokiu
budu siekiama tvariy investicijy tikslo;

kai finansiniu produktu ar paslauga siekiama sumazinti iSmetamo anglies dioksido
kiekj, prie§ sutarties sudarymga atskleidziama informacija turéty apimti informacija
apie tikslinj poveikj iSmetamo anglies dioksido kiekio sumazinimui. Kai Europos
Sajunga suderinto anglies pédsako lyginamojo indekso néra nustaciusi, atskleidziama
informacija turéty apimti iSsamy paaiskinimg, kaip bus uztikrinamas minéto tikslo
laikymosi tgstinumas;

siekiant didinti skaidrumg ir informuoti galutinius investuotojus, galimybé gauti

informacijos apie tai, kaip finansy rinkos dalyviai integruoja rizika tvarumui j
sprendimy dél investicijy priémimo procesus, o finansy klausimais konsultuojantys
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subjektai integruoja rizika tvarumui j konsultavimo procesus, turéty biiti reguliuojama
nustatant minétiems subjektams reikalavima skelbti tokig informacijg savo svetainése;

Siuo metu Europos Sajungos teisés aktuose nustatytais informacijos atskleidimo
reikalavimais néra uztikrinama, kad biity atskleista visa galutiniams investuotojams
tinkamai informuoti biitina informacija apie jy investicijy daroma su tvarumu susijusj
poveikj. Todél tikslinga nustatyti konkretesnius informacijos atskleidimo
reikalavimus, taikytinus su tvariomis investicijomis susijusiais atvejais. Pavyzdziui,
apie bendra su tvarumu susijusj finansiniy produkty poveikj turéty biiti nuolat
praneSama nurodant pasirinktam tvariy investicijy tikslui tinkamus rodiklius. Jei
atitinkamas indeksas buvo nustatytas kaip referencinis lyginamasis indeksas, tokia
informacija apie nustatytg indeksa ir bendraji rinkos indeksg taip pat turéty biti
teikiama tam, kad biity galima palyginti duomenis. Taip pat turéty buti atskleista
informacija apie nustatyto indekso ir bendrojo rinkos indekso sudedamasias dalis ir
koeficientus norint i§samiau informuoti apie tai, kaip siekiama tvariy investicijy tiksly.
Kai EuSEF valdytojai sudaro galimybe susipazinti su informacija apie konkretaus
fondo siekiamg teigiama socialinj poveiki, pasiektus bendrus socialinius rezultatus ir
atitinkamus remiantis Reglamentu (ES) Nr. 346/2013 naudojamus metodus, jie gali,
jei reikia, panaudoti ta informacija vykdydami Siame reglamente nustatyta
informacijos atskleidimo reikalavima;

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2013/34/ES* nustatyti skaidrumo
uztikrinimo jpareigojimai, susij¢ su socialiniais, aplinkos ir valdymo aspektais
nefinansinése ataskaitose. Taciau minétose direktyvose nustatyta forma ir pateikimo
tvarka néra tinkama, kad jomis finansy rinkos dalyviai ir finansy klausimais
konsultuojantys subjektai galéty tiesiogiai naudotis su galutiniais investuotojais
susijusiais tikslais. Finansy rinkos dalyviams ir finansy klausimais konsultuojantiems
subjektams turéty biti sudaryta galimybé prireikus panaudoti remiantis Direktyva
2013/34/ES rengiamuose vadovybés pranesimuose ir nefinansinése ataskaitose esancig
informacijg jgyvendinant Siame reglamente nustatytus tikslus;

siekiant uztikrinti finansy rinkos dalyviy ir finansy klausimais konsultuojanciy
subjekty svetainése skelbiamos informacijos patikimuma, minéta informacija turéty
biiti nuolat atnaujinama, o bet kokia jos perzilira ar pakeitimas turéty biti aiSkiai
paaiskintas;

norint nustatyty, kaip PP] turéty priimti sprendimus dé¢l investicijy ir vertinti rizika,
kad atsizvelgty rizika, susijusig su aplinkos, socialiniais ir valdymo aspektais,
Direktyvoje (ES) 2016/2341 turéty buti nustatyta, kad Komisijai pagal Sutarties dél
Europos Sgjungos veikimo 290 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti aktus. Imoniy
valdymo ir rizikos valdymo taisyklés jau yra taikomos sprendimams d¢l investicijy ir
rizikos vertinimams siekiant uztikrinti PP] vykdomos veiklos tgstinumg ir reguliaruma.
Sprendimai dél investicijy turéty buty priimami, o atitinkama rizika, jskaitant su
aplinkos, socialiniais ir valdymo aspektais susijusig rizika, vertinama taip, kad biity
paisoma nariy ir naudos gavejy interesy. PP] veikla ir pagrindiniai vykdomi procesai
turéty uztikrinti deleguotaisiais aktais siekiamo tikslo jvykdymg. Jei reikia,
deleguotaisiais aktais turéty buiti uztikrinta atitiktis remiantis Direktyva 2009/65/EB,

40

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/ES dél tam tikry riiSiy jmoniy
metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy pranesimy, kuria i§ dalies
kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB ir panaikinamos Tarybos direktyvos
78/660/EEB ir 83/349/EEB (OL L 182, 2013 6 29, p. 19).
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Direktyva 2009/138/EB ir Direktyva 2011/61/ES priimtiems deleguotiesiems aktams.
Itin svarbu, kad atlikdama parengiamgji darba Komisija tinkamai konsultuotysi, be
kita ko, su ekspertais, ir kad tos konsultacijos vykty vadovaujantis 2016 m. balandzio
13 d. Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros nustatytais principais. Visy
pirma, siekiant uztikrinti lygiateisj dalyvavima su deleguotaisiais aktais susijusiame
parengiamajame darbe, Europos Parlamentas ir Taryba visus dokumentus turéty gauti
tuo paciu metu, kaip ir valstybiy nariy ekspertai, o jy ekspertams turéty biiti suteikta
galimybé nuolat dalyvauti Komisijos eksperty grupiy, atliekanciy su deleguotaisiais
aktais susijusj parengiamajj darba, posédziuose;

Europos bankininkystés institucija (EBI), Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija (EIOPA) ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA) (toliau
kartu — EPI), jsteigtos atitinkamai Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
Nr. 1093/2010*!, Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010% ir
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr.1095/2010%, Jungtiniame
komitete turéty parengti techninius reguliavimo standartus, kuriuose biity papildomai
konkreciai nurodyta i§sami informacijos apie tvariy investicijy tikslus, kuri turéty biiti
atskleidziama finansy rinkos dalyviy pries sudarant sutartj teikiamuose dokumentuose,
periodinése ataskaitose ir svetainése remiantis Reglamento Nr. 1093/2010 10-14
straipsniais, Reglamentu Nr. 1094/2010 ir Reglamentu (ES) Nr. 1095/2010, pateikimo
tvarka ir turinys. Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai priimti minétus techninius
reguliavimo standartus;

Komisijai pagal SESV 291 straipsnj ir vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1093/2010
15 straipsniu, Reglamento (ES) Nr. 1094/2010 15 straipsniu ir Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 15 straipsniu turéty biiti suteikti jgaliojimai jgyvendinimo aktais priimti
EPI Jungtiniame komitete parengtus techninius jgyvendinimo standartus ir taip
jtvirtinti informacijos apie tvarias investicijas pateikimo rinkai skirtuose praneSimuose
standarta;

kadangi periodinése ataskaitose 1§ esmés pateikiama visy kalendoriniy mety verslo
rezultaty santrauka, skaidrumo reikalavimus nustatan¢iy nuostaty taikymas
periodinéms ataskaitoms turéty biiti atidétas iki [LB: jrasyti sausio 1 d. mety, einanciy
po 12 straipsnio antrojoje pastraipoje nurodytos datos];,

Siame reglamente nustatytos informacijos atskleidimo taisyklés turéty papildyti
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB, Direktyvos 2009/138/EB,
Direktyvos 2011/61/ES, Direktyvos (ES) 2016/23414, Reglamento (ES) Nr. 345/2013

41

42

43

44

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo
isteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos bankininkystés institucija), i dalies keiciamas
Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/78/EB (OL L 331,
2010 12 15, p. 12).

2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1094/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija), i§ dalies
keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/79/EB (OL L 331,
2010 12 15, p. 48).

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB
(OL L 331,2010 12 15, p. 84).

2016 m. gruodzio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2016/2341 dél profesiniy pensijy
istaigy (PP]) veiklos ir priezitiros (OL L 354, 2016 12 23, p. 37).
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ir Reglamento (ES) Nr.346/2013 nuostatas ir turéty buti taikomos kartu su
nurodytomis nuostatomis;

(17)  Siuo reglamentu paisoma pagrindiniy teisiy ir laikomasi principy, pripazinty, visy
pirma, Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje;

(18) kadangi Sio reglamento tiksly, t.y. stiprinti galutiniy investuotojy apsauga ir
patobulinti informacijos atskleidimo jiems praktika, jskaitant tais atvejais, kai
galutiniai investuotojai atlieka pirkima uzsienio Salyse, valstybés narés negali deramai
pasiekti, o dé¢l biitinybés nustatyti vienodus informacijos atskleidimo reikalavimus
minéty tiksly biity geriau siekti Europos Sgjungos lygmeniu, laikydamasi Europos
Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Europos Sajunga gali
patvirtinti priemones. Pagal minétame straipsnyje nustatyta proporcingumo principg
Siuo reglamentu nevirSijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti,

PRIEME S] REGLAMENTA:
1 straipsnis

Dalykas

Siame reglamente nustatytos suderintos skaidrumo taisyklés, kurias turi taikyti finansy rinkos
dalyviai, draudimo tarpininkai, kurie teikia konsultacijas dél draudimo DPPIP, ir investicinés
imonés, kurios teikia konsultacijas dél investicijy, kad i sprendimy dél investicijy priémimo
procesa arba konsultavimo procesg biity integruota rizika tvarumui ir bty uztikrintas
finansiniy produkty, kuriais siekiama tvariy investicijy, jskaitant iSmetamo anglies dioksido
kiekio mazinima, skaidrumas.

2 straipsnis

Terminy apibréztys
Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:
(a) finansy rinkos dalyvis — kuris nors i$ $iy subjekty:

1)  draudimo jmoné, kuri teikia DPPIP, AIFV, portfelio valdymo paslaugas
teikianti investiciné jmon¢, PP] arba pensijos produkto teikéjas;

i1)  reikalavimus atitinkancio rizikos kapitalo fondo valdytojas, uZzregistruotas
remiantis Reglamento (ES) Nr. 345/2013 14 straipsnio nuostatomis;

i) reikalavimus atitinkancio socialinio verslumo fondo valdytojas, uzregistruotas
remiantis Reglamento (ES) Nr. 346/2013 15 straipsnio nuostatomis;

iv)  KIPVPS valdymo jmong;

(b) draudimo jmoné — draudimo jmoné, kuriai iSduotas leidimas remiantis Direktyvos
2009/138/EB 18 straipsniu,
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DPPIP — kuris nors i§ Siy produkty:

1)  draudimo principu pagristas investicinis produktas, kaip apibrézta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1286/2014 4 straipsnio 2 dalyje®;

i1)  draudimo produktas, teikiamas profesionaliajam investuotojui ir turintis
termino arba iSperkamaja verte, kuri visiSkai arba i§ dalies tiesiogiai arba
netiesiogiai priklauso nuo rinkos svyravimy;

AIFV — AIFV, kaip apibrézta Direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies b punkte;

investiciné jmoné — investiciné jmoné, kaip apibréZta Direktyvos 2014/65/ES
4 straipsnio 1 dalies 1 punkte;

portfelio valdymas — portfelio valdymas, kaip apibréZta Direktyvos 2014/65/ES
4 straipsnio 1 dalies 8 punkte;

PP] — profesiniy pensijy jstaiga, kuriai iSduotas leidimas arba kuri jregistruota
remiantis Direktyvos (ES) 2016/2341 9 straipsniu;

pensijos produktas — kuris nors i§ Siy produkty:

i)  pensijos produktas, nurodytas Reglamento (ES) Nr. 1286/2014 2 straipsnio
2 dalies e punkte;

il) asmeninés pensijos produktas, nurodytas Reglamento (ES) Nr. 1286/2014
2 straipsnio 2 dalies g punkte;

KIPVPS valdymo jmoné — valdymo jmong, kaip apibrézta Direktyvos 2009/65/EB
2 straipsnio 1 dalies b punkte arba jos 1 straipsnio 2 dalyje nurodyta investiciné

bendroveé;

finansinis produktas — portfelio valdymas, AIF, DPPIP, pensijos produktas, pensijy
sistema arba KIPVPS;

AIF — ATF, kaip apibréZta Direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies a punkte;

pensijy sistema — pensijy sistema, kaip apibrézta Direktyvos (ES) 2016/2341
6 straipsnio 2 punkte;

KIPVPS - kolektyvinio investavimo i perleidziamus vertybinius popierius subjektas,
kuriam i8duotas leidimas pagal Direktyvos 2009/65/EB 5 straipsnj;

konsultacijos dé¢l investicijy — konsultacijos dél investicijy, kaip apibrézta Direktyvos
2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 4 punkte;

tvarios investicijos — kuri nors i§ §iy investicijy arba jy derinys:

45

2014 m. lapkri¢io 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy produkty (MIPP ir
DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352,2014 129, p. 1).
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i)  investicijos | ekonoming veikla, kuria prisidedama prie aplinkosaugos tikslo
igyvendinimo, jskaitant ekologiSkai tvarias investicijas, kaip apibrézta [LB:
jrasyti nuorodq j Reglamentq dél t sistemos tvariam investavimui palengvinti)
2 straipsnyje;

ii)  investicijos | ekonomin¢ veikla, kuria prisidedama prie socialinio tikslo
igyvendinimo, visy pirma nelygybés klausimus padedanti spresti investicija,
socialing sanglauda, socialing integracija ir darbo santykius skatinanti
investicija arba investicija ] zmogiskaji kapitalg arba palankiy ekonominiy ar
socialiniy sglygy neturin¢ias bendruomenes;

ii1)  investicijos i bendroves, kurios laikosi gerosios valdymo praktikos, visy pirma
1 bendroves, turin¢ias patikimas valdymo struktiiras, patikimus santykius su
darbuotojais, uztikrinanc¢ias atitinkamy darbuotojy atlyginimg ir mokestiniy
prievoliy vykdyma;

mazmeninis investuotojas — investuotojas, kuris néra profesionalusis investuotojas;

profesionalusis investuotojas — klientas, atitinkantis Direktyvos 2014/65/ES II priede
nustatytus kriterijus;

draudimo tarpininkas — draudimo tarpininkas, kaip apibrézta Direktyvos (ES)
2016/97 2 straipsnio 1 dalies 3 punkte;

konsultacija dél draudimo — konsultacija, kaip apibrézta Direktyvos (ES) 2016/97
2 straipsnio 1 dalies 15 punkte.

3 straipsnis

Rizikos tvarumui politikos skaidrumas

Finansy rinkos dalyviai savo svetainése skelbia rastu iSdéstyta politika, kaip rizika
tvarumui integruojama j sprendimy dél investicijy pri€mimo procesag.

Draudimo tarpininkai, kurie teikia konsultacijas dél draudimo DPPIP, ir investicinés
imonés, kurios teikia konsultacijas dél investicijy, savo svetainése skelbia raStu
iSdéstyta politika, kaip rizika tvarumui integruojama j konsultavimo dél investicijy
arba draudimo procesa.

4 straipsnis

Rizikos tvarumui integravimo skaidrumas

Finansy rinkos dalyviai prie§ sutarties sudaryma atskleidziamg informacija papildo
informacija apie:

rizikos tvarumui jtraukimo j sprendimy dé¢l investicijy priémimo procesus tvarkg ir
salygas;
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atitinkamo poveikio, kurj, tikétina, pateikty finansiniy produkty grazai darys rizika
tvarumui, mastg;

tai, kaip finansy rinkos dalyviy atlyginimo politika dera su rizikos tvarumui
integravimu ir, jei reikia, atitinka finansiniu produktu siekiamg tvariy investicijy
tiksla.

Draudimo tarpininkai, kurie teikia konsultacijas d¢l draudimo DPPIP, ir investicinés
jmonés, kurios teikia konsultacijas dél investicijy, prie§ sutarties sudarymag
atskleidziamg informacijg papildo informacija apie:

rizikos tvarumui jtraukimo j konsultacijas dél investicijy arba konsultacijas dél
draudimo tvarka ir salygas;

atitinkamo poveikio, kurj, tikétina, finansiniy produkty, dél kuriy konsultuojama,
grazai darys rizika tvarumui, masta;

tai, kaip investiciniy jmoniy, kurios teikia konsultacijas dél investicijy, ir draudimo
tarpininky, kurie teikia konsultacijas d¢l draudimo DPPIP, atlyginimo politika dera
su rizikos tvarumui integravimu ir, jei reikia, atitinka finansiniu produktu, dél kurio
konsultuojama, siekiamg tvariy investicijy tiksla.

1 ir 2 dalyse nurodyta informacija atskleidziama taip:

AIFV — teikdami investuotojams atskleidziamg informacija pagal Direktyvos
2011/61/ES 23 straipsnio 1 dalj;

draudimo jmonés — teikdamos informacija, nurodyta Direktyvos 2009/138/EB
185 straipsnio 2 dalyje;

PP] — teikdamos informacija, nurodyta Direktyvos (ES) 2016/2341 41 straipsnyje;

reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy valdytojai — teikdami informacija,
nurodyta Reglamento (ES) Nr. 345/2013 13 straipsnio 1 dalyje;

reikalavimus atitinkan¢iy socialinio verslumo fondy valdytojai — teikdami
informacija, nurodyta Reglamento (ES) Nr. 346/2013 14 straipsnio 1 dalyje;

pensijos produkty teikéjai ja pateikia rastu likus pakankamai laiko iki to momento,
kai mazmeninis investuotojas susaistomas su pensijos produktu susijusia sutartimi,

KIPVPS valdymo jmonés ja jtraukia j prospekta, nurodyta Direktyvos 2009/65/EB
69 straipsnyje;

investicinés jmonés, kurios teikia portfelio valdymo paslaugas arba konsultacijas dél
investicijy — teikdamos informacija, nurodyta Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio
4 dalyje;

draudimo tarpininkai, kurie teikia konsultacijas dé¢l draudimo DPPIP — teikdami
informacija, nurodyta Direktyvos (ES) 2016/97 29 straipsnio 1 dalyje.
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5 straipsnis

PriesS sutarties sudarymg atskleidZiamos su tvariomis investicijomis susijusios

informacijos skaidrumas

Kai finansinio produkto tikslas yra tvarios investicijos arba panasaus pobudzio
investicijos ir tam tikras indeksas nustatomas kaip referencinis lyginamasis indeksas,
kartu su informacija, kuri turi biiti atskleidziama remiantis 4 straipsnio 1 dalimi,
pateikiama ir toliau nurodyta informacija:

informacija apie tai, kaip nustatytas indeksas yra suderintas su minétu tikslu;

priezastys, dél kuriy su minétu tikslu suderinto nustatyto indekso koeficientas ir
sudedamosios dalys skiriasi nuo bendrojo rinkos indekso.

Kai finansinio produkto tikslas yra tvarios investicijos arba panasaus pobudzio
investicijos, taciau indeksas nebuvo nustatytas kaip referencinis lyginamasis
indeksas, 4 straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija turi apimti paaiskinima, kaip tas
tikslas bus pasiektas.

Kai finansinio produkto tikslas yra sumazinti iSmetamo anglies dioksido kiekj,
informacija, kuri turi bati atskleista remiantis 4 straipsnio 1 dalimi, turéty apimti
informacija apie tikslinj poveikj iSmetamo anglies dioksido kiekio sumazinimui.

Nukrypstant nuo 2 dalies, kai [ES anglies pédsako mazinimo lyginamasis indeksas]
arba [teigiamo poveikio mazinant anglies pédsakq lyginamasis indeksas] remiantis
Reglamentu (ES) 2016/1011 néra nustatytas, 4 straipsnyje nurodyta informacija turi
apimti iS§samy paaiskinima, kokiu biidu uztikrinamos nuolatinés pastangos pasiekti
iSmetamo anglies dioksido kiekio mazinimo tikslg.

Finansy rinkos dalyviy informacija, kuri turi biti atskleista remiantis 4 straipsnio
1 dalimi, turéty apimti informacija apie tai, kur pateikiama S$io straipsnio 1 dalyje
nurodytiems indeksams ir 3 dalies antroje pastraipoje nurodytiems lyginamiesiems
indeksams apskaiciuoti naudojama metodika.

Europos bankininkystés institucija (EBI), Europos draudimo ir profesiniy pensijy
institucija (EIOPA) ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (ESMA)
Europos prieziiiros institucijy jungtiniame komitete (toliau — Jungtinis komitetas)
parengia techniniy reguliavimo standarty projekta, kuriame papildomai nurodoma
iSsami informacijos, kuri turi bti atskleidZziama remiantis Siuo straipsniu, pateikimo
tvarka ir turinys.

EBI, EIOPA ir ESMA minéta techniniy reguliavimo standarty projekta pateikia
Komisijai iki [LB: jrasyti datq, kuri yra 18 ménesiy po jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus remiantis Reglamento (ES) Nr. 1093/2010, Reglamento (ES)
Nr. 1094/2010 ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsniais.
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(2)
(b)

(©)
(d)

(a)

(b)

6 straipsnis

Tvariy investicijy skaidrumo uZtikrinimas svetainése

Finansy rinkos dalyviai savo svetainése skelbia ir tvarko toliau nurodyta informacija
apie kiekvieng 5 straipsnio 1, 2 ir 3 dalyse nurodyta finansinj produkta:

tvariy investicijy tikslo aprasyma;

informacija apie finansiniam produktui parinkty tvariy investicijy poveikio
vertinimo, matavimo ir stebéjimo metodus, jskaitant jo duomeny Saltinius,
pagrindinio turto vertinimo kriterijus ir atitinkamus tvarumo rodiklius, kurie
naudojami bendram finansinio produkto tvarumo poveikiui i§matuoti;,

5 straipsnyje nurodyta informacija;
7 straipsnyje nurodytg informacija.

Informacija, kuri turi buti atskleidziama remiantis pirmgja pastraipa, aiskiai vieSai
paskelbiama gerai matomoje svetainés vietoje.

EBI, EIOPA ir ESMA Jungtiniame komitete parengia techniniy reguliavimo
standarty projekta, kuriame papildomai nurodoma i$sami 1 dalies a ir b punktuose
nurodytos informacijos pateikimo tvarka ir turinys.

EBI, EIOPA ir ESMA minétg techniniy reguliavimo standarty projekta pateikia
Komisijai iki [LB: jrasyti datg, kuri yra 18 ménesiy po jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus remiantis Reglamento (ES) Nr. 1093/2010, Reglamento (ES)
Nr. 1094/2010 ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsniais.

7 straipsnis

Tvariy investicijy skaidrumo uZtikrinimas periodinése ataskaitose

Kai finansy rinkos dalyviai teikia 5 straipsnio 1, 2 ir 3 dalyse nurodyta finansinj
produkta, i periodines ataskaitas jie turi jtraukti toliau nurodytus apraSymus:

bendro finansinio produkto poveikio tvarumui aprasyma naudodami atitinkamus
tvarumo rodiklius;

tais atvejais, kai indeksas buvo nustatytas kaip referencinis lyginamasis indeksas —
bendro finansinio produkto poveikio, kai nustatytas indeksas ir kai nustatytas bendras
rinkos indeksas palyginimo pagal koeficientus, sudedamgsias dalis ir tvarumo
rodiklius aprasymg.

1 dalyje nurodyta informacija atskleidziama taip:
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(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

AIFV informacijg jtraukia | meting ataskaita, nurodyta Direktyvos 2011/61/ES
22 straipsnyje;

draudimo jmonés teikia informacija raStu kiekvienais metais, kaip nurodyta
Direktyvos 2009/138/EB 185 straipsnio 6 dalyje;

PP] pateikia informacija pensijy iSmoky ataskaitoje, nurodytoje Direktyvos (ES)
2016/2341 38 straipsnyje, ir teikdamos informacija, nurodyta Direktyvos (ES)
2016/2341 43 straipsnyje;

reikalavimus atitinkanciy rizikos kapitalo fondy valdytojai informacija jtraukia i
meting ataskaitg, nurodyta Reglamento (ES) Nr. 345/2013 12 straipsnyje;

reikalavimus atitinkanciy socialinio verslumo fondy valdytojai informacija jtraukia i
meting ataskaitg, nurodyta Reglamento (ES) Nr. 346/2013 13 straipsnyje;

pensijos produkty teikéjai informacija pateikia rastu bent jau metinése ataskaitose
arba ataskaitose, rengiamose pagal nacionaling teis¢;

KIPVPS valdymo jmone¢s arba KIPVPS investicinés jmonés informacijg jtraukia i
pusmecio ir metines ataskaitas, nurodytas Direktyvos 2009/65/EB 69 straipsnyje;

investicinés jmones, kurios teikia portfelio valdymo paslaugas, informacijg jtraukia i
periodines ataskaitas, nurodytas Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 6 dalyje.

Igyvendindami 1 dalies nuostatas finansy rinkos dalyviai gali, jei tinkama, panaudoti
vadovybés praneSimy, rengiamy remiantis Direktyvos 2013/34/ES 19 straipsniu,
informacija arba nefinansiniy ataskaity, rengiamy remiantis minétos direktyvos
19a straipsniu, informacija.

EBI, EIOPA ir ESMA Jungtiniame komitete parengia techniniy reguliavimo
standarty projekta, kuriame papildomai nurodomas iSsamus 1 dalyje nurodytos
informacijos turinys ir pateikimo tvarka.

EBI, EIOPA ir ESMA minétg techniniy reguliavimo standarty projekta pateikia
Komisijai iki [LB: jrasyti datg, kuri yra 18 ménesiy po jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus remiantis Reglamento (ES) Nr. 1093/2010, Reglamento (ES)
Nr. 1094/2010 ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsniais.

8 straipsnis

Atskleistos informacijos perziaréjimas

Finansy rinkos dalyviai uZztikrina, kad visa pagal 3 arba 6 straipsniais paskelbta
informacija biity atnaujinama. Finansy rinkos dalyviui i§ dalies pakeitus minéta
informacijg, toje pacioje svetain¢je paskelbiamas aiSkus tokio pakeitimo
paaiskinimas.
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1 dalis mutatis mutandis taikoma visai informacijai, kurig pagal 3 straipsnj skelbia
draudimo tarpininkai, kurie teikia konsultacijas d¢l draudimo DPPIP, ir investicinés
imonés, kurios teikia konsultacijas dél investicijy.

9 straipsnis

Rinkai skirti praneSimai

NepaZeisdami grieztesniy sektoriniy teisés akty, visy pirma Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2009/65/EB, Direktyvos 2014/65/ES, Direktyvos (ES) 2016/97 ir
Reglamento (ES) Nr. 1286/2014, finansy rinkos dalyviai, draudimo tarpininkai, kurie
teikia konsultacijas dél draudimo DPPIP, ir investicinés jmonés, kurios teikia
konsultacijas dél investicijy, uztikrina, kad jy rinkai skirtuose pranesimuose pateikta
informacija nepriesStarauty informacijai, atsklaistai pagal §j reglamenta.

EBI, EIOPA ir ESMA Jungtiniame komitete gali parengti techniniy jgyvendinimo
standarty projekta siekiant nustatyti informacijos apie tvarias investicijas pateikimo
standartg.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti techninius jgyvendinimo standartus
remiantis Reglamento (ES) Nr. 1093/2010, Reglamento (ES) Nr. 1094/2010 ir
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsniu.

10 straipsnis

Direktyvos (ES) 2016/2341 pakeitimai

Direktyva (ES) 2016/2341 i8 dalies kei¢iama taip:

(1)

2

19 straipsnis papildomas 9 dalimi:

,»9. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 60a straipsnj priimtais deleguotaisiais
aktais nustatyti priemones, kuriomis uztikrinama, kad:

a)  svarstant su aplinkos, socialiniais ir valdymo veiksniais susijusig rizika biity
atsizvelgta | rizikos ribojimo principa;

b)  aplinkos, socialiniai ir valdymo veiksniai buty jtraukti | vidaus sprendimy dél
investicijy priémimo ir rizikos valdymo procesus.

Siuose deleguotuosiuose aktuose atsizvelgiama j PP] veiklos ir su ja susijusios
rizikos mastg, pobiidj, apimtj ir sudétinguma; jais uZztikrinama atitiktis Direktyvos
2009/65/EB 14 straipsnio, Direktyvos 2009/138/EB 132 straipsnio ir Direktyvos
2011/61/ES 12 straipsnio nuostatoms.*;

jterpiamas 60a straipsnis:

,,00a straipsnis
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Igaliojimu delegavimas

1. Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje
nustatytomis sglygomis.

2. 19 straipsnio 9 dalyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai
suteikiami neribotam laikotarpiui nuo $io reglamento jsigaliojimo dienos.

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 19 straipsnio 9 dalyje
nurodytus deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo
nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus.
Sprendimas jsigalioja kita dieng po jo paskelbimo Europos Sajungos oficialiajame
leidinyje arba vélesn¢ jame nurodyta dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy
deleguotyjy akty galiojimui.

4. Apie priimtg deleguotaji akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesSa Europos
Parlamentui ir Tarybai.

5. Pagal 19 straipsnio 9 dalj priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu
per tris ménesius nuo praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §j aktg dienos
nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia prieStaravimy arba jeigu dar
nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba pranesa Komisijai,
kad prieStaravimy nereikS§. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva S$is
laikotarpis pratgsiamas trimis ménesiais.*.

11 straipsnis

Vertinimas
Iki [LB: jrasyti datq, kuri yra 60 ménesiy po jsigaliojimo] Komisija atlieka Sio reglamento
taikymo vertinima.

12 straipsnis

Isigaliojimas ir taikymas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

Jis pradedamas taikyti nuo [LB: jrasyti datq, kuri yra 12 ménesiy po jo paskelbimo Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje].

Taciau, 5 straipsnio 5 dalis, 6 straipsnio 2 dalis, 7 straipsnio 4 dalis, 9 straipsnio 2 dalis ir
10 straipsnis taikomi nuo [LB: jrasyti jsigaliojimo datg], o 7 straipsnio 1-3 dalys taikomos
nuo [LB: jrasyti mety, einanciy po antrojoje pastraipoje nurodytos datos, sausio 1 d.].

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.
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Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu
Pirmininkas

Tarybos vardu
Pirmininkas
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