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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

Ez a javaslat egy a fenntarthatdo fejlddésre vonatkoz6 szélesebb korli bizottsagi
kezdeményezés részét képezi. Lefekteti az alapjait egy olyan unios keretrendszernek, amely a
kornyezeti, szocidlis és irdnyitasi (ESG) megfontoldsokat helyezi a pénziigyi rendszer
kozéppontjaba annak eldsegitése érdekében, hogy Eurdpa gazdasidga egy kornyezetbaratabb,
ellenalloképesebb és korforgdsos rendszerré alakuljon 4at. A befektetési dontések
meghozatalakor figyelembe kell venni az ESG-tényezdket, hogy fenntarthatobba tegyék a
befektetéseket.

E javaslat és az azzal egyiitt javasolt jogalkotasi aktusok célja, hogy kovetkezetes modon,
agazatokon ativelden integralja az ESG-megfontoldsokat a befektetés ¢és tandcsadas
folyamataba. Ez azt hivatott biztositani, hogy a pénziligyi piaci szereplék — atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV-k) alapkezeli,
alternativbefektetésialap-kezelok (ABAK-ok), biztositok, foglalkoztatoi nyugellatast
szolgaltatd intézmények (IORP-k), az eurdpai kockazatitoke-alap (EuVECA) kezeldi, az
europai szocialis vallalkozasi alapok (ESZVA) kezeldi és befektetési vallalkozasok —,
amelyek azt a megbizatast kapjak iigyfeleiktdl és kedvezményezettjeiktdl, hogy befektetési
dontéseket hozzanak a neviikben, beépitsék az ESG-t a belsé folyamataikba, és e tekintetben
tajekoztassak az tligyfeleiket. Ez a javaslat azt is biztositja, hogy a tandcsadast nyujtd
befektetési vallalkozasok és biztositaskozvetitok értékteremtd tényezoként vegyék figyelembe
az ESG-t, amikor a befektetdkkel szembeni kotelességeik részeként tandcsokat adnak, és
bocsassak a befektetok rendelkezésére az ezzel kapcsolatos informacidkat. Ezenfeliil ahhoz,
hogy a befektetdk dssze tudjak hasonlitani a kiilonféle beruhdzdsok szénlabnyomat, a javaslat
az egymast kolcsondsen erdsitd javaslatok arra szolgalnak, hogy Unid-szerte eldmozditsék a
fenntarthato projektekbe és eszkdzokbe torténd befektetéseket.

A Bizottsdg intézkedéscsomagja a fenntarthatobb gazdasag érdekében tett globalis
eréfeszitések nyoman jott Iétre. A kormanyok vildgszerte az éghajlatvaltozasrol szolo 2016.
évi Parizsi Megallapodas ¢s az Egyesiilt Nemzetek 2030-ig tarté idészakra vonatkozo
fenntarthato fejlesztési menetrendjének elfogadasaval ugy dontottek, hogy egy
fenntarthatobb palyat valasztanak bolygdnk és gazdasagunk szamara.

Az EU egy olyan fejlédés mellett kotelezte el magat, amely anélkiil elégiti ki a jelen
sziikségleteit, hogy megfosztand a jovO generacioit sajat sziikségleteik kielégitésének
lehetdségétdl. A fenntarthatosag régota az eurdpai projekt kozéppontjaban all. Az Unid
Szerzddései elismerik ennek szocidlis €s kornyezeti vonatkozésait és azt, hogy ezeket
egylittesen kell kezelni.

A fenntarthato eurdpai jovo felé mutaté kovetkezo 1épésekrol szolé 2016-os bizottsagi
kozlemény! osszekapcsolja az Egyesiilt Nemzetek 2030-ig tartd iddszakra vonatkozd
fenntarthato fejlesztési menetrendjének fenntarthatd fejlesztési céljait az eurdpai politikai
kerettel annak biztositasa érdekében, hogy az EU-beliil és vilagszerte elinditott valamennyi
unios fellépés €s szakpolitikai kezdeményezés mar a kezdettél fogva szamitasba vegye a
fenntarthato fejlesztési célokat. Az Unio teljes mértékben elkotelezett amellett is, hogy elérje

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: Kovetkezd 1épések a fenntarthatd eurdpai jovo felé. Eurdpai
fellépés a fenntarthatosagért (COM(2016) 739 final).
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az EU 2030-ra kitlizott éghajlati és energetikai céljait, és altalanosan érvényesitse a
fenntarthatd fejlédést az unids politikdkban, ahogy az Jean-Claude Juncker az Eurodpai
Bizottsaghoz intézett 2014-es politikai iranymutatasaiban’ bejelentette. Ezért az Eurdpai
Bizottsag 2014-2020-as iddszakra vonatkoz6 politikai prioritdsai koziil sok beépiil Uniod
éghajlat-politikai célkitlizéseibe, és elomozditja a 2030-ig tarté idOszakra vonatkozo
fenntarthatd fejlesztési menetrend megvaldsitasat. Ezek kozé tartoznak az eurdpai
beruhazasi terv’, a korforgisos gazdasigra vonatkozoé intézkedéscsomag, az
energiauniorol szolé intézkedéscsomag, a biogazdasagra iranyulé unids stratégia
feliilvizsgalata®, a tokepiaci unié® és a 2014-2020-as uniés koltségvetés, beleértve a
Kohézios Alapot és a kutatdsi projekteket is. Emellett a Bizottsdg egy tobb érdekelt felet
tomoritd platformot inditott el a fenntarthatd fejlesztési célok megvalositasaval kapcsolatos
bevalt gyakorlatok nyomon kdvetése és megosztasa céljabol.

Az EU fenntarthatosagi céljainak elérése jelentds befektetéseket kovetel meg. A becslések
szerint évente 180 milliard EUR Osszegii tobbletberuhazasra van sziikség csak ahhoz, hogy
2030-ig megvalositsak az éghajlat- és energiapolitikai célokat®. E pénziigyi mozgasok jelentds
részének a maganszektorbol kell érkeznie. A beruhdzasi hiany megsziintetése azzal jar, hogy a
maganbefektetéseket jelentés mértékben atirdnyitjdk a fenntarthatobb beruhazasok felé, és
mélyrehatdan ujra kell gondolni a pénziigyi keretrendszert.

Ebben az Osszefiiggésben a Bizottsag 2016 decemberében egy magas szinti
munkacsoportot hozott 1étre, hogy egy atfogod és teljes korti uniods stratégiat dolgozzon ki a
fenntarthat6 finanszirozasrol. A munkacsoport 2018. januar 31-én kozzétett jelentése atfogd
jovOképet vazolt fel Eurdpa szamdra a fenntarthatd finanszirozasrél, és két kovetelményt
allitott Eurdpa pénziigyi rendszere elé. Az egyik a finanszirozads fenntarthaté €s inkluziv
novekedéshez vald hozzéjarulasanak javitdsa. A masik pedig a pénziigyi stabilitis erdsitése a
kornyezeti, szocialis és iranyitasi tényezok befektetési dontéshozatalba vald beépitése révén.
Ennek nyoman 2018. marcius 7-én a Bizottsag cselekvési tervet tett kozz¢ a fenntarthaté
novekedés finanszirozasarél’.

A pénziigyi termékeket, legyenek azok befektetési alapok, ¢letbiztositasi vagy
nyugdijbiztositasi termékek, valamint a portfolidkezelési szolgaltatasokat azzal a céllal teszik
elérhetové, hogy Osszevonjak a befektetok tokéjét, és ezt a tOkét pénziigyi eszkdzokbol,
példaul részvényekbdl, kotvényekbdl és egyéb értékpapirokbol allo portfolion keresztiil
egyiittesen fektessék be. Mikozben a 2009/65/EK iranyelv®, a 2009/138/EK iranyelv’®, a

2 Uj kezdet Eurdpa szdmara: a munkahelyteremtés, a novekedés, a méltanyossag és a demokratikus

valtozas programja — Politikai iranymutatas a hivatalba 1ép6 kovetkez6 Eurdpai Bizottsag szamara.

Strasbourg, 2014. julius 15.

A Bizottsag kozleménye az Europai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdopai Gazdasagi és Szocialis

Bizottsagnak, a Régiok Bizottsaganak és az Eurdpai Beruhazasi Banknak: Eurdpai beruhazasi terv

(COM(2014) 903 final).

A Bizottsag szolgalatainak munkadokumentuma a biogazdasagra vonatkozo 2012. évi unids stratégia

feliilvizsgalatarol (SWD(2017) 374 final).

A Bizottsag kozleménye az Europai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis

Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: Cselekvési terv a tdkepiaci unié6 megteremtésére

(COM(2015) 468 final).

A becslés a 2021-2030-as idGszak éves atlagos beruhazasi hianyat jelenti, és a PRIMES modell

elorejelzésein alapul, amelyeket az Eurdpai Bizottsag az energiahatékonysagi iranyelvre iranyulo

javaslat hatasvizsgalatdban hasznalt fel (2016).

A Bizottsag kozleménye az Europai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis

Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: Cselekvési terv: A fenntarthatd novekedés finanszirozasa

(COM(2018)097 final).

8 Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK iranyelve (2009. jalius 13.) az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. 0.).
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2011/61/EU iranyelv'®, a 2014/65/EU iranyelv'! és az (EU) 2016/2341 iranyelv'? meglévd
szabalyai megkovetelik az intézményi befektetoktdl és az eszkdzkezeldktdl, hogy az ligyfelek
legjobb érdekében jarjanak el, és biztositsanak teret a fenntarthatosagi kockazatok
integraldsara, rendszerszinten nem veszik szamitésba ezeket a kockazatokat, és nem épitik be
kovetkezetesen azokat a befektetési dontéseikbe €s kozzétételi eljarasaikba.

A 2009/65/EK iranyelvet és a 2011/61/EU iranyelvet négy alap egésziti ki, amelyek kiilon
kereteket alkotnak:

. az eurdpai kockazatitéke-alapokrol szolé 345/2013/EU rendelet'?;

. az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol sz616 346/2013/EU rendelet'4;

o az eurdpai hosszi tavi befektetési alapokrol szolo (EU)2015/760 rendelet';
valamint

. a pénzpiaci alapokrol szol6 (EU) 2017/1131 rendelet!®.

A pénziigyi termékek szabalyozasi kornyezetét a 2014/65/EU iranyelvben és az (EU) 2016/97
iranyelvben'” meghatarozott értékesitési szabalyok teszik teljessé, amelyekbe beletartoznak a
tandcsadéasra vonatkozo6 szabalyok is. Ezek az irdnyelvek megkovetelik a tanacsadast nyu;téd
befektetési vallalkozasoktol és biztositaskozvetitoktdl, hogy az ligyfeleik legjobb érdekében
jarjanak el, azt azonban nem, hogy a tandcsaddsuk soran kifejezetten figyelembe vegyék az
ESG-kockazatokat, illetve kozzétegyék ezeket a megfontolasokat.

Az (EU)2016/2341 irdnyelv az els6 Iépést jelenti abba az iranyba, hogy a pénziigyi
szolgaltatasok &gazatdban egy szildrdabb kozzétételi keretet hozzanak létre az ESG-
tényezokkel kapcsolatban. A hosszl tava részvényesi szerepvallalasrol szolo (EU) 2017/828
iranyelv!® fokozta az intézményi befektetOkre és eszkodzkezelbkre vonatkozd 4tlathatosagi
kotelezettségeket azzal, hogy megkdvetelte toliik egy szerepvallalasi stratégia kidolgozasat és
kozzétételét, amely tartalmazza annak leirasat is, hogyan kovetik nyomon a befektetést
befogadd tarsasdgot a nem pénziigyi teljesitmény, a tarsadalmi és kornyezeti hatds és a

Az Europai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi és
viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésér6l és gyakorlasarol (Szolvencia II) (HL L 335,
2009.12.17., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-
kezelokrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK ¢és az
1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,2011.7.1., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12.,349.0.)

12 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/2341 iranyelve (2016. december 14.) a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatdé intézmények tevékenységérdl és feliigyeletérdl (HL L 354., 2016.12.23., 37.
0.).

Az Eurépai Parlament €s a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai kockazatitdke-
alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. éprilis 17.) az eurdpai szocialis
vallalkozasi alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 18. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai hossza tava
befektetési alapokrol (HL L 123., 2015.5.19., 98. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. junius 14.) a pénzpiaci alapokrol
(HL L 169.,2017.6.30., 8. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/97 iranyelve (2016. januar 20.) a biztositasi értékesitésrol
(HL L 26.,2016.2.2., 19. 0.).

18 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/828 iranyelve (2017. majus 17.) a 2007/36/EK
iranyelvnek a hossza tavu részvényesi szerepvallalas Osztonzése tekintetében torténd modositasarol
(HL L 132.,2017.5.20., 1. 0.).
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vallalatiranyitas tekintetében, tovabba kotelezte dket arra, hogy évente tegyék kozz¢é, hogyan
hajtottak végre a szerepvallalasi politikat. Mindazonaltal még most sincs atlathatdsag azzal
kapcsolatban, hogy az intézményi befektetok, eszkozkezelok és a pénziigyi tanacsadok
hogyan veszik szdmitdsba a fenntarthatdsagi kockéazatokat befektetési dontéseikben vagy
tanacsadoi eljarasaikban. Emiatt iigyfeleik nem kapjak meg a teljes kora tajékoztatast ahhoz,
hogy megalapozott befektetési dontéseket vagy ajanlasokat hozzanak. Emellett az éves
pénziigyi kimutatasokrol, osszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasokrol és a
kapcsolodé beszamolokrol szold 2013/34/EU iranyelvet'® modositd, a nem pénziigyi és a
sokszinliséggel kapcsolatos informacidoknak bizonyos nagyvallalkozasok és vallalatcsoportok
altali kozzétételérdl szoldo 2014/95/EU iranyelv?® hatdlya ald tartozod véllalkozasok nem
pénziigyi beszamolokat készitenek a vallalkozas fejlodésérol, teljesitményérdl, pozicidjardl és
tevékenységeinek hatasarol tobbek kozott a kornyezeti, szocidlis és a munkavallalokkal
Osszefiiggd tigyekkel kapcsolatban.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

Ez a javaslat tovabbi kovetelményekkel egésziti ki a vonatkoz6 jogszabalyok meglévd
elemeit. Ezek az 0) elemek OsszeegyeztethetOk a szakpolitikai teriilet meglévd politikai
rendelkezéseivel, kiilonosen a 2009/65/EK iranyelvvel, a 2009/138/EK iranyelvvel, a
2011/61/EU iranyelvvel, a 2014/65/EU iranyelvvel, az (EU)2016/97 iranyelvvel, az
(EU) 2016/2341 iranyelvvel, az (EU) 345/2013 rendelettel, az (EU) 346/2013 rendelettel és az
(EU) 2015/760 rendelettel. A javaslat Osszehangolja a kiilonb6zd jogalkotdsi keretek
szabalyait, és biztositja a kdvetkezetességet.

. Osszhang az Unio6 egyéb szakpolitikaival

Europa egyre inkabb szembesiil az éghajlatvaltozas és az er6forrasok kimeriilésének
katasztrofalis és kiszamithatatlan kovetkezményeivel. Eppen ezért a fenntarthato gazdasagi
novekedés, azaz az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu, nagyobb erdforras-hatékonysagu ¢€s
korforgasos gazdasdgra vald attérés, a nagyobb Aatlathatésag, valamint a hossz(l tava
gondolkodas és tervezés — mikozben biztositja a pénziigyi rendszer stabilitasat — kulcsszerepet
jatszik az Unid gazdasaganak hosszi tavi versenyképességében. Mivel ezen a ponton
létfontossag szerepe van a pénziligyi rendszernek, Osztondzni kell, hogy magantdke
aramoljon a fenntarthatd befektetésekbe. Ez a gondolkodasmdd képezi a magjat a tékepiaci
uni6?! projektjének.

Ez a javaslat kiegésziti ezt a célkitlizést ¢és a tokepiaci unié félidos feliilvizsgalatanak egyik
kiemelt intézkedését, mivel olyan intézkedéseket tartalmaz, amelyek szolgalatukba allitjak a
pénziigyi technologia atalakitd erejét, és a fenntarthatd befektetések fel¢ iranyitjak at a
magantOkét. Hozzajarul az integraltabb tékepiacok kialakulasahoz azzal, hogy megkdnnyiti a
befektetok szamara az egységes piac eldnyeinek kihasznalasat, mikézben megalapozott
dontéseket tudnak hozni.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a meghatarozott tipust
vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairol és a
kapcsolddo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv modositasardl,
valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 182.,
2013.6.29., 19. 0.).

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. oktober 22-1 2014/95/EU iranyelve a 2013/34/EU iranyelvnek
a nem pénziigyi és a sokszinliséggel kapcsolatos informacioknak bizonyos nagyvallalkozasok és
vallalatcsoportok altali kdzzététele tekintetében torténd modositasardl (HL L 330.,2014.11.15., 1. 0.).
A Bizottsag kozleménye az Europai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: Cselekvési terv a tdkepiaci unid6 megteremtésére
(COM(2015) 468 final).
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Ez a javaslat az EU éghajlat-politikai és fenntarthatd fejlesztési menetrendjének elérésére
iranyuld atfogobb unids intézkedéscsomag részét képezi, és beépiil az Unid 2014-2020-ra
sz016 energia- és éghajlat-politikai célkitiizéseibe, mint amilyen a tiszta levegdrol szolo
szakpolitikai csomag, a korforgasos gazdasagra vonatkozo intézkedéscsomag, az
energiauniora vonatkozo stratégia, amely magaban foglalja a ,,Tiszta energia minden
europainak” csomagot, valamint az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodasrol szolo
unio6s stratégia. Mas unios kezdeményezésektdl eltérd modon ez a javaslat kifejezetten a
maganszektor altali finanszirozds szempontjaira 6sszpontosit. A javaslat dsszeegyeztethetd a
pénziigyi feliigyelet eurépai rendszerének feliilvizsgalataval®’, amely modositja az Eurdpai
Bankhatdsagot?®, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatosagot®* és az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosagot? létrehozo rendeleteket, hogy a hatésagok a feladataik ellatasa
soran figyelembe vegyék a kornyezeti, szocidlis és iranyitasi tényezOkkel kapcsolatos
kockazatokat. A javaslat igy biztositja, hogy a pénzpiaci tevékenységek még inkabb
Osszeegyeztethetok legyenek a  fenntarthatosagi  célkitlizésekkel. A  paneurdpai
magannyugdijtermékekrél (PEPP)?® sz0l6 bizottsagi javaslat tobb  kozzétételi
kotelezettséget is eloir az ESG-tényezokkel kapcsolatban.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

Ez a javaslat az Eurdépai Unid mikodésérol szold szerzédés (EUMSZ) 4. cikke
(2) bekezdésének a) pontja szerinti megosztott hataskorbe tartozik, és az EUMSZ 114. cikkén
alapul, amely lehetdvé teszi az olyan nemzeti rendelkezések kozelitésére vonatkozo
intézkedések elfogadasat, amelyek targya a belsd piac megteremtése ¢s mitkddése.

A végso befektetoknek szold kozzétételek meger6sitik azok védelmét, mivel céljuk az, hogy
jobb tajékoztatast adjanak nekik befektetési dontéseikhez. Jelenleg a végsd befekteték nem
tudjak learatni a bels6 piacbdl adodo hasznokat, mivel nincs egy erre a célra fenntartott €s
koherens kozzétételi keret arrdl, hogy az eszkozkezeldk, koztiik a portfolidkezelést nyhjtd
befektetési vallalkozasok, a foglalkoztatéi nyugellatast szolgaltatd intézmények és mas
nyugdijszolgaltatok, a biztositasi alapu befektetési termékeket kinaldo biztositok, a
biztositaskozvetitok és a tanicsadast nyljtd befektetési vallalkozasok hogyan integraljak az
ESG-kockézatokat. Emellett a végsd befektetok jelenleg nem kapnak koherens kozzétételeket
a fenntarthat6 befektetéseket célzo pénziigyi termékekrol és szolgaltatasokrol.

A hatéasvizsgalati jelentés részeként elvégzett elemzés azt mutatja, hogy a pénziigyi piaci
szereploket és a pénziigyi tandcsadokat a szabalyozéds nem 0sztonzi arra, hogy kozzétegyék a

2 Javaslat az 1093/2010/EU, az 1094/2010/EU, az 1095/2010/EU, a 345/2013/EU, a 346/2013/EU, a
600/2014/EU, az (EU) 2015/760, az (EU)2016/1011 és az (EU) 2017/1129 rendelet modositasarol
sz016 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre (COM(2017) 536 final).

2 Az Eurdpai Parlament ¢és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az europai feliigyeleti

hatésag (Eurdpai Bankhatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/78/EK

bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti

hatosag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatosag) 1étrehozasarol, valamint a

716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol

(HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti

hatésag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK hatérozat modositésardl és a

2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.)

A Bizottsag javaslata a paneurdpai magannyugdijtermékrél (PEPP) sz616 eurdpai parlamenti és tandcsi

rendeletre (COM(2017) 343 final).
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végsd befektetOk szamdara, hogyan épitik be a fenntarthatosagi tényezdket a befektetési
dontéshozatali folyamataikba. Ez viszont megneheziti és koltségessé teszi a végsd befektetok
szamara azt, hogy megalapozott befektetési dontést hozzanak. Az eszkdzkezel6i, biztositasi €s
nyugdijszektor kozzétételei tovabbra sem szisztematikusak és koherensek, és nem biztositjak
az 6sszehasonlithatosagot.

A hatasvizsgélati jelentés jelentds eltéréseket mutatott ki a tagallamok és a pénziigyi
szolgaltatasok agazatai kozott. Ugyanakkor egy parhuzamos fejlédés is megfigyelhetd az
lizleti megfontoldsokon alapuld prioritasokat kovetd piaci gyakorlatok terén, amelyek
szerteagaz6 eredményekkel jarnak, és igy sziikségteleniil tovabb fragmentaljak a piacot. Az
eltéré kozzétételi standardok és piaci alapu gyakorlatok megnehezitik a kiillonbozé pénziigyi
termékek ¢és szolgaltatdsok Osszehasonlitasat, tisztességtelen feltételeket teremtenek a
kiilonb6z6 pénziigyi termékek és szolgaltatdsok, termékalkotok és értékesitési csatornak
szamara, ¢és tjabb akadalyokat emelnek a belsd piac eldtt. Az eltérések a végso befektetoket is
Osszezavarjdk, tovabba torzitjak a befektetési dontéseiket, és csokkentik a fenntarthato
befektetési lehetdségeket. Az eltéré kovetelmények és megkozelitések akadalyozzak az
alapvetd szabadsdgok érvényesiilését, ¢és ezaltal kozvetlen hatdssal vannak a belsd piac
miikodésére. Azzal a céllal, hogy valaszt adjanak a Parizsi Eghajlatvédelmi Megallapodasra,
hiszen a pénziigyi piaci szereplok fontos mozgatorugot jelentenek, a tagallamok valdsziniileg
ujabb széttarto intézkedéseket fognak elfogadni a fenntarthatobb befektetések 0sztonzésére is.
Ugyanakkor ezek az eltérd intézkedések akadalyokat gordithetnek a belsé piac
zokkendémentes mukodésének tutjaba is, és arthatnak a pénziigyi piaci szerepléknek. A
kozzétételi szabalyok nem szabalyozzak e pénziigyi piaci szereplok és pénziigyi tandcsadok
piacra jutdsat, hanem annak kereteit adjdk meg, hogy milyen modon végzik a
tevékenységeiket. A szabalyok megteremtik az alapot a belsd piac helyes és biztonsagos
miikodéséhez, biztositjadk a kiilonbdz0 pénziigyi piaci szereplok és pénziigyi tanacsadok
kozotti versenyt, és megdrzik az innovacido magatartasbeli 6sztonzdit. A megfeleld jogalapot
tehat az EUMSZ 114. cikke adja.

Az alapkezel6i tevékenység megkezdését a 2009/65/EK iranyelv, a 2011/61/EU iranyelv, a
345/2013/EU rendelet és 346/2013/EU rendelet szabalyozza. A foglalkoztatoi nyugellatst
szolgaltatd intézmények tevékenységének megkezdését az (EU)2016/2341 iranyelv
szabalyozza, a biztositdi tevékenységét a 2009/138/EK iranyelv, a portfoliokezelési
tevékenységét a 2014/65/EU iranyelv, a pénziigyi tandcsadoi tevékenységét pedig a
2014/65/EU ¢és az (EU) 2016/97 iranyelv. Ezekre a pénziigyi piaci szereplokre és pénziigyi
tandcsadokra tovabbra is ezek a keretrendszerek vonatkoznak, az ezek altal meghatarozott
kozzétételi szabalyokat pedig kiegészitik az ebben a rendeletben szerepld kozzétételi
szabalyok.

Ez a javaslat modositja az (EU) 2016/2341 iranyelvet, amely az EUMSZ 53. és 62. cikkén,
valamint 114. cikkének (1) bekezdésén alapult. Felhatalmazza a Bizottsagot, hogy
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyek az ESG-kockazatok
figyelembevétele ¢s az ESG-tényezdk belsé befektetési dontésekbe és kockéazatkezelési
eljarasokba valo bevonasa tekintetében meghatarozzak az dvatossag elvét. Mivel az éltaldnos
vallalatiranyitasnak és kockazatkezelésnek mar most is be kell épitenie az ESG-tényezoket és
kockéazatokat, ezeket a tevékenységeket ugy kell megszervezni, hogy megfeleljenek a
felhatalmazason alapuld jogi aktusoknak. Mivel a Bizottsag a 2009/65/EK irdnyelv, a
2009/138/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv szerinti felhatalmazédsokat arra tervezi
felhasznalni, hogy az emlitett iranyelvek alapjan eléirja az ESG-kockazatok integralasat, az
(EU) 2016/2341 iranyelv szerinti felhatalmazasok eszkozoket biztositanak arra, hogy
egyforman oltalmazzédk a fogyasztok védelmét és a foglalkoztatdoi nyugellatast szolgaltato
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intézmények és mas pénziigyi piaci szereplok kozotti egyenld versenyfeltételeket. Mivel az
(EU) 2016/2341 iranyelv javasolt modositdsai a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd
intézmények befektetési magatartasaval kapcsolatos szabalyokat érintik, a megfeleld jogalap
az EUMSZ 114. cikke.

. Szubszidiaritas (nem kizarolagos hataskor esetén)

Ez a javaslat megfelel az Eurdpai Uniorol szol6 szerz6dés (EUSZ) 5. cikkében meghatarozott
szubszidiaritasi elvnek.

A szubszidiaritas elve értelmében unios szintli intézkedés csak akkor hozhato, ha a kitiizott
c¢lokat a tagallamok dnmagukban nem tudjak elérni. Az azonositott problémak nem csak egy
tagallam teriiletére szoritkoznak. Kovetkezésképpen a javaslat célja az, hogy Osszehangolt
megoldast adjon a pénziigyi piaci szereploket és a pénziigyi tanacsadokat feldleld jelenlegi
unids jogszabalyokbol eredd hidnyossagokra. A szerzddésben biztositott szabadsagok
gyakorlasanak egységessége és jogbiztonsaga uniods szintl fellépés révén jobban biztosithato.

. Aranyossag

Ez a javaslat megfelel az EUSZ 5. cikkében meghatarozott aranyossag elvének. A javasolt
intézkedések sziikségesek az atlathatosagi célkitlizések eléréséhez, és csokkentik a befektetd
keresési koltségeit annak megallapitasaval kapcsolatban, hogy a pénziigyi piaci szereplok €s a
pénziigyi tandcsadok hogyan ¢épitik be befektetési eljarasaikba a fenntarthatosagi
kockéazatokat. Az ezzel a szemponttal kapcsolatos informaciok rendelkezésre allasa és
mindsége kulcsfontossdgu elemet jelent az egyenld feltételek megteremtésében azaltal, hogy
agazatokon ¢és tagallamokon ativel6 moddon egy koherens megkozelitést biztosit. A
konzultacié eredményei azt mutattdk, hogy az ESG-tényezdk figyelembevételének ¢és
beépitésének koltségei korlatozottak.

Az ezt a javaslatot kisérd hatdsvizsgalati jelentés szerint a 2009/65/EK iranyelv, a
2009/138/EK iranyelv, a 2011/61/EU iranyelv, a 2014/65/EU iranyelv, az (EU) 2016/97
iranyelv, az (EU) 2016/2341 iranyelv, a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet
kifejezetten nem mérlegeli és nem koveteli meg a fenntarthatosaggal kapcsolatos
kozzétételeket. Ez a javaslat csokkenteni kivanja azokat a koltségeket, amelyek a fenntarthaté
befektetések keresése soran meriilnek fel a végsd befektetdk szamara.

Kovetkezésképpen a javaslat nem 1€pi tul azt a mértéket, amelyre a problémak unios szintii
megoldasahoz sziikség van.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Ez a javaslat olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyek oOsszehangolt modon kezelik a
befektetdvédelmi intézkedések hianyossagait, €s nagyobb jogbiztonsagot garantidlnak a
befektetok szadmara. A fenntarthatdsagi kockéazatok beépitésével és a fenntarthato befektetések
megvaldsitasaval kapcsolatos atlathatosag hidnyat a 2009/65/EK iranyelv, a 2009/138/EK
iranyelv, a 2011/61/EU iranyelv, a 2014/65/EU iranyelv, az (EU)2016/97 iranyelv, az
(EU) 2016/2341 iranyelv, a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet modositasa
onmagaban nem oldja meg, mivel eléfordulhat, hogy a mddositast nem egységesen hajtjak
végre. Ez a javaslat novelni kivdnja a fenntarthatésagi kockadzatok beépitésével és a
fenntarthatd befektetések megvalositasaval kapcsolatos atlathatosagot. E  szakpolitikai
célkitlizések eléréséhez egy teljes korti harmonizaciot biztositd, kozvetleniil alkalmazando
rendeletre van sziikség, ¢és ez a legjobb modszer arra, hogy az eltérések kikiiszobolése mellett
maximalis harmonizaciot érjenek el a kiilonb6z6 szabalyozasi keretek kozott.
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3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. Konzultacio az érdekelt felekkel

A hosszu tavu és fenntarthato befektetésekrol (2015. december 18. és 2016. marcius 31.
kozott) tartott nyilvanos konzultaciora adott valaszok azt mutattdk, hogy az intézményi
befektetok és az eszkozkezelOk kotelezettségei és az ESG kozotti kapesolat gyenge, tovabba
hogy a piacok nem épitik be megfelelden az ESG-kockazatokat, és nem adnak kielégitd
valaszt az ESG 4altal kinalt lehetdségekre.

A fenntarthaté finanszirozassal foglalkoz6 magas szintli munkacsoportot (HLEG) 2016
decemberében hoztak létre azzal a céllal, hogy ajanlasok megfogalmazasaval segitsen
kidolgozni egy unios stratégiat a fenntarthatd finanszirozassal kapcsolatban: a HLEG 2017.
julius  kozepén idokozi jelentést tett kozzé a fenntarthaté eurépai gazdasag
finanszirozasarél, ¢s 2017. jalius 18-an az érdekelt felek szdmara rendezett eseményen
bemutatta a jelentést, amit egy konzultiacios kérddiv kovetett. A visszajelzések
osszefoglalojat a HLEG fenntarthaté eurdpai gazdasag finanszirozasarodl szolé végleges
jelentésével egyiitt 2018. januar 31-én tették kozzé. A visszajelzések Osszefoglaldja a
valaszadok kérddivre adott valaszait Osszegzi. Mindegyik vélaszban korvonalazodtak
bizonyos hatarozott tendenciak, koztiik a kdvetkezok:

. egy viladgos, unios szintli fenntarthatosagi stratégia fontossaga;

. annak fontossaga, hogy kedvezd kornyezetet biztositsanak a fenntarthato
befektetések és a késobbi finanszirozas szamara;

J meg kell hatarozni az intézményi befektetok és eszkozkezeldk fenntarthatdosaggal
kapcsolatos kotelezettségeit, amelyek kiterjeszthetok arra is, hogy integraljak a
szélesebb korli kornyezeti, szocialis és irdnyitdsi megfontoldsokat; ennek a
kotelezettségnek ki kell terjednie a fenntarthatosag fogalmara is;

. javitani kell a kozzétételeket.

A Bizottsag nyolc valaszt kapott az intézményi befekteték és eszkozkezel6k
fenntarthatosaggal kapcsolatos kotelezettségeirol szolo kezdeti hatasvizsgalatra (2017.
november 13. és 2017. december 11. kozott). Mindegyikiik tdimogatta a Bizottsag altal annak
biztositasa érdekében végzett munkat, hogy az intézményi befektetok ¢és eszkdzkezelOk
értekeljek, kovetkezetesen figyelembe vegyék és kozzétegyék a fenntarthatdsagi tényezoket.
Emellett mindegyikiik megemlitett olyan kérdéseket, mint az atlathatosadg és kozzététel, az
ESG integralasdnak feliigyelete, a befektetéi kotelezettségek tisztdzdsa a meglévd unids
jogszabalyokban, a rendelkezésre allo adatok Osszehasonlithatdosaga és megbizhatosaga,
illetve a kockazatkezelési €s iranyitasi szabalyozasok.

A Bizottsdg az intézményi befektetok és eszkozkezelok fenntarthatésaggal kapcsolatos
kotelezettségeirdl tartott nyilvanos konzulticié keretében (2017. november 13. és 2018.
januar 29. kozott) tovabb egyeztetett az érdekelt felekkel. A konzultacio a HLEG id6kozi
jelentésében szerepld nyolc ajanlas koziil tovabbvitt kettdt, és kiilondsen az ESG-tényezdk
intézményi befektetok és eszkozkezelok altali integralasaval kapcsolatban kérte ki a
megkérdezettek véleményét. A Bizottsdg 191 valaszt kapott a konzultaciora.

A Bizottsag célzott interjukat is készitett az érdekelt felekkel (2018. januar és februar
kozott), azaz olyan kdzepes méretli és nagy eszkozkezeldkkel és intézményi befektetdkkel
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(biztositok ¢és nyugdijalapok), amelyek mar beépitették az ESG-tényezoket befektetési
dontéshozatali folyamataikba, és/vagy tarsadalmilag felelds befektetési termékeik vannak. 23
szervezettel készitettek interjut. A hozzaszolasokat és az adatokat kérddivekkel vették fel. Az
interju keretében valaszt add szervezetek tulnyomo tobbsége megerdsitette, hogy unios
szinten kell tisztazni, hogy az intézményi befektetok ¢és eszkozkezelok feladatai kdzé tartozik-
e az ESG-hez kapcsolodo kockazatok értékelése, és sziikség esetén azok figyelembevétele. Az
interjii keretében valaszt ado szervezetek tovabbi részletes informéciokat adtak olyan
tertiletekrdl, mint a befektetési stratégia, a kockazatkezelés, az iranyitasi intézkedések (azaz
egy ESG-vel foglalkoz6 bizottsag, ESG-vel foglalkozé igazgatosagi tag, ESG-vel foglalkozo
belsd ellendrzési eljarasok), kapcsolatok a befektetést befogadod tarsasagokkal és a szavazasi
politika. Néhany szervezet azt is megemlitette, hogy kiillon ESG-szabalyzataik vannak,
tovabba hogy be kell szdmolniuk az ESG-bizottsdgnak és az igazgatdsagnak, javadalmazasi
politikajukat pedig Osszehangoltdk az ESG-vel. Az eszkozkezeldk az ESG integralasabol
adodoé hasznok kozott megemlitették a pénziigyi teljesitményre gyakorolt pozitiv hatast
(kiilonosen hosszu tdvon), az altaluk kezelt portfolio jobb kockazat/megtériilési jellemzdit, az
ESG-integracio vallalati hirnévre gyakorolt kedvezd hatdsat és azt, hogy képesek 1j
igyfeleket vonzani. A biztositok és nyugdijszolgaltatok megemlitették a befektetdi kereslet
novekedését. Az interjii keretében valaszt ado szervezetek tobbsége szervezeti szinten ¢€s
éves/idokozi jelentésekben teszi kozzé az ESG-vel kapcsolatos informaciokat, mig masok
nem nyilvanos, tlgyfélspecifikus kozzétételt hasznalnak. Néhdny szervezet elkezdte a
termékek szintjén nyilvanossagra hozni az ESG-re vonatkozo6 kozzétételeket.

A Bizottsag emellett 2017. julius 18-an ,Fenntarthaté finanszirozas: 1dokozi jelentés”
cimmel konferenciat szervezett. Mintegy 450 képviselonek nyilt lehetosége arra, hogy
megvitassa a HLEG 1d6kozi jelentését, és visszajelzéseket adjon. A Bizottsag 2018. marcius
22-én ,,A fenntarthatd novekedés finanszirozasa” cimmel magas szintli konferenciat is
szervezett, hogy fenntartsa az ,,Egyetlen bolygdnk van” cimil cstcstalalkozé (One Planet
Summit) lendiiletét, és megerdsitse az unidés vezetdk és a legfontosabb maganszereplok
részérdl az olyan valtozasokhoz biztositott timogatast és kotelezettségvallalast, amelyekre az
alacsony szén-dioxid-kibocsatdsu gazdasagra vald attérés finanszirozasa érdekében van
sziikség a pénziigyi rendszerben.

. Szakért6i vélemények beszerzése és felhasznalasa

A Bizottsag kiilonboz6é tanulmanyokra és informacio- €s adatforrasokra tdmaszkodott,
amelyeket az ENSZ Kornyezetvédelmi Programja, az OECD, a HLEG, a Eurosif, a
tudomanyos vilag, az agytrosztok, az Europai Alap- és Vagyonkezelok Szovetsége, a piaci
jelentések ¢és maganvallalatok vizsgalatai bocsatottak rendelkezésre. Az eljards soran
felhasznaltdk a Bizottsdg er6forras-hatékonysagrol és a befektetok vagyonkezeldi
kotelezettségeirdl 2015-ben kozzétett tanulmanyat is. A Bizottsag alapul vette a Horizont
2020 két projektje soran szerzett tapasztalatokat is, nevezetesen a pénziigyi szektor szamara a
fenntarthatd energidval kapcsolatos beruhazasok (SEI) mérdszamait, referenciamutatoit és
értékelési eszkozeit kidolgozd projektet és az energetikai atalakulds kockazataival és
lehetdségeivel foglalkozo projektet.

. Hatasvizsgalat

E kezdeményezés el6készitése soran hatasvizsgalat is késziilt.

A javaslat figyelembe veszi a Szabalyozéi Ellendrzési Testiilet (RSB) altal kiadott
véleményeket (a fenntartdsokat megfogalmazo, 2018. méjus 14-1 tAmogatd véleményt és a két

koréabbi elutasitd véleményt). A javaslat és a feliilvizsgalt hatdsvizsgalat foglalkozik az RSB
észrevételeivel, amely véleményeiben azt a kovetkeztést vonta le, hogy e kezdeményezés
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folytatasa el6tt kiigazitdsokra van szilkség. Az RSB 0 aggalyai a kozzétételi
kovetelményekhez kapcsolodd koltségeket érintették, amelyek mind a kisebb kibocsatok,
mind pedig az érintett pénziligyi szervezetek szamara jelentkeznek. Kovetkezésképpen a
hatasvizsgalati jelentésben felvazolt szakpolitikai alternativak tiikrozik az RSB felvetéseit
azzal, hogy:

a) tisztazzdk a fenntarthatosdgi kockazatokkal kapcsolatos kozzétételeket és a
fenntarthatd befektetéseket megvalositd pénziigyi termékek vagy szolgaltatasok
kozzétételi kdvetelményeit;

b) azonositjadk a pénziigyi piaci szereploknek €s a pénziigyi tanacsadoknak nyujtott
0sztonzoket, hogy csokkentsék a befektetést befogado tarsasagok altal adott esetben
viselendd koltségeket, azaz hogy hasznaljak fel a 2013/34/EU iranyelv szerinti
vezetési beszamoldkban és nem pénziigyi beszamolokban szerepld informacidkat;

c) példakat mutatnak be azokra a helyzetekre, amikor el6fordulhat, hogy az
informdciok és adatok kozvetleniil nem érhetdk el a piacon, illetve az elérhetd adatok
rossz mindségiiek, és/vagy nem hasonlithatok dssze;

d) javitjak a koltség-haszon ardny bemutatasat.

A hatasvizsgalat altalanossagban a kdvetkez6 szakpolitikai alternativakat értékelte:

a) annak kifejezett megkovetelése, hogy a befektetdk és/vagy kedvezményezettek felé
fennallo kotelezettségek részeként beépitsék az ESG-kockazatokat a befektetési
dontésekbe vagy tanacsadési folyamatokba;

b) kotelezo kozzétételek bevezetése a pénziigyi piaci szereplok €s pénziigyi tanadcsadok
szintjén arrdl, hogyan épitik be az ESG-kockazatokat a befektetési dontésekbe és
tanacsadasi eljarasokba;

c) kotelezd kozzétételek bevezetése az adott pénziigyi termékre vagy szolgaltatasra
vonatkozoan arrél, hogyan épitik be az ESG-kockazatokat a befektetési dontésekbe
vagy tandcsadasi eljarasokba;

d) emellett, ha a pénziigyi piaci szereplok és a pénziligyi tandcsadok pénziigyi
termékeket vagy szolgaltatasokat értékesitenek, €s azt allitjak, hogy ezek a termékek
vagy szolgaltatdsok fenntarthatd befektetési célkitlizéseket valdsitanak meg,
kotelezik Oket az arra vonatkoz6 informacioknak a kozzétételére, hogy a befektetési
dontések hogyan jarulnak hozzé a fenntarthatod befektetési célkitlizésekhez (utdlagos
kozzététel a rendszeres jelentéstétel keretében), és hogy a befektetési stratégia
hogyan kapcsolodik Ossze a fenntarthatd befektetési célkitlizésekkel (eldzetes
kozzététel a szerzOdéskotést megeldzo és szerzodéskotési dokumentumokban).

Ez a rendelet az a), b), ¢) és d) pontban szerepld szakpolitikai alternativakat foglalja magéaban.
Az a) szakpolitikai alternativanak az (EU) 2016/2341 rendelet modositasa tesz eleget,
felhatalmazva a Bizottsdgot a megfelel6 felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadésara.

Az érdekelt felektdl kapott visszajelzések azt mutatjak, hogy az ESG-kockazatok
integraladsaval kapcsolatos egyértelmii és koherens megkozelités a kovetkezd gazdasagi
hatdsokat fejtené ki. Mindenekel6tt a végsd befektetok tobb informacidt kapnak arrdl, hogy a
pénziigyi piaci szereplok és a pénziigyi tanacsadok hogyan integraljak befektetési
dontéshozatali eljarasaikba ¢és tandcsadasi eljardsaikba az ESG-kockazatokat. Az ESG-
kockézatokat szisztematikusabban vennék figyelembe a pénziigyi modellezésben, ami
legalabbis hosszl tavon a kockazatok €s a megtériilés optimalis aranyahoz vezetne, és ezzel
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erésitené a piac hatékonysagat. Ez arra batoritana a pénziigyi piaci szereploket és a pénziigyi
tanacsadokat, hogy befektetési stratégidikban és ajanlasaikban innovativak legyenek, mivel a
— pénziigyi €s nem pénziigyi — tényezok szélesebb korét mérlegelik, megteremtve a feltételeit
annak, hogy 1j befektetdket vonzzanak. Végsd soron pedig mindez ndvelné a versenyt, arra
0sztonodzve a szervezeteket, hogy magas szintli ESG-standardokat fogadjanak el.

Az érdekelt felektdl érkezd visszajelzések arra is ramutattak, hogy az ESG-hez kapcsolodo
koltségek részét képezik a kockazatkezeléshez €s bizonyos kitettségek nyomon kovetéséhez
kapcsolodo altalanos belsd és szervezeti koltségeknek. Lényegében az e kezdeményezés miatt
a pénziigyi piaci szereplokre és pénziigyi tanadcsadokra haruld tobbletfeladatok beépiilnének a
meglévd szervezeti és miikodési eljarasokba.

A kotelez6 kozzétételek a végsd befektetok és a pénziigyi szervezetek kozotti informacios
aszimmetria csokkentésével ndvelnék az altaldnos atlathatdésdgot. A rendelkezésre allo
informaciok részletesebben lesznek elérhetdk a végso befektetok szamara. Az informaciok
hatékonyan érik majd el a piacot, és jobban szolgaljak a végsd befektetdk keresési
koltségeinek csokkentésére iranyuld altalanos célkitlizést.

Néhany érdekelt fél jelezte, hogy a legjelentdsebb koltségek a szerzddéskotést megeldzd és
szerzOdéskotési dokumentumok feliilvizsgalatabol erednek (pl. mintegy 40 000 EUR
kibocsatasi tajékoztatonként, ami egyszeri koltséget jelent). Ezek a koltségek azonban
varhatdan korlatozottak lesznek, ha — az elényben részesitett alternativa alapjan javasoltak
szerint — egy atmeneti iddszakot biztositanak. Emellett az érdekelt felek jelezték, hogy a
kibocsatasi tajékoztatot rendszeres idokozonként mindenképpen feliil kell vizsgalni; igy az
ESG-hez kapcsolddd informaciok beillesztésének koltsége ennek csupéan egy toredékét teszi
ki. Rdadasul a kozzététel a pénziligyi szervezetek hirnevének is kedvez, valamint csokkennek
a végsd befektetok koltségei is a fenntarthatosagi preferencidiknak megfeleld pénziigyi
termékek és/vagy szolgaltatasok megtaldlasa és az erre vonatkozo befektetési dontések
meghozatala terén.

Az ESG-termékek és -szolgaltatdsok versengdbb ¢s hatékonyabb piaca, dsszekapcsolddva a
végso befektetdk feldl ezek irant jelentkezd kereslet novekedésével — amit eldsegit a keresési
koltségek csokkenése is —, végeredményben e piac novekedéséhez fog vezetni.

. Alapjogok

Ez a javaslat eldmozditja az Alapjogi Chartaban (a tovabbiakban: a Charta) foglalt jogokat.
Befolyasolja a magas szinvonalu kornyezetvédelem unids politikdkba torténd beépitését (a
Charta 37. cikke) és a kiilonb6z6é szocidlis jogokat (példaul a Charta 25. és 26. cikke),
valamint a tarsadalmi kohéziot (a Charta 36. cikke), mivel a javaslat fo célkitlizése, hogy
elémozditsa a fenntarthatdsagi tényezOk intézményi befektetok és eszkozkezeldk altali
integralasat, és hogy kozzétételi kereteket irjon eld az integracioval és a befektetések
realgazdasdgra gyakorolt hatdsaval, valamint azzal kapcsolatban, hogy ezek a befektetések
mennyire képesek elémozditani a kornyezetbarat, alacsony szén-dioxid-kibocsatasu és
eréforras-hatékony gazdasagra valo attérést, és megfeleld 6sztonzdket nyujtani szamara.

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslat a Bizottsdgra nézve nem jar koltségvetési vonzattal.
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5. EGYEB ELEMEK

. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

E rendelet értékelését legkésdbb a hatalybalépése utan 60 honappal elvégzik.
. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata

Az 1. cikk meghatdrozza a rendelet targyat, azaz a pénziigyi piaci szereplOkre, a biztositasi
alapi  befektetési  termékekkel  kapcsolatban  biztositasi  tandcsadast  nyujtod
biztositaskozvetitdkre ¢és a befektetési tandcsadast nyujté befektetési vallalkozdsokra
(pénziigyi tanacsadok) vonatkozd atlathatosagi  kovetelményeket a  fenntarthatdosagi
kockazatok befektetési dontéshozatali folyamataikba vagy adott esetben tandcsadasi
eljarasaikba torténd beépitésével kapcsolatban, valamint a fenntarthatd befektetéseket célzo
pénziigyi termékekkel kapcsolatos atlathatosagot, beleértve a szén-dioxid-kibocsatés
csokkentését is.

A 2. cikk megadja az e rendelet alkalmazasdban hasznalt fogalommeghatarozéasokat, kiilonds
tekintettel a ,,pénziligyi piaci szerepld”, a ,,pénziigyi termék” és a ,,fenntarthatd befektetés”
fogalméara és mas fogalmakra. ,Pénziigyi piaci szerepld” kiillondsen a biztositdsi alapu
befektetési termékeket kindld biztositdo, az alternativ befektetési alap kezeldje (a
tovabbiakban: ABAK), a portfolidkezelést nyujtdo befektetési vallalkozas, a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatd intézmény, illetve az AEKBV alapkezeld tarsasaga, a minGsitett
kockazatit6ke-alap vagy a mindsitett szocidlis vallalkozasi alap kezeléje. Mivel az
(EU) 2015/760 rendelet?” alapjan az eurdpai hosszi tavii befektetési alapokat (a
tovabbiakban: EHTBA-k) csak ABAK-ok kezelhetik, az EHTBA-kat kezel6 ABAK-ok a
pénziigyi piaci szereplé fogalommeghatarozasaba tartoznak, és ezért kotelesek teljesiteni az e
rendeletben az EHTBA-kra eldirt atlathatosagi kovetelményeket. Annak érdekében, hogy a
befektetési elemet tartalmazd csoportos életbiztositasi kotvényeket bevonjak e rendelet
alkalmazasi korébe, e rendelet alkalmazaséban a biztositasi alapt befektetési termékek korébe
tartoznak az 1286/2014/EU rendelet®® 4. cikkének 2. pontjaban meghatarozott biztositasi
alapti befektetési termékek, valamint a szakmai befektetok szamara elérhetd befektetéssel
kombinalt biztositasi termékek.

A 3.cikk alapjan a pénziigyi piaci szereplok kotelesek kozzétenni a fenntarthatdsagi
kockéazatok befektetési dontéshozatali eljarasba vald beépitésérél szold irdsbeli
szabalyzataikat. A pénziigyi piaci szereploknek a weboldalukon kell kozzétenniiik a
szabalyzatokat, és kotelesek rendszeresen aktualizalniuk azokat. Ez a kotelezettség a pénziigyi
tanacsadokra is vonatkozik.

A 4.cikk eldirja, hogy a pénziigyi piaci szereploknek a szerzddéskotést megel6zo
tajékoztatasban fel kell tlintetniiik, hogy a pénziigyi piaci szerepldk €s a pénziigyi tanacsadok
hogyan ¢épitik be a fenntarthatésagi kockazatokat. Ezt a kovetelményt az alkalmazando
agazati szabalyok alapjan (a 2009/65/EK iranyelv, a 2009/138/EK iranyelv, a 2011/61/EU
iranyelv, a 2014/65/EU iranyelv, az (EU) 2016/97 iranyelv, az (EU) 2016/2341 iranyelv, a
345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet) mar megkovetelteken tal kell alkalmazni.
A pénziigyi piaci szereploknek leirast kell adniuk a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési
dontésekbe torténd beépitésére alkalmazott eljarasokrol és feltételekrdl, arrdl, hogy a

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/760 rendelete (2015. aprilis 29.) az eurdpai hosszu tava

befektetési alapokrol (HL L 123.,2015.5.19., 98. 0.).

28 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumokrol (HL L 352.,2014.12.9., 1. 0.).
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fenntarthatosagi kockazatok varhatéan mekkora hatast gyakorolnak a kinalt pénziigyi
termékek hozamara, tovabba hogy a pénziigyi piaci szerepld javadalmazasi politikéja hogyan
veszi figyelembe a fenntarthat6sagi kockazatok beépitését és a fenntarthatd befektetéseket.
Ugyanezek a kotelezettségek vonatkoznak a pénziigyi tandcsadokra, azzal, hogy a
kotelezettségeket hozzaigazitjak a tanacsadas folyamatahoz.

Az 5.cikk a fenntarthatd befektetésekre vonatkozd szerzddéskotés eldtti atlathatdsagi
szabalyokat allapitja meg. A pénziigyi piaci szereploknek szerepeltetniiik kell az arra
vonatkoz6 informdcidkat, hogy hogyan biztositjdk a fenntarthatd befektetések céljat, azaz
hogy referenciamutatoként kijeldltek-e egy mutatot, tovabba ki kell fejteniiik, hogy a
referenciamutatd sulyozasa és alkotoelemei miért térnek el az altalanos piaci indexektdl. A
mindsitett szocialis vallalkozasi alapok kezel6i, amelyek a 346/2013/EU rendelet szerinti
modszertannal Gsszhangban informdaciokat tesznek kozzé az adott alap altal megcélzott
pozitiv szocialis hatasrol, az 5. cikk alkalmazasaban felhasznalhatjak ezt az informaciot. Az
5. cikk meghatdrozza a szén-dioxid-kibocsatds csokkentését célzd pénziigyi termékekre
vonatkoz6 egyedi kozzétételi szabalyokat. A szerzodéskotést megeldzd kozzétételek
szabvanyositdsa ¢és racionalizidldsa érdekében ez a cikk felhatalmazza a Bizottsagot
szabalyozastechnikai standardok elfogadasara. A szabalyozastechnikai standardok tervezetét
az eurodpai feliigyeleti hatésagok vegyes bizottsaga (a tovabbiakban: vegyes bizottsag)
keretében az Eurdpai Bankhatosidg (a tovabbiakban: EBH), az Eurdpai Biztositas- ¢€s
Foglalkoztatoinyugdij-hatosag (a tovabbiakban: EIOPA) és az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatosag (a tovabbiakban: ESMA) k6zosen dolgozza ki.

A 6. cikk bevezeti azt a kovetelményt, a pénziigyi piaci szereploknek az 5. és 7. cikkel
Osszhangban szolgaltatandd informaciok mellett a weboldalukon kozzé kell tennilik a
fenntarthatd befektetések céljanak leirdsat, valamint a befektetések hatékonysaganak
felmérésére, értékelésére ¢és nyomon kovetésére hasznalt moddszertanra vonatkozo
informaciokat. A szerzddéskotést megeldzd kozzétételek szabvanyositdsa és racionalizalasa
érdekében ez a cikk is felhatalmazést ad szabalyozéstechnikai standardok elfogadasara. A
szabalyozastechnikai standardtervezeteket a vegyes bizottsag keretében az EBH, az EIOPA ¢és
az ESMA kozosen dolgozza ki.

Mivel az unios jogszabalyokban meghatarozott jelenlegi kozzétételi kovetelmények nem irjak
eld az ahhoz sziikséges Osszes informacidt, hogy megfelelden tajékoztassdk a végso
befektetoket befektetéseik fenntarthatosdghoz kapcsolodd hatasairdl, a pénziigyi piaci
szereploknek a 7.cikk alapjan az idészakos jelentésekben a megfeleld fenntarthatosagi
mutatok segitségével le kell irniuk a fenntarthato befektetések hatdsait. A mindsitett szocialis
véllalkozési alapok kezel6i, amelyek a 346/2013/EU rendelet szerinti moddszertannal
0sszhangban informaciokat tesznek kozz¢ az elért altalanos szocidlis eredményrdl, a 7. cikk
alkalmazéasaban felhasznalhatjdk ezt az informdacidét. Amennyiben referenciamutatoként egy
mutatot jeloltek ki, a pénziligyi piaci szereploknek a sulyozas, az alkotoelemek és a
fenntarthatosagi mutatok tekintetében dssze kell hasonlitaniuk a referenciamutatoval ellatott
portfolid hatdsait és az altalanos piaci indexet. A leirasok kiegészitik a pénziigyi piaci
szereplokre vonatkozoan a 2009/65/EK iranyelvben, a 2011/61/EU iranyelvben, az
(EU) 2016/2341 iranyelvben, a 345/2013/EU rendeletben és a 346/2013/EU rendeletben
meghatdrozott jelentéstételi kotelezettségeket. A Dbiztositasi alapti befektetési termékek
tekintetében a 2009/138/EK iranyelv nem ir el6 éves jelentéstételi kotelezettséges a biztositok
szamara. Ezért a 7. cikk biztositja, hogy a vonatkoz6 kozzétételeket a 2009/138/EK iranyelv
185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen, azaz irasban, az emlitett irdnyelv szerint
meghatarozott egyik hivatalos nyelven évente elérhetové tegyék. A 7. cikk azt is biztositja,
hogy a portfoliokezelést nyujto befektetési vallalkozasok kozzétegyék a 2014/65/EU iranyelv
25. cikkének (6) bekezdésében emlitett idészakos jelentésekben szerepld informéciokat. A
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kozzétételi kovetelmények teljesitése érdekében a pénziigyi piaci szereplok felhasznalhatjak a
2013/34/EU iranyelv 19. cikke szerinti vezetési beszamoldkban, és az emlitett iranyelv
19a. cikkében emlitett nem pénziigyi beszamoldkban szerepld informaciokat. A kozzétételek
szabvanyositdsa ¢és racionalizdldsa érdekében ez a cikk is felhatalmazast ad
szabalyozastechnikai standardok elfogadéasara. A szabalyozastechnikai standardtervezeteket a
vegyes bizottsadg keretében az EBH, az EIOPA és az ESMA ko6zdsen dolgozza ki.

A 8. cikk alapjan a pénziigyi piaci szereploknek és a pénziigyi tanacsadoknak gondoskodniuk
kell arrol, hogy a weboldalaikon kozzétett informaciok aktualisak legyenek, beleértve a
kozzétett informaciok esetleges modositasainak egyértelmii magyarazatat is.

A 9. cikk alapjan a pénziigyi piaci szereploknek és a pénziigyi tanacsadoknak gondoskodniuk
kell arrol, hogy a marketingkézlemények ne legyenek ellentmondéasban az e rendelet alapjan
kozzétett informaciokkal, kivéve, ha az &4gazati jogszabalyok, kiilondsen a 2009/65/EK
iranyelv, a 2014/65/EU iranyelv, az (EU) 2016/97 iranyelv és az 1286/2014/EU rendelet
szigoribb szabalyokat ir eld. A 9. cikk felhatalmazza a Bizottsdgot a technikai standardok
végrehajtasara is. A végrehajtas-technikai standardtervezeteket a vegyes bizottsag keretében
az EBH, az EIOPA ¢és az ESMA kozosen dolgozza ki.

A 10. cikk modositja az (EU) 2016/2341 iranyelvet. A modositas felhatalmazza a Bizottsagot,
hogy az EUMSZ 290. cikkével 6sszhangban felhatalmazéason alapuld jogi aktusok révén a
kornyezeti, szociadlis és kornyezeti kockazatok mérlegelése és a kornyezeti, szocidlis és
kornyezeti tényezok belsd befektetési dontésekbe és kockazatkezelési folyamatokba torténd
beépitése tekintetében meghatarozza az ovatossag elvét. Mivel az (EU) 2016/2341 iranyelv
szerint irdnyitasi és kockazatkezelési szabalyok mér alkalmazandok a befektetési dontésekre
¢s kockazatértékelésekre, beleértve a kornyezeti, szocialis és iranyitasi megfontoldsokat, a
foglalkoztatéi nyugellatast szolgéltaté intézmények tevékenységeit és az azok alapjaul
szolgalo folyamatokat tajékoztatni kell, hogy megfeleljenek a felhatalmazason alapuld jogi
aktusoknak. A felhatalmazéason alapuld jogi aktusoknak adott esetben biztositaniuk kell az
Osszeegyeztethetdséget a 2009/65/EK iranyelv, a 2009/138/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv szerint felhatalmazason alapul6 jogi aktusokkal.

A 11. cikk rogziti, hogy e rendelet alkalmazasanak értékelését legkésdbb a hatalybalépése
utan 60 honappal el kell végezni.

A 12. cikk értelmében ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetése utan
12 honappal 1ép hatalyba. Azonban az 5. cikk (5) bekezdésében, a 6. cikk (2) bekezdésében, a
7.cikk (4) bekezdésében, a 9.cikk (2)bekezdésében és a 10. cikkben meghatarozott
felhatalmazasok e rendelet hatalybalépésének idOpontjatol alkalmazandok. Hasonloképpen
annak biztositasa érdekében, hogy a 7.cikk (1)—(3)bekezdése szerinti informaciokat
tartalmazo els6 éves jelentések a teljes naptari évre vonatkozzanak, a 7.cikk (1)-
(3) bekezdésének alkalmazasat az e cikk masodik albekezdésében emlitett idépontot kovetd
év januar 1-jére kell elhalasztani.
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2018/0179 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a fenntarthato befektetésekkel és a fenntarthatosagi kockazatokkal kapcsolatos

kozzétételekrol és az (EU) 2016/2341 rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozast szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl sz6lo szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,

tekintettel az Europai Kdzponti Bank véleményére®,

tekintettel az Eurdpai Gazdaséagi és Szociélis Bizottsig véleményére,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1)

2

Az unids gazdasag hosszu tava versenyképességének biztositdsahoz kulcsfontossagu
az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu, fenntarthatobb, nagyobb erdforras-hatékonysagu
és korforgasos gazdasagra valo attérés. Az Unid altal 2016. oktdber 5-én ratifikalt’! és
2016. november 4-én hatalyba 1épett Périzsi Eghajlatvédelmi Megallapodas (COP21)
ersiteni kivanja az éghajlatvaltozasra adott valaszt, tobbek kozott azaltal, hogy a
pénziigyi mozgasokat dsszehangolja az alacsony iiveghazhatasuhaz-kibocsatasok és az

¢ghajlatvaltozas hatasaival szemben ellenalloképes fejlodés felé tartd palyaval.

A 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv32, a 2009/138/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelv®®, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tanacsi
iranyelv®*, a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelv®®, az (EU) 2016/97

29
30
31

32

33

34

35

HLC...,,..o0.

HLC...,,..o0.

A Tanacs (EU) 2016/1841 hatérozata (2016. oktober 5.) az ENSZ Eghajlat-valtozasi Keretegyezménye
keretében 1étrejott parizsi megallapodasnak az Eurdpai Uni6 nevében torténd megkotésérol (HL L 282.,
2016.10.19., 1. 0.).

Az FEurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozéd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol (HL L 302.,2009.11.17., 32. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi és
viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésér6l és gyakorlasarol (Szolvencia II) (HL L 335.,
2009.12.17., 1. 0.).

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-1 2011/61/EU iranyelve az alternativbefektetésialap-
kezel6kr6l (HL L 174.2011.7.1., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv moddositasarél (HL L 173,
2014.6.12.,349. 0.)
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3)

eurépai parlamenti és tandcsi iranyelv3®, az (EU)2016/2341 eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv®’, a 345/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®® és a
346/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet’ kozds célkitiizése, hogy
elésegitse az 4truhdzhatdé értékpapirokkal foglalkozd kollektiv  befektetési
véllalkozasok (AEKBV), az alternativbefektetésialap-kezeldk (ABAK-ok), a
biztositok, a befektetési vallalkozasok, a biztositaskdzvetitok, a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatdé intézmények , a mindsitett kockazatitoke-alapok kezeldi
(EuVECA-kezeldk) ¢és a mindsitett szocialis vallalkozési alapok kezel6i (ESZVA-
kezelok) tevékenységeinek megkezdését és folytatdsat. Ezek az iranyelvek és
rendeletek biztositjdk a végsd befektetok egységesebb védelmét, és megkonnyitik
szamukra, hogy kihasznaljak a pénziigyi termékek és szolgaltatasok széles korébol
adodo eldnyoket, ezzel egyidejiileg pedig olyan szabéalyokat irnak eld, amelyek
lehetévé teszik a befektetok szdmara a megalapozott dontések meghozatalat.
Mikozben ezek a célkitiizések jorészt teljesiiltek, addig az AEKBV-alapkezeldk,
ABAK-ok, biztositok, portfoliokezelést nyujtd  befektetési  vallalkozésok,
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények, nyugdijszolgaltatok, EuVECA-
kezelok és ESZVA-kezelok (pénziigyi piaci szereplok) altal a fenntarthatdsagi
kockazatoknak ¢és a fenntarthatd befektetések céljainak a befektetési dontéshozatalba
torténd beépitésérol a végso befektetoknek cimzett kozzétételek, valamint a biztositasi
alapu  befektetési termékekkel kapcsolatban biztositdsi tandcsadast nyujtd
biztositaskozvetitok és a befektetési tanacsadast nyujtdo befektetési vallalkozasok
(pénziigyi tandcsadok) altal a fenntarthatésagi kockdzatoknak a tanédcsadasi
folyamatokban torténd beépitésérdl a végso befektetoknek cimzett kdzzétételek nem
fejlodtek kielégitd mértékben, mivel ezekre a kozzétételekre még nem vonatkoznak
harmonizalt kdvetelmények.

A végso befektetoknek sz610, fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekre vonatkozo
harmonizalt unidés szabalyok hianyaban valosziniileg a tovabbiakban is széttartd
intézkedéseket fognak elfogadni nemzeti szinten, ¢s fennmaradhatnak a kiilonb6z6
pénziigyi szektorok eltéré megkozelitései. Ezek az eltérd intézkedések ¢és
megkozelitések a kozzétételi standardok kozotti nagy kiilonbségek miatt tovabbra is
jelentdsen torzitani fogjak a versenyt. Emellett a piaci gyakorlatok ezzel parhuzamos
fejlodése, amelyek eltérd eredményekkel jarod iizleti megfontolasokon alapulnak,
tovabb fragmentalja a piacot, és a jovoben még tovabb sulyosbithatja a belsd piac
mukodését. Az eltérd kozzétételi standardok és piaci alapu gyakorlatok megnehezitik a
kiilonboz6 pénziigyi termékek és szolgaltatasok Osszehasonlitasat, egyenldtlen
versenyfeltételeket teremtenek e termékek ¢€s szolgaltatasok, valamint az értékesitési
csatornak kozott, tovabba wjabb akadalyokat emelnek a belsd piac eldtt. Ezek az
eltérések a végsd befektetoket is Osszezavarhatjak, €s torzithatjdk a befektetési
dontéseiket. A Périzsi Eghajlatvédelmi Megallapodasnak valé megfelelés biztositasa
soran a tagallamok valoszintlileg eltéré nemzeti intézkedéseket fogadnak el, amelyek
akadalyozhatjadk a belsd piaci zokkendmentes miikodését, és karosak lehetnek a
pénziigyi piaci szereplok és a pénziligyi tandcsadok szamdra. Emellett az

36

37

38

39

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/97 iranyelve (2016. januar 20.) a biztositasi értékesitésrol
(HL L 26.,2016.2.2.,19. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/2341 iranyelve (2016. december 14.) a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltaté intézmények tevékenységérol és feliigyeletérél (HL L 354., 2016.12.23., 37.
0.).

Az Eurépai Parlament ¢s a Tanacs 345/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai kockazatitdke-
alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17.) az eurdpai szocialis
vallalkozasi alapokrol (HL L 115.,2013.4.25., 18. 0.).
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)

(6)

(7

®)

atlathatdsaggal kapcsolatos harmonizalt szabalyok hidnya megneheziti a végsd
befektetdk szdmara a kiillonbozd tagallamokban kindlt eltérd pénziigyi termékek és
szolgaltatasok tényleges Osszehasonlitdsat a kornyezeti, szocidlis és iranyitasi
kockazatok, valamint a fenntarthaté befektetés céljai tekintetében. Ezért foglalkozni
kell a belsé piac miikodése eldtt alldé meglévoé akadalyokkal, és el kell keriilni a
valdszinil jovobeli akadalyokat.

E rendelet kovetkezetes alkalmazasanak, valamint annak biztositasa érdekében, hogy
az ebben a rendeletben meghatarozott kozzétételi kotelezettségeket a pénziigyi piaci
szereplok egyértelmiien és kovetkezetesen alkalmazzdk, meg kell hataroznia a
,fenntarthat6 befektetés” fogalmat.

A pénziigyi piaci szereplok és pénziigyi tanacsadok javadalmazasi politikdinak
Osszhangban kell lenniiik a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval és adott esetben
a fenntarthat6 befektetés céljaival, és azokat ugy kell kialakitani, hogy hozzajaruljanak
a hosszi tava fenntarthatd ndvekedéshez. A  szerzddéskotést megeldzo
kozzétételeknek ezért informaciokat kell tartalmazniuk arrél, hogy e szervezetek
javadalmazasi politikdi hogyan egyeztethetOk Ossze a fenntarthatosdgi kockézatok
integralasaval, és adott esetben mennyire vannak Osszhangban azoknak a pénziigyi
termékeknek és szolgdltatisoknak a fenntarthatd befektetési céljaival, amelyeket a
pénziigyi piaci szereplok elérhetdvé tesznek, illetve amelyekrdl a pénziigyi tanacsadok
tajékoztatast adnak.

Mivel a fenntarthatosagi referenciaértékek olyan allandé viszonyitasi pontként
szolgéalnak, amelyek alapjan a fenntarthatd befektetéseket mérik, a végsd befektetoket
szerz6déskotést megeldzd kozzétételek utjan tdjékoztatni kell a kijelolt mutatd
helyénvalosagarol, nevezetesen arrdl, hogy ez a mutatdé igazodik-e a fenntarthatd
befektetés céljahoz. A pénziigyi piaci szereploknek kozzé kell tennilik a kijelolt
mutatd altalanos piaci indexhez képest eltérd stlyozasanak és alkotoelemeinek
indokait is. Az atlathatdsag tovabbi erdsitése érdekében a pénziigyi piaci szereploknek
azt is meg kell adniuk, hol talalhaté meg a kijel6lt mutatd €s az altalanos piaci index
kiszamitdsdhoz hasznalt modszertan, hogy a végsé befektetd rendelkezésére alljanak
az annak megallapitasahoz sziikséges informaciok, hogy hogyan valasztottdk ki és
sulyoztdk a mutatok alapjaul szolgald eszkdzoket, mely eszkozoket zartak ki és milyen
okbol, hogyan mérték az alapul szolgalé eszkoz fenntarthatésaggal kapcsolatos
hatésait, illetve milyen adatforrasokat hasznaltak. Ezeknek a kozzétételeknek lehetdvé
kell tennilik a tényleges Osszehasonlitast, és hozza kell jarulniuk a fenntarthatosag
szamara kedvezd befektetések helyes megitélésének kialakulasdhoz. Ha
referenciamutatoként nem jeloltek ki mutatdt, a pénziigyi piaci szereploknek ki kell
fejteniiik, hogyan érik el a fenntarthat6 befektetés céljat.

Ha egy pénziigyi termék vagy szolgéltatas a szén-dioxid-kibocsatas csokkentését
célozza, a szerzddéskotés megel6z6 kozzétételnek tartalmaznia kell a megcélzott szén-
dioxid-kibocsatasi kitettséget. Azokban a helyzetekben, amikor nem all rendelkezésre
uniés harmonizalt szén-dioxid-kibocsatasi referenciaérték, a kozzétételnek részletesen
ki kell fejtenie, hogyan biztositjak az emlitett cél folyamatos betartasat.

Az atlathatosag javitdsa ¢és a végsd befektetOk tajékoztatdsa érdekében az arra
vonatkoz6 informaciokhoz valé hozzaférést, hogy a fenntarthatosagi kockazatokat a
pénziigyi piaci szereplok hogyan épitik be a befektetési dontéshozatali eljarasaikba, a
pénziigyi tandcsadok pedig a tanacsadasi folyamataikba, ugy kell szabalyozni, hogy
megkovetelik ezektdl a szervezetektdl ezen informaciok folyamatos kezelését a
weboldalaikon.
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Az uniés jogszabalyokban meghatarozott jelenlegi kozzétételi kovetelmények nem
irjak eld azt, hogy kozzé kell tenni minden olyan informdciot, amelyek ahhoz
sziikségesek, hogy megfelelden tdjékoztassak a végsd befektetoket a befektetéseik
fenntarthatosaggal kapcsolatos hatasair6l. Ezért helyénvald konkrétabb kozzétételi
kovetelményeket eldirni a fenntarthatd befektetések tekintetében. Példaul a pénziigyi
termék fenntarthatosadggal kapcsolatos altalanos hatdsat a kivalasztott fenntarthatd
befektetési cél szempontjabdl relevans mutatok segitségével rendszeresen jelenteni
kell. Amennyiben referenciamutatoként egy megfeleld mutatot jeloltek ki, ezt az
informaciot az 6sszehasonlithatdsag érdekében a kijeldlt mutatdra €s az altalanos piaci
indexre is meg kell adni. A kijel6lt mutatd €s az altalanos piaci index alkotéelemeire
vonatkozo6 informacidkat, valamint azok sulyozésat is kozzé kell tenni, hogy tovabbi
tajékoztatast adjanak arrdl, hogyan érik el a fenntarthatd befektetési célokat. Amikor
az ESZVA-kezelok informéciokat bocsatanak rendelkezésre az adott alap altal
megcélzott pozitiv szocidlis hatasrol, az elért altalanos szocidlis eredményrdl és a
346/2013/EU rendelettel 6sszhangban hasznalt kapcsolddd modszerekrdl, akkor adott
esetben az e rendelet szerinti kozzétételek céljabol felhasznéalhatjdk ezeket az
informaciokat.

A 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv*® 4tlathatosagi kotelezettségeket
vezet be a nem pénziigyi beszdmolokban eléforduld szocidlis, kdrnyezeti és
vallalatiranyitasi szempontokkal kapcsolatban. Az ezekben az irdnyelvekben
megkovetelt forma és megjelenités azonban nem alkalmas arra, hogy a pénziigyi piaci
szereplOk és a pénziigyi tandcsadok a végsd befektetdkkel folytatott targyaldsok soran
kozvetleniil hasznaljak azokat. A pénziigyi piaci szereplok és a pénziigyi tanacsadok
szdmara biztositani kell azt a lehetdséget, hogy adott esetben e rendelet céljabdl a
2013/34/EU iranyelvvel 6sszhangban felhasznaljak a vezetés beszdmolodiban és a nem
pénziigyi beszamoldkban szerepld informacidkat.

A pénziigyi piaci szereplok ¢és a pénziigyi tandcsadok weboldalain kozzétett
informaciok megbizhatosdganak biztositasa érdekében ezeket az informaciokat
naprakészen kell tartani, és minden feliilvizsgalatukat vagy moddositasukat vilagosan
meg kell magyardzni.

Annak meghatarozasa érdekében, hogy a foglalkoztatdoi nyugellatast szolgéltato
intézmények a kornyezeti, szociadlis ¢és iranyitdsi kockéazatok figyelembevétele
érdekében hogyan hoznak befektetési dontéseket és értékelik a kockazatokat, az
(EU) 2016/2341 rendeletben fel kell hatalmazni a Bizottsagot arra, hogy az Europai
Unié miikodésérél szolo szerzddés 290. cikke szerinti aktusokat fogadjon el. A
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységei folytonossaganak és
szabalyossaganak biztositasa érdekében mar alkalmazandok iranyitdsi és
kockazatkezelési szabalyok a befektetési dontésekre és kockazatértékelésekre. A
befektetési dontéseket és a vonatkoz6 kockazatok, koztiikk a kornyezeti, szocidlis és
iranyitasi kockazatok értékelését olyan modon kell végrehajtani, hogy biztositsak a
tagok ¢és kedvezményezettek érdekeinek valdo megfelelést. A foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységeinek €s alapul szolgalo eljarasainak
biztositaniuk kell a felhatalmazason alapuld jogi aktusok céljanak elérését. A
felhatalmazason alapuldé jogi aktusoknak adott esetben biztositaniuk kell az

40

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a meghatarozott tipust
vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairdl és a
kapcsolddo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv modositasardl,
valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 182.,
2013.6.29.,19. 0.).
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(13)

(14)

(15)

(16)

Osszeegyeztethetdséget a 2009/65/EK iranyelv, a 2009/138/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv szerint felhatalmazason alapuld jogi aktusokkal. Kiilondsen
fontos, hogy a Bizottsdg az eldkészitd0 munkdja soran megfelelé konzultaciokat
folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten, és hogy e konzulticiokra a jogalkotas
mindségének javitasarol szold, 2016. aprilis 13-i intézménykozi megallapodasnak
megfelelden keriiljon sor. A felhatalmazéason alapul6 jogi aktusok eldkészitésében vald
egyenld részvétel biztositasa érdekében az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a
tagallamok szakértdivel egyidejiileg kézhez kell kapnia minden dokumentumot, és
szakértdiknek biztositani kell a Bizottsag felhatalmazason alapulé jogi aktusok
elékészitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak iilésein vald rendszeres részvételt.

Az 1093/2010/EU eurdpai tanacsi rendelettel*! 1étrehozott Eurdpai Bankhatosagnak (a
tovabbiakban: EBH), az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel*?
l1étrehozott Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatésagnak (a tovabbiakban:
EIOPA) és az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel*’ 1étrehozott
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésagnak (a tovabbiakban: ESMA) (a tovabbiakban
egylittesen: eurdpai feliigyeleti hatosdgok) a vegyes bizottsdg keretében az
1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet és az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkével Osszhangban szabalyozastechnikai standardokat kell elfogadniuk,
amelyek tovabb részletezik a pénziigyi piaci szereplok szerzédéskotést megel6zo
dokumentumaiban, iddszakos jelentéseiben és weboldalain kdzzéteendd, fenntarthatd
befektetési célokra vonatkozé informacidok megjelenitését és tartalmat. A Bizottsagot
fel kell hatalmazni arra, hogy elfogadja ezeket a szabalyozastechnikai standardokat.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 291. cikke szerinti
végrehajtasi aktusok utjan az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkével, az 1094/2010/EU
rendelet 15. cikkével és az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban elfogadja
az eurdpai felligyeleti hatosagok altal a vegyes bizottsdg keretében kidolgozott
végrehajtas-technikai standardokat, hogy meghatarozza a fenntarthaté befektetések
marketingkdzleményekben torténd szabvanyos megjelenitését.

Mivel az iddészakos jelentések elvileg a teljes naptari évre vonatkozo {izleti
eredményeket Osszesitik, az iddszakos jelentésekben szerepld atlathatdsagi
kovetelményekre vonatkozd rendelkezések alkalmazésat [Kiadohivatal: kérjiik,
illessze be a datumot: a 12. cikk masodik albekezdésében emlitett idépontot koveto év
januar I-jel-ig el kell halasztani.

E rendelet kozzétételi szabalyai kiegészitik a 2009/65/EK iranyelv, a 2009/138/EK
iranyelv, a 2011/61/EU iranyelv, az (EU) 2016/2341 eur6pai parlamenti €s tanacsi
iranyelv*, a 345/2013/EU rendelet és a 346/2013/EU rendelet rendelkezéseit, és
azokat ezek mellett kell alkalmazni.

41

42

43

44

Az Eurdpai Parlament ¢és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurdpai Bankhatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/78/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatosag) 1étrehozéasarol, valamint a
716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.)

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/2341 iranyelve (2016. december 14.) a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltaté intézmények tevékenységérol €s feliigyeletérdl (HL L 354., 2016.12.23., 37.

0.).
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(17)  Ez arendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, és szem el6tt tartja a kiillondsen az
Eurdépai Unid Alapjogi Chartdjaban elismert elveket.

(18) Mivel e rendelet célkitizéseit, nevezetesen a végsd befektetok védelmének erdsitését
¢s a nekik szolo kozzétételek javitasat, beleértve a végsd befektetdk részére torténd
hatarokon atnyul6 vésarlasokat is, a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvaldsitani,
hanem azok uniés szinten jobban megvalosithatok, mivel unids szinten egységes
kozzétételi kovetelményeket kell meghatdrozni, az Unié intézkedéseket hozhat az
Eurépai Uniorol szolo szerz6dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének
megfeleléen. Az emlitett cikkben meghatarozott aranyossag elvének megfelelen ez a
rendelet nem 1épi tul a célkitlizések eléréséhez sziikséges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
1. cikk

Targy

Ez a rendelet harmonizalt atlathatdsagi szabalyokat hataroz meg, amelyeket a pénziigyi piaci
szereploknek, a biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatban biztositasi tanacsadast
nyujtd  biztositdskozvetitoknek ¢és a  befektetési tandcsadast nyljtd  befektetési
vallalkozasoknak kell alkalmazniuk a fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontéshozatali
eljarasokba vagy tandcsadasi folyamatokba torténd beépitésével, valamint a fenntarthato
befektetéseket, koztik a szén-dioxid-kibocsatas csokkentését célzd pénziigyi termékek
atlathatosagaval kapcsolatban.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok
E rendelet alkalmazéasaban a kdvetkezo fogalommeghatarozasok alkalmazandok:
a) »pénzligyi piaci szerepld”: a kovetkezdk egyike:

1. a biztositasi alapti befektetési termékeket kinald biztosito, az ABAK, a
portfoliokezelést ny(jtd befektetési vallalkozés, a foglalkoztatoi nyugellatast
szolgaltatd intézmény vagy nyugdijbiztositasi termék szolgaltatodja;

ii. a 345/2013/EU rendelet 14.cikkével Osszhangban nyilvantartasba vett
mindsitett kockazatitOke-alap kezeldje;

iii. a 346/2013/EU rendelet 15. cikkével Osszhangban nyilvantartasba vett
mindsitett szocidlis vallalkozasi alap kezeldje;

iv. AEKBYV alapkezel6 tarsasag;

b) ,biztositd”: a 2009/138/EK iranyelv 18. cikkével 0Osszhangban engedélyezett
biztosito;
C) ,,biztositasi alaptl befektetési termék™: a kovetkezdk egyike:
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d)

g)

h)

)
k)

D

1. az 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet* 4. cikkének
2. pontjaban meghatarozott biztositasi alapu befektetési termék;

ii.  olyan, a szakmai befektetok szdmara elérhetdvé tett biztositasi termék, amely
lejarati értékkel vagy visszavaltasi értékkel rendelkezik, ¢s amelynek lejarati
vagy visszavaltasi értéke részben vagy egészben, kdzvetleniil vagy kozvetve, ki
van téve a piaci ingadozasoknak;

LABAK”: a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozottak szerinti ABAK;

,oefektetési vallalkozas™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjaban meghatarozott befektetési vallalkozas;

,portfoliokezelés”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 8. pontjaban
meghatarozott portfolidkezelés;

»foglalkoztatéi nyugellatast szolgaltatd intézmény”: az (EU) 2016/2341 iranyelv

9. cikkével 0Osszhangban engedélyezett vagy nyilvantartdsba vett foglalkoztatoi

nyugellatast szolgaltato intézmény;

»hyugdijbiztositasi termék”: a kdvetkezok egyike:

1. az 1286/2014/EU rendelet 2. cikke (2) bekezdésének e) pontjaban emlitett
nyugdijbiztositasi termék;

ii. az 1286/2014/EU rendelet 2. cikke (2) bekezdésének g) pontjaban emlitett
egyéni nyugdijbiztositasi termékek;

LAEKBV alapkezeld tarsasag™ a 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének

b) pontjdban meghatarozott alapkezeld tarsasag vagy az emlitett irdnyelv 1. cikkének

(2) bekezdésében emlitett befektetési vallalkozas;

~penziigyi termek™: portfolidkezelés, ABA, biztositasi alapu befektetesi termek,

nyugdijbiztositasi termék, nyugdijkonstrukcio vagy AEKBV;

»ABA”: a 2011/61/EU irdnyelv 4.cikke (1) bekezdésének a) pontjaban

meghatdrozottak szerinti ABA;

Lshyugdijkonstrukcio”: az (EU)2016/2341 iranyelv 6. cikkének 2. pontjaban
meghatdrozott nyugdijkonstrukcio;

LAEKBV”™: a 2009/65/EK iranyelv 5.cikkével Osszhangban engedélyezett,
atruhazhato értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozas;

,befektetési tanacsadas”™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
4. pontjaban meghatarozott befektetési tanacsadas;

,fenntarthato befektetés”: a kovetkezok egyike vagy a kdvetkezok kombinacioja:

1. olyan gazdasagi tevékenységbe torténd befektetések, amely egy kornyezeti
célkitlizéshez jarul hozzéa, beleértve a [Kiadohivatal: kérjiik illessze be a
fenntarthato befektetések elomozditasat célzo keret létrehozasarol szolo
rendeletre  utalo  hivatkozast] 2. cikkében meghatarozott, kornyezeti
szempontbol fenntarthatd befektetést is;

45

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumokrol (HL L 352.,2014.12.9., 1. 0.).

21

HU



HU

p)

Q)

(1)

2

(M

ii.  olyan gazdasagi tevékenységbe torténd befektetések, amely hozzajarul egy
szocialis célkitlizéshez, és kiilonosen az egyenl6tlenség elleni kozdelemhez
hozzéjaruld befektetés, a tarsadalmi kohézidt, a tarsadalmi integracidt és a
munkaiigyi kapcsolatokat erdsitd befektetés, illetve a human tokébe vagy a
gazdasagilag vagy szocidlisan hatranyos helyzetli kozosségekbe torténd
befektetés,

iii. a helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatokat kovetd vallalkozasokba torténd
befektetések, kiilonds tekintettel a szilard irdnyitdsi struktaraval rendelkezd
vallalkozdsokra, a munkavallaloi kapcsolatokra, az érintett személyzet
javadalmazasara és az addjogszabalyok betartasara;

»lakossagi befekteté” barmely olyan befektetd, aki nem mindsiil szakmai
befektetonek;

»szakmai befektetd”: a 2014/65/EK iranyelv II. mellékletében megallapitott
kritériumoknak megfeleld tigyfél;

,biztositaskozvetité”: az (EU)2016/97 iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének
3. pontjaban meghatéarozott biztositaskdzvetito;

,biztositasi tanacsadas™: az (EU)2016/97 iranyelv 2.cikke (1) bekezdésének
15. pontjdban meghatarozott tanacsadas.

3. cikk

A fenntarthatésagi kockazatokkal kapcsolatos szabalyzatok atlathatésaga

A pénziigyi piaci szereplok a weboldalaikon irdsos szabalyzatokat tesznek kozzé a
fenntarthatosagi kockdzatoknak a befektetési dontéshozatali eljardsba torténd
integralasarol.

A Dbiztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatban biztositdsi tandcsadast
nyujté biztositaskozvetitok és a befektetési tanacsadast nyujtdé befektetési
vallalkozasok a weboldalaikon irasos szabdlyzatokat tesznek kozz¢é a
fenntarthatosagi kockazatoknak a befektetési tandcsadasba vagy biztositési
tandcsadasba torténd beépitésérol.

4. cikk

A fenntarthatdsagi kockazatok integralasanak atlathatosaga
A pénziigyi piaci szereplok feltiintetik a kdvetkezd szerz0déskotés elotti kozzétételek
leirasat:
a fenntarthatosagi kockazatok befektetési dontésekbe torténd beépitésére alkalmazott
eljarasok és feltételek;

a fenntarthat6sagi kockdzatok varhatéan milyen mértékben fejtenek ki jelentds hatéast
az elérhetdvé tett pénziigyi termékek hozamara;

a pénziigyi piaci szerepld javadalmazasi politikdi hogyan egyeztethetok Ossze a
fenntarthatosadgi kockazatok integraldsaval, ¢és adott esetben mennyire vannak
Osszhangban a pénziigyi termék fenntarthat6 befektetési céljaval.
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2

3)

g)

h)

A biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatban biztositasi tanacsadast
nyujtd biztositaskozvetitbk ¢€s a befektetési tandcsadast nyUjtd befektetési
vallalkozasok a kovetkez6 szerz0déskotés elotti kozzétételek leirasat adjak meg:

a fenntarthatosagi kockazatok biztositasi tanacsadasba vagy befektetési tandcsadasba
torténd beépitésére alkalmazott eljarasok és feltételek;

a fenntarthat6sagi kockdzatok varhatéan milyen mértékben fejtenek ki jelentds hatést
azon pénziigyi termékek hozamara, amelyekrdl tajékoztatast adtak;

a befektetési tandcsadast nyujto befektetési vallalkozdsok és a biztositdsi alap
befektetési  termékekkel  kapcsolatban  biztositasi  tanacsadast  nyujtd
biztositaskozvetitdk javadalmazasi politikdi hogyan egyeztethetdk Ossze a
fenntarthatosagi kockazatok integralasaval, és adott esetben mennyire vannak
Osszhangban azon pénziigyi termék fenntarthatdé befektetési céljaval, amelyrdl
tajékoztatast adtak.

Az (1) és (2) bekezdésben emlitett kozzétételeket a kovetkezoképpen kell elérhetveé
tenni:

az ABAK-ok eset¢ben a 2011/61/EU iranyelv 23. cikkének (1) bekezdésében
emlitett, befektetoknek szo6l6 kozzétételekben;

a biztositok esetében a 2009/138/EK irdnyelv 185. cikkének (2) bekezdésében
emlitett informacidszolgaltatas keretében;

a foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltatd intézmények esetében az (EU) 2016/2341
iranyelv 41. cikkében emlitett informacidszolgaltatas keretében;

a mindsitett kockazatitoke-alapok kezel6i esetében a 345/2013/EU rendelet
13. cikkének (1) bekezdésében emlitett informacidszolgaltatas keretében;

a mindsitett szocialis vallalkozasi alapok kezel6i esetében a 346/2013/EU rendelet
14. cikkének (1) bekezdésében emlitett informacidszolgaltatas keretében;

nyugdijbiztositasi termékek szolgaltatoi esetében irasban, megfeleld idével azeldtt,
hogy a lakossagi befektetd szerzddést kdtne egy nyugdijbiztositasi termékrol;

az AEKBV-alapkezelok esetében a 2009/65/EK iranyelv 69. cikkében emlitett
kibocsatasi tajékoztatdban;

a portfoliokezelést vagy befektetési tandcsadast nyujtd befektetési vallalkozasok
esetében a 2014/65/EU iranyelv 24. cikke (4) bekezdésének megfelelden,;

a biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatban biztositasi tanacsadast
nyUjtdé  biztositaskozvetitok esetében az (EU)2016/97 irdnyelv 29. cikke
(1) bekezdésének megfelelden.

5. cikk

A fenntarthato befektetések atlathatosaga a szerzédéskotést megel6zo kozzétételekben

(M

Amennyiben egy pénziigyi termék fenntarthatd befektetéseket vagy ahhoz hasonld
jellemzokkel rendelkezd befektetéseket céloz meg, és referenciamutatoként egy
mutatdt jeloltek ki, a 4. cikk (1) bekezdése szerint kozzéteendd informaciokat a
kovetkezOk egészitik ki:

arra vonatkozo tajékoztatas, hogy a kijelolt mutaté hogyan igazodik ehhez a célhoz;
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b)

2

3)

“4)

)

(6)

(1

b)

annak kifejtése, hogy az ehhez a célhoz igazitott kijelolt mutatd sulyozasa és
alkotoelemei miért térnek el az altalanos piaci indextol.

Amennyiben egy pénziigyi termék fenntarthatd befektetéseket vagy ahhoz hasonld
jellemzdkkel rendelkezd befektetéseket céloz meg, és referenciamutatoként nem
jeloltek ki mutatot, a 4. cikk (1) bekezdése szerint kozzéteendd tdjékoztatdsban ki
kell fejteni, hogyan érik el az emlitett célt.

Amennyiben egy pénziigyi termék a szén-dioxid-kibocsatas csokkentését célozza
meg, a 4. cikk (1) bekezdése szerint kozzéteendd informacidknak tartalmazniuk kell
a megcélzott szén-dioxid-kibocsatasi kitettséget.

A (2) bekezdéstdl eltérve, ha nem all rendelkezésre az (EU) 2016/1011 rendelet
szerinti [alacsony szén-dioxid-kibocsatast jelzé unios referenciamutato] vagy [a
pozitiv szén-dioxid-kibocsatdsi hatds referenciamutatoja], a 4. cikkben emlitett
informaciok részletes magyarazatot adnak arra, hogyan biztositjdk a szén-dioxid-
kibocsatds csokkentésére irdnyuld cél elérése érdekében tett folyamatos
erdfeszitéseket.

A pénziigyi piaci szereplok a 4. cikk (1) bekezdése alapjan kozzéteendd informacidk
kozott megadjak azt, hogy hol taldlhaté meg az e cikk (1) bekezdésében emlitett
mutatok ¢és az e cikk (3)bekezdésének masodik albekezdésében emlitett
referenciamutatok kiszamitdsara hasznalt modszertan.

Az Europai Bankhatésdg (a tovabbiakban: EBH), az Eurdpai Biztositds- ¢s
Foglalkoztatoinyugdij-hatosag (a tovabbiakban: EIOPA) és az Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatésag (a tovabbiakban: ESMA) az eurdpai feliigyeleti hatdosdgok vegyes
bizottsdga (a tovabbiakban: vegyes bizottsag) keretében szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek tovabb részletezik az e cikk szerint
kozzéteendd informaciok megjelenitését és tartalmat.

Az EBH, az EIOPA ¢s az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet
[Kiadohivatal: kerjiik, illessze be a datumot: 18 honappal a hatalybalépést
kovetoen]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet és az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

6. cikk

A fenntarthaté befektetések atlathatosaga a weboldalakon

A pénziigyi piaci szereplok az 5. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében emlitett pénziigyi
termékek mindegyik tekintetében a weboldalaikon kozzéteszik és naprakészen tartjak
a kovetkezoket:

a fenntarthato befektetési cél elirasa;

a pénziigyi termék tekintetében kivalasztott fenntarthatd befektetés hatdsanak
értékelésére, mérésére €s nyomon kovetésére hasznédlt modszertanra vonatkozo
informaciok, beleértve annak adatforrasait, az alapul szolgald eszkoziik atvilagitasi
kritériumait és a pénziigyi termék altalanos fenntarthat6é hatdsanak mérésére hasznalt
megfeleld fenntarthatdsagi mutatokat is;

az 5. cikkben emlitett informaciok;

24

HU



HU

d)

2

(1)

b)

2

g)

a 7. cikkben emlitett informaciok.

Az elsé albekezdés alapjan kozzéteendd informacidkat egyértelmii modon, a
weboldal egyik kiemelt helyén kell kdzzétenni.

Az EBH, az EIOPA ¢és az ESMA a vegyes bizottsag keretében szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek tovabb részletezik az (1) bekezdés a) és
b) pontjaban emlitett informaciok megjelenitését és tartalmat.

Az EBH, az EIOPA és az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet
[Kiadohivatal: kerjiik, illessze be a datumot: 18 honappal a hatdlybalépést
kovetden]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet és az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

7. cikk

A fenntarthaté befektetések atlathatosaga az idoszakos jelentésekben

Amennyiben a pénziigyi piaci szereplok az 5. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében
emlitett pénziigyi termékeket teszik elérhetévé, az iddszakos jelentésekben
szerepeltetik a kovetkezOk leirasat:

a pénziigyi termék fenntarthatésaggal kapcsolatos altaldnos hatidsa, a megfeleld
fenntarthat6sagi mutatok alkalmazasaval;

amennyiben referenciamutatoként egy mutatot jeloltek ki, a kijelolt mutatdval ellatott
pénziigyi termék altaldnos hatasanak és az altalanos piaci indexnek az
Osszehasonlitdsa a sulyozas, az alkotoelemek és a fenntarthatosagi mutatok
tekintetében.

Az (1) bekezdésben emlitett kozzétételeket a kvetkezOképpen kell elérhetdvé tenni:
az ABAK-ok esetében a 2011/61/EU iranyelv 22. cikkében emlitett éves jelentésben;

a biztositok esetében a 2009/138/EK iranyelv 185. cikke (6) bekezdésének
megfeleléen évente, irdsban;

a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények esetében az (EU) 2016/2341
iranyelv 38. cikkében emlitett szamlaértesitOben és intézményi tdjékoztatoban,
valamint az (EU) 2016/2341 iranyelv 43. cikkében emlitett informacioszolgaltatas
keretében;

a mindsitett kockazatitoke-alapok kezeldéi esetében a 345/2013/EU rendelet
12. cikkében emlitett éves jelentésben;

a mindsitett kockazatitoke-alapok kezeldéi esetében a 346/2013/EU rendelet
13. cikkében emlitett éves jelentésben,;

nyugdijbiztositasi termékek szolgaltatdoi esetében irdsban, legalabb az éves
jelentésekben, illetve a nemzeti jog szerinti jelentésekben,;

az AEKBV-alapkezelok vagy befektetési tarsasagokként miikodé AEKBV-k
esetében a 2009/65/EK irdnyelv 69. cikkében emlitett féléves és éves
beszamolokban;
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h)

3)

4)

(1

2

(1

)

a portfolidkezelést nyujté befektetési vallalkozasok esetében a 2014/65/EU iranyelv
25. cikkének (6) bekezdésében emlitett iddszakos jelentésekben.

Az (1) bekezdés alkalmazdsdban a pénziigyi piaci szereplok felhasznalhatjak a
2013/34/EU iranyelv 19. cikke szerinti vezetési beszamoldkban és adott esetben az
emlitett irdnyelv 19a. cikke szerinti nem pénziigyi beszamolokban szerepld
informaciokat.

Az EBH, az EIOPA és az ESMA a vegyes bizottsag keretében szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek tovabb részletezik az (1) bekezdésben
emlitett informaciok tartalmat és megjelenitését.

Az EBH, az EIOPA ¢s az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet
[Kiadohivatal: kerjiik, illessze be a datumot: 18 honappal a hatalybalépést
kévetoen]-jéig/-ig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet és az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban torténo elfogadasara.

8. cikk

A kozzétételek feliilvizsgalata

A pénziigyi piaci szereplok gondoskodnak arrdl, hogy a 3. cikkel vagy 6. cikkel
Osszhangban kozzétett informaciok naprakészek legyenek. Ha a pénziligyi piaci
szerepld modositja ezeket az informdaciokat, ugyanezen a weboldalon kozzé kell
tenni e modositas egyértelmii magyarazatat.

A 3.cikkel 0Osszhangban kozzétett informéciok tekintetében az (1) bekezdés
értelemszertien alkalmazandé a biztositdsi alapi befektetési termékekkel
kapcsolatban biztositasi tandcsadast nyujtd biztositdskozvetitOkre és a befektetési
tanacsadast nyujto befektetési vallalkozasokra.

9. cikk

Marketingkozlemények

A szigorubb agazat jogszabalyok, kiilonosen a 2009/65/EK, a 2014/65/EU ¢és az
(EU) 2016/97 eurodpai parlamenti €s tanacsi irdnyelv és az 1286/2014/EU rendelet
sérelme nélkiil a pénziigyi piaci szerepldk, a biztositasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatban biztositasi tandcsaddst nyujtd biztositaskozvetitok és a befektetési
tandcsadast nyujtd6 befektetési vallalkozasok gondoskodnak arr6l, hogy
marketingkdzleményeik ne legyenek ellentmondésban az e rendelet szerint kozzétett
informaciokkal.

Az EBH, az EIOPA ¢s az ESMA a vegyes bizottsag keretében végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgozhat ki a fenntarthato befektetésekre vonatkozo
informaciok egységes megjelenitésének meghatarozasa érdekében.

A Bizottsagra hataskort kap a végrehajtas-technikai standardoknak az 1093/2010/EU,
az 1094/2010/EU ¢és az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Osszhangban torténd
elfogadasra.
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10. cikk

Az (EU) 2016/2341 iranyelv mddositasa

Az (EU) 2016/2341 iranyelv a kdvetkezOképpen modosul:

(1

2

A 19. cikk a kovetkezd (9) bekezdéssel egésziil ki:

»(9) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazason alapuld jogi aktusok
utjan a 60a. cikkel Osszhangban intézkedéseket fogadjon el, amelyek biztositjak,

hogy:

a)  a kornyezeti, szocidlis és iranyitasi kockdzatok mérlegelése soran figyelembe
vegyék az dvatossag elvét;

b) a belsd befektetési dontésekbe és kockazatkezelési eljarasokba beépitsék a
kornyezeti, szocialis €s iranyitasi tényezoket.

Ezek a felhatalmazason alapuld jogi aktusok figyelembe veszik a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységeinek és a tevékenységekben rejlo
kockazatoknak a méretét, jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét, és biztositjak az
Osszhangot a 2009/65/EK iranyelv 14.cikkével, a 2009/138/EK iranyelv
132. cikkével és a 2011/61/EU iranyelv 12. cikkével.”;

a szoveg a kovetkezd 60a. cikkel egésziil ki:
,,00a. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételek mellett felhatalmazast kap
felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadasara.

(2) A Bizottsag a 19. cikk (9) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapul6 jogi
aktusok elfogadéasara e rendelet hatalybalépésének napjatdl, hatarozatlan idére kap
felhatalmazast.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 19. cikk (9)
bekezdésében emlitett felhatalmazést. A visszavonasrol sz6lo hatdrozat megsziinteti
az abban megjelolt felhatalmazast. A hatdrozat az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban
valo kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késébbi idépontban 1ép
hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évd felhatalmazéason alapuld jogi
aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti az Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot e jogi
aktus elfogadasarol.

(5) A 19. cikk (9) bekezdése alapjan elfogadott, felhatalmazason alapul6 jogi aktus
csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol
valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a
Tanécs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett idétartam lejartat megeldzden
mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanécs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem
fog kifogést emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az
id6tartam harom hénappal meghosszabbodik.”.
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11. cikk

Ertékelés
[Kiadohivatal: kerjiik, illessze be a datumot: 60 honappal a hatdlybalépést kovetoen]-ig a
Bizottsag értékeli e rendelet alkalmazasat.

12. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a datumot: az Europai Unio Hivatalos
Lapjaban valo kihirdetését kovetoen 12 honappal]-tol/-t6l kell alkalmazni.

Azonban az 5. cikk (5) bekezdését, a 6. cikk (2) bekezdését, a 7. cikk (4) bekezdését, a 9. cikk
(2) bekezdését és a 10. cikket [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a datumot: a hatdlybalépés
napjal-tol/-tél, a 7.cikk (1)—(3) bekezdését pedig [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a
datumot: a madsodik albekezdésben emlitett idopontot koveté év januar I-je]-jétdl kell
alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd, és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi
tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részerol
az elnok az elndk
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