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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA

. Forais agus cuspoiri an togra

Is cuid ¢ an togra seo de thionscnamh nios forleithne de chuid an Choimisitin maidir leis an
bhforbairt inbhuanaithe. Leagtar an bhunchloch leis do chreat AE ina gcuirtear ceisteanna
comhshaoil, sodisialta agus rialachais (ESG) ag croi an chorais airgeadais chun cuidiu le
claochlu gheilleagar na hEorpa ina choras nios glaise, nios athléimni agus nios ciorclai. Ba
cheart fachtoiri ESG a chur san aireamh nuair a ghlactar cinnti maidir le hinfheistiochtai chun
is go mbeadh infheistiochtai ni b’inbhuanaithe.

Is éard is aidhm leis an togra seo agus leis na gniomhartha reachttla at4 beartaithe in éineacht
leis ceisteanna ESG a chomhthathu sa phroiseas infheistiochta agus comhairleach ar bhealach
comhsheasmhach thar na hearndlacha. Ba cheart a direamh leis sin go gcomhthathéfai
rannphdirtithe margaidh airgeadais ESG ina bprdisis inmhednacha agus go gcuirfidis a gcuid
cliant ar an eolas ina leith sin — gnoéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urruis inaistrithe
(GCUlnna), cuideachtai bainistiochta, bainisteoiri cisti intheistiochtai malartacha
(BCIManna), gnoéthais arachais, instititidi um choir ar scor ceirde (IORPanna), bainisteoiri
cisti caipitil fiontair Eorpacha (EuVECA), bainisteoiri cisti fiontraiochta soisialta Eorpacha
(EuSEF) agus cuideachtai infheistiochta - ar rannphdirtithe iad a fhaigheann sainordu 6na
gcliaint n6 6na dtairbhithe chun cinnti intheistiochta a ghlacadh ar a son. D’airitheofai leis an
togra seo freisin go mbreithneodh cuideachtai infheistiochta agus arachais a sholathraionn
comhairle ESG mar spreagthdiri luacha mar chuid den chomhairle a thugtar mar chuid da
ndualgais d’intheisteoiri; agus go solathraionn si an fhaisnéis ghaolmhar d’infheisteoiri. Ina
theannta sin, chun cuidit le hintheisteoiri lorg carbdin na n-intheistiochtai a chur i
gcompardid le chéile, tugtar isteach catagdiri nua tagarmharcanna leis na tograi, is iad sin
tagarmharc isealcharboin agus tagarmharc maidir le tionchar dearfach carboin. Ba cheart do
na tograi seo, a threisionn a chéile, infheistiochtai i dtionscadail agus sécmhainni
inbhuanaithe a éasct ar fud an Aontais Eorpaigh.

Coinnionn pacaiste an Choimisitin le hiarrachtai domhanda 1 dtreo geilleagair nios
inbhuanaithe. Roghnaigh Rialtais 6 fud an dombhain sli ni b’inbhuanaithe dar gcruinne agus
dar ngeilleagar ach glacadh le Comhaonti Pharas 2016 maidir leis an athru aeraide agus
le Clar 2030 na Naisiiin Aontaithe don Fhorbairt Inbhuanaithe.

Ta an tAontas Eorpach tiomanta don thorbairt a shasaionn €ilimh an t-am i lathair gan cumas
na nglinta amach anseo a chur i mbaol chun a gcuid éileamh féin a shasamh. T4 an
inbhuanaitheacht tar ¢éis bheith ag croilar an tionscadail Eorpaigh le hachar fada. Aithnitear i
gConarthai AE na gnéithe soéisialta agus comhshaoil; agus ba cheart aghaidh a thabhairt orthu
in éineacht.

Nasctar sa Teachtaireacht on gCoimisiun maidir leis na chéad chéimeanna eile do
thodhchai Eorpach inbhuanaithe' 6n mbliain 2016 na Spriocanna Forbartha Inbhuanaithe
(SDGanna) le Clar 2030 na Naisiun Aontaithe don Fhorbairt Inbhuanaithe le creat beartais na
hEorpa chun a airithiti go nglactar san aireamh 6n tis na SDGanna, idir laistigh den AE agus
ar fud an domhain, le gach gniomh AE agus tionscnamh beartais. T4 an tAontas Eorpach
lantiomanta freisin chun spriocanna aeraide agus fuinnimh AE don bhliain 2030 a ghnoéthu,

Teachtaireacht 6n gCoimisitn chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig an gCoiste
Eacnamaioch agus Soisialta agus chuig Coiste na Réigitin: Na chéad chéimeanna eile le haghaidh
todhchai inbhuanaithe don Eoraip. Gniomh Eorpach don inbhuanaitheacht (COM(2016) 739 deiridh).
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agus chun an fhorbairt inbhuanaithe a phriomhshrutht i mbeartais AE, faoi mar a d’fhogair
Jean-Claude Juncker sna Treoirlinte Polaitiila don Choimisiin Eorpach 6n mbliain
2014%. Is amhlaidh d4 réir a chuireann go leor de thosaiochtai beartais an Choimisifiin
Eorpaigh do na blianta 2014-2020 le cuspoiri aerdide AE, agus a chuireann siad chun feidhm
Clar 2030 don Fhorbairt Inbhuanaithe. Airitear leo siid an Plean Infheistiochta don
Eoraip®, Paciiste an Gheilleagair Chiorclaigh, Pacdiste an Aontais Fuinnimh, an
t-athbhreithnia ar Straitéis Bhithgheilleagair AE*, Aontas na Margai Caipitil’ agus
Buiséad AE do na blianta 2014-2020, lena n-airitear an Ciste Comhthathaithe agus
tionscadail taighde. Ina theannta sin, sheol an Coimisitin ardan d’ilphéirtithe leasmhara chun
dea-chleachtais a athleantiint agus a idirmhalartd maidir le forfheidhmitu na SDGanna.

Teastaionn infheistiochtai méra chun spriocanna inbhuanaitheachta AE a ghn6thi. Meastar go
dteastaionn infheistiocht bhlianttil bhreise 180 billitn EUR chun spriocanna aerdide agus
fuinnimh a shisamh amhain faoin mbliain 2030.° Caithfidh chuid thabhachtach de na sreafai
airgeadais sin teacht 6n earnail phriobhédideach. Is €éard a bheidh i gceist le druidim na bearna
infheistiochta sin go n-atreor6far go mor sreafai caipitil phriobhaidigh i dtreo infheistiochtai
nios inbhuanaithe; agus teastéidh athmhachnamh cuimsitheach ar an gcreat airgeadais
Eorpach chuige sin.

Sa chomhthéacs sin, bhunaigh an Coimisitin 1 mi na Nollag 2016Sainghripa Ardleibhéil
chun straitéis AE chuimsitheach agus uileghabhalach a thorbairt maidir leis an airgeadais
inbhuanaithe. Léiriodh fis chuimsitheach maidir leis an airgeadas inbhuanaithe don Eoraip i
dtuarascail an Ghrupa, a foilsiodh an 31 Eandir 2018, agus aithniodh dha riachtanas inti do
choras airgeadais na hEorpa. Ba ¢ an chéad cheann nd maoinii ar mhaithe leis an bhfas
inbhuanaithe agus cuimsitheach a fheabhsu. Ba ¢ an dara ceann chun an chobhsaiocht
airgeadais a neartd ach gnéithe comhshaoil, soisialta agus rialachais a direamh leis an
gecinnteoireacht infheistiochta. Mar bheart leantach, d’fhoilsigh an Coimisitn an 7 Marta 2018
Action Plan on Financing Sustainable Growth ’(Plean Gniomhaiochta maidir le Maoinit
an Fhais Inbhuanaithe).

Solathraitear tairgi airgeadais, bidis ina gcisti infheistiochta, arachas beatha n6 tairgi pinsin,
agus seirbhis bainistiochta punainne chun caipiteal intheisteoiri a chomhthiomst, agus an
caipiteal sin a chomh-infheistia tri phunann ionstraimi airgeadais ar nd stoic, bannai agus
urrts eile. Cé go geeanglaitear ar infheisteoiri instititideacha agus bainisteoiri socmhainni, de

TaGs Nua don Eoraip: Mo Chlar i ndail le Poist, Fas, Cothromaiocht agus Athra Daonlathach -
Treoirlinte Polaititila don chéad Choimisiin Eorpach eile, Strasbourg, 15 Tuil 2014.

Teachtaireacht 6n gCoimisitn chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig an gCoiste
Eacnamaioch agus Soisialta, chuig Coiste na Réigitin agus chuig an mBanc Eorpach Infheistiochta:
(Plean Infheistiochta don Eoraip (COM(2014) 0903 deiridh).

Doiciméad Inmheanach Oibre de chuid an Choimisitin maidir le hathbhreithnia ar Straitéis
Bhithgheilleagair 2012 na hEorpa (SWD(2017) 374 final).

Teachtaireacht 6n gCoimisitin chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig an gCoiste
Eacnamaioch agus Sdisialta agus chuig Coiste na Réigiun: Plean Gniomhaiochta chun Aontas na
Margai Caipitil a Thogail (COM(2015) 468 final).

Is meaneasnamh bliantuil infheistiochta atd sa mheastachan don tréimhse idir na blianta 2021 agus
2030, bunaithe ar réamh-mheastachain na samhla PRIMES arna husaid ag an gCoimisiun Eorpach sa
Mheasuni Tionchair de Thogra na Treorach maidir le hEifeachtilacht Fuinnimh (2016).

Teachtaireacht 6n gCoimisitn chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig an gCoiste
Eacnamaioch agus Soisialta agus chuig Coiste na Réigitn: Action Plan: (Plean Gniomhaiochta:)
Financing Sustainable Growth (COM(2018)097 final). (Maoinit an Fhais Inbhuanaithe
(COM(2018)097 final)
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réir na rialacha reatha i dTreoir 2009/65/CE®, Treoir 2009/138/CE®, Treoir 2011/61/AE'°,
Treoir 2014/65/AE!! agus Treoir (AE) 2016/2341'2, gniomhti chun leasa a gcliant agus go
bhforailtear maidir le raon feidhme do chomhthathi na rioscai inbhuanaitheachta; ni
bhreithnitear agus ni chomhthathaitear go corasach leo iad ar bhealach comhsheasmhach ina
gcinnti infheistiochta agus proiseas nochta.

Comhlénaitear Treoir 2009/65/CE agus Treoir 2011/61/AE le ceithre chreat cisti:

Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha'?,
Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 maidir le cisti fiontraiochta séisialta Eorpacha'®,

Rialachan (AE) Uimh. 2015/760 maidir le cisti infheistiochta fadtéarmai Eorpacha'®,
agus

Rialachan (AE) 2017/1131 maidir le cisti margaidh airgid'®.

Criochnaitear an tirdhreach rialala maidir le tairgi airgeadais leis na rialacha daileachdin, lena
n-airitear rialacha maidir le comhairle, arna leagan sios 1 dTreoir 2014/65/AE agus Treoir
(AE) 2016/97"7. Ni mor do chuideachtai infheistiochta agus d’idirghabhélaithe &rachais a
sholathraionn combhairle de réir na dTreoracha sin gniomhu chun leasa a gcliant, ach ni
cheanglaitear go follasach leo go ndéanfai rioscai ESG a mheas ina gcomhairle nd na
ceisteanna sin a nochtadh.

Is ionann Treoir (AE) 2016/2341 agus an chéad chéim i dtreo chreat nochta achomair in
earndil na seirbhisi airgeadais i ndail le fachtéiri ESG. Ba le Treoir (AE) 2017/828'® maidir le

Treoir 2009/65/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Til 2009 maidir le comhorda
dlithe, rialachan, agus foralacha riarachdin a bhaineann le gnothais le haghaidh comhinfheistiochta in
urruis inaistrithe (GCUI) (I0 L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

Treoir 2009/138/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Samhain 2009 maidir le
gabhail le gné an Arachais agus an Athéarachais (Socmhainneacht IT) agus an gné sin a shaothra (10
L 335, 17.12.2009, Ich. 1).

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoir 2003/41/CE agus
Treoir 2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 (10
L 174,1.7.2011, Ich. 1).

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173,
12.6.2014, Ich. 349).

Treoir (AE) 2016/2341 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Nollaig 2016 maidir le
gniomhaiochtai agus maoirseacht instititiidi um choir ar scor ceirde (IORPanna) (10 L 354, 23.12.2016,
Ich. 37).

Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17 Aibrean 2013
maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, Ich. 1).

Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17 Aibrean 2013
maidir le cisti fiontraiochta sdisialta Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, Ich. 18).

Rialachan (AE) Uimh. 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 29 Aibrean 2015
maidir le cisti infheistiochta fadtéarmai Eorpacha (IO L 123, 19.5.2015, Ich. 98).

Rialachan (AE) Uimh. 2017/1131 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Aibrean 2017
maidir le cisti margaidh airgid (I0 L 169, 30.6.2017, Ich. 8).

Treoir (AE) 2016/97 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Eandir 2016 maidir le daileadh
arachais (IO L 26, 2.2.2016, Ich. 19).

Treoir (AE) 2017/828 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 17 Bealtaine 2017 lena leasaitear
Treoir 2007/36/CE a mhéid a bhaineann le spreagadh rannphairtiocht scairshealbhdiri fadtéarmacha (10
L 132,20.5.2017, Ich. 1).
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rannphairtiocht thadtéarmach pairtithe leasmhara a méadaiodh na hoibleagéidi trédhearcachta
d’intheisteoiri instititiideacha agus do bhainisteoiri sécmhainni ach iallach a chur orthu
straitéis rannphairtiochta a thorbairt agus a nochtadh lenar airiodh tuairisc ar an gcaoi a
ndéanann siad faireachdn ar chuideachtai infheistiichain maidir le feidhmiocht
neamhairgeadais, tionchar sodisialta agus comhshaoil agus rialachas corparaideach, agus chun
nochtadh ar bhonn bliantuil an chaoi inar cuireadh chun feidhm a mbeartas rannphairtiochta.
D4 ainneoin sin is uile, is amhlaidh atd easpa trédhearcachta f6s ann faoin gcaoi ina
mbreithnionn infheisteoiri instititideacha, bainisteoiri s6cmhainni agus combhairleoiri
airgeadais rioscai inbhuanaitheachta ina gcinnteoireacht infheistiochta n6 ina bprdisis
chomhairleacha. Mar thoradh ar an méid sin, ni bhfaigheann a gcuid cliant an fhaisnéis
iomléan a theastaionn uathu chun a gcuid cinnti na moltai infheistiochta a mhtnlua. Ina theannta
sin, na gnéthais a thagann faoi réir Treoir 2014/95/AE" maidir le faisnéis neamhairgeadais
agus éagsulachta a bheith 4 nochtadh ag gnoéthais agus gripai mora airithe lenar leasaiodh
Treoir 2013/34/AE?° maidir leis na réitis airgeadais bhliantula, réitis airgeadais chomhdhluite
agus tuarascalacha gaolmhara; dréachtaionn siad rditis neamhairgeadais faoi fhorbairt,
feidhmiocht, suiomh agus tionchar ghniomhaiochtai na ngndthas, a bhaineann inter alia le
cursai comhshaoil, séisialta agus fostaithe.

. Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

Tugtar isteach ceanglais bhreise leis an togra seo do na gnéithe reatha den reachtaiocht
abhartha. Is comhsheasmhach iad na gnéithe nua sin le cuspoiri na bhfordlacha beartais
reatha sa réimse beartais, agus go hairithe Treoir 2009/65/CE, Treoir 2009/138/CE,
Treoir 2011/61/AE, Treoir 2014/65/AE, Treoir (AE) 2016/97, Treoir (AE) 2016/2341,
Rialachan (AE) Uimh. 345/2013, Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 agus Rialachan (AE)
2015/760. Ailinitear na rialacha sna creatai reachtila éagsula leis an togra seo, agus
cosnaitear an chomhsheasmhacht leo.

. Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Feictear iarmhairti tubaisteacha agus dothuartha an athraithe aeraide agus an idithe acmhainni
nios mo os comhair na hEorpa. Sin ¢ an fath gurb 1 an eochair d’iomaiochas fadtéarmach de
gheilleagar an Aontais Eorpaigh an fas eacnamaioch nios inbhuanaithe, i.e. aistriu chuig
geilleagar isealcharbdin, nios tiosai ar acmhainni agus nios ciorclai, nios mo trédhearcachta
agus smaointeoireacht agus pleandil fadtéarmach, agus cobhsaiocht an choérais airgeadais &
hairithiti ag an am céanna. Oir go bhfeidhmionn an céras airgeadais rol rithabhachtach leis
sin, ni mér duinn an caipiteal priobhdideach a spreagadh chun infheistiochtai nios
inbhuanaithe. T4 an cineal smaointeoireachta sin mar chroi den tionscadal Aontas na Margai
Caipitil (CMU)?'.

19 Treoir 2014/95/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 22 Deireadh Fomhair 2014 lena
leasaitear Treoir 2013/34/AE maidir le nochtadh faisnéise neamhairgeadais agus éagsulachta le gnéthais
agus grapai mora airithe (I0 L 330, 15.11.2014, Ich. 1).

Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le raitis
airgeadais bhliantula, raitis airgeadais chomhdhluite agus tuarascalacha gaolmhara ¢ chinealacha airithe
gnothas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena
n-aisghairtear Treoir 78/660/CEE 6n gCombhairle agus Treoir 83/349/CEE 6n gComhairle (I0 L 182,
29.6.2013, Ich. 19).

Teachtaireacht 6n gCoimisitn chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig an gCoiste
Eacnamaioch agus Soisialta agus chuig Coiste na Réigitin: Plean Gniomhaiochta chun Aontas na
Margai Caipitil a Thogail (COM(2015) 468 final).
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Is comhlantach ¢ an togra seo don chuspoir sin, agus is beart tosaiochta ¢ san athbhreithniu
larthéarma CMU o6ir go bhfaightear ann bearta chun cumhacht chlaochlaitheach na
teicneolaiochta airgeadais a shaothru agus chun an caipiteal priobhdideach a iomlaoiditi chuig
an infheistiocht inbhuanaithe. Rannchuidionn sé le forbairt margai caipitil nios comhthaite
trina €asctl d’infheisteoiri tairbhe a bhaint as an margadh aonair agus cinnti eolasacha &
nglacadh acu.

T4 an togra seo mar chuid de phacéiste AE nios cuimsithi chun clar aerdide agus forbartha
inbhuanaithe AE a ghnothu, agus cuireann sé le spriocanna fuinnimh agus aerdide an Aontais
do na blianta 2014-2020, ar n6s Beartas d’Aer Glan, Pacadiste an Gheilleagair Chiorclaigh,
an Straitéis don Aontas Fuinnimh, lena n-airitear Pacaiste an Fhuinnimh Ghlain do
Gach Eorpach agus Straitéis AE um Oiriind don Athru Aerdide. Neamhchosuil le
tionscnaimh AE eile, diritear an togra seo go follasach ar ghnéithe maoinithe leis an earndil
phriobhédideach. Is comhsheasmhach ¢ leis an athbhreithnii ar Chéras Eorpach
Maoirseoiri Airgeadais?? ina bhforailtear do leasuithe le rialachain lena mbunaitear an
tUdaras Baincéireachta Eorpach?, an tUdaras Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde**
agus an tUdaras Eorpach um Urrtis agus Margai®® sa chaoi go dtugann na hUdarais san
dircamh na rioscai a bhaineann le fachtoiri comhshaoil, soisialta agus rialachais nuair a
dhéanann siad a gcuid tascanna. Is ar an gcaoi sin a n-dirithitear leis gur comhsheasmhai iad
gniomhaiochtai margaidh airgeadais le cuspoéiri inbhuanaithe. Forailtear le togra an
Choimisitiin maidir le Tairge Pinsin Phearsanta Uile-Eorpach (TPPU) do roinnt abhar
nochta i ndail le fachtoiri ESG?S.

2. BUNUS DLi, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT

. Bunaus dli

Tagann an togra seo faoi limistéar na hinnitlachta comhroinnte i gcomhréir le
hAirteagal 4(2)(a) den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh (CFAE), agus ta sé
bunaithe ar Airteagal 114 CFAE lena gceadaitear do ghlacadh le bearta maidir le
comhfhogasu na bhfordlacha naisitinta lena gcusp6ir mar bhunu agus feidhmiu an mhargaidh
inmhednaigh.

Treisitear cosaint na n-infheisteoiri deiridh lena nochtadh toisc gurb i an aidhm a bhaineann
leo chun a roghanna infheistiochta a mhinlu nios fearr. Ni féidir le hintheisteoiri deiridh an
tairbhe a bhaint faoi lathair as an margadh inmheénach toisc nach bhfuil aon chreat nochta

2 Togra le haghaidh Rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena leasaitear Rialachain

(AE) Uimh. 1093/2010, 1094/2010, 1095/2010, 345/2013, 346/2013, 600/2014, 2015/760, 2016/1011,
2017/1129 (COM(2017) 536 final).

z Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (An tUdaras Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear
Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/78/CE 6n gCoimisiin (10
L 331, 15.12.2010, Ich. 12).

A Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (An tUdaras Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde),
lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/79/CE 6n
gCoimisiun (I0 L 331, 15.12.2010, Ich. 48).

2 Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010

lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urriiis agus Margai), lena

leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisitin

(IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).

Togra 6n gCoimisitin le haghaidh Rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le

Tairge Pinsin Phearsanta Uile-Eorpaigh (TPPU) (COM(2017) 343 final).
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saintiomanta agus soiléir ann maidir le comhthathu na rioscai ESG ag bainisteoiri socmhainni,
lena n-airitear cuideachtai infheistiochta a sholathraionn bainistiocht punainne, IORPanna
agus solathraithe pinsean eile, gndthais arachais a chuireann IBIPanna ar fail, idirghabhéalaithe
arachais agus cuideachtai infheistiochta a sholathraionn combhairle. Anuas air sin, ni
bhfaigheann infheisteoiri deiridh nochtai soiléire faoi lathair le tairgi agus seirbhisi airgeadais
a dhiritear ar infheistiochtai inbhuanaithe.

Tugtar le fios 6n anailis a rinneadh mar chuid den tuarascéil ar an measunu tionchair go
mbionn easpa dreasachtai rialdla ag rannphairtithe sa mhargadh airgeadais agus ag
combhairleoiri airgeadais chun an chaoi ina gcomhthathaionn siad fachtdiri inbhuanaitheachta
lena bprdiseas cinnteoireachta infheistiochta a nochtadh d’intheisteoiri deiridh. Is deacra agus
is costasai d’infheisteoiri deiridh leis seo ar a seal féin chun roghanna infheistiochta eolasacha
a dhéanamh. Nochtai a dhéantar sna hearndlacha um bainistil socmhainni, arachais agus
pinsean; ta siad foés neamhchorasach, neamhleanunach; mainnitear leo chun
inchomparéideacht a airithiu.

Aithniodh sa tuarascail ar an measunu tionchair difriochtai nach beag i measc na mBallstat
agus na n-earndlacha seirbhisi airgeadais. T4 forbairt chomhthreomhar ann freisin de
chleachtais mhargadhbhunaithe bunaithe ar thosaiochtai arna spreagadh leis an trachtail, 6na
dtagann torthai éagsula, agus lena ngintear ilroinnt mhargaidh neamhriachtanach breise. Is
fiordheacair le caighdedin um nochtadh agus cleachtais mhargadhbhunaithe ¢agsula chun
compardid a dhéanamh idir tdirgi agus seirbhisi airgeadais éagsula, cruthaitear dalai
¢agothroma leo do thairgi agus seirbhisi airgeadais, déantusoiri agus bealai daileachain, agus
crochtar bacainni breise leo don mhargadh inmhednach. Is mearbhallach freisin iad na
héagsulachtai d’infheisteoiri deiridh, agus saobhtar a gcinnti infheistiochta leo agus
laghdaitear deiseanna leo d’infheistiochtai inbhuanaithe. Téann riachtanais agus chur chuige
¢agsula i gcoinne na saoirsi buntsacha, agus is amhlaidh a theidhmionn siad tionchar direach
ar fheidhmii an mhargaidh inmheanaigh. Ina theannta sin, is amhlaidh chun freagra a
thabhairt do Chomhaonti Aeraide Pharas, Oir gur spreagthoiri tabhachtacha atd sna
rannphairtithe margaidh airgeadais, ar docha go nglacfaidh Ballstdit le bearta ndisiiinta
¢agsula breise chun dreasachtai a thabhairt d’intheistiochtai nios inbhuanaithe. Is amhlaidh a
d’fhéadfai bacainni a chrutht leis na bearta ¢agstla sin d’fheidhmit réidh an mhargaidh
inmhednaigh, agus bheith diobhdlach do rannphairtithe sa mhargadh airgeadais. Ni rialaitear
rochtain ar an margadh do na rannphdirtithe agus do na comhairleoiri airgeadais sin sa
mhargadh airgeadais leis na rialacha maidir le nochtadh, agus rialaitear leo an chaoi ina
ndéantar a ngniomhaiochtai. Is mar bhonn iad na rialacha d’theidhmiu ceart agus sabhailte an
mhargaidh inmhednaigh, tugtar cosaint leo don iomaiocht idir rannphairtithe agus
combhairleoiri airgeadais ¢agstla sa mhargadh airgeadais, agus caomhnaitear na dreasachtai
iompraiochta don nudlaiocht leo. Da bhri sin, is ¢ Airteagal 114 CFAE an bunts dli iomchui.

Rialaitear glacadh gniomhaiochtai mar bhainisteoiri cisti le Treoir 2009/65/CE, le
Treoir 2011/61/AE Uimh. 345/2013 agus le Rialachan (AE) Uimh. 346/2013. Rialaitear
glacadh gniomhaiochta mar IORPanna le Treoir (AE) 2016/2341, mar ghnoéthais arachais le
Treoir 2009/138/CE, mar sholathraithe bainistiochta punainne le Treoir 2014/65/AE, agus
mar chomhairleoiri airgeadais le Treoir 2014/65/AE agus le Treoir (AE) 2016/97. Tiocfaidh
na rannphdirtithe agus combhairleoiri airgeadais sin sa mhargadh airgeadais fos faoi réir na
gcreatai sin, agus beidh na rialacha maidir le nochtadh sa Rialachan nua seo mar fhorlionadh
leis na rialacha maidir le nochtadh a leagtar sios iontu.

Leasaitear leis an togra Treoir (AE) 2016/2341, a bhi bunaithe ar Airteagail 53, 62 agus
114(1) CFAE. Cumhachtaitear an Coimisitin leis chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh ina
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sonraitear riail an “duine stuama” maidir le rioscai ESG a mheas agus maidir le fachtoiri ESG
a aireamh i gcinnti infheistiochta agus préisis bainistiochta riosca. Oir gur cheart na fachtéiri
agus rioscai ESG a chomhthatht cheana leis an rialachas ginearalta agus an bainistiu riosca,
ba cheart na gniomhaiochtai sin a eagrti chun na gniomhartha tarmligthe a chomhlionadh. Oir
go bhfuil an Coimisiin ag bearti chun leas a bhaint as na cumhachtuithe reatha faoin
Treoir 2009/65/CE, Treoir 2009/138/CE agus Treoir 2011/61/AE chun comhthétha na rioscai
ESG faoi na Treoracha sin a shonrt, fordiltear leis na cumhachtuithe faoin Treoir (AE)
2016/2341 do bhealach chun cosaint tomhaltéiri a chumhdach go cothrom agus do chothrom
na féinne idir IORPanna agus rannphairtithe eile sa mhargadh airgeadais. Oir go mbaineann
na hathruithe a mholtar a dhéanamh ar Threoir (AE) 2016/2341 le rialacha i1 ndail le hiompar
infheistiochta ag IORPanna, is ¢ Airteagal 114 CFAE an bunus dli iomchui.

. Coimhdeacht (maidir le hinnitilacht neamheisiach)

Cloionn an togra seo le prionsabal na coimhdeachta arna leagan amach in Airteagal 5 den
Chonradh ar an Aontas Eorpach (CAE).

I gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta, ni féidir gniomh Aontais tarla ach amhain nach
féidir na haidhmeanna samhlaithe a ghnétht leis na Ballstéit ina n-aonar. Nil na fadhbanna
aitheanta teoranta do chrioch Ballstdit amhain. Is i an aidhm leis an togra da bharr réiteach
comhordaithe ar easnaimh i reachtaiocht reatha an Aontais Eorpaigh a airithiu, ag cuimsiu
rannphairtithe margaidh airgeadais agus combhairleoiri airgeadais. Aonthoirmeacht agus
cinnteacht dhlithiuil chun saoirsi an Chonartha a theachtadh; is féidir iad a airithiu nios fearr
ach gniomh a ghlacadh ar leibhéal AE.

o Comhréireacht

Comhlionann an togra prionsabal an comhréireachta arna leagan amach in Airteagal 5 CFAE.
Ta g4 leis na bearta molta chun cuspdiri na trédhearcachta agus laghdi um chostais
chuardaigh na n-infheisteoiri a ghnotht, chun fail amach an chaoi ina gcomhthathaitear
rioscai inbhuanaitheachta sa phroiseas intheistiochta ag rannphairtithe margaidh agus
combhairleoiri airgeadais. Is eochairchuid i inthaighteacht agus cdiliocht na faisnéise faoin
ngné sin chun coinniollacha cothroma a chruthu ach cur chuige soiléir a airithit thar na
hearnédlacha agus na Ballstait. Léiriodh sna comhairliachdin gur teoranta iad na costais chun
fachtéiri ESG a bhreithnitl agus a chomhthathu.

Moltar sa tuarascail ar an measunu tionchair a ghabhann leis an togra seo nach mbreithnitear
agus nach n-éilitear go sainraite le Treoir 2009/65/CE, Treoir 2009/138/CE,
Treoir 2011/61/AE, Treoir 2014/65/AE, Treoir (AE) 2016/97, Treoir (AE) 2016/2341,
Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 nochtai maidir le
hinbhuanaitheacht a dhéanamh. Is i aidhm an togra seo chun costais chuardaigh a laghdu
d’intheisteoiri deiridh maidir le hintheistiochtai inbhuanaithe.

Ina dhiaidh sin, ni théann an togra thar na ceanglais chun dul i ngleic le saincheisteanna ar
leibhéal AE.

. An rogha ionstraime

Airitear leis an togra seo foralacha lena dtugtar aghaidh ar bhealach comhordaithe ar
easnaimh maidir le bearta cosanta infheisteoiri agus rathaitear cinnteacht dhlithiuil nios mé
d’infheisteoiri deiridh leis. Ni réiteofai an easpa trédhearcachta maidir le comhthathu na
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rioscai inbhuanaitheachta agus intheistiochtai inbhuanaithe a dhéanamh amhdin le leasu
Treoir 2009/65/CE, Treoir 2009/138/CE, Treoir 2011/61/AE, Treoir 2014/65/AE, Treoir (AE)
2016/97, Treoir (AE) 2016/2341, Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachdn (AE)
Uimbh. 346/2013; o6ir go bhféadfai forfheidhmit éagothrom teacht mar thoradh air sin. Is i an
aidhm leis an togra chun trédhearcacht a mhéadi maidir le comhthathu na rioscai
inbhuanaitheachta agus dul ar aghaidh le hinfheistiochtai inbhuanaithe. Ta g4 le rialachan arb
infheidhmithe go direach ¢, lena solathraitear comhchuibhit iomlan, chun na cuspoiri beartais
sin a ghnothu; agus is € an bealach is fearr ¢ chun comhchuibhit uasta a sheachadadh idir na
creatai rialala éagsula agus éagstlachtai a chosc.

3. TORTHAI O MHEASTOIREACHTAI EX POST, O CHOMHAIRLIUCHAIN
LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS O MHEASUNUITHE
TIONCHAIR

. Combhairliuchain leis na pairtithe leasmhara

Moladh sna freagrai do chomhairliichan poibli maidir leis an infheistiocht fhadtéarmach
agus inbhuanaithe (18 Nollaig 2015 chuig 31 Marta 2016) gur lag ¢ an nasc idir dualgais na
n-infheisteoiri instititideacha agus na mbainisteoiri sécmhainni, agus nach gcomhthathaionn
na margai na rioscai ESG a ndéthain, agus nach bhfreagraionn siad go leordhdthanach do
dheiseanna ESG.

Bunaiodh an Sainghrupa Ardleibhéil maidir leis an Airgeadas Inbhuanaithe (HLEG) i mi na
Nollag 2016 chun cuidiu le straitéis AE a thorbairt um Airgeadas Inbhuanaithe tri mhean
moltai: d’thoilsigh sé¢ tuarascdil eatramhach HLEG maidir le geilleagar Eorpach
inbhuanaithe a mhaoiniu i lar mhi Iuil 2017; agus cuireadh an tuarascail i lathair ag imeacht
le pairtithe leasmhara an 18 Iuil 2017, le ceistneoir comhairlitichdin ina diaidh sin. Foilsiodh
raiteas aiseolais 1 dteannta tuarascdil deiridh HLEG maidir le geilleagar Eorpach
inbhuanaithe an 31 Eandir 2018. Déantar achoimre sa raiteas aiseolais ar fhreagrai na
bhfreagroiri don cheistneoir. Chonacthas treochtai laidre airithe sna freagrai go léir, lenar
airiodh

o an tdbhacht a bhaineann le straitéis shoiléir ar fud an Aontais Eorpaigh maidir leis an
inbhuanaitheacht;
J an tabhacht a bhaineann le soldthar comhshaoil thabhraigh don infheistiocht

inbhuanaithe agus don airgeadas leantach;

. an t-¢ileamh chun dualgais infheisteoiri instititideacha agus bainisteoiri socmhainni
a shainii maidir leis an inbhuanaitheacht, a d’fhéadfai a leathni chun ceisteanna
comhshaoil, sdisialta agus rialachais ni b’thorleithne a leabti; ba cheart go n-aireofai
leis an dualgas sin an inbhuanaitheacht féin;

° an t-¢éileamh ar nochtai feabhsaithe.

Fuair an Coimisiin ocht bhfreagra ar an measund ar thionchar tionscanta maidir le
dualgais infheisteoiri institiiideacha agus bainisteoiri sécmhainni maidir leis an
inbhuanaitheacht (13 Samhain 2017 go 11 Nollaig 2017). Thacaigh siad go I¢éir le saothar an
Choimisitin chun a &irithia go ndéantar fachtoiri inbhuanaitheachta a mheastinu, go dtugtar
san aireamh go comhsheasmhach iad agus go nochtadh iad le hinfheisteoiri instititideacha
agus bainisteoiri sdcmhainni. Ina theannta sin, thagair siad go Iéir do shaincheisteanna ar nds
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na trédhearcachta agus an nochta, maoirseacht ar lanphairtit ESG, soiléire um dhualgais
intheisteoiri 1 reachtaiocht reatha AE, inchompardideacht agus iontaofacht na sonrai
infhaighte no6 bainistit riosca agus socruithe rialachais.

Chuaigh an Coimisiun i gcomhairle a thuilleadh le pairtithe leasmhara tri chomhairliichan
poibli agus dualgais infheisteoiri institiiideacha agus bainisteoiri sécmhainni maidir leis
an inbhuanaitheacht (13 Samhain 2017 chuig 29 Eandir 2018). Lean an comhairlitichan ar
dha cheann de na hocht moladh i dtuarascail eatramhach HLEG, agus fiafraiodh tuairimi go
sonrach maidir le comhthdthi na bhfachtéir ESG ag intheisteoiri institiiideacha agus
bainisteoiri socmhainni. Fuair an Coimisiun 191 freagra don chomhairlitichan.

Ba ¢ an Coimisilin freisin a rinne agallaimh spriocdhirithe le pairtithe leasmhara (idir
Eanair agus Feabhra 2018), i.e. le bainisteoiri socmhainni agus infheisteoiri institiGideacha
meanmhéide/mora (cuideachtai arachais agus cisti pinsean) ata tar éis fachtoiri ESG a
chomhthathu cheana féin ina bproiseas cinnteoireachta infheistiochta agus/n6 a mbionn tairgi
infheistiochta freagracha go soisialta acu. Cuireadh agallamh ar 23 eintiteas. Baineadh leas as
ceistneoiri maidir le hionchur agus sonrai. Dheimhnigh tromlach moér na n-eintiteas a cuireadh
faoi agallamh an ga chun soiléirit a thabhairt ar leibhéal AE an mbaineann measunu ar rioscai
i ndail le ESG le dualgais infheisteoiri instititideacha agus bainisteoiri sécmhainni, agus iad a
thabhairt san aireamh de réir mar b’dbhartha. Thug na heintitis a cuireadh faoi agallamh
tuilleadh sonrai faoi limistéir ar ndés na straitéise infheistiochta, bainistiti rioscai, bearta
rialachais (i.e. coiste sonrach maidir le ESG, comhalta boird ESG, proéisis rialaithe
inmhednaigh maidir le ESG), rannphdirtiocht le hinstitinidi infheistiichain, agus beartas
votala. Luaigh roinnt eintiteas go mbionn beartais ESG ar leithligh i bhfeidhm acu, nach moér
doibh tuairiscia da geoiste ESG agus dd mbord, agus go mbionn a mbeartais luacha saothair
ailinithe le ESG. Luaigh na bainisteoiri socmhainni gur iriodh leis na tairbhi 6 chomhthatha
ESG a thionchar dearfach ar theidhmiocht airgeadais (go hairithe thar an bhfadtéarma, tréithe
riosca/toraidh feabhsaithe na punainne a bhainistionn siad, tairbhi caile den chomhthétha
ESG, agus an cumas chun cliaint nua a mhealladh. Luaigh na harachoiri agus na solathraithe
pinsean méadu san éileamh ag infheisteoiri. Nochtann an chuid is m6 de na heintitis a
cuireadh faoi agallamh nithe a bhaineann le ESG ag leibhéal an eintitis sna tuarascalacha
bliantula/tréimhsiula, agus baineann nochtadh sonrach do chliaint do chinn eile, nach poibli é.
T4 clpla eintiteas tar éis nochtadh ESG poibli a thosu ag leibhéal an tairge.

Ina theannta sin, d’eagraigh an Coimisiin comhdhail an 18 Itil 2017 dar teideal Sustainable
Finance: Interim Report [Airgeadas Inbhuanaithe: Tuarascdil Eatramhach]. Bhi an deis ag
tuairim 450 ionadai chun plé a dhéanamh ar thuarascail eatramhach HLEG agus chun aiseolas
a thabhairt. Ba ¢ an Coimisitn freisin a d’eagraigh comhdhail ardleibhéil maidir le maoinit an
thais inbhuanaithe an 22 Marta 2018 chun dlas a choinnedil leis an One Planet Summit, agus
chun leantint ar aghaidh le dluthu na tacaiochta agus an tiomantais 6 cheannairi AE agus ¢
eochairghniomhairi priobhdideacha do na hathruithe a theastaionn sa choéras airgeadais chun
an t-aistria chuig geilleagar isealcharbdin a chistiu.

. Bailiu agus usaid saineolais

Bhraith an Coimisitun ar roinnt staidéar, foinsi faisnéise agus sonrai 6 Chlar Comhshaoil na
Naisiun Aontaithe, ECFE, HLEG, Eurosif, an lucht acaduil, meithleacha machnaimh, an
Comhlachas Eorpach maidir le Bainistiocht Ciste agus Sécmhainni, tuarascalacha margaidh
agus staidéir le cuideachtai priobhaideacha. Tarraingiodh sa phroiseas freisin ar staidéar leis
an gCoimisiin maidir le hEifeachtiilacht Acmhainne agus Dualgais Mhuinineacha na
nlntheisteoiri a foilsiodh thiar sa bhliain 2015. Bhraith an Coimisitin freisin ar thaithi le dha
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thionscadal Fis 2020 a bhain leis an airgeadas inbhuanaithe, i.e. tionscadal chun méadracht,
tagarmharcanna agus uirlisi measunachta a thorbairt maidir le hintheistiocht fuinnimh
inbhuanaithe (SI) don earnail airgeadais agus tionscadal maidir le rioscai agus deiseanna a
bhaineann leis an aistri fuinnimbh.

. Measanu tionchair

Rinneadh measunt tionchair chun an tionscnamh sin a ullmh.

Glactar san aireamh leis an togra na tuairimi (an tuairim dhearfach le haguis arna heisitiint an
14 Bealtaine 2018 agus an da thuairim dhitltacha roimhe sin) arna n-eisitint ag an mBord um
Ghrinnscradu Rialala. Tugtar aghaidh sa togra agus sa mheasunu tionchair leasaithe ar
mholtai an Bhoird um Ghrinnscrudl Rialdla, a thainig chun criche lena dtuairimi gurbh
¢igeantach iad na coigeartuithe sula rachfai ar aghaidh a thuilleadh leis an tionscnamh seo.
Bhain abhair imni moéra an Bhoird leis na costais a bhaineann le riachtanais nochta,
d’eisitheoiri nios It agus d’eintitis airgeadais abhartha araon. Is amhlaidh d4 bharr a 1éiritear
imni an Bhoird leis na roghanna beartais sa tuarascéil ar an measinu tionchair:

(a) soiléirii na nochtai i ndail le comhthathi na rioscai inbhuanaitheachta agus na
riachtanas nochta a bhaineann le tairgi n6 seirbhisi airgeadais i mbun intheistiochtai
inbhuanaithe;

(b) aithint dreasachtai do rannphairtithe sa mhargadh airgeadais agus do chombhairleoiri

airgeadais chun ciorrd na gcostas a bhainfeadh do chuideachtai infheistiuchain,
eadhon chun leas a bhaint as faisnéise sna tuarascalacha bainistiochta n6 sna raitis
neamhairgeadais i gcomhréir le Treoir 2013/34/AE;

(c) forail do shamplai de chdsanna nach bhféadfadh an thaisnéis agus na sonrai bheith ar
fail go direach ar an margadh n6 go bhféadfadh cailiocht iseal agus/nd
inchomparaideacht bheith leis na sonrai inthaighte;

(d) feabhst ar 1¢irit na comhbhabhtalacha idir costais agus tairbhi.

I dtéarmai ginearalta, is iad seo a leanas na roghanna beartais a ndearnadh meastunu orthu sa
mheastnu tionchair:

(a) ceanglas follasach a aireamh do chomhthathti na rioscai ESG leis an gcinneadh
infheistiochta n6é leis na proisis chomhairleacha mar chuid de dhualgais i leith
infheisteoiri agus/no tairbhithe;

(b) nochtadh éigeantach a thabhairt isteach ag leibhéal na rannphdirtithe sa mhargadh
airgeadais agus na gcomhairleoiri airgeadais faoin gcaoi ina gcomhthathaitear rioscai
ESG sa chinneadh infheistiochta agus sa phroisis chomhairleacha;

(©) nochtadh ¢€igeantach a thabhairt isteach do thairge no seirbhis airgeadais faoi leith,
maidir le comhthatht rioscai ESG sa chinneadh infheistiochta né sa phroiseas
combhairleach;

(d) ina theannta sin, sa chds go maionn rannphdirtithe sa mhargadh airgeadais agus

combhairleoiri airgeadais go mbaineann cuspoiri intheistiochta inbhuanaithe le tairgi
nd seirbhisi dirithe, ni mor doibh faisnéis maidir le rannchuidit na gcinnti
infheistiochta le cuspéiri infheistiochta inbhuanaithe a nochtadh (nochtadh ex-post sa
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ghnath-thuairiscit) agus faoin gcaoi ina mbionn an straitéis infheistiochta ailinithe
leis na cuspoiri intheistiochta inbhuanaithe (nochtadh ex-ante sna doiciméid
réamhchonarthacha agus chonarthacha).

Cludaitear roghanna beartais (a), (b), (c) agus (d) leis an Rialachdn seo. Cludaitear rogha
beartais (a) leis an leasu le Treoir (AE) 2016/2341 lena dtugtar isteach cumhachtuithe don
Choimisitin chun glacadh le gniomhartha tarmligthe faoi seach.

Léiriodh san aiseolas 6 phdirtithe leasmhara go mbainfeadh na tionchair eacnamaiocha seo a
leanas le cur chuige glan agus soiléir maidir le comhthathtl na rioscai ESG. Ar an gcéad dul
sios, beidh nios mo faisnéise ag infheisteoiri deiridh faoin gcaoi ina gcomhthathaionn
rannphairtithe margaidh agus combhairleoiri airgeadais rioscai ESG ina gcinnteoireacht
infheistiochta n6 proéisis chomhairleacha. Thabharfai rioscai ESG ni ba chodrasai san direamh
um shamhalta airgeadais, 6na dtiocfadh comhbhabhtail optamuil idir riosca agus toradh san
thadtéarma ar a laghad, ag cothu éifeachtilachta margaidh da réir. Tabharfaidh sé¢ sin
spreagadh do rannphdirtithe margaidh airgeadais agus do chomhairleoiri airgeadais chun
bheith nualach 6 thaobh straitéisi infheistiochta de n6 ina gcuid moltai de bharr réimse
fachtoiri nios forleithne a mheas, idir chinn airgeadais agus neamhairgeadais, ag cruthu
coinniollacha dé& réir chun intheisteoiri nua a mhealladh. Agus méadofar an iomaiocht sa
deireadh thiar leis, ag dreasu eintiteas chun glacadh le caighdedin arda ESG.

Tugadh le fios san aiseolas 6 phdirtithe leasmhara freisin gur cuid iad na costais a bhaineann
le ESG de na costais inmheanacha agus eagruchdin foriomldna a bhaineann le bainistit rioscai
agus faireachan ar neamhchosainti airithe. Is amhlaidh a d’aireofai na tascanna breise a chuirfi
ar rannphdirtithe margaidh airgeadais agus ar chomhairleoiri airgeadais faoin tionscnamh seo
taobh istigh de na nosanna imeachta eagriichain agus oibrituchain reatha.

M¢éadofar an trédhearcacht fhoriomldn leis na nochtai €igeantacha, ach aisiméadracht na
faisnéise idir intheisteoiri deiridh agus eintitis airgeadais a laghdi. Méadofar grainneacht na
faisnéise infhaighte d’infheisteoiri deiridh. Beidh an fhaisnéis éifeacht chun an margadh a
bhaint amach, agus fonfaidh si nios fearr don chuspoir ginearalta chun costais chuardaigh a
laghdu d’intheisteoiri deiridh.

Thug roinnt pairtithe leasmhara le fios go dtiocfadh na costais ba shuntasai ¢ athbhreithniti na
ndoiciméad réamhchonarthach agus conarthach (e.g. timpeall 40 000 EUR in aghaidh an
réamheolaire, ar chostas aonuaire ¢). Tathar ag duil go mbeidh na costais sin teoranta da
mbeadh idirthréimhse ann, faoi mar a mholfai de réir na rogha ab fhearr. Ina theannta sin,
thug siad le fios go gcaithfear an réamheolaire a athbhreithnitl go tréimhsiuil 1 gcés ar bith; da
réir sin, ba cheart gur chodan de sin a bheadh sa chostas a bhainfeadh le cur faisnéise i ndail le
ESG leis. Anuas air sin, baineann tairbhi 6 thaobh cli de d’eintitis airgeadais leis an nochtadh,
chomh maith le costais laghdaithe d’infheisteoiri deiridh chun teacht ar thairgi agus/no
seirbhisi airgeadais agus chun glacadh le cinnti intheistiochta a chomhthreagraionn da
roghanna inbhuanaitheachta.

Ba cheart gurbh ¢ an meascan de mhargadh nios iomaiche agus nios ¢éifeachtiila sna tairgi
agus seirbhisi ESG agus den ¢ileamh méadaitheach 6 infheisteoiri deiridh doibh, le cuidia 6n
laghdu sna costais chuardaigh, ba chuis le fords an mhargaidh sin sa deireadh thiar.

o Cearta bunusacha

Cuirtear chun cinn leis an togra na cearta atd cumhdaithe sa Chairt um Chearta Buntsacha (an
“Chairt”). Feidhmionn sé tionchar ar chomhthathti ardleibhéal cosanta comhshaoil
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(Airteagal 37 den Chairt) agus na gceart soisialta éagsuil (cosuil le hAirteagail 25 agus 26 den
Chairt) maille leis an gcomhthathli soéisialta (Airteagal 36 den Chairt) 6ir gurb ¢ an
priomhchuspoir leis comhthathu fachtoiri inbhuanaitheachta ag infheisteoiri instititiideacha
agus bainisteoiri sécmhainni a chotht, agus fordil a dhéanamh maidir le creat nochta i ndail le
comhthathti agus tionchair na n-infheistiochtai ar an ngeilleagar réaduil, agus maidir lena
gcumas spreagadh a thabhairt agus fordil a dhéanamh maidir leis na dreasachtai cearta chun
aistria chuig geilleagar glas, isealcharb6in agus éifeachtuil 6 thaobh acmhainni de.

4. IMPLEACHTAI BUISEADACHA

Ni bhaineann tionchar buiséadach leis an togra don Choimisiun.

5. EILIMINTI EILE
. Pleananna cur chun feidhme, agus socruithe faireachain, meastdireachta agus
tuairiscithe

Déanfar meastoireacht ar an Rialachan seo 60 mi ar a dhéanai tar éis a theachta i bhfeidhme.
. Miniuchan mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra

Leagtar sios le hAirteagal 1 4dbhar an Rialachdin, eadhon na ceanglais trédhearcachta de
rannphdirtithe margaidh airgeadais, idirghabhdlaithe arachais a sholathraionn comhairle
arachais maidir le tairgi infheistiochta arachas-bhunaithe (“IBIPanna”) agus cuideachtai
intheistiochta a sholdthraionn comhairle infheistiochta (comhairleoiri airgeadais), maidir le
comhthatht na rioscai inbhuanaitheachta ina bprdisis chinnteoireachta nd, nuair is abhartha,
proisis chomhairleacha agus trédhearcacht maidir le tairgi airgeadais a dhiritear ar
infheistiochtai inbhuanaithe, lena n-airitear laghda sna hastaiochtai carbdin.

Leagtar amach in Airteagal 2 na téarmai agus na sainmhinithe as a mbaintear leas chun
criocha na Rialachain seo, go hdirithe “rannphairti margaidh airgeadais”, “tairge airgeadais”,
“infheistiochtai inbhuanaithe” agus cinn eile nach iad. Is amhlaidh go sonrach a chiallaionn
“rannphdirti margaidh airgeadais” gnothas arachais a sholdthraionn IBIP, bainisteoir ciste
infheistiochta malartaigh (“BCIM”), cuideachta intheistiochta a sholathraionn bainistiocht
punainne, institiid um chéir ar scor ceirde (“IORP”), n6 cuideachta bainistiochta GCUInna,
bainisteoir um chiste caipitil fiontair cilitheach né ciste fiontraiochta séisialta cailitheach. Oir
gurb amhlaidh faoi Rialachan (AE) 2015/760%7, nach féidir cisti infheistiochta fadtéarmacha
(“ELTIFanna™) a bhainisti ach amhain ag BCIManna, a thagann BCIManna a bhainistionn
ELTIFanna faoi réir an tsainmhinithe mar rannphairti margaidh airgeadais, agus ni mér doibh
da réir na ceanglais trédhearcachta faoin Rialachan seo maidir le ELTIFanna a shasamh. Chun
is go n-aireofai grup-pholasaithe arachais saoil le comhphdirteanna infheistiochta faoi raon
feidhme an Rialachdin seo, is chun crioch an Rialachain seo a airitear le IBIPanna na
IBIPanna a shainitear in Airteagal 4(2) de Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014%® maille le tairgi
infheistiochta arachais a chuirtear ar fail d’infheisteoiri gairmiula.

2 Rialachan (AE) Uimh. 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 29 Aibrean 2015
maidir le cisti infheistiochta fadtéarmai Eorpacha (IO L 123, 19.5.2015, Ich. 98).
28 Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Samhain 2014

maidir le doiciméid um thaisnéis bhunriachtanach do thairgi intheistiochta miondiola pacaistithe agus
tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe (PRIIPanna) (IO L 352, 9.12.2014, Ich. 1).
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Ni moér do rannphairtithe margaidh airgeadais faoi Airteagal 3 beartais a fhoilsit i1 scribhinn
maidir le comhthatht na rioscai inbhuanaitheachta sa phroiseas cinnteoireachta intheistiochta.
Ni mor do rannphairtithe margaidh airgeadais iad a fthoilsiti ar a laithredin ghréasdin agus na
beartais a choinnedil cothrom le data. Sineann an oibleagaid sin chuig combhairleoiri
airgeadais.

Is le hAirteagal 4 a leagtar sios nach mér do rannphdirtithe margaidh airgeadais faisnéis a
aireamh i nochtai réamhchonarthacha faoin gcaoi ina gcuimsionn rannphéirtithe margaidh
airgeadais agus combhairleoiri airgeadais na rioscai inbhuanaitheachta. Is ionann sin agus a
mbionn de dhith cheana féin faoi na rialacha earnalacha is infheidhmithe (Treoir 2009/65/CE,
Treoir 2009/138/CE, Treoir 2011/61/AE, Treoir 2014/65/AE, Treoir (AE) 2016/97, Treoir
(AE) 2016/2341, Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE) Uimh. 346/2013). Ni
moér do rannphairtithe margaidh airgeadais tuairisci a thabhairt ar na nésanna imeachta agus
coinniollacha a chuirtear chun feidhme do chomhthathi na gcinnti intheistiochta, a mhéad
atathar ag suil go mbeidh tionchar ag rioscai inbhuanaitheachta ar fhéltais na dtairgi
airgeadais arna dtairiscint, agus don chaoi ina gcuirtear san direamh le beartais luacha saothair
na rannphdirtithe margaidh airgeadais comhthdthii na rioscai inbhuanaitheachta agus na
n-infheistiochtai inbhuanaithe. Gearrtar na hoibleagaidi céanna, arna gcur in oiritiint don
phroiseas comhairleach, ar na comhairleoiri airgeadais.

Leagtar amach le hAirteagal 5 na rialacha maidir le trédhearcacht réamhchonarthach ar
infheistiochtai inbhuanaithe. Ni mor do rannphairtithe margaidh airgeadais faisnéis a direamh
maidir leis an gcaoi ina n-airithitear intheistiochtai inbhuanaithe, i.e. an ainmniodh innéacs
mar thagarmharc agus minil faoin bhfath gurb éagsuil iad an t-ualti agus eiliminti an
tagarmhairc le hinnéacs margaidh leathain. Na bainisteoiri um chisti fiontraiochta soisialta
cailitheacha a sholathraionn faisnéis faoin tionchar soisialta dearfach ar a ndiritear ciste faoi
leith 1 gcomhréir leis na modheolaiochtai faoi Rialachan (AE) Uimh. 346/2013, féadfaidh siad
usdid a bhaint as an bhfaisnéis sin chun criocha Airteagal 5. Leagtar sios le hAirteagal 5 na
rialacha maidir le nochtadh do thairgi airgeadais a bhfuil mar sprioc acu astaiochtai carbdin a
laghdt. Cumhachtaitear an Coimisiiin leis an Airteagal seo chun caighdeain theicniula rialdla
a ghlacadh, ar mhaithe le nochtai réamhchonarthacha a chaighdeanti agus a chuichoiriu. Ba
cheart dréachtchaighdeain theicnitla rialala a fhorbairt, trid an gComhchoiste leis na hUdarais
Mhaoirseachta Eorpacha (“an Comhchoiste”), leis an Udaras Baincéireachta Eorpach
(“UBE”), leis an Udaras Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde (“UEAPC”) agus leis an
Udaras Eorpach um Urrtis agus Margai (“‘UEUM”).

Tugtar isteach le hAirteagal 6 ceanglas ar rannphairtithe margaidh airgeadais tuairisc a
thoilsiti ar a laithredin ghréasdin in aice leis an bhfaisnéis atd le solathar i gcomhréir le
hAirteagal 5 agus le hAirteagal 7, maidir leis an sprioc d’infheistiochtai inbhuanaithe, faisnéis
maidir leis na modheolaiochta a Usdidtear chun measunu agus meastoireacht a dhéanamh ar
¢ifeachtacht na n-infheistiochtai agus faireachdn a dhéanamh uirthi. Fordiltear leis an
Airteagal seo freisin maidir le cumhachtu chun caighdedin theicnitla rialdla a ghlacadh
d’thonn nochtai réamhchonarthacha a chaighdeani agus a chuichoirit. Ba cheart
dréachtchaighdeain theicnitla rialala a fhorbairt, i gcomhar leis an gComhchoiste, le UBE, le
UEAPC agus le UEUM.

Oir nach bhforailtear leis na ceanglais reatha um nochtadh a leagtar amach i reachtaiocht an
Aontais Eorpaigh gur gé an thaisnéis uile a nochtadh ata riachtanach chun intheisteoiri deiridh
a chur ar an eolas i1 gceart faoi thionchar a gcuid infheistiochtai 6 thaobh na
hinbhuanaitheachta de, ceanglaitear ar rannphairtithe margaidh airgeadais faoi Airteagal 7
tuairisc a thabhairt i dtuarascalacha tréimhsiula ar shonraiocht thionchar na n-infheistiochtai
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inbhuanaithe tri bhithin tiscairi inbhuanaitheachta abhartha. Na bainisteoiri um chisti
fiontraiochta soisialta cdilitheacha a sholathraionn faisnéis faoin tionchar soisialta foriomlan a
ghnéthaitear agus na modheolaiochtai gaolmhara a usaidtear i gcomhréir le Rialachan (AE)
Uimbh. 346/2013, féadfaidh siad Gisaid a bhaint as an bhfaisnéis sin chun criocha Airteagal 7.
Sa chas gur ainmniodh innéacs mar thagarmharc, ni mor do rannphdirtithe margaidh
airgeadais a aireamh freisin, 1 gcds inar ainmniodh innéacs mar thagarmharc, comparéid idir
tionchair na punainne de réir an tagarmhairc ar thaobh amhéin agus de réir innéacs margaidh
leathan ar an taobh eile, i dtéarmai ualu, eiliminti agus tascairi inbhuanaitheachta. Ba cheart
na tuairisci a chur leis na n-oibleagdidi tuairiscithe maidir le rannphdirtithe margaidh
airgeadais a leagtar sios le Treoir 2009/65/CE, Treoir 2011/61/AE, Treoir (AE) 2016/2341,
Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE) Uimh. 346/2013. Maidir leis na tairgi
infheistiochta arachas-bhunaithe, leagtar sios le Treoir 2009/138/CE oibleagaidi tuairiscithe
bliantala ar bith ar ghndthais arachais. Is amhlaidh dé réir a airithitear le hAirteagal 7 go
gcuirtear na nochtai faoi seach ar fail go bliantail i gcomhréir le hAirteagal 185(6) le
Treoir 2009/138/CE, i.e. i scribhinn, agus i dteanga oifigiuil arna cinneadh i gcomhréir leis an
Treoir sin. Airithitear le hAirteagal 7 freisin go nochtann na cuideachtai infheistiochta a
sholathraionn bainistiocht punainne an fhaisnéis sna tuarascalacha tréimhsiula da dtagraitear
in Airteagal 25(6) de Threoir 2014/65/AE. Is chun na ceanglais nochta a shasamh, is féidir le
rannphairtithe margaidh airgeadais leas a bhaint as faisnéis i dtuarascalacha bainistiochta i
gcomhréir le hAirteagal 19 nd i raitis neamhairgeadais 1 gcomhréir le hAirteagal 19a de
Threoir 2013/34/AE. Leagtar sios leis an Airteagal seo freisin cumhachtu chun caighdeéin
theicniula rialdla a ghlacadh d’thonn nochtai a chaighdeani agus a chuichéirit. Ba cheart
dréachtchaighdeain theicnitla rialala a fhorbairt, i gcomhar leis an gComhchoiste, le UBE, le
UEAPC agus le UEUM.

Is amhlaidh faoi Airteagal 8 nach moér do rannphdirtithe margaidh airgeadais agus
comhairleoiri airgeadais a airithia go gcoinnitear gach faisnéis a fhoilsitear ar a laithredin
ghréasdin cothrom le data, lena n-diritear miniu soiléir faoi aon leasuithe leis an bhfaisnéis
thoilsithe.

Is amhlaidh faoi Airteagal 9 nach moér do rannphdirtithe margaidh agus combhairleoiri
airgeadais a airithitl nach saraionn cumarsaidi margaiochta an fhaisnéis a nochtar de bhun an
Rialachain seo mura bhforailtear maidir le rialacha nios doichte leis an reachtaiocht earnalach,
go sonrach Treoir 2009/65/CE, Treoir 2014/65/AE, Treoir (AE) 2016/97 agus Rialachan (AE)
Uimbh. 1286/2014. Tugtar de chumhacht don Choimisiun le hAirteagal 9 freisin caighdedin
theicnitla a chur chun feidhme. Ba cheart dréachtchaighdeain theicniula fortheidhmithe a
fhorbairt, i gcomhar leis an gComhchoiste, le UBE, le UEAPC agus le UEUM.

Leasaitear le hAirteagal 10 Treoir (AE) 2016/2341. Cumhachtaitear an Coimisiin leis an
least sin chun sonrt sna gniomhartha tarmligthe, i gcomhréir le hAirteagal 290 CFAE, riail
an “duine stuama” maidir le rioscai comhshaoil, soisialta agus rialachais a mheas; agus maidir
le fachtoiri comhshaoil, soisialta agus rialachais a direamh 1 gcinnti infheistiochta
inmhednacha agus proisis bainistiochta riosca. Oir go bhfuil feidhm cheana féin ag rialacha
rialachais agus bainistiochta riosca faoi Threoir (AE) 2016/2341 maidir le cinnti infheistiochta
agus measunuithe rioscai, lena n-airitear ceisteanna comhshaoil, séisialta agus rialachais; ba
cheart go munléfai na gniomhaiochtai agus na proisis bhunusacha leis na IORPanna chun na
gniomhartha tarmligthe a chomhlionadh. Ba cheart a airithit leis na gniomhartha tarmligthe
go bhfuil siad comhsheasmhach, nuair is dbhartha, leis na gniomhartha tarmligthe a glacadh
faoi Threoir 2009/65/CE, Treoir 2009/138/CE agus Treoir 2011/61/AE.
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Leagtar sios le hAirteagal 11 go gcaithfear meastdireacht a dhéanamh ar chur chun feidhme
an Rialachain seo ar a dhéanai 60 mi tar €éis do teacht i bhfeidhm.

Faoi Airteagal 12, ba cheart feidhm a bheith leis an Rialachan seo 12 mhi tar éis a fhoilsithe in
Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh. Is amhlaidh &mh a bhainfidh feidhm leis na cumhachtuithe
arna leagan sios in Airteagal 5(5), Airteagal 6(2), Airteagal 7(4), Airteagal 9(2) agus
Airteagal 10 6 dhata teachta 1 bhfeidhm an Rialachdin seo. Ina theannta sin, lena dirithia go
mbaineann na chéad tuarascélacha bliantula ina dtugtar faisnéis i gcomhréir le hAirteagal 7(1)
go (3) leis an mbliain féilire ina hiomldine, cuirtear siar cur chun feidhme Airteagal 7(1) go
(3) chuig an 1 Eanair den bhliain tar éis an data d4 dtagraitear sa dara fomhir den Airteagal
seo.
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2018/0179 (COD)
Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

maidir le nochtai a bhaineann le hinfheistiochtai inbhuanaithe agus rioscai
inbhuanaitheachta agus lena leasaitear Treoir (AE) 2016/2341

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmitl an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114
de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,
Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach?,

Ag féachaint do thuairim Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa®’,

Ag gniomhu ddibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an méid seo a leanas:

(1)  Is bunriachtanas ¢ an t-aistriu chuig geilleagar isealcharbdin atd nios inbhuanaithe,
nios tiosai ar acmhainni agus nios ciorclai chun iomaiochas fadtéarmach gheilleagar an
Aontais a dairithid. Féachann Comhaonti Pharas maidir leis an Athru Aeraide
(COP21), arna dhaingniti ag an Aontas an 5 Deireadh Fomhair 20163! agus a thainig i
bhfeidhm an 4 Samhain 2016, leis an bhfreagairt don athru aerdide a neartd, i measc
modhanna eile, tri shreafai airgeadais a thabhairt ar aon dul leis an gcur chuige i dtreo
leibhéal iseal astaiochtai gis ceaptha teasa agus forbairt atd seasmhach 6 thaobh na
haeraide de.

(2)  Maidir le Treoir 2009/65/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®?,
Treoir 2009/138/CE 6  Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®,

» I0C,,Ich..
30 I0OC,,Ich..
3 Cinneadh (AE) 2016/1841 6n gCombhairle an 5 Samhain 2016 maidir le tabhairt i gcrich, thar ceann an

Aontais Eorpaigh, Chomhaontl Pharas, a glacadh faoi Chreat-Choinbhinsitin na Naisiun Aontaithe ar
an Athri Aeraide (IO L 282, 19.10.2016, Ich. 1).

32 Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Iuil 2009 maidir le comhorda
foralacha reachtacha, rialichdin, agus riarachdin a bhaineann le gnéthais le haghaidh
comhinfheistiochta in urruis inaistrithe (GCUInna) (IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32).
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3)

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle**, Treoir 2014/65/AE
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle*®, Treoir (AE) 2016/97 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle*®, Treoir (AE) 2016/2341 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle®’, Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle®® agus Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle®, ta sé mar chomhchuspéir acu glacadh gniomhaiochtai agus dul i mbun
gniomhaiochtai a éascti do ghnoéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urrais
inaistrithe (GCUlInna), do bhainisteoiri cisti intheistiochtai malartacha (BCIManna),
do ghnothais arachais, gndlachtai infheistiochta, idirghabhalaithe arachais, instititidi
um chair ar scor ceirde (IORPanna), do bhainisteoiri cisti caipitil fiontair céilitheacha
(bainisteoiri EUVECA) agus do bhainisteoiri cisti fiontraiochta sdisialta cailitheacha
(bainisteoiri EuSEF). Airithitear leis na Treoracha agus na Rialachain sin cosaint nios
aonfthoirmi d’infheisteoiri deiridh agus éascaitear doibh tairbhe a bhaint as réimse
leathan tairgi agus seirbhisi airgeadais, agus ag an am céanna déantar fordil maidir le
rialacha a chuireann ar chumas intheisteoiri cinnti eolasacha infheistiochta a
dhéanamh. Cé gur baineadh na cuspdiri sin amach den chuid is md, a fhad a bhaineann
le nochtai d’infheisteoiri deiridh faoi chomhthathu rioscai inbhuanaitheachta agus
spriocanna inbhuanaithe infheistiochta i gcinnteoireacht infheistiochta ag cuideachtai
bainistiochta GCUlnna, BCIManna, gnothais arachais, gndlachtai infheistiochta a
sholathraionn bainistiocht punainne, [ORPanna, solathraithe pinsin, agus ag
bainisteoiri EuVECA agus bainisteoiri EuSEF (rannphdirtithe margaidh airgeadais)
agus a fhad a bhaineann le nochtai d’infheisteoiri aonair faoi chomhthéathi rioscai
inbhuanaitheachta i bpréisis chomhairleacha ag idirghabhalaithe 4rachais a
sholathraionn combhairle é4rachais maidir le tdirgi infheistiochta arachas-bhunaithe
(IBIPanna) agus ag gndlachtai infheistiochta a sholathraionn comhairle infheistiochta
(combhairleoiri airgeadais); nil siad forbartha go leor mar nach bhfuil nochtai den
chinedl sin faoi réir ceanglais chomhchuibhithe {6s.

Gan rialacha comhchuibhithe Aontais a bheith ann maidir le nochtai 6 thaobh na
hinbhuanaitheachta de d’infheisteoiri deiridh, is docha go leanfar de bhearta éagstla a
ghlacadh ar an leibhéal ndisitinta agus b’théidir go leanfai de chineédlacha ¢éagstila cur
chuige in earndlacha airgeadais ¢agsula. Mar thoradh ar bhearta agus ar chur chuige
den sort sin, bheadh mérshaobhadh iomaiochta ann fos i ngeall ar dhifriochtai mora a
bheith sna caighdedin nochta. Ina theannta sin, mar thoradh ar thorbairt a tharla ag an
am céanna ar chleachtais mhargadhbhunaithe, de réir tosaiochtai atd dirithe ar an

33

34

35

36

37

38

39

Treoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Samhain 2009 maidir le
gabhail le gné an Arachais agus an Athdrachais (Sécmhainneacht II) agus an gné sin a shaothra (I0
L 335, 17.12.2009, Ich. 1).

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha (I0 L 174, 1.7.2011, Ich. 1).

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173,
12.6.2014, Ich. 349).

Treoir (AE) 2016/97 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Eanair 2016 maidir le daileadh
arachais (I0 L 26, 2.2.2016, Ich. 19).

Treoir (AE) 2016/2341 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Nollaig 2016 maidir le
gniomhaiochtai agus maoirseacht instititidi um choir ar scor ceirde (IORPanna) (I0 L 354, 23.12.2016,
Ich. 37).

Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 17 Aibrean 2013
maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha (I0 L 115, 25.4.2013, Ich. 1).

Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17 Aibrean 2013
maidir le cisti fiontraiochta soisialta Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, Ich. 18).
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trachtail agus is cuis le torthai éagsula, t4& an margadh & ilroinnt a thuilleadh agus ta
seans ann go gcuirfi isteach nios mé ar theidhmit an mhargaidh inmheanaigh sa
todhchai. Mar gheall ar chaighdedin éagsula nochta is deacair compardid a dhéanamh
idir tairgi agus seirbhisi airgeadais éagsula, agus cruthaitear éagothroime idir na tairgi
agus na seirbhisi sin agus idir bealai daileachdin, agus cuirtear bacainni breise ar an
margadh inmheanach. Féadfaidh éagsulachtai den soért sin mearbhall a chur ar
infheisteoiri deiridh freisin agus a gcinnti infheistiochta a shaobhadh. Agus
comhréireacht le Comhaonti Phéras maidir leis an Athra Aerdide & airithil ag na
Ballstait, is docha go nglacfaidh siad bearta naisiinta éagsula a d’fthéadfadh bacainni a
chruthu ar ftheidhmit réidh an mhargaidh inmheénaigh agus a bheith le haimhleas
rannphdirtithe margaidh airgeadais agus comhairleoiri airgeadais. Ina theannta sin, i
ngeall ar easpa rialacha comhchuibhithe a bhaineann le trédhearcacht ta s¢ deacair ag
infheisteoiri deiridh comparaid éifeachtach a dhéanamh idir tdirgi agus seirbhisi
airgeadais €agsula i mBallstait éagsula maidir lena rioscai comhshaoil, soisialta agus
rialachais agus spriocanna infheistiochta inbhuanaithe. D4 bhri sin, is g& dul i ngleic
leis na bacainni at4 ann cheana ar theidhmiti an mhargaidh inmheénaigh agus bacainni
a d’théadfadh a bheith ann sa todhchai a chosc.

Ni mor sainmhinit comhchuibhithe a leagan sios ar “infheistiochtai inbhuanaithe”
chun cur i bhfeidhm comhleantinach an Rialachdin seo a airithiti agus lena airithia go
gecuirfidh rannphdirtithe margaidh airgeadais i bhfeidhm go soiléir agus go leanunach
na hoibleagaidi nochta a leagtar sios sa Rialachan.

Ba cheart beartais luacha saothair rannphairtithe margaidh airgeadais agus
comhairleoiri airgeadais a bheith comhsheasmhach le comhthidthi na rioscai
inbhuanaitheachta agus, nuair is abhartha, le spriocanna intheistiochta inbhuanaithe,
agus ba cheart iad a cheapadh chun go gcabhroidh siad le fis inbhuanaithe
fadtéarmach. Mar sin de, ba cheart faisnéis a bheith i nochtai réamhchonarthacha ar an
doigh a bhfuil beartais luacha saothair na n-eintiteas comhsheasmhach le comhthathu
na rioscai inbhuanaitheachta agus 1 gcomhréir, nuair is abhartha, le spriocanna
infheistiochta inbhuanaithe na dtdirgi agus na seirbhisi airgeadais a chuireann na
rannphairtithe margaidh airgeadais ar fail n6 a dtugann na combhairleoiri airgeadais
comhairle fathu.

Os rud é go bhfuil tagarmharcanna inbhuanaitheachta ina bpointi tagartha
caighdeanacha lenar féidir infheistiochtai inbhuanaithe a thomhas, ba cheart
infheisteoiri deiridh a chur ar an eolas, tri bhithin nochtai réamhchonarthacha, faoi
oiriunacht an innéacs ainmnithe, eadhon ailinii an innéacs sin leis an sprioc
infheistiochta inbhuanaithe. Ba cheart do rannphairtithe margaidh airgeadais na
fathanna a nochtadh freisin a bhfuil ualt agus eiliminti éagstla an innéacs ainmnithe
difriail 1 gcomparaid le hinnéacs leathan margaidh. Chun trédhearcacht a chothu
tuilleadh, ba cheart do rannphdirtithe margaidh airgeadais 1¢irit a thabhairt ar an it a
bhfuil fail ar an modheolaiocht a usdidtear chun an t-innéacs ainmnithe agus an
t-innéacs leathan margaidh a riomh, chun go mbeidh an fhaisnéis riachtanach ag
infheisteoiri deiridh ar an mbealach ar roghnaiodh agus ar ualaiodh sdécmhainni
foluiteacha na n-innéacsanna, cé¢ na socmhainni a fdgadh amach agus cén fath, an
doéigh a ndearnadh tomhas ar thionchair na s6cmhainni foluiteacha ¢ thaobh na
hinbhuanaitheachta de, n6 c¢é na foinsi sonrai a usaideadh. Mar thoradh ar nochtai den
sort sin ba cheart a bheith in ann comparaid ¢€ifeachtach a dhéanamh agus ba cheart
doibh cabhrt le tuiscint cheart a thorbairt ar infheistiochtai atd neamhdhiobhalach don
inbhuanaitheacht. I gcas nar ainmniodh aon innéacs mar thagarmharc, ba cheart do
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(10)

rannphairtithe margaidh airgeadais a mhiniii conas a bhaintear amach an sprioc
infheistiochta inbhuanaithe.

I gcéas ina bhfuil sé mar sprioc ag tdirge no6 seirbhis airgeadais astaiochtai carboin a
laghdd, ba cheart a direamh i1 nochtai réamhchonarthacha leibhéal na n-astaiochta
isealcharboin ar a bhfuiltear ag dirid. I gcasanna nach bhfuil aon tagarmharc
comhchuibhithe carbéin 6n Aontas ar fail, ba cheart a aireamh sna nochtai miniu
mionsonraithe ar an déigh a n-dirithitear go gcloitear i gconai leis an sprioc sin.

Chun trédhearcacht a theabhsu agus infheisteoiri deiridh a chur ar an eolas, ba cheart
rialdil a dhéanamh ar rochtain ar fthaisnéis ar an gcaoi a ndéanann rannphairtithe
margaidh airgeadais rioscai inbhuanaitheachta a chomhthdthi sna proisis
chinnteoireachta infheistiochta agus ar an gcaoi a ndéanann combhairleoiri airgeadais
na rioscai sin a chomhthathu i bpréisis chomhairleacha, trina cheangal ar na heintitis
sin an fhaisnéis sin a choinnedil cothrom le data ar a laithredin ghréasain.

Leis na ceanglais reatha maidir le nochtadh a leagtar amach i reachtaiocht an Aontais,
ni fhordiltear gur g& an thaisnéis uile a nochtadh atd riachtanach chun infheisteoiri
deiridh a chur ar an eolas i gceart faoin tionchar atd ag a n-infheistiochtai 6 thaobh na
hinbhuanaitheachta de. Mar sin de, is iomchui ceanglais nios sainitla a leagan amach
maidir le nochtadh a thad a bhaineann le hinfheistiochtai inbhuanaithe. Mar shampla,
ba cheart tuairiscit rialta a dhéanamh ar an tionchar foriomlan atd ag tairgi airgeadais
6 thaobh na hinbhuanaitheachta de, tri bhithin tascairi atd abhartha don sprioc
infheistiochta inbhuanaithe roghnaithe. I gcas inar ainmniodh innéacs iomchui mar
thagarmharc, ba cheart an fhaisnéis sin a sholathar freisin le haghaidh an innéacs
ainmnithe agus le haghaidh innéacs leathan margaidh sa doéigh is gur féidir comparaid
a dhéanamh eatarthu. Ba cheart a nochtadh freisin faisnéis ar eiliminti an innéacs
ainmnithe agus an innéacs leathan margaidh i dteannta lena n-ualuithe, chun tuilleadh
faisnéise a sholathar ar an doigh a ngndthaitear na spriocanna infheistiochtai
inbhuanaithe. I gcés ina gcuireann bainisteoiri EuSEF faisnéis ar fail ar an tionchar
soisialta dearfach ar a bhfuil ciste ar leith dirithe, ar an toradh sodisialta foriomlan a
gnéthaiodh agus ar na modhanna gaolmhara a tsdideadh i gcomhréir le Rialachan
(AE) Uimh. 346/2013, féadfaidh siad, nuair is iomchui, an t-eolas sin a tsaid chun
criocha na nochtai faoin Rialachan seo.

Forchuirtear le Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle*’
oibleagdidi trédhearcachta maidir le gnéithe sdisialta, comhshaoil agus gnéithe a
bhaineann le rialachas corparaideach i dtuairiscit neamhairgeadais. Nil foirm na cur i
lathair an tuairiscithe a ¢ilitear leis na Treoracha sin oiritnach, afach, lena tsaid ag
rannphairtithe margaidh airgeadais agus comhairleoiri airgeadais agus iad ag plé le
hinfheisteoiri deiridh. Ba cheart an rogha a bheith ag rannphdirtithe margaidh
airgeadais agus combhairleoiri airgeadais faisnéis a Usdid 1 dtuarascéalacha bainistiochta
agus 1 raitis neamhairgeadais i gcomhréir le Treoir 2013/34/AE chun criocha an
Rialachain seo, nuair is iomchui.

40

Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le raitis
airgeadais bhliantula, raitis airgeadais chomhdhluite agus tuarascalacha gaolmhara 6 chinedlacha airithe
gnoéthas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena
n-aisghairtear Treoir 78/660/CEE 6n gCombhairle agus Treoir 83/349/CEE 6n gComhairle (IO L 182,
29.6.2013, Ich. 19).
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Chun a airithit gurb iontaofa an thaisnéis a fhoilsitear ar laithredin ghréasain
rannphdirtithe margaidh airgeadais agus combhairleoiri airgeadais, ba cheart an
thaisnéis sin a choinnedil cothrom le data, agus ba cheart aon athbhreithnit n6 aon
athru ar an bhfaisnéis a mhinia go soiléir.

D’thonn a shonri mar a dhéanann IORPanna cinnti infheistiochta agus mar a
mheasann siad rioscai d’thonn rioscai comhshaoil, séisialta agus rialachais a chur san
aireamh, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh a tharmligean chuig
an gCoimisitin i dTreoir (AE) 2016/2341. Ta feidhm ag rialacha rialachais agus
bainistiochta riosca cheana maidir le cinnti intheistiochta agus meastnuithe rioscai
d’thonn leantinachas agus rialtacht a dairithia i bhfeidhmiocht gniomhaiochtai
IORPanna. Ba cheart na cinnti intheistiochta agus measina na rioscai abhartha, lena
n-diritear rioscai comhshaoil, soisialta agus rialachais, a dhéanamh ar dhoigh ina
n-airithitear comhréireacht le leasanna comhaltai agus tairbhithe. Le gniomhaiochtai
agus proisis bhunusacha na IORPanna, ba cheart a airithia go ngnéthaitear cuspoir na
ngniomhartha tarmligthe. Ba cheart a airithit go bhfuil na gniomhartha tarmligthe sin
comhsheasmhach, nuair is abhartha, leis na gniomhartha tarmligthe a glacadh faoi
Threoir 2009/65/CE, Treoir 2009/138/CE agus Treoir 2011/61/AE. T4 sé tdbhachtach,
go hairithe, go rachadh an Coimisitin i mbun comhairliichédin iomchui le linn a chuid
oibre ullmhichain, lena n-diritear ar leibhéal na saineolaithe, agus go ndéanfar na
comhairlitchdin sin i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i gComhaonta
Idirinstititideach maidir le Reachtoireacht Nios Fearr an 13 Aibrean 2016. Go
hairithe, chun rannphairteachas comhionann in ullmht na ngniomhartha tarmligthe a
airithit, ba cheart do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle na doiciméid uile a
thail ag an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstait, agus ba cheart rochtain
chorasach a bheith ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe sainghrupai an Choimisiuin a
phléann le hullmht na ngniomhartha tarmligthe.

Ba cheart don Udaras Baincéireachta Eorpach (“UBE”), don Udaras Eorpach um
Arachas agus Pinsin Cheirde (“UEAPC”) agus don Udaras Eorpach um Urrtis agus
Margai (“UEUM”) (a dtugtar na “UMEnna” orthu go cinealach) arna mbuni le
Rialach4an (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle,*!
Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle** agus
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle*® faoi
seach, tri mhean an Chomhchoiste, caighdedin theicnitla rialdla a thorbairt lena
dtugtar tuilleadh mionsonrai ar chur i lathair agus ar abhar na faisnéise maidir le
spriocanna infheistiochta inbhuanaitheachta atd le nochtadh 1 ndoiciméid
réamhchonarthacha, 1 dtuarascalacha tréimhsitla agus ar ldithredin ghréasdin
rannphairtithe margaidh airgeadais i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de

41

42

43

Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (An tUdaras Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear
Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/78/CE 6n gCoimisitin (IO
L 331, 15.12.2010, Ich. 12).

Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (An tUdaras Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde),
lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/79/CE 6n
gCoimisiun (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 48).

Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urriiis agus Margai), lena
leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisitin
(IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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Rialachan Uimh. 1093/2010, de Rialachan Uimh. 1094/2010 agus de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010. Ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisitin na caighdedin
theicniula rialala sin a ghlacadh.

Ba cheart cumhacht a thabhairt don Choimisitin caighdedin theicnitla cur chun
feidhme a ghlacadh arna bhforbairt ag na UMEnna tri mhean an Chombhchoiste, tri
bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291 CFAE agus i gcomhréir
le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010, le hAirteagal 15 de Rialachan
(AE) Uimh. 1094/2010 agus le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010,
chun cur 1 lathair caighdednach infheistiochtai inbhuanaithe i gcumarsaid
mhargaiochta a bhunu.

Os rud é go dtugtar achoimre i bprionsabal sna tuarascalacha tréimhsitla ar thorthai
gn6 do bhlianta féilire iomldna, ba cheart cur i bhfeidhm na bhforidlacha maidir le
ceanglais trédhearcachta i dtuarascalacha a chur siar go dti [PO: Cuir isteach an 1
Eandir den bhliain tar éis an data da dtagraitear sa dara fomhir d’Airteagal 12].

Ba cheart do na rialacha maidir le nochtadh sa Rialachan seo foralacha
Threoir 2009/65/CE, Threoir 2009/138/CE, Threoir 2011/61/AE, Threoir (AE)
2016/2341 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle,* Rialachan (AE)
Uimbh. 345/2013 agus Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 a fhorlionadh agus ba cheart
feidhm a bheidh acu de bhreis ar na foralacha sin.

Leis an togra seo, urramaitear na cearta buntisacha agus cloitear leis na prionsabail a
aithnitear go hairithe i gCairt um Chearta Buntsacha an Aontais Eorpaigh.

Os rud é nach féidir leis na Ballstit cuspoiri an Rialachain seo a ghnotha go
leordhoéthanach, eadhon cosaint d’infheisteoiri deiridh a nearti agus nochtai doibh a
theabhsu, lena n-diritear i gcds ceannachdin thrasteorann d’infheisteoiri deiridh, ach
gur fearr is féidir iad a ghndtha ar leibhéal an Aontais mar gheall gur ga ceanglais
nochta aonthoirmeacha a leagan sios ag leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas
bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in
Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na
comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a
bhfuil riachtanach chun na cuspdiri sin a ghnothu,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Abhar

Leagtar sios leis an Rialachan seo rialacha comhchuibhithe maidir leis an trédhearcacht nach
moér do rannphdirtithe margaidh airgeadais, d’idirghabhdlaithe arachais a sholathraionn
comhairle arachais i1 ndail le IBIPanna agus do ghnoélachtai infheistiochta a sholathraionn
comhairle intheistiochta a chur i bhfeidhm i dtaobh comhthétht rioscai inbhuanaitheachta sa

44
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Treoir (AE) 2016/2341 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Nollaig 2016 maidir le
gniomhaiochtai agus maoirseacht instititidi um choir ar scor ceirde (IORPanna) (IO L 354, 23.12.2016,
Ich. 37).
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phroiseas cinnteoireachta infheistiochta n6é sa phroiseas combhairleach, agus i1 dtaobh
trédhearcacht tairgi airgeadais a bhfuil mar sprioc acu infheistiochtai inbhuanaithe a
dhéanamh, lena n-airitear astaiochtai carboin a laghdu.

Airteagal 2

Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachain seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

ciallaionn “rannphairti margaidh airgeadais” aon cheann diobh seo a leanas:

(1) gnothas arachais a chuireann IBIP ar fail, BCIM, gndlacht intheistiochta a
sholathraionn bainistiocht punainne, IORP n6 solathrai tairge pinsin;

(i1)) bainisteoir um chiste caipitil fiontair cailitheach ati claraithe i gcomhréir le
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 345/2013;

(ii1)) bainisteoir um chiste fiontraiochta soisialta cailitheach até claraithe i gcomhréir
le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 346/2013;

(iv) cuideachta bainistiochta GCUInna;

ciallaionn “gnothas arachais” gnoéthas darachais ata tudaraithe i gcomhréir le
hAirteagal 18 de Threoir 2009/138/CE;

ciallaionn “IBIP” ceann de na nithe a leanas:

(i) tairge infheistiochta atd 4rachas-bhunaithe mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle*’;

(i) tairge arachais, arna chur ar fail d’infheisteoir gairmiuil, a thairgeann luach
aibiochta n6 géilliuna atd neamhchosanta go pairteach n6 go hiomlén, go
direach no6 go hindireach, ar luaineachtai an mhargaidh;

ciallaionn “BCIM” BCIM mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1)(b) de
Threoir 2011/61/AE;

ciallaionn “gnoélacht intheistiochta” gnoélacht intheistiochta mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1)(1) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn “bainistiocht punainne” bainistiocht punainne mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1)(8) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn “IORP” instititid um choéir ar scor ceirde atd udaraithe no claraithe 1
gcomhréir le hAirteagal 9 de Threoir (AE) 2016/2341;

45
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Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Samhain 2014
maidir le doiciméid um thaisnéis bhunriachtanach do thairgi intheistiochta miondiola pacaistithe agus
tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe (PRIIPanna) (IO L 352, 9.12.2014, Ich. 1).
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ciallaionn “tairge pinsin” ceann de na nithe seo a leanas:

(i) tairge pinsin dd dtagraitear in Airteagal 2(2)(e) de Rialachan (AE)
Uimh. 1286/2014;

(il) tairge pinsin aonair d4 dtagraitear in Airteagal 2(2)(g) de Rialachan (AE)
Uimh. 1286/2014;

ciallaionn “cuideachta bainistiochta GCUInna” cuideachta bainistiochta mar a
shainmhinitear in Airteagal 2(1)(b) de Threoir 2009/65/CE nd cuideachta
intheistiochta da dtagraitear in Airteagal 1(2) di;

ciallaionn “tairge airgeadais” bainistiocht punainne, CIM, IBIP, tairge pinsin, scéim
pinsin n6 GCUI,

ciallaionn “CIM” CIM mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1) de
Threoir 2011/61/AE;

ciallaionn “scéim pinsin” scéim pinsin mar a shainmhinitear in Airteagal 6(2) de
Threoir (AE) 2016/2341;

ciallaionn “GCUI” gnéthas le haghaidh comhinfheistiochta in urrtiis inaistrithe ata
udaraithe 1 gcomhréir le hAirteagal 5 de Threoir 2009/65/CE,;

ciallaionn “combhairle infheistiochta” comhairle infheistiochta mar a shainmhinitear
in Airteagal 4(1)(4) de Threoir 2014/65/AE;

ciallaionn “infheistiochtai inbhuanaithe” aon cheann de na nithe seo a leanas no
teaglaim diobh:

(1) infheistiochtai i ngniomhaiocht eacnamaioch a chuireann le cuspoir
comhshaoil, lena n-airitear infheistiocht atd inbhuanaithe 6 thaobh an
chomhshaoil de mar a shainmhinitear in Airteagal 2 de [PO: Cuir isteach
tagairt don Rialachan maidir le creat a bhunu chun infheistiocht inbhuanaithe
a eascul;

(i1)) infheistiochtai i ngniomhaiocht eacnamaioch a chuireann le cuspoéir soéisialta,
agus go hairithe intheistiocht a chabhraionn le dul i ngleic leis an éagothroime,
intheistiocht a chothaionn comhthatha soéisialta, lanphairtia soéisialta agus
caidreamh fostaithe, n6 infheistiocht i gcaipiteal daonna no i bpobail atd faoi
mhibhuntaiste eacnamaioch no soéisialta;

(ii1) intheistiochtai i gcuideachtai a bhfuil cleachtais mhaithe rialachais acu, agus go
hairithe 1 gcuideachtai lena mbaineann struchtir thonta bhainistiochta,
caidreamh fostaithe, luach saothair do bhaill foirne dbhartha agus comhlionadh
canach;

ciallaionn “infheisteoir miondiola” infheisteoir nach infheisteoir gairmitil ¢;

ciallaionn “infheisteoir gairmitil” cliant a chomhlionann na critéir a leagtar sios in
Iarscribhinn II a ghabhann le Treoir 2014/65/AE;
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ciallaionn “idirghabhélai arachais” idirghabhélai arachais mar a shainmhinitear in
Airteagal 2(1)(3) de Threoir (AE) 2016/97;

ciallaionn “comhairle arachais” comhairle mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1)(15)
de Threoir (AE) 2016/97.

Airteagal 3

Trédhearcacht na mbeartas maidir le rioscai inbhuanaitheachta

Foilseoidh rannphairtithe margaidh airgeadais beartais i scribhinn ar a laithredin
ghréasdin maidir le comhthathi rioscai inbhuanaitheachta sa phrdiseas
cinnteoireachta intheistiochta.

Foilseoidh idirghabhdlaithe arachais a sholdthraionn combhairle arachais maidir le
[BIPanna agus gndlachtai infheistiochta a sholathraionn combhairle infheistiochta
beartais 1 scribhinn ar a ldithredin ghréasdin maidir le comhthathu rioscai
inbhuanaitheachta i gcomhairle infheistiochta n6 i gcomhairle arachais.

Airteagal 4

Trédhearcacht chomhthatha na rioscai inbhuanaitheachta

Aireoidh rannphairtithe margaidh airgeadais tuairisc ar na nithe a leanas i nochtai
réamhchonarthacha:

na ndsanna imeachta agus na coinniollacha a chuirtear i bhfeidhm chun rioscai
inbhuanaitheachta a chomhthathu i gcinnti infheistiochta;

a mhéad atathar ag suil go mbeidh tionchar dbhartha ag rioscai inbhuanaitheachta ar
fthaltais na dtairgi airgeadais a chuirtear ar fail;

an chaoi a bhfuil beartais luacha saothair rannphdirtithe margaidh airgeadais
comhsheasmhach le comhthathu na rioscai inbhuanaitheachta agus i gcomhréir, nuair
is dbhartha, le sprioc infheistiochta inbhuanaitheachta an tairge airgeadais.

Aireoidh idirghabhalaithe arachais a sholathraionn combhairle &rachais maidir le
[BIPanna agus gnolachtai infheistiochta a sholdthraionn comhairle infheistiochta
tuairisc ar na nithe a leanas i nochtai réamhchonarthacha:

na nosanna imeachta agus na coinniollacha a chuirtear 1 bhfeidhm chun rioscai
inbhuanaitheachta a chomhthatht i gcombhairle infheistiochta ndé i1 gcomhairle
arachais;

a mhéad atathar ag suil go mbeidh tionchar abhartha ag rioscai inbhuanaitheachta ar
fthaltais na dtairgi airgeadais a dtugtar comhairle futhu;

an chaoi a bhfuil beartais luacha saothair na ngndlachtai infheistiochta a
sholathraionn combhairle infheistiochta agus na n-idirghabhélaithe arachais a
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sholathraionn comhairle arachais maidir le IBIPanna comhsheasmhach Ie
comhthdthi na rioscai inbhuanaitheachta agus i gcomhréir, nuair is abhartha, le
sprioc infheistiochta inbhuanaithe an tairge airgeadais a dtugtar comhairle faoi.

3. Déanfar na nochtai da dtagraitear i mir 1 agus mir 2 mar seo a leanas:

(a) i gcas BCIManna, sna nochtai d’infheisteoiri dd dtagraitear in Airteagal 23(1) de
Threoir 2011/61/AE;

(b) 1 gcas gnothais arachais, 1 solathar na faisnéise da dtagraitear in Airteagal 185(2) de
Threoir 2009/138/CE;

(©) i gcas IORPanna, i solathar na faisnéise da dtagraitear in Airteagal 41 de Threoir
(AE) 2016/2341;

(d) 1 gcas bainisteoiri um chisti caipitil fiontair cdilitheacha, i solathar na faisnéise da

dtagraitear in Airteagal 13(1) de Rialachan (AE) Uimh. 345/2013;

(e) 1 gcas bainisteoiri um chisti fiontraiochta soisialta cailitheacha, i solathar na faisnéise
da dtagraitear in Airteagal 14(1) de Rialachan (AE) Uimh. 346/2013;

3 i gcas solathraithe tairgi pinsin, i scribhinn in am tratha sula mbionn inftheisteoir
miondiola faoi cheangal ag conradh a bhaineann le tdirge pinsin;

(2) i gcas cuideachtai bainistiochta GCUInna, sa réamheolaire d& dtagraitear in
Airteagal 69 de Threoir 2009/65/CE;

(h) i gcas gnolachtai infheistiochta a sholdthraionn bainistiocht punainne n6 a
sholathraionn combhairle intheistiochta, 1 gcomhréir le hAirteagal 24(4) de
Threoir 2014/65/AE;

(1) 1 gcas idirghabhdalaithe airgeadais a sholdthraionn combhairle é4rachais maidir le

IBIPanna, i gcomhréir le hAirteagal 29(1) de Threoir (AE) 2016/97.

Airteagal 5

Trédhearcacht infheistiochtai inbhuanaithe i nochtai réamhchonarthacha

1. I gcés ina bhfuil sé mar sprioc ag tairge airgeadais intheistiochtai inbhuanaithe n6
infheistiochtai a bhfuil tréithe cosula acu a dhéanamh, agus inar ainmniodh innéacs
mar thagarmharc, beidh an méid seo a leanas ag gabhail leis an bhfaisnéis atd le
nochtadh de bhun Airteagal (4)1:

(a) faisnéis ar an gcaoi a bhfuil an t-innéacs ainmnithe ailinithe leis an sprioc sin;

(b) miniu ar an bhfath a bhfuil ualt agus eiliminti an innéacs ainmnithe ata ailinithe leis
an sprioc sin difriail 6 innéacs leathan margaidh.

2. I gcas ina bhfuil sé mar sprioc ag tairge airgeadais infheistiochtai inbhuanaithe néd
infheistiochtai a bhfuil tréithe costila acu a dhéanamh, agus nar ainmniodh aon
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(a)
(b)

innéacs mar thagarmharc, aireofar san fhaisnéis da dtagraitear in Airteagal 4(1)
miniu ar an gcaoi a mbaintear amach an sprioc sin.

I gcas ina bhfuil sé mar sprioc ag tairge airgeadais astaiochtai carboéin a laghdu,
aireofar san thaisnéis at4 le nochtadh de bhun Airteagal 4(1) leibhéal na n-astaiochta
isealcharboin ar a bhfuiltear ag diriq.

De mhaoli ar mhir 2, i gcas nach bhfuil [tagarmharc isealcharboin AE] na
[tagarmharc maidir le tionchar dearfach carboin] ar fail i gcomhréir le Rialachan
(AE) 2016/1011, &ireofar leis an bhfaisnéis da dtagraitear in Airteagal 4 mini
mionsonraithe ar an gcaoi a n-airithitear go leantar leis an iarracht chun an sprioc sin,
i.e. astaiochtai carbdin a laghdu, a ghnétha.

San fhaisnéis ata le nochtadh de bhun Airteagal 4(1) daireoidh rannphairtithe
margaidh airgeadais 1€irit1 ar an 4it a bhfuil fail ar an modheolaiocht a tisaidtear leis
na hinnéacsanna da dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo agus na tagarmharcanna da
dtagraitear sa dara fomhir de mhir 3 den Airteagal seo a riomh.

Déanfaidh an tUdaras Baincéireachta Eorpach (UBE), an tUdaras Eorpach um
Arachas agus Pinsin Cheirde (UEAPC) agus an tUdaras Eorpach um Urriiis agus
Margai (UEUM), tri Chomhchoiste na nUdaras Maoirseachta Eorpach
(“Comhchoiste”), dréachtchaighdedin theicniula rialdla a fthorbairt ina sonrofar a
thuilleadh na mionsonrai maidir le cur i lathair agus abhar na faisnéise atd le
nochtadh de bhun an Airteagail seo.

Cuirfidh UBE, UEAPC agus UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialala sin faoi
bhraid an Choimisitin faoi [PO: Cuir isteach an data 18 mi tar éis dhata an teachta i
bhfeidhm].

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicnitla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i1 gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010, de Rialachdn (AE)
Uimh. 1094/2010 agus de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 6

Trédhearcacht infheistiochtai inbhuanaithe ar laithreain ghréasain

I gcas gach tairge airgeadais da dtagraitear 1 mir (1), mir (2) agus mir (3)
d’Airteagal 5, foilseoidh rannphairtithe margaidh airgeadais an fhaisnéis seo a leanas
ar a laithredin ghréasain agus coinneoidh siad i cothrom le data:

tuairisc ar an sprioc infheistiochta inbhuanaithe;

faisnéis ar na modheolaiochtai a usaidtear chun measunu, tomhas agus faireachan a
dhéanamh ar thionchar na n-infheistiochtai inbhuanaithe a roghnaiodh don tairge
airgeadais, lena n-diritear a thoinsi sonrai, critéir scagtha do na so6cmhainni
foluiteacha agus na tascairi inbhuanaitheachta dbhartha a uséidtear chun tomhas a
dhéanamh ar thionchar inbhuanaithe foriomlan an tairge airgeadais;
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(©)
(d)

(a)

(b)

(a)

(b)

(c)

(d)

an fhaisnéis da dtagraitear in Airteagal 5;
an fhaisnéis da dtagraitear in Airteagal 7.

Foilseofar ar bhealach soiléir agus in 4it theicedlach ar an laithrean gréasain an
thaisnéis até le nochtadh de bhun na chéad thombhire.

Forbroidh UBE, UEAPC agus UEUM, tri mheian an Chomhchoiste,
dréachtchaighdedin theicniula rialdla ina sonrdfar a thuilleadh na mionsonrai maidir
le cur i lathair agus abhar na faisnéise da dtagraitear i bpointe (a) agus pointe (b) de
mhir 1.

Cuirfidh UBE, UEAPC agus UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialala sin faoi
bhraid an Choimisitin faoi [PO: Cuir isteach an data 18 mi tar éis dhata an teachta i
bhfeidhm].

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicnitla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i1 gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010, de Rialachdn (AE)
Uimh. 1094/2010 agus de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 7

Trédhearcacht infheistiochtai inbhuanaithe i dtuarascalacha tréimhsiala

I gcés ina gcuireann rannphairtithe margaidh airgeadais ar fail tairge airgeadais da
dtagraitear i mir (1), i mir (2) agus i mir (3) d’Airteagal 5, aireoidh siad tuairisc ar na
nithe seo a leanas ina dtuarascélacha tréimhsiula:

tionchar foriomldn an tairge airgeadais 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de tri bhithin
tascairi inbhuanaitheachta abhartha;

i gcas inar ainmniodh innéacs mar thagarmharc, comparaid idir tionchar foriomlén an
tairge airgeadais leis an innéacs ainmnithe agus le hinnéacs leathan margaidh maidir
le hualq, eiliminti agus tascairi inbhuanaitheachta.

Déanfar na nochtai da dtagraitear i mir 1 mar seo a leanas:

1 gcas BCIManna, sa tuarascail bhliantail d& dtagraitear in Airteagal 22 de
Threoir 2011/61/AE;

1 gcas gnéthas arachais, ar bhonn blianttil i scribhinn i1 gcomhréir le
hAirteagal 185(6) de Threoir 2009/138/CE;

1 gcas IORPanna, sa raiteas maidir le sochair phinsin dé dtagraitear in Airteagal 38 de
Threoir (AE) 2016/2341 agus 1 solathar na faisnéise da dtagraitear in Airteagal 43 de
Threoir (AE) 2016/2341;

1 gcas bainisteoiri um chisti caipitil fiontair céilitheacha, sa tuarascail bhliantail da
dtagraitear in Airteagal 12 de Rialachan (AE) Uimh. 345/2013;
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1 gcéas bainisteoiri um chisti fiontraiochta soéisialta cailitheacha, sa tuarascail
bhliantuil d4 dtagraitear in Airteagal 13 de Rialachan (AE) Uimh. 346/2013;

i gcas solathraithe tairgi pinsin, i scribhinn agus ar a laghad i dtuarascalacha bliantala
no 1 dtuarascalacha i gcomhréir leis an dli naisiunta;

i gcas cuideachtai bainistiochta GCUInna né cuideachtai intheistiochta GCUlInna,
sna tuarascalacha leathbhliantila agus bliantila d4 dtagraitear in Airteagal 69 de
Threoir 2009/65/CE;

1 gcas gnodlachtai infheistiochta a sholdthraionn bainistiocht punainne, sna
tuarascalacha tréimhsiula da dtagraitear in Airteagal 25(6) de Threoir 2014/65/AE.

Chun criocha mhir 1, féadfaidh rannphairtithe margaidh airgeadais an thaisnéis i
dtuarascélacha bainistiochta a Usaid i gcomhréir le hAirteagal 19 n6 an thaisnéis i
rditis neamhairgeadais a Usaid 1 gcomhréir le hAirteagal 19a de Threoir 2013/34/AE
nuair is iomchui.

Forbréidh UBE, UEAPC agus UEUM, tri mhean an Chomhchoiste,
dréachtchaighdedin theicniula rialdla ina sonréfar a thuilleadh na mionsonrai maidir
le cur i lathair agus dbhar na faisnéise da dtagraitear i mir 1.

Cuirfidh UBE, UEAPC agus UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialala sin faoi
bhraid an Choimisitin faoi [PO: Cuir isteach an data 18 mi tar éis dhata an teachta i
bhfeidhm].

Tarmligtear cumhacht chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicnitla rialala da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i1 gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010, de Rialachdn (AE)
Uimh. 1094/2010 agus de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 8

Athbhreithnia ar nochtai

Airitheoidh rannphairtithe margaidh airgeadais go gcoimeadfar cothrom le data aon
thaisnéis a fhoilsitear i gcomhréir le hAirteagal 3 né le hAirteagal 6. 1 gcas ina
leasaionn rannphairtithe margaidh airgeadais faisnéis den sort sin, foilseofar miniu
soiléir ar an athrt sin ar an laithrean gréasain céanna.

Beidh feidhm ag mir 1 mutatis mutandis maidir le hidirghabhalaithe arachais a
sholathraionn comhairle arachais maidir le IBIPanna agus gndlachtai intheistiochta a
sholathraionn combhairle infheistiochta, i ndail le haon fhaisnéis a fhoilsitear i
gcomhréir le hAirteagal 3.
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Airteagal 9

Cumarsaid mhargaiochta

Gan dochar do reachtaiocht earnala nios righne, go hairithe Treoir 2009/65/CE,
Treoir 2014/65/AE, Treoir (AE) 2016/97 6 Pharlaimint na hEorpa agus o6n
gComhairle agus Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014, airitheoidh rannphadirtithe
margaidh airgeadais, idirghabhdlaithe arachais a sholathraionn comhairle é4rachais
maidir le IBIPanna agus gnolachtai infheistiochta a sholdthraionn comhairle
intheistiochta nach mbréagnaionn a gcumarsaid mhargaiochta an fhaisnéis a nochtar
de bhun an Rialachain seo.

Féadfaidh UBE, UEAPC agus UEUM, tri mhean an Chomhchoiste, caighdeain
theicniula cur chun feidhme a dhréachta chun cur i lathair caighdednach na faisnéise
ar infheistiochtai inbhuanaithe a chinneadh.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme a
ghlacadh 1 gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010, de
Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 agus de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 10

Leasuithe ar Threoir (AE) 2016/2341

Leasaitear Treoir (AE) 2016/2341 mar seo a leanas:

(1)

)

In Airteagal 19, cuirtear an mhir 9 seo a leanas leis:

“9. Tugtar de chumhacht don Choimisitn, tri bhithin gniomhartha tarmligthe i
gcomhréir le hAirteagal 60a, bearta a ghlacadh lena n-airitheofar:

(a) go gcuirtear san direamh riail an “duine stuama” maidir le rioscai comhshaoil,
soisialta agus rialachais a mheas;

(b) go n-diritear imthosca comhshaoil, soisialta agus rialachais 1 gcinnti
infheistiochta inmheadnacha agus i bprdisis bainistiochta riosca.

Cuirfear san aireamh leis na gniomhartha tarmligthe sin méid, cinedl, scala agus
castacht ghniomhaiochtai na IORPanna agus na rioscai a bhaineann leis na
gniomhaiochtai sin, agus airitheoidh siad comhsheasmhacht le hAirteagal 14 de
Threoir 2009/65/CE, le hAirteagal 132 de Threoir 2009/138/CE  agus le
hAirteagal 12 de Threoir 2011/61/AE.”;

cuirtear isteach an tAirteagal 60a seo a leanas:
Airteagal 60a

An tarmligean a fheidhmiu
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1. Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an
chumhacht don Choimisitn chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh dé4 dtagraitear in
Airteagal 19(9), a thabhairt don Choimisiun go ceann tréimhse neamhchinntithe ama
6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chomhairle tarmligean na cumhachta da
dtagraitear in Airteagal 19(9) a chulghairm aon trath. Déanfaidh cinneadh chun
ctulghairm a dhéanamh deireadh a chur le tarmligean na cumhachta atd sonraithe sa
chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar ¢éis fhoilsitt an chinnidh in Iris
Oifigitil an Aontais Eorpaigh n6é ar dhata is déanai a shonrofar sa chinneadh. Ni
dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe atd i bhfeidhm
cheana.

4. A luaithe a ghlacfaidh sé¢ gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisiun fogra, an
trath céanna, do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle faoi.

5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 19(9) i bhfeidhm ach
amhdin mura mbeidh aon agé6id curtha in iul ag Parlaimint na hEorpa n4 ag an
gCombhairle laistigh de thréimhse tri mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin a thabhairt
do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle n6 mas rud ¢, roimh dhul in éag na
tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle araon tar éis a
chur in 11l don Choimisitn nach ndéanfaidh siad aon agdid. Déanfar an tréimhse sin
a thadu tri mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa né na Combhairle.

Airteagal 11

Meastoireacht

Faoin [PO: Cuir isteach data 60 mi tar éis dhata an teachta i bhfeidhm], déanfaidh an
Coimisiun meastoireacht ar chur 1 bhfeidhm an Rialachain seo.

Airteagal 12

Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiuil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige on [PO: Cuir isteach 12 mhi tar éis dhata a fhoilsithe in Iris Oifigiuil an
Aontais Eorpaigh].

Beidh feidhm, afach, ag Airteagal 5(5), ag Airteagal 6(2), ag Airteagal 7(4), ag Airteagal 9(2)
agus ag Airteagal 10 6n [PO: Cuir isteach data an teachta i bhfeidhm] agus beidh feidhm ag
Airteagal 7(1) go (3) on [PO: Cuir isteach an 1 Eandir na bliana tar éis an data da
dtagraitear sa dara fomhir].
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Beidh an Rialachéan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé intheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtardn An tUachtaran
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