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Santraukos lentelé

Tvaraus finansavimo poveikio vertinimas

A. Butinybé imtis veiksmy

Kodél? Kokia problema sprendziama?

Pasaulio Saliy vyriausybés, patvirtindamos Paryziaus susitarimg dél klimato kaitos ir Jungtiniy Tauty (JT)
Darnaus vystymosi darbotvarke iki 2030 m., pasirinko tvaresnj misy planetai ir ekonomikai kelig. Sioje srityje
svarbiausias vaidmuo tenka Europos Sajungai; taigi 2018 m. kovo mén. ji priémé Tvaraus augimo
finansavimo veiksmy plang — juo siekiama i) kapitalg nukreipti j tvaresnes investicijas, ii) valdyti finansing
rizikg, kylanc€ig deél aplinkos uzdaviniy, ir iii) skatinti finansinés ir ekonominés veiklos skaidrumg ir ilgalaikiy
tiksly siekima. Veiksmai, vertinti atliekant §j poveikio vertinimg ir nurodyti Siame veiksmy plane, yra platesnés
ir radikalesnés strategijos, kuria siekiama uZtikrinti, kad Europos ekonomika baty i§ tikryjy tvari, dalis.
Veiksmais bus padedama siekti veiksmy plano tiksly, nes bus sprendZiamos $ios problemos:

1. instituciniai investuotojai, turto valdytojai, konsultantai investicijy klausimais ir draudimo produkty
platintojai (toliau — atitinkami subjektai) yra nepakankamai skatinami savo investiciniame ir
konsultaciniame procese atsizvelgti j aplinkos, socialinius ir valdymo veiksnius, visy pirma taip yra dél
per mazo skaidrumo ir per menko kity Sios srities ES teisés akty deréjimo;

2. galutiniai investuotojai patiria didziuliy paieSkos iSlaidy, siekdami a) nustatyti, kas sudaro tvarias
investicijas, ir b) jvertinti, kiek j rinkoje esancius finansinius produktus integruoti aplinkos, socialiniai ir
valdymo aspektai.

Ko siekiama S$ia iniciatyva?

Konkretis Sios iniciatyvos tikslai:

1. jvairiuose sektoriuose ir valstybése narése uztikrinti aiSkumg dél aplinkos, socialiniy ir valdymo
aspekty integravimo j atitinkamy subjekty investicinj ar konsultacinj procesg ir nuosekly pozitrij j tai;

2. didinti skaidrumg galutiniams investuotojams, tuo tikslu pagerinant su aplinkos, socialiniais ir valdymo
aspektais susijusios informacijos atskleidimo reikalavimus;

3. suteikti aiSkumo, kas yra tvarios investicijos, ir a) sukuriant ES sistema, kuria nustatomos salygos,
kuriomis galima laikyti, kad investicijos yra tvarios aplinkos atzvilgiu (Si klasifikavimo sistema
(taksonomija), nustatytina ES lygmeniu, suteiks rinkoje aiSkumo, kuri veikla yra ,Zalioji* arba ,tvari®), ir
b) nustatant naujg anglies pédsako mazinimo ir teigiamo poveikio maZinant anglies pédsakag
lyginamujy indeksy kategorija, pagrijsta patikima metodika (investuotojams tai padéty palyginti savo
investicijy anglies dioksido iSmetimo rodiklius).

Kokia buty papildoma ES lygmens veiksmy nauda?

Finansiniai subjektai, pajusiantys Sios iniciatyvos poveikj, dazniausiai veiklg vykdo daugiau nei vienoje ES
valstybéje naréje. Dél tos prieZasties tiems rinkos dalyviams taikomi teisés aktai iS esmés ES lygmeniu yra
suderinti. ES lygmens veiksmais, kuriais aplinkos, socialiniai ir valdymo veiksniai integruojami j jy investiciniy
sprendimy priémimo arba konsultacijy procesg, didinamas skaidrumas galutiniams investuotojams ir
uztikrinamas aiSkumas, kas yra aplinkos atzvilgiu tvarios investicijos, taip pat bus uZtikrinamas deréjimas,
mazinamas susiskaidymas ir toliau gerinamas bendrosios rinkos veikimas. ES lygio veiksmy reikia, kad baty
pasiekti bendri ES darnaus vystymosi tikslai ir pasauliniu mastu nustatyti tvarumo tikslai.

B. Sprendimai

Kokios su teisékiira susijusios ir nesusijusios politikos alternatyvos apsvarstytos? Ar viena is
politikos alternatyvy pasirinkta kaip tinkamiausia? Kodél?

Atliekant §j poveikio vertinimg vertinami keturiy raSiy veiksmai. Apsvarscius kiekvieng jy, buvo nustatytos ir
teisékudros, ir ne teisékuros galimybés, o tinkamiausiomis pasirinktos toliau pateiktos galimybés.

1. Investuotojy pareigos
Bus reikalaujama, kad vykdydami savo, investuotojy, pareigas turto valdytojai, draudimo jmoneés, draudimo
produkty platintojai, profesiniy pensijy fondai, konsultantai investicijy klausimais ir pavieniai portfeliy valdytojai
aplinkos, socialinius ir valdymo veiksnius integruoty | investiciniy sprendimy priémimo ir konsultacinius
procesus. Tuo bity suteikta aiSkumo ir nuoseklumo visoje rinkoje, tvarumo aspektas buty integruotas | Siy
finansy jstaigy investiciniy sprendimy priémimo ir konsultacinius procesus, visy pirma j jy rizikos valdyma.

2. Informacijos atskleidimas
Atitinkamos institucijos taip pat turéty atskleisti, kaip jos vykdys tas pareigas. Be to, turto valdytojai ir




instituciniai investuotojai, teigiantys, kad siekia tvarumo tiksly, turéty jrodyti, kaip jy investicijos atitinka tuos
tikslus. Taigi padidéty skaidrumas galutiniams investuotojams, buty uZtikrintas produkty palyginamumas ir
stabdomas ekomanipuliavimas.

3. Bendra ES klasifikavimo sistema (taksonomija)
Pasirinkus tinkamiausig galimybe bty nustatyti vienodi visoje ES galiojantys kriterijai, taikytini nustatant, ar
ekonominé veikla yra aplinkos atzvilgiu tvari. Sidloma, kad Komisija véliau nustatys veiklg, kuri bus laikoma
tvaria; tam ji remsis techninés eksperty grupés tvaraus finansavimo klausimais patarimais. Tuo ekonominés
veiklos vykdytojams ir investuotojams turéty bati suteikta aiSkumo, kuri veikla laikoma Zaligja arba tvaria, kad
jie galéty priimti informacija pagristus sprendimus. Tai pirmas ir esminis Zingsnis siekiant investicijas nukreipti
j tvarig veikla.

4. Lyginamieji indeksai
Pasirinkus tinkamiausig galimybe, buty nustatyti dviejy naujy kategorijy — anglies pédsako mazinimo ir
teigiamo poveikio mazinant anglies pédsakg — lyginamieji indeksai. Buty apibrézti suderinti minimalus
metodikos, taikytinos rengiant tuos lyginamuosius indeksus, standartai. Tai skatins laikytis rinkos standarto,
kuriame atsispindi jmoniy anglies pédsakas. Taip investuotojams, norintiems investuoti j strategijas, kuriomis
skatinamos mazo anglies dioksido kiekio technologijos, bus suteikta patikima priemoné.

Kas kuriai galimybei pritaria?

IS atsakymy, gauty vykstant vieSoms konsultacijoms dél investuotojy pareigy, matyti, kad i§ esmés
pritariama ES lygmens intervencinéms priemonéms, nes jomis baty uZtikrintas nuoseklumas, o finansy
jstaigoms bity aiSku, ko reikalaujama. Kalbant apie informacijos atskleidima, dauguma rinkos dalyviy
patvirtino, kad turéty atskleisti tai, kaip savo investicinio sprendimo priémimo procese atsizvelgé j tvarumo
veiksnius. Dauguma suinteresuotyjy subjekty, pritarusiy Komisijos nuomonei, sutiko, kad ES lygmens
taksonomija bty naudinga vykdant jy, investuotojy, pareigas ir savo investiciniy sprendimy priémimo
procesuose atsizvelgiant j aplinkos, socialinius ir valdymo aspektus.

C. Tinkamiausios galimybés poveikis

Kokie buty tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) pranasumai?

Didinant bendrg skaidruma, jvairiais veiksmais bus mazinamas informacijos asimetriSkumas tarp
galutiniy investuotojy, finansy tarpininky ir indeksy teikéjy. Iniciatyva buty mazinamas dabartinis rinkos
susiskaidymas, visy pirma tuo poZidriu, kad baty nustatyta aplinkos atzvilgiu tvarios veiklos arba investicijy
nustatymo metodika. Esant tokiam didesniam skaidrumui ir suderinimui padidés finansiniy produkty, |
kuriuos integruoti aplinkos, socialiniai ir valdymo aspektai, patikimumas, patrauklumas ir pasitikéjimas
jais. Veiksmais taip pat bus padedama tvarumo aspektg integruoti | rizikos valdymg ir, kartu su kitomis
veiksmy plano priemonémis, tai paskatins Europos tvariy finansy rinkos augima. Apskritai, veiksmais bus
padedama kapitalo srautus nukreipti j tvarias investicijas, taigi bus padedama siekti tikslo skatinti tvarig
ekonomika. Tai prisidés prie radikalaus peréjimo prie tvariy sprendimy, jau numatyty ES ir valstybiy nariy
lygmeniu jau jdiegtoje aplinkos politikoje.

Kokios buty tinkamiausios galimybés (jei jos néra — pagrindiniy galimybiy) jgyvendinimo
iSlaidos?

Tikimasi, kad atitinkamy subjekty sgnaudos, susijusios su aplinkos, socialiniy ir valdymo aspekty integravimu
j investiciniy sprendimy priémimo ir konsultacinj procesg, iSliks palyginti ribotos, jeigu viskas bus vykdoma
standartizuotai. Toms finansy jstaigoms, kurios jau yra parengusios taksonomijg, prireikus naudoti ES
taksonomijg gali tekti patirti sgnaudy, nors greiCiausiai tos sgnaudos bus mazZesnés nei tai, kiek galima
sutaupyti toliau taikant savo taksonomijg arba naudojant skirtingas taksonomijas, ir bet kuriuo atveju jos bty
mazesnés nei nauda, gaunama taikant 8ig taksonomijg. Kalbant apie indeksy teikéjus, nustacius dviejy naujy
kategorijy — anglies pédsako mazinimo ir teigiamo poveikio mazinant anglies pédsakg — lyginamuosius
indeksus, sgnaudos buty ribotos, nes bty nustatyti minimalds ty lyginamuyjy indeksy rengimo metodikos
standartai.

Koks bus poveikis verslui, MVI ir labai mazoms jmonéms?

Tinkamiausiomis galimybémis bus netiesiogiai daromas poveikis jmonéms, esanéioms emitentémis, nes jos
bus skatinamos atskleisti papildomg informacijg apie aplinkos, socialinius ir valdymo aspektus, bating finansy
tarpininkams ir investuotojams. Nuo 2018 m. direktyva dél nefinansinés informacijos atskleidimo jau
reikalaujama, kad didelés birzinés bendrovés ir nebirziniai bankai bei draudimo jmonés atskleisty esmine su
tvarumu susijusig informacijg. Emitentai, nepatenkantys j Sios direktyvos taikymo sritj, (jskaitant MV]) dél Sios
paskatos atskleisti papildomg informacijg patirs iSlaidy. Vis délto, toks informacijos atskleidimas turéty ir tiems
emitentams suteikti galimybe rasti papildomy investuotojy ir potencialiai sumazinti kapitalo kaing.

Ar tai turés didelj poveikj nacionaliniams biudZetams ir administravimo subjektams?




Didelis poveikis nacionaliniam biudzetui ir administravimo subjektams nenumatomas, nes: i) teisés aktais
nustatytus reikalavimus i§ esmés turés vykdyti rinkos dalyviai ir ii) stebésenos reikalavimai bus riboti.

Ar bus dar koks nors didelis poveikis?

Didelis poveikis jau apibldintas skyriuje apie nauda.

D. Tolesni veiksmai

Kada politika bus persvarstoma?

Ex post vertinimas numatomas praéjus penkeriems metams nuo priemoniy jgyvendinimo — bus vertinamas,
be kita ko, priemoniy veiksmingumas ir efektyvumas ir sprendziama, ar reikia naujy priemoniy arba
pakeitimy. Komisija paZzangg vertins kiekvienam $ios iniciatyvos veiksmui taikydama bendruosius
pagrindinius veiklos rezultaty rodiklius.
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