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Souhrnny prehled

Posouzeni dopadl k udrzitelnému financovani

A. Potreba opatreni

Proc? Jaky problém se resi?

Prijetim Pafizské dohody o zméné klimatu a Agendy OSN pro udrzitelny rozvoj 2030 zvolily vlady na celém
svété pro nasi planetu a naSe hospodarstvi cestu vétsi udrzitelnosti. Evropska unie je v tomto sméru vedouci
silou, a proto pfijala v bfeznu 2018 akéni plan pro udrzitelny rast s cilem i) pfesmérovat kapitalové toky
smérem Kk udrzitelnym investicim, ii) Fidit finan¢ni rizika plynouci z vyzev v oblasti Zivotniho prostfedi a iii)
podporovat transparentnost a dlouhodobost finanénich a ekonomickych c&innosti. Opatfeni posuzovana
v tomto posouzeni dopadl a ohlasena v tomto akénim planu jsou soucasti SirSi a rozsahlejsi strategie, jak
ucinit evropské hospodafrstvi skute¢né udrzitelnym. Opatfeni pFispéji k dosazeni cill akéniho planu tim, Ze se
zaméfi na tyto problémy:

1. institucionalni investofi, spravci aktiv, investi¢ni poradci a distributofi pojisténi (dale jen ,pfislusné
subjekty”) nemaji motivaci, aby zohledfiovali environmentalni, socialni a spravni faktory (ESG) ve
svém investiénim a poradenském procesu, zejména v dlisledku nedostatecné jasnosti a soudrznosti
pravnich pfedpisu EU v této oblasti;

2. koncovi investofi se potykaji s vysokymi naklady, pokud chtéji a) zjistit, co znamenaji udrzitelné
investice, ab) posoudit, dojaké miry jsou ESG faktory integrovany do financnich produkti
dostupnych na trhu.

Ceho by méla tato iniciativa dosahnout?

Specifické cile této iniciativy jsou:

1. zajistit srozumitelnost a soudrzny pfistup napfi¢ sektory a Clenskymi staty, pokud jde o to, jak
prislusné subjekty integruji ESG faktory do svého investi¢niho/poradenského procesu;

2. zvySit transparentnost vUc¢i koncovym investorlim zlepSenim pozadavk(li na zvefejfiovani udaji v
souvislosti s ESG;

3. ozfejmit, co jsou udrzitelné investice, a) vytvofenim ramce EU, kterym se stanovi podminky pro
ureni environmentalni udrzitelnosti investic — tento klasifikaéni systém, ktery ma byt vytvoren
na urovni EU (rovnéZz nazyvany taxonomie), na trhu oziejmi, které Cinnosti jsou ,zelené“ nebo
2udrZitelné®, a b) vytvofenim nové kategorie referenénich hodnot pro nizké emise uhliku a pozitivni
dopad v oblasti emisi uhliku na zakladé fadné metodiky, coZz pomuzZe investorim porovnavat
uhlikovou stopu u svych investic.

Jakou pridanou hodnotu budou mit tato opatfeni na urovni EU?

Finanéni subjekty, kterych se tato iniciativa dotkne, vétSinou pUsobi pfes hranice EU. To je duvod, pro¢
pravni predpisy vztahujici se natyto aktéry na trhu jsou doznané miry harmonizovany na urovni EU.
Opatfeni na urovni EU, jejichz cilem je integrovat ESG faktory do jejich investi¢nich/poradenskych
rozhodnuti, zvysit transparentnost vici koncovym investorim a ozfejmit, co jsou environmentalné udrzitelné
investice, tudiz zajisti soudrznost, snizi fragmentaci a dale zlepsi fungovani jednotného trhu. Opatfeni
na urovni EU jsou nutna k dosazeni spole¢nych cild EU v oblasti udrzitelného rozvoje a cild v oblasti
udrZitelnosti na celosvétové urovni.

B. Reseni

Jaké legislativni a nelegislativni moznosti byly zvaZovany? Je néktera moznost
upfednostiiovana? Proc?

V tomto posouzeni dopadU jsou posuzovana Ctyfi opatfeni. Poté, co u nich jednotlivé byly zvazeny legislativni
a nelegislativni mozZnosti, byly stanoveny tyto upfednostriované moznosti:

1. Povinnosti investort
Spravci aktiv, pojistovny, distributofi pojisténi, instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, investini
poradci a individualni sprava portfolii by byli povinni integrovat ESG faktory do investi¢nich rozhodnuti
a procesu poradenstvi jakozto soucast svych investorskych povinnosti. To by poskytlo jasnost a jednotnost
v ramci celého trhu a zaclenilo hledisko udrzitelnosti do rozhodovani o investicich a do proces( poradenstvi
téchto financnich instituci, zejména v oblasti Fizeni rizik.

2. Zverejnovani
PrFislusné subjekty by rovnéz musely zverejfiovat, jakym zpldsobem plni tyto povinnosti. Kromé toho by ti




spravci aktiv a institucionalni investofi, ktefi tvrdi, Ze sleduji cile udrZitelnosti, museli prokazovat soulad svych
investic s uvedenymi cili. Tim by se zvysSila transparentnost vi¢i koncovym investoram, zajistila srovnatelnost
mezi produkty a zabranilo klamavé ekologické reklamé (tzv. green-washingu).

3. Jednotny klasifikacni systém EU (,,taxonomie®):
V ramci této uprednostiiované moznosti by se na urovni EU stanovila jednotna kritéria pro ur€ovani toho, zda
je hospodarska ¢innost environmentalné udrzitelna. Navrhuje se, aby Komise nasledné urdila Cinnosti, které
budou povazovany za udrzitelné, pficemz by se vychazelo z doporucéeni skupiny technickych odbornikl na
udrzitelné finance, ktera by byla zfizena. To by mélo hospodarskym subjektlim a investorim oziejmit, které
¢innosti jsou povaZzovany za zelené/udrzitelné, aby tak mohli tak pfijimat informovana investi¢ni rozhodnuti.
To je prvni a zésadni krok v Usili o nasmérovani investic do udrzitelnych innosti.

4. Referenéni hodnoty
V ramci této upfednostiované moznosti by se zavedly dvé nové kategorie referen¢nich hodnot pro nizké
emise uhliku a pozitivni dopad v oblasti emisi uhliku. Pro metodiku pouzitou k vypracovani téchto
referencnich hodnot by byly stanoveny minimalni harmonizované normy. Tim se podpofi trzni norma
odrazejici uhlikovou stopu spolecnosti. Investoriim, ktefi chtéji investovat do nizkouhlikovych strategii, se tak
poskytne spolehlivy nastroj.

Kdo podporuje kterou moznost?

Odpovédi na vefejnou konzultaci o povinnostech investor(i do znacné miry podpofily intervenci na Urovni
EU, nebot’ by to pro finanni subjekty zajistilo jednotnost a srozumitelnost ohledné toho, co je vyZzadovano.
Pokud jde o zvefejnovani, vétsina ucastnik( trhu potvrdila, ze by méli zpfistupfiovat udaje o tom, jak
zohledniuji faktory udrzitelnosti v ramci svého investi¢niho rozhodovani. VétSina zu€astnénych stran, které
sdélily své nazory Komisi, souhlasila, ze taxonomie na Urovni EU by byla uzitena pro pInéni jejich
povinnosti investora a zohlednéni ESG faktoru v jejich investi€nim rozhodovani.

C. Dopady uprednostiiované moznosti

Jaké jsou vyhody uprednostiiované moznosti (je-li néjaka doporucena, jinak uved'te vyhody
hlavnich moznosti)?

Tim, Zze se zvySi celkova transparentnost, snizi rizna opatfeni informaéni asymetrii mezi koncovymi
investory, finanénimi zprostfedkovateli a poskytovateli indexu. Tato iniciativa by omezila stavajici
fragmentaci trhu, zejména pokud jde o metodiky pro urCovani environmentalné udrzitelnych
¢innosti/investic. Tato posilena transparentnost aharmonizace zvysi divéryhodnost a pfitazlivost
finanénich produkti ESG a diivéru v tyto produkty a podpofi inovace v investi¢nich strategiich i koncepci
téchto finanénich produktd. Opatfeni rovnéz napomohou zadlenit hledisko udrzitelnosti do Fizeni rizik a
ve spojeni s dalSimi opatfenimi akéniho planu povedou k ristu udrzitelného evropského finanéniho trhu.
Celkové tato opatfeni pfispéji k pfesmérovani kapitalovych tokd k udrzitelnym investicim, atedy ik cili,
kterym je podpora udrzitelné ekonomiky. Podpofila by se tak rozsahla udrzitelna transformace planovana v
politikach v oblasti Zivotniho prostfedi, které jiz existuji na urovni EU i na urovni €lenskych statu.

Jaké jsou naklady na upiednostiovanou moznost (je-li néjaka doporucena, jinak uved'te
naklady na hlavni moznosti)?

Ocekava se, ze naklady na zaclenéni ESG faktorll do procesu investi¢niho rozhodovani a poradenstvi a na
lepsi zpfistupfiovani Udaja v souvislosti s ESG zlstanou pro prislusné subjekty relativné malé, pokud bude
v§e probihat standardizovanym zplsobem. Pro ty finanéni instituce, které jizZ maji vypracovanou taxonomii, by
mohlo vyuzivani taxonomie EU znamenat urcité naklady — i kdyz budou pravdépodobné niz§i nez naklady
vyplyvajici ze zachovani vlastni taxonomie nebo z vyuzivani riznych rozdilnych taxonomii a v kazdém
pfipadé niZ3i nez pfinos oCekavany pfi vyuzivani této taxonomie. Pro poskytovatele indexu bude vytvoreni
novych kategorii referenénich hodnot pro nizké emise uhliku a pozitivni dopad v oblasti emisi uhliku
predstavovat jen malé naklady, nebot pro metodiky k vypracovani téchto referenénich hodnot budou
stanoveny minimalni normy.

Jaky bude dopad na podniky, véetné malych a stfednich podnik& a mikropodnik@?

Upfednostriované moznosti budou mit nepfimy dopad na podniky jakoZto emitenty cennych papird, protozZe je
budou pobizet k tomu, aby zvefejfiovaly dalSi informace tykajici se ESG nezbytné pro financni
zprostiedkovatele a investory. Od roku 2018 smérnice o uvadéni nefinanénich informaci vyZaduje, aby velké
kotované spolecnosti i banky a pojiStovaci spole¢nosti nekotované na burze zvefejfiovaly dulezité udaje
o udrzitelnosti. Pro emitenty, ktefi nespadaji do oblasti plsobnosti této smérnice (v€etné malych a stfednich
podniku), bude tato pobidka ke zvefejriovani dalSich udaju spojena s urcitymi naklady. Toto zpfistupnéni by
nicméné meélo uvedenym emitentim také umoznit pfistup k dalSim investordm a potencialné snizit naklady
kapitalu.




Ocekavaji se vyznamné dopady na vnitrostatni rozpocty a spravni organy?

Vyznamné dopady na vnitrostatni rozpocty a spravni organy se neocekavaji, protoze: i) do znacné miry
budou muset pozadavky pravnich predpisu provadét ucastnici trhu aii) pozadavky na sledovani nebudou
velké.

Ocekavaji se jiné vyznamné dopady?

Hlavni dopady jiz byly popsany v oddile o vyhodach.

D. Navazna opatreni

Kdy bude tato politika prezkoumana?

Hodnoceni ex post se pfedpoklada pét let po provedeni opatfeni, aby se mimo jiné posoudilo, jak u¢inna

a Ucelna opatreni jsou, pokud jde o dosazeni cilu stanovenych v tomto posouzeni dopadu, a rozhodlo, zda
jsou potfebna nova opatfeni nebo zmény. Komise bude méfit pokrok prostfednictvim obecnych kli€ovych
ukazatell vykonnosti pro kazdé opatfeni, na které se tato iniciativa vztahuje.
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