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NOTA INFORMATIVA

de: Secretariado-Geral do Conselho

para: Comité de Representantes Permanentes/Conselho

Assunto: Proposta de REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO

CONSELHO que altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 relativo aos
requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito no respeitante aos
requisitos aplicaveis as operacoes de financiamento através de valores
mobiliarios ao abrigo do racio de financiamento estavel liquido

— Resultado da primeira leitura do Parlamento Europeu
(Bruxelas, 21 a 22 de maio de 2025)

I. INTRODUCAO

Depois de o plenario do Parlamento Europeu ter aprovado, em 6 de maio de 2025, o pedido

da Comissao dos Assuntos Econdomicos € Monetarios (ECON) para que se procedesse em
conformidade com o artigo 170.° (processo de urgéncia), os grupos The Left, Alianga dos Socialistas

e Democratas (S&D) e Verdes/Alianga Livre Europeia (ALE) apresentaram dez alteragdes.

Em 30 de abril de 2025, o Comité de Representantes Permanentes chegou a acordo sobre o mandato!

para as negociagdes com o Parlamento Europeu com base na proposta inicial da Comissao, sem

alteracoes, tendo em vista alcangar um acordo em primeira leitura.
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II. VOTACAO

O Parlamento Europeu adotou a sua posicao em primeira leitura em 22 de maio de 2025, fazendo

sua a proposta da Comissao e rejeitando todas as alteracdes apresentadas. Essa posi¢do consta da

resolucdo legislativa do Parlamento.

Por conseguinte, o Conselho devera estar em condi¢des de aprovar a posi¢ao do Parlamento
Europeu na versao que consta do anexo, encerrando assim a primeira leitura para ambas as

instituig¢des.

O ato sera seguidamente adotado com a redagdo correspondente a posi¢cdo do Parlamento.
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ANEXO
(22.5.2025)

P10_TA(2025)0111

Alteracoes do Regulamento Requisitos de Fundos Proprios no que diz respeito
as operacoes de financiamento de valores mobiliarios ao abrigo do racio de
financiamento estavel liquido

Resolucio legislativa do Parlamento Europeu, de 22 de maio de 2025, que altera o
Regulamento (UE) n.° 575/2013 relativo aos requisitos prudenciais para as instituicoes de
crédito no respeitante aos requisitos aplicaveis as operacoes de financiamento através de
valores mobiliarios ao abrigo do racio de financiamento estavel liquido (COM(2025)0146 —
C10-0059/2025 - 2025/0077(COD))

(Processo legislativo ordinario: primeira leitura)

O Parlamento Europeu,
— Tendo em conta a proposta da Comissao ao Parlamento e ao Conselho (COM(2025)0146),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 2, e o artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento da

Unido Europeia, nos termos dos quais a proposta lhe foi apresentada pela Comissao
(C10-0059/2025),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
— Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu, de 2 de maio de 2025,

— Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu, de 29 de abril de 20252,
— Tendo em conta os artigos 60.° ¢ 170.° do seu Regimento,

1. Aprova a posicdo em primeira leitura que se segue;

2. Requer a Comissdo que lhe submeta de novo a sua proposta se a substituir, se a alterar
substancialmente ou se pretender alterd-la substancialmente;

3. Encarrega a sua Presidente de transmitir a posi¢do do Parlamento ao Conselho, a Comissao e
aos parlamentos nacionais.

—

Ainda ndo publicado no Jornal Oficial.
Ainda nao publicado no Jornal Oficial.
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P10_TC1-COD(2025)0077

Posicao do Parlamento Europeu aprovada em primeira leitura em 22 de maio de 2025 tendo
em vista a adocio do Regulamento (UE) 2025/... do Parlamento Europeu e do Conselho que
altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 no que diz respeito aos requisitos aplicaveis as
operacoes de financiamento através de valores mobiliarios ao abrigo do racio de
financiamento estavel liquido

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o

artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap6s transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu!,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu?,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario®,

Parecer de 2 de maio de 2025 (ainda ndo publicado no Jornal Oficial).
2 Parecer de 29 de abril de 2025 (ainda ndo publicado no Jornal Oficial).
Posi¢do do Parlamento Europeu de 22 de maio de 2025.
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Considerando o seguinte:

(1

O Regulamento (UE) 2019/876 do Parlamento Europeu e do Conselho! introduziu no
Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho? o requisito do
racio de financiamento estavel liquido (NSFR, do inglés net stable funding ratio) para as
instituicdes de crédito. Esse requisito refletia parte das normas de Basileia I1I acordadas
pelo Comité de Basileia de Supervisao Bancaria (CBSB), que foram criadas para assegurar
que as institui¢cdes de crédito dispdem de financiamento estavel suficiente no horizonte de
um ano e, assim, evitar um desfasamento excessivo dos prazos de vencimento entre ativos
e passivos e uma dependéncia excessiva do financiamento por grosso de curto prazo. O

requisito NSFR ¢ aplicavel desde 28 de junho de 2021.

Regulamento (UE) 2019/876 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio

de 2019, que altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 no que diz respeito ao racio de
alavancagem, ao racio de financiamento estavel liquido, aos requisitos de fundos proprios e
passivos elegiveis, ao risco de crédito de contraparte, ao risco de mercado, as posi¢des em
risco sobre contrapartes centrais, as posigdes em risco sobre organismos de investimento
coletivo, aos grandes riscos e aos requisitos de reporte e divulgacao de informagdes, € o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 150 de 7.6.2019, p. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/0j).

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituigdes de crédito e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).
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O artigo 428.°-R, n.° 1, alinea g), o artigo 428.°-S, n.° 1, alinea b), e o artigo 428.°-V,

alinea a), do Regulamento (UE) n.° 575/2013 preveem atualmente fatores de financiamento
estavel para os montantes devidos em resultado de operagdes de financiamento com
clientes financeiros, caso essas operagdes tenham um prazo de vencimento residual inferior
a seis meses. Esses fatores de financiamento sdo, consoante a operagdo de financiamento
em causa, 0 %, 5 % ou 10 %. No entanto, o artigo 510.°, n.° 8, do Regulamento (UE)

n.° 575/2013 prevé que, at¢ 28 de junho de 2025, esses fatores de financiamento sejam
aumentados para 10 %, 15 % e 15 %, respetivamente. Esse adiamento do aumento visava
dar as institui¢cdes de crédito tempo suficiente para se adaptarem gradualmente a uma
calibragcdo mais conservadora e para avaliar se essa calibragdo era adequada. Para além
desse adiamento do aumento, foram adotados outros ajustamentos para assegurar que a
introducdo do requisito NSFR nao perturbava a liquidez dos mercados de garantias

conexos, incluindo os mercados de obrigagdes soberanas.
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Nos termos do artigo 510.°, n.° 6, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, a Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancéria Europeia) (EBA, do inglés European
Banking Authority) criada pelo Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e
do Conselho!, foi mandatada para avaliar a adequagdo do tratamento do financiamento
estavel requerido para cobrir o risco de financiamento associado as operacgdes de
financiamento através de valores mobiliarios (OFVM) e as operacdes nao garantidas com
clientes financeiros, caso essas OFVM ou operagdes nao garantidas tenham um prazo de
vencimento residual inferior a seis meses. Em conformidade com esse mandato, a EBA
apresentou um relatdrio sobre aspetos especificos do quadro do NSFR em 16 de janeiro
de 2024. Esse relatorio concluiu que o aumento dos fatores de financiamento estavel
requerido aplicavel as operagdes a que se referem o artigo 428.°-R, n.° 1, alinea g), o
artigo 428.°-S, n.° 1, alinea b), e o artigo 428.°-V, alinea a), do Regulamento (UE)

n.° 575/2013, teria um impacto negligenciavel nos niveis de NSFR das institui¢des de
crédito. No entanto, esse relatorio ndo avaliou a dimensao mais ampla ou os efeitos de
repercussao no que diz respeito a liquidez dos mercados de divida soberana nem os efeitos
nos mercados de obrigagdes soberanas. Por conseguinte, continuam a prevalecer as
consideragdes que justificam o adiamento do aumento dos fatores de financiamento estavel
requerido, como previsto no artigo 510.°, n.° 8, do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Em
especial, uma vez que a maior parte das OFVM sao garantidas por instrumentos de divida
soberana, um aumento do financiamento estavel requerido relacionado poderia reduzir a
liquidez dos mercados em causa. Tal poderia, por sua vez, criar custos de financiamento
adicionais para os Estados-Membros e alterar os mecanismos de transmissao da politica

monetaria.

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro
de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade Bancaria
Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/78/CE da Comissao
(JOL331de 15.12.2010, p. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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Além disso, outras jurisdigdes do CBSB estabeleceram niveis do fator de financiamento
estavel requerido para as OFVM que sdo idénticos aos atualmente aplicaveis ao abrigo do
Regulamento (UE) n.® 575/2013. Nesse contexto, dada a intensa concorréncia internacional
no mercado das OFVM, o aumento dos fatores de financiamento estavel exigidos

até 28 de junho de 2025 criaria condi¢des de concorréncia desiguais a nivel internacional,

o que seria prejudicial para os mercados financeiros da Unido.

A fim de evitar essas consequéncias indesejadas, deverdo tornar-se permanentes os fatores
de financiamento estavel atuais para as OFVM e para as operagdes nao garantidas com
clientes financeiros, caso essas operagdes tenham um prazo de vencimento residual inferior

a seis meses.

A fim de assegurar um acompanhamento suficiente das interagdes dos requisitos de
financiamento estavel com a liquidez do mercado dos ativos recebidos como caugao em
OFVM e das operacdes nao garantidas com clientes financeiros, caso essas operagdes
tenham um prazo de vencimento residual inferior a seis meses, incluindo quando
garantidas por divida soberana, do risco de financiamento para as institui¢des de crédito e
dos eventuais acontecimentos internacionais nesse dominio, a EBA devera apresentar a
Comissao, de cinco em cinco anos, um relatorio sobre a adequacao desses requisitos de

financiamento estavel.
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(8)

A interrupgao temporaria do tratamento prudencial para montantes devidos em resultado
de OFVM e para operagdes ndo garantidas com clientes financeiros, com um prazo de
vencimento residual inferior a seis meses, criaria insegurancga juridica para os participantes
no mercado e encargos administrativos e financeiros indevidos para o setor bancario da
Unido em geral, que podem ser atenuados através da fixagdo clara da data prevista para a
aplicagdo das disposi¢des em causa. Por conseguinte, a fim de garantir a continuidade
desse tratamento prudencial, o presente regulamento modificativo devera ser aplicavel a

partir de 29 de junho de 2025.

Por conseguinte, o Regulamento (UE) n.° 575/2013 devera ser alterado em conformidade,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:
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Artigo 1.°
Alteragdo do Regulamento (UE) n.° 575/2013

O artigo 510.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ¢ alterado do seguinte modo:

1) O n.° 6 ¢ alterado do seguinte modo:
a) O proémio passa a ter a seguinte redagao:

«A EBA controla o montante de financiamento estavel requerido para cobrir o risco
de financiamento associado as operagdes de financiamento através de valores
mobiliarios, incluindo os ativos recebidos ou dados nessas operagdes, € as operagoes
ndo garantidas com clientes financeiros, caso essas operagdes tenham um prazo de
vencimento residual inferior a seis meses. A EBA apresenta a Comissao,
até 31 de janeiro de 2029, e, posteriormente, de cinco em cinco anos, um relatorio
sobre a adequagao desse requisito de financiamento estavel. Tendo em conta a
evolu¢do internacional e o tratamento regulamentar de operagdes semelhantes
noutras jurisdigdes, esses relatorios devem avaliar, no minimo:»;
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b)  Asalineas d) e e) passam a ter a seguinte redacao:

«d) A adequagdo do tratamento assimétrico entre passivos com prazo de
vencimento residual inferior a seis meses fornecidos por clientes financeiros
sujeitos a um fator de financiamento estavel disponivel de 0 %, nos termos do
artigo 428.°-K, n.° 3, alinea c), e ativos resultantes de operagdes com prazo de
vencimento residual inferior a seis meses com clientes financeiros sujeitos a
um fator de financiamento estavel requerido de 0 %, 5 % ou 10 % nos termos
do artigo 428.°-R, n.° 1, alinea g), do artigo 428.°-S, n.° 1, alinea b), e do
artigo 428.°-V, alinea a);

e) O impacto da introducdo de fatores de financiamento estavel requerido mais
elevados ou mais baixos para as operagdes de financiamento através de valores
mobiliarios, em particular com prazo de vencimento residual inferior a seis

meses, com clientes financeiros, sobre:
i) aestrutura de precos dessas operagoes, €

i1)  aliquidez de mercado dos ativos recebidos como caugdes nessas

operagdes, em particular das obrigagdes soberanas e de empresas,»;

2) Sao suprimidos os n.°s 7 e 8.
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Artigo 2.°

Entrada em vigor e aplicagao

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da

Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel a partir de 29 de junho de 2025.

O presente regulamento € obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos

os Estados-Membros.

Feitoem ..., em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
A Presidente O Presidente/A Presidente
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