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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU

1.1. Dovody a ciele navrhu

V dosledku finanénej krizy prijala EU v roku 2012 nariadenie o infradtrukture eurdpskych
trhov! (EMIR) scielom zaoberat sa nedostatkami zistenymi pri fungovani trhu
s mimoburzovymi (OTC) derivatmi.

Jednym z hlavnych nedostatkov bola skutocnost’, Ze regulacné organy nemaju dostato¢né
informacie o ¢innosti na trhu s mimoburzovymi derivatmi; to znamend, ze rizika by mohli
ostat’ bez povSimnutia aZz dovtedy, kym sa nestant realitou. Okrem toho sa kreditné riziko
protistrany medzi protistranami transakcii s mimoburzovymi derivatmi ¢asto nezmieriiovalo,
¢o mohlo viest' k stratdm, ktoré by vznikli v pripade zlyhania niektorej z protistran eSte
predtym, ako si splnila povinnosti. Vzhl'adom na velké objemy mimoburzovych transakcii na
celom trhu s derivatmi a vzajomnu prepojenost’ jednotlivych Gcastnikov trhu by takéto straty
mohli predstavovat’ va¢siu hrozbu pre financny systém”.

Tieto nedostatky viedli k tomu, Ze veduci predstavitelia krajin G20 sa v roku 2009 zaviazali
k d’alekosiahlym opatreniam s cielom zvysit' stabilitu trhu s mimoburzovymi derivatmi,
vratane toho, ze vSetky Standardizované zmluvy o mimoburzovych derivatoch by sa mali
zuctovavat’ prostrednictvom centralnych protistran, a Ze zmluvy o mimoburzovych derivatoch
by sa mali ohlasovat’ archivom obchodnych tudajov.

Zavizok G20 zroku 2009 sa v EU realizuje prostrednictvom nariadenia EMIR. Hlavnym
cielom tohto nariadenia je znizit' systémové riziko prostrednictvom zvySenia transparentnosti
trhu s mimoburzovymi derivatmi, zmierniovania kreditného rizika protistrany a zniZenia
prevadzkového rizika stvisiaceho s mimoburzovymi derivatmi. Na tento ucel sa v nariadeni
EMIR stanovuju hlavné poziadavky tykajuce sa mimoburzovych derivatov, centralnych
protistran a archivov obchodnych udajov. Patria medzi ne:

1. centralne zuctovanie Standardizovanych zmliv o mimoburzovych derivatoch;

2. marzové poziadavky pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktoré nie su
centralne zuctovavané;

3. poziadavky na zmiernenie prevadzkového rizika pri zmluvach o mimoburzovych
derivatoch, ktoré nie su centralne zaétovavané;

4. ohlasovacie povinnosti pri zmluvach o derivatoch;

5. poziadavky na centralne protistrany a

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov.
Pracovny dokument utvarov Komisie — posudenie vplyvu, sprievodny dokument k ndvrhu nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch
obchodnych udajov. SEC(2010) 1059, kdispozicii na internetovej stranke http:/eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52010SC1058.
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6. poziadavky na archivy obchodnych tidajov.

Na zéklade prvych skusenosti ziskanych pocas viac ako Styroch rokov po nadobudnuti
ucinnosti nariadenia EMIR funguje tento ramec celkovo vel'mi dobre. Praktické problémy
s uplatiovanim nového rdmca nastali len v niekol’kych oblastiach. V sticasnom ndvrhu sa
preto stanovuje viacero cielenych Gprav nariadenia EMIR, najmé na zjednoduSenie pravidiel
ana to, aby sa zvysila ich primeranost. V navrhu sa zaroven zachovavaju vsetky klacové
prvky rdmca, ktoré preukazatelne umoziuju dosahovanie ciel'ov nariadenia EMIR.

Nariadenie EMIR nadobudlo ucinnost’ 16. augusta 2012. VacSina poziadaviek vSak
nenadobudla Uc¢innost’ ihned’, kedZe nariadenim EMIR sa Komisia splnomocnila prijimat’
delegované a vykonavacie akty, v ktorych sa stanovuju technické praktické aspekty a plan
postupného zavadzania zdkladnych poziadaviek. V dosledku toho sa poziadavky zacali
uplatiiovat’ v roznych fazach. Niektoré z nich, ako napriklad povinné zictovanie a marzové
poziadavky pri nezii¢tovavanych derivatoch, sa v praxi zacali uplatiiovat’ len nedévno.

V stlade s ¢lankom 85 ods. 1 nariadenia EMIR sa Komisii udelil mandat, aby do augusta
2015 toto nariadenie preskimala a pripravila v§eobecnu spravu, ktorti predlozi Eurdpskemu
parlamentu a Rade.

Od maja do augusta 2015 Komisia uskuto¢nila rozsiahle posudenie stcasnych platnych
pravidiel s cielom pripravit’ dant spravu a mozny legislativny navrh. Toto posudenie zahfiialo
verejné konzultacie s viac ako 170 prispevkami od Sirokej skaly zainteresovanych stran, ako
aj spravy pozadované podla ¢lanku 85 ods. 1 nariadenia EMIR od Eurépskeho orgdnu pre
cenné papiere a trhy (ESMA), Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (ESRB) a Eurdépskeho
systému centralnych bank (ESCB). Okrem toho sa rozhodlo, Ze sa pockd, aby sa mohli
zohTadnit’ vstupy do vyzvy na predlozenie dokazov tykajucej sa regulaéného ramca EU pre
finan¢né sluzby, ktord prebiehala od septembra 2015 do januéara 2016, a to s cielom ziskat
d’alSie dokazy o aktudlnom stave vykondvania nariadenia EMIR.

Komisia prijala spravu o nariadeni EMIR® v novembri 2016. Na jednej strane sa v sprave
uvadza, Ze by sa nemali vykonat' Ziadne zasadné zmeny povahy zakladnych poziadaviek
nariadenia EMIR, ktoré su nevyhnutné na zabezpeCenie transparentnosti a zmieriiovanie
systémovych rizik na trhu s derivatmi a pre ktoré existuje vSeobecnd podpora zo strany
organov a ucastnikov trhu. Okrem toho este nie je mozné komplexné preskimanie vplyvu
nariadenia EMIR, kedZe sa doteraz nevykonali alebo nedokonéili niektoré zakladné
poziadavky stanovené podla nariadenia EMIR.

Na druhej strane sa v uvedenej sprave poukédzalo na moznost zmeny nariadenia EMIR
v niektorych konkrétnych oblastiach tak, aby sa odstranili neprimerané néklady a zatazenie
niektorych protistran derivatovych transakcii — najméa nefinan¢nych protistran — a zjednodusili
pravidla bez toho, aby sa ohrozili ciele daného pravneho predpisu.

Vzhl'adom na potrebu odstranit neprimerané néaklady a zatazenie pre malé podniky
a zjednodusit’ pravidla bez toho, aby sa ohrozila finan¢na stabilita, sa preskiimanie nariadenia

Sprava Komisie Eurdpskemu parlamentu a Rade podla c¢lanku 85 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&.648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych derivatoch, centralnych
protistranach a archivoch obchodnych tdajov [COM(2016) 857 final z23.11.2016]. http://eur-
lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?qid=1480141638729&uri=COM:2016:857:FIN.
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EMIR zahrnulo do Programu regula¢nej vhodnosti a efektivnosti (REFIT) Komisie na rok
2016."

V ramci programu REFIT Komisia zhodnotila, do akej miery splnili osobitné politické
poziadavky v nariadeni EMIR svoje ciele efektivnym a afinnym sposobom, a zaroven boli
ucelené, relevantné a poskytovali pridani hodnotu EU. Z hodnotenia vyplyva, Ze v niektorych
cielovych oblastiach vytvara nariadenie EMIR neprimerané naklady a zat'azenie a uklada
prili§ zlozité poziadavky a Ze jeho ciel spocivajlci v posilneni financnej stability by bolo
mozné dosiahnut’ efektivnej$im sposobom. Medzi tieto oblasti patria: (1) poziadavka na
dosahovanie stiladu s predpismi v pripade tych protistran derivatovych transakcii, ktoré patria
na perifériu v rdmci obchodovania s derivatmi (napr. malé finan¢né spoloc¢nosti, nefinan¢né
protistrany, dochodkové fondy); (2) transparentnost’; a (3) dostupnost’ zii€tovania.

V sprave o posudeni vplyvu, ktora je pripojend k tomuto navrhu, sa preto uvazuje o nakladoch
a prinosoch tych oblasti nariadenia EMIR, v ktorych by cielené opatrenia mohli zabezpecit
splnenie ciel'ov tohto nariadenia primeranej$im, efektivnej$im a i¢innej$im spésobom.

Uvedené posudenie vplyvu poskytuje komplexny ddékaz otom, ze znizenie nakladov
a zatazenia mozno dosiahnut’ spolo¢ne so zjednoduSenim nariadenia EMIR, ato bez
ohrozenia financ¢nej stability. Navrhované zmeny prispievaju k dosiahnutiu cielov unie
kapitalovych trhov a k programu pre rast a zamestnanost’ v stilade s politickymi prioritami
Komisie.

1.2. Sulad s existujicimi politickymi ustanoveniami v danej oblasti politiky

Nariadenie EMIR je vo vztahu s viacerymi pravnymi predpismi EU vratane nariadenia
o kapitalovych poziadavkach (CRR)’, smernice o trhoch s finanénymi nastrojmi (MiFID I°
a MiFID I1") a savisiaceho nariadenia®, ako aj navrhu Komisie na ozdravenie a rieSenie
krizovych situacii centralnych protistran’.

Tento navrh je vsulade s legislativnym nadvrhom Komisie na zmenu nariadenia (EU)
&.575/2013'°. Ako sucast tohto navrhu chce Komisia vylugit zo zavizného ukazovatela
finan¢nej péky pociatotné marze na centradlne zuctovavané derivatové transakcie, ktoré

4 Eurépska komisia, REFIT alo priorit Komisie, 25. oktobra 2016.

http://ec.europa.eu/atwork/pdf/201621025_refit scoreboard summary en.pdf.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢&. 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Gverové inititacie a investiéné spoloénosti (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z21.aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ozmene adoplneni smernic Rady 85/611/EHS a93/6/EHS asmernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zru$eni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.1.2004, s. 1).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

Néavrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o ramci na ozdravenie a rieSenie krizovych situacii
centralnych protistran a o zmene nariadeni (EU) & 1095/2010, (EU) & 648/2012 a (EU) 2015/2365,
COM(2016) 856 final.

Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 575/2013, pokial
ide o ukazovatela finan¢nej paky, ukazovatel'a ¢istého stabilné¢ho financovania, poziadavky na vlastné
zdroje a opravnené zavézky, kreditné riziko protistrany, trhové riziko, expozicie voc¢i centralnym
protistranam, expozicie vo¢i podnikom kolektivneho investovania, velkii majetkovii angazovanost,
poziadavky na predkladanie spriv a zverejiiovanie informacii, a ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 648/2012.
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institucie prijali od svojich klientov v penaznych prostriedkoch a ktoré postupuji na centralne
protistrany. Navrh na zmenu nariadenia (EU) &. 575/2013 preto ul'ahéi dostupnost’ ziétovania,
ked'Zze sa znizia kapitdlové poziadavky na poskytovanie klientskych alebo nepriamych
zuctovacich sluzieb.

Tento nadvrh je takisto v sulade so smernicami MiFID I a MiFID II a suvisiacim nariadenim,
ktoré poskytuji zdklad pre vymedzenie derivatov a financnych protistran. V tejto stvislosti
bude mat’ nadchadzajici zaciatok uplatiiovania smernice MiFID II anariadenia MiFIR
v januari 2018 vplyv na rozsah zmluvnych stran, ktoré sa povazuju za finanéné protistrany,
ako aj na harmoniziciu vymedzenia pojmu devizové kontrakty, na ktoré sa bude vztahovat
nariadeniec EMIR. Cielom ramca MiFID II je reklasifikovat velkych obchodnikov
s nefinanénymi komoditami na finanéné protistrany, a tak uplatnit’ tzv. test vedl'ajSej Cinnosti,
ktorym sa urCuje, kol'ko nehedzingového (alebo Spekulativneho) obchodovania
s komoditnymi derivatmi moze nefinancna spolo€nost’ vykonat’ predtym, ako sa tato ¢innost’
prestane povazovat za ,,vedlajSiu k hlavnej Cinnosti spolo¢nosti a tato spolocnost’ bude
povinnd poziadat' o povolenie podla smernice MiFID. Preto budi najvicSie nefinancné
protistrany posobiace na komoditnych trhoch povinné Ziadat' o povolenie podl'a smernice
MiFID. Tento vyvoj povedie k tomu, Ze najvacSie nefinancné protistrany budu podliehat
zuctovacej povinnosti podl'a nariadenia EMIR. Pokial’ ide o zosuladenie definicie zmluv
o devizovych derivatoch, tento vyvoj umozni jednotné a dosledné uplatiiovanie pravidiel
nariadenia EMIR na tieto zmluvy v ramci Unie.

Okrem toho je tento navrh v stilade s ndvrhom Komisie na vytvorenie rdmca pre ozdravenie
arieSenie krizovych situdcii centrdlnych protistran. Zamerom povinnosti zuctovavat
Standardizované mimoburzové derivaty je zvysit rozsah a vyznam centralnych protistran
v Europe a za jej hranicami. Centralne protistrany riadia rizika vlastné finanénym trhom
(napr. riziko protistrany, riziko likvidity a trhové riziko), atak zvySuji celkovl stabilitu
a odolnost’ finan¢nych trhov. V tomto procese sa stdvaji kluCovymi uzlami financného
systému, pricom spdjaji vel'ké mnozstvo ucastnikov finanénych operécii a ststred’'uji zna¢né
objemy ich expozicii voCi rozmanitym rizikam. Pre primerané zvladanie tychto expozicii je
preto zasadné u¢inné riadenie rizik centralnej protistrany a spol'ahlivy dohlad. Nariadenim
EMIR sa reguluju centralne protistrany s cielom zabezpecit', aby boli dostato¢ne odolné, ale
neupravujii sa scenare ozdravenia a rieSenia krizovych situacii. Tymto navrhom sa dopliia
navrhovany ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situdcii centralnych protistran tym, ze
sa nim zavadza mechanizmus na docasné pozastavenie uplatiiovania zi¢tovacej povinnosti
v inych situdciach, nez je rieSenie krizovej situacie.

Tento navrh je takisto v stilade s prijatym delegovanym nariadenim Komisie, ktorym sa menia
delegované nariadenia (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592 a (EU) 2016/1178, pokial ide
otermin na dodrziavanie zuCtovacej povinnosti pre niektoré protistrany obchodujuce
s mimoburzovymi derivatmi''. Tymto delegovanym nariadenim sa predizi termin na
zosuladenie stanoveny protistranam, ktor¢ patria do ,.kategérie 3* (malé finan¢né protistrany),

Delegované nariadenie Komisie (EU) .../... zo 16. 3. 2017, ktorym sa meni delegované nariadenie (EU)
2015/2205, delegované nariadenie (EU) 2016/592 a delegované nariadenie (EU) 2016/1178, pokial ide
o termin na dodrziavanie zuctovacej povinnosti pre niektoré protistrany obchodujiice s mimoburzovymi
derivatmi, C(2017) 1658 final.
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vymedzenych v prisluinych regulaénych technickych predpisoch'? do 21. jina 2019, pretoze
tieto zmluvné strany Celia pri ziskavani pristupu k za¢tovaniu znacnym tazkostiam.

Tento navrh je napokon v stlade aj s pracou prebichajucou na medzinarodnej Grovni v ramci
Rady pre finan¢nu stabilitu (FSB), ktorej cielom je okrem iného (i) dosiahnut’ jednotné
uplatiiovanie zasad pre infraStrukturu finanéného trhu (PFMI), ktoré vypracovali Vybor pre
platobnu a trhova infrastruktiru (CPMI) a Medzindrodna organizacia komisii pre cenné
papiere (IOSCO); (ii) monitorovat vykonavanie reforiem derivatovych trhov skupiny G20
(prostrednictvom pracovnej skupiny FSB pre mimoburzové derivaty); (ii1) vypracovat’ d’alSie
usmernenia tykajice sa rieSenia krizovych situdcii centralnych protistran (skupina FSB pre
rieSenie krizovych situécii); a (iv) zosuladit’ systémy ohlasovania mimoburzovych derivatov
a zaviest’ v ramci nich véac¢siu Standardizaciu (skupiny FSB a CPMI-IOSCO na odstranenie
pravnych prekazok pre regulacné organy pri pristupe k udajom alebo vytvarani jedine¢ného
identifikatora transakcie (UTI) a jedine¢ného identifikatora produktu (UPI)).

1.3. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Tento névrh je vo vztahu a v sulade s prebichajucou iniciativou na vytvorenie unie
kapitalovych trhov (CMU). EfektivnejSie a odolnejSie poobchodné systémy a kolaterdlové
trhy st zasadnymi prvkami dobre fungujicej tnie kapitdlovych trhov a prehlbuju usilie
o podporu investicii, rastu a pracovnych miest v sulade s politickymi prioritami Komisie.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA

2.1. Pravny zaklad

Pravnym zakladom tohto navrhu je ¢lanok 114 ZFEU, ktory je pravnym zakladom nariadenia
EMIR. V analyze vykonanej ako sucast’ spravy o posudeni vplyvu sa konStatovalo, Ze je
potrebné zmenit prvky nariadenia EMIR tak, aby sa odstranili neprimerané naklady/zatazenia
niektorych protistran derivatovych transakcii a zjednodusili pravidla bez toho, aby sa ohrozila
finan¢nd  stabilita.  Sposobilost na  vykonanie potrebnych zmien maji len
spoluzékonodarcovia.

2.2, Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

EMIR je ako nariadenie zavdzné v celom rozsahu apriamo uplatnitelné vo vSetkych
¢lenskych S$tatoch. Ciele nariadenia EMIR, ato zmiernit’ rizikd a zlepSit' transparentnost’
a Standardizovat’ zmluvy o mimoburzovych derivatoch stanovenim jednotnych poziadaviek
pre takéto zmluvy a na vykon ¢innosti centralnych protistran a archivov obchodnych udajov,
nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na trovni samotnych clenskych Statov, ale z dévodov

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/2205 zo 6. augusta 2015, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajuce
sa zuétovacej povinnosti (U. v. EU L 314, 1.12.2015, s. 15).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/592 z 1. marca 2016, ktorym sa doplia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajice
sa zu¢tovacej povinnosti (U. v. EU L 103, 19.4.2016, s. 5).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/1178 z 10.juna 2016, ktorym sa dopiiia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 648/2012, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajiice
sa zétovacej povinnosti (U. v. EU L 195, 20.7.2016, s. 3).
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rozsahu danych opatreni ich mozno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie v siilade so zasadou
subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpske;j tnii.

2.3. Proporcionalita

Zaémerom navrhu je zabezpecit, aby sa ciele nariadenia EMIR splnili primeranejSim,
ucinnejSim a efektivnej§im spésobom. Vysledkom toho su jednoduchsie alebo zniZené
poziadavky nariadenia EMIR s cielom znizit' administrativne zatazenie vyplyvajice z tohto
nariadenia pre zainteresované strany, ato najmd pre tie menSie. Okrem toho tento navrh
prostrednictvom upravy urcitych poziadaviek nariadenia EMIR priamo prispieva k jeho
celkovej vicSej proporcionalite. Zarovenl neprekracuje ramec toho, ¢o je nevyhnutné na
dosiahnutie uvedenych cielov, pricom sa v fiom zohladnuje potreba monitorovat’ rizika
derivatov pre finan¢nt stabilitu a zmiernovat’ ich.

24. Vyber nastroja

EMIR je nariadenie, a preto sa musi menit’ nariadenim.

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX-POST, KONZULTACII SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

3.1. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

Posudenie vplyvu, ktoré sprevadza tento navrh, obsahuje hodnotiacu spravu o nariadeni
EMIR.

Nariadenie EMIR bolo zaradené do Programu regulacnej vhodnosti a efektivnosti (REFIT)
Komisie na rok 2016. Bolo to spdsobené potrebou zjednodusit’ cielové oblasti nariadenia
EMIR a upravit’ ich tak, aby boli primeranejSie, ¢oho doékazom su aj prispevky do verejnej
konzultacie o nariadeni EMIR avyzvy na predlozenie dokazov tykajucej sa reguléacie
finan¢nych trhov, ako aj preskiimanie zo strany Komisie zamerané na uplatiiovanie nariadenia
EMIR. V tomto kontexte sa v hodnoteni posudzovalo, do akej miery splnili osobitné politické
poziadavky stanovené v nariadeni EMIR svoje ciele, a najma ¢i k ich dosiahnutiu efektivnym
a u¢innym sposobom, a zaroveti boli ucelené, relevantné a poskytovali pridant hodnotu EU.

Niektoré z hlavnych poziadaviek nariadenia EMIR sa zacali uplatiiovat’ len nedavno alebo
eSte nie su uplatnitelné. Preto stale existuje nedostatok primeranych dokazov a je prilis skoro
na vyvodzovanie definitivnych zaverov o dlhodobych vplyvoch. Dané postudenie preto
nepredstavovalo Uplné hodnotenie nariadenia EMIR. Namiesto toho sa v hodnoteni
posudzuje, ¢i zékladné poziadavky nariadenia EMIR, ktorymi st ohlasovat mimoburzové
derivaty, centrdlne zuctovavat Standardizované mimoburzové derivaty apouzit na
nezuctovavané mimoburzové derivaty postupy zmieriovania rizika a pravidla o marzach,
splnili operacné poziadavky zamerana na: i) ziskavanie Gplnych a komplexnych informacii
o poziciach v mimoburzovych derivatoch; ii) zvySenie vyuzivania ziuctovania prostrednictvom
centralnej protistrany a iii) zlepSenie postupov dvojstranného zuctovania. Podl'a moznosti sa
pri preskimani analyzovalo plnenie prislusnych poziadaviek nariadenia EMIR v kontexte
piatich hodnotiacich kritérii: 1) efektivnost’; 2) ucinnost’; 3) relevantnost’; 4) ucelenost’; a 5)
pridana hodnota opatreni EU.

Pokial’ ide o u€innost’ poziadaviek nariadenia EMIR ziskavat’ Giplné a komplexné informéacie
o mimoburzovych derivatoch, zvysit vyuzivanie zuctovania prostrednictvom centralnej
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protistrany a pouzivat' na nezuctované mimoburzové derivaty postupy zmieriiovania rizika
a pravidld o marzéach, v predmetnom hodnoteni sa dospelo k zaveru, Ze hoci st pociato¢né
vysledky uspokojivé, existuje priestor na zjednodusenie danych poziadaviek bez toho, aby sa
ohrozila finan¢na stabilita. Pokial’ ide o ohlasovanie, na zdklade hodnotenia sa zistilo, Ze
doslo k pokroku pri zhromazd’ovani informacii o trhu s mimoburzovymi derivatmi, ale ze
poziadavky na ohlasovanie by sa mohli zjednodusit’ s cielom zlepsit’ kvalitu poskytovanych
idajov a zabezpedit’ u¢innej§i dohlad. Co sa tyka zaétovacej povinnosti, zhodnotenia
vyplyva, ze aj ked” doslo k zvysSeniu podielu mimoburzovych derivatov, ktoré sa zactovavaja
centradlne, existuyje mnoho prekdzok braniacich pristupu uréitych ucastnikov trhu
k centrdlnemu zGCtovaniu, ako aj potreba zaviest mechanizmus, ktory by umoznil
pozastavenie uplatiovania zac¢tovacej povinnosti z dovodov financnej stability.

Pokial’ ide o efektivnost’, v hodnoteni su identifikované konkrétne oblasti, v ktorych by sa dali
poziadavky nastavit' lepSie, aby sa odstranili neprimerané néklady/zatazenia v stvislosti
s uritymi transakciami alebo ur¢itymi protistranami derivatovych transakcii (t. j. malymi
finanénymi protistranami, nefinanénymi protistranami, dochodkovymi fondmi). Z hl'adiska
relevantnosti sa v hodnoteni dospelo k zaveru, Ze zdkladné poziadavky nariadenia EMIR su aj
nad’alej integralnou suCastou medzinarodného usilia o reformu globalneho trhu
s mimoburzovymi derivatmi. U&inné a efektivne pravidla nariadenia EMIR takisto prispievaju
k dosiahnutiu ciel'a prebichajucej iniciativy Komisie vytvorit uniu kapitdlovych trhov
a k programu pre rast a zamestnanost’ v sulade s politickymi prioritami Komisie.

Nariadenie EMIR je v sulade s d’al$imi pravnymi predpismi EU, ako sa uvadza v nadviznosti
na vyzvu na predloZenie dokazov a v ndvrhu Komisie na zmenu nariadenia o kapitdlovych
poziadavkach. Pokial’ ide o pridani hodnotu EU, nariadenie EMIR vypiha medzeru, ktora
existovala v pravnych predpisoch, prostrednictvom zavedenia nového ramca s cielom riesit
v medziach jedného procesu na turovni EU nedostatoéni transparentnost’ trhu
s mimoburzovymi derivatmi a stvisiace systémové rizika.

3.2. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Tento ndvrh nadvédzuje na verejnu konzultaciu o preskiimani nariadenia EMIR, ktora sa
uskutocnila v obdobi od maja do augusta 2015. Z tejto konzultacie vzislo vyse 170 prispevkov
od Sirokej $kaly zainteresovanych stran'. Stdastou konzulticie bolo aj verejné vypocutie,
ktoré sa konalo 29. maja 2015 v Bruseli a ziSlo sa na fiom priblizne 200 zainteresovanych
stran'®. Samostatné prispevky v sulade s mandiatom Komisie na preskiimanie nariadenia
EMIR dorucili ESMA, Eurépsky vybor pre systémové rizikd a Eurdpsky systém centralnych
bank. V stvisiacej oblasti uskutoc¢nila Komisia od septembra 2015 do januara 2016 verejnu
konzultaciu s nazvom vyzva na predlozenie dokazov. Ciel'om tejto konzultacie bolo ziskat
spitni vizbu, konkrétne priklady a empirické dokazy o vplyve regulaéného ramca EU na
finan¢né sluzby. Respondenti, ktori sa z(cCastnili na vyzve na predlozenie dokazov, zaroven
vzniesli poziadavky na nariadenie EMIR . Verejné vypolutie sa uskutoénilo 17. maja 2016

Tieto konzultacie a zhrnutie odpovedi sa nachadzaju na stranke
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/emir-revision/index_en.htm.

Tieto informacie mozno najst na stranke http://ec.europa.eu/finance/events/2015/0529-emir-
revision/index_en.htm.

Tieto konzulticie mozno najst na stranke http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-
regulatory-framework-review/index_en.htm.
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v Bruseli'®. Komisia sa 7. decembra 2016 radila s odbornikmi z &lenskych $tatov o réznych
moznostiach politiky v oblastiach identifikovanych v spradve o preskimani nariadenia
EMIR".

Ciele nariadenia EMIR posiliiovat’ transparentnost’ a Standardizaciu trhov s derivatmi
a znizovat’ systémové riziko prostrednictvom jeho zakladnych poziadaviek sa vo vSeobecnosti
podporili. Tieto zékladné poziadavky — centralne zOcCtovanie, marzové poziadavky,
poziadavky na znizenie prevadzkového rizika, ohlasovanie apoziadavky na centralne
protistrany a archivy obchodnych udajov — sa povazovali za poziadavky, ktorymi sa dosiahnu
ciele nariadenia EMIR a splnia jeho medzindrodné zavédzky na reformu regulacného ramca.
Zainteresované strany vSak poukézali na viacero oblasti, v ktorych by sa mohli poziadavky
nariadenia EMIR upravit’ bez toho, aby sa ohrozili jeho celkové ciele, ato s cielom: 1)
zjednodusit' tieto poziadavky a zvysit ich efektivnost’; aii) znizit netimerné néaklady
a zatazenie. V ndvrhu sa tieto reakcie zainteresovanych stran bert do Uivahy tym, Ze sa do
nariadenia EMIR zavadzaju cielené zmeny, ato najmid prostrednictvom 1) lepSieho
prispdsobenia uplatiiovania niektorych poziadaviek na Specifickych aktérov, najmi malé
finan¢né protistrany, nefinan¢né protistrany a dochodkové fondy, ii) odstranenia prekazok
zuctovania a iii) zjednoduSenia pravidiel vratane poziadaviek na ohlasovanie. V navrhu sa
nemohlo zohladnit’ viacero poziadaviek zainteresovanych stran, pretoze je potrebné
zabezpecCit, aby nariadenie EMIR aj nad’alej plnilo svoje ciele podporovat’ transparentnost’
a Standardizdciu na trhu sderivatmi, ako aj zniZzovat systémové riziko, z dovodu
institucionalnych obmedzeni alebo preto, Ze navrh patri svojou povahou do ramca programu
REFIT. Vzhl'adom na budtci vyvoj by mohlo byt potrebné v naleZitom case d’alej posudit’
a rozpracovat’ aj d’alSie otdzky suvisiace s nariadenim EMIR.

3.3. Posudenie vplyvu

Komisia vykonala postdenie vplyvu prisluSnych politickych alternativ. Politické moznosti sa
posudzovali na zaklade hlavnych cielov, ktorymi su zvysit’ bez toho, aby sa ohrozila finan¢na
stabilita, proporcionalitu pravidiel vedtcich k zbytoénému administrativnemu zat'azeniu
a zbytocnym ndkladom na zabezpecCenie suladu, ako aj zvysit' transparentnost’ pozicii
a expozicii mimoburzovych derivatov.

Posudenie vplyvu schvalil vybor pre kontrolu regulacie 16. februara 2017. Hoci sa vyboru pre
kontrolu regulacie predlozilo uz 1. februara, tento vybor navrhol niekolko odporucani na
zlepSenie, a preto sa mu znovu predlozilo 8. februdra. Medzi zmeny uskuto¢nené v posudeni
vplyvu tak, aby sa do Givahy vzali odporti¢ania vyboru, patria:

1. Vymedzenie problému. Zavedenie lepSicho opisu celkového pravneho ramca Unie
vztahujlceho sa na trhy s derivatmi a vykonavanie reforiem G20 v oblasti mimoburzovych
derivatov v inych jurisdikciach. Zaclenenie hlavnych prvkov hodnotiacej prilohy do hlavne;
Casti posudenia vplyvu. Odkaz na dalSie kvalitativne a kvantitativne dokazy v opise
problémov s cielom poukdazat’ na ich rozsah, najma pre malych Gc¢astnikov trhu. Vysvetlenie,
preco sa neposudili vSetky otazky vznesené zainteresovanymi stranami.

Dalsie informacie mozno najst na stranke http://ec.europa.eu/finance/events/2016/0517-call-for-
evidence/index_en.htm.

17 Dalgie informécie sa nachadzaja na stranke
http://ec.europa.cu/transparency/regexpert/index.cfm?do=groupDetail.groupDetailDoc&id=30153&no=2.
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2. Politické kompromisy. Vyslovny odkaz na financnu stabilitu pri politickych moznostiach
na posudenie kompromisu medzi potencidlnym zniZzenim zataZenia pre Ucastnikov trhu
a potencialnymi rizikami spojenymi s finan¢nou stabilitou.

3. Vypoclet znizenia zatazenia. ZaClenenie niektorych kvantitativnych udajov pri vypocte
zniZzeni zatazenia pre réznych ucastnikov trhu, beruc do tivahy existujuce obmedzenia pri
vycislovani celkového zniZenia zat’azenia. Uvedenie hlavnych vychodiskovych predpokladov
tykajiicich sa odhadov nédkladov v hlavnej casti spravy spolu s dodatoénymi vyhradami
k spolahlivosti danych odhadov. Opis nakladov, ktoré nie su kvantifikované.

4. Moznosti. Zefektivnenie moznosti na predloZenie alternativnych balikov opatreni.

Moznosti zvazované v posudeni vplyvu sa tykaji cielenych uprav konkrétnych ustanoveni
vnariadeni EMIR. Na ucely dosiahnutia Zelanych cielov sa wur€ilo niekol'ko
uprednostiiovanych politickych moznosti:

. Systémom dochodkového zabezpecenia by sa mala poskytnut nova prechodna
vynimka zo zuctovacej povinnosti, ato zdovodu, ze sa dosial nenaslo Ziadne
uskuto¢nitel'né technické rieSenie, ktoré by ulahCovalo ucast’ tychto systémov
v ramci centralneho zuc¢tovania. Na rozdiel od ostatnych posudzovanych moznosti to
poskytne centrdlnym protistrandm, zactovacimi ¢lenom a systémom dochodkového
zabezpeCenia viac Casu na preskimanie technickych rieSeni a opatreni na ich
ulahCenie, pricom sa dodrzi ciel' nariadenia EMIR, Ze zdmerom pre systémy
déchodkového zabezpecenia nad’alej ostava zaviest’ centralne zuctovanie hned’, ako
to bude mozné.

J LepsSie nastavenie pravidiel o kvalifikacii nefinan¢nych protistran podliehajucich
zuctovaniu a marzovym poziadavkdm by sa malo zabezpecit' prostrednictvom
lepSieho zohl'adnenia povahy transakcii s derivatmi, do ktorych vstupuji nefinanéné
protistrany a pre ktoré by malo byt zuctovanie povinné. Uréitym nefinanénym
protistrandm to znizi naklady anevyvold to obavy z hladiska financnej stability.
Zaroven sa niektoré protistrany, ktoré sa v sucasnosti povazuju za nefinancné
protistrany, ale ktoré su vzhladom na charakter svojich c¢innosti financénymi
protistranami (napriklad investicné fondy v medziach narodnych ramcov), zahrnt do
definicie finan¢nej protistrany, atak sa uz viac nebudu povazovat’ za nefinancné
protistrany.

o Kategoéria malych finan¢nych protistran by sa mala vymedzit’ takym sposobom, aby
vel'mi malé finan¢né protistrany, pre ktoré nie je centrdlne zictovanie ekonomicky
realizovatelné z dovodu malého objemu ich c¢innosti, nepodliehali zuctovacej
povinnosti. Tym sa zmierni zatazenie tych malych finannych protistran, ktoré
obchoduju s malym objemom derivatov, pricom zvySok malych finanénych
protistran (tych, ktoré patria do ,,kategorie 3* vymedzenej v prislusnych regula¢nych
technickych predpisoch) bude nad’alej povinny zuctovavat, hned ako sa skonci
obdobie zavadzania stanovené v tychto predpisoch, ¢im sa zachovaji stimuly pre
centralne protistrany, zactovacich ¢lenov a ich klientov, aby vypractvali rieSenia na
zacClenenie tohto typu malych finan¢nych protistran.

o Mala by sa zrusit' povinnost’ ohlasovat’ minulé udaje (tzv. ,,backloading®). Tym sa

vyrazne znizia naklady azatazenie protistran aodstrani sa potencialne
neprekonatel'nd prekazka, ktorou je nutnost’ ohlasovat’ tidaje, ktoré by jednoducho
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neboli dostupné bez ohrozenia prudencidlnych poziadaviek. Zaroven to v porovnani
so status quo povedie len kvelmi obmedzenym stratdm udajov v porovnani
s predpismi uplatnovanymi v sucasnosti.

Od ohlasovacej povinnosti by mali byt oslobodené transakcie v ramci skupiny
zahfiiajiice akékol'vek nefinanéné protistrany. Vzhl'adom na povahu a obmedzeny
objem takychto obchodov je vyhodou podstatné znizenie ndkladov a zat'azenia
vyplyvajiceho z ohlasovania v pripade tych protistran, ktoré st danou poziadavkou
najneprimeranejSie postihnuté, pricom vysledna vel'mi malé strata udajov podstatne
neovplyvni schopnost organov monitorovat’ systémové riziko na trhoch
s mimoburzovymi derivatmi.

Pokial’ ide o transakcie s derivatmi obchodovanymi na burze, malo by sa zaviest
jednostranné ohlasovanie zo strany centralnych protistran. Ma to t vyhodu, ze
ohlasovanie takychto transakcii sa vyrazne zjednodu$i bez toho, aby to malo
negativny vplyv na transparentnost’ trhu s derivatmi. Napriek tomu, Ze centralne
protistrany budu celit’ mierne vySSiemu zat’azeniu, su na tito ulohu dobre vybavené,
pricom celkové ohlasovacie zat'azenie sa znizi, pretoze poziadavka na ohlasovanie
tykajuca sa transakcii s derivatmi obchodovanymi na burze sa odstrani pre vsetky
ostatné protistrany.

V pripade inych transakcii ako transakcii s derivatmi obchodovanymi na burze by
mala zodpovednost’ — vratane pravnej zodpovednosti — za ohlasovanie transakcii
medzi malymi nefinanénymi protistranami (t. j. tymi, ktoré nepodliehaju zictovacej
povinnosti) a finan¢nou protistranou znasat' finan¢nad protistrana obchodu. Toto
podstatnym spdsobom znizi ohlasovacie zataZenie pre malé nefinan¢né protistrany,
v pripade ktorych je toto zat'azenie najvyraznejsie, a to bez akejkol'vek straty udajov.
V nariadeni EMIR sa tym zavedu aj ve'mi podobné pravidl4 ohlasovania, aké su uz
obsiahnuté v nariadeni Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2015/2365
o transakciach financovania prostrednictvom cennych papierov.

Pravidla a postupy ohlasovania by sa mali d’alej harmonizovat’ a archivy obchodnych
udajov by mali byt povinné zabezpecCovat kvalitu udajov. Pomdze to zvysit
transparentnost’” trhov s mimoburzovymi derivatmi, ulah¢it® tlohu prislusnych
organov pri monitorovani systémového rizika a zachovat' v ¢o najvicsej moznej
miere sulad s medzinarodnymi normami vtejto oblasti. V strednodobom
a dlhodobom horizonte tento pristup zvysi aj primeranost pravidiel ohlasovania
a znizi naklady a zat’azenie.

Zvysit’ by sa mala hornd hranica zékladnej sumy pokut za poruSenia poziadaviek
nariadenia EMIR archivmi obchodnych tdajov. Vyhodou tejto moznosti je zvySena
ucinnost’ a odradzajuci ucinok pokut, ¢o regulacné organy povazuju za nevyhnutné
s cielom podporovat’ vysoku kvalitu udajov a zaroven zabezpecit' proporcionalitu
pravidiel.

Objasnit’ by sa mala interakcia medzi nastrojmi riadenia zlyhania podl'a nariadenia
EMIR a vnutrostatnymi pravnymi predpismi tykajucimi sa platobnej neschopnosti,

aby sa zaistila ochrana aktiv klienta pred platobnou neschopnost’ou.

V nariadeni EMIR by sa mala zaviest' zasada poskytovat’ zuctovacie sluzby za
spravodlivych, primeranych a nediskriminaénych obchodnych podmienok (tzv.
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zasada FRAND). Tieto opatrenia slizia na odstrafiovanie réznych prekdzok pristupu
k zac¢tovaniu; potencidlne dodatoéné regulacné zat'azenie sa oddvodiuje verejnym
zaujmom o sfunkénenie centrdlneho zuctovania a dodrziavanie zictovacej
povinnosti.

V postudeni vplyvu sa tiez zvazili celkové naklady a prinosy uprednostiiovanych moznosti
s cielom znizit’ naklady na dodrziavanie predpisov a zatazenie pre ucastnikov trhu, a to bez
ohrozenia finan¢nej stability.

Hoci sa v nariadeni EMIR sleduje vSeobecny ciel’, ktorym je zniZenie systémového rizika
prostrednictvom zvySenia bezpecnosti a efektivnosti trhu s mimoburzovymi derivatmi, ciel'om
tejto iniciativy je, aby bolo uplatiiovanie nariadenia EMIR ucinnejSie a efektivnejsSie a aby
prostrednictvom lepSieho nastavenia urcitych poziadaviek znizovalo regulacné zatazenie
a zatazenie vyplyvajice z dodrziavania predpisov pre ucastnikov trhu v pripade, ked’ naklady
na dodrziavanie predpisov prevysSuju prudencialne prinosy, avSak bez ohrozenia financnej
stability. Toto je v stlade s programom Komisie zameranym na lep$iu pravnu regulaciu.

Zatial’ o pri vypocte presnej vysky znizenia nadkladov existuje viacero obmedzeni, v postdeni
vplyvu sa odhaduje, ze kombinovany uc€inok vSetkych uprednostiiovanych moznosti,
vypocitany vylu¢ne na ucely postdenia vplyvu, predstavuje znizenie nakladov v rozpéati od
2,3 miliardy EUR do 6,9 miliardy EUR pri fixnych (jednorazovych) nékladoch aod 1,1
miliardy EUR do 2,66 miliardy EUR pri prevadzkovych nékladoch. V prilohe 8 posudenia
vplyvu sa podrobne predstavuju zdkladné predpoklady, ktoré viedli k tymto odhadom,
a obmedzenia, ktoré maji vplyv na ich spolahlivost. Hlavné vyzvy pri vycisl'ovani znizenia
nakladov sa tykali najmi skuto¢nosti, Zze vac¢Sina poziadaviek nariadenia EMIR sa zacala
uplatiiovat’ len nedavno (napr. zactovacie povinnosti a marzové poziadavky) a Ze niektoré sa
eSte uplatiovat’ nezacCali (napr. zUctovacia povinnost' v pripade finanénych protistran
kategorie 3). Preto sa odhadované zniZenia nakladov opieraji len o obmedzené mnozstvo
verejne dostupnych tudajov aneoficidlne trhové dokazy, ktoré nemdzu presne zachytit
roéznorodost’ a Specifickost’ zi€astnenych protistran. Znamena to tiez, Ze odhadované zniZenia
nakladov su platné iba v sucasnosti. Napokon, ked’Zze vypolty st zamerané na znizenie
nakladov, treba poznamenat, Ze sa nevycCislovali niektoré minimalne néklady na
prispdsobenie. Tieto sa vSak podrobne kvalitativne opisali v prilohe 7 postdenia vplyvu.

Celkovo budi mat’ podniky, MSP a mikropodniky prospech najmid zo (i) zniZenia
regulaénych poziadaviek v pripadoch, ak neprimerané naklady na dodrziavanie predpisov
pravdepodobne prevySuji prudencialne prinosy, a zo (ii) zlepSenia pristupu k zacétovaniu.
ZjednoduSenie poziadaviek na ohlasovanie bude prinosom pre vSetky protistrany, vratane
MSP. Okrem toho budi mat’ malé¢ nefinancné protistrany prospech z ohlasovania transakcii
finan¢nou protistranou obchodu. Napokon, zavadzanie novych tzv. zdsad FRAND (ktorymi sa
zabezpecia spravodlivé, primerané a nediskriminacné podmienky) ulah¢i ziskanie pristupu
k zactovaniu pre mnohé protistrany.

V oddiele 6 postdenia vplyvu sa nachadza prehlad rozdelenia zniZenia
nakladov/minimalnych ndkladov na prispdsobenie, ktory zahfna vSetky protistrany.

Po prvé, pokial’ ide o rozsah zuctovacich poziadaviek, vicsia proporcionalita pri uplathovani
zuctovacich pravidiel bude na prospech nefinanénym protistrandm, kedze pldnované
opatrenia zabezpecia vyrovnanejSie podmienky pri kvalifikacii nefinanénych protistran
podliehajucich zuctovacim a marZovym poziadavkam, a tym ich ochrania pred dodato¢nymi
fixnymi nakladmi v rozpiti od 9,6 miliona EUR do 26,7 miliona EUR. Predefinovanie toho,
¢o tvori malu finan¢nu protistranu, na ktoru by sa vzt'ahovala zictovacia povinnost, umozni
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(velmi) malym finan¢nym protistranam, pre ktoré nie je centralne zuctovanie ekonomicky
uskutoCnitel'né, aby sa vyhli ndkladom v odhadovanej vyske medzi 509,7 miliéona EUR a 1,4
miliardy EUR. Systémy doéchodkového zabezpecenia, a nepriamo poistnici, budii mdct’
vyuzivat nové prechodné oslobodenie od zc¢tovania z dovodu, ze az doteraz sa nenaslo
ziadne uskutoCnitel'né technické rieSenie zuctovania. Odhaduje sa, ze uSetrené prevadzkové
naklady by mali byt' v rozmedzi 780 miliénov EUR az 1,56 miliardy EUR. Okrem toho sa
o¢akava, Ze po zmendch rozsahu pdsobnosti poziadaviek na ohlasovanie budu mat’ vsetky
zmluvné strany prospech zo zmiernenia niektorych z tychto poziadaviek, ako je napriklad
odstranenie povinnosti ohlasovat’ minulé udaje a transakcie s derivatmi obchodovanymi na
burze. OcCakava sa, Ze naklady na dodrziavanie predpisov suvisiacich s nariadenim EMIR pre
redlnu ekonomiku sa znizia najmé prostrednictvom oslobodenia od povinnosti ohlasovat
transakcie vykondvané vradmci skupiny, v ktorych je jedna =z protistran nefinan¢nou
protistranou, a oslobodenia malych nefinanénych protistrdn od povinnosti ohlasovat
transakcie medzi nimi a finanénymi protistranami. Priblizny odhad celkového zniZenia
nakladov na dodrZiavanie predpisov suvisiacich s nariadenim EMIR pre podniky sa pohybuje
v rozpiti od 350 milionov EUR do 1,1 miliardy EUR pri prevadzkovych nakladoch a od 1,8
miliardy EUR do 5,3 miliardy EUR pri fixnych ndkladoch.

Po druhé, vécsia transparentnost’ pozicii a expozicii suvisiacich s mimoburzovymi derivatmi
umozni organom identifikovat’ vSetky potencidlne problémy uz v skorsej faze a prijat’ vcasné
opatrenia na rieSenie vSetkych rizik, Co prospeje odolnosti financnych trhov, ato
s minimalnymi nakladmi na prisposobenie pre protistrany a archivy obchodnych udajov.

Po tretie, zlepSenie pristupu k zGctovaniu umozni d’alSim ucastnikom trhu, ato najméi
z redlnej ekonomiky, riadit’ svoje rizikéd a zabezpecit’ sa proti nim a prostrednictvom znizenia
pravdepodobnosti vyskytu nahlych Sokov a naruSenia cCinnosti prispievat k stalejSiemu
rozvoju podnikania a k istote zamestnania pre vlastnych zamestnancov. Konkrétne by mali
podnikatel'ské subjekty, ktoré budu nad’alej podliehat’ zuctovacej povinnosti z dévodu svojho
profilu so systémovym rizikom, profitovat’ zo znizenia fixnych nakladov v rozpiti od 24,8
miliona EUR do 69,5 miliona EUR. Podobne by aj odhadovany prinos zo zlepSen¢ho pristupu
k zactovaniu pre systétmové malé finanéné podniky mal v pripade uplatnenia zictovacej
povinnosti dosiahnut’ 32,6 miliona EUR az 91,3 miliéona EUR. Tieto odhadované zniZenia
nakladov preto uvolnia d’alSie investi¢né prileZitosti, pricom budd prinosom pre ciele Unie
kapitalovych trhov a agendy Komisie pre rast a zamestnanost’.

Celkovo by nemali vzniknut' ziadne zdsadné socidlne a hospodarske néklady. Planovanym
zjednodusenim a zvySenim proporcionality pravidiel ohlasovania sa umozni dosiahnut’ ciele
nariadenia EMIR a zaroven vyrazne znizit' celkové administrativne zatazenie, ktoré znasaju
protistrany, na ktoré sa vztahuji poziadavky na ohlasovanie podl'a nariadenia EMIR. Pokial
ide o upravu zodpovednosti za ohlasovaciu povinnost’, subjekty, ktoré by mali v buducnosti
tuto povinnost’ prevziat, su na tito tlohu lepSie vybavené, priCom z dovodu uspor z rozsahu
by sa mali znizit aj prislusné celkové kumulované naklady. Konkrétne, centralnym
protistrandm vzniknu len minimalne néklady na prisposobenie tykajuce sa potreby zaviest
ohlasovanie transakcii s derivatmi obchodovanymi na burze. Ked’ze vSak centralne protistrany
uz maju k dispozicii zna¢né mnozstvo tidajov o tychto transakcidch a st povinné hlésit’ vSetky
centralne zi¢tovavané derivatové transakcie uz podl'a nariadenia EMIR, dodato¢né zat'azenie
tychto protistran by bolo obmedzené. Dalsie opatrenia na zosuladenie spdsobu vypoctu
zuctovacich prahovych hodndt a d’alSiu harmonizéciu pravidiel a postupov ohlasovania mézu
nanajvys zahrnovat’ urcité obmedzené administrativne ndklady na prisposobenie, najmé pre
archivy obchodnych Udajov, ato v zaciatocnych fazach vykonavania, ale mali by viest
k vécsej efektivnosti a znizeniu celkového zatazenia v strednodobom a dlhodobom horizonte.
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Pokial' ide o archivy obchodnych udajov, politické opatrenia v rdmci nariadenia EMIR
uvedené v tomto posudeni vplyvu by nesposobili znaéné dodatocné zat'azenie, ked’Ze tieto
archivy by museli v kazdom pripade zaviest primerané postupy na splnenie poziadaviek
podla nariadenia o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych
papierov. Podobne sa ocCakdva, Ze poziadavka dodrziavat spravodlivé, primerané
a nediskrimina¢né obchodné podmienky poskytovania zuctovacich sluzieb, ktoré s prinosné
pre mnohé protistrany, bude znamenat' pre zuctovacich ¢lenov len obmedzené¢ dodatocné
administrativne naklady.

34. Zakladné prava

Je nepravdepodobné, ze tento ndvrh bude mat’ priamy vplyv na prava, ktoré su zakotvené
v hlavnych dohovoroch OSN o l'udskych pravach, v Charte zakladnych prav Europskej tnie,
ktora je neoddelitelnou sti€astou zmliv o EU, a v Europskom dohovore o l'udskych pravach
(EDLP).

4. VPLYV NA ROZPOCET
Navrh nema Ziadny vplyv na rozpoéet Unie.

Tento navrh si bude vyzadovat’, aby orgdn ESMA aktualizoval alebo vytvoril pét’ technickych
predpisov. Technické predpisy sa maju vypracovat do 9 mesiacov po nadobudnuti ¢innosti
nariadenia. Navrhované Ulohy pre organ ESMA si nebudi vyzadovat' vytvorenie d’alSich
pracovnych miest a mozu sa plnit’ s existujicimi zdrojmi.

5. INE PRVKY
5.1. Plany vykonavania a sp6sob monitorovania, hodnotenia a poddvania sprav

Névrh obsahuje dolozku, podla ktorej by sa malo vykonavat hodnotenie nariadenia EMIR
v celom jeho rozsahu, ato sosobitnym doérazom na jeho ucinnost a efektivnost pri
dosahovani povodnych cielov nariadenia EMIR, pri¢om organ ESMA by mal podéavat spravy
o niektorych konkrétnych prvkoch:

o ¢i sa vypracovali uskutoCnitelné¢ rieSenia scielom ulah¢it ucast systémov
dochodkového zabezpecenia na centralnom zuctovani aich vplyv na urovni
centralneho zuctovania systémami dochodkového zabezpecenia;

. vplyv navrhovanych rieSeni na uroven zi¢tovania nefinanénymi protistranami, ako aj
preskimanie rozlozenia zOcCtovania v triede nefinancnych protistran, najma
v stvislosti s primeranostiou zuctovacich prahovych hodnot;

J vplyv navrhovanych rieSeni na uroven zactovania malymi finanénymi protistranami,
ako aj preskumanie rozlozenia zuctovania v triede malych financnych protistran,
najmi v stvislosti s primeranost'ou zactovacich prahovych hodnot;

o kvalita tidajov o transakcidch, ktoré sa ohlasili archivom obchodnych udajov,

dostupnost’ tychto udajov a kvalita informacii ziskanych od archivov obchodnych
udajov;
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J dostupnost’ zuctovania pre vSetky protistrany.

Toto hodnotenie by sa v zasade malo uskuto¢nit’ najneskor do 3 rokov po zacati uplatinovania
zmien zavedenych tymto ndvrhom. V uréitych pripadoch, ato najmd pri systémoch
dochodkového zabezpecenia, je dolezité priebezne monitorovat’ pokrok v dostupnosti rieSeni
pre zuctovanie systémami dochodkového zabezpecenia.

5.2. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

Zmeny zuctovacej povinnosti (¢lanky 2, 4, nové ¢lanky 4a a 6b, ¢lanky 10, 85 a 89
nariadenia EMIR)

Financné protistrany

Clankom 1 bodom 2 pism. a) tohto ndvrhu sa meni &lanok 4 ods. 1 pism. a) nariadenia EMIR
tak, aby sa podmienky pre zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré maji podlichat
zuctovacej povinnosti, ak je protistranou financnéd protistrana, uvadzali v novom ¢lanku 4a
ods. 1 druhom pododseku. Tento novy ¢lanok sa vklada prostrednictvom ¢lanku 1 ods. 3 tohto
navrhu. V novom ¢lanku 4a ods. 1 druhom pododseku sa stanovuji nové zuctovacie prahové
hodnoty pre zmluvy uzatvarané finanénymi protistranami, a to prostrednictvom odkazu na
zuctovacie prahové hodnoty stanovené podla Clanku 10 ods. 4 pism. b), apreto su tieto
zuctovacie prahové hodnoty rovnaké ako pre nefinanéné protistrany. V novom c¢lanku 4a
ods. 1 druhom pododseku pism. b) sa stanovuje, ze prekrocenie jednej z hodnot stanovenych
pre niektorti z tried mimoburzovych derivatov aktivuje zictovaciu povinnost pre vsetky
triedy aktiv. Okrem toho sa v novom clanku 4a ods. 1 vysvetl'uje sposob vypoctu zuctovacich
prahovych hodndt. Finan¢nd protistrana zacne podliehat’ zii¢tovacej povinnosti vtedy, ked’ jej
kumulovand koncomesacna priemernd pozicia za mesiace marec, april amdj prekroci
zuctovacie prahové hodnoty. Zodpovedd to vypoctu zcétovacich prahovych hodndt pre
nefinan¢né protistrany.

Napokon, s cielom zabezpecit’, aby tato definicia zahfiiala vSetky subjekty, ktoré st z ddvodu
povahy svojej Cinnosti finanénymi protistranami, prindsa clanok 1 ods. 1 do definicie
finan¢nej protistrany uvedenej v ¢lanku 2 nariadenia EMIR alternativne investicné fondy
registrované podla vnutroStatnych pravnych predpisov, ktoré sa v sti€asnosti podl'a nariadenia
EMIR povazuji za nefinancné protistrany, ako aj centrdlne depozitare cennych papierov
a ucelové jednotky zaoberajuce sa sekuritizaciou. Tieto subjekty sa tak budi podl'a nariadenia
EMIR povazovat’ za finan¢né protistrany.

Nefinancné protistrany

Clankom 1 bodom 8 sa menia odseky 1 a 2 &lanku 10 nariadenia EMIR. V zmenenom odseku
1 sa meni spdsob vypoctu zictovacich prahovych hodndt. Nefinancnd protistrana zacne
podliehat’ zuctovacej povinnosti, ak jej celkova priemerna pozicia na konci mesiaca za
mesiace marec, april a maj prekro¢i zuctovacie prahové hodnoty, a nie ked tieto hodnoty
prekroci jej pohybliva priemerna pozicia za viac nez 30 pracovnych dni, ako sa stanovuje
v sucCasnych pravidlach podl'a nariadenia EMIR. Odkaz na odsek 3 znamend, Ze sucCasna
hedZzingova vynimka sa zachova, takze v stvislosti s prahovymi hodnotami sa budi robit
vypocty len pri tych zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktoré nie su objektivne
meratel'né ako znizujlce riziko priamo stvisiace s obchodnou ¢innostou alebo podnikovym
financovanim.
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V pismene b) druhého pododseku odseku 1 sa Specifikuje, Ze zictovacia povinnost plati len
pre ti triedu aktiv alebo tie triedy aktiv, pre ktoré sa prekrocila prahovéd hodnota pre
zuctovanie, a pre ktoré existuje zuctovacia povinnost'.

Systémy dochodkového zabezpecenia

Clankom 1 bodom 20 sa nahradza prvy pododsek ¢lanku 89 ods. 1 nariadenia EMIR s cielom
prediZit’ o tri roky do¢asni vynimku zo zuétovacej povinnosti pre systémy déchodkového
zabezpeCenia, ato v pripade, Ze neexistuje uskuto¢nitené technické rieSenie pre prevod
nepenazného kolaterdlu ako variaénych marzi systémami dochodkového zabezpecenia.
Clankom 1 bodom 19 pism. b) sa nahradza ¢lanok 85 ods. 2 nariadenia EMIR, pri¢om sa
v jeho pismenach a), b), ¢), d), e) a f) stanovuju kritéria, ktoré Komisia posudi a ktorymi sa
bude zaoberat’ v sprave o pokroku pri zavadzani uskuto¢nitelnych technickych rieSeni, spolu
s informéciami poskytnutymi orgdnmi ESMA, EIOPA, EBA avyborom ESRB. Zatial' ¢o
doteraz vyvoju takychto rieSeni branili rézne faktory, Komisia sa domnieva, Ze je mozné
vypracovat’ uskuto¢nitel'né technické rieSenia do troch rokov od prijatia navrhu, a ocakava, zZe
ucastnici trhu budu pracovat’ na zaklade tohto harmonogramu. Podporuje to aj oakavanie, ze
pocas uveden¢ho obdobia sa budu rieSit’ niektoré regulacné prekdzky SirSej dostupnosti
zuctovacich sluzieb (napriklad zavedenie kapitdlovych poziadaviek zalozenych na ukazovateli
finan¢nej paky). Komisia ma, ale len pre nepravdepodobny pripad nepredvidaného vyvoja
zésadnej povahy, pravomoc uvedent vynimku predizit' prostrednictvom delegovaného aktu
raz o dva roky, ak je to odovodnené na zédklade dokladne posidenych okolnosti.

Odstranenie poziadavky na prednostné zuctovanie

Clankom 1 bodom 2 pism. b) sa vypusta podmienka stanovend v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b)
bode (ii) nariadenia EMIR zuctovat zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré boli
uzatvorené alebo obnovené, ked’ — alebo potom ako — prislusny organ ohlésil organu ESMA,
ze centralnej protistrane povolil zuctovat’ ur€itd triedu mimoburzovych derivatov, ale predo
diiom nadobudnutia G¢innosti zuctovacej povinnosti, ak je zostavajica splatnost’ zmlav dlhsia
ako minimalna zostavajica splatnost’ uréena v delegovanom nariadeni Komisie o zuctovacej
povinnosti podl'a ¢lanku 5 ods. 2 pism. ¢).

Pozastavenie uplatiovania zuctovacej povinnosti

Clankom 1 bodom 6 sa do nariadenia EMIR vkladd novy ¢lanok 6b, ktory dava Komisii
pravomoc docasne pozastavit’ na zdklade konkrétnych dévodov a na zaklade Ziadosti organu
ESMA uplatiiovanie akejkol'vek zuctovacej povinnosti a v ktorom sa stanovuje postup na
takéto pozastavenie. Ako uviedol aj orgdn ESMA, tito pravomoc je potrebnd, pretoZe za
urcitych konkrétnych okolnosti moze byt pokracovanie uplatiiovania zuctovacej povinnosti
nemozné (napriklad z dovodu, Ze centralna protistrana alebo centrdlne protistrany, ktoré
zuctovavaju najvacsiu Cast’ urcitej triedy mimoburzovych derivatov, mozu opustit’ tento trh)
alebo mdze mat’ nepriaznivé UCinky na finan¢nl stabilitu (napriklad preto, ze zactovacia
povinnost’ by branila dvojstrannému hedzingu pre protistrany, ktoré nemaja pristup k trhu
s centralnym zac¢tovanim). Takyto vyvoj sa moze objavit neocakdvane, priCom sucasny
postup na zruSenie zuctovacej povinnosti, ktory by si vyzadoval zmenu regula¢ného
technického predpisu, moéze byt prili§ pomaly na to, aby reagoval na meniace sa okolnosti na
trhu alebo obavy tykajuce sa finan¢nej stability. T4to novd pravomoc podlicha pevne
stanovenym podmienkam a pozastavenie by bolo casovo obmedzené. Postup na trvalé
zruSenie zuctovacej povinnosti sa nemeni a vzdy si bude vyzadovat zmenu regulacného
technického predpisu.
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Zmeny s ciePom stimulovat’ zdctovanie azvySit' jeho dostupnost’ (€lanky 4 a 39
nariadenia EMIR)

Clankom 1 bodom 2 pism. ¢) sa do &lanku 4 ods. 3 nariadenia EMIR zavadza novy odsek 3a,
podla ktorého zuctovaci Clenovia aich klienti, ktori poskytuju zuctovacie sluzby inym
protistrandm alebo ponukajii svojim klientom moZnost' poskytovat' tieto sluzby inym
protistranam, tak robia za spravodlivych, primeranych a nediskrimina¢nych obchodnych
podmienok. Komisia je splnomocnend konkretizovat® prostrednictvom delegovanych aktov,
aké st spravodlivé, primerané a nediskrimina¢né podmienky.

Clankom 1 bodom 11 sa do &lanku 39 nariadenia EMIR vklada novy odsek s cielom objasnit’,
ze aktiva, ktorymi su kryté pozicie vedené na ucte, nie st sucastou konkurznej podstaty
centralnej protistrany alebo zic¢tovacieho ¢lena, ktori vedd oddelené zdznamy a ucty. Toto
ustanovenie dava istotu subjektom, ktoré poskytuji zactovacie sluzby alebo pontikaju svojim
klientom moznost' poskytovat tieto sluzby, ze moédzu plnit svoje zdvizky v suvislosti
s postupmi riadenia zlyhania podla nariadenia EMIR. To ich motivuje, aby poskytovali
pristup k centralnemu ztc¢tovaniu zmliv o mimoburzovych derivatoch ako sluzbu. Rovnako
sa tymito ustanoveniami poskytuje istota klientom a nepriamym klientom, ze v pripade
zlyhania zac¢tovacieho ¢lena alebo klienta, ktory poskytuje zuctovacie sluzby, st ich aktiva su
chranené, a mozu sa teda preniest’ k inym zuctovacim ¢lenom alebo klientom, ktori poskytuju
nepriame zuctovacie sluzby. Poskytuje to d’alsi stimul pre centralne zuctovanie.

Zmeny poziadaviek na transparentnost’ centrilnych protistran (¢linok 38 nariadenia
EMIR)

Clankom 1 bodom 10 sa do ¢&lanku 38 nariadenia EMIR dopliiiaji odseky 6 a 7, tak aby boli
centralne protistrany povinné poskytovat’ svojim zuctovacim ¢lenom nastroje na simulaciu
svojich povodnych marzovych poziadaviek (odsek 6), ako aj podrobny prehl’ad charakteristik
modelov pociato¢nej marze, ktoré pouzivaji (odsek 7).

Zmeny postupov zmieriiovania rizika pri zmluvich o mimoburzovych derivatoch
nezuctovavanych centralnou protistranou (¢lanok 11 nariadenia EMIR)

S cielom zabranit' nezrovnalostiam v Unii pri uplatiiovani postupov zmierfiovania rizika sa
v ¢lanku 1 bode 9 dava organu ESA mandat, aby vypracoval navrh regulanych technickych
predpisov s cielom stanovit’ postup a priori schvalovania postupov riadenia rizik organmi
dohl'adu, ato konkrétne postupov, ktoré si vyzaduju v€asnl, presnu a primerane oddelenu
vymenu kolateralu, ako aj vyznamnych zmien postupov riadenia rizik.

Zmeny ohlasovacej povinnosti (€lanok 9 nariadenia EMIR)

Clankom 1 bodom 7 pism. a) sa vypusta poziadavka stanovena v &lanku 9 ods. 1 nariadenia
EMIR ohlasovat minulé transakcie, t. j. transakcie, ktoré neboli k datumu zaciatku
ohlasovacej povinnosti 12. februara 2014 nezactované. Okrem toho sa v ¢lanku 9 ods. 1
nariadenia EMIR zavadza ustanovenie, ze transakcie vramci skupiny st oslobodené od
ohlasovacej povinnosti vtedy, ak je jedna z protistran nefinan¢nou protistranou.

Clankom 1 bodom 7 pism. b) sa do &lanku 9 vklad4 novy odsek 1a. V tomto novom odseku sa
stanovuju pravidla tykajuce sa ohlasovacej povinnosti v niektorych Specifickych pripadoch,
pricom sa urcuje, kto je zodpovedny za ohlasovanie a kto znaSa zodpovednost’, ktora z neho

vyplyva:
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J v pripade transakcii, ktoré nie su transakciami s mimoburzovymi derivatmi, (teda
transakcii s derivatmi obchodovanymi na burze), nesie za ohlasovanie v mene oboch
protistran zodpovednost’ — a aj pravnu zodpovednost’ — centrdlna protistrana.

J v pripade transakcii medzi finan¢nou protistranou a nefinan¢nou protistranou, ktora
nepodlicha zictovacej povinnosti, nesie za ohlasovanie v mene oboch protistran
transakcie zodpovednost’ — a aj pravnu zodpovednost’ — finan¢na protistrana;

J spravcovska spolocnost, ktora spravuje PKIPCP, ktory je protistranou zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, nesie zodpovednost’ — a aj pravnu zodpovednost’ — za
ohlasovanie v mene tohto PKIPCP;

o spravca nesie zodpovednost’ — a aj pravnu zodpovednost’ — za ohlasovanie v mene
alternativneho investicného fondu (AIF), ktory je protistranou zmluvy
o mimoburzovych derivatoch.

Protistrany a centralne protistrany v kazdom pripade zabezpecia, aby sa Gdaje o ich zmluvach
o derivatoch neohlasovali duplicitne. Okrem toho mozu ohlasovaciu povinnost’ delegovat’.

Clankom 1 bodom 7 sa roz$iruje mandat organu ESMA vypractvat technické predpisy
s cielom umoznit’ d’alSiu harmonizéciu pravidiel a poziadaviek tykajucich sa ohlasovania, a to
najmé udajovych Standardov, metdd a postupov v stivislosti s ohlasovanim.

Zmeny na zabezpecenie kvality udajov (¢lanky 78 a 81 nariadenia EMIR)

Clankom 1 bodom 16 sa vseobecné poziadavky na archivy obchodnych udajov uvedené
v &lanku 78 nariadenia EMIR dopliiaju poziadavkami na primerané postupy na zostlad'ovanie
udajov medzi archivmi obchodnych tdajov; na primerané postupy na zabezpecenie kvality
ohlasovanych idajov; a na zavedenie primeranych postupov na riadny prenos udajov do inych
archivov obchodnych udajov, ak sa to pozaduje zo strany podniku, na ktory sa vzt'ahuje
ohlasovacia povinnost’ podla ¢lanku 9 alebo z akéhokol'vek iného dévodu. Okrem toho ma
orgdn ESMA mandat na vypractivanie postupov, ktoré maju uplatiovat’ archivy obchodnych
udajov na ucely overovania ohlasovanych udajov z hladiska ich Uplnosti a presnosti a na
ucely zosuladenia udajov medzi archivmi obchodnych tudajov.

Clankom 1 bodom 17 pism. b) sa v ¢lanku 81 nariadenia EMIR dopliia novy odsek 3a,
v ktorom sa vyzaduje, aby archivy obchodnych tdajov udelovali protistranam pristup
k vSetkym tidajom, ktoré ohlasuju v ich mene, s cielom umoznit’ overenie ich presnosti.

Zmeny registracie archivov obchodnych tdajov (¢lanky 56 a 72 nariadenia EMIR)

Clankom 1 bodom 12 pism. a) sa meni ¢&lanok 56 nariadenia EMIR prostrednictvom
zavedenia moznosti predlozit’ zjednodusent ziadost’ o rozSirenie registracie pre archivy
obchodnych udajov, ktoré su uz registrované podl'a nariadenia o transparentnosti transakcii
financovania prostrednictvom cennych papierov. V ¢lanku 1l bode 12 pism. b) ac) sa
poskytuje organu ESMA mandat na vypracovanie technickych predpisov pre zjednodusenie
ziadosti o rozsirenie registracie s cielom zabranit zdvojovaniu postupov. Clankom 1
bodom 14 sa do c¢lanku 72 ods. 1 o poplatkoch vkladd naslednd zmena, ak je archiv
obchodnych tdajov uz registrovany podla nariadenia o transparentnosti transakcii
financovania prostrednictvom cennych papierov.
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Zmeny tykajuce sa doh’adu nad archivmi obchodnych ddajov (¢lanok 65 a priloha I
k nariadeniu EMIR)

Pokuty, ktoré organ ESMA mdze ulozit’ archivom obchodnych udajov, nad ktorymi vykonava
priamy dohl'ad, musia byt G¢inné, primerané¢ a odradzajuce, aby sa zabezpecila ucinnost
pravomoci dohladu organu ESMA. Clankom 1 bodom 13 sa preto meni ¢lanok 65 ods. 2
nariadenia EMIR, ato tak, Ze sa zvySuje hornd hranica zakladnej sumy pokut, ktoré moze
organ ESMA ulozit’ archivom obchodnych udajov, na 100 000 EUR alebo 200 000 EUR
v zavislosti od porusenia. Okrem toho sa touto zmenou zavadzaju chybajuce zakladné¢ sumy
pokut za porusenia tykajice sa prekazok suvisiacich s ¢innost'ami v oblasti dohl'adu, uvedené
v oddiele IV prilohy I. Navrhuje sa, aby vySka pokuty za tieto porusenia bola aspon
5000 EUR a nepresiahla 10 000 EUR.

Clankom 1 bodom 21 sa meni priloha I k nariadeniu prostrednictvom toho, Ze sa do zoznamu
poruseni, ktoré sa vnej nachadzaj, dopihajii poruSenia, ktoré zodpovedaji novym
vSeobecnym poziadavkdm na archivy obchodnych udajov zakotvenym v novom odseku 9
¢lanku 78 nariadenia EMIR, a poruSenie uvedené v ¢lanku 55 ods. 4, ked’ archiv obchodnych
udajov v nalezitom Case neinformuje organ ESMA o vyznamnych zmenach podmienok svojej
pociatocnej registracie.

Zmeny poziadaviek na dostupnost’ udajov v archivoch obchodnych udajov (¢lanky 76a
a 81 nariadenia EMIR)

Clankom 1 bodom 15 sa do nariadenia EMIR vklada novy &ldnok 76a. Organom v tretich
krajinach, ktoré maju archivy obchodnych tdajov, sa poskytuje priamy pristup k idajom
uchovavanym v archivoch obchodnych tidajov v Unii, ak Komisia prijala vykonavaci akt,
v ktorom vyhlasila, Ze v danej tretej krajine: a) su archivy obchodnych udajov riadne
autorizované; b) sa priebezne vykonava ucinny dohlad nad archivmi obchodnych udajov
a presadzuje sa v suvislosti s nimi dodrziavanie pradvnych predpisov; c) existuji zaruky
zachovania sluzobného tajomstva vratane ochrany obchodného tajomstva, ktoré organy
spristupiiuju tretim stranam, atieto zaruky st minimélne rovnocenné stymi, ktoré su
stanovené v tomto nariadeni; a d) archivy obchodnych tudajov, ktorym bolo v uvedene;j tretej
krajine udelené povolenie, podlichaji pravne zavéznej a vymahatelnej povinnosti poskytnut
prislusnym organom Unie priamy a okamzity pristup k tymto udajom. Clankom 1 bodom 17
sa do Clanku 81 nariadenia EMIR zavddza zmena, pokial’ ide o zoznam subjektov, ktorym
maju archivy obchodnych udajov spristupnit’ informacie, aby si mohli plnit’ svoje prislusné
povinnosti a mandaty. Tieto zmeny si nevyhnutné na plnenie odporucani predloZenych
v tematickom partnerskom preskiimani ohlasovania obchodov s mimoburzovymi derivatmi zo
strany Rady pre financnu stabilitu v novembri 2015, Zze vSetky jurisdikcie by mali mat’
najneskor do juna 2018 pravny ramec s cielom umoznit’ pristup domacich aj zahrani¢nych
organov k udajom uchovdvanym v domacom archive obchodnych udajov. Zaroven je
vjasnom ziujme verejnych organov Unie, aby mali pristup k udajom uchovavanym
v archivoch obchodnych tdajov z tretich krajin s cielom ziskat’ uplny obraz o globalnych
trhoch s derivatmi. Tato zmena je cielend a obmedzend na vzdjomny pristup k udajom pre
verejné organy.

Clankom 1 bodom 17 pism. b) sa zavadza nova povinnost’ pre archivy obchodnych tudajov
poskytovat’ protistrandm a centralnym protistranam, ktoré delegovali svoje ohlasovacie
povinnosti, pristup k idajom ohlasovanym v ich mene.
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Clankom 1 bodom 17 pism. ¢) sa rozsiruje mandat udeleny podla ¢lanku 81 ods. 5 nariadenia
EMIR organu ESMA, aby vypracoval navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom
stanovit’ a harmonizovat’ podmienky, mechanizmy a dokumentéciu, na zéklade ktorych maju
archivy obchodnych udajov poskytovat’ priamy a okamzity pristup subjektom uvedenym
v ¢lanku 81 ods. 3.

Dolozka o hodnoteni (¢lanok 85 nariadenia EMIR)
V clanku 1 bode 19 sa Komisii poskytuje novy mandat na hodnotenie nariadenia EMIR

a pripravu vSeobecnej spravy, ktora sa ma predlozit’” Eurépskemu parlamentu a Rade spolu
s vhodnymi ndvrhmi.
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2017/0090 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 648/2012, pokial’ ide o ziiétovaciu povinnost’,
pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti, poZziadavky na ohlasovanie, postupy
zmiernovania rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktoré nezuctovava
centralna protistrana, registraciu archivov obchodnych tidajov a dohPad nad nimi

a poziadavky na archivy obchodnych tudajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky'®,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru'?,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupomzo,

ked’ze:

(M

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.648/2012%' bolo uverejnené
v Uradnom vestniku Europskej unie (EU) 27.jula 2012 anadobudlo ¢&innost
16. augusta 2012. Poziadavky, ktoré obsahuje, konkrétne centrdlne zlctovanie
Standardizovanych zmluv o mimoburzovych derivatoch; marzové poziadavky;
poziadavky na zmiernenie prevadzkového rizika pri zmluvach o mimoburzovych
derivatoch, ktoré sa neziCtovavaju centralne; ohlasovacie povinnosti pri zmluvach
o derivatoch; poziadavky na centrdlne protistrany a poziadavky na archivy
obchodnych udajov prispievaju k znizeniu systémového rizika prostrednictvom
zvysSenia transparentnosti na trhu s mimoburzovymi derivdtmi a zniZzenia rizika
protistrany a prevadzkového rizika, ktoré stivisia s mimoburzovymi derivatmi.

U.v.EUC[..].[...],s. [...].

U.v.EUC[..],[...],s. [...].

Pozicia Eurépskeho parlamentu z ... (U. v. EU ...) a rozhodnutie Rady z ...

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych
derivétoch, centrélnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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2

3)

4)

)

(6)

(7

Zjednodusenie v niektorych oblastiach, na ktoré sa vztahuje nariadenie (EU)
€. 648/2012, aprimeranejS$i pristup k tymto oblastiam je v sulade s Programom
regulacnej vhodnosti a efektivnosti (REFIT) Komisie, v ktorom sa zddraziiuje potreba
znizenia néakladov a zjednodusenia, aby sa ciele politik Unie dosahovali &o
najefektivnejSim sposobom, a ktory sa zameriava najmd na znizovanie regula¢ného
a administrativneho zat'azenia.

Efektivne a odolné poobchodné systémy a kolaterdlové trhy st zdsadnymi prvkami
dobre fungujicej tnie kapitalovych trhov a prehlbuju usilie o podporu investicii, rastu
a pracovnych miest v stlade s politickymi prioritami Komisie.

V rokoch 2015 a 2016 uskutoc¢nila Komisia dve verejné konzulticie o uplatiovani
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.648/2012. Komisii zarovei
poskytol informacie o uplatiiovani tohto nariadenia Europsky organ pre cenné papiere
a trhy (dalej len ,,ESMA®), Europsky vybor pre systémové rizika (d’alej len ,,ESRB*)
a Europsky systém centralnych bank (d’alej len ,,ESCB*). Na zéklade tychto verejnych
konzultacii bolo zrejmé, Ze zainteresované strany podporuju ciele nariadenia (EU)
¢. 648/2012 a Ze nie je potrebné Ziadne zasadné prepracovanie uvedené¢ho nariadenia.
Diia 23. novembra 2016 Komisia prijala spravu o preskimani v sulade s ¢lankom 85
ods. 1 nariadenia (EU) &. 648/2012. Hoci nie vsetky ustanovenia nariadenia (EU)
¢. 648/2012 sa uz v plnej miere uplatiiuji, a komplexné hodnotenie tohto nariadenia
preto eSte nie je mozné, v sprave sa identifikovali oblasti, pre ktoré¢ s potrebné cielené
opatrenia, aby sa zabezpeéilo, e ciele nariadenia (EU) &. 648/2012 sa dosiahnu
primeranej$im, ¢innejSim a efektivnejSim spdsobom.

Nariadenie (EU) &. 648/2012 by sa malo vztahovat’ na vietky finanéné protistrany,
ktor¢ moézu predstavovat vyznamné systémové riziko pre finanény systém.
Vymedzenie finan¢nych protistran by sa preto malo zmenit'.

Finan¢né protistrany s objemom c¢innosti na trhoch s mimoburzovych derivatmi, ktory
je prili§ nizky na to, aby predstavoval vyznamné systémové riziko pre financny
systém, a prili§ nizky na to, aby bolo centralne zictovanie ekonomicky prijatel'né, by
mali byt oslobodené od zlc¢tovacej povinnosti, priCom by mali nadalej podliehat
poziadavke na vymenu kolaterdlu v zdujme zmiernenia akéhokol'vek systémového
rizika. PrekroCenie zuctovacej prahovej hodnoty financnou protistranou v pripade
asponn jednej triedy mimoburzovych derivatov by vSak malo viest' k zictovacej
povinnosti pre vSetky triedy mimoburzovych derivatov vzhl'adom na vzdjomni
prepojenost’ finannych protistran a mozné systémové riziko pre financny systém,
ktoré mdze vzniknut, ak sa nevykonava centralne zuctovanie tychto derivatovych
zmluv.

Nefinancné protistrany st menej vzajomne prepojené¢ ako financné protistrany.
Zaroven Casto posobia len v jednej triede mimoburzovych derivatov. Ich ¢innost preto
predstavuje menSie systémové riziko pre financny systém ako ¢innost’ finanénych
protistran. Rozsah zuctovacej povinnosti pre nefinan¢né protistrany by sa mal preto
zuzit', aby tieto nefinanéné protistrany podliehali zactovacej povinnosti, len pokial’ ide
o triedu aktiv alebo triedy aktiv, ktoré prekracuju zactovaciu prahovi hodnotu, pricom
by sa mala zachovat ich poziadavka na vymenu kolateralu, ak sa prekroci ktorakol'vek
zo zuctovacich prahovych hodnot.
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®)

©)

(10)

(In

(12)

Poziadavka, aby sa zac¢tovavali urcité zmluvy o mimoburzovych derivatoch uzavreté
pred vznikom zuCtovacej povinnosti, vytvara pravnu neistotu a prevadzkoveé
komplikéacie pri obmedzenych prinosoch. Tato poziadavka znamena pre protistrany
uvedenych zmlav najmi dodatocné nédklady a Gsilie a moze tiez ovplyvnit plynulé
fungovanie trhu bez toho, aby doslo kvyraznému zlepSeniu jednotného
a koherentného uplatiiovania nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo vytvoreniu rovnakych
podmienok pre Gcastnikov trhu. Preto by sa tato poziadavka mala zrusit'.

Protistrany s obmedzenym rozsahom c¢innosti na trhoch s mimoburzovymi derivatmi
Celia tazkostiam pri pristupe k centrdlnemu zic¢tovaniu, ¢i uz ide o pristup pre klienta
zuctovacieho c¢lena alebo prostrednictvom nepriamych za¢tovacich mechanizmov.
Poziadavka na zactovacich ¢lenov, aby ul'ahCovali nepriame zuctovacie sluzby za
primeranych obchodnych podmienok, preto nie je ucinna. Od zuctovacich Clenov
a klientov zuctovacich c¢lenov, ktori poskytuji zictovacie sluzby priamo inym
protistrandm alebo nepriamo tak, Ze umoziiuju svojim vlastnym klientom poskytovat’
tieto sluzby inym protistranam, by sa preto malo vyslovne vyzadovat, aby tieto
¢innosti vykonavali na zaklade spravodlivych, primeranych a nediskriminacnych
obchodnych podmienok.

Malo by sa umoznit' pozastavenie uplatiiovania zictovacej povinnosti v urcitych
situdciach. Po prvé, pozastavenie by sa malo umoznit, ak uz nie su splnené kritéria, na
zaklade ktorych sa na konkrétnu triedu mimoburzovych derivatov vztahuje zictovacia
povinnost. K tomu méze dojst’ vtedy, ked” sa trieda mimoburzovych derivatov stane
nevhodnou na povinné centrdlne zuctovanie, alebo ak doSlo k podstatnej zmene
jedného ztychto kritérii vo vztahu kurcitej triede mimoburzovych derivatov.
Pozastavenie uplatinovania zic¢tovacej povinnosti by sa malo umoznit’ aj v pripade,
ked’ centralna protistrana prestane poskytovat’ zactovacie sluzby pre konkrétnu triedu
mimoburzovych derivatov alebo pre konkrétny typ protistrany ainé centralne
protistrany nemo6zu zasiahnut' dostato¢ne rychlo s cielom prevziat tieto zctovacie
sluzby. Napokon, pozastavenie uplatinovania zuctovacej povinnosti by sa malo
umoznit’ aj v pripade, Ze sa to povaZuje za potrebné na to, aby sa zabranilo zavaznej
hrozbe pre finanénu stabilitu v Unii.

Ohlasovanie minulych transakcii sa ukdzalo byt zlozit¢ ztoho dovodu, ze pri
ohlasovani chybali urcité udaje, ktorych ohlasovanie sa pred nadobudnutim ucinnosti
nariadenia (EU) &. 648/2012 nevyzadovalo, ale ktoré sa vyzaduju teraz. Désledkom
toho bola vysok4 miera neohlasovania a nizka kvalita ohlasovanych udajov, pri¢om
zatazenie spojené s ohlasovanim tychto transakcii je vyznamné. Preto je velmi
pravdepodobné, Ze tieto minulé tdaje zostanu nevyuzité. Okrem toho, kym lehota na
ohlasovanie minulych transakcii nadobudne u€innost, mnohé z tychto transakcii uz
budt ukoncené a zarovenl s nimi aj zodpovedajice expozicie arizikd. Aby sa tato
situacia napravila, poziadavka na ohlasovanie minulych transakcii by sa mala zrusit’.

Vnutroskupinové transakcie s tcastou nefinanénych protistran predstavuji relativne
malu cast’ vSetkych transakcii s mimoburzovymi derivatmi a pouzivaju sa hlavne na
interny hedzing v ramci skupin. Tieto transakcie preto vyznamne neprispievaju
k systémovym rizikdm a vzdjomnej prepojenosti, napriek tomu su s povinnostou
ohlasovat’ tieto transakcie spojené vyznamné naklady a zataZzenie pre nefinancné
protistrany. Transakcie vramci skupiny, pri ktorych je asponi jedna z protistran
nefinan¢nou protistranou, by sa preto mali oslobodit’ od ohlasovacej povinnosti.
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

Poziadavka na ohlasovanie zmliv o derivatoch obchodovanych na burze predstavuje
znaéné zataZzenie pre protistrany z dovodu vysokého objemu zmlav o derivatoch
obchodovanych na burze, ktoré sa uzavieraji na dennom zaklade. Okrem toho, ked’ze
v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014* sa vyzaduje, aby kazda
zmluvu o derivatoch obchodovanych na burze zuctovala centrdlna protistrana,
centralne protistrany uz maju velka vac¢sinu udajov tykajacich sa uvedenych zmluv.
S cielom znizit zatazenie vyplyvajice zohlasovania zmlav o derivatoch
obchodovanych na burze by zodpovednost za ohlasovanie zmliv o derivatoch
obchodovanych na burze v mene oboch protistran, a to vratane akejkol'vek pravnej
zodpovednosti, mala niest’ centralna protistrana, priCom by mala niest’ zodpovednost’
aj za zabezpecenie presnosti ohlasovanych tidajov.

S cielom znizit zatazenie pre malé nefinanéné protistrany, ktoré vyplyva
z ohlasovania, by finan¢n4d protistrana mala byt zodpovednd, ato aj prévne
zodpovednd, za ohlasovanie vo svojom mene aj v mene nefinancnej protistrany, na
ktoru sa nevzt'ahuje zuctovacia povinnost’, v suvislosti so zmluvami o mimoburzovych
derivatoch, ktoré uzavrela tato nefinancna protistrana, ako aj za zabezpecenie presnosti
ohlasovanych udajov.

Mala by sa urcit’ aj zodpovednost’ za ohlasovanie inych zmliv o derivatoch. Preto by
sa malo stanovit, ze spravcovska spolo¢nost’ podniku kolektivneho investovania do
prevodite'nych cennych papierov (dalej len ,,PKIPCP*) je zodpovedna, a to aj pravne
zodpovedna, za ohlasovanie v mene tohto PKIPCP v stvislosti so zmluvami
o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzavrel tento PKIPCP, ako aj za zabezpecenie
presnosti ohlasovanych tudajov. Podobne by mal byt spravca alternativneho
investicného fondu (d’alej len ,,AIF*) zodpovedny, ato aj pravne zodpovedny, za
ohlasovanie v mene tohto AIF v suvislosti so zmluvami o mimoburzovych derivatoch,
ktoré uzavrel tento AIF, ako aj za zabezpecenie presnosti ohlasovanych udajov.

S cielom zabranit mnezrovnalostiam vcelej Unii pri uplatiovani postupov
zmiernovania rizika by organy dohl'adu mali schvalit’ postupy riadenia rizik, ktoré si
vyzaduju vc€asnu, presnu a primerane oddelenii vymenu kolaterdlu protistran, alebo
akukol'vek vyznamnu zmenu tychto postupov pred ich uplatnenim.

S cielom zvysit' transparentnost’ a predvidatelnost’ pociato¢nych marzi a obmedzit’
protistrany v tom, aby upravovali svoje modely pociatocnej marze sposobom, ktory by
sa mohol javit ako procyklicky, by centralne protistrany mali poskytnut’ svojim
ziCtovacim Clenom nastroje na simuldciu svojich pociato¢nych marzovych
poziadaviek a podrobny prehl'ad modelov pociato¢nej marze, ktoré pouzivaji. To je
v sulade s medzinarodnymi normami, ktoré uverejnil Vybor pre platobnu a trhova
infrastrukturu a rada Medzinarodnej organizacie komisii pre cenné papiere, a najma
sramcom pre zverejiiovanie, ktory bol uverejneny v decembri 20127, ako aj
s normami vsSeobecného kvantitativneho zverejiovania ur¢enymi pre centralne
protistrany zroku 2015%', relevantnymi pre spravne pochopenie rizik a nakladov
spojenych s kazdou ucastou zactovacich ¢lenov v centralnej protistrane a pre zvysenie
transparentnosti centralnych protistran voci u¢astnikom trhu.

22

23
24

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 84).
http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf

http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf

24

SK



SK

(18)

(19)

(20)

21

(22)

Pretrvavaji pochybnosti o tom, do akej miery st aktiva, ktoré st drzané na suhrnne
alebo individudlne oddelenych uctoch, chranené pred konkurznym konanim. Preto nie
je jasné, v ktorych pripadoch mdzu centralne protistrany s dostato¢nou pravnou istotou
presunut’ klientske pozicie, ak zic¢tovaci Clen zlyha, alebo v ktorych pripadoch mézu
centradlne protistrany s dostatocnou pravnou istotou vyplatit vynosy z likvidéacie
priamo klientom. V zadujme stimulédcie zic¢tovania a zlepSenia pristupu k nemu by sa
mali upresnit’ pravidld tykajice sa ochrany uvedenych aktiv apozicii pred
konkurznym konanim.

Pokuty, ktoré moze organ ESMA uloZit' archivom obchodnych udajov pod jeho
priamym dohl'adom, by mali byt u¢inné, primerané a odradzajuce, aby sa zabezpecila
ucinnost’ pravomoci organu ESMA v oblasti dohl'adu a zvySenie transparentnosti
pozicii a expozicii suvisiacich s mimoburzovymi derivatmi. Sumy pokut, ktoré sa
povodne stanovili v nariadeni (EU) ¢&.648/2012, sa ukéazali ako nedostatotne
odradzajuce vzhladom na suacasny obrat archivov obchodnych udajov, ¢o by
potencialne mohlo obmedzit’ G¢innost’ pravomoci ESMA v oblasti dohl'adu na zéklade
uvedeného nariadenia voc¢i archivom obchodnych udajov. Hornd hranica zékladnych
sum pokut by sa preto mala zvysit'.

Organy z tretich krajin by mali mat’ pristup k idajom, ktoré sa ohlasuju archivom
obchodnych tdajov Unie, ak tretia krajina splni uréité podmienky, ktoré zaruéuju
zaobchadzanie stymito Udajmi, a ak tato tretia krajina ustanovi pravne zavédznu
a vymahatelni povinnost udelit organom Unie priamy pristup k Gidajom, ktoré sa
ohlasujui archivom obchodnych udajov v tejto tretej krajine.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365%° umoziiuje zjednoduseny
registraény postup pre archivy obchodnych udajov, ktoré uz st zaregistrované v sulade
s nariadenim (EU) ¢&. 648/2012 a chcli rozsirit' tito registraciu s cielom poskytovat
svoje sluzby tykajuce sa transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov.
Podobny zjednodusSeny registraény postup by sa mal zaviest’ pre registraciu archivov
obchodnych tdajov, ktoré uz su zaregistrované v stlade s nariadenim (EU) 2015/2365
a chcll rozsirit’ tito registraciu s cielom poskytovat’ svoje sluzby tykajice sa zmlav
o derivatoch.

Nedostato¢na kvalita a transparentnost’ udajov produkovanych archivmi obchodnych
udajov stazuje subjektom, ktorym bol udeleny pristup k tymto udajom, ich pouzitie na
monitorovanie trhov s derivatmi a brani tomu, aby regula¢né organy a organy dohl'adu
véas identifikovali rizikd pre finan¢ni stabilitu. V zdujme zlepSenia kvality
a transparentnosti udajov a zosuladenia poziadaviek na ohlasovanie podl'a nariadenia
(EU) &.648/2012 spoziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) &. 2015/2365
a nariadeni (EU) &. 600/2014 je potrebna d’alsia harmonizacia pravidiel a poziadaviek
na ohlasovanie, anajmd dalSia harmonizicia tUdajovych Standardov, metod
a mechanizmov ohlasovania, ako aj postupov, ktoré maju archivy obchodnych udajov
uplatiiovat’ na Ucely overovania ohlasovanych udajov, pokial' ide oich uplnost
a presnost’, a zosulad’ovania udajov s inymi archivmi obchodnych udajov. Okrem toho
by mali archivy obchodnych tdajov na poziadanie udelit’ protistrandm pristup ku

25

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365 z 25. novembra 2015 o transparentnosti
transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opitovného pouzitia a o zmene nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(23)

(24)

(25)

(26)

vSetkym udajom ohlasovanym vich mene scielom umoznit’ tymto protistrandm
overit’ presnost’ uvedenych udajov.

Pokial’ ide o sluzby, ktoré poskytuju archivy obchodnych tGdajov, nariadenim (EU)
C. 648/2012 sa vytvorilo konkurencné prostredie. Protistrany by preto mali mat
moznost’ zvolit’ si archiv obchodnych tdajov, ktorému chcti ohlasovat’ udaje, a mali by
mat” moznost’ prejst’ k inému archivu obchodnych udajov, ak sa tak rozhodnu. Na
ul’ahcenie takéhoto prechodu a na zabezpecenie nepretrzitej dostupnosti udajov bez
duplicity by archivy obchodnych udajov mali zaviest vhodné politiky s cielom
zabezpecit’ riadny prenos ohldsenych idajov do inych archivov obchodnych udajov na
ziadost’ podniku, na ktory sa vztahuje ohlasovacia povinnost'.

V nariadeni (EU) ¢&. 648/2012 sa ustanovuje, Ze zuétovacia povinnost by sa nemala
vztahovat na systémy dochodkového zabezpecenia, kym centralne protistrany
nevyvinli vhodné technické rieSenie na prevod nepenazného kolateralu ako variacnych
marzi. KedZe doteraz nebolo vyvinuté ziadne uskutoCniteIné rieSenie, ktoré by
syst¢tmom ddéchodkového zabezpecCenia ulahCilo centralne zuctovanie, docasna
vynimka by sa mala prediZit o d’alsie tri roky. Centralne za¢tovanie by vsak malo
zostat’” konecnym cielom vzhladom na to, Ze stcasny regulany a trhovy vyvoj
umoziuje uUCastnikom trhu vyvinit vramci uvedenej lehoty vhodné technické
rieSenia. S pomocou organov ESMA, EBA, Eurdpskeho organu pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov (d’alej len ,,EIOPA*) a syst¢ému ESRB by mala
Komisia monitorovat’ pokrok, ktory dosiahli centralne protistrany, zictovaci ¢lenovia
a systémy dochodkového zabezpecenia, veduci k uskutoénitelnym rieSeniam, ktoré
ul’ahcuju ucast’ systémov déchodkového zabezpecenia v centrdlnom zictovani, a mala
by o tomto pokroku vypracovat’ spravu. Tato sprava by mala obsahovat’ aj rieSenia
a stivisiace naklady pre systémy doéchodkového zabezpecenia, ¢im sa zohladni
regulacny a trhovy vyvoj, akym st napriklad zmeny typu finan¢nej protistrany, na
ktoru sa vztahuje zuctovacia povinnost. S cielom reagovat’ na vyvoj, ktory nebolo
mozn¢é predvidat’ v Case prijatia tohto nariadenia, by Komisia mala byt splnomocnena
predizit tito vynimku o d’alsie dva roky po tom, ¢o dokladne posudi potrebu takéhoto
predizenia.

Na Komisiu by sa mala delegovat’ prdvomoc prijimat’ akty v stlade s ¢lankom 290
Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, pokial’ ide o stanovenie podmienok, za ktorych
sa obchodné podmienky tykajice sa poskytovania zuctovacich sluzieb povazuji za
spravodlivé, primerané a nediskrimina¢né, a pokial’ ide o predizenie obdobia, pocas
ktorého by sa zuctovacia povinnost nemala vztahovat’ na systémy ddéchodkového
zabezpecenia.

S cielom zabezpecit' jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia, a najma
pokial’ ide o dostupnost’ informacii obsiahnutych v archivoch obchodnych tidajov Unie
pre prislusné organy tretich krajin, by sa mali na Komisiu preniest vykonavacie
pravomoci. Uvedené prdvomoci by sa mali vykonavat v sulade s nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011%°.

26

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym sa
ustanovuju pravidla a vSeobecné zdsady mechanizmu, na zdklade ktoré¢ho ¢lenské Staty kontroluju
vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).
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27)

(28)

(29)

(30)

S cielom zaistit konzistentni harmonizaciu pravidiel tykajicich sa postupov
zmieriiovania rizika, registracie archivov obchodnych tdajov apoziadaviek na
vykazovanie by Komisia mala prijat navrh regula¢nych technickych predpisov
vypracovany organmi EBA, EIOPA a ESMA, pokial' ide o postupy dohladu na
zabezpecenie pociatocnej a priebeznej validacie postupov riadenia rizik, ktoré si
vyZzaduju vcasnu, presnu a primerane oddeleni vymenu kolaterdlu, podrobnosti
zjednoduSenej zZiadosti o rozsirenie registracie archivu obchodnych tidajov, ktory uz je
registrovany podl'a nariadenia (EU) 2015/2365, podrobnosti postupov, ktoré ma archiv
obchodnych udajov uplatiiovat’ pri overovani suladu s poziadavkami na ohlasovanie
vykondvané ohlasujucou protistranou alebo predkladajucim subjektom, uplnost’
a presnost’ ohlasovanych tdajov a podrobnosti postupov zosulad’ovania udajov medzi
archivmi obchodnych tudajov. Komisia by mala prijat’ tento navrh regula¢nych
technickych predpisov prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 Zmluvy
o fungovani Eurdpskej tnie a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010%7, nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) & 1094/2010%*  a nariadenim Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
¢. 1095/2010%.

Komisia by takisto mala byt’ splnomocnena prijimat’ vykonavacie technické predpisy,
ktoré vypracuje organ ESMA, prostrednictvom vykonévacich aktov podla ¢lanku 291
Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie av stlade s &lankom 15 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010, pokial’ ide o Standardizaciu tidajov, ktoré sa maju ohlasovat’ v pripade
roznych tried derivatov, ako aj metdédy a mechanizmy ohlasovania.

Kedze ciele tohto nariadenia, ato zabezpecit' primeranost pravidiel, ktoré vedu
k zbytocnému administrativnemu zat'azeniu a ndkladom na dodrziavanie predpisov
bez toho, aby doslo k ohrozeniu finan¢nej stability, a zvysit’ transparentnost’ pozicii
a expozicii suvisiacich s mimoburzovymi derivatmi, nie je mozné uspokojivo
dosiahnut’ na urovni ¢lenskych Statov, ale z dovodov ich rozsahu a désledkov ich
mozno lepsie dosiahnut’ na trovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia v sulade so
zasadou subsidiarity podla clanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii. V sulade so zasadou
proporcionality podla uvedeného c¢lanku toto nariadenie neprekraCuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

Uplatiiovanie niektorych ustanoveni tohto nariadenia by sa malo odlozit’ tak, aby sa
zaviedli vSetky nevyhnutné vykonavacie opatrenia a aby sa Gc¢astnikom trhu umoznilo
urobit’ potrebné kroky na tcely dodrziavania predpisov.

27

28

29

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdopsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre poist'ovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov)
a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U.
v. EUL 331, 15.12.2010, s. 48).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere atrhy) aktorym sa meni a dopiia
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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€2))

(32)

S europskym dozornym uradnikom pre ochranu udajov sa konzultovalo v stlade
s ¢lankom 28 ods. 2 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) & 45/2001%
a eur6psky dozorny uradnik pre ochranu udajov vydal [...] stanovisko.

Nariadenie (EU) &. 648/2012 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit’,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:

1.

V ¢lanku 2 sa bod 8 nahradza takto:

»8.  ,flnancna protistrana“ je investi¢na spolo¢nost’, ktorej bolo udelené povolenie
vsulade so smernicou Eurdépskeho parlamentu aRady 2014/65/ES’!, Gverova
indtitucia, ktorej bolo udelené povolenie v stlade s nariadenim (EU) ¢&.575/2013,
poistoviia a zaistovila, ktorym bolo udelené povolenie v sulade so smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES*?, PKIPCP, ktorému bolo udelené
povolenie v sulade so smernicou 2009/65/ES, inStitGcia zamestnaneckého
déchodkového zabezpecenia v zmysle ¢lanku 6 pism. a) smernice 2003/41/ES, AIF,
ako sa vymedzuje v ¢lanku4 ods. 1 pism.a) smernice 2011/61/EU, centralny
depozitar cennych papierov, ktorému bolo udelené povolenie v sulade s nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 a uéelova jednotka zaoberajica
sa sekuritizdciou, ako sa vymedzuje v ¢lanku4 ods.1 bode 66 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013°*,

Clanok 4 sa meni takto:
a)  Vodseku 1 sa pismeno a) meni takto:
1)  body i) az iv) sa nahradzaju takto:

»1)  medzi dvoma finannymi protistranami, na ktoré sa vztahuji
podmienky uvedené v ¢lanku 4a ods. 1 druhom pododseku;

11) medzi finanénou protistranou, na ktora sa vztahuju podmienky
uvedené v clanku4a ods. 1 druhom pododseku, a nefinan¢nou

30

31

32

33

34

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢.45/2001 z 18.decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zretelom na spracovanie osobnych tudajov institiciami a organmi Spolocenstva
a 0 vol'nom pohybe takychto udajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacCati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 z23.jula 2014 o zlepSeni vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi v Eurépskej Unii, centralnych depozitdroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) & 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Gverové inititicie a investiéné spoloénosti (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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protistranou, na ktort sa vztahuju podmienky uvedené v ¢lanku 10
ods. 1 druhom pododseku;

iil) medzi dvoma nefinanénymi protistranami, na ktoré sa vztahuju
podmienky uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku;

iv)  medzi finan¢nou protistranou, na ktort sa vztahuji podmienky
uvedené v ¢lanku 4a ods. 1 druhom pododseku, alebo nefinan¢nou
protistranou, na ktorti sa vztahuju podmienky uvedené v ¢lanku 10
ods. 1 druhom pododseku, na jednej strane a subjektom usadenym
v tretej krajine, na ktory by sa vztahovala zuctovacia povinnost, ak by
bol usadeny v Unii, na strane druhej;*;

b)  V odseku 1 sa pismeno b) nahradza takto:

,b) boli uzatvorené alebo obnovené v deit nadobudnutia ucinnosti zictovace;j
povinnosti alebo po tomto dni.*;

c¢)  Vklada sa tento odsek 3a:
»3a. Zuctovaci Clenovia a klienti, ktori poskytuja zactovacie sluzby, ¢i uz priamo
alebo nepriamo, poskytuju tieto sluzby na zaklade spravodlivych, primeranych

a nediskrimina¢nych obchodnych podmienok.

Komisia je splnomocnend prijat’ delegovany akt v stilade s ¢lankom 82 s cielom
stanovit’ podmienky, za ktorych sa obchodné podmienky uvedené v prvom
pododseku povazuju za spravodlivé, primerané a nediskriminacné.*;

3. Vklada sa tento ¢lanok 4a:
., Clanok 4a

Financné protistrany podliehajuce zuctovacej povinnosti

1.  Financnd protistrana, ktord nadobuda pozicie v zmluvach o mimoburzovych
derivatoch, vypocita kazdoro¢ne svoju kumulovani koncomesaénti priemernti poziciu
za mesiace marec, april a maj v sulade s odsekom 3.

Ak vysledok tohto vypoctu prekro¢i zactovacie prahové hodnoty stanovené podla
¢lanku 10 ods. 4 pism. b), finan¢na protistrana:

a) o tom bezodkladne informuje ESMA a relevantny prisluSny organ;

b) podlicha zaétovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4 v stvislosti s budicimi
zmluvami o mimoburzovych derivatoch, bez ohl'adu na triedu aktiv alebo triedy
aktiv, v pripade ktorych bola zi¢tovacia prahova hodnota prekrocena;

c)  zuctuje zmluvy uvedené v pismene b) do Styroch mesiacov po tom, ako zacne
podliehat’ zuctovacej povinnosti.
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2.  Financnd protistrana, ktord zacCala podliechat’ zGc¢tovacej povinnosti v stulade
s odsekom 1 a nésledne preukéaze relevantnému prisluSnému organu, ze jej kumulovana
koncomesacna priemerna pozicia za mesiace marec, april a maj daného roka uz
neprekracuje zuctovaciu prahovii hodnotu uvedentt v odseku 1, prestane podliehat
zuctovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4.

3.  Finan¢na protistrana zahrnie do vypoctu pozicii uvedenych v odseku 1 vSetky
zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzatvorila tato financna protistrana alebo
iné subjekty v rdmci skupiny, do ktorej tato financna protistrana patri.*;

V ¢lanku 5 ods. 2 sa vypuasta pismeno c);
V ¢lanku 6 ods. 2 sa vypusta pismeno e);

Vklada sa tento ¢lanok 6b:
., Clanok 6b

Pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti v inych pripadoch, ako je rieSenie
krizovej situdcie

1.  Za inych okolnosti, ako st uvedené v ¢lanku 6a ods. 1, méze ESMA poziadat
Komisiu, aby pozastavila uplatiovanie zic¢tovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4
ods. 1 pre konkrétnu triedu mimoburzovych derivatov alebo konkrétny typ protistrany,
ak je splnena jedna z tychto podmienok:

a)  dana trieda mimoburzovych derivatov uz nie je vhodna na centralne zuctovanie na
zaklade kritérii uvedenych v ¢lanku 5 ods. 4 prvom pododseku a v ¢lanku 5 ods.
5;

b)  centralna protistrana pravdepodobne prestane zuctovavat’ tato konkrétnu triedu
mimoburzovych derivatov a ziadna ind centralna protistrana nie je schopna
zucCtovavat tito konkrétnu triedu mimoburzovych derivatov bez prerusenia;

c) pozastavenie uplathovania zuctovacej povinnosti pre konkrétnu triedu
mimoburzovych derivatov alebo konkrétny typ protistrany je potrebné v zdujme
zamedzenia zavaznej hrozbe pre finanénu stabilitu v Unii alebo riesenia takejto
hrozby a toto pozastavenie je primerané tomuto ciel’u.

Na tcely prvého odseku pism. c¢) uskutoéni ESMA konzultacie s ESRB pred podanim
ziadosti uvedenej v tomto odseku.

Ak ESMA poziada Komisiu, aby pozastavila uplatiovanie zuctovacej povinnosti
uvedenej v ¢lanku4 ods. 1, poskytne oddvodnenie a predlozi dokazy o tom, ze je
splnend aspon jedna z podmienok stanovenych v prvom odseku.

2. Ziadost uvedend v odseku 1 sa nezverejiuje.

3.  Komisia do 48 hodin od prijatia ziadosti uvedenej v odseku 1 ana zaklade
odovodnenia a dokazov, ktoré poskytol ESMA, pozastavi uplatiiovanie zictovacej
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7.

povinnosti pre konkrétnu triedu mimoburzovych derivatov alebo konkrétny typ
protistrany uvedenej v odseku 1 alebo pozadované pozastavenie zamietne.

4.  Rozhodnutie Komisie pozastavit’ uplatiiovanie ziuctovacej povinnosti sa oznami
ESMA auverejni v Uradnom vestniku Eurdpskej Unie, na internetovom sidle Komisie
a vo verejnom archive uvedenom v ¢lanku 6.

5. Pozastavenie uplatiiovania za¢tovacej povinnosti podla tohto ¢lanku je platné na
obdobie troch mesiacov od datumu uverejnenia daného pozastavenia v Uradnom
vestniku Eur6pskej unie.

6.  Komisia po konzultacii s ESMA mdze predlZit’ pozastavenie uvedené v odseku 5
na d’alSie obdobie troch mesiacov, pricom celkové obdobie pozastavenia neprekroci
dvanast’ mesiacov. PredlZenie pozastavenia sa zverejni v stlade s ¢lankom 4.

Na uéely prvého pododseku Komisia ozndmi ESMA svoj zamer prediZit pozastavenie
uplatiiovania zic¢tovacej povinnosti. ESMA vyda stanovisko o predlZzeni pozastavenia
do 48 hodin od tohto oznamenia.*;

Clanok 9 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa nahradza takto:

, 1. Protistrany a centralne protistrany zabezpecia, aby sa udaje o kazdej zmluve
o derivatoch, ktorti uzatvorili, a o kazdej zmene alebo ukonceni takejto
zmluvy ohlasili vstlade sodsekom 1la archivu obchodnych tudajov
registrovanému v stilade s ¢lankom 55 alebo uznanému v sulade s ¢lankom
77. Udaje sa ohlasia najneskor v pracovny defi nasledujuci po uzatvoreni,
zmene alebo ukonceni zmluvy.

Ohlasovacia povinnost’ sa vzt'ahuje na zmluvy o derivatoch, ktoré:
a)  sauzatvorili pred 12. februdrom 2014 a v tento deii eSte neboli zactované;
b)  sauzatvorili 12. februara 2014 alebo po tomto dni.

Ohlasovacia povinnost’ sa nevztahuje na transakcie vramci skupiny uvedené
v €lanku 3, ak je jedna z protistran nefinan¢nou protistranou.;

b)  Vklada sa tento odsek 1a:
»la. Udaje o zmluvach o derivatoch uvedené v odseku 1 sa ohlasuji takto:

a) centrdlna protistrana je v mene oboch protistran zodpovedna za
ohlasovanie udajov o zmluvach o derivatoch, ktoré nie st zmluvami
o mimoburzovych derivatoch, ako aj za zabezpeCenie presnosti
ohlasovanych tdajov;

b) finan¢né protistrany st v mene oboch protistran zodpovedné za
ohlasovanie = udajov  ozmluvaich o mimoburzovych derivatoch
uzatvorenych s nefinan¢nou protistranou, ktora nepodliecha podmienkam
uvedenym v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku, ako aj za zabezpecenie
presnosti ohlasovanych udajov;
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c)  spravcovska spolocnost PKIPCP je zodpovedna za ohlasovanie udajov
o zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktorych je tento PKIPCP
protistranou, ako aj za zabezpecenie presnosti ohlasovanych tdajov;

d) spravca AIF je zodpovedny za ohlasovanie udajov o zmluvach
o mimoburzovych derivatoch, ktorych je tento AIF protistranou, ako aj
za zabezpecenie presnosti ohlasovanych tidajov;

€) protistrany a centrdlne protistrany zabezpecia, aby sa udaje oich
zmluvéch o derivatoch ohlasovali presne a bez duplicity.

Protistrany a centralne protistrany, ktoré podliehaju ohlasovacej povinnosti podla
odseku 1, moézu tito ohlasovaciu povinnost’ delegovat’.*;

Odsek 6 sa nahradza takto:

,»0. S cielom zabezpeCit' jednotné podmienky uplatiovania odsekov 1 a3
vypracuje ESMA névrh vykonavacich technickych predpisov s ciel'om stanovit’:

a) Standardy aformaty informacii, ktoré sa maji ohlasovat, zahfiiajice
aspon tieto udaje:

1) globalne identifikatory pravnickej osoby (LEI);
1) medzinarodné identifika¢né ¢isla cennych papierov (ISIN);
i) jedine¢né identifikéatory obchodu (UTI);

b) metody a mechanizmy ohlasovania;

c¢) frekvenciu hlaseni;

d) datum, do ktorého sa maji zmluvy o derivatoch ohlésit’ vratane
akéhokol'vek postupného zaclenenia zmliv uzatvorenych pred zacatim
uplatiiovania ohlasovacej povinnosti.

Pri vypractivani uvedenych navrhov technickych predpisov ESMA zohladni
medzinarodny vyvoj anormy dohodnuté na urovni Unie alebo na globalne;
urovni, ako aj ich sulad s poziadavkami na ohlasovanie ustanovenymi v ¢lanku 4
nariadenia (EU) 2015/2365* a ¢lanku 26 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

ESMA predlozi tento navrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do
[Urad pre publikacie — dopliite datum 9 mesiacov odo dna nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%;

* Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) 2015/2365 z25.novembra 2015
o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opétovného
pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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8.

10.

V ¢lanku 10 sa odseky 1 a 2 nahradzaju takto:

»l. Nefinan¢nd protistrana, ktord nadobuda pozicie v zmluvach o mimoburzovych
derivatoch, vypocita kazdoro¢ne svoju kumulovani koncomesaénti priemerntii poziciu
za mesiace marec, april a maj v sulade s odsekom 3.

Ak vysledok tohto vypoctu prekro¢i zactovacie prahové hodnoty stanovené podla
odseku 4 pism. b), tato nefinan¢na protistrana:

a)  bezodkladne oznami tito skuto¢nost’ ESMA a organu ur¢enému v sulade
s odsekom 5;

b) podliecha =zuctovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku4 v stvislosti
s budicimi zmluvami o mimoburzovych derivatoch v triede aktiv alebo
triedach aktiv, v pripade ktorych bola z(c¢tovacia prahovd hodnota
prekrocena;

c)  zuctuje zmluvy uvedené v pismene b) do Styroch mesiacov po tom, ako
za¢ne podliehat’ zii¢tovacej povinnosti.

2. Nefinan¢na protistrana, ktora zacala podliehat’ zac¢tovacej povinnosti v sulade
s odsekom 1 druhym pododsekom anésledne preukdze organu urcenému v sulade
s odsekom 5, Ze jej kumulovana koncomesacna priemernd pozicia za mesiace marec,
april a maj daného roka uz neprekracuje ziactovaciu prahovu hodnotu uvedent v odseku
1, prestane podlichat’ za¢tovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 4.°;

V ¢lanku 11 sa odsek 15 meni takto:
a)  Pismeno a) sa nahradza takto:

»a) postupy riadenia rizik vratane vysky atypu kolaterdlu a podmienok
oddelenia uvedenych v odseku 3, ako aj suvisiace postupy dohladu na
zabezpecenie pociatoCnej a priebeznej validacie tychto postupov riadenia
rizik;*;

b)  Prva veta pododseku 2 sa nahrédza takto:
»~Buropske organy dohladu predlozia tento spoloény navrh regulacnych

technickych predpisov Komisii do [Urad pre publikicie — dopliite ddtum 9
mesiacov odo dna nadobudnutia ucinnosti tohto nariadeniaj .,

V ¢lanku 38 sa dopliiaju tieto odseky 6 a 7:

,»0. Centralna protistrana poskytne svojim zuctovacim c¢lenom simulacny nastroj,
ktory im umozni na brutto zaklade urcit sumu dodato¢nej pociato¢nej marze, ktoru
modze centralna protistrana pozadovat’ pri zi¢tovani novej transakcie. Tento nastroj je
pristupny len na zéklade zabezpeceného pristupu a vysledky simulacie nie su zaviazné.

7. Centralna protistrana poskytne svojim za¢tovacim ¢lenom informécie o modeloch

pociato¢nej marze, ktoré pouziva. Tieto informécie musia spliiat’ vSetky nasledujice
podmienky:
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a) jasne vysvetluju konsStrukciu modelu pociatocnej marze a spdsob jeho
fungovania;

b)  jasne opisuju klicové predpoklady a obmedzenia modelu pociatocnej marze
a okolnosti, za ktorych tieto predpoklady uz neplatia;

c¢) sudolozené dokumentmi.*;
11. V ¢lanku 39 sa dopliiia odsek 11:

»11. Ak je poziadavka uvedend v odseku 9 splnend, aktiva a pozicie vedené na tychto
uctoch sa nepovazuji za sucast konkurznej podstaty centralnej protistrany ani
zuctovacieho ¢lena.”;

12. Clanok 56 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa nahradza takto:

1. Na ucely clanku 55 ods. 1 predlozi archiv obchodnych tudajov organu
ESMA jednu z tychto Ziadosti:

a)  ziadost’ o registraciu;

b)  Ziadost o prediZenie registracie, ak je archiv obchodnych tidajov uz
zaregistrovany podl'a kapitoly III nariadenia (EU) 2015/2365.%;

b)  Odsek 3 sa nahradza takto:

»3. S cielom zabezpecit' konzistentné¢ uplatiiovanie tohto c¢lanku vypracuje
ESMA névrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a)  podrobnosti ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1 pism. a);

b) podrobnosti zjednodusenej Ziadosti o prediZenie registracie
uvedenej v odseku 1 pism. b).

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do /Urad
pre publikacie — dopliite datum 9 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10 az 14 nariadenia (EU) €. 1095/2010.%;

c¢)  Odsek 4 sa nahradza takto:

»4. S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiiovania odseku 1 vypracuje
ESMA névrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa stanovi:

a)  format Ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1 pism. a);

b)  formét Ziadosti o prediZenie registracie uvedenej v odseku 1 pism.
b).
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13.

14.

15.

So zretel'om na prvy pododsek pism. b) vypracuje ESMA zjednoduseny format.

ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do
[Urad pre publikacie — doplite datum 9 mesiacov odo dna nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia].

Komisii sa udeluje pravomoc prijat’ vykonavacie technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%;

Clanok 65 ods. 2 sa meni takto:

a) v pismene a) sa suma ,,20 000 EUR* nahraddza sumou ,,200 000 EUR*;
b) v pismene b) sa suma ,, 10 000 EUR* nahradza sumou ,,100 000 EUR*;
¢)  Doplia sa toto pismeno c):

»C) za porusenia uvedené v oddiele IV prilohy I je vyska pokt minimalne 5 000
EUR a maximalne 10 000 EUR.*;

V ¢lanku 72 sa odsek 2 nahradza takto:

»2. VySka poplatku uctovaného archivu obchodnych udajov pokryva vSetky
administrativne ndklady, ktoré ESMA vynalozil na svoje c¢innosti spocivajuce
v registracii a dohl'ade, aje umernd obratu dotknutého archivu obchodnych tdajov
a typu vykonanej registracie a dohl'adu.*;

Vklada sa tento ¢lanok 76a:

., Clanok 76a

Vzdjomny priamy pristup k udajom

1.  Relevantné organy ztretich krajin, v ktorych je usadeny jeden alebo viacero
archivov obchodnych udajov, musia mat’ v pripade, Ze je to potrebné na vykon ich
povinnosti, priamy pristup k informéacidm v archivoch obchodnych udajov usadenych
v Unii, pokial’ Komisia prijala na tento el vykonavaci akt v sulade s odsekom 2.

2. Na zéklade predloZenia ziadosti zo strany orgdnov uvedenych v odseku 1 moze
Komisia prijat vykonavacie akty v sulade s postupom preskimania uvedenym
v €lanku 86 ods. 2, v ktorych sa ur¢i, ¢i pravny ramec tretej krajiny ziadajiiceho organu
spina vietky tieto podmienky:

a)  archivom obchodnych tidajov usadenym v danej tretej krajine sa udelilo riadne
povolenie;

b) ucinny dohlad nad archivmi obchodnych udajov a i¢inné presadzovanie plnenia
ich povinnosti sa v uvedene;j tretej krajine vykonava priebezne;
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16.

17.

c) existuji zaruky zachovania sluzobného tajomstva atieto zaruky st aspon
rovnocenné tym, ktoré si ustanovené vtomto nariadeni, vritane ochrany
obchodného tajomstva, ktoré organy zdiel'aju s tretimi stranami;

d) archivy obchodnych udajov, ktorym sa udelilo povolenie v danej tretej krajine,
podlichaji pravne zéavidznej a vymahatel'nej povinnosti poskytnut subjektom
uvedenym v ¢lanku 81 ods. 3 priamy a okamzity pristup k udajom.*;

V ¢lanku 78 sa dopliiaju tieto odseky 9 a 10:
,»9. Archiv obchodnych udajov zavedie tieto postupy a politiky:
a)  postupy ucinného zosulad’ovania idajov medzi archivmi obchodnych tidajov;

b)  postupy na zabezpecenie Gplnosti a presnosti ohlasovanych tdajov;

c) opatrenia na riadny prenos udajov do inych archivov obchodnych udajov
v pripade ziadosti protistran alebo centralnych protistran uvedenych v ¢lanku 9,
alebo ak je to potrebné na iny ucel.

10. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuje ESMA
navrh regulac¢nych technickych predpisov, v ktorych sa stanovia:

a)  postupy zostlad’ovania udajov medzi archivmi obchodnych udajov;

b)  postupy, ktoré ma uplatiovat’ archiv obchodnych udajov s cielom overit
dodrziavanie poziadaviek na ohlasovanie zo strany protistrany alebo
predkladajuceho subjektu ascielom overit uplnost a presnost’ informacii
ohlasovanych podl'a ¢lanku 9.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do [Urad pre
publikacie — doplite datum 9 mesiacov odo dna nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10 az 14 nariadenia (EU) €. 1095/2010.%;

Clanok 81 sa meni takto:
a)  V odseku 3 sa dopliia toto pismeno q):

»J) relevantnym organom ztretej krajiny, v stvislosti sktorou sa prijal
vykonavaci akt podl'a ¢lanku 76a;*;

b)  Vklada sa tento odsek 3a:

»3a. Archiv obchodnych udajov  poskytne protistrandm a centralnym
protistrandm uvedenym v ¢lanku 9 ods. la druhom pododseku informacie
ohlasené v ich mene.*;

c¢)  Odsek 5 sa nahradza takto:
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»J. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuje ESMA
po porade s ¢lenmi ESCB navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa
stanovia:

a) informacie, ktoré¢ sa maju zverejnit’ alebo spristupnit’ v sulade s odsekmi 1
a3;

b) frekvencia zverejiiovania informacii uvedenych v odseku 1;

c)  prevadzkové normy potrebné na kumulovanie a porovnavanie tidajov medzi
archivmi ana pristup subjektov uvedenych vodseku 3 ktymto
informaciam,;

d) podmienky, mechanizmy a pozadovana dokumentacia, na zaklade ktorych
archivy obchodnych tdajov udel'uju pristup subjektom uvedenym v odseku
3.

ESMA predlozi tento navrh regulaénych technickych predpisov Komisii do /Urad
pre publikacie — dopliite datum 9 mesiacov odo diia nadobudnutia uicinnosti tohto
nariadenia].

Pri vypracuvani uvedené¢ho navrhu technickych predpisov ESMA zabezpeci, aby
sa pri zverejneni informdacii uvedenych v odseku 1 neodhalila totoznost’ Ziadnej
strany ktorejkol'vek zmluvy.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulaéne technicke predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) €. 1095/2010.%;

18. V élanku 82 sa odsek 2 nahradza takto:

»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedena v ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 4 ods. 3,
¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 70, ¢lanku 72 ods. 3, ¢lanku 76a a ¢lanku 85 ods. 2 sa Komisii
udel'uje na neurcity ¢as.*;

19. Clanok 85 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa nahradza takto:

,1. Do [Urad pre publikicie — dopliite datum najneskorsieho nadobudnutia
ucinnosti + 3 roky] Komisia posudi uplatnovanie tohto nariadenia a vypracuje
vSeobecnu spravu. Komisia predlozi tato spravu spolu s akymikol'vek vhodnymi
navrhmi Eurépskemu parlamentu a Rade.

b)  Odsek 2 sa nahradza takto:

2. Do [Urad pre publikicie — dopliite ddtum nadobudnutia ii¢innosti + 2 roky]
Komisia vypracuje spravu, v ktorej posudi, ¢i sa vyvinuli uskutoCnitelné
technické rieSenia pre systémy dochodkového zabezpecenia na prevod peniazného
a nepeniazné¢ho kolateralu ako variaCnych marzi, ako aj potrebu akychkol'vek
opatreni na ul’'ahcenie tychto technickych rieSeni.
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ESMA do [Urad pre publikicie — viozte datum nadobudnutia vicinnosti + 18
mesiacov] v spolupraci s EIOPA, EBA a ESRB predlozi Komisii spravu, v ktorej
sa posudia tieto skuto¢nosti:

a) Ci centrdlne protistrany, zuctovaci c¢lenovia a systémy ddéchodkového
zabezpecCenia vyvinuli uskutoCniteI'né technické rieSenia, ktoré ulahcuju
ucast’ systémov ddéchodkového zabezpecCenia v centralnom zictovani
zlozenim penazného a nepeniazného kolaterdlu ako variatnych marzi,
vratane dosledkov, ktoré ztychto rieSeni vyplyvaju pre trhovi likviditu
a procyklickost’;

b)  objem a charakter ¢innosti systémov dochodkového zabezpecenia na trhoch
so zOctovavanymi a nezuctovdvanymi mimoburzovymi derivatmi, ato
podla triedy aktiv, a akékol'vek stvisiace systémové riziko pre financny
systém;

c) dosledky plnenia poziadavky na zO¢tovanie zo strany systémov
dochodkového zabezpecenia na ich investiéné stratégie vratane akejkol'vek
zmeny alokécie ich pefiaznych a nepeniaznych aktiv;

d) désledky zuctovacich prahovych hodnot uvedenych v ¢lanku 10 ods. 4 pre
systémy dochodkového zabezpecenia,

e) vplyv inych pravnych poziadaviek na nakladovy diferencidl medzi
zictovavanymi  a nezductovdvanymi  transakciami s mimoburzovymi
derivatmi, vratane marzovych poziadaviek na nezuctovavané derivaty
a vypoctu ukazovatel'a finanénej paky podl'a nariadenia (EU) &. 575/2013;

f)  ¢i su potrebné akékol'vek d’alSie opatrenia na ulahéenie rieSenia zuctovania
pre systémy dochodkového zabezpecenia.

Komisia prijme delegovany akt v stilade s ¢lankom 82 cielom predizit’ jedenkrat
o dva roky trojro¢nu lehotu uvedenu v ¢lanku 89 ods. 1, ak dospeje k zaveru, ze sa
nevyvinulo ziadne uskutocnitelné technické rieSenie azZe nepriaznivy vplyv
centralne zuctovavanych zmluv o derivatoch na dochodkové davky buducich
doéchodcov zostava nezmeneny.*;

Odsek 3 sa nahradza takto:

3. Do [Urad pre publikicie — vioite 6 mesiacov pred ddatumom uvedenym
v odseku 1] predlozi ESMA Komisii spravu o:

a)  tom, ¢i sa vyvinuli uskuto¢nitelné technické rieSenia, ktoré ulahcuji ucast’
systémov dochodkového zabezpecenia v centralnom zuctovani, a o vplyve tychto
rieSeni na uroven centralneho zictovania systémami dochodkového zabezpecenia,
pricom sa zohl'adni sprava uvedend v odseku 2;

b)  vplyve tohto nariadenia na Uroven zic¢tovania nefinanénymi protistranami
a rozloZenie zuctovania v ramci triedy nefinanénych protistran, najmé v stvislosti
s primeranost’ou zuctovacich prahovych hodnot uvedenych v ¢lanku 10 ods. 4;
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20.

21.

c) vplyve tohto nariadenia na uroven zuctovania inymi finanénymi
protistranami, nez su financné protistrany, na ktoré sa vztahuje ¢lanok 4a ods. 2,
arozlozenie zic¢tovania v ramci triedy finanénych protistrdn, najmé v stvislosti
s primeranost’ou zuctovacich prahovych hodnot uvedenych v ¢lanku 10 ods. 4;

d) zlepSeni kvality udajov o transakcidch, ktoré sa ohlasuji archivom
obchodnych udajov, dostupnosti tychto udajov a kvalite informacii ziskanych od
archivov obchodnych tdajov v sulade s ¢lankom 81;

e)  dostupnosti zi¢tovania pre protistrany.*;
V ¢lanku 89 sa prvy pododsek odseku 1 nahradza takto:

,1. Do [Urad pre publikicie — viozte datum nadobudnutia iic¢innosti + 3 roky] sa
zuctovacia povinnost’ stanovena v ¢lanku 4 nevztahuje na zmluvy o mimoburzovych
derivatoch, ktoré su objektivne meratelné ako zmieriiujuce investi¢né rizika priamo
suvisiace s financnou solventnostou systémov dochodkového zabezpecenia, ani na
subjekty zriadené na poskytovanie kompenzicii ¢lenom systémov ddéchodkového
zabezpecenia v pripade zlyhania systému dochodkového zabezpecenia.*;

Priloha I sa meni v sulade s prilohou k tomuto nariadeniu.

Clanok 2

Toto nariadenie nadobuda ucinnost” dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie.

Clanok 1 ods. 3, ¢lanok 1 ods. 7 pism. d) a &lanok 1 ods. 8, 10 a 11 sa uplatiuji od
[Urad pre publikicie — viozte ddatum 6 mesiacov odo dita nadobudnutia tic¢innosti]
aclanok 1 ods. 2 pism. c), ¢lanok 1 ods. 7 pism. e), ¢lanok 1 ods. 9, ¢lanok 1 ods. 12
pism. b) a ¢) a &lanok 1 ods. 16 sa uplatiiujt od [Urad pre publikicie — viozte datum 18
mesiacov odo dna nadobudnutia ucinnosti].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vsetkych ¢lenskych

Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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