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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS

1.1. Priekslikuma pamatojums un merki

Finan§u krizes iespaida ES 2012. gada pienéma Eiropas Tirgus infrastruktiras regulu’
(ETIR), kura risinati arpusbirzas atvasinato instrumentu tirgus darbiba novérotie trukumi.

Viens no galvenajiem triikumiem bija tas, ka regulatoriem triika informacijas par arpusbirzas
atvasinato instrumentu tirgu darbibu; tas noziméja, ka riski vargja palikt nepamantti, [idz tie
klust par 1stenibu. Turklat darfjumu partneru kreditrisks attiecibas starp arpusbirzZas atvasinato
instrumentu darfjumu partneriem biezi vien netika mazinats, kas var€ja izraisit zaudgumu
rasanos, ja vienam darfjumu partnerim pirms saistibu beigu termina iestatos saistibu neizpilde.
Arpusbirzas darfjumu liela apjoma atvasinato instrumentu tirgos un tirgus dalibnieku
mijiedarbibas dé] $adi zaudejumi varétu izraisit plagaku finansu sistémas apdraudgjumu.”

So tritkumu iespaida G20 valstu vaditaju 2009. gada apnémas veikt vérienigus pasakumus, lai
palielinatu arpusbirzas atvasinato instrumentu tirgu stabilitati, tai skaita par to, ka visiem
standartiz€tajiem arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem tirverte javeic pie centralajiem
darjjumu partneriem (CDP) un ka parskati par arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem
jaiesniedz darTjumu registriem (DR).

Ar ETIR Eiropas Savieniba tiek istenotas G20 valstu 2009. gada uznemtas saistibas. ETIR
galvenais merkis ir sistemiska riska samazinaSana, palielinot arpusbirzas atvasinato
instrumentu tirgus parredzamibu, mazinot darijjumu partneru kreditrisku un operacionalo
risku, kas saistits ar arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem. Saja nolika ETIR ir ieklautas
pamatprasibas attieciba uz arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, CDP un DR. Tas
attiecas uz:

1. Standartiz€tu arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu centraliz€ta tirverte;

2. prasibas par droSibas rezervi attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumiem, kuriem tirverte netiek veikta centralizeti;

3. Prasibas par operacionala riska mazinaSanu attieciba uz arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumiem, kuriem tirverte netiek veikta centralizéti;

4. ZinoSanas pienakums attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem;
5. Prasibas attieciba uz centralajiem darTjumu partneriem; ka art
6. Prasibas attieciba uz DR.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. jilijs) par arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darjjumu partneriem un darfjjumu registriem.

Komisijas dienestu darba dokuments: Ietekmes novért§juma kopsavilkums — Pavaddokuments
priekslikumam Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem. SEC(2010) 1059, pieejams vietng http://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52010SC1058.
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Balstoties uz sakotngjo pieredzi, kas apkopota vairak neka cetru gadu laikd peéc ETIR
spekastasanas, var teikt, ka reguléjums kopuma darbojas loti labi. Tikai dazas jomas ir radusas
praktiskas problémas ar jauna regul&juma piemé&rosanu. Tadg€] Saja priekslikuma ir izklastiti
vairaki planoti ETIR grozijumi, it 1pasi par noteikumu vienkarSoSanu un to samériguma
palielinasanu. Vienlaikus priekslikuma ir saglabatas visas galvenas regul&juma sastavdalas,
kas ir izradijusas pietickamas, lai varétu sasniegt ETIR mérkus.

ETIR stajas speka 2012. gada 16. augusta. Tomer prasibu lielakajai dalai pieméroSana sakas
tikai vélak, jo ar ETIR Komisija tika pilnvarota pienemt delegétos un istenoSanas aktus, kuros
konkretizeti tehniskie prakses jautajumi un pamatprasibu pakapeniskas piem&rosanas grafiks.
Lidz ar to prasibas saka piemerot dazada laika. Dazas no tam, piem&ram, prasibas par obligato
tirverti un droSibas rezervi atvasinatajiem instrumentiem, kuriem netiek veikta tirverte, saka
piemerot tikai nesen.

Saskana ar ETIR 85.panta 1. punktu Komisijai bija uzdots Iidz 2015. gada augustam veikt
ETIR parskatiSanu un sagatavot visparigu zigojumu iesniegSanai Eiropas Parlamentam un
Padomei.

Laika no 2015. gada maija Iidz augustam Komisija gatavoja apjomigu novért€jumu par
pasreiz€jiem noteikumiem, lai var€tu sagatavot zinojumu un, iesp&jams, priekSlikumu
pienemt tiesibu aktu. NoveértéSana ietvéra arl sabiedrisko apsprieSanos ar vairak neka
170 respondentiem no plas ieinteres€to personu loka, ka art zinojumus, kurus saskana ar ETIR
85. panta 1. punktu nepiecieSams sanemt no Eiropas Vertspapiru un tirgu iestades (EVTI),
Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) un Eiropas Centralo banku sisttmas (ECBS).
Turklat tika nolemts gaidit un nemt véra informaciju, kas saistiba ar aicinajumu sniegt
pieradijumus par ES tiesisko reguléjumu finansu pakalpojumu joma tika sanemta laika no
2015. gada septembra lidz 2016. gada janvarim, lai giitu papildu pieradijumus par stavokli
ETIR 1stenoSana.

Komisija 2016. gada novembri pienéma zinojumu par ETIR’. No vienas puses, zinojuma
noradits, ka nebutu javeic nekadas butiskas izmaignas ETIR pamatprasibas, kuras ir
nepiecieSamas parredzamibas nodroSinasanai un sist€émisko risku mazinaSanai atvasinato
instrumentu tirgli un kuram ir vispargjs atbalsts no iestadém un tirgus dalibniekiem. Turklat
ETIR ietekmes vispusiga parskatiSana vél nav iesp€jama, jo dazam ETIR paredz&tajam
pamatprasibam istenoSana vél tikai tiks sakta vai pabeigta.

No otras puses, zinojuma ir noradits uz iesp&ju grozit ETIR dazas konkr&tas jomas, lai
noverstu nesamerigas izmaksas un slogu daziem atvasinato instrumentu darfjjumu partneriem
— it Tpasi nefinansu darfjumu partneriem (NFDP) — un lai vienkarSotu noteikumus, vienlaikus
nenoversoties no $3 tiesibu akta mérkiem.

Nemot veéra nepiecieSamibu novérst nesamérigas izmaksas un slogu mazam
komercsabiedribam, un lai vienkarSotu noteikumus, vienlaikus nepaklaujot riskam finansu

Komisija zinojums Eiropas Parlamentam un Padomei saskana ar 85. panta 1. punktu Eiropas Parlamenta
un Padomes 2012. gada 4. julija Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (COM(2016) 857 final, 23.11.2016.). http://eur-
lex.europa.eu/legal-content/L V/TXT/?qid=1480141638729&uri=COM%3A2016%3A857%3AFIN.
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stabilitati, ETIR parskatiSana tika ieklauta Komisijas 2016. gada Normativas atbilstibas un
izpildes programma (REFIT)*.

REFIT ietvaros Komisija novértgja, kada méra ar ETIR efektivi un iedarbigi ir sasniegti
konkré&tu politikas prasibu mérki, vienlaikus nodrosSinot $o prasibu saskanibu, nozimigumu un
ES méroga ricibas pievienoto vertibu. Izvertejuma ir noradits, ka dazas ETIR darbibas jomas
ar to ir raditas nesamérigas izmaksas, slogs un parmeérigi sarezgitas prasibas, un ka ETIR
mérka — finanSu stabilitates palielinasanas — sasniegSanu butu iesp&jams panakt efektivak.
Mingétas jomas ir $adas: 1) to atvasinato instrumentu darfjjumu partneru atbilstiba, kuri ietilpst
atvasinato instrumentu tirdzniecibas tikla periférija (piem., mazas finansu iestades, NFDP,
pensiju fondi); 2) parredzamiba; un 3) tirvertes pieejamiba.

Tapéc Sim priekSlikumam pievienotaja ietekmes novert€juma zinojuma ir apsvértas izmaksas
un ieguvumi ETIR darbibas jomas, kuras merktiecigi pasakumi varétu nodrosinat ETIR
mérku sasniegSanu samérigaka, efektivaka un iedarbigaka veida.

Ietekmes novertdjuma ir sniegti vispusigi pieradijjumi par to, ka izmaksu un sloga
samazinaSanu var panakt vienlaikus ar ETIR vienkarSoSanu un bez negativas ietekmes uz
finanSu stabilitati. lerosinatie grozijumi veicina virzibu uz KTS un Nodarbinatibas un
izaugsmes programmas mérkiem atbilstigi Komisijas politikas prioritatém.

1.2. Saskaniba ar speka esoSajiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

ETIR ir saistita ar vairakiem ES tiesibu aktiem, tostarp Kapitala prasibu regulu’, Finansu
instrumentu tirgu direktivu (FITD I° un FITD II’), saistito regulu® un Komisijas priekslikumu

par CDP atveselo$anu un noregul&jumu’.

Sis priekslikums ir saskanigs ar Komisijas likumdosanas priekslikumu par grozijumiem
Regula (ES) Nr. 575/2013'°. Sa priekslikuma ietvaros Komisijas mérkis ir izslégt no saistosa
sviras (paradsaistibu 1patsvara) raditaja sanemtas sakotn€jas droSibas rezerves attieciba uz
atvasinato instrumentu darjjumiem, kuriem tirvérte tiek veikta centralizeti, kuras iestades
sanem naudas izteiksmé no saviem klientiem un parskaita talak uz CDP. Tadgjadi ar

Eiropas Komisija, REFIT  un Komisijas 10 prioritates, 2016. gada 25. oktobris.
http://ec.europa.cu/atwork/pdf/201621025_refit scoreboard summary_en.pdf.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jiinijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam (OV L 176, 27.6.2013, 1. lpp.).
Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 21. aprila Direktiva 2004/39/EK, kas attiecas uz finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivu 2000/12/EK un atce]l Padomes Direktivu 93/22/EEK (OV L 145, 30.1.2004.,
L. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu
tirgiem un ar kuru groza Direkttvu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349.
lpp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).
Priekslikums — Eiropas Parlamenta un Padomes regula par centralo darfjumu partneru atveselo$anas un
noregul&juma reZimu un ar ko groza Regulas (ES) Nr. 1095/2010, (ES) Nr. 648/2012 un (ES) 2015/2365,
COM(2016) 856 final.

Priekslikums — Eiropas Parlamenta un Padomes regula, ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz
sviras raditaju, neto stabila finans€juma raditaju, prasibam pasu kapitalam un atbilstigajam saistibam,
darfjuma partnera kreditrisku, tirgus risku, riska darfjumiem ar centrélajiem darfjumu partneriem, riska
darfjumiem ar kolektivo ieguldijumu uzne€mumiem, lieliem riska darjjumiem, zinosanas un informacijas
atklaSanas prasibam un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012.
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priekslikumu grozit Regulu (ES) Nr. 575/2013 tiks palielinata tirvertes pieejamiba, jo tiks
atvieglotas kapitala prasibas, kuras jaievero, lai tirveértes pakalpojumus piedavatu klientiem
vai netiesi.

Sis priekslikums ir arT saskanigs ar FITD I un FITD II un saistito regulu, kuras ir pamats
atvasinato instrumentu un finan$u darfjumu partneru definé3anai. Saja zina gaidamais FITD II
un FITR piem@roSanas sakums 2018. gada janvari ietekmés to darfjumu partneru skaidrojuma
tvérumu, kuri uzskatami par finanSu darjjumu partneriem un tada valiitu mainas liguma
definicijas saskanosanu, uz kuru attieksies ETIR. FITD II reguléjuma noliiks ir parklasificét
lielus nefinan8u birza tirgotu izejvielu tirgotajus par finansu darfjjumu partneriem, izmantojot
“paligdarbibas testu”, lai konstatetu, cik liela apjoma nefinansu sabiedribas var veikt birza
tirgotu izejvielu atvasinato instrumentu tirdzniecibu, kas netiek veikta risku ierobeZoSanas
noluka (vai ir spekulativa), pirms S$ada darbiba vairs nav uzskatama par sabiedribas
“pamatdarbibu papildinoSu” un Iidz ar to sabiedribai ir pienakums sanemt FITD pardzéto
atlauju. Tadgjadi lielakajiem nefinanSu darfjjumu partneriem (NFDP), kuri darbojas birza
tirgotu izejvielu tirgos, biis pienakums sanemt FITD pardz&to atlauju. Sada attistiba izraisis to,
ka uz lielakajiem NFDP attieksies ETIR noteiktais tirvertes pienakums. Attieciba uz valiitu
mainas atvasinato instrumentu liguma definicijas saskanoSanu ar to visa Savieniba bis
iesp&jama vienveidiga un konsekventa ETIR noteikumu piemérosana Siem ligumiem.

Turklat Sis priekslikums ir saskanigs ar Komisija priekslikumu par centralo darfjumu partneru
atlabSanas (atveseloSanas) un noregulgjuma regulgjumu. Ar pienakumu veikt tirverti
standartiz€tiem arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem ir paredzets Eiropa un arpus tas
palielinat CDP darbibas mérogu un svarigumu. CDP parvalda riskus, kas piemit finanSu
tirgiem (piem., darfjumu partneru risku, likviditates risku un tirgus risku), un tade] tie uzlabo
finanSu tirgu vispargjo stabilitati un izturétsp&ju. Laika gaita tie kliist par finansSu sist€émai
izSkiro$i svarigiem elementiem, kas sasaista daudzus finansu tirgus dalibniekus un koncentré
to riska darfjumu ievérojamu apjomu uz dazadiem riskiem. Tadé] iedarbiga CDP risku
parvaldiba un stabila uzraudzibas ir galvenie faktori, kas nodroSina, ka §adi riska darfjumi ir
atbilstosi aptverti. ETIR reglamenteé CDP tada zina, ka nodroSina, ka CDP ir pietieckami
izturétspejigi, tomer ta nereglamenté atlabsanas (atveseloSanas) un noregul&juma scenarijus.
Sis priekslikums papildina ierosinato regul&jumu par centralo darfjumu partneru atlabsanu
(atveseloSanu) un noreguléjumu, ievieSot mehanismu tirvértes pienakuma pieméroSanas
pagaidu apturéSanai situacijas, kas noreguléjumam nav raksturigas.

Sis priekslikums ir saskanigs ari ar pienemto Komisija delegéto regulu, ar ko Delegétas
regulas (ES) 2015/2205, (ES) 2016/592 un (ES) 2016/1178 groza attieciba uz terminu, lidz
kuram konkrétiem arpusbirzas atvasinato instrumentu darfjumos iesaistitiem darijumu
partneriem japanak atbilstiba tirvértes pienakumiem''. Ar $o delegto regulu atbilstibas
panakSanas termin$ attieciba uz darfjumu partneriem, kuri ietilpst “3. kategorija” (mazi
finansu darfjumu partneri), kas definéta attiecigajos regulativajos tehniskos standartos'?, tiks

H Komisijas Delegéta regula (ES) .../... .../.. (16.3.2017.), ar ko Delegétas regulas (ES) 2015/2205, (ES)
2016/592 un (ES) 2016/1178 groza attieciba uz terminu, lidz kuram konkr&tiem arpusbirzas atvasinato
instrumentu darfjumos iesaistitiem darfjjumu partneriem japanak atbilstiba tirvértes pienakumiem,
C(2017) 1658 final.

Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/2205 (2015. gada 6. augusts), ar ko papildina Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par
tirvertes pienakumu (OV L 314, 1.12.2015., 15. lpp.)

Komisijas 2016. gada 1. marta Delegéta regula (ES) 2016/592, ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (ES) Nr. 648/2012 papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par tirvertes
pienakumu (OV L 103, 19.4.2016., 5. Ipp.)
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pagarinats lidz 2019. gada 21. jinijam, nemot v&ra ievérojamos sarezgijumus, ar kadiem Sie
darfjumu partneri saskaras, méginot izmantot tirverti.

Visbeidzot, $is priekslikums ir saskanigs ar darbu, kas norisinas starptautiskd meéroga Finansu
stabilitates padome (FSP) ietvaros un kura meérki/noliki ir $adi: i) panakt Maksajumu un
norékinu sisttmu komitejas (MNSK) un Starptautiska Vertspapiru komisiju organizacijas
(I0SCO) izstradato FinanSu tirgus infrastruktiiras principu konsekventu piemérosanu;
i) uzraudzit atvasinato instrumentu tirgu reformu istenoSanu G20 valstis (FSP arpusbirzas
atvasinato instrumentu darba grupas ietvaros); iii) develop papildu pamatnostadnes par CDP
noregulgjumu (FSP Noregulgjuma grupa); un iv)saskagot un arpusbirZas atvasinato
instrumentu parskatu iesniegSanu sistemas ieviest lielaku standartizacijas pakapi (FSP un
MNSK-/OSCO grupas darbam par regulatoru atbrivoSanu no juridiskiem Skér§liem, kas liedz
piekluvi datiem vai par unikala darfjuma identifikatora (UDI) un unikala produkta
identifikatora (UPI) izveidi).

1.3. Saskaniba ar citam ES politikas jomam

Sis priekslikums ir saistits un saskanigs ar palaik aktudlo iniciativu par kapitala tirgu
savienibas (KTS) izveidi. Efektivas un iztur@tspgjigas péctirdzniecibas sist€mas un
nodroSinajuma tirgi ir labi funkciongjosSas kapitala tirgu savienibas biitiskas sastavdalas, un ar
tiem ir iesp&jams pilnveidot centienus atbalstit ieguldiSanu, izaugsmi un nodarbinatibu
atbilstigi Komisijas politikas prioritatem.

2. TIESISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN SAMERIGUMS

2.1. Tiesiskais pamats

Sa priekslikuma tiesiskais pamats ir LESD 114. pants, kas ir ari ETIR tiesiskais pamats.
Ietekmes novertéjuma zinojuma ietvaros veiktaja izvertgjuma ir noraditas ETIR sastavdalas,
kuras nepiecieSams grozit, lai nove€rstu nesamérigas izmaksas/slogu daziem atvasinato
instrumentu darjjumu partneriem un lai noteikumus vienkarSotu, nepaklaujot riskam finansSu
stabilitati. Vienigi likumdevéjiem ir kompetence veikt nepiecieSamos grozijumus.

2.2, Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

ETIR ka regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemé&rojama visas dalibvalstis. Dalibvalstis
atseviSki nevar pietieckami sasniegt ETIR meérkus — mazinat riskus un uzlabot arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumu parredzamibu un standartizacijas pakapi, ieviesot vienveidigas
prasibas attieciba uz $adiem ligumiem un CDP un darfjumu registru darbibas veikSanu, un
tade]l, nemot vera pasakumu mérogu, tos var labak sasniegt Savienibas me&roga, ieverojot
LESD 5. panta min&to subsidiaritates principu.

2.3. Samerigums

Sa priekslikuma mérkis ir nodroginat, ka ETIR mérki tiek sasniegti samérigaka, iedarbigaka
un efektivaka veida. Lidz ar to ETIR ietvertas prasibas tiktu vienkarSotas vai mazinatas, lai

Komisijas Delegéta regula (ES) 2016/1178 (2016. gada 10. junijs), ar ko Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par
tirveértes pienakumu (OV L 195, 20.7.2016., 3. Ipp.)

LV



LV

mazinatu regulas radito administréSanas slogu ieinteres€tajam personam, it Tpasi tam, kuras ir
mazakas. Art ar dazu ETIR ietverto prasibu parkalibréSanu priekslikums tiesi veicina to, ka
ETIR kopuma klis samérigaka. Vienlaikus Sis priekSlikums neparsniedz to, kas ir
nepiecieSams, lai sasniegtu mérkus, nemot veéra nepiecieSamibu uzraudzit un mazinat ar
atvasinatajiem instrumentiem saistitos riskus, kuri ietekmé finansu stabilitati.

2.4. Juridiska instrumenta izvéle

ETIR ir regula, un tadgjadi ta grozama ar regulu.

3. EX POST 1ZVERTEJUMU, APSPRIESANAS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI

3.1. Ex post izvertejumi / speka esoso tiestbu aktu atbilstibas parbaude

Sim priekslikumam pievienotais Ietekmes novértejums ietver izvértéjuma zinojumu par ETIR.

ETIR tika ieklauta Komisijas 2016. gada Normativas atbilstibas un izpildes programma
(REFIT). Tas notika tadel, ka bija nepiecieSams vienkarSot apliikotas ETIR jomas un padarit
tas sameérigakas, par ko liecina komentari, kas iesniegti, atbildot uz sabiedrisko apsprieSanu
par ETIR un aicinajumu iesniegt pieradijumus par finansu regulésanu, ka ar1 Komisijas veikta
ETIR piemérosanas parskati$ana. Saja konteksta izvérteSana tika novértéts, kada méra ir
sasniegti konkréto, ETIR ietverto politikas prasibu mérki un it 1pasi tas, vai tas ir panakts
efektiva un iedarbiga veida un vai vienlaikus §is prasibas ir saskanotas, nozimigas un vai ES
meéroga ricibai ir pievienota vertiba.

Dazas ETIR pamatprasibas saka piemérot tikai nesen, vai tas joprojam vél nav piemérojamas.
Tadel joprojam triikst atbilstoSu pieradijumu, un ir paragri izdarit noteiktu secinajumu par
ilgtermina ietekmi. Tadel §is novértgjums nav uzskatams par pilnigu ETIR izvertgjumu.
Drizak izveértésana ir noveértets, vai ETIR ietvertas pamatprasibas iesniegt parskatus par
arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralizéti veikt standartiz€to arpusbirzas
atvasinato instrumentu tirverti un arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, kuriem netiek
veikta tirverte, piemé&rot risku mazinasanas pan€mienus un noteikumus par droSibas rezervi,
atbilst $adam darbibas prasibam: i) iegiit pilnigu un vispusigu informaciju par arpusbirzas
atvasinato instrumentu pozicijam, ii) palielinat CDP tirvértes izmantoSanu un iii) uzlabot
divpusgjas tirvértes izmantoSanas praksi. ParskatiSanas ietvaros péc iesp€jas tika izverteta
attiecigo ETIR prasibu izpilde piecu izvert€Sanas kriteriju konteksta: 1) efektivitate, 2)
iedarbigums; 3) nozimigums; 4) saskanotiba; un 5) ES méroga ricibas pievienota vértiba.

Attieciba uz to, cik iedarbigas ir ETIR prasibas par pilnigas un vispusigas informacijas
iegliSanu par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, par CDP tirveértes izmantoSanas
apjoma palielinasanu un par risku mazinasanas pag€mienu piemerosanu arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem, kuriem netiek veikta tirvérte, par noteikumiem attieciba uz
drosibas rezervi, $aja izvertéSana tiek secinats, ka, lai gan sakotngjie rezultati ir apmierinosi,
vel ir iesp&jams Sis prasibas vienkarSot, nepaklaujot finanSu stabilitati papildu riskam.
Attieciba uz parskatu iesniegSanu izvertéSana ir konstatéts, ka ir giiti panakumi informacijas
iegliSana par arpusbirzas atvasinato instrumentu tirgu, tomér ar tas, ka parskatu iesniegSanas
prasibas var€tu tikt racionaliz€tas, lai uzlabotu iesniegto datu kvalitati un padaritu uzraudzibu
iedarbigaku. Attieciba uz tirvertes pienakumu izvertéSana ir konstatets, ka, lai gan ir
palielinajusies to arpusbirzas atvasinato instrumentu dala, kuriem tirveérte tiek veikta
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centraliz€ti, pastav vairaki Skersli, kas ierobezo centralizgtas tirvérte pieejamibu konkrétiem
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tirgus dalibniekiem, ka arT nepiecieSamiba ieviest mehanismu, kas dotu iesp&ju apturet
tirvertes pienakuma piemé&rosanu, pamatojoties uz finansu stabilitates apsveérumiem.

Attieciba uz efektivitati izvertéSana ir konstatets, ka konkrétas jomas prasibas varétu tikt labak
kalibrétas, lai noverstu nesameérigas izmaksas/slogu saistiba ar konkrétiem darijjumiem vai ar
konkrétiem atvasinato instrumentu darfjumu partneriem (t. i, maziem finan$u darfjjumu
partneriem, nefinansu darjjumu partneriem, pensiju fondiem). Nozimiguma zina izveértésana ir
konstatéts, ka ETIR ietvertas pamatprasibas ir neatpemami saistitas ar starptautiskajiem
centieniem reform€t arpusbirzas atvasinato instrumentu tirgus visa pasaulé. ledarbigi un
efektivi ETIR noteikumi ar1 palidz istenot Komisijas aktualo iniciativu — izveidot kapitala
tirgu savienibu un Tstenot Nodarbinatibas un izaugsmes programmu atbilstigi Komisijas
politikas prioritatem.

ETIR ir saskanota ar citiem ES tiesibu aktiem, ka noradits konsultacijas (aicinajuma sniegt
pieradijumus) pecpasakumos un Komisijas ierosinatajos Kapitala prasibu regulas grozijumos.
ES meéroga ricibas pievienotas vértibas zina ar ETIR ir aizverta plaisa, kas pastavéja tiesibu
aktos, jo ir ieviests jauns reguléjums, kura mérkis ir ES méroga vienveidiga procesa risinat
problému, ka arpusbirzas atvasinato instrumentu tirgt triikkst parredzamibas, un ar to saistitos
sisteémiskos riskus.

3.2. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

Sis priekslikums ir balstits uz sabiedrisko apspriesanu par ETIR parskatisanu, kas notika no
2015. gada maija lidz augustam. ApsprieSana tika ieglitas vairak neka 170 atbildes no plasa
ieintereséto personu loka'’. Apspriefanas ietvaros 2015. gada 29. maija Briselé tika rikota
atklata uzklausiSana, kurd piedalijas apméram 200 ieinteresétas personas'®. Atbilstigi
Komisijas pilnvarojumam parskatit ETIR konkr&tas atbildes tika sanemtas no EVTI, Eiropas
Sistémisko risku kolégijas un Eiropas Centralo banku sisteémas. Saistita joma Komisija veica
sabiedrisko apsprieSanos ar nosaukumu “Aicinajums sniegt pieradijumus”, kas notika no
2015. gada septembra lidz 2016. gada janvarim. ApsprieSanas noliiks bija iegiit atsauksmes,
konkrétus piemérus un empiriskus pieradijumus par ES normativa (regulativa) reguléjuma
ietekmi uz finanSu pakalpojumiem. “Aicinajuma sniegt pieradijumus” respondenti pauda ari
pretenzijas attieciba uz ETIR." Briselé 2016. gada 17. maija notika atklata uzklausisana'®.
Komisija 2016. gada 7. decembrT apspriedas ar dalibvalstu ekspertiem par dazadiem politikas
risindjuma variantiem jomas, kas noraditas zinojuma par ETIR parskatisanu'’.

Visuma tika pausts atbalsts ETIR mérkiem — parredzamibas un atvasinato instrumentu tirgu
standartizacijas pakapes veicinaSana un sisteémiska riska mazinasana, balstoties uz taja
ietvertajam pamatprasibam. Tika pausts uzskats, ka §is pamatprasibas — centralizeta tirverte,
drosibas rezerves prasibas, operacionalo risku mazinaSanas prasibas, parskatu iesniegSanas
prasibas un CDP un darfjumu registru pienakumi — palidz sasniegt ETIR mérkus un izpildit
starptautiskas saistibas attieciba uz regul€juma reformu. Tomer ieinteres€tas persona uzsvéra,

Apspriesana un iesniegto atbilzu kopsavilkums ir pieejami vietng
http://ec.ecuropa.cu/finance/consultations/2015/emir-revision/index_en.htm.

Informacija ir pieejama vietng http://ec.europa.eu/finance/events/2015/0529-emir-revision/index en.htm.
ApsprieSana ir pieejama vietné http://ec.curopa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-
framework-review/index_en.htm.

Papildu informacija ir pieejama vietn€ http://ec.europa.eu/finance/events/2016/0517-call-for-
evidence/index_en.htm.

Papildu informacija ir pieejama vietng
http://ec.europa.eu/transparency/regexpert/index.cfm?do=groupDetail.groupDetailDoc&id=30153 &no=2.
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ka vairakas jomas ETIR prasibas varétu tikt pielagotas, vienlaikus nenovérSoties no tas
visparigajiem mérkiem, lai: 1) vienkarSotu prasibas un palielinatu to efektivitati; un
i) samazinatu nesamérigas izmaksas un slogu. Priekslikuma ir pemtas vera S§is ieinteres€to
personu atsauksmes, ievieSot mérktiecigus ETIR grozijumus, pieméram, i) labak kalibr&jot
dazu prasibu pieméroSanu konkrétiem tirgus dalibniekiem, it Tpasi maziem finanSu darjjumu
partneriem, nefinansu darfjumu partneriem un pensiju fondiem, ii) atcelot SkérSlus, kas
ierobezo tirverti, un iii) vienkarSojot noteikumus, tostarp parskatu iesniegSanas prasibas.
Vairaki ieinteres€to personu pieprasijumi priekSlikuma nevarja tikt atspoguloti, jo bija
nepiecieSams nodroSinat turpinatu virzibu uz ETIR meérku sasniegSanu — veicinat
parredzamibu un standartizacijas pakapi atvasinato instrumentu tirgos, ka arl samazinat
sistemisko risku, nemot veéra institucionalos ierobezojumus vai priekslikuma nozimi REFIT
ietvaros. Citiem ar ETIR saistitiem jautajumiem pienaciga laika var€tu biit nepiecieSams
papildu novert€jums un izveérsums, nemot vera turpmakas norises.

3.3. Ietekmes novertejums

Komisija veica ietekmes novertéSanu par attiecigajam politikas alternativam. Politikas
risindjuma varianti tika novertéja, nemot véra galvenos mérkus — palielinat to noteikumu
samérigumu, kuri rada lieku administréSanas slogu un atbilstibas nodrosinasanas izmaksas,
vienlaikus nepaklaujot finanSu stabilitati papildu riskam, un palielinat arpusbirzas atvasinato
instrumentu poziciju un riska darfjumu parredzamibu.

Ietekmes novért§jumu Reguljuma kontroles padome (RKP) apstiprinaja 2017. gada
16. februari. Tas bija iesniegts RKP jau 1. februari, tomér RKP pauda vairakus ieteikumus
uzlabojumiem, un lidz ar to 8. februari ietekmes novért€jums tai tika iesniegts no jauna.
Ietekmes novertéjuma izmainas, kuras veiktas, lai nemtu véra RKP ieteikumus, ir $adas:

1. Problémas izklasts. Ieklauts labaks apraksts par Savienibas vispar€jo tiesisko regul&jumu,
kas piemérojams atvasinato instrumentu tirgiem, ka ari par G20 arpusbirzas atvasinato
instrumentu reformu TstenoSanu citas valstis (tiesibu sist€émas). letekmes novertejuma
pamatteksta ieklauts pielikums par izvert€§juma galvenajiem elementiem. Atsauce uz papildu
kvalitativiem un kvantitativiem pieradijumiem probl€ému apraksta, lai atspogulotu to apjomu,
it Tpasi attieciba uz maziem tirgus dalibniekiem. Skaidrojums par to, kade| ir novertéti ne visi
ieinteres€to personu izvirzitie jautajumi.

2. Politiski kompromisi. Politikas risinajuma variantos tie$i formulta atsauce uz finansu
stabilitati attieciba uz novértg§jumu par kompromisu starp potencialo sloga samazinasanu
tirgus dalibniekiem un potencialajiem riskiem saistiba ar finansu stabilitati.

3. Aprékini par sloga samazinaSanu. leklauti dazi kvantitativi dati aprékiniem par sloga
samazinaSanu dazadiem tirgus dalibniekiem, nemot v&ra esoSos ierobezojumus summara
sloga samazinajuma kvantificéSana. Zinojuma pamatteksta ieklauti galvenie pienémumi, kas
izmantoti izmaksu aplés€s, kopa ar papildu bridinajumiem par apléSu ticamibu.
Nekvantificéto izmaksu apraksts.

4. Risinajuma varianti. Risindjuma variantu parformul&Sana, lai uzskatamak atspogulotu
alternativos pasakumu kopumus.

Ietekmes novert€juma apsvertie risinajuma varianti attiecas uz merktiecigiem konkrétu ETIR
normu pielagojumiem. Izvirzitos mérkus ir paredz€ts sasniegt ar kadu no vairakiem vélamiem
politikas risinajuma variantiem:
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Attieciba uz pensiju planu (shému) mehanismiem (PPM) biitu japaredz jauns pagaidu
atbrivojums no tirvértes pienakuma, jo Iidz §im nav rasts neviens 1stenojams tehnisks
risindjums, kas atvieglotu PPM piedaliSanos centralizéta tirverte. Atskiriba no
novertétajiem risindjuma variantiem §is variants dos CDP, tirvértes dalibniekiem un
PPM vairak laika apzinat tehniskos risinajumus un pasakumus to veicinasanai,
vienlaikus uzturot speka ETIR uzstadijumu, ka PPM merkis joprojam ir daliba
centralizeta tirverte, tiklidz tas biis iesp&jams.

JanodroSina, ka labak tiek kalibréti noteikumi par to nefinanSu darfjumu partneru
(NFDP) kvalifikaciju, uz kuriem attiecas tirvértes un droSibas rezerves prasibas,
labak nemot véra to atvasinato instrumentu darijumu biitibu, kurus noslédz NFDP,
kuriem obligati ir javeic tirvérte. Tas samazinas izmaksas konkrétiem NFDP un
neradis bazas finansu stabilitates konteksta. Vienlaikus konkréti darijumu partneri,
kuri paSlaik ir uzskatami par NFDP, tomér savas darbibas bitibas dél ir finansu
darfjumu partneri (piem&ram, ieguldijumu fondi attiecigds valsts regul€juma
izpratng), tiks ieklauti finanSu darfjumu partnera definicijas tvéruma un tade] vairs
nebis uzskatami par NFDP.

Mazu finansu darijumu partneru (MFDP) kategorija biitu jadefin€ ta, ka uz loti
maziem finanSu darfjumu partneriem, kuriem centralizéta tirvérte saimnieciska zina
nav iesp&jama to darbibas maza apjoma d€l, neattiecas tirvertes pienakums. Tas
mazinas slogu Siem MFDP, kuri tirgojas ar atvasinatajiem instrumentiem tikai maza
apjoma, savukart uz pargjiem maziem finanSu darfjumu partneriem (kuri ietilpst
“3. kategorija”, kas defin€ta attiecigajos regulativajos tehniskajos standartos)
joprojam attiecas pienakums veikt tirverti, tiklidz beidzas regulativajos tehniskajos
standartos paredzetais pakapeniskas piemé&roSanas laikposms, tadejadi saglabajot
CDP, tirvertes dalibniekiem un to klientiem adres@tus stimulus izstradat risinajumus,
lai ieklautu arT $a veida mazos finanSu darjjumu partnerus.

Ir jaatce]l pienakums iesniegt pagatnes datus (backloading). Tas ieveérojami
samazinas izmaksas un slogu darfjumu partneriem un noversis potenciali
neparvaramo Skersli, ka jaiesniedz parskati par datiem, kuri vienkarsi var nebiit
pieejami, ja netiek nelabvéligi ietekmétas prudencialas uzraudzibas vajadzibas.
Vienlaikus salidzinajuma ar pasreiz€jo stavokli (un paslaik piem@rojamiem
noteikumiem) tas radis tikai loti nelielus datu zaud&jumus.

Grupas iek$¢jiem darfjumi, kuros iesaistiti NFDP, biitu jaatbrivo no parskatu
iesniegSanas pienakuma. Nemot véra Sadu darjjumu bitibu un ierobezoto apjomu,
tam ir tada priekSrociba, ka ieverojami samazinatos izmaksas un slogs saistiba ar
parskatu iesniegSanu tiem darjjumu partneriem, kurus visnesamérigak ietekmé S1
prasiba, savukart izraisitie Joti nelielie datu zudumi neietekmés ieveérojama mera
iestazu sp&ju uzraudzit sist€misko risku arpusbirzas atvasinato instrumentu tirgos.

Attieciba uz birza tirgoto atvasinato instrumento (BTAI) darfjumiem ir jaievies
centralo darfjumu partneru pienakums vienpus€ji iesniegt parskatus. Tam ir tada
priekSrociba, ka parskatu iesniegSana par BTAI liela meéra tiks vienkarSota,
izvairoties no negativas ietekmes uz atvasinato instrumentu tirgus parredzamibu. Lai
gan attieciba uz CDP nedaudz palielinasies slogs, tie ir labi sagatavojuSies Sim
uzdevumam, un ar parskatu iesniegSanu saistitais vispar&jais slogs samazinasies, jo
BTAI parskatu iesniegSanas prasiba attieciba uz visiem pargjiem darfjumu
partneriem tiks atcelta.
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J Attieciba uz darfjumiem, kas nav BTAI darfjumi, atbildigam (tai skaita juridiski) par
parskatu iesniegSanu attieciba uz darfjumiem starp mazu NFDP (t. i., tadu, uz kuru
neattiecas tirvertes pienakums) un finanSu darfjumu partneri, attiecigaja darjjuma
jabtt finansu darfjumu partnerim. Tas iev€rojami samazinas ar parskatu iesniegSanu
saistito slogu maziem NFDP, kuriem $is slogs ir visievérojamakais, neizraisot
nekadus datu zudumus. Ar to ar1 ETIR tiks ieviesti noteikumi par parskatu
iesniegSanu, kuri ir loti Iidzigi tiem, kurus ietver Eiropas Parlamenta un Padomes
Regula (ES) Nr. 2015/2365 par vertspapiru finanséSanas darfjumiem.

. Parskatu iesniegSanas noteikumi un procediras ir vél vairak jasaskano, un darfjumu
registriem ir janodroSina datu kvalitate. Tas palidzés palielinat parredzamibu
arpusbirzas atvasinato instrumentu tirgos, atvieglot attiecigo iestazu uzdevumu
uzraudzit sist€misko risku un péc iesp€jas uzturét speka saskanoSanu ar
starptautiskajiem standartiem $aja joma. Vidgja termina un ilgtermina ar So pieeju
tiks arT palielinats parskatu iesniegSanu noteikumu sam@rigums un samazinatas
izmaksas un slogs.

J Ir japalielina par tirdzniecibas registru izdaritiem ETIR prasibu parkapumiem uzlikta
naudas soda pamatsummas maksimalais apmérs. Sa risindjuma varianta prieksrociba
ir palielinata to naudas sodu efektivitate un atturo$a iedarbiba, kurus regulatori
uzskata par nepiecieSamiem, lai stimul€tu datu labu kvalitati, vienlaikus nodroSinot
noteikumu sameérigumu.

o Ir japrecizeé mijiedarbiba starp ETIR saistibu neizpildes parvaldibas rikiem un valstu
maksatnesp&jas tiestbu normam, lai nodroSinatu klientu aktivu pasargasanu no
maksatnespéjas.

o ETIR regulgjuma ir ieklaujams princips, ka tirvértes pakalpojumi tiek sniegti ar

taisnigiem, samérigiem un nediskrimingjoSiem komercialiem noteikumiem (“FRAND
princips”). Ar Siem pasakumiem paredzets parvarét dazadus Skérslus, kuri ierobezo
tirvértes pieejamibu; potencialais reguléjuma raditais papildu slogs ir attaisnojams ar
sabiedribas interesem nodroSinat, ka centralizéta tirvérte darbojas un ka tirvertes
pienakums tiek ieverots.

Ietekmes novert€§juma apsvertas arl ar velamajiem risinajuma variantiem saistito izmaksu
kopsumma un ieguvumu kopsumma ar noliiku mazinat atbilstibas nodrosinasanas izmaksas
un slogu tirgus dalibniekiem, izvairoties no nelabvéligas ietekmes uz finansu stabilitati.

Lai gan ETIR visparigais mérkis ir samazinat sistémisko risku, palielinot arpusbirzas
atvasinato instrumentu tirgus droSumu un efektivitati, §is iniciativas merkis ir ETIR
pieméroSanu padarit iedarbigaku un efektivaku un, labak kalibréjot konkrétas prasibas,
samazinat ar reguléSanu un atbilstibas nodroSinasanu saistitu slogu tirgus dalibniekiem, ja
atbilstibas nodroSinasanas izmaksas parsniedz prudencialas uzraudzibas ieguvumus, tomér
neradot apdraud@umu finanSu stabilitatei. Tas atbilst Komisijas labaka regul&juma
programmai.

Lai gan pastav vairaki ierobezojumi precizu izmaksu samazinajumu summu aprékinasana,
ietekmes novertgjuma ir aplésts, ka visu vélamo risinajuma variantu iedarbibas kopsumma,
kas aprekinata tikai ietekmes novert€juma vajadzibam, ir vienada ar izmaksu samazinajumiem
diapazona no 2,3 miljardiem EUR Iidz 6,9 miljardiem EUR nemainigu (vienreiz€ju) izmaksu
izteiksmé un no 1,1 miljarda EUR Iidz 2,66 miljardiem EUR darbibas izmaksu izteiksme.
Ietekmes novertejuma 8. pielikuma ir detalizéti izklastiti piep€mumi, uz kuriem balstitas §1s
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apléses un ierobezojumi, kas ietekme to ticamibu. Galvenas problémas saistiba ar izmaksu
samazinajumu kvantificéSanu galvenokart ir saistitas ar to, ka lielako dalu ETIR prasibu saka
piemerot tikai nesen (piem., tirvértes pienakumu un droSibas rezerves prasibas) un ka dazas
vel nepieméro (piem., tirvértes pienakumu 3. kategorijas finanSu darjjumu partneriem). Tadél
izmaksu samazinajumu apléses ir balstitas uz ierobeZotu apjomu datu, kuri ir publiski
pieejami, un uz trivialu tirgus izpéti, kas, iesp&jams, nepietickami precizi atspogulo iesaistito
darfjumu partneru daudzveidibu un specifiku. Tas arT nozime, ka izmaksu samazinajumu
apléses ir spéka tikai pasreiz, istermina. Visbeidzot, ta ka aprékini ir orient€ti uz izmaksu
samazinajumiem, dazas nelielas pielagojumu izmaksas nav kvantifictas. Tomer tas ir
detalizeti aprakstitas kvalitativi ietekmes novertéjuma 7. pielikuma.

Kopuma uzpémumi, tostarp MVU un mikrouzgémumi iegiis no ta, ka tiks i) vajinatas
regulativas prasibas gadijumos, kad nesamerigas atbilstibas nodroSinasanas izmaksas, Skiet,
parsniedz ieguvumu no prudencialas uzraudzibas, un ii) uzlabot tirvértes pieejamibu. No
parskatu iesniegSanas prasibu vienkarSoSanas iegiis visi darfjumu partneri, tostarp MVU.
Turklat mazi NFDP iegiis no ta, ka parskatu par darjjumiem iesniegs attieciga darijjuma
finanSu darjjumu partneris. Visbeidzot, pateicoties jaunu FRAND principu ievieSanai, klis
vieglak nodroSinat tirvertes pieejamibu daudziem darfjumu partneriem.

Ietekmes novért€juma 6. iedala ir sniegts izmaksu samazinajumu un minimalo pielagojuma
izmaksu attiecibas sadalijums, kas aptver visus darTjjumu partnerus.

Pirmkart, attieciba uz tirvertes pienakuma tvérumu no lielaka sameriguma tirvértes noteikumu
piem&rosana ieglis NFDP, jo paredz&tie pasakumi labak nodro$inas vienlidzigus konkurences
apstaklus attieciba uz to NFDP kvalificéSanu, uz kuriem attiecas tirveértes un droSibas rezerves
prasibas, tos aizsargajot no nemainigam papildu izmaksam diapazona no 9,6 miljoniem EUR
lidz 26,7 miljoniem EUR. Parkalibr&jot noteikumus par to, kas uzskatams par MFDP, uz kuru
attiektos tirvértes pienakums, tiks dota iesp&ja atvieglot slogu tiem [loti] maziem finanSu
darfjumu partneriem, kuriem centraliz€ta tirvérte saimnieciska zipa nav iesp&jama, lai
izvairitos no apléstam izmaksam diapazona no 509,7 miljoniem EUR lidz 1,4 miljardiem
EUR. Pensiju planu mehanismi un netiesi ar1 apdroSinadjuma néméji iegls no jauna pagaidu
atbrivojuma no tirvértes pienakuma, pamatojoties uz to, ka lidz §im vél nav rasts Istenojams
tehnisks tirvertes risinajums. Tiek I&sts, ka noverstas darbibas izmaksas sasniegs summu
diapazona no 780 miljoniem EUR Iidz 1,56 miljardiem EUR. Turklat ir sagaidams, ka péc
izmainam parskatu iesniegSanas prasibu tvéruma visi parskatu iesniedzosie darfjumu partneri
iegis no konkrétu parskatu iesniegSanas prasibu vajinaSanas, piem€ram, no
atpakalieklauSanas (backloading) pienakuma atcelSanas un no parskatu iesniegSanas par
BTALI. Konkretak, ir sagaidams, ka atbrivojums no parskatu iesniegSanas pienakuma attieciba
uz grupas ieks$€jiem darfjumiem, kuros viens no darfjumu partneriem ir NFDP, un mazu
NFDP atbrivojums no pienakuma ari iesniegt parskatus par darjjumiem starp sevi un finansu
darfjumu partneriem samazinas ar ETIR saistitas atbilstibas nodro§inasanas izmaksas “realaja
ekonomika”. Aptuvena aplése par ar ETIR saistito atbilstibas nodroSinasanas izmaksu
samazinajumu kopsummu attieciba uz komercsabiedribam ir vienada ar 350 miljoniem EUR
I1dz 1,1 miljardam EUR darbibas izmaksu izteiksmé& un 1,8 miljardu EUR lidz 5,3 miljardiem
EUR nemainigu izmaksu izteiksme.

Otrkart, arpusbirzas atvasinato instrumentu poziciju un riska darfjumu lielaka parredzamiba
dos iestadém iesp€ju jau agrina stadija apzinat potencialas problémas un laikus veikt
pasakumus, lai mazinatu riskus, tadgjadi veicinot finansu tirgu izturétsp&ju, turklat ar
piclagosanu saistitas izmaksas darijumu partneriem un darjjumu registriem biis minimalas.
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Treskart, uzlabota tirvértes pieejamiba dos iesp&ju arT citiem tirgus dalibniekiem, it Tpasi no
“realas ekonomikas”, parvaldit un ierobezot savus riskus un, mazinot peksnu satricinagjumu un
komercdarbibas partraukSanas iesp€jamibu, veicinat to, ka mazinas svarstigums
komercdarbibas attisttba un savu darbiniecku nodarbinatibas garantijas. Konkrétak,
komercsabiedribam, uz kuram ari turpmak attieksies tirvértes pienakums, pemot véra to
sisteémiska riska profilu, biitu jaiegilist no nemainigo izmaksu samazinasanas apmera no
24,8 miljoniem EUR Ilidz 69,5 miljoniem EUR. Lidzigi tam apléses par sistémisko mazo
finanSu darjjumu partneru ieguvumiem no uzlabotas tirvértes pieejamibas ir vienadas ar
summu no 32,6 miljoniem EUR lidz 91,3 miljoniem EUR apstaklos, kad uz tiem attiecas
tirvertes pienakums. Tade] Sie apléstie izmaksu samazinajumi radis papildu iesp&jas ieguldit,
veicinot kapitala tirgu savienibas un Komisijas Nodarbinatibas un izaugsmes programmas
mérku sasniegSanu.

Kopuma nebiis nekadu ievérojamu nozimigu socialu un saimniecisku izmaksu. Paredzeta
parskatu iesniegSanas noteikumu vienkarSoSana un to samériguma palielinasana dos iesp&ju
sasniegt ETIR mérki, vienlaikus kopuma iev€rojami samazinot administrativo slogu, kam
paklauti darfjumu partneri, uz kuriem attiecas ETIR ietvertas parskatu iesniegSanas prasibas.
Attieciba uz atbildibas par parskatu iesniegSanas pienakumu groziSanu sabiedribas, kuram
jauznemas parskatu iesniegSanas pienakums, turpmak biis labak sagatavotas §im uzdevumam
un ar to saistito apjomradito ietaupljumu d€l nozimigo izmaksu kopsumma samazinasies.
Konkrétak, CDP biis nelielas pielagoSanas izmaksas saistiba ar nepiecieSamibu ieviest BTAI
parskatu iesniegSanu. Tomer, ta ka CDP riciba jau ir ievérojams datu apjoms attieciba uz Siem
darfjumiem un ta ka tiem saskana ar ETIR jau ir jaiesniedz parskati par visiem atvasinato
instrumentu darfjumiem, kuriem tirverte tiek veikta centralizéti, papildu slogs, kam paklauts
CDP, biitu ierobezots. Papildu pasakumi par tirveértes robezvertibu aprékinasanas saskanosanu
un parskatu iesniegSanas noteikumu un procediiru talaka saskanoSana var€tu, lielakais, biit
saistita ar nelielam pielagojumu administréSanas izmaksam, it IpaSi darfjumu registriem,
istenoSanas sakumposma, tomér ta izraisis efektivitates pieaugumu un vid&ja termina un
ilgtermina kopuma samazinas minéto slogu. Attieciba uz darijumu registriem, ta ka tiem katra
zina bitu jaisteno atbilstoSas procediras, lai ievérotu Vertspapiru finanséSanas darfjumu
regula noteiktas prasibas, politikas riciba ETIR ietvaros, kas apsvérta Saja ietekmes
novertéjuma, neraditu ievérojamu papildu slogu. Lidzigi tam ir sagaidams, ka prasibas par to,
ka tirvertes pakalpojumu sniegSana jaievero taisnigi, sapratigi un nediskrimingjosi komerciali
noteikumi, no kuriem iegiis daudzi darfjumu partneri, bis saistitas tikai ar nelielam papildu
administréSanas izmaksam tirveértes dalibniekiem.

34. Pamattiesibas

Sim priekslikumam, visticamak, nebiis tieas ietekmes uz tiesibam, kas minétas galvenajas
ANO konvencijas par cilvéktiesibam, Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, kas ir ES ligumu
un Eiropas Cilvektiesbu un pamatbrivibu aizsardzibas konvencijas (ECTK) biitiska
sastavdala.

4. IETEKME UZ BUDZETU
Sis priekslikums neietekmé Savienibas budzetu.

Sis priekslikums paredz, ka EVTI atjauninatu vai izstradatupiecus tehniskos standartus.
Tehniskie standarti ir izstradajami 9 ménesu laika péc regulas spekastasanas. lerosinato EVTI
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uzdevumu veikSanai neblis nepiecieSams izveidot papildu amatus, un tos var veikt ar
esoSajiem resursiem.

5. CITI ELEMENTI
5.1. Isteno$anas plani un uzraudzi§anas, izveérteéSanas un zino$anas kartiba

Priekslikums ietver klauzulu, saskana ar kuru ir veicama ETIR pilniga izverté€Sana, 1pasu
uzmanibu pieversot tas iedarbigumam un efektivitatei ETIR sakotn&jo mérku sasniegSana, turklat
EVTI iesniedz parskatus par daziem konkrétiem elementiem:

J tam, vai ir izstradati istenojami risinajumi, ar kuriem var atvieglot PPM dalibu
centralizeta tirverte, un to ietekmi uz PPM veiktas centraliz&tas tirvertes apmeru;

. ierosinato risinajumu ietekme uz NFDP veiktas tirvértes apmeru, ka ar1 parbaude par
tirvertes sadalijumu NFDP darfjumu partneru kategorijas ietvaros, it 1pasi attieciba uz
tirvertes robezvertibu atbilstigumu;

. ierosinato risinajumu ietekme uz mazo finansu darfjumu partneru veiktas tirvértes
apméru, ka ari parbaude par tirvértes sadalijumu mazo finanSu darjjumu partneru
kategorijas ietvaros, it Tpasi attieciba uz tirvertes robezvertibu atbilstigumu;

o darfjumu registriem iesniegto darijjumu datu kvalitate, So datu pieejamiba un no
darfjumu registriem sanemtas informacijas kvalitate;

o tirvertes pieejamiba visiem darfjumu partneriem.

piemérosanas sakumdatuma. Dazos gadijumos, it Tpasi attieciba uz pensiju planu mehanismiem, ir
svarigi apzinat panakumus, kas giiti risinajumu pieejamibas zina attieciba uz pastavigu tirvertes
nodros$inasanu pensiju planu mehanismiem.

5.2. Konkréeto ierosinato noteikumu detalizéts skaidrojums
Tirvertes pienakuma grozijumi (ETIR 2., 4., jauns 4.a, jauns 6.b, 10., 85. un 89. pants)
Finansu darijumu partneri

Ar sa priekSlikuma 1. panta 2. punkta a)apakSpunktu tiek grozits ETIR 4. panta 1. punkta
a) apakSpunkts, ta ka nosacijumi, ar kuriem uz arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem
attiecas tirvertes pienakums, kad viens no darfjuma partneriem ir finanSu darfjumu partneris, ir
konkretiz&ti jauna 4.a panta 1. punkta otraja dala. Sis jaunais pants tiek icklauts ar §a priekslikuma
1. panta 3. punktu. Jauna 4.apanta I.punkta otraja dala noteiktas tirvértes robezvertibas
ligumiem, kurus noslégusi finansu darfjumu partneri, noradot uz tirvertes robezvertibam, kas
noteikti atbilstosi 10. panta 4. punkta b) apakSpunktu, tad€jadi tirvértes robezvertibas ir tadas
paSas ka nefinanSu darfjumu partneriem. Jauna 4.a panta 1.punkta otras dalas b) punkta ir
konkretizets, ka vienas veértibas, kas noteikta attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu
kategoriju, parsniegums izraisa tirveértes pienakumu visas aktivu kategorijas. Jauna 4.a panta
1. punkta arT izskaidrots, ka tiek aprékinatas tirvertes robezvertibas. Uz finanSu darfjumu partneri
sak attiekties tirvértes pienakums, ja ta vidéja summara meénesa beigu pozicija par marta, aprila un
maija meénesi parsniedz tirvertes robezvertibas. Tas atbilst tirvertes robezvertibam, kuras aprékina
nefinansu darfjumu partneri.
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Visbeidzot, lai nodrosinatu, ka definicija aptver visas sabiedribas, kuras savas darbibas biitibas dél
ir finanSu darfjumu partneri, ar 1. panta 1.punktu ETIR 2. panta ietvertas finanSu darfjumu
partnera definicijas tvéruma tiek ieklauti alternativie ieguldijumu fondi, kas registréti saskana ar
attiecigas valsts tiesibu aktiem un kas paslaik ir uzskatami par nefinansu darfjumu partneriem
ETIR izpratng, centraliem vertspapiru depozitarijiem un Ipasam noliilkam dibinata sabiedriba, kas
veic vertspapiroSanu. Tadejadi §1s sabiedribas biis uzskatamas par finansu darijjumu partneriem
ETIR izpratné.

Nefinansu darijumu partneri

Ar 1. panta 8. punktu tiek grozits ETIR 10. panta 1. un 2. punkts. Ar grozito 1. punktu tiek mainits
veids, ka tiek aprékinatas tirveértes robezvertibas. Savukart uz nefinanSu darfjjumu partneri tirveértes
pienakums sak attiekties, ja ta videéja summara ménesa beigu pozicija par marta, aprila un maija
meénesi parsniedz tirvertes robezvertibas, ja slidosa videja pozicija 30 darbdienu laikposma
parsniedz robezvertibas, ka tas paslaik ir saskana ar pasreiz€jiem ETIR noteikumiem. Atsauce uz
3. punktu nozimé€, ka pasreiz€jais risku ierobezoSanas atbrivojums tiek saglabats, ta ka
robezvertibu aprékina nem vera tikai tos arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumus, par kuriem
nav objektivi izmérams, ka tie mazinatu riskus, kas ir tieSi saistiti ar komercialo vai finanSu
resursu finanséSanas darbibu.

Ar 1. punkta otras dalas b) punktu ir konkretizets, ka tirvértes pienakums attiecas tikai uz aktivu
kategoriju (vai kategorijam), kuras ir parsniegta tirvértes robezvertiba un attieciba uz kuram
pastav tirvertes pienakums.

Pensiju planu mehanismi

Ar 1. panta 20. punktu tiek aizstata ETIR 89. panta 1. punkta pirma dala, lai par trim gadiem
pagarinatu pensiju planu mehanismu pagaidu atbrivojumu no tirvertes pienakuma, kamér nepastav
istenojams tehnisks risinajums par pensiju planu mehanisma veiktu beznaudas nodrosSinajuma
nodosanu ka mainigo drosibas rezervi. Ar 1. panta 19. punkta b) apaksSpunktu tiek aizstats ETIR
85. panta 2. punkts un a), b), c), d), ) un f) apakSpunkta izklastiti kriteriji, kurus Komisija noverte
un izskata sava zinojuma par panakumiem, kas giiti virziba uz Tstenojamiem tehniskiem
risinajumiem, par kuriem sanemta informacija no EVTI, EAAPI, EBI un ESRK. Lai gan dazadi
fakori Iidz $im ir kav&jusi §adu risinajumu izstradi, Komisija uzskata, ka ir tris gadu laika péc ta
priekslikuma pienemsanas ir iesp&jams izstradat istenojamus tehniskos risinajumus, un sagaida, ka
tirgus dalibnieki strada, balstoties uz So laika grafiku. To atbalsta ar1 ceribas, ka mingtaja
laikposma $aja laikposma tiks risinatas problémas saistiba ar to, ka regul§juma pastav dazi
negativi stimuli tirvértes pakalpojumus padarit plasak pieejamus (pieméram, tadu kapitala prasibu
ievieSana, kuras balstitas uz sviras raditaju). Vienigi attieciba uz mazticamu gadijumu, ka notiek
neparedzeta, ieveérojama attistiba, Komisija ir pilnvarota vienreiz pagarinat So iznémumu par
diviem gadiem, pienemot delegéto aktu, ja rupigs apstaklu izveért&jums to attaisno.

Prasibas par intensivaku istenosanu sakumposma atcelsana

Ar 1.panta 2.punkta b)apakSpunktu tick atcelta ETIR 4. panta 1.punkta b)apakSpunkta
i) punkta ietverta prasiba veikt tirverti arpusbirzas atvasinato instrumentu Iigumiem, kas noslégti
val parjaunoti vienlaikus ar (vai péc) kompetentas iestades informaciju EVTI par atlaujas
pieskirSanu CDP veikt tirverti kadai arpusbirzas atvasinato instrumentu kategorijai, tomér pirms
datuma, kura stajas speka tirvértes pienakums, ja ligumu darbibas termina atlikuSais posms ir
ilgaks neka minimalais atlikusSais posms, kas noteikts Komisijas delegétaja regula par tirvértes
pienakumu, ieveérojot 5. panta 2. punkta c) apakSpunktu.

Tirvertes pienakuma piemeérosanas apturésana
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Ar 1.panta 6. punktu ETIR tiek ieklauts jauns 6.b pants, kas Komisiju pilnvaro ar konkrétu
pamatojumu pagaidam apturét tirveértes pienakuma piemerosanu, balstoties uz EVTI pieprasijumu,
un taja izklastita $adas apturéSanas kartiba. EVTI arT norada, ka §1s pilnvaras ir nepiecieSamas, jo
dazos konkrétos apstaklos tirvértes pienakuma turpinata piemérosana vartu biit neiesp&jama
(piem@ram, tadel, ka CDP, kuri veic tirvérti lielakajai dalai arpusbirzas atvasinato instrumentu
konkréta kategorija, varétu aiziet no $a tirgus) vai varétu nelabvéligi ietekmét finansu stabilitati
(piem@ram, tadel, ka tirveértes pienakums kavetu divpus€ju risku ierobezoSanu attieciba uz
darfjumu partneriem, kuriem centralizéti veiktas tirvértes tirgus nav pieejams). Sadas norises var
notikt negaiditi, un paSreiz€ja procediira par tirvértes pienakuma atcelSanu, kurai bitu
nepiecieSsams regulativo tehnisko standartu grozijums, var bit parak Iéna, lai reagétu uz
mainigajiem tirgus apstakliem vai bazam saistiba ar finanSu stabilitati. Jaunas pilnvaras ir
paklautas strikti formul@tiem nosacljumiem, un apturéSana biitu ierobezota laika izteiksmé.
Procediira par tirvértes pienakuma galigu atcelSanu paliek bez izmaipam, un tam vienmér bis
nepiecieSams regulativo tehnisko standartu grozijums.

Grozijumi noluka stimulét tirverti un palielinat tas pieejamibu (ETIR 4. un 39. pants)

Ar 1.panta 2. punkta c) apakSpunktu tiek ieviests jauns 3.a punkts ETIR 4. pants 3. punkta,
saskana ar ko tirvertes dalibnieki un to klienti, kuri sniedz tirvertes pakalpojumus citiem darfjumu
partneriem vai piedava saviem klientiem iesp&ju sniegt Sadus pakalpojumus citiem darjjumu
partneriem, to dara ar taisnigiem, sapratigiem un nediskrimingjosiem komercialiem noteikumiem.
Komisija ir pilnvarota ar delegétiem aktiem konkretizét, kas ir taisnigi, sapratigi un
nediskrimingjosi noteikumi.

Ar 1. panta 11. punktu ETIR 39. panta tiek ieklauts jauns punkts, kura precizéts, ka aktivi, kas
aptver kada konta ierakstitas pozicijas, neietilpst maksatnesp&jiga CDP vai tirvértes dalibnieka,
kas uztur atsevisku uzskaiti un kontus, manta. ST norma piedava noteiktibu tiem, kuri sniedz
tirvertes pakalpojumus vai piedava saviem klientiem iesp€ju sniegt Sadus pakalpojumus, ka tie var
izpildit savas appemsSanas attieciba uz ETIR paredzeétajam saistibu neizpildes parvaldibas
procediiram. Tas tiem rada stimulu nodroSinat arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu
centralizétas tirvértes pieejamibu ka pakalpojumu. Sis normas piedava arT noteiktibu klientiem un
netieSiem klientiem, ka kada tirveértes dalibnieka vai klienta, kas sniedz tirvértes pakalpojumus,
saistibu neizpildes gadijuma to aktivi tiek aizsargati un tadejadi var tikt nodoti citiem tirvertes
dalibniekiem vai klientiem, kuri sniedz netiesas tirvértes pakalpojumus. Tas dod papildu stimulu
veikt centralizétu tirverti.

Grozijumi prasibas par CDP parredzamibu (ETIR 38. pants)

Ar 1. panta 10. punktu ETIR 38. pantam tiek pievienots 6.un 7. punkts, ta ka CDP ir jasniegt
saviem tirvértes dalibniekiem riki, ar kuriem var simulét savas sakotn&jas droSibas rezerves
prasibas (sk. 6. punktu), ka arT detaliz&ts parskats par to izmantoto sakotngjo drosSibas rezervju
mode]u iezim&m (sk. 7. punktu).

Grozijumi risku mazinaSanas panémienos attiectba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumiem, kuriem tirverti nav veicis neviens CDP (ETIR 11. pants)

Lai izvairitos no nekonsekvences visa Savieniba saistiba ar riska mazinasanas panémienu
piemeroSanu, 1.panta 9.punktd ir sniegts pilnvarojums EUI izstradat regulativo tehnisko
standartu projektu, lai konkretizétu procediiru par iepriek$€ju uzraudzibas apstiprindjumu risku
parvaldibas procediirai, kam nepiecieSama laikus veikta, preciza un pienacigi noskirta
nodro$inajuma apmaina un nozimigas izmainas risku parvaldibas procediiras.

Grozijumi parskatu iesniegS§anas pienakuma (ETIR 9. pants)
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Ar 1. panta 7. punkta a) apakSpunktu tiek atcelta ETIR 9. panta 1. punkta ietverta prasiba iesniegt
parskatus par pagatné noslégtiem darjjumiem, t.i., darjjumiem, kas vairs nepastav€ja parskatu
iesniegSanas pienakuma sakumdatuma 2014. gada 12. februari. Ar to tiek ieviesta arT jauna norma
ETIR 9. panta 1. punkta, ta ka grupas ieksgji darfjumi, kuros viens no darjjuma partneriem ir
nefinansu darfjumu partneris, uz ko attiecas atbrivojums no parskatu iesniegsanas pienakuma.

Ar 1. panta 7. punkta b) apak$punktu tiek ieviests jauns 9. panta 1.a punkts. Sis jaunais 1.a punkts
ietver noteikumus par parskatu iesniegSanas pienakumu dazos konkrétos gadijumos, nosakot, kas
ir atbildigs par parskatu iesniegSanu, noradot uz jebkadu no ta izrietoSu atbildibu:

. attieciba uz darfjjumiem, kas nav arpusbirzas atvasinato instrumentu darfjumi (birza
tirgoti darfjumi), CDP ir atbildigs (ar juridiski) par parskatu iesniegSanu abu
darfjuma partneru uzdevuma.

. attieciba uz darjjumiem starp finanSu darfjumu partneri un nefinanSu darfjjumu
partneri, uz kuru neattiecas tirvértes pienakums, finanSu darfjumu partneris ir
atbildigs (arT juridiski) par parskatu iesniegSanu abu darfjuma partneru uzdevuma;

o parvaldibas sabiedriba, kas veic tada PVKIU parvaldibu, kas ir darjjuma partneris
arpusbirzas atvasinato instrumentu liguma, ir atbildiga (ar juridiski) par parskatu
iesniegsanu $a PVKIU uzdevuma;

o parvalditajs ir atbildigs (arT juridiski) par parskatu iesniegSanu tada alternativu
ieguldijumu fonda (AIF) uzdevuma, kas ir darjjumu partneris arpusbirzas atvasinato
instrumentu liguma.

Katra zipa darfjumu partneriem un CDP ir janodro$ina, lai zinas par atvasinato instrumentu
ligumiem tiktu pazinotas bez dubléSanas. Tie var ari delegét savu parskatu iesniegSanas
pienakumu.

Ar 1.panta 7. punkta c)apakSpunktu tiek paplasinats pilnvarojums EVTI izstradat tehniskos
standartus, kas dotu iesp&ju veikt parskatu iesniegSanas noteikumu un prasibu papildu
saskanosanu, tai skaita par datu standartiem, metod€m un parskatu iesniegSanas kartibu.

Grozijumi, ar kuriem paredzéts nodroSinat datu kvalitati (ETIR 78. un 81. pants)

Ar 1. panta 16. punktu tiek papildinatas ETIR 78. panta ietvertas visparigas prasibas darijjumu
registriem par atbilstoSam procediram darfjumu registru datu savstarp&jai saskanosanai; ieviest
atbilstoSas procediiras, lai nodroSinatu iesniegto datu kvalitati; un izveidot atbilstoSas politikas par
datu pienacigu nositiSanu citiem darfjumu registriem, ja to pieprasa uznémums, uz kuru attiecas
9. panta ietvertais parskatu iesniegSanas pienakums, vai tas nepiecieSams jebkura cita iemesla dgl.
Turklat EVTI ir pilnvarota izstradat procediiras, kas darijjumu registram ir japiem&ro iesniegto
datu validésana attieciba uz to pilnigumu un precizitati un darfjumu registru datu savstarp&jai
saskanosanai.

Ar 1. panta 17. punkta b) apakSpunktu ETIR 81. pantam tiek pievienots jauns 3.a punkts, kura
paredzets, ka darfjumu registri pieskir darfjumu partneriem piekluvi visiem datiem, kas iesniegti
to uzdevuma, lai dotu iesp&ju verificét to precizitati.

Grozijumi attieciba uz darijjumu registru registrésanu (ETIR 56. un 72. pants)

Ar 1.panta 12.punkta a)apakSpunktu tiek grozits ETIR 56. pants, ievieSot iesp&u iesniegt
vienkarSotu pieteikumu par registracijas tvéruma paplasinasanu tadiem darijumu registriem, kas
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jau registréti saskana ar Vertspapiru finanséSanas darfjumu regulu. Ar 1. panta 12. punkta b) un
c) apakSpunktu EVTI tiek pilnvarota izstradat tehniskos standartus par vienkarSotu pieteikumu
paplasinat registracijas tvérumu, lai izvairitos no procediiras dublé$anas. Ar 1. panta 14. punkta
tiek ieklauta atbilsto$a izmaipa 72. panta 1. punkta — par maksam, kad darijumu registrs jau
registréts saskana ar Veértspapiru finanséSanas darfjumu regulu.

Grozijumi attieciba uz darijjumu registru uzraudzibu (ETIR 65. pants un I pielikums)

Naudas sodiem, kurus EVTI var uzlikt darfjumu registriem, kurus ta tieSi uzrauga, ir jabat
iedarbigiem, samérigiem un atturoSiem, lai nodro$inatu EVTI uzraudzibas pilnvaru iedarbigumu.
Tade] ar 1.panta 13.punktu tiek grozits ETIR 65. panta 2. punkts, palielinot naudas sodu
pamatsummu maksimalo robezu, ko EVTI var uzlikt darfjumu registriem (lidz 100 000 EUR vai
200 000 EUR — atkariba no parkapuma). Turklat ar So grozijumu tiek ieviestas triiksto$as naudas
sodu pamatsummas par parkapumiem saistiba ar SkérSliem uzraudzibas darbibai, kas mingéti
I pielikuma IV iedala. Tiek ierosinats par Siem parkapumiem paredz&t naudas sodus vismaz
5000 EUR apmeéra un maksimali 10 000 EUR apméra.

Ar 1.panta 21.punktu tiek grozits regulas I pielikums, taja ietvertaja parkapumu saraksta
ieklaujot parkapumus, kuri atbilst jaunajam visparigajam prasibam par darjjumu registriem, kuras
nostiprinatas ETIR 78. panta jaunaja 9. punkta, un parkapumu, kas ietverts 55. panta 4. punkta, ja
darfjumu registrs pienaciga laika neinformé EVTI par bitiskam izmaipam ta sakotngjas
registracijas nosacijumos.

Grozijumi attieciba uz prasibam par datu pieejamibu darijumu registros (ETIR 76.a un
81. pants)

Ar 1. panta 15. punktu ETIR regula tiek ieklauts jauns 76.a pants. lestadém tresas valstis, kuras
pastav darfjumu registri, tiek pieskirta tieSa piekluve datiem, kas turti Savienibas darfjumu
registros, ja Komisija ir piepémusi istenoSanas aktu, kura atzits, ka attiecigaja tre$a valsti
a) darfjumu registri ir pienacigi sanémusi atlauju, b) pastavigi tiek veikta darfjumu registru
iedarbiga uzraudziba un izpilde; c)pastav dienesta noslépuma garantijas, tostarp tadu
komercnoslépumu aizsardziba, kurus iestadém atklaj treSam personam, un tas ir vismaz
lidzvertigas $aja regula mingtajam garantijam; un d) darjjumu registriem, kas min&taja tresa valsti
ir sanémusi atlauju, ir juridiski saistoSs un izpildams pienakums attiecigajam Savienibas iestadém
sniegt tieSu un tiliteju piekluvi datiem. Ar 1.panta 17.punktu tiek ieviestas izmainas ETIR
81. panta attieciba uz to sabiedribu sarakstu, kuram darfjumu registri dara pieejamu informaciju,
kas tam dod iesp&ju izpildit savus attiecigos pienakumus un uzdevumus. Sis izmainas ir
nepiecieSamas, lai reagétu uz ieteikumu, kas 2015. gada novembri tika sniegts FSP tematiskas
salidzinos$as izverté€Sanas ietvaros par arpusbirzas atvasinato instrumentu tirdzniecibas parskatu
iesniegSanu, proti, ka visam valstim (tiesibu sisttmam) Iidz 2018. gada jiinijam butu jaievies
tiesiskais reguléjums, kas gan iekSzemes, gan arvalstu iestadém sniedz piekluvi datiem, kas
atrodas pie iekSzemes DR. Vienlaikus tas neparprotami ir Savienibas publisko iestazu interes€s
pieklit datiem, kas atrodas pie treSas valsts DR, lai varétu giit pilnigu priekSstatu par atvasinato
instrumentu tirgiem visa pasaulé. ST izmaina ir mérktieciga un neparsniedz publisko iestazu
savstarp&ju piekluvi datiem.

Ar 1. panta 17. punkta b) apakSpunktu tiek ieviesta jauna prasiba, ka DR ir jasniedz darfjumu
partneriem un CDP, kuri deleggjusi savus parskatu iesniegSanas pienakumus, piekluve datiem, kas

sniegti to uzdevuma.

Ar 1. panta 17. punkta c) apakSpunktu tiek paplasinats EVTI pilnvarojuma, kas pieskirts saskana
ar ETIR 81. panta 5. punktu, izstradat regulativo tehnisko standartu projektu, kura konkretizgti un
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saskanoti noteikumi un nosacijumi, karttba un dokumentacija par pamatu, uz kada darijjumu
registriem ir japieskir 81. panta 3. punkta min&tajam sabiedribam tieSa un tuliteja piek]uve.

Izveérteésanas klauzula (ETIR 85. pants)

Ar 1. panta 19. punktu tiek ieviests pilnvarojums Komisijai izvértét ETIR un sagatavot visparigu
zinojumu, kas kopa ar attiecigiem priekslikumiem iesniedzams Eiropas Parlamentam un Padomei.
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2017/0090 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA,

ar ko Regulu (ES) Nr. 648/2012 groza attieciba uz tirvertes pienakumu, tirvertes
pienakuma pieméroSanas apturésanu, parskatu iesniegS§anas prasibam, risku
mazinasanas panémieniem attieciba uz arpusbirZas atvasinato instrumentu l[igumiem,
kuriem tirveérti nav veicis neviens centralais darijumu partneris, darfjumu registru
registréSanu un uzraudzibu un darijumu registru pienakumiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo pasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttisanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralds bankas atzinumu'®,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu'?,
saskana ar parasto likumdoganas procediiru®,
ta ka:

(1)  Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 *' Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest tika publicéta 2012. gada 27.jilija un stajas speka 2012. gada
16. augusta. Taja ietvertas prasibas, proti, standartiz€tu arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumu centraliz@ta tirveérte; drosibas rezerves izveides prasibas; prasibas
par operacionala riska mazinaSanu attieciba uz arpusbirZas atvasinato instrumentu
ligumiem, kuriem tirverte netiek veikta centralizeti; parskatu iesniegSanas pienakums
attieciba uz atvasinato instrumentu ligumiem; centralajiem darfjjumu partneriem (CDP)
un darfjumu registriem (DR) piemérojamas prasibas veicina sist€émiska riska
mazinaSanu, palielinot arpusbirzas atvasinato instrumentu tirgus parredzamibu un

i OV CI..],[..], [...]. Ipp.

ovcCl..], [..], [.--] Ipp.
Eiropas Parlamenta ... nostaja (OV...) un Padomes ... lemums
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.648/2012 (2012. gada 4.jilijs) par arpusbirZas
atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201,
27.7.2012., 1. Ipp.).
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2

3)

4)

)

(6)

(7

mazinot darjjumu partneru kreditrisku un operacionalo risku saistiba ar arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem.

VienkarSosana dazas jomas, uz kuram attiecas Regula (ES) Nr. 648/2012, un
samérigaka pieeja STm jomam atbilst Komisijas Normativas atbilstibas un izpildes
programmai (REFIT), kura uzsvérta nepiecieSamiba mazinat izmaksas un veikt
vienkarSosanu ta, lai Savienibas politikas mérki tiktu sasniegti visefektivakaja veida,
un, konkrétak, noradits uz merki samazinat reguléSanas un administrésanas slogu.

Efektivas un izturétspejigas pectirdzniecibas sist€mas un nodroSinajumu tirgi ir labi
funkciongjosas kapitala tirgu savienibas biitiskas sastavdalas un ar tam var padzilinat
centienus atbalstit ieguldijumus, izaugsmi un nodarbinatibu atbilstigi Komisijas
politiskajam prioritatém.

Komisija 2015.un 2016. gada rikoja divas sabiedriskas apsprieSanas par Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 648/2012 pieméroSanu. Komisija sanéma ari
Eiropas Veértspapiru un tirgu iestades (EVTI), Eiropas Sist€misko risku kol&gijas
(ESRK) un Eiropas Centralo banku sistémas (ECBS) informaciju par minétas regulas
piemé&roSanu. Ka liecina §is sabiedriskas apsprieSanas, ieinteresétas personas atbalsta
Regulas (ES) Nr. 648/2012 mérkus un minétas regulas pamatiga parstradasana nav
nepiecieSama. Komisija 2016. gada 23.novembri saskana ar Regulas (ES)
Nr. 648/2012 85. panta 1. punktu pien€ma parskatiSanas zinojumu. Lai gan ne visas
Regulas (ES) Nr. 648/2012 normas jau ir pilna apmeéra piemérojamas un tadel minétas
regulas vispusiga izveértéSana vel nav iesp&jama, zinojuma ir apzinatas jomas, kuras ir
nepiecieSami meérktiecigi pasakumi, lai nodroSinatu, ka Regulas (ES) Nr. 648/2012
merki tiek sasniegti samérigaka, efektivaka un iedarbigaka veida.

Regulai (ES) Nr. 648/2012 biitu jaaptver visi finanSu darfjumu partneri, kuri finanSu
sistéma var€tu izraisit svarigu sisteémisko risku. Tade] biitu jagroza definéta termina
“finansu darTjumu partneris” skaidrojums.

FinanSu darfjumu partneriem, kuru darbibas apjoms arpusbirzas atvasinato
instrumentu tirgos ir parak mazs, lai tas finanSu sist€éma varetu radit svarigu sist€émisko
risku, un parak mazs, lai centralizéta tirvérte biitu saimnieciski istenojama, butu
jaatbrivo no tirvértes pienakuma, vienlaikus saglabajot to pienakumu apmainit
nodro$inajumu, lai mazinatu sistémisko risku. Tomér, ja finanSu darjjumu partneris
tirvértes robezveértibu parsniedz attieciba uz vismaz vienu arpusbirzas atvasinato
instrumentu kategoriju, tam biitu jaizraisa tirvértes pienakums attieciba uz visam
arpusbirzas atvasinato instrumentu kategorijam, nemot véra, ka finanSu darfjumu
partneri ir savstarp&ji saistiti un ka finanSu sisttma var biit paklauta sistémiskam
riskam, ja Siem atvasinato instrumentu ligumiem netiek veikta centraliz&ta tirverte.

NefinanSu darfjumu partneri ir mazaka mera savstarpé&ji saistiti neka finanSu darjjumu
partneri. Tie arT biezi vien aktivi nodarbojas ar tikai vienas kategorijas arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem. Tad€] to darbiba finansu sistémai rada mazaku
sisttmisko risku neka finanSu darfjumu partneru darbiba. Tadeél butu jasaSaurina
tirvértes pienakuma tvérums attieciba uz nefinansu darjjumu partneriem ta, lai uz Siem
nefinanSu darfjumu partneriem tirvértes pienakums attiektos vienigi saistiba ar to
aktivu kategoriju (vai kategorijam), kur parsniegta tirvertes robezvertiba, vienlaikus
saglabajot to pienakumu apmainit nodroSinajumu, kad tiek parsniegtas tirvertes
robezvertibas.
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©)

(10)

(In

(12)

Tirvertes pienakums attieciba uz konkr@tiem arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumiem, kas noslégti pirms tirvértes pienakuma spekastasanas, rada juridisko
nenoteiktibu un sarezgijumus darbiba, savukart ieguvumi ir ierobezoti. Konkrétak, §i
prasiba So ligumu darfjumu partneriem rada papildu izmaksas un darbibas un ta ari
ietekm@ tirgus netrauc@tu darbibu, tomér neizraisot ievérojamus uzlabojumus Regulas
(ES) Nr. 648/2012 vienveidigas un saskanigas piemérosanas zina vai vienlidzigu
konkurences apstaklu radisana tirgus dalibniekiem. Tadg] §1 prasiba biitu jaatce].

Darfjumu partneri, kuri tikai ierobezota apmeéra darbojas arpusbirzas atvasinato
instrumentu tirgos, saskaras ar griutibam centraliz€tas tirvértes pieejamibas zina — gan
ka tirvertes dalibnieka klients vai izmantojot netieSas tirveértes mehanismus. Tadéel
tirvértes dalibnieku pienakums veicinat netiesas tirvertes pakalpojumus ar sapratigiem
komercialiem noteikumiem nav efektivs. Tirvertes dalibniekiem un tirvertes
dalibnieku klientiem, kas sniedz tirvértes pakalpojumus tiesi citiem darfjumu
partneriem vai netie$i, dodot saviem klientiem iesp&ju sniegt Sos pakalpojumus citiem
darfjumu partneriem, tadel bitu tieSi jaformulé pienakums to darit ar taisnigiem,
sapratigiem un nediskrimingjoSiem komercialiem noteikumiem.

Konkrétas situacijas vajadzetu biit iesp€jai apturet tirvertes pienakuma piemeérosanu.
Pirmkart, $adai aptur€Sanai vajadz&tu but iesp&jamai, kad vairs nepastav atbilstiba
kriterijiem, balstoties uz kuriem tirveértes pienakums ir attiecinats uz konkrétam
arpusbirzas atvasinato instrumentu kategorijam. Tas ta var€tu biit, ja kada arpusbirzas
atvasinato instrumentu kategorija kliist nepiemé&rota obligatai centraliz&tajai tirvertei
vai ja ir biitiskas izmainas viena no Siem kriterijiem attieciba uz konkr&tu arpusbirzas
atvasinato instrumentu kategoriju. Tirvertes pienakuma piemeroSanas apturéSanai
vajadzetu biit iesp€jamai ari tad, ja CDP partrauc piedavat kadu tirveértes pakalpojumu
attieciba uz konkretu arpusbirzas atvasinato instrumentu kategoriju vai konkrétu
darfjumu partneru veidu un ja neviens cits CDP nevar pietickami atri iesaistities un
parpemt Sos tirvértes pakalpojumus. Visbeidzot, tirvértes pienakuma apturéSanai
vajadzetu bt iesp€jamai ar1 tad, kad tas tiek uzskatits par nepiecieSamu, lai noveérstu
nopietnu apdraud&jumu Savienibas finansu stabilitatei.

Parskatu iesniegSana par ieprieks notikuSiem darfjumiem ir izradijusies sarezgita, jo
parskatu iesniegSana trukst konkrétu zinu, kuru iesniegSana nebija paredze€ta pirms
Regulas (ES) Nr. 648/2012 spekastasanas, savukart ir nepiecieSama tagad. Ta rezultata
parskatu neiesniegSanas raditajs ir augsts un iesniegto datu kvalitate ir zema, savukart
parskatu iesniegSanas slogs attieciba uz Siem darfjumiem ir ievérojams. Tade] liela ir
varbiitiba, ka Sie vesturiskie dati paliks neizmantoti. Turklat 1idz laikam, kad iestajas
parskatu iesniegSanas termins$ attieciba uz pagatné notikusiem darfjumiem, vairaki no
Siem darfjumiem jau vairs nebis spéka, un Iidz ar tiem ari attiecigie riska darjjumi
(ekspozicija) un riski. Lai to kompensétu, biitu jaatce] prasiba iesniegt parskatus par
pagatné notikusiem darfjumiem.

Grupas iek$gjie darjjumi ar nefinanSu darjjumu partneriem veido salidzinoSi nelielu
dalu no visiem arpusbirzas atvasinato instrumentu darjjumiem, un tie galvenokart tiek
izmantoti iek$€jai risku ierobezoSanai grupas ietvaros. Tatad nav ta, ka Sie darjjumi
ievérojami palielinatu sistémisko risku un savstarpgjo atkaribu; vienlaikus pienakums
iesniegt parskatus par Siem darfjumiem rada ievérojamas izmaksas un slogu nefinansu
darjjumu partneriem. Tade| grupas ieks$gjie darfjumi, kuros vismaz viens no darfjumu
partneriem ir nefinan$u darjjumu partneris, butu jaatbrivo no parskatu iesniegSanas
pienakuma.
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(15)

(16)

(17)

Prasiba iesniegt parskatus par birza tirgotu atvasinato instrumentu Iigumiem (BTAI)
rada ievérojamu slogu darfjumu partneriem, jo ik dienas noslégto BTAI apjoms ir liels.
Turklat, ta ka Eiropas Parlamenta un Padomes Reguld (ES) Nr.600/2014* ir
paredzéts, ka ikviena BTAI tirvérti veic kads CDP, CDP riciba tik un ta jau ir
absolttais vairakums zingu par Siem ligumiem. Lai mazinatu slogu, ko rada parskatu
iesniegSana par BTAI, attiecigajam CDP vajadzetu bt atbildigam (ar7 juridiski) par
parskatu iesniegSanu par BTAI abu darfjuma partneru uzdevuma un par sniegto zinu
precizitates nodros$inasanu.

Lai mazinatu slogu, ko parskatu iesniegSana rada maziem nefinanSu darfjumu
partneriem, finansu darfjumu partnerim vajadz€tu but atbildigam (ar1 juridiski) par
parskatu iesniegSanu gan sava uzdevuma, gan tada nefinanSu darjjumu partnera
uzdevuma, uz kuru neattiecas tirvértes pienakums saistiba ar arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumiem, ko noslédzis $is nefinansu darfjumu partneris, ka ari par sniegto
zinu precizitates nodrosinasanu.

Biitu japaredz ari atbildiba par parskatu iesniegSanu attieciba uz citiem atvasinato
instrumentu ligumiem. Tapéc biitu jakonkretiz€, ka parvedamu vertspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémuma (PVKIU) parvaldibas sabiedriba ir atbildiga (ar juridiski) par
parskatu iesniegSanu $a PVKIU uzdevuma attieciba uz arpusbirzas atvasinato
instrumentu Iigumiem, kurus noslédzis sis PVKIU, ka arT par sniegto zinu precizitates
nodroSinasanu. Lidzigi tam alternativo ieguldijumu fonda (AIF) parvalditajam
vajadzetu biit atbildigam (arT juridiski) par parskatu iesniegSanu $a AIF uzdevuma
attieciba uz arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kurus noslédzis Sis AIF, ka
arT par sniegto zinu precizitates nodrosinasanu.

Lai izvairitos no nekonsekvences Savienibas méroga saistiba ar risku mazinasanas
panémienu piem&roSanu, uzraudzibas iestadém biitu jaapstiprina risku parvaldibas
procediiras, kuras paredz€ta laikus veikta, preciza un pienacigi noskirta nodrosinajuma
apmaina ar darfjumu partneriem, vai jebkuras nozimigas izmainas $ajas procedras,
pirms tas tiek piemeérotas.

Lai palielinatu sakotng€jo drosibas rezervju parredzamibu un prognoz&jamibu un lai
ierobezotu CDP iespgjas parveidot savus sakotngjas drosibas rezerves modelus veida,
kas varétu Skist prociklisks, CDP biitu jasniedz saviem tirvértes dalibniekiem riki, ar
kuriem tie var veikt simulaciju par savu nepiecieSamo sakotn&jas drosibas rezervi, un
detalizets parskats par CDP izmantotajiem sakotngjo droSibas rezervju modeliem. Tas
atbilst starptautiskajiem standartiem, ko publicgjusi Maksajumu un tirgus
infrastruktiru komiteja un Starptautiskas Veértspapiru komisiju organizacijas padome,
konkrétak, 2012. gada decembri publicétajam informacijas atklaganas regulgjumam®
un 2015. gada public€tajiem kvantitativas informacijas publiskoSanas standartiem
attieciba uz centralajiem darfjumu partneriem?*, kas ir nozimigi, lai veicinitu precizu
izpratni par riskiem un izmaksam saistiba ar tirveértes dalibnieku dalibu CDP darbiba
un lai uzlabotu CDP parredzamibu attieciba pret tirgus dalibniekiem.
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Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finans$u
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. lpp.).
http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf

http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf
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Joprojam pastav nenoteiktiba par to, kada méra aktivi, kas tiek turéti omnibus kontos
jeb atseviSkos noskirtos kontos, ir pasargati no maksatnesp&jas. Tadel nav skaidrs,
kados gadijumos CDP var ar pietickamu tiesisko noteiktibu nodot klientu pozicijas, ja
tirvértes dalibniekam iestajusies saistibu neizpilde, un kados gadijumos CDP ar
pietiekamu tiesisko noteiktibu var maksat likvidacija iegttus naudas lidzeklus tiesi
klientiem. Lai palielinatu stimulu veikt tirvérti un lai uzlabotu tas pieejamibu, butu
japreciz€ noteikumi attieciba uz So aktivu un poziciju aizsardzibu maksatnespgjas
gadijuma.

Naudas sodiem, kurus EVTI var uzlikt darfjjumu registriem tas tie$as uzraudzibas
ietvaros, vajadzetu biit pietieckami iedarbigiem, samérigiem un atturoSiem, lai
nodroS$inatu  EVTI uzraudzibas pilnvaru iedarbigumu un palielinatu arpusbirzas
atvasinato instrumentu poziciju un riska darjjumu parredzamibu. Naudas sodu apméri,
kas sakotngji paredzéti Regula (ES) Nr. 648/2012, ir izradijuSies nepietickami
preventivi, pemot véra darfjumu registru pasreiz&jo apgrozijumu, kas potenciali varétu
ierobezot minétaja regula noteikto EVTI uzraudzibas pilnvaru iedarbigumu attieciba
pret darfjjumu registriem. Tad¢] biitu japalielina naudas soda pamatsummas maksimala
robeza.

TreSo valstu iestadém vajadzetu biit piekluvei datiem, kas tiek iesniegti Savienibas
darjumu registriem, ja vien attieciga tre$a valsts atbilst konkrétiem nosacijumiem,
kuri nodroSina So datu pienacigu izmantoSanu, un ja vien $ada tre$a valsts paredz
juridiski saisto$u un izpildamu pienakumu pieskirt Savienibas iestadém tiesu piekluvi
datiem, kas $aja tre$a valsti iesniegti darijumu registriem.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.2015/2365% pielauj vienkar$otu
registracijas procediru attieciba uz darfjumu registriem, kuri jau ir registréti saskana ar
Regulu (ES) Nr. 648/2012 un kuri velas paplasinat $adas registracijas tvérumu, lai
varétu sniegt savus pakalpojumus saistiba ar vertspapiru finanséSanas darfjumiem.
Lidziga vienkarSota registracijas procedira biitu jaievie$ attieciba uz tadu darfjumu
registru registréSanu, kuri jau ir registréti saskana ar Regulu (ES) Nr. 2015/2365 un
kuri v€las paplasinat Sadas registracijas tvérumu, lai varétu sniegt savus pakalpojumus
saistiba ar atvasinato instrumentu ligumiem.

Darfjumu registru sagatavoto datu nepietickama kvalitate un parredzamiba rada
griitibas sabiedribam, kuram pieskirta piekluve Siem datiem, tos izmantot, lai
uzraudzitu atvasinato instrumentu tirgus, un liedz regulatoriem un uzraudzibas
iestadem laikus apzinat riskus, kas ietekm& finanSu stabilitati. Lai uzlabotu datu
kvalitati un parredzamibu un lai Regula (ES) Nr. 648/2012 ietvertas parskatu
iesniegSanas prasibas saskanotu ar Regulu (ES) Nr.2015/2365 un Regulu (ES)
Nr. 600/2014, ir nepiecieSama parskatu iesniegSanas noteikumu un prasibu papildu
saskanosana, konkrétak, papildu saskanosana attieciba uz datu standartiem, metodém
un parskatu iesniegSanas kartibu, ka ari procediram, kas darfjumu registriem
japieméro, valid€jot iesniegtos datus pilniguma un precizitates zina, un datus
saskanojot ar citiem darjjumu registriem. Turklat darfjjumu registriem p&c pieprasijuma
bitu japieskir attiecigajam darjjumu partnerim piekluve visiem datiem, kas iesniegti ta
uzdevuma, lai §im darTjumu partnerim dotu iesp&ju parbaudit So datu precizitati.

25

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 2015/2365 (2015. gada 25. novembris) par vértspapiru
finanséSanas darfjumu un atkalizmanto$anas parredzamibu un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012
(OV L 337,23.12.2015., 1. Ipp.).
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(23)

(24)

(25)

(26)

27)

Attieciba uz pakalpojumiem, kurus sniedz darijumu registri, ar Regulu (ES)
Nr. 648/2012 ir izveidota konkurenci veicinoSa vide. Tadel ikvienam darfjjumu
partnerim vajadz&tu bt iesp&jai izvéleties darfjumu registru, kuram tas vélas iesniegt
datus, un iesp&jai pécak mainit savu darfjumu registra izvéli. Lai atvieglotu $adu
mainu un nodrosinatu datu pastavigu pieejamibu bez dublé$anas, darjjumu registriem
butu jaievie$ atbilstosa politika par to, ka nodroSinat iesniegto datu pienacigu
nodosanu citiem darfjumu registriem, ja to pieprasa uznémums, uz kuru attiecas
parskatu iesniegSanas pienakums.

Regula (ES) Nr. 648/2012 ir noteikts, ka tirvértes pienakums neattiecas uz pensiju
planu mehanismiem (PPM), lidz CDP ir izstradajis atbilstosu tehnisku risinajumu par
beznaudas nodros$inajuma nodoSanu mainigas droSibas rezerves vajadzibam. Ta ka lidz
$im nav izstradats risinajums, kas veicinatu PPM iespg&jas centralizéti veikt tirverti, §Is
pagaidu atrunas pieméroSana biitu japagarina par trim gadiem. Tome@r centralizeta
tirverte bitu jasaglaba ka galigais mérkis, nemot vera, ka pasreiz€ja reguléjuma un
tirgus attistiba dod tirgus dalibniekiem iesp€ju minétaja laikposma izstradat atbilstosus
tehniskos risinajumus. Komisijai ar EVTI, EBI, Eiropas ApdroSinaSanas un aroda
pensiju iestades (EAAPI) un ESRK palidzibu biitu jauzrauga CDP, tirvértes dalibnieku
un PPM giitie panakumi virziba uz istenojamiem tehniskiem risindjumiem, kuri
veicinatu PPM dalibu centraliz€taja tirvérté, un bltu jasagatavo zinojums par
mingtajiem panakumiem. Saja zinojuma bitu jaapliko ari risinajumi un ar tiem
saistitas izmaksas, kas rastos PPM, nemot v@ra regul&juma un tirgus attistibu,
pieméram, izmainas finanSu darjjumu partneru veidos, uz kuriem attiecas tirvértes
pienakums. Lai nemtu v&ra norises, kas nav prognoz&jamas §is regulas pienemsanas
laika, Komisijai vajadz€tu biit pilnvarotai pagarinat So atrunu par vél diviem gadiem,
ja pec riipigas izverteésanas ta secinatu, ka §ads pagarinajums ir nepieciesams.

Biitu jadelegé Komisijai pilnvaras pienemt aktus saskana ar Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu 290. pantu, lai varétu konkretiz€t nosacijumus, ar kadiem
komerciali noteikumi par tirvértes pakalpojumu sniegSanu ir uzskatami par taisnigiem,
sapratigiem un nediskrimingjoSiem, un lai varétu pagarinat laikposmu, kura tirvertes
pienakums neattiektos uz PPM.

Komisija biitu japilnvaro veikt istenoSanu, lai nodroSinatu vienveidigus apstaklus §is
regulas TstenoSanai, it TpaSi attieciba uz Savieniba darijumu registros glabatas
informacijas pieejamibu attiecigajam iestadém no treSam valstim. Minétas pilnvaras
butu jaizmanto saskapna ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 182/2011°.

Lai nodroSinatu, ka konsekventi tiek saskanoti noteikumi par risku mazinasanas
procediram, darfjumu registru registraciju un parskatu iesniegSanas prasibam,
Komisijai butu japiepem EBI, EAAPI un EVTI izstradato regulativo tehnisko
standartu projekts attieciba uz uzraudzibas procediiram, ar kuram paredz&ts nodrosinat
tadu risku parvaldibas procediiru sakotn€jo un pastavigo validéSanu, kuras paredzets
laikus sniegts, precizs un pienacigi noskirts nodroSinajums, zigas par vienkarSotu
pieteikumu paplasinat registracijas tvérumu darjjumu registram, kas jau registréts
saskana ar Regulu (ES) 2015/2365, zinas par procediram, kas darfjumu registriem

26

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 182/2011 (2011. gada 16. februaris), ar ko nosaka
normas un visparigus principus par dalibvalstu kontroles mehanismiem, kuri attiecas uz Komisijas
IstenoSanas pilnvaru izmantoSanu (OV L 55, 28.2.2011., 13. Ipp.).

25

LV



LV

(28)

(29)

(30)

(€1)

(32)

japiemero, lai parbauditu, vai parskatu iesniedzoSais darfjumu partneris vai
iesniedzosa sabiedriba atbilst parskatu iesniegSanas prasibam, vai sniegta informacija
ir pilniga un preciza, ka ar1 zinas par procediram darfjumu registru datu savstarp&jai
saskanoSanai. Minétais regulativo tehnisko standartu projekts Komisijai biitu japienem
ar delegétajiem aktiem, ieverojot Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 290. pantu
un saskana ar attiecigi Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010%,
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1094/2010°® un Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulas (ES) Nr. 1095/2010%° 10.—14. pantu.

Komisijai vajadzetu biit pilnvarotai pienemt art EVTI izstradatus istenoSanas tehniskos
standartus, izmantojot Istenosanas aktus, kurus pienem saskana ar Liguma par Eiropas
Savienibu 291. pantu un Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu attieciba uz datu
standartiem informacijai, kas iesniedzama par dazadajam atvasinato instrumentu
kategorijam un parskatu iesniegSanas metodém un kartibu.

Ta ka §1s regulas merkus, proti, nodroSinat tadu noteikumu samérigumu, kuri rada
liecku administréSanas slogu un atbilstibas nodroSinaSanas izmaksas, vienlaikus
izvairoties no finanSu stabilitates paklauSanas riskam, un palielinat arpusbirzas
atvasinato instrumentu poziciju un riska darfjumu parredzamibu, dalibvalstis nevar
pienacigi sasniegt atseviski, bet to méroga un seku del labak var sasniegt Savienibas
méroga, Savieniba var apstiprinat pasakumus, ieverojot subsidiaritates principu, kas
izklastits Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta. Saskana ar mingtaja panta noteikto
proporcionalitates principu $aja regula paredz vienigi tos pasakumus, kas nepiecieSami
minéto meérku sasniegSanai.

Dazu §is regulas normu piemé&roSana butu jaatliek, lai veiktu visus bitiskos
istenoSanas pasakumus un dotu tirgus dalibniekiem iesp&ju veikt nepiecieSamos
pasakumus atbilstibas ievérosanai.

Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (EK) Nr. 45/2001°° 28. panta
2. punktu ir notikusi apsprieSanas ar Eiropas Datu aizsardzibas uzraudzitaju, kas [...]
sniedza savu atzinumu.

Tade] Regula (ES) Nr. 648/2012 butu attiecigi jagroza,

27
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Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1093/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Banku iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas
Lémumu 2009/78/EK (OV L 331, 15.12.2010., 12. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1094/2010, ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas ApdroSinasanas un aroda pensiju iestadi), groza Lémumu
Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lemumu 2009/79/EK (OV L 331, 15.12.2010., 48. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Leémumu Nr. 716/2009/EK un
atce] Komisijas Leémumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. 1pp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2000. gada 18. decembra Regula (EK) Nr. 45/2001 par fizisku personu
aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi Kopienas iestad€s un struktiiras un par $adu datu brivu
apriti (OV L 8, 12.1.2001., 1. lpp.).
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IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants

Regulu (ES) Nr. 648/2012 groza $adi:

(1)

)

Tas 2. panta 8) punktu aizstaj ar $adu:

“8) “finanSu darfjumu partneris” ir ieguldijumu brokeru sabiedriba, kurai atlauja
pieskirta saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/EK”",
kreditiestade, kurai atlauja pieskirta saskana ar Regulu (ES) Nr.575/2013,
apdroSinasanas vai parapdroSinasanas sabiedriba, kurai atlauja pieskirta saskana ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/138/EK*?, PVKIU, kam at]auja
pieskirta saskana ar Direktivu 2009/65/EK, arodpensijas kapitala uzkrasanas
institlicija Direktivas 2003/41/EK 6. panta a) punkta izpratne, AIF, kas definéts
Direktivas 2011/61/ES 4. panta 1.punkta a)apakSpunkta, centralais vertspapiru
depozitarijs, kam atlauja pieskirta saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu
(ES) Nr.909/2014%° un ipasam nolukam dibinata sabiedriba, kas veic
vertspaptrosanu un kas definéta Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 575/2013* 4. panta 1. punkta 66) apak$punkta;”.

Regulas 4. pantu groza $adi:
(a) Tas 1. punkta a) apakSpunktu groza sadi:
1)  1)-iv) apakSpunktu aizstaj ar sadiem apakSpunktiem:

“1)  starp diviem finanSu darjjumu partneriem, uz kuriem attiecas 4.a panta
1. punkta otraja dala minétie nosacijumi;

ii)  starp finansu darfjumu partneri, uz ko attiecas 4.a panta 1. punkta
otraja dala min&tie nosacijumi, un nefinanSu darfjumu partneri, uz
kuru attiecas 10. panta 1. punkta otraja da]a ming&tie nosacijumi;

iii) starp diviem nefinanSu darfjumu partneriem, uz kuriem attiecas
10. panta 1. punkta otraja dala minétie nosacijumi;

iv) starp finansu darfjumu partneri, uz ko attiecas 4.a panta 1. punkta
otraja dala min&tie nosacijumi, vai nefinan$u darfjjumu partneri, uz

31

32

33

34

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu
tirgiem un ar kuru groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349.
lpp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/138/EK (2009. gada 25. novembris) par
uznémgjdarbibas uzsaksanu un veikSanu apdrosinaSanas un parapdroSinasanas joma (Maksatsp&ja II)
(OV L 335, 17.12.2009., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. julijs) par vertspapiru
norgkinu uzlaboSanu FEiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem un grozijumiem
Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr. 236/2012 (OV L 257, 28.8.2014., 1. lpp.).
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam (OV L 176, 27.6.2013.,

1. Ipp.).
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3)

kuru attiecas 10. panta 1. punkta otraja dala min&tie nosacijumi, no
vienas puses, un sabiedribu, kura uznéméjdarbibu veic tresa valsti un
uz kuru attiektos tirvertes pienakums, ja ta uznéméjdarbibu veiktu
Savieniba, no otras puses;”;

(b) 1. punkta b) apakSpunktu aizstaj ar sadu:
“b) tie tiek noslégti vai parjaunoti diena, kura stajas speka tirvertes pienakums,
vai peécak.”;
(¢) 1ieklauj $adu 3.a punktu:
“3.a. Tirvertes dalibnieki un klienti, kuri tieSi vai netieSi sniedz tirveértes

pakalpojumus, Sos pakalpojumus sniedz ar taisnigiem, sapratigiem un
nediskrimingjosSiem komercialiem noteikumiem.

Komisija ir pilnvarota saskana ar 82. pantu pienemt delegéto aktu, kura tiek
konkretizeti nosacijumi, ar kadiem pirmaja dala minétie komercialie noteikumi ir
uzskatami par taisnigiem, sapratigiem un nediskrimingjosiem.”;

ieklauj Sadu 4.a pantu:

“4.a pants

Finansu darijumu partneri, uz kuriem attiecas tirvértes piendakums

1. FinanSu darjjumu partneris, kas izveido arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu
pozicijas, ik gadu saskana ar 3. punktu aprékina savu vidéjo summaro ménesa beigu
poziciju par marta, aprila un maija ménesi.

Ja §3 aprékina rezultats parsniedz tirvértes robezvertibas, kas konkretizétas saskana ar
10. panta 4. punkta b) apakSpunktu, finansu darijumu partneris:

a)  par to uzreiz inform& EVTI un attiecigo kompetento iestadi;

b) uz to attiecas 4. pantd min&tais tirvértes pienakums — attieciba uz turpmakiem
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem un neatkarigi no aktivu kategorijas
(vai kategorijam), kura parsniegta tirvértes robezvertiba;

c) b) apakSpunkta min€to ligumu tirverti veic ¢etru ménesu laika no dienas, kad uz to
sak attiekties tirveértes pienakums.

2. Uz finanSu darfjumu partneri, uz kuru saskana ar 1. punktu sak attiekties tirvertes
pienakums un kas p&c tam attiecigajai kompetentajai iestadei pierada, ka ta vidgja
summara ménesa beigu pozicija par konkréta gada marta, aprila un maija meénesi vairs
neparsniedz 1. punkta mingto tirvértes robezvertibu, 4.panta noteiktais tirvertes
pienakums vairs neattiecas.

3. Aprékinot 1. punkta min&tas pozicijas, finansu darjjumu partneris aprékina ieklauj

visus arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumus, ko noslédzis Sis finansu darfjumu
partneris vai citas tas grupas sabiedribas, kura ietilpst Sis finanSu darjjumu partneris.”;
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4)
)
(6)

Regulas 5. panta 2. punkta c) apaksSpunktu svitro;
Regulas 6. panta 2. punkta e) apakSpunktu svitro;

Ieklauj $adu 6.b pantu:

“6.b pants

Tirvertes pienakuma pieméroSanas apturéSana ar norveguléjumu nesaistitas situdacijas

1.  Apstaklos, kas atSkiras no 6.a panta 1. punkta minétajiem apstakliem, EVTI var
iesniegt Komisijai pieprasijjumu apturét 4. panta 1. punktad minéta tirvértes pienakuma
pieméroSanu attieciba uz konkrétu arpusbirzas atvasinato instrumentu kategoriju vai
konkréta veida darjjumu partneriem, ja ir izpildits viens no $adiem nosacijumiem:

a)  arpusbirzas atvasinato instrumentu kategorija vairs nav atbilstoSa centraliz&tas
tirvertes vajadzibam, nemot vera kriterijus, kas minéti 5. panta 4. punkta pirmaja
dala un 5. panta 5. punkta;

b) ir ticams, ka CDP partrauks veikt tirverti Sai konkrétajai arpusbirzas atvasinatu
instrumentu kategorijai un neviens cits CDP nespg nepartraukti veikt Sis
konkrétas kategorijas arpusbirzas atvasinato instrumentu tirverti;

c) ftirvértes pienakuma pieméroSanas apturéSana attieciba uz konkrétas kategorijas
arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem vai konkréta veida darjjumu partneriem
ir nepiecieSama, lai noveérstu vai risinatu nopietnu finanSu stabilitates
apdraud€jumu Savieniba, un $ada apturéSana ir samé&riga ar So mérki.

Pirmas dalas c) punkta vajadzibam EVTI pirms taja min€ta pieprasijuma iesniegSanas
apspriezas ar ESRK.

Ja EVTI ludz Komisiju apturét 4.panta 1.punktd minéta tirvértes pienakuma
pieméroSanu, ta sniedz pamatojumu un iesniedz pieradijumus par to, ka ir izpildits
vismaz viens no pirmaja dala minétajiem nosacijumiem.

2. Pieprasijumu, kas minéts 1. punkta, nepublisko.

3.  Komisija 48 stundu laika peéc 1.punkta minéta pieprasijjuma sanemsanas,
balstoties uz EVTI noradito pamatojumu un sniegtajiem pieradijumiem, aptur tirveértes
pienakuma piemérosanu konkrétas kategorijas arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem
vai konkréta veida darfjumu partneriem, kas minéti 1. punkta, vai arl noraida $adu
pieprasijumu par apturéSanu.

4. Komisija par savu lémumu apturét tirvértes pienakuma piem&roSanu informé
EVTI un publice to Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest, Komisijas timek]vietné un
6. panta minétaja publiskaja registra.

5. Tirvertes pienakuma pieméroSanas apturéSana saskana ar So pantu ir speka tris

meénesSus, sakot ar dienu, kad informacija par Sadu apturéSanu publicéta Eiropas
Savienibas Oficialaja Vestnes.
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(7

6. Komisija, apspriedusies ar EVTI, 5. punkta mingto apturéSanu var papildus
pagarinat par trisméneSu posmiem, tomér kopuma piemérosanas apturéSanas laikposms
neparsniedz divpadsmit méneSus. Piem@roSanas apturéSanas pagarinagjumu publicé
saskana ar 4. pantu.

Pirmas dalas vajadzibam Komisija informé& EVTI par saviem planiem pagarinat tirvertes
pienakuma pieméroSanas apturéSanu. EVTI savu atzinumu par piemérosanas
apturéSanas pagarinasanu sniedz 48 stundu laika p&c $adas informacijas sanemsanas.”;

Regulas 9. pantu groza $adi:
(a) 1. punktu aizstaj ar sadu:

“l. Darfjumu partneri un CDP nodroSina, ka dati par katru noslégto atvasinato
instrumentu ligumu un par jebkadiem grozijumiem vai liguma izbeigSanu
saskana ar l.apunktu tiek pazinoti darfjumu registram, kur§ registréts
saskana ar 55. pantu vai atzits saskana ar 77. pantu. Datus pazino ne vélak
ka nakamaja darbdiena péc liguma noslégsanas, groziSanas vai izbeigSanas.

Parskatu iesniegSanas pienakums attiecas uz atvasinato instrumentu ligumiem,
kas:

a)  noslégti pirms 2014. gada 12. februara un minétaja diena vél ir speka;
b)  noslégti 2014. gada 12. februar vai péc tam.

Ja viens no darfjumu partneriem ir nefinanSu darfjumu partneris, parskatu
iesniegSanas pienakums neattiecas uz 3. panta minétajiem grupas iek$gjiem
darjjumiem.”;

(b) ieklauj $sadu 1.a punktu:

“l.a. Zigas par 1. punktd mingtajiem atvasinato instrumentu ligumiem sniedz
Sadi:

(a) CDP ir atbildigi par parskatu iesniegS8anu abu darjjumu partneru
uzdevuma par atvasinato instrumentu ligumiem, kuri nav arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumi, ka arT par sniegto zinu precizitates
nodroS§inasanu;

(b) finanSu darfjumu partneri ir atbildigi par parskatu iesniegSanu abu
darfjumu partneru uzdevuma par atvasinato instrumentu ligumiem, kuri
noslégti ar nefinanSu darfjumu partneri, uz ko neattiecas 10. panta
l. punkta otraja dala minétie nosacijumi, ka arT par sniegto zinu
precizitates nodrosinasanu;

(¢) PVKIU parvaldibas sabiedriba ir atbildiga par parskatu iesniegSanu par
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuros S$is PVKIU ir
darfjumu partneris, ka art par sniegto zinu precizitates nodrosinaSanu;
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(©)

(d) AIF parvalditajs ir atbildigs par parskatu iesniegSanu par arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumiem, kuros $is AIF ir darfjumu partneris, ka
ar par sniegto zinu precizitates nodrosinasanu;

(e) darfjumu partneri un CDP nodroSina, ka =zinas par to atvasinato
instrumentu ligumiem tiek sniegtas precizi un bez dublésanas.

Darfjumu partneri un CDP, uz kuriem attiecas 1. punktd mingtais parskatu
iesnieg$anas pienakums, $o parskatu iesniegSanas pienakumu var delegét.”;

6. punktu aizstaj ar sadu:

“6. Lai nodroSinatu vienadus nosacijumus 1. un 3. punkta pieméroSanai, EVTI
izstrada TstenoSanas tehnisko standartu projektu, konkretizgjot:

(a)datus standartus un formatu attieciba uz sniedzamo informaciju, tai skaita
vismaz $adas zinas:

1)  globalie juridiskas personas identifikatori (LET);
il)  starptautiskie vertspapiru identifikacijas numuri (/SIN);
i)  unikalie tirdzniecibas identifikatori (UTI);

(b)parskatu iesniegSanas metodes un kartiba;

(c) parskatu iesniegSanas biezums;

(d)datums, lidz kuram jaiesniedz parskats par atvasinato instrumentu ligumiem,
tai skaita par tadu ligumu pakapenisku izpildi, kuri noslégti pirms parskatu
iesniegSanas pienakuma piemé&rosanas.

Izstradajot So tehnisko standartu projektu, EVTI nem v&ra starptautiskas norises
un standartus, kuri saskanoti Savienibas vai pasaules méroga, un to saskanibu ar
parskatu iesniegSanas prasibam, kas noteiktas Regulas (ES) Nr.2015/2365%*
4. panta un Regulas (ES) Nr. 600/2014 26. panta.

EVTI So istenoSanas tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz lidz /PB
ieraksta datumu, kas ir 9 ménesus péc sis regulas stasanas spékaj.

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras pienemt pirmaja dala mingtos IstenoSanas
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.”;

* Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/2365 (2015. gada 25. novembris) par
vertspapiru finanséSanas darfjumu un atkalizmantoSanas parredzamibu un ar ko groza
Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 337, 23.12.2015., 1. Ipp.).

(8) Regulas 10. panta 1. un 2. punktu aizstaj ar $adiem:

31

LV



LV

©)

(10)

“l. NefinanSu darjjumu partneris, kas izveido arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumu pozicijas, ik gadu saskana ar 3. punktu aprékina savu vid€jo summaro ménesa
beigu poziciju par marta, aprila un maija menesi.

Ja 82 aprékina rezultats parsniedz tirvértes robezvertibas, kas konkretizétas saskana ar
4. punkta b) apakSpunktu, Sis nefinansu darijumu partneris:

(a) nekavegjoties par to inform& EVTI un iestadi, kas izraudzita saskana ar 5. punktu;

(b) uz to attiecas 4. panta miné&tais tirvertes pienakums — attieciba uz turpmakiem
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuri ietilpst aktivu kategorija (vai
kategorijas), kur parsniegta tirvértes robezvertiba;

(¢) b) apakSpunkta minéto ligumu tirverti veic ¢etru meénesu laika no dienas, kad uz to
sak attiekties tirvertes pienakums.

2. Uz nefinan$u darfjumu partneri, uz kuru sak attiekties tirveértes pienakums,
saskana ar 1. punkta otro dalu un kur§ péc tam pierada iestadei, kas izraudzita saskana
ar 5. punktu, ka ta vidéja summara méneSa beigu pozicija par konkréta gada marta,
aprila un maija ménesi vairs neparsniedz 1. punkta minéto tirvértes robezvertibu, vairs
neattiecas 4. panta noteiktais tirvértes pienakums.”;

Regulas 11. panta 15. punktu groza $adi:
(a) Punkta a) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“a) risku parvaldibas procediras, tai skaita nodroSinajuma apmers un veids un
3. punkta min&ta noskirSanas kartiba, ka ar1 saistitas uzraudzibas procediras,
ar kuram paredz€ts nodrosinat So risku parvaldibas procediiru sakotn&ju un
pastavigu validéSanu;”;

(b) 2. punkta pirmo teikumu aizstaj ar $adu:

“EVTI So kopigo regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz lidz
[PB ieraksta datumu, kas ir 9 ménesus péc sis regulas stasanas spékaj.

Regulas 38. panta pievieno $adu 6. un 7. punktu:

“6. CDP nodroSina saviem tirvértes dalibniekiem simulacijas riku, kas tiem dod
iespeju aprékinat papildu sakotn&jas drosSibas rezerves summu (bruto izteiksmé), ko
CDP varétu pieprasit uz jauna darfjuma ftirvértes laiku. Sim rikam var pieklt,
izmantojot vienigi ar drosu piekluvi, un simulacijas rezultati nav juridiski saistosi.

7. CDP sniedz saviem tirvértes dalibniekiem informaciju par ta izmantotajiem
sakotngjas drosibas rezerves modeliem. Minéta informacija atbilst visiem S$adiem
nosacijumiem:

a)  ta neparprotami izskaidro sakotng€jas droSibas rezerves modela uzbtivi un to, ka tas
darbojas;

b) ta neparprotami izklasta sakotngjas droSibas rezerves modela galvenos

pien€émumus un ierobezojumus un apstaklus, kados Sie piep€émumi vairs nav
speka;
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(In

(12)

c)

ta ir dokumentéta.”;

Regulas 39. pantam pievieno $adu 11. punktu:

“11. Ja ir apmierinata 9. punkta mingta prasiba, $ajos kontos registrétie aktivi un
pozicijas nav uzskatami par maksatnesp&jigd CDP vai tirvértes dalibnieka mantas
sastavdalu.”;

Regulas 56. pantu groza sadi:

(a)

(b)

(©)

1. punktu aizstaj ar Sadu:

“l. Regulas 55. panta 1. punkta vajadzibam darjjumu registrs iesniedz EVTI
jebkuru $adu dokumentu:

(a) registracijas pieteikums;

(b)picteikums par registracijas tvéruma paplaSinasanu, ja darfjumu registrs jau
registréts saskana ar Regulas (ES) Nr. 2015/2365 111 nodalu.”;

3. punktu aizstaj ar $adu:

“3. Lai nodroSinatu $a panta konsekventu piem&roSanu, EVTI izstrada
regulativo tehnisko standartu projektu, kura konkretize:

(a) zinas par 1. punkta a) apakSpunkta mingto registracijas pieteikumu;

(b)zinas par 1. punkta b)apakSpunkta min€to vienkarSoto pieteikumu par
registracijas tvéruma paplasinasanu.

EVTI $So regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz Iidz [PB
ieraksta datumu, kas ir 9 ménesus péc Sis regulas stasanas spékaj.

Komisija tiek pilnvarota pienemt pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos
standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.”;

4. punktu aizstaj ar sadu:

“4. Lai nodroSinatu vienadus nosacijumus 1.punkta piemérosanai, EVTI
izstrada 1stenoSanas tehnisko standartu projektu, kura konkretize:

(a) 1. punkta a) apakSpunkta minéta registracijas pieteikuma formatu;

(b)formatu 1. punkta b) apakSpunkta min€tajam vienkarSotajam pieteikumam par
registracijas tvéruma paplaSinasanu.

Attieciba uz pirmas dalas b) punktu EVTI izstrada vienkarSotu formatu.

EVTI So istenosanas tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz lidz /PB
ieraksta datumu, kas ir 9 ménesus péc Sis regulas stasanas spékaj.

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras pienemt pirmaja dala mingtos istenoS$anas
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu.”;
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(13)

(14)

(15)

(16)

Regulas 65. panta 2. punktu groza $adi:

(a) a)apakSpunkta “EUR 20 000” aizstaj ar “200 000 EUR”;
(b) b) apakspunkta “EUR 10 000 aizstaj ar “100 000 EUR”;
(c) pievieno $adu c) apakSpunktu:

“c) naudas sods par I pielikuma IV iedala mingtajiem parkapumiem ir vismaz
5000 EUR, tomeér neparsniedz 10 000 EUR.”;

Regulas 72. panta 2. punktu aizstaj ar sadu:

“2. No darfjumu registra ieturétas maksas apmérs sedz visas administrativas
izmaksas, kas EVTI radusas saistiba ar ta registréSanu un uzraudzibas darbibam, un ir
samgrigs attieciba pret attieciga darfjumu registra apgrozijumu un veiktas registréSanas
un uzraudzibas veidu.”;

ieklauj $adu 76.a pantu:

“76.a pants

Savstarpéja tieSa piek[uve datiem

1. Ja tas nepiecieSams savu pienakumu veikSanai, to treSo valstu attiecigajam
iestadém, kuras ir izveidots viens vai vairaki darfjjumu registri, ir tieSa piekluve
informacijai, kas atrodas darijumu registros, kuri izveidoti Savieniba, ja vien Komisija
Saja nolika saskana ar 2. punktu ir pienemusi Istenosanas aktu.

2. Péc tam, kad 1.punkta minétas iestades iesniegusas attiecigu pieprasijumu,
Komisija saskana ar 86.panta 2.punktd min€to parbaudes procediiru var pienemt
1stenosanas aktus, kuros konstat€, vai pieprasijumu iesniegusas iestades tresas valsts
tiesiskais regul&jums atbilst visiem $adiem nosacijumiem:

a)  darfjumu registriem, kas uznéméjdarbibu veic mingtaja tre$a valsti, ir pienacigi
pieskirta atlauja;

b)  minétaja tresa valsti pastavigi tiek veikta darfjumu registru iedarbiga uzraudziba
un to pienakumu iedarbiga izpilde;

c) pastav dienesta noslépuma garantijas un tas ir vismaz lidzveértigas Saja regula
minétajam garantijam, tostarp tadu komercnoslépumu aizsardziba, par kuriem
iestades informe treSas personas;

d) darfjumu registriem, kas minétaja treSa valsti ir sanémusi atlauju, ir juridiski
saisto$s un izpildams pienakums 81.panta 3. punktd minétajam sabiedribam
pieskirt tieSu un tiiliteju piekluvi datiem.”;

Regulas 78. panta pievieno $adu 9. un 10. punktu:

“9) Darljumu registrs izveido $adas procediiras un politikas:
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(17)

a)  procediras par darfjumu registru datu iedarbigu savstarpgjo saskanoSanu;

b)  procediiras par iesniegto datu pilniguma un precizitates nodroSinasanu;

c) politiku par datu pienacigu nositiSanu citiem darfjumu registriem, ja to ladz
darfjumu partneri vai CDP, kuri min&ti 9. panta, vai ja tas nepiecieSams citu apsvérumu

pEc.

10) Lai nodroSinatu $a panta konsekventu piemérosanu, EVTI izstrada regulativo
tehnisko standartu projektu, kura konkretizg:

a)  procediras par darjjumu registru datu savstarp&ju saskanosanu;
b)  procediras, kuras darfjumu registram ir japieméro, lai parbauditu, vai darjjumu
partneris, kas iesniedz parskatu, vai iesniedzo$a sabiedriba ievéro atbilstibu

parskatu iesniegSanas prasibam, un lai parbauditu saskana ar 9. pantu iesniegtas
informacijas pilnigumu un precizitati.

EVTI So regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz lidz /[PB ieraksta
datumu, kas ir 9 menesus péc Sis regulas stasands spekaj.

Komisija tiek pilnvarota pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.”;

Regulas 81. pantu groza sadi:
(a) 3. punktam pievieno $adu q) apakSpunktu:

“q) attiecigas iestades kada tresa valsti, attieciba uz kuru saskana ar 76. panta
a) punktu ir pienemts istenoSanas akts;”;

(b) ieklauj $adu 3.a punktu:

“3.a. Darfjumu registrs 9. panta 1.a punkta otraja dala min&tajiem darijumu
partneriem un CDP sniedz informaciju, kas zinota to uzdevuma.”;

(¢) 5. punktu aizstaj ar Sadu:

“5. Lai nodroS$inatu §a panta konsekventu pieméroSanu, EVTI péc apspriesanas ar
ECBS dalibniekiem izstrada regulativo tehnisko standartu projektu, kura
konkretize:

a) informacija, kas publicgjama vai darama pieejama saskapa ar 1.un
3. punktu;

b) 1. punktd min&tas informacijas publicé$anas biezumu;
c) darbibas standarti, kas nepiecieSami, lai apkopotu un salidzinatu datus no

dazadiem registriem un lai 3. punkta minétas sabiedribas pieklatu Sai
informacijai;
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d) noteikumi un nosacijumi, kartiba un nepiecieSama dokumentacija, kurus
darfjumu registri ievéro, 3.punkta minétajam sabiedribam pieskirot
piekluvi.

EVTI So regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz lidz [PB
ieraksta datumu, kas ir 9 ménesus péc Sis regulas stasanas spekaj.

Izstradajot So tehnisko standartu projektu, EVTI nodroSina, ka 1. punkta miné&tas
informacijas publikacija netiek atklata nevienas Iiguma puses identitate.

Komisija tiek pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu
pienemt pirmaja dala min&tos regulativos tehniskos standartus;

(18) 82. panta 2. punktu aizstaj ar sadu:

(19)

“2.

Regulas 1. panta 6. punkta, 4. panta 3. punkta, 64. panta 7. punkta, 70. panta, 72.

panta 3. punkta, 76.a pantd un 85. panta 2. punkta ming&tas pilnvaras Komisijai pieskir
uz nenoteiktu laiku.”;

Regulas 85. pantu groza §adi:

(2)

(b)

1. punktu aizstaj ar sadu:

“l. Lidz [PB ieraksta vélako datumu, kad sakas piemérosana + 3 gadi]
Komisija noveért€ $is regulas pieméroSanu un sagatavo visparigu zinojumu.
Komisija minéto zigojumu iesniedz Eiropas Parlamentam un Padomei,
pievienojot atbilstosus priekslikumus.

2. punktu aizstaj ar §adu:

“2. Lidz [PB ieraksta spekastasanas datumu + 2 gadi] Komisija sagatavo
zinojumu, kura noveértéts, vai ir izstradati Istenojami tehniski risinajumi par ar
naudu saistttu un citadu nodrosinajumu, ko PPM nodod ka mainigo drosibas
rezervi, un nepiecieSamibu veikt pasakumus, ar kuriem iesp&jams atvieglot Sadus
tehniskos risinajumus.

EVTI lidz [PB ieraksta spékastasanas datumu + 18 ménesi] sadarbiba ar EAAPI,
EBI un ESRK iesniedz Komisijai zinojumu, kura novertets:

a) tas, vai CDP, tirvertes dalibnieki un PPM ir izstradajusi tehniski istenojamus
risinajumus, ar kuriem iesp&jams atvieglot PPM piedaliSanos centralizetaja
tirverté, ka mainigo drosSibas rezervi izvietojot ar naudu saistitu un citadu
nodro$indjumu, ka ari So risinagjumu ietekme uz tirgus likviditati un
procikliskumu;

b)  arpusbirzas atvasinato instrumentu (ar tirvérti vai bez tas) tirgos veiktas
PPM darbibas apjoms un biitiba sadalijuma pa aktivu kategorijam un ar to
saistitais sist€miskais risks, kam paklauta finansu sistéma;

c) PPM ftirvertes pienakuma izpildes ietekme uz to ieguldiSanas strateégijam, tai
skaita izmainas naudas un beznaudas aktivu sadalijuma;

d) 10. panta 4. punkta min&to tirvertes robezvertibu ietekme uz PPM;
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(20)

@2y

e) tas, ka izmaksu atSkiribas starp arpusbirzas atvasinato instrumentu
darfjumiem, kuriem tiek veikta tirvérte, un tadiem paSiem darfjumiem,
kuriem tirvérte netiek veikta, ietekmé citas tiesibu aktu prasibas, tostarp
drosibas rezervju izveides prasibas attieciba uz atvasinatajiem
instrumentiem, kuriem tirvérte netiek veikta, un sviras raditaja aprékinaSana
saskana ar Regulu (ES) Nr. 575/2013;

f)  vai ir nepiecieSami papildu pasakumi, ar kuriem iesp&jams vieglak rast
tirvertes risinajumu attieciba uz PPM.

Ja Komisija secina, ka Tstenojams tehnisks risindjums nav izstradats un ka
joprojam nav maintjusies to atvasinato instrumentu ligumu, kuriem tirverte notiek
centralizeti, negativa ietekme uz turpmako pensionaru pensijam (pabalstiem), ta
saskana ar 82. pantu pienem delegéto aktu, ar ko 89. panta 1. punkta minéto tris
gadu posmu vienreiz pagarina par diviem gadiem.”;

(¢) 3. punktu aizstaj ar sadu:

“3. Lidz [PB ieraksta datumu, kas ir 6 ménesus pirms 1. punktd minéta datumaj
EVTI sniedz Komisijai $adas zinas:

a) vai ir izstradati tehniski Tistenojami risinajumi, kas atvieglo PPM
piedaliSanos centralizéta tirvérté, un So risindjumu ietekme uz PPM veiktas
centralizetas tirvertes apjomu, npemot véra 2. punkta minéto parskatu;

b)  S§is regulas ietekme uz nefinanSu darfjumu partneru veiktas tirvértes apjomu
un tirvertes sadalijums nefinanSu darfjjumu partneru kategorijas ietvaros, it Tpasi
attieciba uz 10. panta 4. punkta min€to tirveértes robezvertibu atbilstigumu;

c) §1s regulas ietekme uz tadu finansu darfjumu partneru veiktas tirveértes
apjomu, uz kuriem neattiecas 4.a panta 2. punkts, un tirvértes sadalijums S§is
finanSu darfjumu partneru kategorijas ietvaros, it 1pasi attieciba uz 10. panta
4. punkta minéto tirvertes robezvertibu atbilstigumu;

d) darfjumu registriem iesniegto darfjuma datu kvalitates uzlabojumi, So datu
pieejamiba un saskana ar 81. pantu no darfjumu registriem sanemtas informacijas
kvalitate;

e) tirvertes pieejamiba darfjumu partneriem.”;
89. panta 1. punkta pirmo dalu aizstaj ar $adu dalu:

“l. Lidz [PB ieraksta spekastasanas datumu + 3 gadi] 4. panta noteiktais tirvertes
pienakums neattiecas uz arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kas, balstoties uz
objektiviem mérijjumiem, ir uzskatami par tadiem, kas mazina ieguldijumu riskus, kuri
ir tiesi saistiti ar pensiju planu mehanismu finansialo maksatsp&ju un ar sabiedribam,
kas izveidotas, lai kada pensiju planu mehanisma saistibu neizpildes gadijuma sniegtu
kompensaciju pensiju planu mehanisma dalibniekiem.”;

I pielikumu groza saskana ar §is regulas pielikumu.
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2. pants

ST regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest.

Regulas 1. panta 3. punktu, 1. panta 7. punkta d)apakSpunktu un 1. panta 8., 10., un
11. punktu pieméro no /PB ieraksta datumu, kas ir 6 ménesus péc spékastasanas| un
1. panta 2. punkta c) apakSpunktu, 1. panta 7. punkta e) apakSpunktu, 1. panta 9. punktu,
1. panta 12. punkta b)un c)apakSpunktu un 1.panta 16.punktu pieméro no [PB
ieraksta datumu, kas ir 18 ménesus péc spekastasanasj.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tieSi piemerojama visas dalibvalstis.

Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssédetajs
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