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2021/0377 (COD)
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
li jemenda r-Regolament (UE) 2015/760 fir-rigward tal-firxa tal-assi u l-investimenti eligibbli,
ir-rekwiziti tal-kompozizzjoni tal-portafoll u tad- diversifikazzjoni, ir-regoli dwar is-self ta'
flus kontanti u regoli ohrajn tal-fondi u fir-rigward tar-rekwiziti li jappartjenu ghall-
awtorizzazzjoni, ghall-politiki ta' investiment u ghall-kundizzjonijiet operattivi tal-fondi

Ewropej tal-investiment fuq terminu twil

(Test b'rilevanza ghaz-ZEFE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b’mod partikolari, 1-

Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li 1-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew!,

Filwagqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja,

1 GucC,,p..
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Billi:

(1) Minn mindu gie adottat ir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?,
gew awtorizzati biss ftit fondi Ewropej tal-investiment fuq terminu twil (ELTIFs). Id-dags aggregat

tal-assi netti ta’ dawk il-fondi kien stmat ghal madwar EUR 2 400 000 000 1-2021.

(2) Id-data tas-suq disponibbli tindika 1i I-izvilupp tas-segment tal-ELTIF ma zdiedx kif mistenni,

minkejja l-enfasi tal-Unjoni fuq il-promozzjoni ta’ finanzjament fit-tul fl-Unjoni.

(3) Certi karatteristici tas-suq tal-ELTIFs, inkluz I-ghadd baxx ta’ fondi, id-daqs Zghir tal-assi
netti, I-ghadd baxx ta’ gurizdizzjonijiet 1i fihom huma domiciljati I-ELTIFs, u kompozizzjoni tal-
portafoll li hija distorta lejn certi kategoriji ta’ investiment eligibbli, juru n-natura kkonc¢entrata ta’
dak is-suq, kemm geografikament kif ukoll f’termini tat-tip ta’ investiment. Ghalhekk, huwa
mehtieg li jigi riezaminat il-funzjonament tal-qafas legali tal-ELTIFs sabiex jigi zgurat li aktar
investimenti jigu mghoddija lil negoz;ji li jehtiegu kapital u ghal progetti ta’ investiment ta’ terminu

twil.

(4) L-ELTIFs ghandhom potenzjal li jiffacilitaw l-investimenti ta’ terminu twil fl-ekonomija
reali. L-investimenti ta’ terminu twil fi progetti, imprizi u progetti infrastrutturali f’pajjizi terzi
Jistghu jgibu kapital ghall-ELTIFs u, b’hekk, ikunu ta’ benefic¢ju ghall-ekonomija tal-Unjoni. Tali
benefic¢ji jistghu joriginaw b’diversi modi, inkluz permezz ta’ investimenti li jippromwovu 1-
izvilupp ta’ regjuni tal-fruntieri, itejbu I-kooperazzjoni kummercjali, finanzjarja u teknologika u
jiffacilitaw l-investimenti fi progetti ambjentali u tal-energija sostenibbli. L-investimenti f’ imprizi
kwalifikanti u assi eligibbli ta’ pajjizi terzi jistghu jgibu beneficcji sostanzjali ghall-investituri u
ghall-manigers tal-ELTIFs u ghall-ekonomiji, ghall-infrastruttura, ghas-sostenibbilta klimatika u
ambjentali u ghac-cCittadini ta’ tali pajjizi terzi. Ghalhekk, jenhtieg li jkun permess li I-maggoranza
ta’ tali assi u investimenti jew il-generazzjoni ta’ dhul jew profitt princ¢ipali ta’ tali assi u

investimenti jkunu jinsabu f’pajjiz terz.

2 Ir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta” April 2015
dwar il-Fondi ta’ Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (GU L 123, 19.5.2015, p. 98).
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(4a — gdid) Sabiex jigu zgurati t-trasparenza u l-integrita tal-investimenti f*assi li jinsabu f’pajjizi
terzi ghall-investituri, il-manigers tal-ELTIF u l-awtoritajiet kompetenti, ir-rekwiziti ghall-
investimenti f’imprizi ta’ portafoll kwalifikanti ta’ pajjizi terzi jenhtieg li jigu allinjati mal-
istandards stabbiliti fid-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill. Jenhtieg li
jigu allinjati wkoll mal-istandards stabbiliti fl-azzjoni komuni mehuda mill-Istati Membri tal-UE
fir-rigward ta’ gurizdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghal finijiet ta’ taxxa, riflessi fil-konkluzjonijiet
tal-Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE dwar gurizdizzjonijiet 1i ma jikkooperawx ghal finijiet ta’

taxxa.

(5) Ir-regoli ghall-ELTIFs huma kwazi identi¢i kemm ghall-investituri professjonali kif ukoll
ghal dawk fil-livell tal-konsumatur, inkluzi regoli dwar l-uzu ta’ ingranagg, dwar id-
diversifikazzjoni tal-assi u I-kompozizzjoni tal-portafolli, dwar il-limiti ta’ kon¢entrazzjoni u dwar
il-limiti fuq I-assi u l-investimenti eligibbli. Madankollu, iz-zewg tipi ta’ investituri ghandhom
perjodi ta’ Zmien, tolleranzi tar-riskju u htigijiet ta’ investiment differenti. Minhabba dawk ir-regoli
kwazi identi¢i u 1-piz amministrattiv gholi konsegwenzjali u I-kostijiet asso¢jati ghall-ELTIFs
destinati ghal investituri professjonali, il-manigers tal-assi qaghdu lura milli joffru prodotti mfassla
apposta lil tali investituri. L-investituri professjonali ghandhom tolleranza tar-riskju oghla mill-
investituri fil-livell tal-konsumatur u jista’ jkollhom, minhabba n-natura u l-attivitajiet taghhom,
perjodu ta’ zmien u objettivi ta’ redditu differenti. Ghalhekk, huwa xieraq li jigu previsti regoli
specifici ghall-ELTIFs li huma destinati li jigu kkummercjalizzati lil investituri professjonali,
b’mod partikolari fir-rigward tad-diversifikazzjoni u 1-kompozizzjoni tal-portafoll ikkoncernat, il-

livell limitu minimu ghall-assi eligibbli, il-limiti ta’ kon¢entrazzjoni, u t-tehid b’self ta’ flus.
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(6) Huwa mehtieg li tissahhah il-flessibbilta tal-manigers tal-assi fl-investiment f’kategoriji
wesghin ta’ assi reali. Ghalhekk, jenhtieg li I-parte¢ipazzjonijiet diretti jew indiretti ta’ assi reali
jitgiesu li jifformaw kategorija ta’ assi eligibbli, diment 1i dawk l-assi reali jkollhom valur minhabba
n-natura jew is-sustanza taghhom. Tali assi reali jinkludu I-beni immobbli, bhall-komunikazzjoni, 1-
ambjent, l-infrastruttura tal-energija jew tat-trasport, l-infrastruttura socjali, inkluzi djar tal-irtirar
jew sptarijiet, kif ukoll I-infrastruttura ghall-edukazzjoni, is-sahha u I-appogg so¢jali jew facilitajiet
industrijali, installazzjonijiet, u assi ohrajn, inkluzi l-proprjeta intellettwali, il-bastimenti, it-taghmir,

il-makkinarju, l-ingenji tal-ajru jew il-vetturi ferrovjarji.

(7) L-investimenti fi proprjeta kummerc¢jali, f’facilitajiet jew installazzjonijiet ghall-edukazzjoni,
ir-ricerka, l-isport jew l-izvilupp, jew fl-akkomodazzjoni, inkluz f’akkomodazzjoni ghar-residenti
anzjani jew akkomodazzjoni soc¢jali, jenhtieg li jitqiesu wkoll bhala assi eligibbli li jirrapprezentaw
investimenti fit-tul fl-ekonomija reali. Sabiex ikunu permessi strategiji ta’ investiment reali f oqsma
fejn l-investimenti diretti f’assi reali ma humiex possibbli jew ekonomi¢i, 1-investimenti eligibbli
f’assi reali jenhtieg 1i jinkludu wkoll investimenti fid-drittijiet tal-ilma, fid-drittijiet tal-foresti, fid-
drittijiet tal-bini u fid-drittijiet tal-minerali. L-assi ta’ investiment eligibbli jenhtieg li jinftiechmu li
jeskludu xoghlijiet tal-arti, manuskritti, stokks tal-inbid, gojjellerija jew assi ohra, li flhom infushom

ma jirrapprezentawx investimenti fit-tul fl-ekonomija reali.

(8) Sabiex tigi promossa r-responsabbilta tal-investimenti u tigi pprovduta divulgazzjoni
adegwata dwar l-impatt tal-istrategija ta’ investiment, jenhtieg li I-investimenti f’beni immobbli jigu
ddokumentati, inkluz sa liema punt l-assi reali huma integrali ghal, jew element an¢illari ta’, progett
ta’ investiment ta’ terminu twil 1i jikkontribwixxi ghall-objettiv tal-Unjoni ta’ tkabbir intelligenti,

sostenibbli u inkluziv.
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(9) Huwa mehtieg li tizdied 1-attraenza tal-ELTIFs ghall-manigers tal-assi u li titwessa’ I-firxa ta’
strategiji ta’ investiment disponibbli ghall-manigers tal-ELTIFs u, b’hekk, tigi evitata 1-limitazzjoni
bla bzonn tal-firxa tal-eligibbilta tal-assi u tal-attivitajiet ta’ investiment tal-ELTIFs. Jenhtieg li 1-
eligibbilta tal-assi reali ma tiddependix fuq in-natura u l-objettiv taghhom jew fuq divulgazzjonijiet
u kundizzjonijiet ambjentali, tas-sostenibbilta jew socjali u relatati mal-governanza, li huma diga
koperti mir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* u mir-Regolament
(UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*.

(10) Huwa mehtieg li jigi estiz l-ambitu tal-assi eligibbli u li jigu promossi l-investimenti tal-
ELTIFs fassi titolizzati. Ghalhekk, jenhtieg 1i jigi ¢¢arat 11, fejn 1-assi sottostanti jkunu jikkonsistu
minn skoperturi ta’ terminu twil, jenhtieg li 1-assi ta’ investiment eligibbli jkunu jinkludu wkoll
titolizzazzjonijiet sempli¢i, trasparenti u standardizzati (STS) kif imsemmi fl-Artikolu 18 tar-
Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill>. Dawk l-iskoperturi ta’ terminu
twil jinkludu titolizzazzjonijiet ta’ self residenzjali li huma garantiti b’ipoteka wahda jew aktar fuq
beni immobbli residenzjali (titoli abbazi ta’ ipoteka residenzjali (RMBS)), self kummer¢jali 1i huwa
garantit b’ipoteka wahda jew aktar fuq proprjeta immobbli kummer¢jali, self korporattiv, inkluz self
li jinghata lil intraprizi zghar u medji (SMEs), u ri¢evibbli tan-negozju jew skoperturi sottostanti
ohrajn li l-originatur iqis li jifformaw tip ta’ assi distint, diment li r-rikavati mit-titolizzazzjoni ta’
dawk ir-ricevibbli tan-negozju jew skoperturi sottostanti ohrajn jintuzaw ghall-finanzjament jew

ghar-rifinanzjament ta’ investimenti ta’ terminu twil.

3 Ir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru
2019 dwar divulgazzjonijiet relatati mas-sostenibbilta fis-settur tas-servizzi finanzjarji (GU
L 317,9.12.2019, p. 1).

4 Ir-Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Gunju 2020
dwar l-istabbiliment ta’ qafas biex jigi ffacilitat l-investiment sostenibbli, u li jemenda r-
Regolament (UE) 2019/2088 (GU L 198, 22.6.2020, p. 13).

5 Ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas
specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u li jemenda d-
Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u
(UE) Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35).
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(11) Sabiex jittejjeb 1-access tal-investituri ghal informazzjoni aktar aggornata u kompluta dwar is-
suq tal-ELTIFs, huwa mehtieg li jizdiedu 1-granularita u lI-puntwalita tar-registru pubbliku ¢entrali
msemmi fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 3(3) tar-Regolament (UE) 2015/760 (“ir-registru tal-
ELTIFs”). Ghalhekk, jenhtieg li r-registru tal-ELTIF ikun fih informazzjoni addizzjonali ghall-
informazzjoni li dak ir-registru jkun fih diga, inkluzi, fejn disponibbli, I-Identifikatur ta’ Entita
Guridika (“LEI”) u l-identifikatur tal-kodi¢i nazzjonali tal-ELTIF, l-isem, l-indirizz u 1-LEI tal-
maniger tal-ELTIF, il-kodic¢ijiet tan-Numri Internazzjonali ghall-Identifikazzjoni tat-Titoli (“ISIN”)
tal-ELTIF u ta’ kull klassi ta’ sehem jew unita separata, 1-awtorita kompetenti tal-ELTIF u 1-Istat
Membru domiciljari ta’ dak I-ELTIF, 1-Istati Membri fejn jigi kkummercjalizzat 1-ELTIF, jekk 1-
ELTIF jistax jigi kkummercjalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur jew jistax jigi
kkummer¢jalizzat biss lil investituri professjonali, id-data tal-awtorizzazzjoni tal-ELTIF, u d-data li
fiha tkun bdiet il-kummer¢jalizzazzjoni tal-ELTIF. Sabiex jigi zgurat status aggornat tar-registru
tal-ELTIF, huwa xieraq li 1-awtoritajiet kompetenti jintalbu jikkomunikaw lill-ESMA kwalunkwe
bidla fl-informazzjoni dwar ELTIF, inkluzi l-awtorizzazzjonijiet u l-irtirar ta’ tali

awtorizzazzjonijiet, fuq bazi ta’ kull xahar.

(12) Certi investimenti mill-ELTIFs jistghu jitwettqu permezz tal-partecipazzjoni ta’ entitajiet
intermedjarji, inkluzi entitajiet bi skop specjali u entitajiet ta’ titolizzazzjoni jew aggregaturi jew
kumpaniji azzjonarji. Ir-Regolament (UE) 2015/760 bhalissa jirrikjedi li I-investimenti fi strumenti
ta’ ekwita jew kwazi ekwita tal-impriza ta’ portafoll kwalifikanti jistghu jsehhu biss meta dawk 1-
imprizi jkunu sussidjarji bi sjieda maggoritarja, li jillimita sostanzjalment 1-ambitu tal-ambitu
potenzjali tal-bazi tal-assi eligibbli. Ghalhekk, jenhtieg li I-ELTIFs ikollhom il-possibbilta li jwettqu
koinvestiment minoritarju f opportunitajiet ta’ investiment. Dik il-possibbilta mistennija tippermetti
lill-ELTIFs jiksbu flessibbilta addizzjonali fl-implimentazzjoni tal-istrategiji ta’ investiment
taghhom, jattiraw aktar promoturi ta’ progetti ta’ investiment u jzidu 1-firxa ta’ assi fil-mira eligibbli

possibbli, li kollha huma essenzjali ghall-implimentazzjoni ta’ strategiji ta’ investiment indirett.
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(13) Minhabba thassib li l-istrategiji tal-fond ta’ fondi jistghu jwasslu ghal investimenti li ma
jaqghux fil-firxa tal-assi ta’ investiment eligibbli, ir-Regolament (UE) 2015/760 bhalissa fih
restrizzjonijiet fuq l-investimenti f’fondi ohrajn matul il-hajja kollha tal-ELTIF. Madankollu, 1-
istrategiji tal-fond ta’ fondi huma mod komuni u effettiv hatna kif tinkiseb skopertura rapida ghal
assi illikwidi, b’mod partikolari fir-rigward tal-proprjeta immobbli u fil-kuntest ta’ strutturi ta’
kapital imhallas totalment. Ghalhekk, huwa mehtieg li I-ELTIFs jinghataw il-possibbilta li jinvestu
f*fondi ohrajn, minhabba li dan jippermetti lill-ELTIFs jizguraw skjerament aktar mghaggel tal-
kapital. L-iffacilitar tal-investimenti tal-fond ta’ fondi mill-ELTIFs jippermetti wkoll I-investiment
mill-gdid ta’ flus kontanti zejda f’fondi, minhabba li investimenti differenti b’maturitajiet distinti
jistghu jbaxxu z-zamma ta’ porzjon ta’ portafoll fi flus kontanti tal-ELTIF. Ghalhekk, huwa
mehtieg li 1-eligibbilta tal-istrategiji tal-fond ta’ fondi tigi estiza ghall-manigers tal-ELTIF lil hinn
mill-investimenti f"fondi Ewropej ta’ kapital ta’ riskju (EuVECAs) jew f’fondi ta’ intraprenditorija
soc¢jali Ewropej (EuSEFs). B’hekk, jenhtieg li 1-firxa tal-imprizi ta’ investiment kollettiv 1i fihom
jistghu jinvestu I-ELTIFs titwessa’ ghall-imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli
(UCITS) u ghall-fondi ta’ investiment alternattivi tal-UE (AIFs tal-UE) gestiti mill-manigers tal-
ATF tal-UE. Madankollu, sabiex tigi zgurata protezzjoni effettiva tal-investituri, huwa mehtieg ukoll
li jigi stabbilit li meta ELTIF jinvesti  ELTIFs ohrajn, f’fondi Ewropej ta’ kapital ta’ riskju
(EuVECAs), f"fondi ta’ intraprenditorija so¢jali Ewropej (EuSEFs), fI-UCITS u flI-AlFs tal-UE
gestiti mill-AIFMs tal-UE, jenhtieg li dawk 1-imprizi ta’ investiment kollettiv jinvestu wkoll
f’investimenti eligibbli u ma jkunux huma stess investew aktar minn 10 % tal-kapital taghhom fi
kwalunkwe impriza ta’ investiment kollettiv ohra. Sabiex tigi evitata ¢-¢irkomvenzjoni tar-regoli u
biex tigi zgurata l-konformita mill-ELTIFs fuq bazi ta’ portafoll aggregat mar-rekwiziti ta’ dan ir-
Regolament, I-assi u l-pozizzjoni ta’ tehid b’self ta’ flus tal-ELTIF jenhtieg li jigu kkombinati ma’
dawk tal-imprizi ta’ investiment kollettiv li fihom I-ELTIF ikun investa biex jivvaluta jekk hemmx

konformita mar-regoli dwar il-kompozizzjoni u d-diversifikazzjoni tal-portafoll, u I-limitu tas-self.
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(14) Sabiex jintuza ahjar I-gharfien espert tal-manigers tal-ELTIFs u minhabba l-benefi¢¢ji tad-
diversifikazzjoni, f’Certi kazijiet jista’ jkun ta’ benefi¢¢ju ghall-ELTIFs li jinvestu l-assi kollha jew
kwazi kollha taghhom fil-portafoll diversifikat tal-ELTIF principali. Ghalhekk, jenhtieg li I-ELTIFs
jithallew jigbru flimkien l-assi taghhom u jaghmlu uzu minn strutturi prin¢ipali-alimentaturi billi

jinvestu f’ELTIFs prin¢ipali.

(15) Ir-rekwiziti tad-diversifikazzjoni stipulati fil-verzjoni attwali tar-Regolament (UE) 2015/760
gew introdotti biex jigi zgurat 1i I-ELTIFs ikunu jistghu jifilhu ghac-¢irkostanzi avversi tas-sugq.
Madankollu, dawk il-livelli limiti ta’ diversifikazzjoni jimplikaw li I-ELTIFs huma, bhala medja,
mehtiega li jaghmlu ghaxar investimenti distinti. B’rabta mal-investiment fi progetti jew
f’infrastrutturi ta’ skala kbira, ir-rekwizit li jsiru ghaxar investimenti ghal kull ELTIF jista’ jkun
difficli li jintlahaq, u jigi jiswa hafna flus f’termini ta’ kostijiet tat-tranzazzjonijiet u allokazzjoni ta’
kapital. Sabiex jitnaqqsu I-kostijiet tat-tranzazzjonijiet u amministrattivi ghall-ELTIFs u, fl-ahhar
mill-ahhar, ghall-investituri taghhom, ghalhekk, jenhtieg li I-ELTIFs ikunu jistghu jsegwu strategiji
ta’ investiment aktar ikkonc¢entrati u, b’hekk, ikunu esposti ghal inqas assi eligibbli. Huwa ghalhekk
mehtieg li r-rekwiziti ta’ diversifikazzjoni ghall-iskoperturi tal-ELTIFs jigu aggustati ghal imprizi
ta’ portafoll kwalifikanti unici, assi reali unici, imprizi ta’ investiment kollettiv u ¢erti assi ta’
investiment, kuntratti u strumenti finanzjarji eligibbli ohrajn. Jenhtieg li dik il-flessibbilta
addizzjonali fil-kompozizzjoni tal-portafoll tal-ELTIFs u t-tnaqqis fir-rekwiziti ta’ diversifikazzjoni
ma jaffettwawx b’mod materjali 1-kapacita tal-ELTIFs 1i jkunu jifilhu ghall-volatilita tas-suq,
minhabba li I-ELTIFs tipikament jinvestu f’assi li spiss ma jkollhomx kwotazzjoni tas-suq facilment

disponibbli, jistghu jkunu illikwidi hafna, u spiss ikollhom maturita jew perjodu ta’ Zmien fit-tul.

8840/1/22 REV 1 aca/MPP/gac 9
ECOFIN.1.B MT



(16) Ghall-kuntrarju tal-investituri fil-livell tal-konsumatur, 1-investituri professjonali jistghu,
f*¢erti ¢irkostanzi, ikollhom perjodu ta’ zmien itwal, objettivi distinti tar-redditi finanzjarji, aktar
gharfien espert, ikollhom tolleranza tar-riskju oghla ghall-kundizzjonijiet avversi tas-suq u kapacita
oghla 1i jassorbu t-telf. Huwa ghalhekk mehtieg li jigi stabbilit ghal dawn l-investituri professjonali
sett differenzjat ta’ mizuri ta’ protezzjoni ghall-investitur. Ghalhekk, huwa xieraq li jitnehhew ir-
rekwiziti ta’ diversifikazzjoni ghall-ELTIFs li huma kkummerc¢jalizzati biss lil investituri

professjonali.

(17) L-Artikoli 28 u 30 tar-Regolament (UE) 2015/760 bhalissa jesigu li l-manigers jew id-
distributuri tal-ELTIFs iwettqu valutazzjoni tal-adegwatezza. Dak ir-rekwizit huwa diga stabbilit fl-
Artikolu 25 tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®. Dak ir-rekwizit
duplikattiv jikkostitwixxi saff addizzjonali ta’ pizijiet amministrattivi li jwassal ghal kostijiet oghla
ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur u huwa dizin¢entiv gawwi ghall-manigers tal-ELTIFs biex
joffru ELTIFs godda lill-investituri fil-livell tal-konsumatur. Ghalhekk, huwa mehtieg li dak ir-
rekwizit duplikat jitnehha mir-Regolament (UE) 2015/760.

6 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-
Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).

8840/1/22 REV 1 aca/MPP/gac 10
ECOFIN.1.B MT



(18) L-Artikolu 30 tar-Regolament (UE) 2015/760 jirrikjedi wkoll li I-manigers jew id-distributuri
tal-ELTIF jipprovdu pariri xierqa dwar l-investiment meta jikkummer¢jalizzaw [-ELTIFs lil
investituri fil-livell tal-konsumatur. In-nuqqas ta’ prec¢izjoni f’dak li jikkostitwixxi parir xieraq dwar
l-investiment fir-Regolament (UE) 2015/760 u n-nuqqas ta’ kontroreferenza ghad-

Direttiva 2014/65/UE, li fiha definizzjoni ta’ parir dwar l-investiment, wasslu ghal nuqqas ta’
¢ertezza legali u konfuzjoni fost il-manigers u d-distributuri tal-ELTIF. Barra minn hekk, 1-obbligu
li jigi pprovdut parir dwar l-investiment ikun jehtieg 1i d-distributuri esterni jigu awtorizzati skont
id-Direttiva 2014/65/UE meta jikkummerc¢jalizzaw [-ELTIFs lil investituri fil-livell tal-konsumatur.
Dak johloq impedimenti bla bzonn ghall-kummer¢jalizzazzjoni tal-ELTIFs lil dawk l-investituri u 1-
ELTIF ikun soggett ghal rekwiziti aktar stretti mid-distribuzzjoni ta’ prodotti finanzjarji kumplessi
ohrajn, inkluz ir-rekwiziti ghat-titolizzazzjonijiet stabbiliti fir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill” u ghall-obbligazzjonijiet eligibbli subordinati stabbiliti fid-
Direttiva 2014/59 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®. Ghalhekk, ma huwiex mehtieg li d-
distributuri u l-manigers tal-ELTIFs jintalbu jipprovdu lill-investituri fil-livell tal-konsumatur b’dak

il-parir dwar l-investiment.

7 Ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-

12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas
specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u i jemenda d-
Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u
(UE) Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35).

8 Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 li
tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta' istituzzjonijiet ta' kreditu u ditti ta'
mnvestiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/KE, 2012/30/UE u
2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012 (GU L 173,
12.6.2014, p. 190).
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(18a - gdid)Sabiex tigi zgurata protezzjoni qawwija tal-investituri fil-livell tal-konsumatur, jenhtieg
1i jkun mehtieg li jitwettaq test tal-adegwatezza irrispettivament minn jekk I-ishma jew l-unitajiet
tal-ELTIFs ikunux akkwistati minn investituri fil-livell tal-konsumatur minghand maniger tal-
ELTIF jew distributur, jew permezz tas-suq sekondarju. F’konformita mal-Artikolu 25(2) tad-
Direttiva 2014/65/UE, il-valutazzjoni tal-adegwatezza jenhtieg li tinkludi l-informazzjoni dwar id-
durata mistennija tal-investiment, it-tolleranza tar-riskju tal-investitur fil-livell tal-konsumatur u 1-
ghan tal-investiment, bhala parti mill-informazzjoni dwar l-objettivi tal-investiment tal-investituri
fil-livell tal-konsumatur, it-tolleranza tar-riskju u s-sitwazzjoni finanzjarja, inkluz il-kapacita
taghhom li jgarrbu t-telf. Ir-rizultat tal-valutazzjoni jenhtieg li jigi kkomunikat lill-investitur fil-
livell tal-konsumatur fil-forma ta’ dikjarazzjoni dwar l-adegwatezza, f’konformita mal-

Artikolu 25(6) tad-Direttiva 2014/65/UE. Ghal fini ta’ kompletezza, jenhtieg li jigi ¢carat li r-
referenzi ghall-Artikolu 25(2) u (6) tad-Direttiva 2014/65/UE jenhtieg li jinftichmu bhala li jinvolvu

l-applikazzjoni tal-atti delegati li jissupplimentaw dawk id-dispozizzjonijiet.

(18b — gdid) Barra minn hekk, jenhtieg li l-investitur fil-livell tal-konsumatur jir¢ievi twissija
¢ara bil-miktub li tinforma lil dak l-investitur fil-livell tal-konsumatur dwar ir-riskji mgarrba meta 1-
ELTIF jitgies mhux adattat fuq il-bazi tal-valutazzjoni mwettqa u l-investitur fil-livell tal-
konsumatur xorta jixtieq jipprocedi bit-tranzazzjoni. F’dak il-kaz, il-kunsens esplic¢itu tal-investitur
fil-livell tal-konsumatur jenhtieg li jinkiseb gabel ma l-maniger tal-ELTIF jew id-distributur

Jipprocedu bit-tranzazzjoni.

(18c — gdid) Sabiex tigi zgurata supervizjoni effettiva tal-applikazzjoni tar-rekwiziti relatati
mal-kummerc¢jalizzazzjoni tal-ELTIFs lil investituri fil-livell tal-konsumatur, id-distributur jew,
meta joffri jew iqieghed direttament unitajiet jew ishma ta’ ELTIF lil investitur fil-livell tal-
konsumatur, jenhtieg li I-maniger tal-ELTIF ikun soggett ghar-regoli taz-zamma tar-rekords tad-

Direttiva 2014/65/UE.
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(18d — gdid) Fl-eventwalita li I-kummerc¢jalizzazzjoni jew il-kollokazzjoni tal-ELTIFs lil
investituri fil-livell tal-konsumatur isiru permezz ta' distributur, tali distributur ghandu jikkonforma
mar-rekwiziti rilevanti tad-Direttiva 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill®. Sabiex tigi zgurata ¢-certezza legali u jigu evitati azzjonijiet duplikati, fejn
l-investitur fil-livell tal-konsumatur ikun inghata pariri dwar l-investiment skont id-Direttiva
2014/65/UE, jenhtieg li r-rekwizit li tigi pprovduta valutazzjoni tal-adegwatezza jitgies li gie

ssodisfat.

(18e — gdid) Sabiex tigi evitata kon¢entrazzjoni eccessiva tal-portafoll finanzjarju fELTIFs,
id-distributur jew, meta joffri jew iqieghed direttament unitajiet jew ishma ta’ ELTIF lil investitur
fil-livell tal-konsumatur, jenhtieg li [-maniger tal-ELTIF johrog ukoll twissija ¢ara bil-miktub li
tinforma lill-investitur fil-livell tal-konsumatur li lI-investiment ta’ ammont aggregat li jagbez 1-
10 % tal-portafoll tal-istrument finanzjarju tieghu ’ELTIFs jista’ jikkostitwixxi tehid ta’ riskju

eccessiv.

(18f— gdid) Peress li l-unitajiet u l-ishma tal-ELTIFs huma strumenti finanzjarji, ir-regoli dwar
il-governanza tal-prodotti tad-Direttiva 2014/65/UE huma applikabbli fejn I-ELTIFs jigu
kkummer¢jalizzati bil-forniment ta’ servizzi ta’ investiment. Madankollu, I-unitajiet jew l-ishma tal-
ELTIFs jistghu jinxtraw ukoll minghajr il-forniment ta’ servizzi ta’ investiment. Biex ikopri dawn
il-kazijiet, I-Artikolu 27 tar-Regolament 2015/760 jirrikjedi li I-maniger tal-ELTIF jizviluppa
process ta’ valutazzjoni interna ghall-ELTIFs ikkummerc¢jalizzati lil investituri fil-livell tal-
konsumatur. Ir-regim attwali huwa ispirat mir-regoli ta’ governanza tal-prodotti tad-Direttiva
2014/65/UE izda fih diversi differenzi li mhumiex gustifikati u li jistghu jnaqqsu l-protezzjoni tal-
investitur. Ghalhekk ghandu jigi specifikat 1i jenhtieg li japplikaw ir-regoli ta’ governanza tal-
prodotti kif stabbiliti fl-Artikolu 16(3), mit-tieni sal-hames subparagrafi u s-seba’ subparagrafi, u fl-
Artikolu 24(2) tad-Direttiva 2014/65/UE. Ghal ragunijiet ta’ kompletezza, ghandu jigi ¢carat li r-
referenzi ghall-Artikoli tad-Direttiva 2014/65/UE jenhtieg li jinftiehmu bhala li jinvolvu I-

applikazzjoni tal-atti delegati li jissupplimentaw dawk id-dispozizzjonijiet.

? Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014
dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012
(GU L 173, 12.6.2014, p. 84).
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(19) L-Artikolu 30(3) tar-Regolament (UE) 2015/760 bhalissa jirrikjedi, ghal investituri potenzjali
fil-livell tal-konsumatur li I-portafoll tal-istrumenti finanzjarji taghhom ma jagbizx il-EUR 500 000,
investiment minimu inizjali ’ELTIF wiehed jew aktar ta’ EUR 10 000, u jirrikjedi li tali investituri
ma jinvestux ammont aggregat li jagbez 1-10 % tal-portafoll tal-istrumenti finanzjarji taghhom fl-
ELTIFs. Meta jigu applikati flimkien, il-partec¢ipazzjoni ta’ investiment inizjali minimu ta’

EUR 10 000 u I-limitazzjoni ta’ 10 % fuq l-investiment aggregat joholqu ostaklu sinifikanti ghall-
investitur fil-livell tal-konsumatur biex jinvesti fl-ELTIFs, li huwa f’kunflitt mal-ghan ta’ ELTIF li
jistabbilixxi prodott ta’ fond ta’ investiment alternattiv fil-livell tal-konsumatur. Ghalhekk, huwa
mehtieg li jitnehhew dak ir-rekwizit ta’ investiment minimu inizjali ta’ EUR 10 000 u I-limitazzjoni

ta’ 10 % fuq l-investiment aggregat.

(20) Il-punt (e) tal-Artikolu 10 tar-Regolament (UE) 2015/760 bhalissa jirrikjedi li I-assi ta’
investiment eligibbli, fejn dawk l-assi jkunu assi reali individwali, ikollhom valur ta’ mill-inqas
EUR 10 000 000. Madankollu, il-portafolli tal-assi reali spiss ikunu maghmula minn ghadd ta’ assi
reali individwali li jkollhom valur ta’ inqas minn EUR 10 000 000. Ghalhekk, jenhtieg li I-valur ta’
assi reali individwali jitnagqgas ghal EUR 1 000 000. Dak I-ammont huwa bbazat fuq il-valur stmat
tal-assi reali individwali li tipikament jistghu jifformaw portafolli kbar ta’ assi reali u, b hekk,

jistghu jikkontribwixxu ghad-diversifikazzjoni ta’ portafoll ta’ investiment.

(21) Il-punt (b)(ii) tal-Artikolu 11(1) tar-Regolament (UE) 2015/760 bhalissa jirrikjedi li l-imprizi
ta’ portafoll kwalifikanti, fejn dawk 1-imprizi kwalifikanti jkunu ammessi ghan-negozjar f’suq
regolat jew f’facilita multilaterali tan-negozjar, ikollhom kapitalizzazzjoni tas-suq ta’ mhux aktar
minn EUR 500 000 000. Madankollu, hafna kumpaniji elenkati b’kapitalizzazzjoni tas-suq baxxa
ghandhom likwidita limitata li timpedixxi lill-manigers tal-ELTIFs milli jibnu, fi Zmien ragonevoli,
pozizzjoni sufficjenti f’tali kumpaniji elenkati, u dan inaqqas il-firxa ta’ miri ta’ investiment
disponibbli. Ghalhekk, sabiex I-ELTIFs jigu pprovduti bi profil ta’ likwidita ahjar, il-
kapitalizzazzjoni tas-suq tal-imprizi kwalifikanti elenkati li fihom jistghu jinvestu I-ELTIFs jenhtieg
li tizdied minn massimu ta’ EUR 500 000 000 ghal massimu ta’ EUR 1 000 000 000. Sabiex jigu
evitati bidliet potenzjali fl-eligibbilta ta’ tali investimenti minhabba varjazzjonijiet fil-munita jew
fatturi ohrajn, id-determinazzjoni tal-livell limitu tal-kapitalizzazzjoni tas-suq jenhtieg li ssir biss

fiz-zmien tal-investiment inizjali.
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(22) Il-manigers tal-ELTIFs 1i ghandhom sehem f’impriza ta’ portafoll jistghu jqieghdu I-interessi
taghhom stess qabel l-interessi tal-investituri fl-ELTIF. Sabiex jigi evitat tali kunflitt ta’ interess, u
sabiex tigi zgurata governanza korporattiva tajba, il-verzjoni attwali tar-Regolament (UE) 2015/760
tirrikjedi li ELTIF jinvesti biss fassi li ma jkunux relatati mal-maniger tal-ELTIF, sakemm I-ELTIF
ma jinvestix funitajiet jew ishma ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv ohrajn li huma gestiti mill-
maniger tal-ELTIF. Madankollu, hija prattika stabbilita tas-suq li strument ta’ investiment wiehed
jew aktar tal-maniger tal-assi jikkoinvestu flimkien ma’ fond iehor li jkollu objettiv u strategija
simili ghal dak I-ELTIF. Tali koinvestimenti mill-maniger tal-AIF u minn entitajiet affiljati ohrajn li
jappartjenu ghall-istess grupp jippermettu l-attrazzjoni ta’ gruppi akbar ta’ kapital ghal investimenti
fi progetti fuq skala kbira. Ghal dak I-ghan, il-manigers tal-assi tipikament jinvestu b’mod parallel
mal-ELTIF f’entita fil-mira u jistrutturaw l-investimenti taghhom permezz ta’ strumenti ta’
koinvestiment. Bhala parti mill-mandat tal-gestjoni tal-assi, il-manigers tal-portafoll u lI-persunal
superjuri tal-manigers tal-assi huma tipikament mehtiega jew mistennija li jikkoinvestu fl-istess
fond li jiggestixxu. Ghalhekk, huwa xieraq li jigi specifikat li jenhtieg li d-dispozizzjonijiet dwar il-
kunflitt ta’ interess ma jwaqqfux lil maniger tal-ELTIF jew lil impriza li tappartjeni ghal dak il-
grupp milli jikkoinvestu f’dak I-ELTIF u jikkoinvestu ma’ dak I-ELTIF fl-istess assi. Sabiex jigi
zgurat li jkun hemm fis-sehh salvagwardji effettivi ghall-protezzjoni tal-investituri, fejn isehhu tali
koinvestimenti, jenhtieg li l-manigers tal-ELTIF jistabbilixxu arrangamenti organizzattivi u
amministrattivi fkonformita mar-rekwiziti stabbiliti fid-Direttiva 2011/61/UE mahsuba biex
jidentifikaw, jipprevjenu, jiggestixxu u jimmonitorjaw il-kunflitti ta’ interess u jizguraw li tali

kunflitti ta’ interess jigu ddivulgati b’mod adegwat.
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(23) Sabiex jigu evitati kunflitti ta’ interess, jigu evitati tranzazzjonijiet li ma jsirux fuq termini
kummer¢jali u tigi zgurata governanza korporattiva tajba, il-verzjoni attwali tar-Regolament

(UE) 2015/760 ma tippermettix lill-membri tal-persunal tal-maniger tal-ELTIF u tal-imprizi li
jappartjenu ghall-istess grupp mal-maniger tal-ELTIF jinvestu f’dak I-ELTIF jew jikkoinvestu mal-
ELTIF fl-istess assi. Madankollu, hija prattika stabbilita tas-suq li I-membri tal-persunal tal-maniger
tal-ELTIF u ta’ entitajiet affiljati ohrajn li jappartjenu ghall-istess grupp, li jikkoinvestu flimkien
mal-maniger tal-ELTIF, inkluzi I-manigers tal-portafoll u I-persunal superjuri responsabbli ghad-
decizjonijiet finanzjarji u operattivi ewlenin tal-maniger tal-ELTIF, spiss ikunu mehtiega jew
mistennija, minhabba n-natura tal-mandat tal-immaniggjar tal-assi, li jikkoinvestu fl-istess fond jew
fl-istess assi sabiex jippromwovu l-allinjament tal-in¢entivi finanzjarji ta’ dawk il-persunal u 1-
investituri. Ghalhekk, huwa xieraq li jigi specifikat li jenhtieg li d-dispozizzjonijiet dwar il-kunflitt
ta’ interess ma jwaqqfux lill-membri tal-persunal tal-maniger tal-ELTIF jew ta’ imprizi li
jappartjenu ghal dak il-grupp milli jikkoinvestu fil-kapacita personali taghhom f’dak I-ELTIF u
milli jikkoinvestu ma’ dak I-ELTIF fl-istess assi. Sabiex jigi zgurat li jkun hemm fis-sehh
salvagwardji effettivi ghall-protezzjoni tal-investituri, meta jsehhu tali koinvestimenti mill-membri
tal-persunal, jenhtieg 1i I-manigers tal-ELTIF jistabbilixxu arrangamenti organizzattivi u
amministrattivi mahsuba biex jidentifikaw, jimpedixxu, jiggestixxu u jimmonitorjaw il-kunflitti ta’

interess u jizguraw li tali kunflitti ta’ interess jigu ddivulgati b’mod adegwat.
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(24) L-Artikolu 13(1) tar-Regolament (UE) 2015/760 attwalment jirrikjedi 1i I-ELTIFs jinvestu
mill-ingas 70 % tal-kapital taghhom f’assi ta’ investiment eligibbli. Dan il-livell limitu gholi ghall-
kompozizzjoni tal-assi ta’ investiment eligibbli fil-portafolli tal-ELTIFs kien inizjalment stabbilit
fid-dawl tal-enfasi tal-ELTIFs fuq investimenti ta’ terminu twil u 1-kontribuzzjoni li dawn -
investimenti jaghtu ghall-finanzjament ta’ tkabbir sostenibbli tal-ekonomija tal-Unjoni. Minhabba
n-natura illikwida u idjosinkratika ta’ Certi assi ta’ investiment eligibbli fi hdan il-portafolli tal-
ELTIFs, madankollu, jista’ jkun diffi¢li u ghali ghall-manigers tal-ELTIFs 1i jimmaniggjaw il-
likwidita tal-ELTIFs, li jonoraw it-talbiet ghall-fidi, li jidhlu f’arrangamenti ta’ self, u li jezegwixxu
elementi ohra tal-istrategiji ta’ investiment tal-ELTIFs li jappartjenu ghat-trasferiment, il-
valwazzjoni u I-pleggjar ta’ tali assi ta’ investiment eligibbli. It-tnaqqis tal-livell limitu tal-assi ta’
investiment eligibbli jippermetti lill-manigers tal-ELTIF jiggestixxu ahjar il-likwidita tal-ELTIFs.
L-assi ta’ investiment eligibbli biss tal-ELTIF, ghajr I-imprizi ta’ investiment kollettiv, u 1-assi ta’
investiment eligibbli ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv 1i fihom investa I-ELTIF ikun jenhtieg li
jigu kkombinati ghall-fini tal-valutazzjoni tal-konformita minn dak I-ELTIF mal-limitu minimu

ghall-investimenti f’assi eligibbli.

(25) L-ingranagg jintuza ta’ spiss biex jippermetti 1-operat ta’ kuljum ta’ ELTIF u biex titwettaq
strategija ta’ investiment specifika. Ammonti moderati ta’ ingranagg jistghu jamplifikaw ir-redditi,
u, fejn ikunu kkontrollati b’mod adegwat, jaghmlu dan minghajr ma jgarrbu jew jaggravaw riskji
eccessivi. Barra minn hekk, l-ingranagg jista’ spiss jintuza minn varjeta ta’ imprizi ta’ investiment
kollettiv biex jinkisbu effi¢jenzi addizzjonali jew rizultati operattivi. Fid-dawl tar-riskji possibbli i
jista’ jinvolvi l-ingranagg, 1-ELTIFs jistghu jissellfu flus li jammontaw sa 30 % tal-valur tal-kapital
tal-ELTIF. Il-livell limitu ta’ 30 % huwa xieraq minhabba t-tehid b’self generali ta’ limiti ta’ flus
komuni ghal fondi li jinvestu f’assi reali bi profil ta’ likwidita u ta’ fidi simili. Madankollu, fir-
rigward tal-ELTIFs unikament ikkummer¢jalizzati lil investituri professjonali, jenhtieg li jkun
permess livell limitu ta’ ingranagg oghla, minhabba li I-investituri professjonali ghandhom
tolleranza tar-riskju oghla mill-investituri fil-livell tal-konsumatur. Ghalhekk, it-tehid b’self tal-
livell limitu ta’ flus kontanti ghall-ELTIFs li huma kkummerc¢jalizzati lil investituri professjonali

biss jenhtieg li jigi estiz ghal 100 % tal-kapital tal-ELTIF.
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(26) Sabiex I-ELTIFs jinghataw opportunitajiet ta’ investiment usa’, jenhtieg li I-ELTIFs ikunu
jistghu jissellfu fil-munita li fiha I-maniger tal-ELTIF jistenna li jikseb 1-assi. Madankollu, huwa
mehtieg li jittaffa r-riskju ta’ diskrepanzi fil-muniti u, b’hekk, jigi limitat ir-riskju tal-munita ghall-
portafoll tal-investiment. Ghalhekk, jenhtieg li I-ELTIFs jew jistabbilixxu heggijiet adegwati tal-
iskopertura ghall-munita, jew inkella jissellfu f'munita ohra fejn l-iskoperturi ghal munita barranija

ma jgibux riskji sinifikanti tal-munita.

(27) Jenhtieg li I-ELTIFs ikunu jistghu jaggravaw l-assi taghhom biex jimplimentaw l-istrategija
ta’ self taghhom. Madankollu, sabiex jigi indirizzat it-thassib dwar l-attivitajiet kreditizji mhux
bankarji, jenhtieg li I-flus missellfa mill-ELTIFs ma jintuzawx biex jinghata self lil imprizi ta’
portafoll kwalifikanti. Madankollu, sabiex tizdied il-flessibbilta tal-ELTIFs fl-ezekuzzjoni tal-
istrategija ta’ self taghhom, jenhtieg li l-arrangamenti ta’ tehid b’self ma jghoddux bhala tehid b’self

meta dak it-tehid b’self ikun kopert kompletament mill-impenji kapitali tal-investituri.

(28) Minhabba z-zieda tal-livelli limiti massimi ghat-tehid b’self ta’ flus mill-ELTIFs u t-tnehhija
ta’ certi limitazzjonijiet fuq it-tehid b’self ta’ flus f'muniti barranin, jenhtieg li l-investituri jkollhom
informazzjoni aktar komprensiva dwar l-istrategija ta’ self u I-limiti uzati mill-ELTIF. Ghalhekk,
huwa xieraq li I-manigers tal-ELTIF jintalbu jiddivulgaw b'mod espli¢itu fil-prospett tal-ELTIF

ikkonc¢ernat il-limiti tas-self.
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(29) L-Artikolu 18(4) tar-Regolament (UE) 2015/760 bhalissa jirrikjedi li I-investituri  ELTIF
jistghu jitolbu l-istral¢ ta’ dak 1-ELTIF meta t-talbiet taghhom ghal fidi, maghmula f’konformita
mal-politika ta’ fidi tal-ELTIF, ma jkunux gew issodisfati fi Zmien sena mid-data li fiha jkunu saru
dawk it-talbiet. Minhabba l-orjentazzjoni fit-tul tal-ELTIFs u l-profil tal-assi spiss idjosinkratiku u
illikwidu tal-portafolli tal-ELTIF, l-intitolament ta’ kwalunkwe investitur jew grupp ta’ investituri li
jitolbu l-istral¢ ta” ELTIF jista’ jkun sproporzjonat u ta’ detriment kemm ghall-ezekuzzjoni
b’success tal-istrategija ta’ investiment tal-ELTIF, kif ukoll ghall-interessi ta’ investituri jew gruppi
ta’ investituri ohrajn. Ghalhekk, huwa xieraq li tithassar il-possibbilta ghall-investituri li jitolbu 1-

istral¢ ta’ ELTIF fejn dak I-ELTIF ma jkunx jista’ jissodisfa t-talbiet ghal fidi.

(30) Il-verzjoni attwali tar-Regolament (UE) 2015/760 ma hijiex ¢ara dwar il-kriterji biex jigi
vvalutat il-persentagg tal-fidi f’perjodu ta’ zmien, u dwar l-informazzjoni minima li ghandha tigi
pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti dwar il-possibbilta ta’ fidi. Bl-istess mod, il-verzjoni attwali
ta’ dak ir-Regolament mhijiex specifika fir-rigward tal-kontenut tas-sistema ta’ gestjoni tal-
likwidita li jenhtieg 1i tigi zviluppata fejn il-maniger tal-ELTIF jipprevedi 1-possibbilta ta’ tifdijiet
qabel tmiem hajjet I-ELTIF, filwaqt li huwa mehtieg li jigu evitati diskrepanzi fil-likwidita.
Minhabba r-rwol ¢entrali tal-ESMA fl-applikazzjoni tar-Regolament (UE) 2015/760 u l-gharfien
espert taghha dwar it-titoli u s-swieq tat-titoli, huwa xieraq li - ESMA tigi fdata bit-tfassil ta’
abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw il-kriterji ghall-valutazzjoni tal-percentwal ta’
tifdija, I-informazzjoni minima li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti u r-rekwiziti li
ghandhom jigu ssodisfati mill-maniger tal-ELTIF meta tigi Zviluppata sistema xierqa ta’ gestjoni

tal-likwidita, inkluz 1-ghodod ta’ gestjoni tal-likwidita.
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(31) L-Artikolu 19(1) tal-verzjoni attwali tar-Regolament (UE) 2015/760 jirrikjedi li r-regoli jew I-
istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ ELTIF ma jwaqqfux lill-unitajiet jew lill-ishma tal-ELTIF milli
jigu ammessi ghan-negozjar f’suq regolat jew f’facilitd multilaterali tan-negozjar. Minkejja dik il-
possibbilta, il-manigers, l-investituri u l-partec¢ipanti fis-suq tal-ELTIFs bilkemm uzaw il-
mekkanizmu ta’ negozjar sekondarju ghan-negozjar tal-ishma jew tal-unitajiet tal-ELTIFs. Sabiex
jigi promoss in-negozjar sekondarju ta’ unitajiet jew ishma tal-ELTIFs, huwa xieraq li I-manigers
tal-ELTIFs jithallew jistabbilixxu possibbilta ghal hrug bikri tal-investituri tal-ELTIF, qabel it-
tmiem tal-hajja tal-ELTIF. Sabiex jigi zgurat funzjonament effettiv ta’ tali mekkanizmu ta’ negozjar
sekondarju, jenhtieg li tali hrug bikri jkun possibbli biss meta I-maniger tal-ELTIF ikun dahhal fis-
sehh politika ghat-tqabbil ta’ investituri potenzjali u talbiet ta’ hrug. Jenhtieg 1i dik il-politika, fost I-
ohrajn, tispecifika I-process tat-trasferiment, ir-rwol tal-maniger tal-ELTIF u tal-amministratur tal-
ELTIF, il-perjodicita u d-durata tat-tieqa ta' likwidita li matulha jistghu jigu skambjati l-unitajiet
jew l-ishma tal-ELTIF, regoli li jiddeterminaw il-prezz tal-ezekuzzjoni, il-kundizzjonijiet tal-
prorazzjoni, ir-rekwiziti tad-divulgazzjoni, it-tariffi, il-kostijiet u I-imposti u kundizzjonijiet ohrajn
li jappartjenu ghal tali mekkanizmu ta' tieqa ta' likwidita. Sabiex jigu specifikati xi aspetti teknici
fir-rigward tac-Cirkostanzi ghall-possibbilta ta’ tqabbil shih jew parzjali ta’ talbiet ghal trasferiment
minn investituri hergin mill-ELTIF ma’ talbiet ghal trasferiment minn investituri potenzjali,

jenhtieg li I-ESMA tigi fdata bl-izvilupp ta’ abbozz ta’ standards regolatorji f’dan ir-rigward.
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Sabiex tigi evitata percezzjoni hazina tal-investituri fil-livell tal-konsumatur rigward in-natura legali
u I-likwidita potenzjali permessa mill-mekkanizmu ta’ negozjar sekondarju, id-distributur jew, meta
joffri jew iqieghed direttament unitajiet jew ishma ta’ ELTIF lil investitur fil-livell tal-konsumatur,
jenhtieg li I-maniger tal-ELTIF johrog twissija ¢ara bil-miktub lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur li d-disponibbilta ta’ tali mekkanizmu ta’ tqabbil ma tiggarantixxix li jqabblu jew
jintitolaw lill-investituri fil-livell tal-konsumatur biex johorgu jew jifdu l-unitajiet jew l-ishma
taghhom tal-ELTIF ikkonc¢ernat. Meta tigi pprezentata fil-komunikazzjoni ta’ kummerc¢jalizzazzjoni
lill-investituri fil-livell tal-konsumatur, id-disponibbilta ta’ tali mekkanizmu ta’ tqabbil jenhtieg li

ma tigix promossa bhala ghodda li tiggarantixxi 1-likwidita fuq talba.

(32) L-Artikolu 26 tal-verzjoni attwali tar-Regolament (UE) 2015/760 jirrikjedi li 1-manigers tal-
ELTIFs jistabbilixxu facilitajiet lokali f’kull Stat Membru fejn ikollhom il-hsieb li
jikkummer¢jalizzaw 1-ELTIFs. Madankollu, ir-rekwizit li jigu stabbiliti facilitajiet lokali tnehha
mid-Direttiva (UE) 2019/1160 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta Gunju 20190 fir-
rigward tal-UCITS u I-fondi ta’ investiment alternattivi kkummercjalizzati lil investituri fil-livell
tal-konsumatur, minhabba li tali facilitajiet lokali joholqu kostijiet u frizzjoni addizzjonali ghall-
kummerc¢jalizzazzjoni transfruntiera tal-ELTIFs. Barra minn hekk, il-metodu ta’ kuntatt ippreferut
mal-investituri nbidel minn laqghat fizi¢i f’facilitajiet lokali ghal interazzjoni diretta bejn il-
manigers jew id-distributuri tal-fondi u l-investituri permezz ta’ mezzi elettronici. Ghalhekk, it-
tnehhija ta’ dan I-obbligu mir-Regolament ELTIF ghall-investituri kollha tal-ELTIFs b hekk tkun
konsistenti mad-Direttiva (UE) 2019/1160 u mal-metodi kontemporanji ta” kummercjalizzazzjoni
tal-prodotti finanzjarji, u tista’ tippromwovi l-attraenza tal-ELTIFs ghall-manigers tal-assi 1i ma
jibqghux mehtiega jgarrbu kostijiet li jirrizultaw mill-operat tal-facilitajiet lokali. Ghalhekk,
jenhtieg li 1-Artikolu 26 jithassar.

10 Id-Direttiva (UE) 2019/1160 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Gunju 2019 li
temenda d-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE fir-rigward tad-distribuzzjoni transfruntiera
ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv (GU L 188, 12.7.2019, p. 106).
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(33) Il-verzjoni attwali tal-Artikolu 21(1) tar-Regolament (UE) 2015/760 tirrikjedi li I-ELTIFs
jadottaw skeda dettaljata ghad-disponiment tajjeb tal-assi taghhom sabiex jifdu l-unitajiet jew 1-
ishma tal-investituri wara t-tmiem tal-hajja tal-ELTIF. Dik id-dispozizzjoni tirrikjedi wkoll li 1-
ELTIFs jiddivulgaw dik l-iskeda dettaljata lill-awtoritajiet kompetenti. Dawk ir-rekwiziti
jissoggettaw lill-manigers tal-ELTIFs ghal pizijiet amministrattivi u ta’ konformita sostanzjali,
minghajr ma jgibu zieda korrispondenti fil-protezzjoni tal-investituri. Sabiex itaffu dawk il-pizijiet
minghajr ma jnaqqsu l-protezzjoni tal-investituri, jenhtieg li I-ELTIFs ikunu mehtiega jinformaw
lill-awtorita kompetenti tal-ELTIFs dwar id-disponiment tajjeb tal-assi taghhom biex jifdu I-
unitajiet jew l-ishma tal-investituri wara t-tmiem tal-hajja tal-ELTIF, u jipprovdu biss lill-awtorita
kompetenti tal-ELTIF bi skeda dettaljata meta huma jintalbu espli¢itament mill-awtorita kompetenti

tal-ELTIF biex jaghmlu dan.

(34) Divulgazzjoni adegwata tat-tariffi u tal-imposti hija ta’ importanza kritika ghall-evalwazzjoni
tal-ELTIFs bhala mira ta’ investiment potenzjali mill-investituri. Tali divulgazzjoni hija importanti
wkoll meta 1-ELTIF ikun ikkummerc¢jalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur fil-kaz ta’
strutturi prin¢ipali-alimentaturi. Ghalhekk, huwa xieraq li I-maniger tal-ELTIF jintalab jinkludi fir-
rapport annwali tal-ELTIF alimentatur dikjarazzjoni dwar l-imposti aggregati tal-ELTIF alimentatur
u tal-ELTIF principali. Jenhtieg li I-investituri jigu protetti milli jigu imposti fughom spejjez
addizzjonali mhux gustifikati permezz ta’ projbizzjoni kontra I-ELTIF prin¢ipali milli ji¢cargja lill-
ELTIF alimentatur il-hlas ta’ tariffi ta’ sottoskrizzjoni u ta’ tifdija. L-ELTIF principali jenhtieg li,
madankollu, tkun tista’ titlob drittijiet ta’ sottoskrizzjoni jew tifdija lil investituri ohra fl-ELTIF

principali.
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(35) Ir-Regolament (UE) 2015/760 jirrikjedi li I-manigers tal-ELTIF jiddivulgaw fil-prospett tal-
ELTIF informazzjoni dwar it-tariffi relatati mal-investiment f’dak I-ELTIF. Madankollu, ir-
Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill', fih ukoll rekwiziti dwar
id-divulgazzjoni tat-tariffi. Sabiex tizdied it-trasparenza fuq l-istruttura tat-tariffi, ir-rekwizit
stabbilit fir-Regolament (UE) 2015/760 jenhtieg 1i jigi allinjat mar-rekwizit stabbilit fir-Regolament
(UE) Nru 1286/2014.

(36) Hija prattika stabbilita tas-suq li [-maniger tal-portafoll jew il-persunal anzjan tal-maniger tal-
ELTIF huma mehtiega jew mistennija li jinvestu  ELTIFs gestiti minn dak il-maniger tal-ELTIF.
Tali persuni huma prezunti li huma finanzjarjament sofistikati u informati tajjeb dwar I-ELTIF
ikkoncernat. F’dawk i¢-¢irkostanzi, huwa superfluwu li dawk l-individwi jintalbu jghaddu minn test
ta’ valutazzjoni tal-adegwatezza ghall-investimenti fl-ELTIF. Ghalhekk, huwa xieraq li l-manigers

tal-ELTIF jew id-distributuri ma jintalbux iwettqu valutazzjoni tal-adegwatezza ghal tali individwi.

(37) Il-prospett tal-ELTIF alimentatur jista’ jkun fih informazzjoni rilevanti hafna ghall-investituri,
li tippermetti lill-investituri jivvalutaw ahjar ir-riskji u I-benefi¢¢ji potenzjali ta’ investiment.
Ghalhekk, huwa xieraq li jkun mehtieg li, f’kaz ta’ struttura prin¢ipali-alimentatrici, il-prospett tal-
ELTIF alimentatur ikun fih divulgazzjonijiet dwar l-istruttura prin¢ipali-alimentatri¢i, I-ELTIF
alimentatur u 1-ELTIF princ¢ipali, deskrizzjoni tar-remunerazzjoni kollha jew tar-rimborz kollu tal-
kostijiet pagabbli mill-ELTIF alimentatur u deskrizzjoni tal-implikazzjonijiet fiskali tal-investiment

fl-ELTIF principali ghall-ELTIF alimentatur.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta’ Novembru 2014 dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta’
investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) (GU L 352, 9.12.2014,

p. 1).
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(38) L-Artikolu 30(7) tar-Regolament (UE) 2015/760 bhalissa jirrikjedi li l-investituri jigu ttrattati
b’mod ugwali u jipprojbixxi t-trattament preferenzjali ta’ investituri individwali jew ta’ gruppi ta’
investituri, jew l-ghoti ta’ benefic¢ji ekonomici specifici lil dawk I-investituri. Madankollu, 1-
ELTIFs jista’ jkollhom diversi klassijiet ta’ ishma jew unitajiet b’kundizzjonijiet kemxejn jew
sostanzjalment distinti fir-rigward tat-tariffi, I-istruttura legali, ir-regoli ta’ kummerc¢jalizzazzjoni u
rekwiziti ohrajn. Sabiex jitqiesu dawk id-differenzi, jenhtieg li jigi specifikat 1i dawk ir-rekwiziti
ghandhom japplikaw biss ghal investituri individwali jew ghal gruppi ta’ investituri li jinvestu fl-

istess klassi jew klassijiet ta’ ELTIFs.

(38a — gdid) Peress li 1-objettivi ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jigi zgurat qafas effettiv ghall-
operat tal-ELTIFs fl-Unjoni kollha li jippromwovi I-finanzjament fit-tul billi jigi ggenerat il-kapital
u dan jigi dirett lejn investimenti fuq terminu twil fl-ekonomija reali, f’konformita mal-objettiv tal-
Unjoni ta’ tkabbir intelligenti, sostenibbli u inkluziv, ma jistghux jinkisbu b’mod suffi¢jenti mill-
Istati Membri izda jistghu pjuttost, minhabba l-iskala u I-effetti ta’ dan ir-Regolament, jinkisbu
ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri, fkonformita mal-principju tas-sussidjarjeta
kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar I-Unjoni Ewropea. F'konformita mal-prinéipju ta'
proporzjonalita kif stabbilit f'dak I-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa

mehtieg sabiex jinkisbu dawk l-ghanijiet.

(39) Ghalhekk, jenhtieg li r-Regolament (UE) 2015/760 huwa emendat kif xieraq.
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(40) Sabiex il-manigers tal-ELTIF jinghataw bizzejjed zmien biex jadattaw ghar-rekwiziti 1-godda,
inkluzi r-rekwiziti i jappartjenu ghall-kummerc¢jalizzazzjoni tal-ELTIFs lil investituri, dan ir-

Regolament ghandu jibda japplika sitt xhur wara d-dhul fis-sehh tieghu.

(41 - gdid) Minhabba n-natura potenzjalment illikwida tal-assi eligibbli u l-orjentazzjoni fit-tul tal-
ELTIFs, I-ELTIFs jesperjenzaw diffikulta inerenti biex jikkonformaw mal-bidliet fir-regoli tal-fond
u r-rekwiziti regolatorji introdotti matul i¢-¢iklu tal-hajja taghhom minghajr ma jaffettwaw il-
fidu¢ja u l-kunfidenza tal-investituri taghhom. Huwa ghalhekk mehtieg li jigu previsti regoli
tranzizzjonali ghal dawk 1-ELTIFs li jkunu gew awtorizzati qabel ma jidhol fis-sehh dan ir-

Regolament.

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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Artikolu 1

Ir-Regolament (UE) 2015/760 huwa emendat kif gej:

(1) Fl-Artikolu 1, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"2.  L-objettiv ta’ dan ir-Regolament huwa li jiggenera u jidderiegi 1-kapital lejn investimenti ta’
terminu twil fl-ekonomija reali, f’konformita mal-objettiv tal-Unjoni ta’ tkabbir intelligenti,

sostenibbli u inkluziv.";

(2) L-Artikolu 2 huwa emendat kif gej:

(a) il-punt (6) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(6) “assireali” tfisser assi li ghandu valur intrinsiku minhabba s-sustanza u l-proprjetajiet

tieghu;”;
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(b) iddahhal il-punt (14a) li ge;j:

“(14a) “titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata” tfisser titolizzazzjoni li
tikkonforma mal-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 18 tar-Regolament (UE) 2017/2402 tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill*”*;

*l Ir-Regolament (UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-12 ta’ Dicembru 2017 li jistabbilixxi

qafas generali ghat-titolizzazzjoni u li johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata, u
li jemenda d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE u 2011/61/UE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE)
Nru 648/2012 (GU L 347, 28.12.2017, p. 35).”;

(c) iddahhal il-punt (14b) li gej:

“(14b) “grupp” ifisser grupp kif definit fl-Artikolu 2, il-punt 11, tad-Direttiva 2013/34/UE tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill%;

*2 Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet
finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi (GU L 182,

29.6.2013, p. 19).”;
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(d) gew mizjudin il-punti (20) u (21) li gejjin:

"20. “ELTIF alimentatur” ifisser ELTIF, jew kompartiment ta’ investiment tieghu, li jkun gie
approvat biex jinvesti mill-inqas 85 % tal-assi jew l-ishma tieghu f’unitajiet ta’ ELTIF iehor jew

kompartiment ta’ investiment ta’ ELTIF;"

"21. “ELTIF principali” ifisser ELTIF, jew kompartiment ta’ investiment tieghu, li fih ELTIF
iehor jinvesti mill-inqas 85 % tal-assi tieghu f’unitajiet jew ishma ta” ELTIF iehor jew

kompartiment ta’ investiment ta’ ELTIF;”

(3) Fl-Artikolu 3, il-paragrafu 3 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

"3. L-awtoritajiet kompetenti tal-ELTIFs ghandhom, fuq bazi ta’ kull xahar, jinformaw lill-
ESMA bl-awtorizzazzjonijiet moghtija jew irtirati skont dan ir-Regolament u bi kwalunkwe bidla
fl-informazzjoni dwar ELTIF li hija stabbilita fir-registru pubbliku ¢entrali msemmi fit-tieni

subparagrafu.

L-ESMA ghandha Zzomm registru pubbliku ¢entrali aggornat li jidentifika ghal kull ELTIF

awtorizzat skont dan ir-Regolament:

(a) l-Identifikatur ta’ Entita Guridika (LEI) u I-identifikatur tal-kodi¢i nazzjonali ta’ dak 1-ELTIF,
fejn disponibbli;
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(b) l-isem tal-maniger tal-ELTIF, u l-indirizz u 1-LEI ta’ dak il-maniger;

(c) 1il-kodicijiet ISIN tal-ELTIF u kull klassi separata ta’ ishma jew ta’ unitajiet, fejn disponibbli;

(d) il-LEI tal-fond prin¢ipali, fejn disponibbli;

(e) 1il-LEI tal-fondi alimentaturi, fejn disponibbli;

(f) l-awtorita kompetenti tal-ELTIF u I-Istat Membru domiciljari ta’ dak 1-ELTIF;

(g) l-Istati Membri fejn huwa kkummer¢jalizzat 1-ELTIF;

(h) jekk I-ELTIF jistax jigi kkummer¢jalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur jew jistax jigi

kkummer¢jalizzat biss lil investituri professjonali;

(1) 1d-data tal-awtorizzazzjoni tal-ELTIF;

(j)  id-data li fiha tkun bdiet il-kummer¢jalizzazzjoni tal-ELTIF;

(k) imhassar

(1)  1d-data tal-ahhar aggornament mill-ESMA tal-informazzjoni dwar 1-ELTIF.

Ir-registru ghandu jkun disponibbli f*format elettroniku."
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(4) L-Artikolu 5 huwa emendat kif ge;j:

(a) fil-paragrafu 1, it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

"L-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhala ELTIF ghandha tinkludi dawn li gejjin:

(a) ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni,

(b) l-isem tal-maniger propost tal-ELTIF;

(¢) l-isem tad-depozitarju u, fejn mitlub mill-awtorita kompetenti ghall-ELTIFs kummer¢jalizzati

lil investituri fil-livell tal-konsumatur, il-ftehim bil-miktub mad-depozitarju;

(d) meta I-ELTIF ikun mahsub sabiex jigi kkummerc¢jalizzat lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur, deskrizzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi maghmula disponibbli ghall-investituri,
inkluz deskrizzjoni tal-arrangamenti ghat-trattament tal-ilmenti sottomessi mill-investituri fil-livell

tal-konsumatur.
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(e) fejn applikabbli, l-informazzjoni li gejja dwar l-istruttura princ¢ipali-alimentatrici tal-ELTIF:
(1)  dikjarazzjoni li I-ELTIF alimentatur huwa alimentatur tal-ELTIF princ¢ipali;

(i) ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-ELTIF prin¢ipali u l-ftehim
bejn l-alimentatur u I-ELTIF prin¢ipali msemmi jew ir-regoli interni dwar il-kondotta tal-

operazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 29(6);

(ii1)) meta I-ELTIF principali u I-ELTIF alimentatur ikollhom depozitarji differenti, il-ftehim

dwar il-kondivizjoni tal-informazzjoni msemmi fl-Artikolu 29(7);

(iv) meta I-ELTIF alimentatur ikun stabbilit fi Stat Membru ghajr 1-Istat Membru domic¢iljari
tal-ELTIF principali, attestazzjoni mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari

tal-ELTIF prin¢ipali li I-ELTIF prin¢ipali huwa ELTIF ipprovdut mill-ELTIF alimentatur.

(b) fil-paragrafu 2, it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

"Minghajr pregudizzju ghall-paragrafu 1, AIFM tal-UE li japplika biex jimmaniggja ELTIF stabbilit
fi Stat Membru iehor ghandu jipprovdi lill-awtorita kompetenti tal-ELTIF id-dokumentazzjoni li
gejja:

(a) 1l-ftehim bil-miktub mad-depozitarju;

(b) l-informazzjoni dwar l-arrangamenti ghad-delegazzjoni fir-rigward tal-portafoll kif ukoll tal-

immaniggjar u l-amministrazzjoni tar-riskju fir-rigward tal-ELTIF;

(c) l-informazzjoni dwar l-istrategiji tal-investiment, il-profil tar-riskju u karatteristi¢i ohra tal-

AlFs 1i I-AIFM tal-UE ikun awtorizzat jimmaniggja."
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(c) 1il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

"3.  L-applikanti ghandhom jigu informati fi Zzmien xahrejn mid-data tas-sottomissjoni ta’

applikazzjoni kompluta jekk tkunx inghatat awtorizzazzjoni bhala ELTIF."

(d) fil-paragrafu 5, il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li ge;j:

"(b) meta I-ELTIF ikun mahsub sabiex jigi kkummerc¢jalizzat lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur, deskrizzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi maghmula disponibbli ghall-investituri,
inkluza deskrizzjoni tal-arrangamenti ghat-trattament tal-ilmenti sottomessi mill-investituri fil-livell

tal-konsumatur."

(5) l-Artikolu 10 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

"Artikolu 10

Assi ta’ investiment eligibbli

1.  Assi msemmi fil-punt (a) ta-Artikolu 9(1) ghandu jkun eligibbli biss ghal investiment minn
ELTIF meta jaqa’ f"wahda mill-kategoriji li gejjin:

(a) strumenti ta’ ekwita jew kwazi ekwita li kienu:

(1) mahruga minn impriza ta' portafoll kwalifikanti kif imsemmi fl-Artikolu 11 u akkwistati
mill-ELTIF minghand dik 1-impriza ta' portafoll kwalifikanti jew minghand parti terzi

permezz tas-suq sekondarju;
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(1) mahruga minn impriza ta' portafoll kwalifikanti kif imsemmi fl-Artikolu 11 bi skambju
ghal strument ta' ekwita jew kwazi ekwita akkwistat precedentement mill-ELTIF minghand I-

impriza ta' portafoll kwalifikanti jew minghand parti terza permezz tas-suq sekondarju;

(iil) mahruga minn impriza li fiha impriza ta' portafoll kwalifikanti kif imsemmi fl-
Artikolu 11 ikollha parte¢ipazzjoni ta' kapital bi skambju ghal strument ta' ekwita jew kwazi

ekwita akkwistat mill-ELTIF f'konformita mal-punti (i) jew (i1) ta' dan il-paragrafu;

(b) strumenti ta' dejn mahruga minn impriza ta' portafoll kwalifikanti kif imsemmi fl-Artikolu 11;

(¢) self moghti mill-ELTIF lil impriza ta' portafoll kwalifikanti kif imsemmi fl-Artikolu 11
b'maturita 1i ma tagbizx il-hajja tal-ELTIF;

(d) unitajiet jew ishma ta' wiehed jew diversi minn ELTIFs, EuWVECAs, EuSEFs, UCITS u AlIFs
tal-UE ohrajn gestiti minn AIFM tal-UE, dment li dawk I-ELTIFs, -EuVECAs, 1-EuSEFs, 1-UCITS
u I-AlFs tal-UE jinvestu finvestimenti eligibbli kif imsemmi fl-Artikolu 9(1) u (2) u huma stess ma
jkunux investew aktar minn 10 % tal-assi taghhom fi kwalunkwe impriza ta' investiment kollettiv

ohra;

(e) assireali b’valur ta’ mill-ingas EUR 1 000 000 jew l-ekwivalenti tieghu fil-munita li fiha ssir

in-nefqa, u fiz-Zmien meta ssir.
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(f) titolizzazzjonijiet semplici, trasparenti u standardizzati fejn I-iskoperturi sottostanti

jikkorrespondu ghal wahda mill-kategoriji li gejjin:

(1)  assi elenkati fil-punti (a)(i), (i1) jew (iv) tal-Artikolu 1 tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni 2019/1851°3;

(i1) assi elenkati fil-punti (a), (vii) u (viii) tal-Artikolu 1 tar-Regolament Delegat 2019/1851,
diment li r-rikavati mill-bonds ta’ titolizzazzjoni jintuzaw ghall-finanzjament jew ghar-

rifinanzjament ta’ investimenti ta’ terminu twil.

*3 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2019/1851 tat-28 ta’ Mejju 2019 li jissupplimenta r-Regolament
(UE) 2017/2402 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards tekni¢i regolatorji dwar 1-omogeneita

tal-iskoperturi sottostanti fit-titolizzazzjoni (GU L 285, 6.11.2019, p. 1).

[1-limitazzjoni stipulata fil-punt (d) ma ghandhiex tapplika ghal ELTIFs alimentaturi

2. Ghall-finijiet tad-determinazzjoni tal-konformita mal-limitu stipulat fl-Artikolu 13(1), I-
investimenti f'unitajiet jew f'ishma ta' ELTIFs, EuWVECAs, EuSEFs, UCITS u AlFs tal-UE
ghandhom jigu kontabilizzati biss ghall-ammont tal-investimenti ta' dawn l-imprizi ta' investiment

kollettiv fl-assi definiti fil-punti (a), (b), (c), () u (f) tal-Artikolu 10(1).
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Ghall-finijiet tad-determinazzjoni tal-konformita mal-limiti 1-ohra stipulati fl-Artikoli 13 u 16 (1),
ghandhom jigu kkombinati 1-assi u l-pozizzjoni ta' tehid b'self ta' flus tal-ELTIF u tal-imprizi 1-ohra

ta' investiment kollettiv 1i fihom ikun investa I-ELTIF.

Id-determinazzjoni tal-konformita mal-limiti stipulati fl-Artikoli 13 u 16(1) fkonformita ma' dan il-
paragrafu ghandha titwettaq abbazi tal-informazzjoni aggornata mill-inqas fuq bazi trimestrali u,
fejn dik l-informazzjoni ma tkunx disponibbli fuq bazi trimestrali, abbazi tal-aktar informazzjoni

recenti disponibbli."

(6) L-Artikolu 11(1) huwa emendat kif gej:

(a) is-sentenza introduttorja hija sostitwita b’din li gejja:

"1. Impriza ta’ portafoll kwalifikanti msemmija fl-Artikolu 10 ghandha tkun impriza li tissodisfa,

fil-mument tal-investiment inizjali, ir-rekwiziti i gejjin:"
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(b) fil-punt (b), il-punt (i1) huwa sostitwit b’dan li gej:

"(i1) tkun ammessa ghan-negozjar f’suq regolat jew f’facilita multilaterali tan-negozjar u jkollha
kapitalizzazzjoni tas-suq ta’ mhux aktar minn EUR 1 000 000 000 fiz-Zmien tal-investiment

inizjali;”;

(c) 1il-punt (c) huwa sostitwit b'dan gej:

"(c) tkun stabbilita fi Stat Membru, jew f’pajjiz terz sakemm il-pajjiz terz:

(1) ma tkunx identifikata bhala pajjiz terz b'riskju gholi skont 1-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE)
2015/849;

(1)) ma tkunx imsemmija fl-Anness I ghall-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-lista riveduta tal-

UE ta' gurizdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghal finijiet ta' taxxa."
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(7) 1-Artikolu 12 huwa sostitwit b’dan li gej:
"Artikolu 12

Kunflitt ta’ interess

1. ELTIF ma ghandux jinvesti f’assi ta’ investiment eligibbli li fih il-maniger tal-ELTIF ikollu
jew jiehu interess dirett jew indirett, hlief billi j7Zomm unitajiet jew ishma tal-ELTIFs, tal-EuSEFs,

tal-EuVECAs, tal-UCITS jew tal-AlIFs tal-UE li huwa jiggestixxi.

2. L-AIFM lijiggestixxi ELTIF u l-imprizi li jappartjenu ghall-istess grupp ma' AIFM li
jiggestixxi ELTIF, u l-persunal taghhom jistghu jikkoinvestu f'dak 1-ELTIF u jikkoinvestu mal-
ELTIF fl-istess assi, dment li I-maniger tal-ELTIF, skont ir-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 14 tad-
Direttiva 2011/61/UE, ikun stabbilixxa arrangamenti organizzattivi u amministrattivi mfassla biex
jidentifikaw, jimpedixxu, jiggestixxu u jimmonitorjaw il-kunflitti ta' interess u dment li tali kunflitti

ta' interess jigu ddivulgati b'mod adegwat."

(8) L-Artikolu 13 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafi 1, 2 u 3 huma sostitwiti b’dawn li gejjin:

"l.  ELTIF ghandu jinvesti mill-ingas 60 % tal-kapital tieghu fl-assi ta' investiment eligibbli
msemmija fl-Artikolu 9(1), il-punt (a).
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2. ELTIF ghandu jinvesti mhux aktar minn:

(a) 20 % tal-kapital tieghu fi strumenti mahruga minn, jew self moghti lil, kwalunkwe impriza ta’

portafoll kwalifikanti unika;

(b) 20 % tal-kapital tieghu direttament jew indirettament f’assi reali uniku;

(c) 20 % tal-kapital tieghu f’unitajiet jew ishma ta’ kwalunkwe ELTIF, EuWECA, EuSEF,
UCITS jew AIF tal-UE uniku gestit minn AIFM tal-UE;

(d) 10 % tal-kapital tieghu fl-assi msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 9(1), fejn dawk I-assi jkunu

nhargu minn kwalunkwe korp uniku.

3. Il-valur aggregat ta’ unitajiet jew ishma ta’ EuvECAs, EuSEFs u ta’ AIFs tal-UE gestiti minn
AIFM tal-UE f’portafoll tal-ELTIF ma ghandux jagbez 1-40 % tal-valur tal-kapital tal-ELTIF.

(b) iddahhal il-paragrafu 3a li gej:

3a. Il-valur aggregat ta’ titolizzazzjonijiet sempli¢i, trasparenti u standardizzati f’portafoll tal-

ELTIF ma ghandux jagbez 1-20 % tal-valur tal-kapital tal-ELTIF.
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(c) 1il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan li gej:

"4,  L-iskopertura ghar-riskju aggregata ghal kontroparti tal-ELTIF li tirrizulta minn
tranzazzjonijiet ta’ derivattivi barra 1-borza (OTC), ftehimiet ta’ riakkwist, jew ftehimiet ta’

retroriakkwist ma ghandhiex tagbez 1-10 % tal-valur tal-kapital tal-ELTIF.";

(d) thassar il-paragrafu 5;

(e) fil-paragrafu 6, I-ewwel sentenza hija sostitwita b’din 11 gejja:

"B’deroga mill-punt (d) tal-paragrafu 2, ELTIF jista’ jgholli I-limitu ta’ 10 % imsemmi f’dak il-punt
ghal 25 % meta 1-bonds jinhargu minn istituzzjoni ta’ kreditu 1i jkollha l-uffi¢¢ju rregistrat taghha fi
Stat Membru u li tkun soggetta bil-ligi ghal supervizjoni pubblika spec¢jali mahsuba biex tipprotegi
lid-detenturi tal-bonds. B'mod partikolari, somom li jirrizultaw mill-hrug ta' dawk il-bonds
ghandhom jigu investiti fkonformita mal-ligi f'assi li, matul il-perjodu kollu ta' validita tal-bonds,
ikunu kapaci jkopru pretensjonijiet b'rabta mal-bonds u li, f'kaz ta' falliment tal-emittent, jintuzaw

fuq bazi ta' prijorita ghar-rimborz tal-kapital u 1-hlas tal-imghax akkumulat.";

(f)  gie mizjud il-paragrafu 8 1i gej:

"8.  Il-livelli limiti ta’ investiment stabbiliti fil-paragrafi minn 2 sa 4 ma ghandhomx japplikaw
meta I-ELTIFs ikunu kkummerc¢jalizzati biss lil investituri professjonali. II-limiti ta' investiment
stabbiliti fil-paragrafu 2, il-punt (c), u l-paragrafu 3 ma ghandhomx japplikaw meta I-ELTIF ikun

fond ta' alimentazzjoni.";
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(9) L-Artikolu 15 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

"l1.  ELTIF jista’ jakkwista mhux aktar minn 30 % tal-unitajiet jew tal-ishma ta’ ELTIF,
EuVECA, EuSEF, UCITS uniku jew ta’ AIF tal-UE gestit minn AIFM tal-UE. Dak il-limitu ma
ghandux japplika fejn I-ELTIFs jigu kkummer¢jalizzati biss lil investituri professjonali u langas

ghal ELTIFs alimentaturi li jinvestu fl-ELTIFs prin¢ipali taghhom."

(b) fil-paragrafu 2, gie mizjud is-subparagrafu li gej:

“Dawk il-limiti ta’ kon¢entrazzjoni ma ghandhomx japplikaw meta 1-ELTIFs jigu

kkummer¢jalizzati biss lil investituri professjonali.”;

(10) L-Artikolu 16 huwa emendat kif gej:
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(a) 1il-paragrafu 1 huwa emendat kif ge;j:

(1) il-punti (a), (b) u (c) huma sostitwiti b’dawn li gejjin:

"(a) jirrapprezenta mhux aktar minn 30 % tal-valur tal-kapital tal-ELTIF, u mhux aktar minn
100 % tal-valur tal-kapital tal-ELTIF ghall-ELTIFs ikkummerc¢jalizzati biss lil investituri

professjonali;

(b) iservi l-iskop li jsiru investimenti jew li tigi pprovduta likwidita, inkluz li jithallsu 1-kostijiet u
l-ispejjez, hlief ghas-self kif imsemmi fil-punt (c) tal-Artikolu 10, dment li I-parte¢ipazzjonijiet fi
flus kontanti jew f’ekwivalenti ghal flus kontanti tal-ELTIF ma jkunux bizzejjed biex isir 1-

investiment ikkoncernat;

(c) jigi kkuntrattat fl-istess munita bhall-assi li ghandhom jigu akkwistati bil-flus missellfa jew
f’munita ohra meta l-iskopertura ghall-munita tkun giet ihheggjata jew fejn ikun jista’ jintwera

b’mod iehor li s-self ’'munita ohra ma jesponix lill-ELTIF ghal riskji tal-munita materjali;"
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(i1) 1il-punt (e) huwa sostitwit b’dan li gej:

"(e) jaggrava l-assi biex jimplimenta l-istrategija ta’ self tal-ELTIF ikkoncernat fejn mehtieg mis-

sellief."

(b) iddahhal il-paragrafu lali gej:

"la. L-arrangamenti ta’ tehid b’self li huma koperti bis-shih mill-impenji ta’ kapital tal-investituri

ma ghandhomx jitqiesu li jikkostitwixxu tehid b’self ghall-finijiet tal-paragrafu 1."

(c) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

"2.  Il-maniger tal-ELTIF ghandu jispecifika fil-prospett tal-ELTIF jekk I-ELTIF ghandux il-hsieb
jew le 1i jissellef flus bhala parti mill-istrategija ta’ investiment tal-ELTIF u ghandu jipprovdi
prezentazzjoni dettaljata tal-istrategija u l-limiti tas-self tal-ELTIF. B’mod partikolari, il-maniger
tal-ELTIF ghandu jindika kif is-self ser jghin fl-implimentazzjoni tal-istrategija tal-ELTIF u jtaffi r-

riskji tas-self, tal-munita u tad-durata."
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(11) L-Artikolu 18 huwa emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 2, il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li gej:

"(b) meta tinghata l-awtorizzazzjoni u tul il-hajja tal-ELTIF, il-maniger tal-ELTIF ikun jista' juri
lill-awtoritajiet kompetenti li sistema xierqa ta' mmaniggjar tal-likwidita, inkluz ghodod tal-
immaniggar tal-likwidita, u proceduri effettivi ghall-monitoragg tar-riskju ta' likwidita tal-ELTIF
ikunu fis-sehh, i jkunu kompatibbli mal-istrategija ta' investiment tal-ELTIF fuq terminu twil u

mal-politika proposta ta' rimborz;"

(b) iddahhal il-paragrafu 2a li gej:

"2a. Fejn il-manigers tal-ELTIF jipprevedu l-possibbilta ta' tifdijiet qabel tmiem hajjet I-ELTIF, it-
tali manigers tal-ELTIF ma ghandhomx ikunu soggetti ghal obbligi skont [1-Artikolu 16(2b)] tad-
Direttiva 2011/61/UE. Madankollu, jekk il-maniger tal-ELTIF ikun ghazel ghodda wahda jew aktar
tal-immaniggar tal-likwidita mil-lista li tinsab fl-Anness V, il-punti 2 sa 7 tad-Direttiva
2011/61/UE, ghall-uzu possibbli fl-interess tal-investituri tal-AIF, il-maniger tal-ELTIF ghandu
jikkonforma mal-Artikolu 16(2c) u (2d) tad-Direttiva 2011/61/UE."

(c) thassar il-paragrafu 4;
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(12) fl-Artikolu 18, il-paragrafu 7 huwa sostitwit b'dan 1i ge;:

"7. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw ic-
¢irkostanzi li fihom il-hajja ta’ ELTIF titqies li hija twila bizzejjed biex tkopri ¢-Ciklu tal-hajja ta’

kull wiehed mill-assi individwali tal-ELTIF, kif imsemmi fil-paragrafu 3.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw 1-informazzjoni
minima li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti kif ukoll ir-rekwiziti li ghandhom jigu
ssodisfati mill-maniger tal-ELTIF meta tigi zviluppata sistema xierqa tal-immaniggar tal-likwidita,
inkluz ghodod tal-immaniggar tal-likwidita skont 1-Artikolu 18(2), il-punt (b), u I-kriterji ghall-
valutazzjoni tal-persentagg imsemmi fl-Artikolu 18(2), il-punt (d), filwaqt li tqis il-flussi ta' flus u 1-
obbligazzjonijiet mistennija tal-ELTIF.

L-istandards teknici regolatorji msemmija fil-paragrafi 2f, 2g u 2h tal-Artikolu 16 tad-Direttiva
2011/61/UE ghandhom japplikaw ghall-ELTIFs li jipprevedu l-possibbilta ta' tifdijiet qabel tmiem
il-hajja taghhom kif imsemmi fl-Artikolu 18(2).

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa [6

xhur wara l-adozzjoni ta' dan ir-Regolament emendatorju].

Ghandha tinghata s-setgha lill-Kummissjoni biex tadotta 1-istandards teknici regolatorji msemmija

fl-ewwel u t-tieni subparagrafi skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010."
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(13) L-Artikolu 19 huwa emendat kif gej:

(1) iddahhal il-paragrafu 2a li gej:

"2a. Ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-ELTIF jistghu jipprevedu l-possibbilta ta’

tqabbil shih jew parzjali, qabel it-tmiem tal-hajja tal-ELTIF, tat-talbiet ghat-trasferiment ta’ unitajiet

jew ishma tal-ELTIF mill-investituri hergin mill-ELTIF mat-talbiet ghat-trasferiment minn

investituri potenzjali, diment li jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) il-maniger tal-ELTIF ikun stabbilixxa politika ghat-tqabbil tat-talbiet li tistabbilixxi b’mod ¢ar

dawn kollha li gejjin:

(1) il-process ta’ trasferiment kemm ghall-investituri hergin kif ukoll ghal dawk potenzjali;

(i) ir-rwol tal-maniger tal-fond jew tal-amministratur tal-fond fit-twettiq tat-trasferimenti, u t-

tqabbil tat-talbiet rispettivi,

(ii1) il-perjodi ta’ zmien li matulhom I-investituri hergin u dawk potenzjali jistghu jitolbu t-

trasferiment ta’ ishma jew unitajiet tal-ELTIF;

(iv) ir-regoli li jiddeterminaw il-prezz tal-ezekuzzjoni;

(v) ir-regoli li jiddeterminaw il-kondizzjonijiet ta' prorazzjoni;

(vi) 1z-zmien u n-natura tad-divulgazzjoni tal-informazzjoni fir-rigward tal-process ta’

trasferiment;

(vil) it-tariffi, il-kostijiet u I-imposti, jekk ikun hemm, relatati mal-process ta’ trasferiment;
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(b) 1il-politika u l-proc¢eduri ghat-tqabbil tat-talbiet tal-investituri hergin mill-ELTIF u dawk tal-
investituri potenzjali jizguraw li l-investituri jigu ttrattati b’mod gust u li t-tqabbil jitwettaq fuq bazi

pro rata fejn ikun hemm diskrepanza bejn l-investituri hergin u dawk potenzjali,

(c) it-tqabbil tat-talbiet jippermetti lill-maniger tal-ELTIF jimmonitorja r-riskju tal-likwidita tal-

ELTIF u huwa kompatibbli mal-istrategija ta’ investiment ta’ terminu twil tal-ELTIF.”;

(i1) gie mizjud il-paragrafu 5 li gej:

"5. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw ic-
¢irkostanzi ghall-uzu tal-possibbilta prevista fl-Artikolu 19(2a), inkluz l-informazzjoni li I-ELTIFs

jehtieg li jiddivulgaw lill-investituri.

L-ESMA ghandha tipprezenta dak 1-abbozz ta' standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sa [6

xhur wara l-adozzjoni ta' dan ir-Regolament emendatorju].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel

subparagrafu f’konformita mal-Artikoli minn 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;
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(14) Fl-Artikolu 21, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan li gej:

"l. ELTIF ghandu jinforma lill-awtorita kompetenti tieghu dwar id-disponiment tajjeb tal-assi
tieghu sabiex jifdi l-unitajiet jew l-ishma tal-investituri wara t-tmiem tal-hajja tal-ELTIF mhux aktar
tard minn sena qabel id-data tat-tmiem tal-hajja tal-ELTIF. Fuq it-talba tal-awtorita kompetenti tal-
ELTIF, I-ELTIF ghandu jissottometti lill-awtorita kompetenti tieghu skeda dettaljata ghad-

disponiment tajjeb ta’ dawk l-assi."

(15) L-Artikolu 23 huwa emendat kif gej:

(a) iddahhal il-paragrafu 3a li gej:

3a. Il-prospett tal-ELTIF alimentatur ghandu jkun fih 1-informazzjoni 1i gejja:

(a) dikjarazzjoni li I-ELTIF alimentatur huwa alimentatur ta’ ELTIF prin¢ipali partikolari u,
bhala tali, jinvesti b’mod permanenti 85 % jew aktar mill-assi tieghu f’unitajiet ta’ dak I-ELTIF

principali;
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(b) l-objettiv u l-politika tal-investiment, inkluzi 1-profil tar-riskju u jekk il-prestazzjoni tal-
ELTIF alimentatur u tal-ELTIF prin¢ipali humiex identici, jew sa liema punt u ghal liema ragunijiet

huma differenti;

(c) deskrizzjoni fil-qosor tal-ELTIF princ¢ipali, l-organizzazzjoni tieghu, I-objettiv u I-politika tal-
investiment tieghu, inkluz il-profil tar-riskju, u indikazzjoni ta’ kif jista’ jinkiseb il-prospett tal-

ELTIF prin¢ipali;

(d) sommarju tal-ftehim konkluz bejn I-ELTIF alimentatur u I-ELTIF princ¢ipali jew tar-regoli

interni dwar il-kondotta tal-operazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 29(6));

(e) kifit-titolari tal-unitajiet jistghu jiksbu aktar informazzjoni dwar 1-ELTIF prin¢ipali u I-ftehim
konkluz bejn 1-ELTIF alimentatur u I-ELTIF prin¢ipali msemmi fl-Artikolu 29(6);

(f)  deskrizzjoni tar-remunerazzjoni kollha jew tar-rimborz kollu tal-kostijiet li ghandhom
jithallsu mill-ELTIF alimentatur bis-sahha tal-investiment tieghu f’unitajiet tal-ELTIF princ¢ipali, kif
ukoll tal-imposti aggregati tal-ELTIF alimentatur u tal-ELTIF prin¢ipali;

(2) (imhassar)
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(b) fil-paragrafu 5, gie mizjud is-subparagrafu li gej:

"Meta I-ELTIF jigi kkummercjalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur, il-maniger tal-ELTIF
ghandu jinkludi fir-rapport annwali tal-ELTIF alimentatur dikjarazzjoni dwar l-imposti aggregati
tal-ELTIF alimentatur u I-ELTIF prin¢ipali. Ir-rapport annwali tal-ELTIF alimentatur ghandu
jindika kif jistghu jinkisbu r-rapport jew ir-rapporti annwali tal-ELTIF prin¢ipali.”

(16) fl-Artikolu 25, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan li gej:

"2.  Il-prospett ghandu jiddivulga proporzjon tal-kostijiet globali tal-ELTIF.”;

(17) 1-Artikolu 26 thassar.
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(17a) 1-Artikolu 27 huwa sostitwit b’dan li gej:

""Artikolu 27

Process ta' valutazzjoni intern ghall-ELTIFs kummercjalizzati lil investituri fil-livell tal-konsumatur

[I-maniger ta' ELTIF, li l-unitajiet jew l-ishma tieghu huma mahsuba biex jigu kkummer¢jalizzati lil
investituri fil-livell tal-konsumatur, ghandu jkun soggett ghar-rekwiziti stipulati fl-Artikolu 16(3),
mit-tieni sal-hames u s-seba' subparagrafi, u fl-Artikolu 24(2) tad-Direttiva 2014/65/UE."

(18) 1-Artikolu 28 thassar.

(19) fl-Artikolu 29, gew mizjudin il-paragrafi 6 u 7 li gejjin:

"6. Fil-kaz ta’ struttura prin¢ipali-alimentatri¢i, I-ELTIF prin¢ipali ghandu jipprovdi lill-ELTIF
alimentatur bid-dokumenti u l-informazzjoni kollha mehtiega sabiex tal-ahhar jissodisfa r-rekwiziti
stipulati f’dan ir-Regolament. Ghal dak I-iskop, I-ELTIF alimentatur ghandu jidhol fi ftehim mal-
ELTIF prin¢ipali.

Dak il-ftehim ghandu jkun disponibbli, fuq talba u minghajr hlas, ghat-titolari tal-unitajiet kollha.
Fil-kaz li kemm I-ELTIF prin¢ipali kif ukoll I-ELTIF alimentatur ikunu gestiti mill-istess kumpanija
manigerjali, il-ftehim jista’ jigi sostitwit b’regoli interni dwar il-kondotta tal-operazzjonijiet li

jizguraw il-konformita mar-rekwiziti stabbiliti fdan il-paragrafu.
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7. Meta I-ELTIF prin¢ipali u I-ELTIF alimentatur ikollhom depozitarji differenti, dawk id-
depozitarji ghandhom jidhlu fi ftehim ta’ kondivizjoni tal-informazzjoni sabiex jizguraw it-twettiq
tad-dmirijiet taz-zewg depozitarji. L-ELTIF alimentatur ma ghandux jinvesti funitajiet tal-ELTIF

prin¢ipali qabel ma tali ftehim ikun sar effettiv.

Meta jikkonformaw mar-rekwiziti stipulati f’dan il-paragrafu, la d-depozitarju tal-ELTIF princ¢ipali
u lanqas dak tal-ELTIF alimentatur ma ghandhom jinstabu li geghdin jiksru kwalunkwe regola li
tirrestringi d-divulgazzjoni tal-informazzjoni jew li tirrigwardja 1-protezzjoni tad-data, fejn tali
regoli jkunu previsti f’kuntratt jew f’ligi, regolament jew dispozizzjoni amministrattiva. Tali
konformita ma ghandha taghti lok ghall-ebda responsabbilta min-naha ta’ tali depozitarju jew

kwalunkwe persuna li tagixxi f’ismu.

L-ELTIF alimentatur jew, fejn applikabbli, il-kumpanija manigerjali tal-ELTIF alimentatur,
ghandhom ikunu inkarigati li jikkomunikaw lid-depozitarju tal-ELTIF alimentatur kwalunkwe
informazzjoni dwar 1-ELTIF prin¢ipali li hija mehtiega ghall-ikkompletar tad-dmirijiet tad-
depozitarju tal-ELTIF alimentatur. Id-depozitarju tal-ELTIF prin¢ipali ghandu jinforma minnufih
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru domiciljari tal-ELTIF prin¢ipali, lill-ELTIF
alimentatur jew, fejn applikabbli, lill-kumpanija manigerjali u lid-depozitarju tal-ELTIF alimentatur
dwar kwalunkwe irregolarita li jsib fir-rigward tal-ELTIF prin¢ipali li titqies li ghandha impatt
negattiv fuq I-ELTIF alimentatur.”;
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(20) 1-Artikolu 30 huwa sostitwit b’dan li gej:

"Artikolu 30

Rekwiziti specifici li jikkoncernaw id-distribuzzjoni u I-kummercjalizzazzjoni tal-ELTIFs lil

investituri fil-livell tal-konsumatur

1.  L-unitajiet jew l-ishma ta' ELTIF jistghu jigu kkummer¢jalizzati biss lil investitur fil-livell tal-
konsumatur meta tkun twettqet valutazzjoni tal-adegwatezza f'’konformita mal-Artikolu 25(2) tad-
Direttiva 2014/65/UE u tkun giet ikkomunikata dikjarazzjoni dwar l-adegwatezza lil dak l-investitur
fil-livell tal-konsumatur fkonformita mal-Artikolu 25(6), it-tieni u t-tielet paragrafi, ta' dik id-

Direttiva.

[l-valutazzjoni tal-adegwatezza kif imsemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha titwettaq
irrispettivament minn jekk I-ishma jew l-unitajiet ta' ELTIFs humiex akkwistati minn investituri fil-
livell tal-konsumatur minghand maniger tal-ELTIF jew distributur, jew permezz tas-suq sekondarju

fkonformita mal-Artikolu 19.

[l-kunsens esplicitu tal-investitur fil-livell tal-konsumatur li jindika li jifhem ir-riskji ta' investiment

fELTIF ghandu jinkiseb meta jigu sodisfatti 1-kondizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) Il-valutazzjoni tal-adegwatezza ma tinghatax fil-kuntest ta' konsulenza dwar I-investiment;

(b) L-ELTIF ma jitqgiesx xieraq abbazi tal-valutazzjoni mwettqa skont l1-ewwel subparagrafu; u
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(c) L-investitur fil-livell tal-konsumatur jixtieq jipproc¢edi bit-tranzazzjoni minkejja 1-fatt 1i 1-

ELTIF ma jitqiesx xieraq ghal dak l-investitur.

Id-distributur jew, meta joffri jew iqieghed direttament unitajiet jew ishma ta' ELTIF lil investitur
fil-livell tal-konsumatur, il-maniger tal-ELTIF, ghandu jistabbilixxi rekord kif imsemmi fl-

Artikolu 25(5) tad-Direttiva 2014/65/UE.

2. Id-distributur jew, meta joffri jew iqieghed direttament unitajiet jew ishma ta' ELTIF lil
investitur fil-livell tal-konsumatur, il-maniger tal-ELTIF, ghandu johrog twissija ¢ara bil-miktub li
l-investiment fuq livell aggregat ta' aktar minn 10 % tal-portafoll ta' strumenti finanzjarji ta'

investitur fil-livell tal-konsumatur fELTIFs jista' jikkostitwixxi tehid ta' riskju ec¢cessiv.

Meta 1-hajja ta' ELTIF li jigi offrut lil, jew imqieghed ghad-dispozizzjoni ta', investituri fil-livell tal-
konsumatur tagbez 1-10 snin, id-distributur jew, meta joffri jew iqieghed direttament unitajiet jew
ishma ta' ELTIF lil investitur fil-livell tal-konsumatur, il-maniger tal-ELTIF, ghandu johrog twissija
¢ara bil-miktub li I-prodott tal-ELTIF jista' ma jkunx adattat ghall-investituri fil-livell tal-

konsumatur li ma jistghux isostnu tali impenn illikwidu u fit-tul.

Fejn ir-regoli jew l-istrumenti ta' inkorporazzjoni tal-ELTIF jipprevedu I-possibbilta ta' tqabbil ta'
unitajiet jew ishma tal-ELTIF stipulati fl-Artikolu 19(2a), id-distributur jew, meta joffri jew
igieghed direttament unitajiet jew ishma ta' ELTIF lil investitur fil-livell tal-konsumatur, il-maniger
tal-ELTIF, ghandu johrog twissija ¢ara bil-miktub li d-disponibbilta ta' tali mekkanizmu ta' tqabbil
ma tiggarantixxix it-tqabbil jew l-intitolament tal-investituri li johorgu jew jifdu l-unitajiet jew 1-

ishma taghhom tal-ELTIF.
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3.  Il-paragrafi 1 u 2 ma ghandhomx japplikaw meta l-investitur fil-livell tal-konsumatur ikun
membru ta’ persunal anzjan, maniger ta’ portafoll, direttur, uffi¢jal, agent jew impjegat tal-maniger

jew ta’ affiljat tal-maniger u jkollu bizzejjed gharfien dwar 1-ELTIF ikkonc¢ernat."

(imhassar)

5. ELTIF alimentatur ghandu jiddivulga fi kwalunkwe komunikazzjoni ta’
kummer¢jalizzazzjoni li huwa jinvesti b’mod permanenti 85 % jew aktar mill-assi tieghu f'unitajiet

tal-ELTIF principali.

6.  Ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ ELTIF ikkummer¢jalizzat lil investituri fil-
livell tal-konsumatur fil-klassi rilevanti ta’ unitajiet jew ishma ghandhom jistabbilixxu i 1-
investituri kollha jibbenefikaw minn trattament ugwali u li ma ghandu jinghata I-ebda trattament
preferenzjali jew benefi¢¢ju ekonomiku specifiku lil investituri individwali jew gruppi ta’

investituri fi hdan il-klassi jew klassijiet rilevanti.

7.  Il-forma guridika ta’ ELTIF ikkummercjalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur ma
ghandiex twassal ghal xi responsabbilta ulterjuri ghall-investitur fil-livell tal-konsumatur jew

tirrikjedi xi impenji addizzjonali f’isem tali investitur, minbarra l-impenn ta’ kapital originali.

8.  L-investituri fil-livell tal-konsumatur ghandhom ikunu jistghu, matul il-perjodu ta'
sottoskrizzjoni u matul perjodu ta' gimaghtejn wara l-iffirmar tal-ftehim ta' impenn jew ta'
sottoskrizzjoni tal-unitajiet jew tal-ishma tal-ELTIF, jikkancellaw is-sottoskrizzjoni taghhom u

jinghataw flushom lura minghajr penali.

9.  Il-maniger ta’ ELTIF ikkummercjalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur ghandu
jistabbilixxi proc¢eduri u arrangamenti xierqa biex jittratta l-ilmenti tal-investituri fil-livell tal-
konsumatur, li ghandhom jippermettu lill-investituri fil-livell tal-konsumatur iressqu Imenti bil-

lingwa ufficjali jew b’wahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru taghhom."
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(20a) Fl-Artikolu 31, il-paragrafu 4, jithassar il-punt (c).

(20b) FI-Artikolu 34, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b'dan li gej:

"2.  Is-setghat tal-ESMA f'konformita mad-Direttiva 2011/61/UE ghandhom wkoll jigu ezer¢itati
fir-rigward ta’ dan ir-Regolament u fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 2018/1725."

(21) fl-Artikolu 37, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b'dan li gej:

"l.  Mhux aktar tard minn [id-data tad-dhul fis-sehh + 5 snin], il-Kummissjoni ghandha tibda

riezami tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament. Ir-riezami ghandu janalizza, b’mod partikolari:

(a) l-applikazzjoni tal-Artikolu 18 u l-impatt ta’ dik 1-applikazzjoni fuq il-politika ta’ fidi u l-hajja
tal-ELTIFs;

(b) l-applikazzjoni ta’ dispozizzjonijiet dwar l-awtorizzazzjoni tal-ELTIFs, kif stabbilit fl-Artikoli

minn 3 sa 6;

(¢) jekk id-dispozizzjonijiet dwar ir-registru pubbliku centrali tal-ELTIFs kif stipulati fl-
Artikolu 3 jenhtiegx li jigu aggornati;

(d) l-impatt tal-applikazzjoni tal-livelli limiti minimi tal-assi ta’ investiment eligibbli stipulati fl-

Artikolu 13(1) fuq id-diversifikazzjoni tal-assi;
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(e) 1il-punt sa fejn I-ELTIFs huma kkummer¢jalizzati fl-Unjoni, inkluz jekk 1-AIFMs imsemmija
fl-Artikolu 3(2) tad-Direttiva 2011/61/UE jistax ikollhom interess fil-kummer¢jalizzazzjoni tal-
ELTIFs;

(f) jekkil-lista ta’ assi u investimenti eligibbli, ir-regoli ta’ diversifikazzjoni, ir-regoli dwar il-
kompozizzjoni tal-portafoll, ir-regoli ta’ kon¢entrazzjoni u I-limiti rigward it-tehid b’self ta’ flus

jenhtiegx li jigu aggornati.

(g) jekk jenhtiegx li d-dispozizzjonijiet li jikkon¢ernaw il-kunflitti ta’ interess kif stabbiliti fl-
Artikolu 12 jigu aggornati,

(h) jekk ir-rekwiziti ta’ trasparenza stabbiliti fil-Kapitolu IV humiex xierqa;
(1)  jekk id-dispozizzjonijiet li jikkon¢ernaw il-kummercjalizzazzjoni ta’ unitajiet jew ishma tal-

ELTIFs stipulati fil-Kapitolu V humiex xierqa u jizgurawx protezzjoni effettiva tal-investituri,

inkluz l-investituri fil-livell tal-konsumatur."

8840/1/22 REV 1 aca/MPP/gac 56
ECOFIN.1.B MT



(21a) Jiddahhal 1-Artikolu 37a li gej:

""Artikolu 37a

Dispozizzjonijiet tranzitorji

L-ELTIFs awtorizzati fkonformita ma' dan ir-Regolament fil-verzjoni tieghu applikabbli qabel [id-
data tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament emendatorju] ghandhom jitqiesu li jikkonformaw mar-
rekwiziti stabbiliti f'dan ir-Regolament [sa 5 snin + id-data tal-applikazzjoni tar-Regolament
emendatorju]. L-ELTIFs awtorizzati fkonformita ma' dan ir-Regolament fil-verzjoni tieghu
applikabbli gabel [id-data tal-applikazzjoni ta' dan ir-Regolament emendatorju], li ma jiggenerawx
kapital addizzjonali, ghandhom jitqiesu li jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti f'dan ir-

Regolament."
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Artikolu 2

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Huwa ghandu japplika minn [dhul fis-sehh + 12-il xahar].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.
Maghmul fi

Ghall-Parlament Ewropew

I1-President

Ghall-Kunsill

II-President
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