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2021/0377 (COD)
PriekSlikums —
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA, ar ko Regulu (ES) 2015/760 groza
attiectba uz atbilstigo aktivu un ieguldijumu tvérumu, portfela sastavu un diversifikacijas
prasibam, naudas aiznemSanos un citiem fondu noteikumiem un attieciba uz prasibam, kas
attiecas uz atlauju pieSkirSanu Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem, to ieguldijumu

politiku un darbibas nosacijumiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,
nemot veéra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttiSsanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu !

b

saskana ar parasto likumdoSanas procediiru,

1 ov C,, . Ipp.
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ta ka:

(1) Kops Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2015/760 * pienemsanas ir pieskirtas
atlaujas tikai daziem Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem (ELTIF). So fondu neto akfivu

kopgjais apjoms 2021. gada tika l&sts aptuveni 2 400 000 000 EUR apmera.

(2) Pieejamie tirgus dati liecina, ka ELTIF segmenta attistiba nav palielingjusies, ka gaidits,

neraugoties uz to, ka Savieniba piever§ uzmanibu ilgtermina finans€juma veicinaSanai Savieniba.

(3) Dazas ELTIF tirgus iezimes, taja skaita nelielais fondu skaits, nelielais neto aktivu apjoms,
nelielais to jurisdikciju skaits, kuras atrodas ELTIF, un portfela sastavs, kas neatbilst konkrétam
atbilstigo ieguldijumu kategorijam, liecina, ka min&tais tirgus ir koncentréts gan geografiska, gan
vairak ieguldfjumu tiek novirziti uzne@mumiem, kuriem vajadzigs kapitals, un ilgtermina

ieguldijumu projektiem.

(4) ELTIF ir potencials veicinat ilgtermina ieguldijumus realaja ekonomika. Ilgtermina
ieguldijumi tresas valstis 1stenotos projektos, So valstu uznémumos un infrastruktiiras projektos var
piesaistit kapitalu ELTIF un tadgjadi radit ieguvumus Savienibas ekonomikai. Sadi ieguvumi var
rasties dazados veidos, taja skaita ar ieguldijumiem, kas veicina pierobeZas regionu attistibu, uzlabo
tirdzniecisko, finansialo un tehnologisko sadarbibu un veicina ieguldijumus vides un ilgtsp&jigas
energijas projektos. Ieguldijumi treso valstu kvalificétos uznémumos un atbilstigos aktivos var
sniegt butiskus ieguvumus iegulditajiem un ELTIF parvaldniekiem, ka ar1 §adu treSo valstu
ekonomikai, infrastrukttrai, klimata un vides ilgtsp&jai un iedzivotajiem. Tapéc biitu jaatlauj, ka
lielaka dala §adu aktivu un ieguldijumu vai §adu aktivu un ieguldijumu galvenie ien@émumi vai pelpa

atrodas tre$a valstl.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/760 (2015. gada 29. aprilis) par Eiropas
ilgtermina ieguldijumu fondiem (OV L 123, 19.5.2015., 98. Ipp.).
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(4.a —jauns) Lai iegulditajiem, ELTIF parvaldniekiem un kompetentajam iestadém nodrosSinatu
tresas valstis esosos aktivos veikto ieguldijumu parredzamibu un integritati, prasibas attieciba uz
ieguldijumiem tresas valsts kvalific€tos portfeluzn€mumos biutu jasaskano ar standartiem, kas
noteikti Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2015/849. Tie biitu arT jasaskano ar
standartiem, kuri izklastiti ES dalibvalstu kopigaja riciba attieciba uz jurisdikcijam, kas nodoklu
noliikos nesadarbojas, un kuri atspoguloti Padomes secinajumos par parskatito ES sarakstu ar

jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos nesadarbojas.

(5) ELTIF noteikumi ir gandriz identiski gan profesionaliem, gan privatiem iegulditajiem, taja
skaita noteikumi par piesaistito lidzeklu izmantoSanu, aktivu diversifikaciju un portfelu sastavu,
koncentracijas limitiem un atbilstigo aktivu un ieguldijumu limitiem. Tomér abu veidu
ieguldrtajiem ir atSkirigi termini, riska pielaides un ieguldijumu vajadzibas. Sakara ar Siem gandriz
identiskiem noteikumiem un no tiem izrietoSo lielo administrativo slogu un ar tiem saistitajam
izmaksam ELTIF, kas paredzeti profesionaliem iegulditajiem, aktivu parvalditaji atturas piedavat
Sadiem iegulditajiem pielagotus produktus. Profesionaliem iegulditajiem ir augstaks riska
pielaujamais limenis neka privatiem iegulditajiem, un to rakstura un darbibas d&] tiem var but
atSkirigs termin$ un atdeves merki. Tadel ir lietderigi paredzet ipaSus noteikumus ELTIF, kurus
paredzets tirgot profesionaliem iegulditajiem, jo Tpasi attieciba uz attieciga portfela diversifikaciju
un sastavu, atbilstigo aktivu minimalo robezvertibu, koncentracijas limitiem un naudas

aiznemsanos.

8840/1/22 REV 1 ej/EJ/aul 4
ECOFIN.1.B LV



(6) Irjapalielina aktivu parvalditaju elastigums attieciba uz ieguldijumiem plasas realo aktivu
kategorijas. Tapéc tieSa vai netiesa lidzdaliba realos aktivos biitu jauzskata par atbilstoSu aktivu
kategoriju ar noteikumu, ka min&tajiem realajiem aktiviem vertiba piemit to rakstura vai biitibas
del. Sadi redlie aktivi ietver nekustamo Ipagumu, pieméram, komunikacijas, vides, energétikas vai
transporta infrastruktiiru, socialo infrastruktiiru, taja skaitd veco lauzu pansionatus vai slimnicas, ka
ar1 izglitibas, veselibas un labklajibas atbalsta vai ripniecibas objektu infrastruktiiru, iekartas un
citus aktivus, taja skaita intelektualo Tpasumu, kugus, iekartas, masinas, gaisa kugus vai rito$o

sastavu.

(7) Teguldijumi komercipasuma, izglitibas, petniecibas, sporta vai attistibas objektos vai iekartas,
vai majoklos, taja skaita vecaka gadagajuma iemitnieku vai socialos majoklos, ar1 biitu jauzskata
par atbilstigiem aktiviem, kas ir ilgtermina ieguldijumi realaja ekonomika. Lai nodro§inatu realas
ieguldijumu stratégijas jomas, kuras tiesie ieguldijumi realos aktivos nav iesp&jami vai nav
ekonomiski izdevigi, atbilstigiem ieguldijumiem realos aktivos biitu jaietver art ieguldijumi tiesibas
uz tideni, meZa tiesibas, apbiives tiesibas un tiesibas iegiit izraktenus. Jédzienam "atbilstigi
ieguldijumu akttvi" nebitu jaaptver makslas darbi, manuskripti, vina krajumi, juvelierizstradajumi

vai citi aktivi, kas pasi par sevi nav ilgtermina ieguldijumi realaja ekonomika.

(8) Lai veicinatu ieguldijumu parskatatbildibu un nodroSinatu pienacigu informacijas atklaSanu
par ieguldijumu strat€gijas ietekmi, ieguldijumi nekustamaja ipasuma biitu jadokumentg, taja skaita
tas, cik liela mera realie aktivi ir neatnemama dala vai papildelements ilgtermina ieguldijumu

projekta, kas veicina Savienibas gudras, ilgtsp€jigas un ieklaujoSas izaugsmes mérka sasniegSanu.
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(9) Irjapalielina ELTIF pievilcigums aktivu parvalditajiem un japaplasSina ELTIF parvaldniekiem
piecejamo ieguldijumu stratégiju klasts, tadéjadi izvairoties no ELTIF aktivu atbilstibas un
ieguldijumu darbibu tvéruma nepamatotas ierobezosanas. Realo aktivu atbilstibai nevajadzetu but
atkarigai no to rakstura un mérka vai no informacijas atklaSanas un nosacijumiem vides, ilgtsp&jas
vai socialaja un parvaldibas joma, uz kuriem jau attiecas Eiropas Parlamenta un Padomes Regula

(ES) 2019/2088 3 un Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2020/852 4.

(10) Ir japaplasina atbilstigo aktivu tvérums un javeicina ELTIF ieguldijumi vertspapirotos aktivos.
Tapec bitu japrecize, ka gadijumos, kad pamata esosos aktivus veido ilgtermina riska darfjumi,
atbilstigajiem ieguldijumu aktiviem butu jaietver ar1 vienkarsa, parredzama un standartizéta (VPS)
vertspapiro$ana, ka minéts Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2017/2402 3 18. panta.
Mingtie ilgtermina riska darfjumi ietver tadu majokla aizdevumu vertspapirosanu, kas nodrosinati ar
vienu vai vairakam majokla nekustama pasuma hipotekam (ar majoklu hipotekam nodros$inati
vertspapiri), komercaizdevumus, kas nodrosSinati ar vienu vai vairakam komerciala nekustama
1pasuma hipotekam, korporativos aizdevumus, taja skaita aizdevumus, kas pieskirti maziem un
vidgjiem uznémumiem (MVU), un pircju un pasiititaju paradus vai citus pamata esosus riska
darTjumus, kurus iniciators uzskata par atsevisku aktivu veidu, ar noteikumu, ka ien€mumi no So
pirc€ju un pasiititaju paradu vai citu pamata esoSo riska darfjjumu vertspapirosanas tiek izmantoti

ilgtermina ieguldijumu finans€Sanai vai refinanséSanai.

3 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2088 (2019. gada 27. novembris) par
informacijas atklasanu, kas saistita ar ilgtsp&ju, finansu pakalpojumu nozare (OV L 317,
9.12.2019., 1. 1pp.).

4 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2020/852 (2020. gada 18. jiinijs) par
reguléjuma izveidi ilgtsp€jigu ieguldijumu veicinasanai un ar ko groza Regulu (ES)
2019/2088 (OV L 198, 22.6.2020., 13. Ipp.).

S Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko
nosaka vispargju reguléjumu vertspapiroSanai un izveido Ipasu satvaru attieciba uz
vienkarSu, parredzamu un standartiz&tu vertspapirosanu, un groza Direktivas 2009/65/EK,
2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012 (OV
L 347, 28.12.2017., 35. Ipp.).

8840/1/22 REV 1 ej/EJ/aul 6
ECOFIN.1.B LV



(11) Lai uzlabotu iegulditaju piekluvi aktualakai un pilnigakai informacijai par ELTIF tirgu, ir
japalielina Regulas (ES) 2015/760 3. panta 3. punkta otraja dala minéta centralizéta publiska
registra ("ELTIF registrs") granularitate un savlaicigums. Tapéc ELTIF registra bitu jaieklauj
papildu informacija papildus informacijai, kas jau ir ietverta minétaja registra, taja skaita, ja
pieejams, juridiskas personas identifikators ("LEI") un ELTIF valsts koda identifikators, ELTIF
parvaldnieka nosaukums, adrese un LEI, ELTIF un katras atseviskas dalas vai ieguldijumu
apliecibas kategorijas starptautisko vertspapiru identifikacijas numuru ("ZSIN") kodi, ELTIF
kompetenta iestade un minéta ELTIF izcelsmes dalibvalsts, dalibvalstis, kuras ELTIF tiek tirgots,
un tas, vai ELTIF var tirgot privatiem iegulditajiem vai var tirgot tikai profesionaliem iegulditajiem,
ELTIF atlaujas pieskirSanas datums un datums, kura ir sakta ELTIF tirdznieciba. Lai nodroSinatu
ELTIF registra aktualitati, ir lietderigi prasit kompetentajam iestadeém reizi menesi pazinot EVTI

par jebkadam izmainam informacija par ELTIF, taja skaita par atlaujam un $adu atlauju anuléSanu.

(12) Konkréetus ELTIF ieguldijumus var veikt, piedaloties starpniekstruktiram, taja skaita pasam
noliikam dibinatam sabiedribam un vertspapiroSanas vai agregatoru sabiedribam vai
parvalditajsabiedribam. Paslaik Regula (ES) 2015/760 ir noteikts, ka ieguldijumus kvalificta
portfeluzn@muma pasu kapitala vai kvazikapitala instrumentos var veikt tikai tad, ja mingtie
uznémumi ir meitasuzn€mumi, kuros ir vairakuma TpasSumtiesibas, un tas biitiski ierobezo atbilstigo
aktivu bazes potenciala tvéruma darbibas jomu. Tapéc ELTIF vajadz€tu biit iesp&jai ieguldijumu
iespgjas veikt mazakuma kolektivo ieguldijumu. Minétajai iesp€jai butu jadod ELTIF iespé€ja iegiit
papildu elastibu savu ieguldijumu stratégiju istenoSana, piesaistit vairak ieguldijumu projektu
virzitaju un palielinat iesp&jamo atbilstigo mérka aktivu klastu, un tas viss ir biitiski netieSu

ieguldijumu stratégiju istenosanai.
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(13) Taka pastav bazas par to, ka fondu fonda stratégijas var veicinat ieguldijumus, kas neietilptu
atbilstigo ieguldijumu aktivu tvéruma, Regula (ES) 2015/760 paslaik ir noteikti ierobezojumi
ieguldijumiem citos fondos visa ELTIF darbibas laika. Tomé&r fondu fonda stratégijas ir kopigs un
loti efektivs veids, ka iegiit atru riska darjjumu ar nelikvidiem aktiviem, jo Tpasi attieciba uz
nekustamo Tpasumu un pilniba apmaksata kapitala struktiiru konteksta. Tapeéc ELTIF ir jadod
iesp&ja ieguldit citos fondos, jo tas lautu ELTIF nodroSinat atraku kapitala izmantoSanu. Veicinot
ELTIF veiktus fondu fonda ieguldijumus, biitu iesp&jams ar1 atkartoti ieguldit naudas lidzeklu
parpalikumu fondos, jo dazadi ieguldijumi ar atSkirigiem terminiem var samazinat ELT/F naudas
slogu. Tapéc ir japaplasina fondu fonda stratégiju atbilstiba ELTIF parvaldniekiem,
neaprobezojoties tikai ar ieguldijumiem Eiropas riska kapitala fondos (EuVECA) vai Eiropas
socialas uznémejdarbibas fondos (EuSEF). Tadgjadi kolektivo ieguldijumu uznémumu, kuros
ELTIF var ieguldit, tvérums butu japaplasina, ieklaujot parvedamu vertspapiru kolektivo
ieguldijumu uzpémumus (PVKIU) un ES alternativo ieguldijumu fondus (ES AIF), kurus parvalda
ES AIF parvalditaji. Tomér, lai nodroSinatu efektivu iegulditaju aizsardzibu, ir ar1 janosaka, ka
gadijumos, kad ELTIF iegulda citos ELTIF, Eiropas riska kapitala fondos (EuVECA), Eiropas
socialas uznémejdarbibas fondos (EuSEF), PVKIU un ES A[F, kurus parvalda ES AIF M,
mingtajiem kolektivo ieguldijumu uznémumiem bitu arT jaiegulda atbilstigos ieguldijumos un tiem
pasiem nebiitu jaiegulda vairak ka 10 % no sava kapitala jebkura cita kolektivo ieguldijumu
uznémuma. Lai izvairTtos no noteikumu apieSanas un nodroSinatu, ka ELTIF kopgja portfela liment
ievero §1s regulas prasibas, ELTIF aktivi un naudas aiznemsanas pozicija biitu jakombing ar to
kolektivo ieguldijumu uznémumu aktiviem un pozicijam, kuros ELTIF ir ieguldijis Iidzeklus, lai

novertetu, vai ir ieveéroti portfela sastava un diversifikacijas noteikumi un aiznemsanas limits.
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(14) Lai labak izmantotu ELTIF parvaldnieku specialas zinasanas, un diversifikacijas priekSrocibu
del dazos gadijumos ELTIF var biit izdevigi ieguldit visus vai gandriz visus savus aktivus galvena
ELTIF diversificétaja portfeli. Tapec ELTIF butu jalauj apvienot savus aktivus un izmantot

galvenas-pakartotas struktiiras, ieguldot galvenajos ELTIF.

(15) Regulas (ES) 2015/760 pasreizeja redakcija noteiktas diversifikacijas prasibas tika ieviestas,
lai nodroSinatu, ka ELTIF var izturét nelabveligus tirgus apstaklus. Tomér minétas diversifikacijas
robezvertibas nozimé, ka ELTIF vidgji ir javeic desmit atseviski ieguldijumi. Attieciba uz
ieguldijumiem liela m&roga projektos vai infrastruktiiras prasiba veikt desmit ieguldijumus katram
ELTIF var bit gruti izpildama un darga darjjumu izmaksu un kapitala sadales zina. Tapéc, lai
samazinatu darjjumu un administrativas izmaksas ELTIF un galu gala to iegulditajiem, ELTIF biitu
jaspgj istenot koncentrétakas ieguldijumu stratégijas un tadéjadi but paklautiem mazakam skaitam
atbilstigo aktivu. Tap&c ir nepiecieSams pielagot diversifikacijas prasibas ELTIF riska darfjumiem
ar atseviskiem kvalific€tiem portfeluznémumiem, atseviskiem realiem aktiviem, kolektivo
ieguldijumu uznémumiem un daziem citiem atbilstigiem ieguldijumu aktiviem, ligumiem un
finansu instrumentiem. Min&tajam papildu elastigumam ELTIF portfela sastava un diversifikacijas
prasibu samazinaSanai nebiitu butiski jaietekme ELTIF sp€ja izturét tirgus svarstigumu, jo ELTIF
parasti iegulda aktivos, kuriem biezi vien nav viegli pieejama tirgus kotacija, kuri var bt loti

nelikvidi un kuriem biezi ir ilgs termin$ vai laikposms.
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(16) Atskiriba no privatajiem iegulditajiem profesionaliem iegulditajiem noteiktos apstaklos var
bt ilgaks laikposms, atskirigi finanSu atdeves mérki, plasakas zinasanas, lielaka riska pielaide pret
nelabvéligiem tirgus apstakliem un lielaka sp&ja absorbét zaudgjumus. Tade] attieciba uz sadiem
profesionaliem iegulditajiem ir janosaka diferencéts iegulditaju aizsardzibas pasakumu kopums.
Tapéc ir lietderigi atcelt diversifikacijas prasibas attieciba uz ELTIF, kurus tirgo tikai

profesionaliem iegulditajiem.

(17) Regulas (ES) 2015/760 28. un 30. panta paslaik ir noteikts, ka ELTIF parvaldniekiem vai
izplatitajiem ir javeic piem&rotibas noveértéjums. Minéta prasiba jau ir noteikta Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivas 2014/65/ES ¢ 25. panta. Minéta dubulta prasiba rada papildu administrativo
slogu, kas privatajiem iegulditajiem rada lielakas izmaksas, un ir specigs skérslis ELTIF
parvaldniekiem piedavat jaunus ELTIF privatajiem iegulditajiem. Tap&c minéta dubulta prasiba ir

jasvitro no Regulas (ES) 2015/760.

6 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV
L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).
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(18) Regulas (ES) 2015/760 30. panta ir ar1 noteikts, ka ELTIF parvaldniekiem vai izplatitajiem,
tirgojot ELTIF privatajiem iegulditajiem, ir jasniedz atbilstigas ieguldijumu konsultacijas.
Precizitates trikums attieciba uz to, kas Regula (ES) 2015/760 ir atbilstigas ieguldijumu
konsultacijas, un tas, ka nav atsauces uz Direktivu 2014/65/ES, kura ietverta ieguldijumu
konsultaciju definicija, ir novedusi pie juridiskas noteiktibas trukuma un neskaidribas ELTIF
parvaldnieku un izplatitaju vidi. Turklat saskana ar pienakumu sniegt ieguldijumu konsultacijas
argjiem izplatitajiem buitu jasanem atlauja saskana ar Direktivu 2014/65/ES, tirgojot ELTIF
privatajiem iegulditajiem. Tas min&tajiem iegulditajiem raditu nevajadzigus SkérsSlus ELTIF
tirdzniecibai un uz ELTIF attiecinatu stingrakas prasibas ka uz citu sarezgitu finansu produktu
izplatiSanu, taja skaita prasibas attieciba uz vertspapirosanu, kas noteiktas Eiropas Parlamenta un
Padomes Regula (ES) 2017/2402 7, un subordinétajam atbilstigajam saistibam, kas noteiktas
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/59 8. Tapéc nav japieprasa, lai ELTIF izplatitaji un

parvaldnieki sniegtu privatajiem iegulditajiem minétas ieguldijumu konsultacijas.

7 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko
nosaka vispargju reguléjumu veértspapirosanai un izveido Ipasu satvaru attieciba uz
vienkarSu, parredzamu un standartiz&tu vertspapirosanu, un groza Direktivas 2009/65/EK,
2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un (ES) Nr. 648/2012 (OV

L 347, 28.12.2017., 35. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktiva 2014/59/ES, ar ko izveido
kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu atveseloSanas un noregul€juma reZimu un
groza Padomes Direktivu 82/891/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas
2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES
un 2013/36/ES, un Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES) Nr.
648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 190. Ipp.).
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(18.a—jauns)  Lai nodroSinatu privato iegulditaju stingru aizsardzibu, biitu janosaka prasiba
veikt piemé@rotibas parbaudi neatkarigi no ta, vai privatie iegulditaji ELTIF ieguldijumu apliecibas
vai dalas iegadajas no ELTIF parvaldnieka vai izplatitaja vai otrreizgja tirgl. Saskana ar Direktivas
2014/65/ES 25. panta 2. punktu piemeérotibas noverte§juma ka dala no informacijas par privato
iegulditaju ieguldijumu mérkiem, riska pielaidi un finansialo situaciju, tostarp to sp&ju segt
zaud@jumus, biitu jaieklauj informacija par ieguldijuma paredzamo ilgumu, privata iegulditaja riska
pielaidi un ieguldijuma mérki. Novertgjuma rezultats biitu japazino privatajam iegulditajam ka
pazinojums par piemeérotibu, ievérojot Direktivas 2014/65/ES 25. panta 6. punktu. Pilniguma labad
bitu japrecizg, ka atsauces uz Direktivas 2014/65/ES 25. panta 2. un 6. punktu biitu jasaprot ka

atsauces uz to delegéto aktu piem&roSanu, ar kuriem papildina min&tos noteikumus.

(18.b—jauns)  Turklat privatajam iegulditajam biitu jasanem skaidrs rakstisks bridinajums,
inform&jot min&to privato iegulditaju par riskiem, kas rodas, ja, pamatojoties uz veikto
novertejumu, ELTIF tiek uzskatits par nepiem&rotu un privatais iegulditajs tomer vélas turpinat
darfjumu. Sada gadijuma, pirms ELTIF parvaldnieks vai izplafitajs veic darfjumu, biitu jasanem

privata iegulditaja neparprotama piekrisana.

(18.c —jauns)  Lai nodroSinatu ar ELTIF tirdzniecibu saistito prasibu piem&rosanas efektivu
uzraudzibu privatajiem iegulditajiem, izplatitajam vai — ja ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas
tiek tieSi piedavatas vai izvietotas privatam iegulditajam — ELTIF parvaldniekam biitu japieméro

Direktivas 2014/65/ES noteikumi par uzskaiti.
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(18.d —jauns)  Gadijuma, ja ELTIF privatiem iegulditajiem tirgo vai piedava izplatitajs, Sadam
izplatitajam biitu jaievero attiecigas Direktivas 2014/65/ES un Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr. 600/2014 ? prasibas. Lai nodrosinatu juridisko noteiktibu un izvairitos no
dublésanas gadijumos, kad privatajam iegulditajam ir sniegta ieguldijjumu konsultacija saskana ar

Direktivu 2014/65/ES, butu jauzskata, ka prasiba sniegt piemeérotibas novertéjumu ir izpildita.

(18.e —jauns)  Lai izvairtos no finanSu portfela parmérigas koncentracijas ELTIF, izplatitajam
vai — ja ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas tiek tiesSi piedavatas vai izvietotas privatam
iegulditajam — ELTIF parvaldniekam butu arT jaizdod skaidrs rakstisks bridinajums, informéjot
privato iegulditaju, ka tadas kop€jas summas ieguldiSana ELTIF, kas parsniedz 10 % no ta finanSu

instrumentu portfela, var biit parmeériga riska uznemsanas.

(18.f—jauns)  Ta ka ELTIF ieguldijumu apliecibas un dalas ir finanSu instrumenti, Direktivas
2014/65/ES produktu parvaldibas noteikumi ir piem&rojami gadijumos, kad ELTIF tirgo, sniedzot
ieguldijumu pakalpojumus. Tome&r ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas var iegadaties ar1 bez
ieguldijumu pakalpojumu sniegSanas. Lai aptvertu Sos gadijumus, Regulas 2015/760 27. panta ir
noteikts, ka ELTIF parvaldniekam ir jaizstrada iek$gjais novertésanas process attieciba uz ELTIF,
ko tirgo privatiem iegulditajiem. Pasreizgja reZima pamata ir Direktiva 2014/65/ES paredzétie
produktu parvaldibas noteikumi, tacu taja ir vairakas atskiribas, kas nav pamatotas un varétu
mazinat iegulditaju aizsardzibu. Tapéc biitu japrecize, ka biitu japieméro produktu parvaldibas
noteikumi, kas noteikti Direktivas 2014/65/ES 16. panta 3. punkta otraja lidz piektaja un septitaja
dala un 24. panta 2. punkta. Pilniguma labad biitu japrecize, ka atsauces uz Direktivas 2014/65/ES

biitu jasaprot ka atsauces uz to delegéto aktu piemerosanu, ar kuriem papildina min&tos noteikumus.

? Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par
finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173,
12.6.2014., 84. Ipp.).
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(19) Regulas (ES) 2015/760 30. panta 3. punkta attieciba uz potencialajiem privatajiem
iegulditajiem, kuru finansu instrumentu portfelis neparsniedz 500 000 EUR, paslaik noteikts, ka
sakotngjais minimalais ieguldijums viena vai vairakos ELTIF ir 10 000 EUR, un noteikts, ka sadi
iegulditaji ELTIF neiegulda kop&jo summu, kas parsniedz 10 % no to finanSu instrumentu portfela.
Piemerojot kopa, minimala sakotngja ieguldijuma lidzdaliba 10 000 EUR apméra un kop¢ja
ieguldijuma ierobeZojums 10 % apmeéra rada bitisku Skérsli privatajam iegulditajam ieguldit
ELTIF, kas ir pretruna ELTIF mérkim izveidot privato alternativo ieguldijumu fondu produktu.
Tadel ir jaatcel minéta prasiba par sakotng&jo minimalo ieguldijumu 10 000 EUR apméra un kopgja

ieguldijuma ierobezojums 10 % apmeéra.

(20) Regulas (ES) 2015/760 10. panta e) punkta paslaik ir noteikts, ka atbilstigo ieguldijumu
aktivu vertiba, ja Sie aktivi ir atseviski reali aktivi, ir vismaz 10 000 000 EUR. Tomér realo akttvu
portfelus biezi veido vairaki atseviski realie aktivi, kuru vértiba ir mazaka par 10 000 000 EUR.
Tapéc atseviska reala aktiva vértiba biitu jasamazina lidz 1 000 000 EUR. Sis summas pamata ir
atseviSku tadu realo aktivu aplésta vertiba, kas parasti var veidot lielus realo aktivu portfelus un

tadgjadi var veicinat ieguldijumu portfela diversifikaciju.

(21) Regulas (ES) 2015/760 11. panta 1. punkta b) apaksSpunkta ii) punkta paslaik ir noteikts, ka
kvalifictiem portfeluzn€émumiem, ja Siem kvalificétiem uznémumiem ir lauts veikt tirdzniecibu
reguléta tirgl vai daudzpusgja tirdzniecibas sist€ma, tirgus kapitalizacijas vertiba neparsniedz

500 000 000 EUR. Tomeér daudziem birZas saraksta ieklautiem uznémumiem ar zemu tirgus
kapitalizaciju ir ierobeZota likviditate, kas nelauj ELTIF parvaldniekiem sapratiga termina izveidot
pietiekamu poziciju $ados birZas saraksta ieklautos uzn€mumos, tad€jadi saSaurinot pieejamo
ieguldijumu mérku loku. Lai nodroSinatu ELTIF labaku likviditates profilu, to birzas saraksta
ieklauto kvalificéto uzn€mumu tirgus kapitalizacija, kuros ELTIF var ieguldit, tade] butu japalielina
no ne vairak ka 500 000 000 EUR Iidz ne vairak ka 1 000 000 000 EUR. Lai izvairitos no
iespg€jamam izmainam $adu ieguldijumu atbilstiguma valiitas svarstibu vai citu faktoru del, tirgus

kapitalizacijas robezvertiba bitu janosaka tikai sakotn&ja ieguldijuma laika.
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(22) ELTIF parvaldnieki, kuriem pieder dalas portfeluzn@muma, savas intereses var nostadit
augstak par ELTIF iegulditaju interes€m. Lai izvairitos no $ada interesu konflikta un nodroSinatu
pienacigu korporativu parvaldibu, Regulas (ES) 2015/760 pasreizgja redakcija pieprasa, lai ELTIF
iegulda tikai tados aktivos, kas nav saistiti ar ELTIF parvaldnieku, ja vien ELTIF neiegulda citu
kolektivo ieguldijumu uznémumu ieguldijumu apliecibas vai dalas, ko parvalda ELTIF
parvaldnieks. Tomer ta ir iedibinata tirgus prakse, ka aktivu parvalditaja viens vai vairaki
ieguldijumu uznémumi kopigi iegulda kopa ar citu fondu, kuram ir lidzigs mérkis un strat€gija ka
§im ELTIF. Sadi AIF parvalditaja un citu saistitu struktiiru, kas pieder tai pasai grupai, kolektivie
ieguldijumi lauj piesaistit lielakus kapitala fondus ieguldijumiem liela méroga projektos. Saja
noliika aktivu parvalditaji parasti paraléli ELTIF iegulda mérksabiedriba un strukturé savus
ieguldijumus, izmantojot kolektivo ieguldijumu uzn€mumus. Akttvu parvaldibas pilnvaru ietvaros
portfelu parvalditajiem un aktivu parvalditaju vadosajiem darbiniekiem parasti tiek pieprasits vai no
tiem tiek sagaidits, ka tie kolektivi iegulda taja pasa fonda, ko tie parvalda. Tapec ir lietderigi
precizét, ka noteikumiem par intereSu konfliktu nebiitu jaliedz ELTIF parvaldniekam vai
uzn@mumam, kas pieder $ai grupai, kolektivi ieguldit min&taja ELTIF un kolektivi ieguldit ar
min&to ELTIF taja pasa aktiva. Lai nodroSinatu, ka ir ieviesti efektivi iegulditaju aizsardzibas
pasakumi gadijumos, kad $adi kolektivie ieguldijumi tiek veikti, ELTIF parvaldniekiem biitu,
ieveérojot Direktiva 2011/61/ES noteiktas prasibas, jaievie§ organizatoriski un administrativi
pasakumi, kas paredzeti, lai identific€tu, noverstu, parvalditu un uzraudzitu intereSu konfliktus un

nodrosinatu, ka §adi intereSu konflikti tiek pienacigi atklati.
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(23) Lai noverstu intereSu konfliktus, izvairitos no darfjjumiem, kas nenotiek saskana ar
komercialiem noteikumiem, un lai nodro$inatu pareizu korporativo parvaldibu, Regulas (ES)
2015/760 pasreizeja redakcija nelauj ELTIF parvaldnieka un uzn@mumu, kas pieder tai pasai grupai
kopa ar ELTIF, darbiniekiem ieguldit min&taja ELTIF vai kolektivi ieguldit ar ELTIF taja pasa
aktiva. Tomer ta ir iedibinata tirgus prakse, ka ELTIF parvaldnieka un citu saistitu struktiiru, kas
pieder tai pasai grupai, darbiniekiem, kuri kolektivi iegulda kopa ar ELTIF parvaldnieku, taja skaita
portfelu parvalditajiem un vadosajiem darbiniekiem, kas ir atbildigi par ELTIF parvaldnieka
galvenajiem finanSu un darbibas Iémumiem, biezi vien tiek pieprasits vai no tiem tiek sagaidits, ka
tie kolektivi iegulda taja pasa fonda vai taja pasa aktiva aktivu parvaldibas pilnvaru biitibas dél, lai
veicinatu minéto darbinieku un iegulditaju finansialo stimulu saskanoSanu. Tapéc ir lietderigi
precizét, ka noteikumiem par intereSu konfliktu nebiitu jaliedz ELTIF parvaldnieka vai uzn@mumu,
kas pieder $ai grupai, darbiniekiem privatpersonas statusa kolekttvi ieguldit minétaja ELTIF un
kolektivi ieguldit ar min€to ELTIF taja pasa aktiva. Lai nodroSinatu, ka ir ieviesti efektivi
iegulditaju aizsardzibas pasakumi gadijumos, kad $adi darbinieku kolektivie ieguldijumi tiek veikti,
ELTIF parvaldniekiem biitu jaievie$ organizatoriski un administrativi pasakumi, kas paredzeti, lai
identific€tu, noverstu, parvalditu un uzraudzitu intereSu konfliktus un nodrosinatu, ka $adi interesu

konflikti tiek pienacigi atklati.
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(24) Regulas (ES) 2015/760 13. panta 1. punkta paslaik ir noteikts, ka ELTIF jaiegulda vismaz

70 % no sava kapitala atbilstigos ieguldijumu aktivos. ST augsta robezvértiba atbilstigo ieguldijumu
aktivu sastavam ELTIF portfelos sakotngji tika noteikts, nemot véra to, ka ELTIF koncentr&jas uz
ilgtermina ieguldijumiem, un to, ko $adi ieguldijumi dotu Savienibas ekonomikas ilgtsp€jigas
izaugsmes finanséSana. Tomer, nemot véra dazu atbilstigo ieguldijumu aktivu nelikvido un
netipisko raksturu ELTIF portfelos, ELTIF parvaldniekiem var izradities sarezgiti un dargi parvaldit
ELTIF likviditati, izpildit atpakalpirkSanas pieprasijumus, slégt aizn€muma ligumus un izpildit citus
ELTIF ieguldijumu stratégiju elementus, kas attiecas uz $adu atbilstigo ieguldijumu aktivu
nodoSanu, vértéSanu un iekilasanu. Atbilstigo ieguldijumu aktivu robezvertibas pazeminasana lautu
ELTIF parvaldniekiem labak parvaldit ELTIF likviditati. Tikai atbilstigie ELTIF ieguldijumu aktivi,
kas nav kolektivo ieguldijumu uznémumi, un to kolektivo ieguldijumu uznémumu atbilstigie
ieguldijumu aktivi, kuros ELTIF ir ieguldijis, butu jakombing, lai novertetu, vai minétais ELTIF

ievéro minimalo robezvertibu ieguldijumiem atbilstigos aktivos.

(25) Piesaistitos lidzeklus biezi izmanto, lai nodro$inatu ELTIF ikdienas darbibu un Tstenotu
konkrétu ieguldijumu stratégiju. Mérenas piesaistito lidzeklu summas var palielinat atdevi un, ja tas
tiek pienacigi kontrol&tas, neradit vai nepalielinat parmérigus riskus. Turklat dazadi kolektivo
ieguldijumu uznémumi piesaistitos lidzeklus biezi var izmantot, lai gitu papildu efektivitati vai
darbibas rezultatus. Nemot véra iesp&jamos riskus, ko piesaistitie lidzekli var radit, ELTIF lauj
aiznemties naudu lidz 30 % apmeéra no ELTIF kapitala vertibas. Robezvertiba 30 % apmera ir
atbilstoSa, nemot véra kop€jos naudas aiznemSanas limitus, kas ir kopigi fondiem, kuri iegulda
realos aktivos ar lidzigu likviditates un atpakalpirkSanas profilu. Tomer tikai attieciba uz
profesionaliem iegulditajiem tirgotiem ELTIF butu jaatlauj augstaka piesaistito lidzeklu
robezvertiba, jo profesionaliem iegulditajiem ir lielaka riska pielaide neka privatiem iegulditajiem.
Tapéc naudas aiznemsSanas robezvertiba attieciba uz profesionaliem iegulditajiem tirgotiem ELTIF

bitu japaplasina Iidz 100 % no ELTIF kapitala.
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(26) Lai nodrosinatu ELTIF plaSakas ieguldijumu iesp&jas, ELTIF vajadz&tu but iesp&jai
aiznemties valiita, kura ELTIF parvaldnieks plano iegadaties aktivu. Tomer ir jamazina valiitu
nesakritibu risks un tad€jadi jaierobezo valiitas risks ieguldijumu portfelim. Tapéc ELTIF biitu vai
nu jaievies atbilstosa valiitas riska darfjumu ierobezoSana, vai ari biitu jaaiznemas cita valtita, ja

riska darTjumi arvalstu valiita nerada butiskus valiitas riskus.

(27) ELTIF vajadzetu biit iesp&jai apgritinat savus aktivus, lai Tstenotu savu aiznemsanas
stratégiju. Lai noverstu bazas par paral€las banku sistémas darbibu, nauda, ko ELTIF aiznémusies,
nebiitu jaizmanto, lai pieskirtu aizdevumus kvalificétiem portfeluzn@mumiem. Tomér, lai
palielinatu ELTIF elastibu to aiznemsanas stratégijas Tstenosana, aiznémuma mehanismi nebiitu

jauzskata par aizn€mumiem, ja So aizn€mumu pilniba sedz iegulditaju kapitala saistibas.

(28) Nemot vera to, ka tiek palielinatas maksimalas robezvertibas ELTIF naudas aiznp€mumiem un
tiek atcelti dazi ierobezojumi naudas aizn€mumiem arvalstu valiitas, iegulditajiem vajadz&tu but
plasakai informacijai par ELTIF izmantoto aiznems$anas stratégiju un limitiem. Tadg] ir lietderigi

pieprastt, lai ELTIF parvaldnieki attieciga ELTIF prospekta skaidri noraditu aiznemsanas limitus.
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(29) Regulas (ES) 2015/760 18. panta 4. punkta paslaik noteikts, ka ELTIF iegulditaji var pieprasit
minéta ELTIF likvidaciju, ja to atpakalpirkSanas pieprasijumi, kas iesniegti saskana ar ELTIF
atpakalpirkSanas politiku, nav izpilditi viena gada laika no dienas, kad Sie pieprasijumi iesniegti.
Nemot véra ELTIF ilgtermina orientaciju un ELTIF portfelu biezi vien netipisko un nelikvido
aktivu profilu, jebkura iegulditaja vai iegulditaju grupas tiesibas pieprasit ELTIF likvidaciju var biit
nesamérigas un kaitét gan veiksmigai ELTIF ieguldijumu stratégijas istenoSanai, gan citu
iegulditaju vai iegulditaju grupu interes€m. Tadel ir lietderigi svitrot iesp&ju iegulditajiem pieprasit

ELTIF likvidaciju, ja ELTIF nesp€j apmierinat atpakalpirkSanas pieprasijumus.

(30) Regulas (ES) 2015/760 pasreizeja redakcija nav skaidra attieciba uz kritérijiem, péc kuriem
noverte atpakalpirkSanas procentualo dalu noteikta laikposma, un attieciba uz minimalo
informaciju, kas jasniedz kompetentajam iestadém par atpakalpirkSanas iesp&ju. Tapat min&tas
regulas pasreizgja redakcija nav konkréeti paredzets likviditates parvaldibas sisteémas saturs, kas butu
jaizstrada, ja ELTIF parvaldnieks paredz iesp€ju veikt atpakalpirkSanu pirms ELTIF darbibas
beigam, lai gan ir jaizvairas no likviditates nesakritibam. Nemot véra EVTI centralo lomu Regulas
(ES) 2015/760 piem&rosana un tas specialas zinasanas par veértspapiriem un vertspapiru tirgiem, ir
lietderigi uzticet EVTI izstradat regulativo tehnisko standartu projektu, kura precizéti kriteriji, pc
kuriem noverté atpakalpirkSanas procentualo dalu, informacijas minimums, kas jasniedz
kompetentajam iestadém, un prasibas, kas ELTIF parvaldniekam jaizpilda, izstradajot atbilstigu

likviditates parvaldibas sisteému, tostarp likviditates parvaldibas instrumentus.
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(31) Regulas (ES) 2015/760 pasreizgjas redakcijas 19. panta 1. punkta noteikts, ka ELTIF
nolikums vai dibinaSanas dokumenti neliedz ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas tirgot reguléta
tirgi vai daudzpusgja tirdzniecibas sistéma. Neraugoties uz So iesp&ju, ELTIF parvaldnieki,
iegulditaji un tirgus dalibnieki ELTTF dalu vai ieguldijumu apliecibu tirdzniecibai gandriz nav
izmantojusi otrreizgjas tirdzniecibas mehanismu. Lai veicinatu ELTIF ieguldijumu apliecibu vai
dalu otrreizgjo tirdzniecibu, ir lietderigi laut ELTIF parvaldniekiem pirms ELTIF darbibas beigam
ieviest ELTIF iegulditaju pirmstermina izstasanas iesp&ju. Lai nodro$inatu $ada otrreizgjas
tirdzniecibas mehanisma efektivu darbibu, sadai pirmstermina izstaSanas iesp&jai vajadzetu bt
paredzetai tikai tad, ja ELTIF parvaldnieks ir ieviesis politiku potencialo iegulditaju un izstasanas
pieprasijumu saskanoSanai. Ming&taja politika cita starpa biitu japrecizé parveduma process, ELTIF
parvaldnieka un ELTIF administratora loma, periodiskums un likviditates loga ilgums, kura varétu
apmainit ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas, noteikumi, kas nosaka izpildes cenu,
proporcionalitates nosacijumi, informacijas atklasanas prasibas, nodevas, izmaksas un maksajumi
un citi nosactjumi, kas attiecas uz $adu likviditates loga mehanismu. Lai preciz&tu dazus tehniskus
aspektus saistiba ar apstakliem, kados pastav iesp&ja izejoso ELTIF iegulditaju parveduma
pieprasijumus pilniba vai dal&ji saskanot ar potencialo iegulditaju parveduma pieprasijumiem,

EVTI biitu jauztic izstradat regulativo standartu projektus Saja sakara.
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Lai izvairitos no ta, ka privatie iegulditaji nepareizi izprot otrreiz€jas tirdzniecibas mehanisma
atlauto juridisko raksturu un iesp&amo likviditati, izplatitajam vai — ja ELTIF ieguldijumu
apliecibas vai dalas tiek tieSi piedavatas vai izvietotas privatam iegulditajam — ELTIF
parvaldniekam biitu jaizdod skaidrs rakstisks bridinajums privatajiem iegulditajiem, ka sada
saskanoSanas mehanisma pieejamiba negaranté saskanoSanu vai nedod tiesibas privatajiem
iegulditajiem izstaties vai atpirkt savas attieciga ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas. Ja Sada
saskanoSanas mehanisma pieejamiba noradita tirdzniecibas pazinojuma privatajiem iegulditajiem,

tas nebiitu javeicina ka instruments, kas p€c pieprasijuma garante likviditati.

(32) Regulas (ES) 2015/760 pasreizejas redakcijas 26. panta ir noteikts, ka ELTIF parvaldnieki
izveido vietgjas sist€émas katra dalibvalsti, kura tie plano tirgot ELTIF. Tomer prasiba izveidot
vietgjas sist€mas ir atcelta ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu (ES) 2019/1160

(2019. gada 20. junijs) !° attiectba uz PVKIU un alternativiem ieguldijumu fondiem, kurus tirgo
privatiem iegulditajiem, jo $adas viet&jas sist€mas rada papildu izmaksas un kavé ELTIF parrobezu
tirdzniecibu. Turklat vélama metode sazinai ar iegulditajiem ir pargajusi no klatienes sanaksmeém
vietgjas sist€émas uz tieSu mijiedarbibu starp fondu parvaldniekiem vai izplatitajiem un
iegulditajiem, izmantojot elektroniskus lidzeklus. Tadgjadi $a pienakuma atcelSana ELTIF regula
attieciba uz visiem ELTIF iegulditajiem butu saskana ar Direktivu (ES) 2019/1160 un finansu
produktu tirdzniecibas miisdienu metodém un varétu veicinat ELTIF pievilcibu aktivu
parvalditajiem, kuriem vairs nebiitu jasedz izmaksas, kas saistitas ar viet€jo sistemu darbibu. Tadel

bitu jasvitro 26. pants.

10 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2019/1160 (2019. gada 20. jiinijs), ar ko
Direktivas 2009/65/EK un 2011/61/ES groza attieciba uz kolektivo ieguldijumu uzp€mumu
parrobezu izplatiSanu (OV L 188, 12.7.2019., 106. 1pp.).
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(33) Regulas (ES) 2015/760 21. panta 1. punkta paSreiz€ja redakcija ir pieprasits ELTIF pienemt
detalizétu grafiku savu aktivu secigai realizacijai, lai nodro$inatu iegulditaju ieguldijumu apliecibu
vai dalu atpakalpirk$anu pec ELTIF darbibas beigam. Mingtaja noteikuma ir arT pieprasits, ka
ELTIF mingto detaliz€to grafiku atklaj kompetentajam iestadém. Minétas prasibas rada ELTIF
parvaldniekiem ievérojamu administrativo un atbilstibas nodrosSinasanas slogu, attiecigi nepalielinot
iegulditaju aizsardzibu. Lai mazinatu minéto slogu, nemazinot iegulditaju aizsardzibu, biitu
japieprasa ELTIF informé&t ELTIF kompetento iestadi par savu aktivu secigu realizaciju, lai
nodrosinatu iegulditaju ieguldijumu apliecibu vai dalu atpakalpirkSanu péc ELTIF darbibas beigam,
un iesniegt ELTIF kompetentajai iestadei detalizétu grafiku tikai tad, ja ELTIF kompetenta iestade

to ir skaidri pieprasijusi.

(34) Pienaciga informacijas atklasana par nodevam un maksajumiem ir arkartigi svariga, lai
izvertetu ELTIF ka iegulditaju potencialu ieguldijumu mérki. Sada informacijas atklagana ir svariga
ar tad, ja ELTIF tiek tirgots privatiem iegulditajiem galveno-pakartoto struktiru gadijuma. Tadel ir
lietderigi pieprasit, lai ELTIF parvaldnieks pakartota ELTIF gada parskata ieklauj parskatu par
pakartota ELTIF un galvena ELTIF kop&jiem maksajumiem. legulditaji biitu jaaizsarga no
nepamatotam papildu izmaksam, aizliedzot galvenajam ELTIF iekas€t maksu par pakartoto ELTIF
parakstiSanas un atpakalpirkSanas maksam. Tomér galvenajam ELTIF vajadz€tu spét iekaset

parakstiSanas vai atpakalpirkSanas maksu citiem iegulditajiem galvenaja ELTIF.
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(35) Regula (ES) 2015/760 ir pieprasits ELTIF parvaldniekiem ELTIF prospekta atklat informaciju
par nodevam, kas saistitas ar ieguldijumiem minétaja ELT/F. Tomér ar1 Eiropas Parlamenta un
Padomes Regula (ES) Nr. 1286/2014 ! ir ietvertas prasibas attieciba uz informacijas atklasanu par
nodevam. Lai palielinatu parredzamibu par nodevu strukttiru, Regula (ES) 2015/760 noteikta
prasiba biitu jasaskano ar Regula (ES) Nr. 1286/2014 noteikto prasibu.

(36) ledibinata tirgus prakse ir tada, ka portfela parvalditajam vai ELTIF parvaldnieka vadoSajiem
darbiniekiem tiek pieprasits vai no tiem tiek sagaidits, ka tie iegulda ELTIF parvaldnieka
parvalditajos ELTIF. Uzskata, ka §adas personas ir finansiali pieredz&jusas un labi informétas par
attiecigo ELTIF. Tados apstaklos ir lieki pieprasit min€tajam personam iziet piemé&rotibas
novertejuma parbaudi attieciba uz ieguldijumiem ELTIF. Tade] ir lietderigi nepieprasit ELTIF

parvaldniekiem vai izplatitajiem veikt Sadu personu piemé&rotibas novertejumu.

(37) Pakartota ELTIF prospekta var biit ieklauta iegulditajiem loti svariga informacija, kas lauj
tiem labak novertét ieguldijuma potencialos riskus un ieguvumus. Tapéc ir lietderigi pieprasit
galvenas-pakartotas struktiiras gadijuma pakartota ELTIF prospekta ieklaut informaciju par
galveno-pakartoto struktiiru, pakartoto ELTIF un galveno ELTIF, aprakstu par visu atalgojumu vai
izmaksu atlidzinasanu, kas jamaksa pakartotajam ELTIF, un aprakstu par nodoklu ietekmi, ko

pakartotajam ELTIF rada ieguldijums galvenaja ELTIF.

1 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1286/2014 (2014. gada 26. novembris) par
komplektetu privato ieguldijumu un apdrosinasanas ieguldijumu produktu (PRIIP)
pamatinformacijas dokumentiem (OV L 352, 9.12.2014., 1. Ipp.).
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(38) Regulas (ES) 2015/760 30. panta 7. punkta paslaik ir pieprasita vienlidziga atticksme pret
iegulditajiem un aizliegta priviligéta atticksme pret atseviskiem iegulditajiem vai iegulditaju
grupam vai 1pasu ekonomisko prieksrocibu pieskirSana Siem iegulditajiem. Tomer ELTIF var biit
vairakas dalu vai ieguldijumu apliecibu kategorijas ar nedaudz vai biitiski atSkirigiem nosacijumiem
attieciba uz nodevam, juridisko struktiiru, tirdzniecibas noteikumiem un citam prasibam. Lai nemtu
vera §is atskiribas, butu japrecize, ka minétas prasibas biitu japiemero tikai atseviSkiem
iegulditajiem vai iegulditaju grupam, kas iegulda viena un taja pasa ELTIF kategorija vai

kategorijas.

(38.a—jauns) Ta ka $is regulas mérkus, proti, nodrosinat efektivu reguléjumu ELTIF darbibai visa
Savieniba, kas veicina ilgtermina finans€jumu, piesaistot kapitalu un novirzot to ilgtermina
ieguldijumiem realaja ekonomika saskana ar Savienibas meérki panakt gudru, ilgtsp&jigu un
integréjosu izaugsmi, nevar pietickami labi sasniegt atseviskas dalibvalstis, bet §1s regulas meéroga
un iedarbibas dé] tos var labak sasniegt Savienibas limeni, Savieniba var pienemt pasakumus
saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar
mingtaja panta noteikto proporcionalitates principu $aja regula paredz vienigi tos pasakumus, kas ir

vajadzigi min€to mérku sasniegSanai.

(39) Tadel biitu attiecigi jagroza Regula (ES) 2015/760.
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(40) Lai ELTIF parvaldniekiem dotu pietickami daudz laika pielagoties jaunajam prasibam, taja
skaita prasibam, kas attiecas uz ELTIF tirdzniecibu iegulditajiem, So regulu butu jasak piemérot

seSus ménesus péc tas stasanas speka.

(41 — jauns) Atbilstigo aktivu iesp&jami nelikvida rakstura un ELTIF ilgtermina orientacijas
del ELTIF saskaras ar grutibam ieverot izmainas fonda noteikumos un regulativajas prasibas, kas
ieviestas to dzives cikla laika, neietekméjot savu iegulditaju uztic€Sanos un palavibu. Tadel ir
japaredz parejas noteikumi attieciba uz tiem ELTIF, kuriem atlauja pieskirta pirms §1s regulas

piem&roSanas sakuma,

IR PIENEMUSI SO REGULU.
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1. pants

Regulu (ES) 2015/760 groza $adi:

1) regulas 1. panta 2. punktu aizstaj ar sadu:

"2.  Sis regulas mérkis ir piesaistit kapitalu un novirzit to ilgtermina ieguldijumiem realaja

ekonomika, ieverojot Savienibas mérki — gudru, ilgtsp&jigu un integréjosu izaugsmi.";

2)  regulas 2. pantu groza $adi:

a)  panta 6) punktu aizstaj ar $adu:

"6) '"realais akttvs" ir aktivs, kam savas butibas un 1pasibu d¢] ir iekSvertiba;";
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b) ieklauj §adu 14.a) punktu:

"14.a) "vienkarsa, parredzama un standartizéta vertspapirosana" ir veértspapirosana, kas atbilst

Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2017/2402 *! 18. panta izklastitajiem nosacTjumiem;

*l Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/2402 (2017. gada 12. decembris), ar ko nosaka vispargju

regul&jumu veértspapirosanai un izveido Tpasu satvaru attieciba uz vienkarsu, parredzamu un standartiz&tu
vertspapiro$anu, un groza Direktivas 2009/65/EK, 2009/138/EK un 2011/61/ES un Regulas (EK) Nr. 1060/2009 un
(ES) Nr. 648/2012 (OV L 347, 28.12.2017., 35. Ipp.).";

c) ieklauj $sadu 14.b) punktu:

"14.b) "grupa" ir grupa, kas definéta Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2013/34/ES
2. panta 11) punkta;

*2 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES (2013. gada 26. jiinijs) par noteiktu veidu uzpémumu

gada finansSu parskatiem, konsolidétajiem finansu parskatiem un saistitiem zinojumiem (OV L 182, 29.6.2013.,

19. lIpp.).";

*2

8840/1/22 REV 1 ej/EJ/aul

27

ECOFIN.1.B LV



d) pievieno $adu 20) un 21) punktu:

"20. "pakartotais ELTIF" ir Eiropas ilgtermina ieguldijumu fonds vai ta ieguldijumu
apaksSstruktiira, kas ir san@musi atlauju ieguldit vismaz 85 % no saviem aktiviem cita ELTIF vai

ELTIF ieguldijumu apaksstruktiras ieguldijjumu apliecibas vai dalas;

"21. "galvenais ELTIF" ir Eiropas ilgtermina ieguldijumu fonds vai ta ieguldijumu apaksstruktiira,
kura cits ELTIF vismaz 85 % no saviem aktiviem iegulda cita ELTIF vai ELTIF ieguldijumu

apaksSstruktiiras ieguldijumu apliecibas vai dalas";

3) regulas 3. panta 3. punktu aizstaj ar §adu:

"3.  ELTIF kompetentas iestades reizi ménest informé& EVTI par atlaujam, kas pieskirtas vai
anul@tas, ieveérojot So regulu, un par jebkuram izmainam informacija par ELTIF, kura ir ieklauta $a

punkta otraja dala mingtaja centraliz&taja publiskaja registra.

EVTI uztur atjauninatu centralizétu publisko registru, kura par ikvienu ELTIF, kam pieskirta atlauja

saskana ar So regulu, norada:

a)  minéta ELTIF juridiskas personas identifikatoru (LEJ) un valsts koda identifikatoru, ja

pieejams;
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b)  ELTIF parvaldnieka nosaukumu un minéta parvaldnieka adresi un LEJ,

c)  ELTIF un katras atseviskas dalas vai ieguldijumu apliecibas kategorijas ISIN kodus, ja

pieejami;

d) galvena fonda LEI, ja pieejams;

e)  pakartoto fondu LEI, ja pieejami;

f)  ELTIF kompetento iestadi un minéta ELTIF izcelsmes dalibvalsti;

g)  dalibvalstis, kuras ELTIF tiek tirgots;

h)  to, vai ELTIF var tirgot privatiem iegulditajiem, vai to var tirgot tikai profesionaliem

iegulditajiem;

1)  ELTIF atlaujas pieSkirSanas datumu;

j)  datumu, kura ir sakta ELTIF tirdznieciba;

k)  svitrots

1)  datumu, kad EVTI p&dgjo reizi atjauninajusi informaciju par ELTIF.

Registrs ir pieejams elektroniski."
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4)  regulas 5. pantu groza sadi:

a)  panta l. punkta otro dalu aizstaj ar $adu:

"Pieteikuma atlaujai darboties ka ELTIF ieklauj Sadus datus:

a)  fonda nolikumu vai dibinasanas dokumentus;

b) ierosinata ELTIF parvaldnieka nosaukumu;

c) depozitarija nosaukumu un —, ja to pieprasa kompetenta iestade attieciba uz ELTIF, ko tirgo

privatiem iegulditajiem, — rakstisku vienoS$anos ar depozitariju,

d) ja ELTIF planots tirgot privatiem iegulditajiem, — tas informacijas aprakstu, kas sniedzama

iegulditajiem, tostarp privato iegulditaju stidzibu izskatiSanas kartibas aprakstu;
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e) attieciga gadijuma Sadu informaciju par ELTIF galveno-pakartoto struktiiru:
1) apliecinajumu, ka pakartotais ELTIF ir pakartots galvenajam ELTIF

i1)  galvena ELTIF fonda nolikumu vai dibinaSanas dokumentus un 29. panta 6. punkta
mingto vienosanos starp pakartoto un galveno ELTIF vai ieks€jos noteikumus par

darfjumdarbibas veikSanu;

ii1)  ja galvenajam ELTIF un pakartotajam ELTIF ir dazadi depozitariji, — 29. panta

7. punkta min&to vienos$anos par informacijas apmainu;

iv)  japakartotais ELTIF veic darfjumdarbibu dalibvalsti, kas nav galvena ELTIF izcelsmes
dalibvalsts, — galvena ELTIF izcelsmes dalibvalsts kompetento iestazu atzinumu, ka galvenais

ELTIF ir pakartota ELTIF noraditais ELTIF.";

b)  panta 2. punkta otro dalu aizstaj ar $adu:

"Neskarot 1. punktu, ES AIFP, kas iesniedz pieteikumu parvaldit ELTIF, kas veic darjjumdarbibu

cita dalibvalsti, iesniedz ELTIF kompetentajai iestadei $adus dokumentus:

a)  rakstisku vienoSanos ar depozitariju;

b) informaciju par delegésanas kartibu attieciba uz portfela un riska parvaldibu, ka ari ELTIF

administrativo parvaldibu;

c)  informaciju par ieguldijumu strat€giju, riska profilu un citiem AIF raksturlielumiem, kuru

parvaldiSanai ES AIFP ir sanémis atlauju.";
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c)  panta 3. punktu aizstaj ar sadu:

"3.  Pieteikuma iesniedzgjus divu ménesu laika no pilnigi aizpildita pieteikuma iesniegSanas

dienas informé par to, vai ir pieskirta atlauja darboties ka ELTIF.

d) panta 5. punkta b) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

"b) ja ELTIF planots tirgot privatiem iegulditajiem, — tas informacijas aprakstu, kas sniedzama

iegulditajiem, tostarp privato iegulditaju siidzibu izskatiSanas kartibas aprakstu.";

5)  regulas 10. pantu aizstaj ar Sadu:

"10. pants

Atbilstigi ieguldijumu aktivi

"1.  Aktivs, kas minéts 9. panta 1. punkta a) apakSpunkta, ir atbilstigs ELTIF ieguldijumu

veikSanai vienigi tad, ja tas ietilpst kada no $adam kategorijam:

a)  kapitala vertspapiri vai kvazikapitala instrumenti, kurus:

1) ir emitgjis kvalificéts portfeluznémums, kas minéts 11. panta, un kurus ELTIF ieguvis

no kvalificéta portfeluznémuma vai otrreizgja tirgii no tresas personas;
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i1)  ir emit€jis kvalificéts portfeluznémums, kas minéts 11. panta, apmaina pret kapitala
vertspapiru vai kvazikapitala instrumentu, ko ELTIF ieprieks ieguvis no kvalificéta

portfeluzn@muma vai otrreiz€ja tirgl no tresas personas;

iil)  ir emit€jis uzn@émums, kurd kvalificétam portfeluznémumam, kas minéts 11. panta, ir
kapitala lidzdaliba apmaina pret kapitala vertspapiru vai kvazikapitala instrumentu, ko ELTIF

ieguvis saskana ar §a apakSpunkta 1) vai ii) punktu;

b)  parada instrumenti, kurus emitgjis kvalificéts portfeluznémums, kas min&ts 11. panta;

c) aizdevumi, kurus ELTIF pieskiris kvalificetam portfeluzn@émumam, kas min&ts 11. panta, un

kuru termin$ nav ilgaks par ELTIF darbibas ilgumu;

d) viena vai vairaku citu ELTIF, EuVECA, EuSEF, PVKIU un ES AIF, ko parvalda ES AIFP,
ieguldijumu apliecibas vai dalas ar nosactjumu, ka Sie ELTIF, EuVECA, EuSEF, PVKIU un ES AIF
iegulda atbilstigos ieguldijumos, kas min&ti 9. panta 1. un 2. punkta, un pasi nav ieguldijusi neviena

cita kolektivo ieguldijumu uznémuma vairak neka 10 % no saviem aktiviem,;

e) realie aktivi, kuru vertiba ir vismaz 1 000 000 EUR vai ekvivalenta summa taja valaita, kura

radusies izdevumi, un taja laika, kad radusies izdevumi;
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f)  vienkarSa, parredzama un standartiz€ta veértspapiroSana, ja pamata esosie riska darfjumi atbilst

vienai no $adam kategorijam:

i) akfivi, kas uzskaititi Komisijas Deleg@tas regulas 2019/1851° 1. panta a) punkta i), ii)

vai iv) apakSpunkta;

il)  aktivi, kas uzskaititi Deleggétas regulas 2019/1851 1. panta a) punkta vii) un
viil) apakSpunkta, ar nosacijumu, ka ien€mumus no vertspapiroSanas obligacijam izmanto

ilgtermina ieguldijumu finans€sanai vai refinanséSanai.

*3 Komisijas Delegéta regula (ES) 2019/1851 (2019. gada 28. maijs), ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu
(ES) 2017/2402 papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par vértspapiroSanas pamata eso$o riska

darfjumu viendabigumu (OV L 285, 6.11.2019., 1. lpp.).

Sa punkta d) apak$punkta noteikto ierobezojumu nepieméro pakartotajiem ELTIF

2. Lai noteiktu atbilstibu 13. panta 1. punkta noteiktajam limitam, ieguldijumus ELTIF,
EuVECA, EuSEF, PVKIU un ES AIF ieguldijumu apliecibas vai dalas uzskaita tikai ka So kolektivo
ieguldijumu uznémumu ieguldijumu apjomu aktivos, kas defin&ti 10. panta 1. punkta a), b), ¢), €)

un f) apakSpunkta.
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Lai noteiktu atbilstibu citiem 13. panta un 16. panta 1. punkta noteiktajiem limitiem, ELTIF un citu
kolektivo ieguldijumu uznémumu, kuros ELTIF ir ieguldijis, aktivus un naudas aiznemsanas

poziciju apvieno.

Atbilstibu 13. panta un 16. panta 1. punkta noteiktajiem limitiem saskana ar So punktu nosaka,
pamatojoties uz informaciju, kas atjauninata vismaz reizi ceturksni, un, ja minéta informacija nav

pieejama reizi ceturksni, pamatojoties uz jaunako pieejamo informaciju.";

6) regulas 11. panta 1. punktu groza s$adi:

a) ievadteikumu aizstaj ar Sadu:

"l1.  Kovalificéts portfeluznémums, kas minéts 10. panta, ir uzn€mums, kas sakotng&ja ieguldijuma

laika atbilst $adam prasibam:";
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b)  punkta b) apakSpunkta ii) punktu aizstaj ar sadu:

"i1)  ir lauts veikt tirdzniecibu reguléta tirgt vai daudzpusgja tirdzniecibas sist€éma un kuras tirgus

kapitalizacijas vertiba sakotngja ieguldijuma laika neparsniedz 1 000 000 000 EUR;";

c)  punkta c) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

"c) tas veic darfjumdarbibu dalibvalsti vai kada tresa valsti ar noteikumu, ka §1 tresa valsts:

1)  nav identific€ta ka augsta riska tresa valsts, ievérojot Direktivas (ES) 2015/849 9. panta
2. punktu;

ii)  nav minéta I pielikuma, kas pievienots Padomes secinajumiem par parskatito ES sarakstu ar

jurisdikcijam, kas nodoklu noliikos nesadarbojas.";
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7)  regulas 12. pantu aizstaj ar sadu:
"12. pants

InteresSu konflikts

1. ELTIF neiegulda atbilstigos ieguldijumu aktivos, attieciba uz kuriem ELTIF parvaldniekam ir
tieSa vai netieSa interese, iznemot interesi, kas saistita ar ta parvaldama ELTIF, EuSEF, EuVECA,

PVKIU vai ES AIF ieguldijumu apliecibu vai dalu turéSanu.

2. AIFP, kas parvalda ELTIF, un uznémumi, kas pieder tai pasai grupai kopa ar AIFP, kurs
parvalda EILTF, un to darbinieki var kopigi ieguldit min&taja ELTIF un kopa ar ELTIF ieguldit
viena un taja pasa aktiva, ar nosacijumu, ka ELTIF parvaldnieks saskana ar Direktivas 2011/61/ES
14. panta izklastitajam prasibam ir ieviesis organizatoriskus un administrativus pasakumus, kas
paredzgti, lai identific€tu, noverstu, parvalditu un uzraudzitu intereSu konfliktus, un ar nosacijumu,

ka $adi intereSu konflikti tiek pienacigi atklati.";

8)  regulas 13. pantu groza $adi:

a) panta 1., 2. un 3. punktu aizstaj ar Sadiem:

"1. ELTIF iegulda vismaz 60 % no sava kapitala atbilstigos ieguldijumu aktivos, kas minéti

9. panta 1. punkta a) apakSpunkta.
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2. ELTIF iegulda ne vairak ka:

a) 20 % no sava kapitala instrumentos, ko emitgjis viens kvalificets portfeluznémums, vai §adam

portfeluzn@émumam pieskirtos aizdevumos;

b) 20 % no sava kapitala tieSi vai netieSi viena reala aktiva;

c) 20 % no sava kapitala ieguldijumu apliecibas vai dalas viena ELTIF, EuVECA, EuSEF,
PVKIU vai ES AIF, ko parvalda ES AIFP;

d) 10 % no sava kapitala aktivos, kas mingti 9. panta 1. punkta b) apakSpunkta, ja min&tos

aktivus ir emit€jusi viena struktira.

3. Kopgja EuVECA, EuSEF vai ES AIF, ko parvalda ES AIFP, ieguldijumu apliecibu vai dalu
vertiba ELTIF portfeli neparsniedz 40 % no ELTIF kapitala vertibas.";

b) ieklauj §adu 3.a punktu:

"3.a Vienkarsas, parredzamas un standartiz&tas vertspapirosanas kopgja vertiba ELTIF portfell

neparsniedz 20 % no ELTIF kapitala vertibas.";
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c) panta 4. punktu aizstaj ar sadu:

"4, Kopgjais ELTIF darijuma partnera risks arpusbirzas atvasinajumu darfjjumos, ligumos par
aktivu pardosanu ar atpirkSanu vai Iigumos par aktivu pirkSanu ar atpardosanu neparsniedz 10 % no

ELTIF kapitala vertibas.";

d) panta 5. punktu svitro;

€) panta 6. punkta pirmo teikumu aizstaj ar sadu:

"Atkapjoties no 2. punkta d) apakSpunkta, ELTIF var paaugstinat taja noteikto 10 % limitu lidz

25 9% attieciba uz obligacijam, ko emite kreditiestade, kuras juridiska adrese ir dalibvalstt un uz
kuru saskana ar tiesibu aktiem attiecas 1pasa valsts uzraudziba, kas paredzeta obligaciju turétaju
aizsardzibai. Jo 1pasi summas, kas iegiitas no min€to obligaciju emisijas, saskana ar tiesibu aktiem
iegulda aktivos, kas visu obligaciju deriguma laiku var segt ar STm obligacijam saistitos prasijumus
un kas emitenta neveiksmes gadijuma tiktu prioritara karta izmantoti, lai kompens&tu pamatsummu

un izmaksatu uzkratos procentus.";

f)  pievieno Sadu 8. punktu:

"8. Panta 2. [idz 4. punkta noteiktas ieguldijumu robezveértibas nepieméro, ja ELTIF tiek tirgoti
tikai profesionaliem iegulditajiem. Ieguldijumu robeZvertibas, kas noteiktas 2. punkta

c) apakSpunkta un 3. punkta, nepiemero, ja ELTIF ir pakartotais fonds.";

8840/1/22 REV 1 ej/EJ/aul 39
ECOFIN.1.B LV



9) regulas 15. pantu groza sadi:

a)  panta l. punktu aizstaj ar $adu:

"l1.  ELTIF nedrikst iegtit vairak ka 30 % ieguldijumu apliecibu vai dalu no viena ELTIF,

EuVECA, EuSEF, PVKIU vai ES AIF, ko parvalda ES AIFP. Miné&to limitu nepieméro, ja ELTIF

tiek tirgoti tikai profesionaliem iegulditajiem, un pakartotajiem ELTIF, kas iegulda galvenajos
ELTIF.";

b)  panta 2. punktam pievieno $adu dalu:

"Minétos koncentracijas limitus nepieméro, ja ELTIF tiek tirgoti tikai profesionaliem

iegulditajiem.";

10) regulas 16. pantu groza $adi:
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a)  panta 1. punktu groza sadi:

1)  punkta a), b) un c¢) apakspunktu aizstaj ar sadiem:

"a) tas neparsniedz 30 % no ELTIF kapitala vértibas un 100 % no ELTIF kapitala vertibas

attieciba uz ELTIF, kurus tirgo tikai profesionaliem iegulditajiem;

b)  ta mérkis ir veikt ieguldijumus vai nodrosinat likviditati, taja skaita segt izmaksas un
izdevumus, iznemot 10. panta c¢) apakSpunkta minétajos aizdevumos, ar noteikumu, ka ELTIF turéta

nauda vai naudas ekvivalenti nav pietiekami, lai veiktu attiecigo ieguldijumu;

c) par to ligumu slédz taja pasa valuta, kura ar aiznemto naudu paredzets iegadaties aktivus, vai
cita vallita, ja valitas riska darfjjums ir ierobezots vai ja var citadi pieradit, ka aizneémums cita valiita

ELTIF nerada butiskus valitas riskus;";
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i1)  punkta e) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

"e) tas apgritina aktivus, lai Tstenotu attieciga ELTIF aiznems$anas stratégiju, ja to ir noteicis

aizdevgjs;";

b) ieklauj $adu 1.a punktu:

"l.a Aiznémumu ligumus, kurus pilniba sedz iegulditaju kapitala saistibas, neuzskata par

aiznémumiem 1. punkta noltka.";

c) panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

"2.  ELTIF parvaldnieks ELTIF prospekta norada, vai ELTIF plano aiznemties naudu, realizgjot
ELTIF ieguldijumu stratégiju, un sniedz detaliz&tu izklastu par ELTIF aiznemSanas strat€giju un
limitiem. Jo 1pasi ELTIF parvaldnieks norada, ka aiznemsanas palidzes istenot ELTIF stratégiju un

mazinat aiznemsanas, valiitu un ilguma riskus.";
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11) regulas 18. pantu groza sadi:

a)  panta 2. punkta b) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

"b) atlaujas pieskirSanas laika un visa ELTIF darbibas laika ELTIF parvaldnieks sp&j apliecinat
kompetentajam iestadeém, ka ir izveidota atbilstiga likviditates parvaldibas sisteéma, tostarp
likviditates parvaldibas instrumenti, un efektivas ELTIF likviditates risku parraudzibas proceduras,

kas atbilst ELTIF ilgtermina ieguldijumu stratégijai un piedavatajai atpakalpirk$anas politikai;";

b) ieklauj §adu 2.a punktu:

"2.a Ja ELTIF parvaldnieki paredz atpakalpirkSanas iesp&ju pirms ELTIF darbibas beigam, uz
Sadiem ELTIF parvaldniekiem neattiecas Direktivas 2011/61/ES [16. panta 2.b punkta] noteiktie
pienakumi. Tomer, ja ELTIF parvaldnieks no saraksta Direktivas 2011/61/ES V pielikuma 2. lidz

7. punkta ir izvelgjies vienu vai vairakus likviditates parvaldibas instrumentus iesp&jamai
izmantoSanai AIF iegulditaju interes€s, ELTIF parvaldnieks ieveéro Direktivas 2011/61/ES 16. panta
2.c un 2.d punktu.";

c)  panta 4. punktu svitro;
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12) regulas 18. panta 7. punktu aizstaj ar Sadu:

"7.  EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, kura precizé apstaklus, kados ELTIF
darbibas ilgums tiek uzskatits par pietickamu, lai aptvertu katra atseviska ELTIF aktiva dzives cikla

ilgumu, ka min&ts 3. punkta.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, kura preciz€ informacijas minimumu, kas
jasniedz kompetentajam iestadeém, ka ar1 prasibas, kas jaizpilda ELTIF parvaldniekam, kad tas
izstrada atbilstigu likviditates parvaldibas sistému, tostarp likviditates parvaldibas instrumentus
saskana ar 18. panta 2. punkta b) apakSpunktu, un kriterijus 18. panta 2. punkta d) apakSpunkta
mingtas procentualas dalas novérteésanai, nemot véra ELTIF paredzamas naudas pliismas un

saistibas.

Direktivas 2011/61/ES 16. panta 2.1, 2.g un 2.h punkta min&tos regulativos tehniskos standartus
piemero tiem ELTIF, kas paredz atpakalpirkSanas iesp€ju pirms to darbibas beigam, ka minéts

18. panta 2. punkta.

EVTI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai lidz [6 m&nesi p&c $is

grozosas regulas pienemsanas].

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras pienemt pirmaja un otraja dala mingtos regulativos tehniskos

standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu.";
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13) regulas 19. pantu groza sadi:

1) ieklauj §adu 2.a punktu:

"2.a ELTIF nolikuma vai dibinaSanas dokumentos var paredz€t iesp&ju pirms ELTIF darbibas
beigam ELTIF izejoso iegulditaju ELTIF ieguldijumu apliecibu vai dalu parveduma pieprasijumus
pilniba vai dalgji saskanot ar potencialo iegulditaju parveduma pieprasijumiem, ja ir izpilditi visi

turpmak mingtie nosacijumi:

a)  ELTIF parvaldnieks ir izstradajis pieprasijumu saskanosanas politiku, kura skaidri izklastiti

visi turpmak minétie aspekti:

1)  parveduma process gan izejoSiem, gan potencialiem iegulditajiem;

i1)  fonda parvalditaja vai fonda administratora loma parvedumu veikSana un attiecigo

pieprasijumu saskanosana;

iii) laikposmi, kuros izejoSie un potencialie iegulditaji var pieprasit ELTIF dalu vai ieguldijumu

apliecibu parvedumu;

iv)  noteikumi, kas nosaka izpildes cenu;

v)  noteikumi, kas nosaka proporcionalitates nosacijumus;

vi) informacijas atklasanas laiks un raksturs attieciba uz parveduma procesu;

vii) nodevas, izmaksas un maksajumi, ja tadi ir, kas saistiti ar parveduma procesu;
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b)  politika un procediiras tadu ELTIF izejoSo un potencialo iegulditaju pieprasijjumu
saskanoSanai nodroSina, ka attieksme pret iegulditajiem ir taisniga un ka saskanosana notiek

proporcionali gadijumos, kad pastav neatbilstiba starp izejoSajiem un potencialajiem iegulditajiem;

c) pieprasijumu saskanoSana lauj ELTIF parvaldniekam uzraudzit ELTIF likviditates risku un ir

saderiga ar ELTIF ilgtermina ieguldijjumu stratégiju.";

i1)  pantam pievieno $adu 5. punktu:

"S.  EVTlizstrada regulativu tehnisko standartu projektu, kura precizé apstaklus 19. panta
2.a punkta paredzgtas iesp&jas izmantosanai, tostarp informaciju, kas ELTIF ir jaatklaj

iegulditajiem.

EVTI iesniedz minéto regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai 1idz [6 menesi p&c $is

grozosas regulas pienemsanas].

Komisijai tiek deleggtas pilnvaras pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos standartus

saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. pantu.";
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14) regulas 21. panta 1. punktu aizstaj ar Sadu:

"1. ELTIF informe savu kompetento iestadi par savu aktivu secigu realizaciju, lai nodroSinatu
iegulditaju ieguldijumu apliecibu vai dalu atpakalpirkSanu pec ELTIF darbibas beigam ne vélak ka
vienu gadu pirms ELTIF darbibas beigu datuma. P&c ELTIF kompetentas iestades pieprasijuma

ELTIF iesniedz kompetentajai iestadei detalizé€tu grafiku min&to aktivu secigai realizacijai.";

15) regulas 23. pantu groza $adi:

a) ieklauj $adu 3.a punktu:

"3.a Pakartota ELTIF prospekta ieklauj sadu informaciju:

a)  apliecindjumu, ka pakartotais ELTIF ir pakartots konkrétam galvenajam ELTIF un $§ada
statusa 85 % vai vairak no saviem aktiviem pastavigi iegulda $a galvena ELTIF ieguldijumu

apliecibas;
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b)  ieguldijumu mérki un politiku, taja skaita riska profilu un to, vai pakartota un galvena ELTIF

darbibas rezultati ir identiski, vai kada méra un kadu iemeslu dé] tie atSkiras;

c)  1su aprakstu par galveno ELTIF, ta organizaciju, ta ieguldijjumu mérki un politiku, taja skaita

riska profilu, un noradi par to, ka var iegtt galvena ELTIF prospektu;

d)  kopsavilkumu par 29. panta 6. punkta minéto vienoSanos, kas noslégta starp pakartoto ELTIF

un galveno ELTIF, vai par iekS€jiem noteikumiem par darfjjumdarbibas veikSanu;

e) to, ka ieguldijumu apliecibu turétaji var iegtt papildu informaciju par galveno ELTIF un

29. panta 6. punkta min&to vienosanos, kas noslégta starp pakartoto ELTIF un galveno ELTIF;
f)  aprakstu par visu veidu atlidzibu vai izmaksu kompensaciju, ko pakartotais ELTIF maksa
saistiba ar saviem ieguldijumiem galvena ELTIF ieguldijumu apliecibas, ka ar1 par pakartota ELTIF

un galvena ELTIF kopg&jiem maksajumiem;

g) (svitrots)
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b)  panta 5. punktam pievieno $adu dalu:

"Ja ELTIF tiek tirgots privatiem iegulditajiem, ELTIF parvaldnieks pakartota ELTIF gada parskata
ieklauj pazinojumu par pakartota ELTIF un galvena ELTIF kopg&jiem maksajumiem. Pakartota

ELTIF gada parskata norada, ka var iegiit galvena ELTIF gada parskatu vai parskatus.";

16) regulas 25. panta 2. punktu aizstaj ar Sadu:

"2.  Prospekta norada ELTIF izmaksu kopgjo attiecibu.”;

17) regulas 26. pantu svitro;
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17.a) regulas 27. pantu aizstaj ar Sadu:
""27. pants
Privatiem iegulditdjiem tirgotu ELTIF iekséjais novértejuma process

Uz tada ELTIF parvaldnieku, kura ieguldijumu apliecibas vai dalas ir paredzets tirgot privatiem
iegulditajiem, attiecas Direktivas 2014/65/ES 16. panta 3. punkta otraja lidz piektaja dala un

septitaja dala un 24. panta 2. punkta noteiktas prasibas.";

18) regulas 28. pantu svitro;
19) regulas 29. pantam pievieno $adu 6. un 7. punktu:

"6. Galvenas-pakartotas struktiiras gadijuma galvenais ELTIF iesniedz pakartotajam ELTIF visus
dokumentus un informaciju, kas tam vajadzigi, lai izpilditu $aja regula noteiktas prasibas. Saja

noluika pakartotais ELTIF noslédz vienoSanos ar galveno ELTIF.

S1 vienosanas péc pieprasijuma un bez maksas ir pieejama visiem ieguldijumu apliecibu turétajiem.
Ja galveno un pakartoto ELTIF parvalda viena un ta pati parvaldibas sabiedriba, vienoSanos var
aizstat ar ieks$€jiem noteikumiem par darjjumdarbibas veik$anu, nodroSinot atbilstibu $aja punkta

1zklastitajam prasibam.

8840/1/22 REV 1 ej/EJ/aul 50
ECOFIN.1.B LV



7.  Ja galvenajam un pakartotajam ELTIF ir dazadi depozitariji, Sie depozitariji noslédz
vienoSanos par informacijas apmainu, lai nodro$inatu abu depozitariju pienakumu izpildi.
Pakartotais ELTIF neiegulda galvena ELTIF ieguldijumu apliecibas, kamé&r sada vienosanas nav

stajusies speka.

Ja galvena ELTIF vai pakartota ELTIF depozitarijs pilda $aja punkta noteiktas prasibas, uzskata, ka
tas neparkapj nevienu noteikumu, kas ierobezo informacijas atklasanu vai attiecas uz datu
aizsardzibu, ja §adi noteikumi ir paredz€ti [iguma vai normativa un administrativa akta. Ja ir
ieverotas §Ts prasibas, ne depozitarijs, ne jebkura cita persona, kas rikojas ta varda, nav saucama ne

pie kada veida atbildibas.

Pakartotais ELTIF vai attieciga gadijuma pakartota ELTIF parvaldibas sabiedriba ir atbildiga par to,
lai pakartota ELTIF depozitarijam tiktu pazinota visa informacija par galveno ELTIF, kas
nepiecieSama pakartota ELTIF depozitarija pienakumu izpildei. Galvena ELTIF depozitarijs
nekavgjoties informé galvena ELTIF izcelsmes dalibvalsts kompetentas iestades, pakartoto ELTIF
un — attieciga gadijuma — pakartota ELTIF parvaldibas sabiedribu un depozitariju par visiem
parkapumiem, ko tas atkl3j saistiba ar galveno ELTIF un ko tas uzskata par nelabvéligiem

pakartotajam ELTIF.",
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20) regulas 30. pantu aizstaj ar Sadu:
"30. pants

Ipasas prasibas attieciba uz BELTIF izplatiSanu un tirdzniecibu privatiem iegulditajiem
1. ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas var tirgot privatajam iegulditajam tikai tad, ja ir veikts
piemeérotibas novertejums saskana ar Direktivas 2014/65/ES 25. panta 2. punktu un min€tajam
privatajam iegulditajam ir sniegts pazinojums par piemé&rotibu saskana ar minétas direktivas
25. panta 6. punkta otro un treso dalu.
Piem@rotibas novertejumu, kas minéts pirmaja dala, veic neatkarigi no ta, vai privatie iegulditaji
ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas iegadajas no ELTIF parvaldnieka vai izplatitaja, vai

otrreizgja tirgl saskana ar 19. pantu.

Privata iegulditaja neparprotamu piekriSanu, kura noradits, ka vin$ izprot riskus, kas saistiti ar

ieguldijumiem ELTIF, sanem, ja ir izpilditi visi turpmak min&tie nosactjumi:

a)  ieguldijumu konsultaciju konteksta nav sniegts piemeérotibas novertejums;

b)  ELTIF tiek uzskatits par nepiemérotu, pamatojoties uz novertejumu, kas veikts saskana ar

pirmo dalu; un
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c)  privatais iegulditajs velas turpinat darjjumu, neraugoties uz to, ka ELTIF tiek uzskatits par

nepiemérotu minétajam iegulditajam.

ELTIF izplatitajs vai — ja ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas tiek tiesi piedavatas vai izvietotas
privatam iegulditajam — ELTIF parvaldnieks izveido uzskaiti, ka minéts Direktivas 2014/65/ES
25. panta 5. punkta.

2. ELTIF izplatitajs vai — ja ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas tiek tiesi piedavatas vai
izvietotas privatam iegulditajam — ELTIF parvaldnieks izdod skaidru rakstisku bridinajumu, ka,
ELTIF ieguldot kop&jo summu, kas parsniedz 10 % no privata iegulditaja finansu instrumentu

portfela, var rasties parmériga riska uznemsanas.

Ja privatiem iegulditajiem piedavata vai izvietota ELTIF darbibas ilgums parsniedz 10 gadus,
ELTIF izplatitajs vai — ja ELTIF ieguldijumu apliecibas vai dalas tiek tiesi piedavatas vai izvietotas
privatam iegulditajam — ELTIF parvaldnieks izdod skaidru rakstisku bridinajumu, ka ELTIF
produkts var€tu nebiit pieme&rots privatiem iegulditajiem, kuri nevar uzturét sadas ilgas un

nelikvidas saistibas.

Ja ELTIF nolikuma vai dibinasanas dokumentos paredzeta ELTIF ieguldijumu apliecibu vai dalu
saskanoSanas iesp€ja, ka noteikts 19. panta 2.a punkta, ELTIF izplatitajs vai — ja ELTIF ieguldijumu
apliecibas vai dalas tiek tieSi piedavatas vai izvietotas privatam iegulditajam — ELTIF parvaldnieks
izdod skaidru rakstisku bridinajumu, ka $ada saskano$anas mehanisma pieejamiba negarante
saskanoSanu vai nedod tiesibas iegulditajiem izstaties vai atpirkt savas ELTIF ieguldijumu

apliecibas vai dalas.
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3. Sapanta 1. un 2. punktu nepieméro, ja privatais iegulditajs ir parvaldnieka vai ar parvaldnieku
saistita uznémuma vadosais darbinieks, portfela parvaldnieks, direktors, amatpersona, agents vai

darbinieks un vinam ir pietieckamas zinasanas par attiecigo ELTIF.
(svitrots)

5. Pakartotais ELTIF visos tirdzniecibas pazinojumos norada, ka tas 85 % vai vairak no saviem

aktiviem pastavigi iegulda galvena ELTIF ieguldijumu apliecibas.

6.  Tada ELTIF nolikums vai dibinasanas dokumenti, kuru tirgo privatiem iegulditajiem
attiecigaja ieguldijumu apliecibu vai dalu kategorija, paredz, ka pret visiem iegulditajiem ir
vienlidziga attieksme un atseviskiem iegulditajiem vai iegulditaju grupam attiecigaja kategorija vai

kategorijas nenodro§ina privilegétu attiecksmi vai TpaSas ekonomiskas prieksrocibas.

7. Privatiem iegulditajiem tirgotu ELTIF juridiska forma nerada privatiem iegulditajiem nekadu
turpmaku atbildibu un neprasa no $ada iegulditaja nekadas papildu saistibas papildus sakotngjam

kapitala saistibam.

8. Privatie iegulditaji parakstiSanas perioda un divas nedélas pec ELTIF ieguldijumu apliecibu
vai dalu saistibu vai parakstiSanas vienoSanas parakstiSanas var atcelt savu parakstiSanos un sanemt

naudu atpakal bez sankcijam.

9.  Privatiem iegulditajiem tirgotu ELTIF parvaldnieks izstrada atbilstigas procediiras un
noteikumus privato iegulditaju stidzibu izskatiSanai, kas nodroSina iesp&ju privatiem iegulditajiem

iesniegt stidzibas savas dalibvalsts oficialaja valoda vai viena no tas oficialajam valodam.";
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20.a) regulas 31. panta 4. punkta c) apakSpunktu svitro;

20.b) regulas 34. panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

"2.  EVTI pilnvaras, kas tai pieskirtas saskana ar Direktivu 2011/61/ES, Tsteno arT attieciba uz So

regulu un atbilstosi Regulai (ES) Nr. 2018/1725.";

21) regulas 37. panta 1. punktu aizstaj ar $adu:

"1.  Ne velak ka [speka stasanas datums + 5 gadi] Komisija sak parskatit §1s regulas piem&rosanu.

Saja parskatiSana jo 1pasi izverte:

a) regulas 18. panta piemé&roSanu un minétas piemerosanas ietekmi uz ELTIF atpakalpirkSanas

politiku un darbibas laiku;
b)  noteikumu piemé&roSanu attieciba uz atlauju pieSkirSanu ELTIF, kas noteikta 3. 11dz 6. panta;

c)  to, vai bltu jaatjaunina noteikumi par ELTIF centraliz&to publisko registru, kas noteikts

3. panta;

d) regulas 13. panta 1. punkta noteiktas atbilstigo ieguldijumu aktivu minimalas robeZvertibas

pieméroSanas ietekmi uz aktivu diversifikaciju;
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e) to, cik liela méra ELTIF tiek tirgoti Savieniba, tostarp, vai AIFP, kas min&ti
Direktivas 2011/61/ES 3. panta 2. punkta, varétu bt ieintereséti ELTIF tirdznieciba;

f)  to, vai biitu jaatjaunina atbilstigo aktivu un ieguldijumu saraksts, diversifikacijas noteikumi,

noteikumi par portfela sastavu, koncentracijas noteikumi un limiti attieciba uz naudas aiznemsanos;

g) to, vai biitu jaatjaunina noteikumi par interesu konfliktiem, kas noteikti 12. panta;

h)  to, vai IV nodala noteiktas parredzamibas prasibas ir atbilstigas;

i)  to, vai V nodala paredzgetie noteikumi par ELTIF ieguldijumu apliecibu vai dalu tirdzniecibu

ir atbilstigi un nodrosina iegulditaju, taja skaita privato iegulditaju, efektivu aizsardzibu.";
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21.a) ieklauj §adu 37.a pantu:

""37.a pants

Parejas noteikumi

Uzskata, ka tie ELTIF, kuriem pieskirta atlauja saskana ar So regulu tas redakcija, kas bija
piemérojama pirms [S1s grozosas regulas piemérosanas sakuma datums], atbilst $aja regula
noteiktajam prasibam [lidz 5 gadiem + grozosas regulas piemé&rosanas sakuma datums]. Uzskata, ka
tie ELTIF, kuriem pieskirta atlauja saskana ar So regulu tas redakcija, kas bija piem&rojama pirms
[§1s grozosas regulas piemérosanas sakuma datums], un kuri nepiesaista papildu kapitalu, atbilst

Saja regula noteiktajam prasibam."
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2. pants

Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicg$anas Eiropas Savienibas Oficialaja

Vestnesi.

To pieme&ro no [speka stasanas + 12 ménesi].

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tie§i piemérojama visas dalibvalstis.
[vieta], ... [datums]

Eiropas Parlamenta varda —

priekSsedetajs

Padomes varda —

priekSsedetajs
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