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2021/0377 (COD)
Pasiulymas dél
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTO
kuriuo i dalies kei¢iamos Reglamento (ES) 2015/760 nuostatos dél reikalavimus atitinkancio
turto ir investicijuy aprépties, portfelio sudéties, diversifikavimo reikalavimy, grynyju pinigy
skolinimosi ir kity fondy taisykliy ir reikalavimy, susijusiy su Europos ilgalaikiy investicijy

fondy veiklos leidimy iSdavimu, investavimo politika ir veiklos salygomis

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiseékiros procedura priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone!,

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

1 OLCI[..],[...], [..]p.
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kadangi:

1)  nuo tada, kai buvo priimtas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/7602,
veiklos leidimai suteikti tik keliems Europos ilgalaikiy investicijy fondams (toliau — ELTIF).

Apskaiciuota, kad 2021 m. bendras Siy fondy grynasis turtas sudaré mazdaug 2 400 000 000 EUR;

2) 1S turimy rinkos duomeny matyti, kad ELTIF rinkos segmento plétra nepadidéjo tiek, kiek

tikétasi, nepaisant Sgjungos pastangy Sajungoje skatinti ilgalaikj finansavima;

3) 1S tam tikry ELTIF rinkos ypatybiy, jskaitant nedidelj fondy skai¢iy, maza grynojo turto kiekj,
mazai jurisdikcijy, kuriose jkurtos ELTIF buveinés, bei tai, kad portfeliai daugiausia sudaryti i$ tam
tikros kategorijos reikalavimus atitinkanciy investicijy, matyti, kad rinka yra koncentruota tiek
geografiniu, tiek investicijy pobuidzio pozitiriais. Todél siekiant uztikrinti, kad j verslo imones,
kurioms reikia kapitalo, ir j ilgalaikius investicinius projektus biity nukreipiama daugiau kapitalo,

ELTIF teisinés sistemos veikima biitina perziiiréti;

4)  ELTIF gali palengvinti ilgalaikes investicijas j realiaja ekonomika. Ilgalaikés investicijos i
projektus, imones ir infrastruktiiros projektus treciosiose Salyse taip gali pritraukti kapitalo § ELTIF
ir tokiu biidu duoti naudos Sgjungos ekonomikai. Tokia nauda gali biiti gaunama jvairiais budais, be
kita ko, 1§ investicijy, kuriomis skatinama pasienio regiony plétra, stiprinamas komercinis,
finansinis ir technologinis bendradarbiavimas ir sudaromos palankesnés salygos investicijoms }
aplinkosaugos ir tvarios energetikos projektus. Investicijos i treciyjy Saliy reikalavimus
atitinkancias jmones ir reikalavimus atitinkantj turtg gali duoti didelés naudos investuotojams ir
ELTIF valdytojams, taip pat tokiy treciyjy Saliy ekonomikai, infrastruktiirai, klimatui ir
aplinkosauginiam tvarumui bei pilie¢iams. Todél turéty biti leidZiama, kad didZioji tokio turto ir

investicijy dalis arba pagrindinés pajamos ar pelnas i$ tokio turto ir investicijy bty treciojoje Salyje;

2 2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 dél
Europos ilgalaikiy investicijy fondy (OL L 123, 2015 5 19, p. 98).
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(nauja 4a) siekiant investuotojams, ELTIF valdytojams ir kompetentingoms institucijoms uztikrinti
investicijy j treCiosiose valstybése esantj turtg skaidrumga ir vientisuma, investicijy j tre¢iyjy
valstybiy portfelio reikalavimus atitinkancias jmones reikalavimai turéty buti suderinti su Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje (ES) 2015/849 nustatytais standartais. Jie taip pat turéty biiti
suderinti su standartais, nustatytais bendruose veiksmuose, kuriy ES valstybés narés imasi dél
mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcijg turin¢iy subjekty, kaip nurodyta Tarybos
iSvadose dél perzituréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy jurisdikcijg turin€iy subjekty ES

saraso;

5)  ELTIF taisyklés, taikomos tiek profesionaliems, tieck neprofesionaliesiems investuotojams,
iskaitant taisykles dél finansinio sverto naudojimo, turto diversifikavimo, portfeliy sudéties,
koncentracijos riby ir reikalavimus atitinkangio turto bei investicijy riby, yra beveik vienodos. Siy
dviejy tipy investuotojams budingas skirtingas investavimo laikotarpis, priimtina rizika ir
investavimo poreikiai. Kadangi Sios taisyklés yra beveik vienodos, profesionalius investuotojus
aptarnaujantiems ELTIF uzkraunama didelé¢ administraciné nasta ir jie dé¢l to patiria dideliy iSlaidy,
todél turto valdytojai nenori sitilyti specialiai tokiems investuotojams skirty produkty. Profesionaliis
investuotojai gali prisiimti didesng rizikg nei neprofesionalieji investuotojai ir dél savo pobtidzio bei
veiklos galbit siekia skirtingy investavimo laikotarpio ir grazos tiksly. Todél ELTIF, kuriy
investiciniai vienetai ar akcijos yra skirti platinti profesionaliems investuotojams, tikslinga nustatyti
specialias taisykles, ypa¢ d¢l atitinkamo portfelio diversifikavimo ir sudéties, maziausios

reikalavimus atitinkanciam turto ribos, koncentracijos riby ir grynyjy pinigy skolinimosi.
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6) bitina padidinti turto valdytojy lankstuma, kad jie galéty investuoti j placiy kategorijy realyjj
turtg. Todél turéty biiti laikoma, kad tiesiogiai ar netiesiogiai turimas realusis turtas yra viena i§
reikalavimus atitinkancio turto kategorijy, jeigu dél savo pobuidzio ir savybiy tas realusis turtas turi
vertés. Prie tokio realiojo turto priskiriamas nekilnojamasis turtas, pavyzdziui, ry$iy, aplinkos
apsaugos, energetikos ar transporto infrastruktiira, socialiné infrastruktiira, jskaitant seneliy namus
ar ligonines, taip pat Svietimo, sveikatos ir socialinés paramos arba pramonés objekty infrastruktira,
irenginiai ir kitas turtas, jskaitant intelekting nuosavybe, laivus, jranga, mechanizmus, orlaivius ar

riedmenis;

7)  investicijos ] komercing nuosavybe, Svietimo, moksliniy tyrimy, sporto ar plétros priemones
ar jrenginius arba ] biista, jskaitant vyresnio amziaus gyventojy ar socialinj bilsta, taip pat turéty buti
laikomos reikalavimus atitinkanciu turtu, kuris yra ilgalaiké investicija j realigja ekonomika. Kad
vietovése, kuriose tiesioginés investicijos j realyjj turta yra nejmanomos arba neekonomiskos, biity
galima jgyvendinti investicijy ] realyji turta strategijas, reikalavimus atitinkancios investicijos i
realyji turta taip pat turéty apimti investicijas j teises, susijusias su vandeniu, miSku, statybomis ir
mineraliniais iStekliais. Turéty buti suprantama, kad reikalavimus atitinkantis investicinis turtas néra
meno kiriniai, rankra$¢iai, vyno atsargos, juvelyriniai dirbiniai ar kitas turtas, kuris pats savaime

néra ilgalaikés investicijos ] realigja ekonomika;

8)  siekiant paskatinti atskaitomybe uz investicijas ir tinkamai atskleisti informacija apie
investavimo strategijos poveikj, investicijos ] nekilnojamajj turtg turéty biiti dokumentuojamos,
iskaitant tai, kokia apimtimi realusis turtas yra ilgalaikio investicinio projekto, kuriuo prisidedama
prie Sajungos paZangaus, tvaraus ir integracinio augimo tikslo, sudedamoji dalis arba pagalbinis jo

elementas;
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9) bitina didinti ELTIF patraukluma turto valdytojams ir i§plésti investavimo strategijy, kurias
galéty jgyvendinti ELTIF valdytojai, jvairove ir taip iSvengti nepagrjsto reikalavimus atitinkancio
turto aprepties ir ELTIF investicinés veiklos ribojimo. Realiojo turto atitiktis reikalavimams
neturéty priklausyti nuo jo pobiidzio ir tikslo arba nuo informacijos, susijusios su aplinkos apsauga,
tvarumu, taip pat apie socialinius ir valdymo aspektus atskleidimo ir salygy, kurios jau yra
reglamentuojamos pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) 2019/20883 ir Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) 2020/8524,

10) batina iSplésti reikalavimus atitinkancio turto apréptj ir skatinti ELTIF investicijas ]
vertybiniais popieriais pakeistg turta. Todél reikéty aiSkiau nurodyti, kad tais atvejais, kai
atitinkamg turtg sudaro ilgalaikés pozicijos, prie reikalavimus atitinkancio investicinio turto taip pat
turéty biiti priskiriamas paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais,
kaip nurodyta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2017/24025 18 straipsnyje. Tas
ilgalaikes pozicijas sudaro biisto paskoly, uztikrinty viena ar daugiau gyvenamosios paskirties
nekilnojamojo turto hipoteky (biisto hipoteka uztikrinti vertybiniai popieriai), komerciniy paskoly,
uztikrinty viena ar daugiau komercinés paskirties nekilnojamojo turto hipoteky, paskoly jmonéms,
iskaitant paskolas, suteiktas mazosioms ir vidutinéms jmonéms (MV]), i§ prekybos gautiny sumy
arba kity atitinkamy pozicijy, kurias iniciatorius laiko atskira turto risimi, pakeitimas vertybiniais
popieriais, su salyga, kad pajamos, gautos tas i§ prekybos gautinas sumas arba kitas atitinkamas
pozicijas, pakeitus vertybiniais popieriais, naudojamos ilgalaikéms investicijoms finansuoti arba

refinansuoti;

3 2019 m. lapkricio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentas (ES) 2019/2088 dél su
tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje (OL L 317,
2019129, p. 1).

4 2020 m. birzelio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 d¢l
sistemos tvariam investavimui palengvinti suktirimo, kuriuo i§ dalies kei¢iamas
Reglamentas (ES) 2019/2088 (OL L 198, 2020 6 22, p. 13).

5 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo
nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji
paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies
keic¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB)

Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L 347, 2017 12 28, p. 35).
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11) kad investuotojai galéty gauti daugiau naujesnés ir iSsamesnés informacijos apie ELTIF rinka,
bitina padidinti centrinio vieSo registro, nurodyto Reglamento (ES) 2015/760 3 straipsnio 3 dalies
antroje pastraipoje (toliau — ELTIF registras), duomeny i§samumag ir savalaikiSkumg. Todél ELTIF
registre turéty biti saugoma daugiau informacijos negu dabar, jskaitant $ig informacija (jei ji
turima): ELTIF juridinio asmens identifikatorius (LEI) ir nacionalinio kodo identifikatorius, ELTIF
valdytojo vardas, pavardé (pavadinimas), adresas ir LEI, ELTIF tarptautiniai vertybiniy popieriy
identifikavimo numeriai (ISIN) pagal kiekvieng atskirg akcijy arba investiciniy vienety klase,
ELTIF kompetentinga institucija ir to ELTIF buveinés valstybé nar¢, valstybés narés, kuriose
platinami ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos, tai, ar ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos gali
buti platinami neprofesionaliesiems investuotojams, ar jy investiciniai vienetai ar akcijos gali buti
platinami tik profesionaliems investuotojams, ELTIF veiklos leidimo iSdavimo data ir ELTIF
investiciniy vienety ar akcijy platinimo pradzios data. Siekiant uztikrinti, kad ELTIF registro
duomenys biity nauji, tikslinga reikalauti, kad kompetentingos institucijos kas ménesj informuoty
ESMA apie visus informacijos apie ELTIF, jskaitant informacija apie veiklos leidimy iSdavima ir

panaikinima, pasikeitimus;

12) tam tikros ELTIF investicijos gali buti vykdomos dalyvaujant tarpiniams subjektams,
iskaitant specialiosios paskirties jmones, pakeitimo vertybiniais popieriais ar telkimo jmones arba
kontroliuojan¢igsias bendroves. Siuo metu pagal Reglamenta (ES) 2015/760 reikalaujama, kad
investicijos 1 portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés nuosava kapitalg arba kvazinuosavo
kapitalo priemones biity vykdomos tik tuo atveju, jeigu tos jmonés yra patronuojamosios jmoneés ir
yra turimas kontrolinis jy akcijy paketas, o tai labai apriboja galima reikalavimus atitinkancio turto
baze¢. Todél ELTIF turéty turéti galimybe vykdyti smulkias bendrasias investicijas ] investavimo
objektus. Si galimybe turéty jgalinti ELTIF savo investavimo strategijas jgyvendinti dar lanksgiau,
pritraukti daugiau investiciniy projekty rémejy ir padidinti galimo reikalavimus atitinkancio
tikslinio turto jvairove — visa tai yra labai svarbu netiesioginio investavimo strategijy

igyvendinimui;
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13) dél susiripinimo, kad fondy fondo strategijos gali paskatinti investicijas, kurios nepateks j
reikalavimus atitinkancio investicinio turto apreptj, Reglamente (ES) 2015/760 Siuo metu yra
nustatyti investavimo i kitus fondus apribojimai, galiojantys visg ELTIF gyvavimo trukme. Tac¢iau
fondy fondo strategijos yra jprastas ir labai veiksmingas buidas greitai jgyti nelikvidaus turto
pozicijy, ypac susijusiy su realiuoju turtu ir visiSkai apmokétomis kapitalo struktiiromis. Todél
ELTIF biitina suteikti galimybe investuoti j kitus fondus, nes tai leisty ELTIF grei¢iau panaudoti
savo kapitalg. Sukiirus palankesnes salygas ELTIF vykdyti fondy fondo investicijas, perteklinius
grynuosius pinigus taip pat biity galima reinvestuoti j fondus, nes skirtingos, skirtingos trukmeés
investicijos gali sumazinti ELTIF portfelyje esanc¢iy neinvestuoty grynyjy pinigy dalj. Todél biitina
iSpleésti ELTIF valdytojy fondy fondo atitiktj reikalavimams ir nustatyti, kad ELTIF valdytojai gali
investuoti ne tik j Europos rizikos kapitalo fondus (EuVECA) arba Europos socialinio verslumo
fondus (EuSEF). Todél kolektyvinio investavimo subjekty, i kurinos ELTIF gali investuoti, apréptis
turéty biiti iSplésta jtraukiant kolektyvinio investavimo | perleidziamus vertybinius popierius
subjektus (KIPVPS) ir ES alternatyvaus investavimo fondus (ES AIF), kuriuos valdo ES AIF
valdytojai. Vis délto, siekiant uztikrinti veiksmingg investuotojy apsauga, taip pat biitina nustatyti,
kad tais atvejais, kai ELTIF investuoja j kitus ELTIF, Europos rizikos kapitalo fondus (EuVECA),
Europos socialinio verslumo fondus (EuSEF), KIPVPS ir ES AIF, kuriuos valdo ES AIFV, tie
kolektyvinio investavimo subjektai taip pat turéty vykdyti reikalavimus atitinkancias investicijas ir
patys 1 bet kurj kitg kolektyvinio investavimo subjektg gali investuoti ne daugiau kaip 10 % savo
kapitalo. Siekiant uzkirsti kelig bandymams apeiti taisykles ir uZtikrinti, kad ELTIF, atsiZvelgiant }
bendra portfelj, laikytysi Sio reglamento reikalavimy, ELTIF turtas ir grynyjy pinigy skolinimosi
pozicija turéty biiti susumuojami su kolektyvinio investavimo subjekty, i kuriuos ELTIF yra
investaves, turtu ir skolinimosi pozicija, siekiant jvertinti, ar laikomasi portfelio sudéties ir

diversifikavimo taisykliy ir skolinimosi ribos;
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14) siekiant geriau iSnaudoti ELTIF valdytojy patirtj ir atsizvelgiant j diversifikavimo nauda, tam
tikrais atvejais ELTIF gali biiti naudinga visg arba beveik visg savo turtg investuoti j diversifikuota
finansuojamojo ELTIF portfelj. Tod¢l ELTIF turéty biti leidziama sutelkti savo turtg ir,
pasinaudojant finansuojanciojo ir finansuojamojo fondy struktiromis, investuoti j

finansuojamuosius ELTIF;

15) dabartinéje Reglamento (ES) 2015/760 redakcijoje nustatyti diversifikavimo reikalavimai
buvo nustatyti siekiant uztikrinti, kad ELTIF biity pajégus atremti nepalankias rinkos aplinkybes.
Taciau tokios diversifikavimo ribos reiskia, kad ELTIF turi jvykdyti vidutiniskai deSimt atskiry
investicijy. Kalbant apie investicijas j didelio masto projektus ar infrastruktiirg, vienam ELTIF gali
biti sunku jvykdyti reikalavimg dél deSimties investicijy, o sandoriy sagnaudy ir kapitalo
paskirstymo poziiiriu tai gali buti brangu. Siekiant sumazinti ELTIF ir galiausiai jy investuotojy
sandoriy ir administracines i$laidas, ELTIF reikéty suteikti galimybe vykdyti labiau koncentruotas
investavimo strategijas, taigi turéti maziau reikalavimus atitinkancio turto pozicijy. Todél ELTIF
pozicijy, susijusiy su viena portfelio reikalavimus atitinkancia jmone, vienu realiojo turto objektu,
kolektyvinio investavimo subjektais, tam tikru kitu reikalavimus atitinkanciu investiciniu turtu,
sutartimis ir finansinéms priemonémis, diversifikavimo reikalavimus reikéty pakoreguoti. Sis
papildomas ELTIF portfelio sudéties lankstumas ir diversifikavimo reikalavimy sumazinimas
neturéty reikSmingai paveikti ELTIF pajégumo atremti rinkos nepastovuma, nes ELTIF paprastai
investuoja | turta, kurio rinkos kainy informacija daznai néra lengvai prieinama, kuris gali biti labai

nelikvidus ir kuriam daznai yra buidingas ilgas terminas arba laikotarpis;
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16) kitaip nei neprofesionalieji investuotojai, profesionallis investuotojai tam tikromis
aplinkybémis gali investuoti ilgesniam laikui, siekti jvairiy finansinés grazos tiksly, turi daugiau
patirties, nepalankiomis rinkos salygomis gali prisiimti didesng¢ rizikg ir yra pajégesni padengti
nuostolius. Tod¢l tokiems profesionaliems investuotojams biitina nustatyti diferencijuota
investuotojy apsaugos priemoniy rinkinj. Todél ELTIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos

platinami tik profesionaliems investuotojams, diversifikavimo reikalavimus tikslinga panaikinti;

17) Reglamento (ES) 2015/760 28 ir 30 straipsniuose Siuo metu reikalaujama, kad ELTIF
valdytojai arba platintojai atlikty tinkamumo vertinima. Sis reikalavimas jau nustatytas Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES® 25 straipsnyje. Dél §io reikalavimo dubliavimo

sukuriama papildoma administraciné nasta, dél kurios neprofesionalieji investuotojai patiria

didesnes iSlaidas, o ELTIF valdytojai labai nenori siiilyti naujy ELTIF investiciniy vienety ar akcijy

neprofesionaliesiems investuotojams. Todél i§ Reglamento (ES) 2015/760 minéta dubliuojama

reikalavimg bitina iSbraukti;

6 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy
priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES

(OL L 173,2014 6 12, p. 349).
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18) Reglamento (ES) 2015/760 30 straipsnyje taip pat reikalaujama, kad ELTIF valdytojai arba
platintojai, platindami ELTIF investicinius vienetus ar akcijas neprofesionaliesiems investuotojams,
teikty tinkamas konsultacijas dél investicijy. Reglamente (ES) 2015/760 néra patikslinta, kas sudaro
tinkamas konsultacijas dél investicijy, nepateikta nuoroda j Direktyva 2014/65/ES, kurioje
apibrézta, ka reiskia konsultacijos dél investicijy, tod¢l ELTIF valdytojams ir platintojams triikko
teisinio tikrumo ir kildavo painiavos. Taip pat reikéty pazyméti, kad, nustacius pareigg teikti
konsultacijas dél investicijy, iSorés platintojams, platinantiems ELTIF investicinius vienetus ar
akcijas neprofesionaliesiems investuotojams, pagal Direktyva 2014/65/ES biity reikalingas veiklos
leidimas. D¢l to iskilty nepagristy kliti¢iy ELTIF investiciniy vienety ar akcijy pardavimui tiems
investuotojams ir ELTIF investiciniams vienetams ar akcijoms biity taikomi grieztesni reikalavimai
negu kity sudétingy finansiniy produkty platinimui ar pardavimui, jskaitant Europos Parlamento ir
Tarybos reglamente (ES) 2017/24027 nustatytus pakeitimo vertybiniais popieriais reikalavimus ir
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/598 nustatytus subordinuoty tinkamy
isipareigojimy reikalavimus. Todé¢l reikalauti, kad ELTIF investiciniy vienety ir akcijy platintojai ir

valdytojai teikty neprofesionaliesiems investuotojams tokias konsultacijas dél investicijy, nebiitina;

2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo
nustatoma bendroji pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji
paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais sistema, ir 1§ dalies
keiciamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei reglamentai (EB)

Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L 347, 2017 12 28, p. 35).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES, kuria
nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies
keiciamos Tarybos direktyva 82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB,
2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES, 2012/30/ES bei 2013/36/ES ir
reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12, p. 190).
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(nauja 18a) siekiant uztikrinti tvirtg neprofesionaliyjy investuotojy apsauga, turéty biiti reikalaujama
atlikti tinkamumo patikrinimg nepriklausomai nuo to, ar ELTIF akcijas ar investicinius vienetus
neprofesionalieji investuotojai jsigyja i§ ELTIF valdytojo ar platintojo, ar per antring rinka. Pagal
Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 2 dalj tinkamumo vertinimas turéty apimti informacijg apie
numatomg investicijos trukme, neprofesionaliajam investuotojui priimtinos rizikos lygj ir
investavimo tiksla, kaip dalj informacijos apie neprofesionaliyjy investuotojy investavimo tikslus,
priimtinos rizikos lygj ir finansing padétj, jskaitant jy galimybes patirti nuostoliy. Apie vertinimo
rezultatus neprofesionaliajam investuotojui turéty biiti pranesta pateikiant pareiskima dél
tinkamumo pagal Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 6 dalj. Siekiant iSsamumo, reikéty
paaiskinti, kad nuorodos j Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 2 ir 6 dalis turéty biiti suprantamos

kaip nurodancios taikyti tas nuostatas papildanc¢ius deleguotuosius aktus;

(nauja 18b) be to, neprofesionalusis investuotojas turéty gauti aisky rasytinj jspéjima, kuriuo jis biity
informuojamas apie jam kylancig rizika, kai, remiantis atliktu vertinimu, ELTIF laikomas
netinkamu, o neprofesionalusis investuotojas vis tiek nori sudaryti sandorj. Tokiu atveju aiSkus
neprofesionaliojo investuotojo sutikimas turéty buti gautas prie§ ELTIF valdytojui arba platintojui

pradedant sandorj;

(nauja 18c¢) siekiant uztikrinti veiksmingg reikalavimy, susijusiy su ELTIF investiciniy vienety ar
akcijy pardavimu neprofesionaliesiems investuotojams, taikymo priezitira, ELTIF platintojui, arba
(kai ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos tiesiogiai siilomi neprofesionaliajam investuotojui ar
pateikiami tokiai rinkai) valdytojui turéty buti tatkomos Direktyvoje 2014/65/ES nustatytos

informacijos saugojimo taisyklées;
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(nauja 18d) tuo atveju, kai ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami arba pateikiami
neprofesionaliesiems investuotojams per platintoja, toks platintojas turéty laikytis atitinkamy
Direktyvos 2014/65/ES ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014°
reikalavimy. Siekiant uztikrinti teisinj tikruma ir i§vengti veiksmy dubliavimosi, tuo atveju, kai
neprofesionaliajam investuotojui suteikiamos konsultacijos dél investicijy pagal Direktyva

2014/65/ES, reikalavimas pateikti tinkamumo vertinimg turéty buti laikomas jvykdytu;

(nauja 18e) siekiant iSvengti pernelyg didelés finansinio portfelio koncentracijos ELTIF
investiciniais vienetais ar akcijomis, ELTIF platintojas arba (kai ELTIF investiciniai vienetai ar
akcijos tiesiogiai sitilomi neprofesionaliajam investuotojui ar pateikiami tokiai rinkai) valdytojas
taip pat turéty pateikti aiSky rasytinj jspéjima, kuriuo neprofesionalusis investuotojas biity
informuojamas, kad bendrai ELTIF investiciniy vienety ar akcijy sumai virsijus 10 % jo finansiniy

priemoniy portfelio gali kilti pernelyg didelé rizika;

(nauja 18f) kadangi ELTIF investiciniai vienetai ir akcijos yra finansinés priemonés, Direktyvoje
2014/65/ES nustatytos produkty valdymo taisyklés taikomos ir tais atvejais, kai ELTIF investiciniai
vienetai ar akcijos parduodami teikiant investicines paslaugas. Tac¢iau ELTIF vienetus ar akcijas
taip pat galima jsigyti neteikiant investiciniy paslaugy. Siekiant apimti Siuos atvejus, Reglamento
2015/760 27 straipsnyje reikalaujama, kad ELTIF valdytojas parengty ELTIF investiciniy vienety ar
akcijy pardavimo neprofesionaliesiems investuotojams vidinio vertinimo procesa. Dabartiné tvarka
grindziama Direktyvoje 2014/65/ES nustatytomis produkty valdymo taisyklémis, taciau joje yra
keletas skirtumy, kurie néra pagristi ir galéty susilpninti investuotojy apsauga. Todé¢l turéty biiti
patikslinta, kad turéty biti taikomos produkty valdymo taisykles, nustatytos Direktyvos 2014/65/ES
16 straipsnio 3 dalies antroje—penktoje ir septintoje pastraipose ir 24 straipsnio 2 dalyje. Siekiant
1Ssamumo, reikéty paaiskinti, kad nuorodos j Direktyvos 2014/65/ES straipsnius turéty biiti

suprantamos kaip nurodancios taikyti tas nuostatas papildancius deleguotuosius aktus;

? 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 d¢l
finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012
(OL L 173,2014 6 12, p. 84).
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19) Reglamento (ES) 2015/760 30 straipsnio 3 dalyje Siuo metu reikalaujama, kad galimy
neprofesionaliyjy investuotojy, kuriy finansiniy priemoniy portfelis nevirsija 500 000 EUR, pradiné
maziausia j vieno ar daugiau ELTIF investicinius vienetus ar akacijas investuojama suma biity

10 000 EUR, taip pat reikalaujama, kad tokiy investuotojy j ELTIF investicinius vienetus ar akcijas
investuojama suma nevirSyty 10 % jy finansiniy priemoniy portfelio. Kai taikoma ir 10 000 EUR
maziausios pradinés investuojamos sumos riba ir 10 % bendroji investicijos riba,
neprofesionaliajam investuotojui kyla dideliy kliti¢iy investuoti § ELTIF, o tai prieStarauja ELTIF
tikslui sukurti mazmeninj alternatyvaus investavimo fondy produkta. Todél reikalavimag dél

10 000 EUR pradinés maziausios investuojamos sumos ir 10 % bendrosios investicijos ribos reikia

panaikinti;

20) Reglamento (ES) 2015/760 10 straipsnio e punkte $iuo metu reikalaujama, kad reikalavimus
atitinkancio investicinio turto, kai tg turta sudaro realiojo turto objektai, verté biity ne mazesné kaip
10 000 000 EUR. Taciau realiojo turto portfelius daznai sudaro keletas realiojo turto objekty, kuriy
verté yra mazesné nei 10 000 000 EUR. Todé¢l realiojo turto objekto verté turéty biiti sumaZzinta iki
1 000 000 EUR. Si suma nustatyta pagal apskai¢iuotaja realiojo turto objekty, kurie paprastai gali
buti jtraukiami j didelj realiojo turto portfelj, verte, tad tai gali padéti diversifikuoti investicijy
portfelj;

21) Reglamento (ES) 2015/760 11 straipsnio 1 dalies b punkto ii papunktyje Siuo metu
reikalaujama, kad portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés, kurioms leidziama prekiauti
reguliuojamoje rinkoje arba daugiaSaléje prekybos sistemoje, rinkos kapitalizacija nevirSyty

500 000 000 EUR. Taciau daugelio i birzos saraSus jtraukty bendroviy, kuriy rinkos kapitalizacija
yra maza, likvidumas yra ribotas, todél ELTIF valdytojai negali per pagrista laikg sukurti
pakankamos tokiy birziniy bendroviy pozicijos, o tai mazina galimy investavimo objekty jvairove.
Siekiant uZtikrinti geresnj ELTIF likvidumo profilj, reikalavimus atitinkanciy birZiniy jmoniy, |
kurias ELTIF gali investuoti, maksimali rinkos kapitalizacija turéty biiti padidinta nuo

500 000 000 EUR iki 1 000 000 000 EUR. Kad tokiy investicijy atitiktis reikalavimams dél galimy
valiutos kurso svyravimy ar kity veiksniy nepasikeisty, rinkos kapitalizacijos riba turéty biti

nustatoma tik pradinés investicijos metu;
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22) ELTIF valdytojai, turintys portfeliui priklausancios jmonés kapitalo dalj, gali pirmenybe teikti
savo interesams, ne ELTIF investuotojy interesams. Kad toks interesy konfliktas nekilty ir biity
uztikrintas patikimas jmoniy valdymas, dabartinéje Reglamento (ES) 2015/760 redakcijoje
reikalaujama, kad ELTIF investuoty tik j su ELTIF valdytoju nesusijusj turtg, nebent ELTIF
investuoja j kitiems ELTIF valdytojo valdomiems kolektyvinio investavimo subjektams
priklausancius investicinius vienetus ar akcijas. Taciau pagal susiformavusig rinkos praktikg vienas
ar keli turto valdytojo investiciniai subjektai daznai investuoja bendrai su kitu fondu, kurio tikslas ir
strategija yra panasiis | ELTIF. Tokios AIF valdytojo ir kity tai paciai grupei priklausanciy susijusiy
subjekty bendrosios investicijos leidzia pritraukti didesnes kapitalo sumas, kurias galima investuoti
1 didelio masto projektus. D¢l to paprastai turto valdytojai kartu su ELTIF investuoja  tikslinj
subjekta, o savo investicijoms pasirenka bendrojo investavimo priemones. Pagal turto valdymo
igaliojimus portfelio valdytojai ir turto valdytojy aukStesnio rango darbuotojai dazniausiai privalo
arba turéty bendrai investuoti i ta fonda, kurj valdo. Todél tikslinga nurodyti, kad nuostatos dél
interesy konflikty neturéty trukdyti ELTIF valdytojui arba tai grupei priklausanciai jmonei bendrai
investuoti j tg ELTIF ir kartu su tuo ELTIF investuoti j ta patj turtg. Siekiant uztikrinti, kad tokiy
bendryjy investicijy atveju buty taikomos veiksmingos investuotojy apsaugos priemonés, ELTIF
valdytojai, vadovaudamiesi Direktyvoje 2011/61/ES nustatytais reikalavimais, turéty jdiegti
organizacines ir administracines priemones, kuriomis galéty nustatyti interesy konfliktus, vykdyti jy
prevencija, juos valdyti ir stebéti, taip pat uztikrinti, kad tokie interesy konfliktai biity tinkamai

atskleidziami;
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23) kad tokiy interesy konflikty nekilty, biity iSvengta sandoriy, kurie vyksta ne komercinémis
salygomis, ir siekiant uztikrinti patikimg jmoniy valdyma, dabartinéje Reglamento (ES) 2015/760
redakcijoje ELTIF valdytojo ir tai paciai grupei kaip ELTIF valdytojas priklausan¢iy jmoniy
darbuotojams neleidziama investuoti j t3 ELTIF arba kartu su ELTIF investuoti | ta pat] turtg.
Taciau pagal susiformavusig rinkos praktikg ELTIF valdytojo ir kity susijusiy subjekty,
priklausanciy tai paciai grupei, darbuotojai, kurie investuoja kartu su ELTIF valdytoju, jskaitant
portfelio valdytojus ir auksStesnio rango darbuotojus, atsakingus uz pagrindinius ELTIF valdytojo
finansinius ir veiklos sprendimus, dél turto valdymo jgaliojimy pobiidzio daznai privalo investuoti
(arba yra tikimasi, kad jie investuos) j tg patj fondg ar tg patj turtg, taip siekiant labiau suderinti
darbuotojy ir investuotojy finansines paskatas. Todél tikslinga nurodyti, kad nuostatos dél interesy
konflikty neturéty trukdyti ELTIF valdytojo arba tai grupei priklausan¢iy jmoniy darbuotojams
bendrai savarankiskai investuoti j tg ELTIF ir bendrai su tuo ELTIF investuoti ] tg patj turta.
Siekiant uZtikrinti, kad darbuotojy bendrosios investicijos atveju bty taitkomos veiksmingos
investuotojy apsaugos priemonés, ELTIF valdytojai turéty jdiegti organizacines ir administracines
priemones, pagal kurias nustatyty interesy konfliktus, vykdyty jy prevencija, juos valdyty ir stebéty,

taip pat turéty uztikrinti, kad tokie interesy konfliktai bty tinkamai atskleidziami;
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24) Reglamento (ES) 2015/760 13 straipsnio 1 dalyje Siuo metu reikalaujama, kad ELTIF bent
70 % savo kapitalo investuoty j reikalavimus atitinkantj investicinj turta. Reikalavimas d¢l tokios
didelés reikalavimus atitinkancio investicinio turto dalies ELTIF portfeliuose i§ pradziy buvo
nustatytas atsizvelgiant | tai, kad ELTIF daugiausia démesio skiria ilgalaikéms investicijoms, ir |
tokiy investicijy indélj finansuojant tvary Sgjungos ekonomikos augimg. Turint galvoje tam tikro j
ELTIF portfelj jtraukto reikalavimus atitinkancio investicinio turto nelikvidumg ir iSskirtinuma,
ELTIF valdytojams gali buti sunku ir brangu valdyti ELTIF likviduma, patenkinti i§pirkimo
prasymus, sudaryti skolinimosi susitarimus ir vykdyti kitus ELTIF investavimo strategijy
elementus, susijusius su tokio reikalavimus atitinkancio investicinio turto perleidimu, vertinimu ir
jkeitimu. Sumazinus reikalavimus atitinkancio investicinio turto riba, ELTIF valdytojai galéty
geriau valdyti ELTIF likviduma. Tik reikalavimus atitinkantis ELTIF (kuris néra kolektyvinio
investavimo subjektas) investicinis turtas ir kolektyvinio investavimo subjekty, j kuriuos ELTIF yra
investaves, reikalavimus atitinkantis investicinis turtas turéty biiti susumuojami siekiant jvertinti, ar

tas ELTIF laikosi minimalios investicijy j reikalavimus atitinkant] turtg ribos;

25) tam, kad ELTIF galéty vykdyti savo kasdieng veikla ir jgyvendinti konkrec¢ig investavimo
strategija, daznai naudojamasi finansiniu svertu. Nedidelés finansinio sverto sumos gali padidinti
graza, o jeigu jos tinkamai kontroliuojamos, jos pernelyg didelés rizikos nesukelia ir dar labiau jos
nepadidina. Be to, jvairts kolektyvinio investavimo subjektai finansiniu svertu daznai naudojasi,
kad padidinty veiksminguma arba pasiekty papildomy veiklos rezultaty. Atsizvelgiant j galimg
rizikg, kurig gali kelti finansinis svertas, ELTIF turéty biti leidZiama skolintis iki 30 % ELTIF
kapitalo vertés. 30 % riba yra tinkama, atsizvelgiant j bendra fondams, investuojantiems j panasaus
likvidumo ir i§pirkimo pobiidZio realyjj turta, nustatyta grynyjy pinigy skolinimosi ribg. Taciau
ELTIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos platinami tik profesionaliems investuotojams, turéty
biti leidziama didesné finansinio sverto riba, nes profesionaliis investuotojai gali prisiimti didesne
rizikg negu neprofesionalieji investuotojai. Todél ELTIF, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos
platinami tik profesionaliems investuotojams, grynyjy pinigy skolinimosi riba turéty biiti padidinta

iki 100 % ELTIF kapitalo;
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26) siekiant suteikti ELTIF daugiau investavimo galimybiy, ELTIF turéty biiti leidziama skolintis
ta valiuta, kuria ELTIF valdytojas tikisi jsigyti turtg. Taciau biitina sumazinti valiuty nesutapimo
rizikg ir taip apriboti investicijy portfelio valiutos rizikg. Todel ELTIF turéty taikyti tinkamas
valiutos pozicijos rizikos draudimo priemones arba skolintis kita valiuta, kurios uzsienio valiutos

pozicijos nekelia didelés valiutos rizikos;

27) ELTIF turéty turéti galimybe suvarzyti savo turta, kad galéty jgyvendinti skolinimosi
strategija. TacCiau, siekiant iSsklaidyti abejones dél Sesélinés bankininkystés veiklos, ELTIF
pasiskolinti grynieji pinigai neturéty buiti naudojami paskoloms portfelio reikalavimus
atitinkanc¢ioms jmonéms teikti. Siekiant padidinti ELTIF lankstumg vykdyti savo skolinimosi
strategija, tais atvejais, kai skolinimasis visiSkai padengiamas investuotojy kapitalo jsipareigojimais,

skolinimosi susitarimai neturéty biti laikomi skolinimusi;

28) kadangi didziausios ELTIF grynyjy pinigy skolinimosi ribos buvo padidintos ir tam tikri
grynyjy pinigy skolinimosi uZsienio valiutomis apribojimai buvo panaikinti, investuotojai turéty
turéti iSsamesnés informacijos apie ELTIF taikoma skolinimosi strategijg ir apribojimus. Todél
tikslinga reikalauti, kad ELTIF valdytojai atitinkamo ELTIF prospekte aiSkiai atskleisty skolinimosi

ribas;
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29) Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 4 dalyje Siuo metu nustatyta, kad investuotojai |
ELTIF gali prasyti likviduoti ELTIF, jeigu jy iSpirkimo prasymai, pateikti pagal ELTIF iSpirkimo
politika, néra patenkinami per vienus metus nuo ty prasymy pateikimo datos. Atsizvelgiant j
investicijy | ELTIF ilgalaikiSkuma ir tai, kad ELTIF portfelj daznai sudaro iSskirtinis ir nelikvidus
turtas, bet kurio investuotojo ar investuotojy grupés teis¢ prasyti likviduoti ELTIF gali biiti
neproporcinga ir pakenkti sékmingam ELTIF investavimo strategijos jgyvendinimui ir kity
investuotojy ar investuotojy grupiy interesams. Todél investuotojy galimybe reikalauti likviduoti

ELTIF, kai tas ELTIF negali patenkinti iSpirkimo praSymuy, tikslinga panaikinti;

30) 1S dabartinés Reglamento (ES) 2015/760 redakcijos neaisku, kokiais kriterijais remiamasi
vertinant iSpirkimo procentinj dydj per tam tikrg laikotarpj, neaiSkios nuostatos ir dél biitiniausios
kompetentingoms institucijoms teiktinos informacijos apie iSpirkimo galimybe. Be to, dabartinéje to
reglamento redakcijoje néra konkreciy nuostaty dél likvidumo valdymo sistemos, kuri turéty biiti
nustatoma tais atvejais, kai ELTIF valdytojas numato i$pirkimo galimybg¢ iki ELTIF gyvavimo
trukmés pabaigos, nors biitina i§vengti likvidumo neatitikimy, turinio. Atsizvelgiant j esminj ESMA
vaidmen] taikant Reglamentg (ES) 2015/760 ir jos patirtj vertybiniy popieriy ir vertybiniy popieriy
rinky srityje, tikslinga pavesti ESMA parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose
bty patikslinti i§pirkimo procentinio dydzio vertinimo kriterijai, biitiniausia informacija, kuri turi
biti teikiama kompetentingoms institucijoms, ir reikalavimai, kuriy turi laikytis ELTIF valdytojas,

nustatydamas tinkama likvidumo valdymo sistema, jskaitant likvidumo valdymo priemones;
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31) dabartinés Reglamento (ES) 2015/760 redakcijos 19 straipsnio 1 dalyje nurodyta, kad pagal
ELTIF taisykles ar steigimo dokumentus ELTIF investiciniy vienety ar akcijy nedraudziama jtraukti
1 prekybos sarasus reguliuojamoje rinkoje ar daugiasaléje prekybos sistemoje. Nepaisant Sios
galimybés, ELTIF valdytojai, investuotojai ir rinkos dalyviai mazai naudojosi antriniu prekybos
ELTIF akcijomis ar investiciniais vienetais mechanizmu. Siekiant paskatinti antring prekybg ELTIF
investiciniais vienetais ar akcijomis, tikslinga leisti ELTIF valdytojams suteikti ELTIF
investuotojams galimybe pasitraukti anksc¢iau, iki ELTIF gyvavimo trukmés pabaigos. Siekiant
uztikrinti, kad toks antrinés prekybos mechanizmas buty veiksmingas, toks ankstyvas pasitraukimas
turéty buti jmanomas tik tuo atveju, jeigu ELTIF valdytojas yra jdieges galimy investuotojy ir
pasitraukimo praSymy derinimo politika. Toje politikoje, be kita ko, turéty biiti nustatytas
perleidimo procesas, ELTIF valdytojo ir ELTIF administratoriaus vaidmuo, likvidumo lango
periodiskumas ir laikotarpis, per kurj buty galima keistis ELTIF investiciniais vienetais ar
akcijomis, vykdymo kainos nustatymo taisyklés, proporcingo paskirstymo salygos, informacijos
atskleidimo reikalavimai, mokesc¢iai, i§laidos ir rinkliavos bei kitos su tokiu likvidumo lango
mechanizmu susijusios salygos. Siekiant patikslinti kai kuriuos techninius aspektus, susijusius su
aplinkybémis, kuriomis pasitraukianciy ir galimy ELTIF investuotojy perleidimo praSymai gali biiti
visiSkai arba i§ dalies suderinti, ESMA turéty biti pavesta parengti su tuo susijusiy reguliavimo

standarty projektus.
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Tam, kad neprofesionalusis investuotojas teisingai suprasty, koks yra antrinio prekybos
mechanizmo teisinis pobiidis ir leidziamas galimas likvidumas, ELTIF platintojas arba (kai ELTIF
investiciniai vienetai ar akcijos tiesiogiai sillomi neprofesionaliajam investuotojui ar pateikiami
tokiai rinkai) valdytojas pateikia neprofesionaliajam investuotojui aisky rastiska jspé&jima, kad tai,
jog toks suderinimo mechanizmas yra pasiekiamas, neuztikrina suderinimo arba nesuteikia
neprofesionaliesiems investuotojams teisés pasitraukti i$ atitinkamo ELTIF arba iSpirkti savo
ELTIF investicinius vienetus ar akcijas. Kai tokio suderinimo mechanizmo buvimas pristatomas
neprofesionaliesiems investuotojams skirtame rinkodaros pranesime, jis neturéty biiti

reklamuojamas kaip priemoné, kuria pagal praSyma uztikrinamas likvidumas;

32) dabartinés Reglamento (ES) 2015/760 redakcijos 26 straipsnyje reikalaujama, kad ELTIF
valdytojai kiekvienoje valstybéje nar¢je, kurioje ketina platinti ELTIF investicinius vienetus ar
akcijas, idiegty vietos priemones. Taciau pagal 2019 m. birzelio 20 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva (ES) 2019/1160!° reikalavimas diegti vietos priemones, kiek tai susije su
KIPVPS ir alternatyvaus investavimo fondais, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos platinami
neprofesionaliesiems investuotojams, panaikintas, nes dé¢l tokiy vietos priemoniy ELTIF
investiciniy vienety ar akcijy platinimas tarpvalstybiniu mastu sukelia papildomy i$laidy ir trukdziy.
Taip pat reikéty pazymeéti, kad pasikeité pageidaujamas rysio su investuotojais metodas — vietoj
fiziniy fondy valdytojy ar platintojy ir investuotojy susitikimy vietos jstaigose pereita prie virtualiy
susitikimy naudojantis elektroninémis priemonémis. Todé¢l pagal ELTIF reglamentg Sig prievole
panaikinus visiems ELTIF investuotojams, ELTIF reglamentas nuosekliai deréty su Direktyva (ES)
2019/1160 ir Siuolaikiniais finansiniy produkty platinimo metodais ir taip biity galima padidinti
ELTIF patrauklumg turto valdytojams, nes jiems nebereikéty patirti i§laidy, susijusiy su vietos

priemoniy administravimu. Todél 26 straipsnj reikéty iSbraukti;

10 2019 m. birzelio 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2019/1160, kuria 18
dalies keiciamos direktyvy 2009/65/EB ir 2011/61/ES nuostatos dé¢l kolektyvinio
investavimo subjekty investiciniy vienety ar akcijy platinimo tarpvalstybiniu mastu
(OL L 188,2019 7 12, p. 106).
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33) dabartinés Reglamento (ES) 2015/760 redakcijos 21 straipsnio 1 dalyje reikalaujama, kad
ELTIF patvirtinty papunkciui iSdéstytg turto tvarkingo pardavimo ar perleidimo grafika, kad
pasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei, biity iSpirkti investuotojy turimi investiciniai vienetai ar
akcijos. Pagal $ig nuostatg taip pat reikalaujama, kad ELTIF apie §j papunkciui iSdéstyta grafika
informuoty kompetentingas institucijas. D¢l $iy reikalavimy ELTIF valdytojams uzkraunama didelé
administraciné ir reikalavimy laikymosi nasta, ta¢iau investuotojy apsauga atitinkamai nepadidéja.
Siekiant palengvinti §ig nastag nemazinant investuotojy apsaugos, i§ ELTIF turéty biti reikalaujama
informuoti ELTIF kompetentingg institucija apie tvarkingg jy turto pardavima ar perleidimg siekiant
iSpirkti investuotojy investicinius vienetus ar akcijas pasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei ir pateikti
ELTIF kompetentingai institucijai papunkciui iSdéstytg grafika tik tuo atveju, jeigu ELTIF

kompetentinga institucija to specialiai papraso;

34) tam, kad apdairiis investuotojai galéty jvertinti ELTIF kaip galimg investicijos objekta, labai
svarbu tinkamai atskleisti informacijg apie mokescius ir rinkliavas. Tokig informacija svarbu
atskleisti ir tada, kai ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems
investuotojams naudojant finansuojamasias ir finansuojancigsias struktiiras. Todél tikslinga i$
ELTIF valdytojo reikalauti j finansuojanciojo ELTIF meting ataskaita jtraukti informacija apie
bendruosius finansuojanciojo ELTIF ir finansuojamojo ELTIF mokescius. Investuotojai turéty biiti
apsaugoti nuo nepagristy papildomy islaidy, uZzdraudziant finansuojamajam ELTIF taikyti
finansuojanciajam ELTIF pasiraSymo ir iSpirkimo mokescius. Vis délto finansuojamieji ELTIF
turéty turéti galimybe imti pasiraSymo arba i$pirkimo mokescius 1§ kity investuotojy

finansuojamuose ELTIF;
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35) Reglamente (ES) 2015/760 reikalaujama, kad ELTIF valdytojai ELTIF prospekte pateikty
informacijg apie mokescius, susijusius su investavimu j tg ELTIF. Tac¢iau Europos Parlamento ir
Tarybos reglamente (ES) Nr. 1286/2014!! taip pat nustatyti mokes¢iy atskleidimo reikalavimai.
Siekiant padidinti mokesc¢iy struktiiros skaidruma, Reglamente (ES) 2015/760 nustatytas
reikalavimas turéty biiti suderintas su Reglamente (ES) Nr. 1286/2014 nustatytu reikalavimu;

36) pagal susiformavusig rinkos praktika portfelio valdytojas arba ELTIF valdytojo aukstesnio
rango darbuotojai privalo investuoti (arba yra tikimasi, kad jie investuos) i to ELTIF valdytojo
valdomus ELTIF. Laikoma, kad tokie asmenys turi daug finansiniy Ziniy ir yra gerai informuoti
apie atitinkamg ELTIF. Tokiomis aplinkybémis reikalavimas dél investicijy j§ ELTIF tinkamumo
vertinimo $iy asmeny atzvilgiu yra perteklinis. Todél reikalauti, kad ELTIF valdytojai arba

investiciniy vienety ar akcijy platintojai atlikty tokiy asmeny tinkamumo vertinima, néra tikslinga;

37) finansuojanciojo ELTIF prospekte gali biiti pateikta investuotojams labai svarbios
informacijos, leidzianc¢ios investuotojams tiksliau jvertinti galimg investicijos rizika ir naudg. Todél
tikslinga reikalauti, kad finansuojamojo ir finansuojanciojo fondy struktiiros atveju finansuojanciojo
ELTIF prospekte biity atskleidziama informacija apie finansuojamojo ir finansuojanciojo fondy
struktiirg, finansuojantjjj ELTIF ir finansuojamajj ELTIF, visas finansuojanciojo ELTIF
atlyginamas arba kompensuojamas islaidas ir apraSyti investicijos i finansuojamajj ELTIF

mokestines pasekmes finansuojanciajam ELTIF;

1 2014 m. lapkricio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dé¢l
mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir draudimo principu pagristy investiciniy
produkty (MIPP ir DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OL L 352, 2014 12 9, p. 1).
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38) Reglamento (ES) 2015/760 30 straipsnio 7 dalyje Siuo metu nustatyta, kad investuotojams
sudaromos vienodos saglygos ir atskiriems investuotojams ar investuotojy grupéms nesuteikiama
jokiy privilegijy ar konkreciy ekonominiy pranasumy. Taciau ELTIF gali turéti keliy klasiy akcijy
ar investiciniy vienety, kuriems taikomos Siek tiek arba i§ esmés skirtingos salygos, susijusios su
mokesciais, teisine struktiira, platinimo taisyklémis ir kitais reikalavimais. Siekiant atsizvelgti |
Siuos skirtumus, turéty biiti nurodyta, kad tie reikalavimai turéty biiti taikomi tik tam tikriems
investuotojams arba investuotojy grupéms, kurie investuoja j tg pacig ELTIF investiciniy vienety ar

akcijy klase ar klases;

(nauja 38a) kadangi Sio reglamento tiksly, t. y. uztikrinti veiksmingg ELTIF veiklos sistemg visoje
Sajungoje — skatinti ilgalaikj finansavima pritraukiant kapitalg ir ji nukreipiant i ilgalaikes
investicijas ] realigjg ekonomika, vadovaujantis Sgjungos pazangaus, tvaraus ir integracinio augimo
tikslu, valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél Sio reglamento masto ir poveikio ty tiksly biity
geriau siekti Sajungos lygmeniu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto
subsidiarumo principo Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta

proporcingumo principg Siuo reglamentu nevirSijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti,

39) todél Reglamentas (ES) 2015/760 turéty biiti atitinkamai i$ dalies pakeistas;
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40) siekiant suteikti ELTIF valdytojams pakankamai laiko prisitaikyti prie naujy reikalavimy,
jskaitant reikalavimus, susijusius su ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinimu investuotojams,

Sis reglamentas turéty biti pradétas taikyti praéjus SeSiems ménesiams nuo jo jsigaliojimo;

(nauja 41) atsizvelgiant j galima reikalavimus atitinkancio turto nelikviduma ir investicijy § ELTIF
ilgalaikiSkuma, ELTIF yra biidingi sunkumai laikytis fondy taisykliy pakeitimy ir reguliavimo
reikalavimy pakeitimy, daromy jy gyvavimo ciklo metu, nepakenkiant jy investuotojy pasitikéjimui.
Todél biitina numatyti pereinamojo laikotarpio taisykles tiems ELTIF, kuriems veiklos leidimas

iSduotas prie§ pradedant taikyti §j reglamenta,

PRIEME S] REGLAMENTA:
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1 straipsnis

Reglamentas (ES) 2015/760 i§ dalies kei¢iamas taip:

1) 1 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

»2. Sio reglamento tikslas — vadovaujantis Sgjungos pazangaus, tvaraus ir integracinio augimo

tikslu, pritraukti kapitalo ir nukreipti jj i ilgalaikes investicijas j realiaja ekonomika.*;

2) 2 straipsnis i$ dalies keiiamas taip:

a) 6 punktas pakei¢iamas taip:

,0) realusis turtas — turtas, kuris dél savo pobudzio ir savybiy turi vertés;*;
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b)  jterpiamas Sis 14a punktas:

., 14a) paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas
vertybiniais popieriais, atitinkantis Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2017/2402"! 18

straipsnyje nustatytas salygas;

*l 2017 m. gruodzio 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/2402, kuriuo nustatoma bendroji

pakeitimo vertybiniais popieriais sistema ir sukuriama specialioji paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo
vertybiniais popieriais sistema, ir i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB ir 2011/61/ES bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012 (OL L 347, 2017 12 28, p. 35).%;

c) jterpiamas Sis 14b punktas:

,,14b) grupé — grupé, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2013/34/ES™ 2

straipsnio 11 punkte;

*2 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2013/34/ES dél tam tikry riisiy imoniy metiniy

finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy pranesimy (OL L 182, 2013 6 29, p. 19).%;
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d)  pridedami Sie 20 ir 21 punktai:

,20. finansuojantysis ELTIF — ELTIF arba jo investicinis padalinys, kuriam leista bent 85 % savo

turto investuoti j kito ELTIF arba jo investicinio padalinio investicinius vienetus ar akcijas;

,»21. finansuojamasis ELTIFF — ELTIF arba jo investicinis padalinys, j kurj kitas ELTIF,
investuojantis ] kito ELTIF arba jo investicinio padalinio investicinius vienetus ar akcijas,

investuoja bent 85 % savo turto.*;

3) 3 straipsnio 3 dalis pakei¢iama taip:

,»3. ELTIF kompetentingos institucijos kas ménesj informuoja ESMA apie veiklos leidimus,
iSduotus ar panaikintus pagal §j reglamenta, ir apie visus antroje pastraipoje nurodytame

centriniame vieSame registre saugomos informacijos apie ELTIF poky¢ius.

ESMA tvarko atnaujinama centrinj viesg registra, kuriame apie kiekvieng pagal §j reglamenta

veiklos leidimg gavusj ELTIF saugoma $i informacija:

a)  ELTIF juridinio asmens identifikatorius (LEI) ir nacionalinio kodo identifikatorius, jei

zinoma;
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b)

g)

h)

ELTIF valdytojo vardas ir pavardé (pavadinimas), to valdytojo adresas ir LEI;

ELTIF ISIN kodai ir kiekviena atskira akcijy arba investiciniy vienety klas¢, jei Zinoma;

finansuojamojo fondo LEI, jei Zinoma;

finansuojanciyjy fondy LEI jei Zinoma;

ELTIF kompetentinga institucija ir to ELTIF buveinés valstybé nar¢;

valstybés narés, kuriose platinami ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos;

ar ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos gali buti platinami neprofesionaliesiems

investuotojams, ar juos galima platinti tik profesionaliems investuotojams;

i)

)

k)

)

ELTIF veiklos leidimo iSdavimo data;

ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinimo pradzios data;

isbraukta

data, kada ESMA atnaujino informacijg apie ELTIF paskutinj karta.

Registras turi biiti prieinamas elektronine forma.*;
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4) 5 straipsnis i$ dalies keiiamas taip:

a) 1 dalies antra pastraipa pakei¢iama taip:

,Prasyme iSduoti ELTIF veiklos leidimg turéty buti pateikiama:

a)  fondo taisyklés ar steigimo dokumentai;

b) sitlomo ELTIF valdytojo vardas ir pavardé (pavadinimas);

c)  depozitoriumo pavadinimas, o ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinimo
neprofesionaliesiems investuotojams atveju, kompetentingai institucijai paprasius, — rasytinis

susitarimas su depozitoriumu,

d) jeigu ELTIF investicinius vienetus arba akcijas ketinama platinti neprofesionaliesiems
investuotojams, investuotojams skelbtinos informacijos aprasas, jskaitant neprofesionaliyjy

investuotojy skundy nagrinéjimo tvarkos aprasa;
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b)

kai taikoma, $i informacija apie ELTIF finansuojamojo ir finansuojanc¢iojo fondy struktiira:

1)  pareiSkimas, kad finansuojantysis ELTIF yra finansuojamojo ELTIF finansuojantysis

fondas;

i1)  finansuojamojo ELTIF taisyklés ar steigimo dokumentai ir 29 straipsnio 6 dalyje
paminétose vidaus veiklos taisyklése nurodytas finansuojanciojo ir finansuojamojo ELTIF

susitarimas;

iil)  jei finansuojamasis ELTIF ir finansuojantysis ELTIF turi skirtingus depozitoriumus —

29 straipsnio 7 dalyje nurodytas keitimosi informacija susitarimas;

iv)  jei finansuojantysis ELTIF yra jsteigtas kitoje valstyb¢je nar¢je, ne finansuojamojo
ELTIF buveings valstybéje nar¢je, finansuojamojo ELTIF buveinés valstybés narés
kompetentingy institucijy patvirtinimas, kad finansuojamasis ELTIF yra ELTIF, kurj teikia
finansuojantysis ELTIF.*;

2 dalies antra pastraipa pakei¢iama taip:

,Nedarant poveikio 1 daliai, ES AIFV, kuris teikia praSyma dél kitoje valstybéje naréje jsisteigusio

ELTIF valdymo, ELTIF kompetentingai institucijai pateikia Siuos dokumentus:

a)  raSytinj susitarimg su depozitoriumu;

b) informacijg apie deleguotus jgaliojimus, susijusius su ELTIF portfelio ir rizikos valdymu ir
administravimu;

c) informacijg apie investavimo strategijas, rizikos profilj ir kitas AIF, kuriuos ES AIFV turi

leidima valdyti, savybes.*;
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c) 3 dalis pakei¢iama taip:

,»3. PareiSkéjams per du ménesius nuo iSsamaus praSymo pateikimo dienos praneSama, ar iSduotas

ELTIF veiklos leidimas.;

d) 5 dalies b punktas pakei¢iamas taip:

,b) jeigu ELTIF investicinius vienetus arba akcijas ketinama platinti neprofesionaliesiems
investuotojams, investuotojams skelbtinos informacijos aprasas, jskaitant neprofesionaliyjy

investuotojy skundy nagrinéjimo tvarkos aprasa;*;

5) 10 straipsnis pakeiCiamas taip:

» 10 straipsnis

Reikalavimus atitinkantis investicinis turtas

1. ELTIF gali investuoti i 9 straipsnio 1 dalies a punkte nurodyta turtg tik tuo atveju, jei jis

priklauso vienai is Siy kategorijy:

a)  yranuosavo kapitalo ar kvazinuosavo kapitalo priemonés, kurias:

1) 18leidzia portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné, nurodyta 11 straipsnyje, ir kurias
ELTIF jsigyja 1§ portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés ar treciosios Salies antringje

rinkoje;
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i1)  iSleidzia portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné, nurodyta 11 straipsnyje, mainais uz
nuosavo kapitalo ar kvazinuosavo kapitalo priemone, kurig ELTIF jsigijo anksc¢iau i§ portfelio

reikalavimus atitinkancios jmonés arba tre¢iosios Salies antrinéje rinkoje;

iil) iSleidzia jmon¢, valdanti portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés, nurodytos 11
straipsnyje, kontrolinj paketa, ir kurias ELTIF jsigyja mainais uz nuosavo kapitalo ar

kvazinuosavo kapitalo priemone, jsigyta pagal Sios dalies i ar ii punktus;

b)  yra portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés, nurodytos 11 straipsnyje, isleistos skolos

priemonés;

c) yrapaskolos, kurias ELTIF suteikia portfelio reikalavimus atitinkanciai jmonei, nurodytai 11

straipsnyje, ir kuriy terminas néra ilgesnis uz ELTIF gyvavimo trukmeg;

d) yravieno ar keliy kity ELTIF, EuVECA, EuSEF, KIPVPS ir ES AIF, kuriuos valdo ES AIFV,
investiciniai vienetai ar akcijos, jeigu tie ELTIF, EuVECA, EuSEFs ir ES AIF investuoja j
reikalavimus atitinkancias investicines priemones, kaip nurodyta 9 straipsnio 1 ir 2 dalyse, ir patys

yra investave ne daugiau kaip 10 % savo turto ] bet kurj kitg kolektyvinio investavimo subjekta;

e)  yra atskiri realiojo turto objektai, kuriy verté sudaro maziausiai 1 000 000 EUR ar lygiaverte

sumg kita valiuta, kuria buvo patirtos iSlaidos tuo metu, kai jos patirtos;

8840/1/22 REV 1 ao/JAV/aa 33
ECOFIN.1.B LT



f)  yra paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais, kai atitinkamos

pozicijos atitinka vieng i$ Siy kategorijy:

1)  yra turtas, nurodytas Komisijos deleguotojo reglamento 2019/1851%*3 1 straipsnio a

punkto i, ii arba iv papunkciuose;

i1)  yra turtas, nurodytas Deleguotojo reglamento 2019/1851 1 straipsnio a punkto vii ir viii
papunkciuose, su salyga, kad pajamos i§ pakeitimo vertybiniais popieriais obligacijy

naudojamos ilgalaikéms investicijoms finansuoti arba refinansuoti.

*3 2019 m. geguzés 28 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2019/1851, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) 2017/2402 papildomas pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy vienartisiskumo

techniniais reguliavimo standartais (OL L 285, 2019 11 6, p. 1).
Apribojimas, nustatytas d punkte, netaikomas finansuojanc¢iajam ELTIF.

2. Siekiant nustatyti, ar laikomasi 13 straipsnio 1 dalyje nustatyto apribojimo, investicijos ]
ELTIF, EuVECA, EuSEF, KIPVPS ir ES AIF investicinius vienetus ar akcijas skai¢iuojamos tik
kaip ty kolektyvinio investavimo subjekty investicijy j turta, apibrézta 10 straipsnio 1 dalies a, b, ¢,

e ir f punktuose, suma.
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Siekiant nustatyti, ar laikomasi kity 13 straipsnyje ir 16 straipsnio 1 dalyje nustatyty apribojimy,
susumuojamas ELTIF ir kity kolektyvinio investavimo subjekty, j kuriuos tas EIIF yra investaves,

turtas ir grynyjy pinigy skolinimosi pozicija.

13 straipsnyje ir 16 straipsnio 1 dalyje nustatyty riby laikymasis pagal Sig dalj nustatomas remiantis
informacija, kuri atnaujinama bent kas ketvirtj, o jei tokios informacijos néra — kas ketvirtj,

remiantis naujausia turima informacija.*;

6) 11 straipsnio 1 dalis i dalies keiCiama taip:

a)  ivadinis sakinys pakeifiamas taip:

,»1. 10 straipsnyje nurodyta portfelio reikalavimus atitinkanti jmon¢ — tai portfelio jmoné¢, kuri

pradinés investicijos metu atitinka $iuos reikalavimus:*;
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b) b punkto ii papunktis pakeiiamas taip:

»11)  yra jtraukta j prekybos sgraSus reguliuojamoje rinkoje arba daugiasaléje prekybos sistemoje, ir

pradinés investicijos metu jos rinkos kapitalizacija sudaro ne daugiau kaip 1 000 000 000 EUR;*;

c) ¢ punktas pakeiCiamas taip:

,»C) ]jiyra jsisteigusi valstybéje nar¢je ar treciojoje valstybéje, jei trecioji valstybé:

1)  néra nustatyta kaip didelés rizikos trecioji Salis pagal Direktyvos (ES) 2015/849 9 straipsnio 2
dalj;

i1)  néra minima Tarybos iSvady dél perzitiréto mokesciy tikslais nebendradarbiaujanciy

jurisdikcija turin€iy subjekty ES saraso I priede.*;
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7) 12 straipsnis pakeiCiamas taip:
,» 12 straipsnis

Interesy konfliktai

1.  ELTIF neinvestuoja j reikalavimus atitinkantj investicinj turtg, kuriame dalj tiesiogiai ar
netiesiogiai turi ELTIF valdytojas, iSskyrus atvejus, kai ta dalis yra jo valdomy ELTIF, EuSEF,

KIPVPS ar ES AIF investiciniai vienetai ar akcijos.

2. ELTIF valdantis AIFV ir tai paciai grupei kaip ELTIF valdantis AIFV priklausan¢ios jmonés
ir jy darbuotojai gali bendrai investuoti j ta ELTIF ir bendrai su ELTIF investuoti j ta patj turta,
jeigu ELTIF valdytojas, laikydamasis Direktyvos 2011/61/ES 14 straipsnyje nustatyty reikalavimy,
yra jdieges organizacines ir administracines priemones, kuriomis nustatomi interesy konfliktai,
vykdoma jy prevencija, jie valdomi ir stebimi, ir jeigu tokie interesy konfliktai tinkamai

atskleidziami.*;

8) 13 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

a) 1,2 1r 3 dalys pakei¢iamos taip:

,»1. ELTIF investuoja ne maZziau kaip 60 % savo kapitalo j reikalavimus atitinkantj investicinj

turta, nurodyta 9 straipsnio 1 dalies a punkte.
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2. ELTIF investuoja ne daugiau kaip:

a) 20 % savo kapitalo ] priemones, kurias i§leidzia bet kuri viena portfelio reikalavimus

atitinkanti jmoné, arba vienai tokiai jimonei suteikiamas paskolas;

b) 20 % savo kapitalo tiesiogiai ar netiesiogiai j vieng realiojo turto objekta;

c) 20 % savo kapitalo i vieno ELTIF, EuVECA, EuSEF, KIPVPS ar ES AIF, kurj valdo ES

AIFV, investicinius vienetus ar akcijas;

d) 10 % savo kapitalo j 9 straipsnio 1 dalies b punkte nurodyta turta, kurio priemones isleido

vienas subjektas.

3. EuVECA, EuSEF ir ES AIF, kurj valdo ES AIFV, investiciniy vienety ar akcijy bendroji verté
ELTIF portfelyje neturi virSyti 40 % ELTIF kapitalo vertés.*;

b) jterpiama $i 3a dalis:

,»3a. Paprasto skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais bendroji vert¢ ELTIF

portfelyje neturi virSyti 20 % ELTIF kapitalo vertés.*;
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c) 4 dalis pakeiCiama taip:

,»4.  Bendroji pozicijos rizika ELTIF sandorio Salies atzvilgiu, susijusi su nebirziniy iSvestiniy
finansiniy priemoniy sandoriais, atpirkimo sandoriais ar atvirkstiniais atpirkimo sandoriais, neturi

virSyti 10 % ELTIF kapitalo vertés.*;

d) 5 dalis iSbraukiama,;

e) 6 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

,Nukrypstant nuo 2 dalies d punkto, ELTIF gali padidinti tame punkte nurodyta 10 % riba iki 25 %,
jeigu obligacijas iSleidzia valstybéje naréje registruota buveing turinti kredito jstaiga, kuriai pagal
teisés aktus taikoma speciali valstybiné priezitira, kurios tikslas yra apsaugoti obligacijy turétojus.
Visy pirma, sumos, gaunamos isleidus tas obligacijas, pagal teisés aktus turi biiti investuojamos j
turta, kuris per visg obligacijy galiojimo laikotarpj galéty padengti su obligacijomis susijusius
reikalavimus ir kuris, emitentui negalint jy padengti, blity pirmiausiai naudojamas pagrindinei

skolos sumai ir susikaupusioms paliikanoms grazinti.*;

f)  pridedama §i 8 dalis:

»3. 2—4 dalyse nustatytos investicijy ribos netaikomos, jeigu ELTIF investiciniai vienetai ar
akcijos platinami tik profesionaliems investuotojams. 2 dalies ¢ punkte ir 3 dalyje nustatytos

investicijy ribos netaikomos, kai ELTIF yra finansuojantysis fondas.*;
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9) 15 straipsnis i$ dalies keiCiamas taip:

a) 1 dalis pakei¢iama taip:

,»1.  ELTIF gali jsigyti ne daugiau kaip 30 % vieno ELTIF, EuWVECA, EuSEF, KIPVPS ar ES AIF,
kurj valdo ES AIFV, investiciniy vienety ar akcijy. Sis apribojimas netaikomas, kai ELTIF
investiciniai vienetai ar akcijos parduodami tik profesionaliems investuotojams, nei

finansuojantiesiems ELTIF, investuojantiems j savo finansuojamuosius ELTIF.*;

b) 2 dalis papildoma $ia pastraipa:

,.Sios koncentracijos ribos netaikomos, jeigu ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami tik

profesionaliems investuotojams.;

10) 16 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
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a) 1 dalis i$ dalies keiCiama taip:

1)  a, bir c punktai pakeiciami taip:

,»a) Jis sudaro ne daugiau kaip 30 % ELTIF kapitalo vertés, o jeigu ELTIF investiciniai vienetai ir
akcijos platinami tik profesionaliems investuotojams — ne daugiau kaip 100 % ELTIF kapitalo

vertes;

b)  skolinamasi turint tikslg investuoti arba suteikti likvidumo, be kita ko, padengti iSlaidas ir
sanaudas, iSskyrus 10 straipsnio ¢ punkte nurodytas paskolas, jeigu ELTIF turimy grynyjy pinigy ar
grynyjy pinigy ekvivalenty nepakanka atitinkamai investicijai atlikti;

c) skolinamasi ta pacia valiuta, kokia ketinama pirkti turta, kuriam pirkti skolinamasi grynyjy
pinigy, arba kita valiuta, jeigu valiutos pozicija buvo apdrausta arba galima kitaip jrodyti, kad dél

skolinimosi kita valiuta ELTIF nepatiria reikSmingos valiutos rizikos;"
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i1) e punktas pakei¢iamas taip:

»€) juo suvarzomas turtas siekiant jgyvendinti atitinkamo ELTIF skolinimosi strategija, kai to

reikalauja skolintojas.*;

b)  jterpiama $i la dalis:

»la. Skolinimosi susitarimai, kurie visiskai padengiami investuotojy kapitalo jsipareigojimais,

pagal 1 dalj nelaikomi skolinimusi.*;

c) 2 dalis pakei¢iama taip:

,2. ELTIF valdytojas ELTIF prospekte nurodo, ar pagal ELTIF investavimo strategija ELTIF
ketina skolintis grynyjy pinigy, ir i§samiai pristato ELTIF skolinimosi strategija ir skolinimosi
ribas. ELTIF valdytojas ypac¢ nurodo, kaip skolinimasis padés jgyvendinti ELTIF strategijg ir

sumazinti skolinimosi, valiutos ir trukmés rizika.*;
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11) 18 straipsnis i§ dalies keiCiamas taip:

a) 2 dalies b punktas pakei¢iamas taip:

,b) veiklos leidimo iSdavimo ir visos ELTIF gyvavimo trukmés metu ELTIF valdytojas gali
jrodyti kompetentingoms institucijoms, kad yra nustatyta tinkama ELTIF likvidumo valdymo
sistema, be kita ko, likvidumo valdymo priemongs, ir veiksmingos likvidumo rizikos stebéjimo

procediros, suderinamos su ELTIF ilgalaike investavimo strategija ir sitiloma iSpirkimo politika;

b)  jterpiama $i 2a dalis:

,»2a. Jeigu ELTIF valdytojai numato iSpirkimo galimybe iki ELTIF gyvavimo trukmés pabaigos,
tokiems ELTIF valdytojams netaikomos pareigos pagal Direktyvos 2011/61/ES [16 straipsnio 2b
dalj]. Taciau jeigu ELTIF valdytojas 1§ Direktyvos 2011/61/ES V priedo 2—7 punktuose pateikto
saraso pasirinko vieng ar kelias likvidumo valdymo priemones, kurias biity galima panaudoti AIF
investuotojy labui, ELTIF valdytojas turi laikytis Direktyvos 2011/61/ES 16 straipsnio 2c¢ ir 2d
daliy.*;

c) 4 dalis iSbraukiama;
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12) 18 straipsnio 7 dalis pakeiciama taip:

»71.  ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomos aplinkybés,
kuriomis ELTIF gyvavimo trukmé laikoma pakankamai ilga, kad apimty kiekvieno ELTIF turto
atskiro objekto gyvavimo cikla, kaip nurodyta 3 dalyje.

ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma biitiniausia
informacija, kuri turi biti pateikta kompetentingoms institucijoms, taip pat reikalavimai, kuriuos
ELTIF valdytojai turi jvykdyti nustatydami tinkamg likvidumo valdymo sistema, jskaitant
likvidumo valdymo priemones pagal 18 straipsnio 2 dalies b punkta, ir kriterijai, pagal kuriuos,
atsizvelgiant i tikétinus ELTIF pinigy srautus ir jsipareigojimus, vertinama 18 straipsnio 2 dalies d

punkte nurodyta procentiné dalis.

Direktyvos 2011/61/ES 16 straipsnio 2f, 2g ir 2h dalyse nurodyti techniniai reguliavimo standartai
taikomi ELTIF, kuriuose numatyta iSpirkimo galimybé¢ iki jy gyvavimo trukmés pabaigos, kaip

nurodyta 18 straipsnio 2 dalyje.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip [6 ménesiai

po Sio i$ dalies kei¢iancio reglamento priémimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje ir antroje pastraipose nurodytus techninius

reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1014 straipsnius.*;
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13) 19 straipsnis i§ dalies keiCiamas taip:

1) jterpiama §i 2a dalis:

»2a. ELTIF taisyklése arba steigimo dokumentuose gali biiti numatyta galimybé iki ELTIF
gyvavimo trukmés pabaigos visiSkai ar i§ dalies suderinti pasitraukian¢iy ELTIF investuotojy
praSymus perleisti investicinius vienetus ar akcijas su galimy investuotojy praSymais dél

perleidimo, jeigu jvykdomos visos Sios sglygos:

a)  ELTIF valdytojas yra parenges praSymy derinimo politika, kurioje aiskiai iSdéstyti visi Sie
dalykai:

1)  perleidimo procesas, taikomas tiek pasitraukiantiems, tiek galimiems investuotojams;

i1)  fondo valdytojo arba fondo administratoriaus vaidmuo vykdant perleidimg ir derinant

atitinkamus praSymus;

iii) laikotarpiai, per kuriuos pasitraukiantys ir galimi investuotojai gali prasyti perleisti ELTIF

akcijas ar investicinius vienetus;

iv)  vykdymo kainos nustatymo taisyklés;

v)  proporcingo paskirstymo salygy nustatymo taisyklés;

vi) informacijos apie perleidimo procesg atskleidimo laikas ir pobudis;

vii) su perleidimo procesu susij¢ mokesciai, i$laidos ir rinkliavos, jei jy yra;
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b) 1§ ELTIF pasitraukianciy ir galimy investuotojy praSymy derinimo politika ir procediiromis
uztikrinama, kad investuotojams biity taikomos s3ziningos salygos, o tuo atveju, jeigu tarp
pasitraukianc¢iy investuotojy ir galimy investuotojy atsiranda neatitikimas, pra§ymai biity derinami

proporcingai;

c) prasymy derinimas leidzia ELTIF valdytojui stebéti ELTIF likvidumo rizikg ir atitinka ELTIF

ilgalaikio investavimo strategija.;

ii)  pridedama $i 5 dalis:

,»J. ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma, kokiomis
aplinkybémis gali biiti naudojamasi 19 straipsnio 2a dalyje numatyta galimybe, jskaitant

informacija, kurig ELTIF turi atskleisti investuotojams.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip [6 ménesiai

po Sio i$ dalies kei¢iancio reglamento priémimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo

standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.*;
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14) 21 straipsnio 1 dalis pakeiciama taip:

,1. ELTIF informuoja savo kompetentingg institucijg apie jo turto tvarkingo pardavimo ar
perleidimo grafika, kad pasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei bty iSpirkti investuotojy turimi
investiciniai vienetai ar akcijos, likus maziausiai vieneriems metams iki ELTIF gyvavimo trukmés
pabaigos dienos. ELTIF kompetentingos institucijos praSymu ELTIF pateikia kompetentingai

institucijai papunkciui iSdéstyta to turto tvarkingo pardavimo ar perleidimo grafika.*;

15) 23 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

a)  jterpiama $i 3a dalis:

,»3a. Finansuojanciojo ELTIF prospekte pateikiama $i informacija:

a)  pareiskimas, kad finansuojantysis ELTIF yra atitinkamo finansuojamojo ELTIF
finansuojantysis fondas ir j to finansuojamojo ELTIF investicinius vienetus nuolat investuoja 85 %

ar daugiau savo turto;
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b) investavimo tikslas ir politika, jskaitant rizikos profilj ir tai, ar finansuojanciojo ir
finansuojamojo ELTIF veiklos rezultatai yra vienodi, arba kokiu mastu ir dé¢l kokiy priezasciy jie

skiriasi;

c) trumpas finansuojamojo ELTIF, jo struktiiros, investicinio tikslo ir politikos aprasas, jskaitant

rizikos profilj, taip pat informacija apie tai, kaip galima gauti finansuojamojo ELTIF prospekta;

d) finansuojanciojo ELTIF ir finansuojamojo ELTIF sudaryto susitarimo arba 29 straipsnio 6

dalyje nurodyty vidaus veiklos taisykliy santrauka;

e) kaip investiciniy vienety turétojai gali gauti papildomos informacijos apie finansuojamajj
ELTIF ir 29 straipsnio 6 dalyje nurodyta finansuojanciojo ELTIF ir finansuojamojo ELTIF sudaryta

susitarima;

f)  visy islaidy, kurias finansuojantysis ELTIF patiria investuodamas j finansuojamojo ELTIF
investicinius vienetus, atlyginimo ar kompensavimo aprasas, taip pat bendry finansuojanciojo

ELTIF ir finansuojamojo ELTIF mokesciy aprasas;

g) (isbraukta)
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b) 5 dalis papildoma Sia pastraipa:

,Jei ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems investuotojams, ELTIF
valdytojas | finansuojanciojo ELTIF meting ataskaita jtraukia informacijg apie bendruosius
finansuojanciojo ELTIF ir finansuojamojo ELTIF mokescius. Finansuojanciojo ELTIF metinéje

ataskaitoje nurodoma, kaip galima gauti finansuojamojo ELTIF metin¢ ataskaitg ar ataskaitas.*;

16) 25 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

,»2. Prospekte atskleidziamas bendras ELTIF islaidy santykis.*;

17) 26 straipsnis iSbraukiamas;
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17a) 27 straipsnis pakeiCiamas taip:
»27 straipsnis

Vidinio vertinimo procediira, susijusi su neprofesionaliesiems investuotojams parduodamais ELTIF

investiciniais vienetais ir akcijomis

ELTIF, kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama parduoti neprofesionaliesiems
investuotojams, valdytojui taikomi Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalies antroje—penktoje ir

septintoje pastraipose ir 24 straipsnio 2 dalyje nustatyti reikalavimai.*;

18) 28 straipsnis iSbraukiamas;
19) 29 straipsnis papildomas Siomis 6 ir 7 dalimis:

,,0.  Finansuojamojo ir finansuojanciojo fondy struktiiros atveju finansuojamasis ELTIF pateikia
finansuojanciajam ELTIF visus dokumentus ir informacija, kurie yra bitini, kad finansuojantysis
ELTIF jvykdyty $iame reglamente nustatytus reikalavimus. Siuo tikslu finansuojantysis ELTIF

sudaro susitarimg su finansuojamuoju ELTIF.

S susitarima nemokamai gali gauti visi investiciniy vienety turétojai, jei to papraso. Jei
finansuojamajj ELTIF ir finansuojantyj; ELTIF valdo ta pati valdymo jmoné, susitarimas gali biiti
pakeic¢iamas vidaus veiklos taisyklémis uztikrinant, kad biity vykdomi Sioje dalyje nustatyti

reikalavimai.
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7. Jei finansuojamojo ELTIF ir finansuojanc¢iojo ELTIF depozitoriumai skirtingi, Sie
depozitoriumai sudaro keitimosi informacija susitarimg, kuriuo biity uztikrinta, kad abu
depozitoriumai jvykdyty savo pareigas. Finansuojantysis ELTIF j finansuojamojo ELTIF

investicinius vienetus investuoja tik jsigaliojus tokiam susitarimui.

Jei finansuojamojo ELTIF ir finansuojanciojo ELTIF depozitoriumai laikosi Sioje dalyje nustatyty
reikalavimy, jie laikomi nepazeide jokiy sutartyje, jstatyme ar kitame teisés akte nustatyty
informacijos skleidimo apribojimo taisykliy arba su duomeny apsauga susijusiy taisykliy. D¢l tokio
reikalavimy laikymosi neatsiranda jokios tokio depozitoriumo arba bet kurio jo vardu veikiancio

asmens atsakomybés.

Finansuojantysis ELTIF arba, kai taikoma, finansuojanciojo ELTIF valdymo jmon¢ yra atsakinga
uz tai, kad finansuojanciojo ELTIF depozitoriumui buty perduota visa informacija apie
finansuojamaji ELTIF, kuri yra reikalinga, kad finansuojanciojo ELTIF depozitoriumas jvykdyty
savo pareigas. Finansuojamojo ELTIF depozitoriumas nedelsdamas informuoja finansuojamojo
ELTIF buveings valstybés narés kompetentingas institucijas, finansuojantjji ELTIF arba, jei
taikoma, finansuojanciojo ELTIF valdymo jmong¢ ir depozitoriumg apie bet kokius nustatytus su
finansuojamuoju ELTIF susijusius pazeidimus, kurie laikomi daranciais neigiama poveikj

finansuojanciajam ELTIF.*;
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20) 30 straipsnis pakei¢iamas taip:

,,30 straipsnis

Specialieji ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinimo ir pardavimo neprofesionaliesiems

investuotojams reikalavimai

1.  ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos gali buiti parduodami neprofesionaliesiems
investuotojams tik tuo atveju, jei buvo atliktas tinkamumo vertinimas pagal Direktyvos 2014/65/ES
25 straipsnio 2 dalj ir tiems neprofesionaliesiems investuotojams buvo pateiktas pareiskimas dél

tinkamumo pagal tos direktyvos 25 straipsnio 6 dalies antrg ir trecig pastraipas.

Pirmoje pastraipoje nurodytas tinkamumo vertinimas atlickamas neatsizvelgiant j tai, ar ELTIF
akcijas ar investicinius vienetus neprofesionalieji investuotojai jsigyja i§ ELTIF valdytojo ar

platintojo, ar per antrine rinkg pagal 19 straipsnj.

Aiskus neprofesionaliojo investuotojo sutikimas, kuriame jis nurodo, kad supranta investavimo j

ELTIF rizika, gaunamas tuomet, jei jvykdomos visos $ios salygos:

a) tinkamumo vertinimas neteikiamas konsultacijy dél investicijy kontekste;

b)  remiantis pagal pirmg pastraipg atliktu vertinimu ELTIF laikomas netinkamu ir
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c) neprofesionalusis investuotojas nori sudaryti sandorj nepaisydamas to, kad ELTIF laikomas

netinkamu tam investuotojui.

ELTIF platintojas arba (kai ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos tiesiogiai siiilomi
neprofesionaliajam investuotojui ar pateikiami tokiai rinkai) valdytojas saugo jrasus, kaip nurodyta

Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 5 dalyje.

2. ELTIF platintojas arba (kai ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos tiesiogiai sitilomi
neprofesionaliajam investuotojui ar pateikiami tokiai rinkai) valdytojas pateikia aiSky rasytinj
ispéjima, kad bendrai ELTIF investiciniy vienety ar akcijy sumai virsijus 10 % jo finansiniy

priemoniy portfelio gali kilti pernelyg didelé rizika.

Jeigu to ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos sitilomi neprofesionaliesiems investuotojams
ar pateikiami tokiai rinkai, gyvavimo trukmé virsija 10 mety, ELTIF platintojas arba (kai ELTIF
investiciniai vienetai ar akcijos tiesiogiai siilomi neprofesionaliajam investuotojui ar pateikiami
tokiai rinkai) valdytojas pateikia aiSky rastiska ispéjima, kad ELTIF produktas gali biiti netinkamas
neprofesionaliesiems investuotojams, kurie negali sau leisti tokio ilgo laikotarpio nelikvidaus

isipareigojimo.

Kai ELTIF taisyklése ar steigimo dokumentuose numatoma galimybé suderinti ELTIF investicinius
vienetus ar akcijas, kaip nustatyta 19 straipsnio 2a dalyje, ELTIF platintojas arba (kai ELTIF
investiciniai vienetai ar akcijos tiesiogiai sitilomi neprofesionaliajam investuotojui ar pateikiami
tokiai rinkai) valdytojas pateikia aiSky rastiSkg jsp€jima, kad tai, jog toks suderinimo mechanizmas
yra pasiekiamas, neuztikrina suderinimo arba nesuteikia investuotojams teisés pasitraukti i§ ELTIF

arba i$pirkti savo ELTIF investicinius vienetus ar akcijas.
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3. 1ir 2 dalys netaikomos, jeigu neprofesionalusis investuotojas yra auksStesnio rango
darbuotojas, portfelio valdytojas, direktorius, vadovas, agentas arba valdytojo ar jo asocijuotosios

imongs darbuotojas ir turi pakankamai ziniy apie atitinkamg ELTIF.

(isbraukta)

5. Finansuojantysis ELTIF visuose rinkodaros praneSimuose nurodo, kad jis j tokio

finansuojamojo ELTIF investicinius vienetus nuolat investuoja 85 % ar daugiau savo turto.

6.  ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems investuotojams,
taisyklése ar steigimo dokumentuose dél tam tikros klasés investiciniy vienety ar akcijy nurodoma,
kad visiems investuotojams sudaromos vienodos salygos ir kad atitinkamos investiciniy vienety ar
akcijy klasés ar klasiy atzvilgiu atskiriems investuotojams ar investuotojy grupéms nesuteikiama

jokiy privilegijy ar konkreciy ekonominiy pranaSumy.

7. Dél ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems
investuotojams, teisinés formos neatsiranda jokios papildomos atsakomybés neprofesionaliajam
investuotojui arba nereikalaujama papildomy jsipareigojimy tokio investuotojo vardu, iSskyrus

pirminj kapitalo jsipareigojima.

8. Per ELTIF investiciniy vienety ar akcijy pasiraSymo laikotarpj ir per bent dviejy savaiciy
laikotarpj nuo jsipareigojimo dél ELTIF investiciniy vienety ar akcijy pasiraSymo arba investiciniy
vienety ar akcijy pasiraSymo dienos neprofesionalieji investuotojai turi turéti galimybe atSaukti

pasiraSyma ir susigraZinti pinigus netaikant baudos.

9.  ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems investuotojams,
valdytojas nustato tinkamas neprofesionaliyjy investuotojy skundy nagriné¢jimo procediras ir
tvarka, kuriy laikantis neprofesionaliesiems investuotojams sudaroma galimybé teikti skundus

valstybine ar viena i§ valstybiniy jy valstybés narés kalby.*;
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20a) 31 straipsnio 4 dalies ¢ punktas iSbraukiamas;

20b) 34 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

,2. Pagal Direktyva 2011/61/ES ESMA suteiktais jgaliojimais taip pat naudojamasi taikant §j
reglamentg ir laikantis Reglamento (ES) 2018/1725.%;

21) 37 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

,1. Ne véliau kaip [jsigaliojimo data + 5 metai] Komisija pradeda $io reglamento taikymo

perziiirg. Atliekant perziiira, visy pirma, nagrinéjama:

a) 18 straipsnio taikymas ir to taikymo poveikis ELTIF investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo

politikai ir ELTIF gyvavimo trukmei;

b)  3-6 straipsniy nuostaty dél ELTIF veiklos leidimy taikymas;

c) arreikéty atnaujinti 3 straipsnio nuostatas dél ELTIF centrinio vieSo registro;

d) 13 straipsnio 1 dalyje nustatyty maZiausiy reikalavimus atitinkancio investicinio turto riby

taikymo poveikis turto diversifikavimui;
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e)  mastas, kuriuo ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami Sgjungoje, jskaitant tai, ar
AIFV, nurodyti Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 2 dalyje, galéty biti suinteresuoti platinti

ELTIF investicinius vienetus ar akcijas;

f)  arreikéty atnaujinti reikalavimus atitinkancio turto ir investicijy sarasa, diversifikavimo

taisykles, portfelio sudéties taisykles, koncentracijos taisykles ir grynyjy pinigy skolinimosi ribas;

g) arreikéty atnaujinti 12 straipsnio nuostatas dél interesy konflikty;

h)  ar IV skyriuje nustatyti skaidrumo reikalavimai yra tinkami;

1)  ar V skyriuje iSdéstytos nuostatos dél ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinimo yra

tinkamos ir uztikrina veiksmingg investuotojy, iskaitant neprofesionaliuosius investuotojus,

apsauga.”;
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21a) Jterpiamas Sis 37a straipsnis:

»37a straipsnis

Pereinamojo laikotarpio nuostatos

ELTIF, kuriems veiklos leidimas iSduotas pagal Sio reglamento redakcija, taikoma anksciau nei [Sio
1§ dalies kei¢iancio reglamento taikymo pradzios data], laikomi atitinkanciais Siame reglamente
nustatytus reikalavimus [iki 5 mety + Sio 1§ dalies kei¢iancio reglamento taikymo pradzios data].
ELTIF, kuriems veiklos leidimas iSduotas pagal Sio reglamento redakcija, taikoma anksc¢iau nei [Sio
i§ dalies kei¢iancio reglamento taikymo pradzios data] ir kurie netelkia papildomo kapitalo, laikomi

atitinkanciais Siame reglamente nustatytus reikalavimus.*
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2 straipsnis

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

Jis taikomas nuo [isigaliojimas + 12 ménesiy].

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta

Europos Parlamento vardu

Pirmininkas / Pirmininké

Tarybos vardu

Pirmininkas / Pirmininké
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