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2021/0377 (COD)
Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
lena leasaitear Rialachan (AE) 2015/760 a mhéid a bhaineann le raon feidhme sécmhainni
agus infheistiochtai inchailithe, ceanglais maidir le comhdhéanamh agus éagsuli punainne,
airgead a fhail ar iasacht agus rialacha ciste eile a mhéid a bhaineann le ceanglais a
bhaineann le hudaru, beartais infheistiochta agus coinniollacha oibriuchain cisti

infheistiochta fadtéarmai Eorpacha

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Tar éis déibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Sdisialta na hEorpa!,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

1 10 C,, Ich. .
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De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) O glacadh Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle?, nior
udaraiodh ach roinnt Cisti Intheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (ELTIFanna). Measadh méid iomlan

ghlansocmhainni na geisti sin a bheith thart ar EUR 2 400 000 000 in 2021.

(2) Léirionn na sonrai margaidh ata ar fail nar uas-scalaiodh forbairt dheighleog ELTIF chomh
mor agus a bhiothas ag suil leis, d’ainneoin an tAontas a bheith ag diriti ar mhaoinit fadtéarmach a

chur chun cinn san Aontas.

(3) Maidir le saintréithe airithe de mhargadh ELTIF, lena n-airitear an lion iseal cisti, méid beag
na nglansécmhainni, an lion iseal dlinsi ina bhfuil sainchénai ar ELTIFanna, agus comhdhéanamh
punainne ata claonta i leith catagoiri inftheistiochtai inchailithe airithe, is 1éiriu iad ar chineél
comhchruinnithe an mhargaidh sin 6 thaobh na geografaiochta de agus i dtéarmai chineal

na hinfheistiochta. D4 bhri sin is ga creat dlithiuil ELTIF a athbhreithnit chun a chinntit go
gcuirtear nios mo infheistiochtai 1 dtreo gndlachtai a bhfuil caipiteal de dhith orthu agus chuig

tionscadail infheistiochtai fadtéarmacha.

(4) D’théadfadh ELTIFanna intheistiochtai fadtéarmacha a éascu san thiorgheilleagar. Is féidir
le hinfheistiochtai fadtéarmacha i1 dtionscadail, i ngnothais agus 1 dtionscadail bonneagair 1 dtriti
tiortha caipiteal a ghn6tht do ELTIFanna agus ar an gcaoi sin is féidir leo tairbhit do gheilleagar
an Aontais. Is iomai sli inar féidir le tairbhi den sort sin teacht chun cinn, lena n-airitear tri
infheistiochtai lena ndéantar forbairt na réigitin teorann a chur chun cinn, comhar trachtala,
airgeadais agus teicneolaioch a fheabhsu agus infheistiochtai a éascu 1 dtionscadail chomhshaoil
agus fuinnimh inbhuanaithe. Féadfaidh intheistiochtai i ngnothais chailitheacha trit tir agus 1
socmhainni inchailithe tairbhi suntasacha a chur ar fail d’infheisteoiri agus do bhainisteoiri ELTIF
agus do na geilleagair, don bhonneagar, don inbhuanaitheacht aeraide agus chomhshaoil agus do
shaoranaigh na dtria tiortha sin. Da bhri sin ba cheart go mbeadh s¢ ceadmhach tromlach na
socmhainni agus na n-infheistiochtai sin n6 an priomhioncam a ghineann na sécmhainni agus

na hinfheistiochtai sin a bheith lonnaithe 1 dtri tir.

2 Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 29 Aibrean 2015
maidir le Cisti Intheistiochta Fadtéarmai Eorpacha (I0 L 123, 19.5.2015, Ich. 98).
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(4a—nua) Chun trédhearcacht agus slaine na n-infheistiochtai i socmhainni atd lonnaithe i dtria
tiortha do na hintheisteoiri, do bhainisteoiri ELTIF agus do na hudarais inniula a airithit, ba cheart
na ceanglais maidir le hinfheistiochtai i ngndthais phunainne chailitheacha trit tiortha a ailinit leis
na caighdedin a leagtar sios i dTreoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle.
Ba cheart iad a ailiniu freisin leis na caighdedin a leagtar sios sa chomhghniomhaiocht a dhéanann
Ballstait an Aontais i ndail le dlinsi neamh-chomhoibriocha chun criocha canach, mar a Iéiritear sna
concluidi 6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais maidir le dlinsi

neamh-chomhoibriocha chun criocha canach.

(5) Tanarialacha i gcomhair ELTIFanna beagnach comhionann lena chéile le haghaidh
infheisteoiri gairmiula agus infheisteoiri miondiola araon, lena n-airitear rialacha maidir le husaid
na giarala, éagsulti socmhainni agus comhdhéanamh punainne, teorainneacha comhchruinnithe agus
teorainneacha ar shocmhainni agus infheistiochtai inchailithe. Mar sin féin, t4 tréimhsi ionchais
¢agsula, lamhaltais riosca éagsula agus riachtanais infheistiochta éagsula ag gabhail leis an da
chinedl infheisteora. Mar gheall ar na rialacha sin at4d beagnach comhionann lena chéile agus mar
gheall, d bharr, ar an ualach ard riarachdin agus costais arda ghaolmhara a bhaineann le
ELTIFanna ata dirithe ar intheisteoiri gairmiula, bhi drogall ar bhainisteoiri tairgi saincheaptha a
thairiscint d’infheisteoiri den sort sin. Bionn lamhaltas riosca nios airde ag intheisteoiri gairmiula né
mar a bhionn ag infheisteoiri miondiola agus d’fhéadfadh tréimhsi ionchais éagstla agus cuspoiri
faltais éagsula a bheith acu, de bharr a gcinedil agus a gcuid gniomhaiochtai. Da bhri sin, is iomchui
forail a dhéanamh do rialacha sonracha le haghaidh ELTIFanna ata le margu d'intheisteoiri
gairmiula, go hairithe maidir le héagsuli agus comhdhéanamh na punainne lena mbaineann, leis an
tairseach iosta le haghaidh sdcmhainni inchailithe, leis na teorainneacha comhchruinnithe, agus

le hairgead tirim a thail ar iasacht.
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(6) Is gé feabhas a chur ar an méid solubthachta atd ag bainisteoiri sécmhainni agus iad ag
intheistit 1 gcatagoiri leathana sdcmhainni réadacha. D4 bhri sin ba cheart a mheas go bhfuil
sealtchais dhireacha n6 indireacha sdcmhainni réadacha ina gcatagdir socmhainni inchailithe, ar
choinnioll go bhfuil luach ag na sécmhainni réadacha sin de bharr a gcinedil n6 a substainte.
Cuimsionn socmhainni réadacha den sort sin maoin dhochorraithe, amhail bonneagar cumarsaide,
comhshaoil, fuinnimh né iompair, bonneagar sdisialta, lena n-airitear tithe scoir n6 ospidéil, chomh
maith le bonneagar le haghaidh oideachais, slainte agus tacaiocht leasa n6 saoraidi tionsclaiochta,
suitedlacha, agus socmhainni eile, lena n-diritear maoin intleachtil, soithi, trealamh, innealra,

aerarthai no rothstoc.

(7) Maidir le hinfheistiochtai i maoin trachtéla, i saordidi nod suitealacha le haghaidh oideachais,
taighde, sport n6 forbartha, n6 i dtithiocht, lena n-diritear tithiocht i gcomhair seanoiri n6 tithiocht
shoisialta, ba beart a mheas go bhfuil siad ina socmhainni inchailithe arb infheistiochtai
fadtéarmacha iad san thiorgheilleagar. Chun straitéisi infheistiochta réadai a éascu i réimsi nach
bhfuil infheistiochtai direacha 1 socmhainni réadacha indéanta né eacnamuil, ba cheart go
gcuimseodh infheistiochtai inchailithe i sécmhainni réadacha infheistiochtai 1 gcearta uisce, cearta
foraoiseachta, cearta togala agus cearta mianrai. Ba cheart a thuiscint nach n-airitear le sbcmhainni
infheistiochta inchailithe saothair ealaine, lamhscribhinni, stoic fiona, seodra né sécmhainni eile,

nach ionann iad iontu féin le hintheistiochtai fadtéarmacha san thiorgheilleagar.

(8)  Chun cuntasacht na n-infheistiochtai a chur chun cinn agus chun nochtadh leordh6thanach a
sholathar maidir le tionchar na straitéise infheistiochta, ba cheart infheistiochtai i maoin
dhochorraithe a dhoiciméadu, lena n-diritear i dtaobh a mhéid atd socmhainni réadacha ina gcuid
dhilis, n6 ina ngné choimhdeach, de thionscadal intheistiochta fadtéarmai a rannchuidionn le

cuspOir an Aontais 1 leith fas cliste, inbhuanaithe agus cuimsitheach.
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(9) Is gé cur le tarraingteacht ELTIFanna do bhainisteoiri sécmhainni agus an raon straitéisi
infheistiochta at4 ar fail do bhainisteoiri ELTIF a leathnt agus ar an gcaoi sin teorannti michui a
sheachaint maidir le raon feidhme na hinchailitheachta a bhaineann le sécmhainni agus
gniomhaiochtai intheistiochta de chuid ELTIFanna. Nior cheart go mbeadh inchdilitheacht
socmhainni réadacha ag brath ar a gcineal agus a gcuspoir na ar nochtai agus coinniollacha
comhshaoil né inbhuanaitheachta, na ar nochtai agus coinniollacha a bhaineann le gnothai soisialta
agus rialachais, ar nithe iad a chumhdaitear cheana le Rialachan (AE) 2019/2088 6

Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle* agus le Rialachan (AE) 2020/852 6

Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle*.

(10) Is g raon feidhme s6cmhainni inchailithe a leathnu agus infheistiochtai ELTIFanna 1
socmhainni urrasaithe a chur chun cinn. D4 bhri sin, i gcas ina bhfuil na sécmhainni foluiteacha ina
nochtai fadtéarmacha, ba cheart a shoiléirit gur cheart freisin go gcuimseodh sécmhainni
infheistiochta inchailithe na hurrasuithe simpli, trédhearcacha agus caighdeanaithe (STS) da
dtagraitear in Airteagal 18 de Rialachan (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus

6n gCombhairle’. Ar aireamh sna nochtai fadtéarmacha sin ta urrasuithe i leith iasachtai conaithe ata
arna n-urri le morgdiste amhain n6 nios mé ar mhaoin dhochorraithe chonaithe (urruis le taca
morgaisti conaithe (RMBS)), iasachtai trachtala at4 arna n-urrt le morgdaiste amhdin n6 nios mo ar
mhaoin dhochorraithe trachtéla, iasachtai corparaideacha, lena n-airitear iasachtai a dheonaitear
d’fhiontair bheaga agus mheanmhéide (FBManna), agus suimeanna tradala infhala né nochtai
foluiteacha eile a mheasann an tionscnoir a bheith ina gcineal socmhainne ar leith, ar choinnioll go
ndéantar na faltais ¢ urrisu na suimeanna tradala inthala sin n6 na nochtai foluiteacha eile a usaid

chun infheistiochtai fadtéarmacha a mhaoinia nd a athmhaoinia.

3 Rialachén (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an

27 Samhain 2019 maidir le nochtai 6 thaobh na hinbhuanaitheachta de san earnail airgeadais

(I0L317,9.12.2019, Ich. 1).

Rialachan (AE) 2020/852 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an

18 Meitheamh 2020 maidir le creat a bhuntl chun infheistiocht inbhuanaithe a éasct, agus

lena leasaitear Rialachan (AE) 2019/2088 (IO L 198, 22.6.2020, Ich. 13).

5 Rialachén (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Nollaig 2017
lena leagtar sios creat ginearalta maidir le hurriisii agus lena gcruthaitear creat sonrach
maidir le hurrtist simpli trédhearcach caighdeédnaithe, agus lena leasaitear Treoracha
2009/65/CE, 2009/138/CE agus 2011/61/AE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus
Rialachén (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 347, 28.12.2017, Ich. 35).
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(11) Chun feabhas a chur ar rochtain infheisteoiri ar thaisnéis nios cothroime le data agus nios
iomlaine maidir le margadh ELTIF, is g& méadu a chur ar ghrainneacht agus trathulacht an chlair
larnaigh phoibli dé4 dtagraitear in Airteagal 3(3), an dara fomhir, de Rialachan (AE) 2015/760 (‘clar
ELTIF’). D4 bhri sin ba cheart go mbeadh faisnéis bhreise sa chlar ELTIF i dteannta na faisnéise ata
sa chlar sin cheana, lena n-airitear, i gcas ina bhfuil fail orthu, an tAitheanto6ir Eintitis Dhlitheanaigh
(‘LEI’) agus aitheant6ir coid naisitinta an ELTIF, ainm, seoladh agus LEI bhainisteoir an ELTIF,
c6id na nUimhreacha Aitheantais Idirnaisitinta Urras (‘ISIN”) de chuid an ELTIF agus de chuid
gach aicme scaireanna n6 aonad ar leith, idarés innitil an ELTIF agus Ballstat baile an ELTIF sin,
na Ballstait ina margaitear na ELTIFanna, cé acu is féidir an ELTIF a mhargu d'infheisteoiri
miondiola né nach féidir ¢ a mhargt ach d'intheisteoiri gairmitla, data udaraithe an ELTIF, agus an
data a thosaigh margti an ELTIF. Chun stadas cothrom le data a airithia do chlar ELTIF, is iomchui
a cheangal ar idardis inniula aon athra ar an bhfaisnéis a bhaineann le ELTIF a chur in iul do

UEUM, lena n-éiritear udaruithe agus tarraingt siar idaruithe den sért sin, ar bhonn miosil.

(12) Is féidir infheistiochtai dirithe arna ndéanamh ag ELTIFanna a redchtail tri rannphairtiocht
eintiteas idirmheédnach, lena n-airitear medin shainchuspoéireacha agus medin urrusuithe né
chomhbhailitheora né cuideachtai sealbhaiochta. Faoi lathair ceanglaitear le Rialachan (AE)
2015/760 nach féidir infheistiochtai a dhéanambh in ionstraimi cothromais n6 cuasachothromais den
ghndthas punainne céilitheach ach amhain 1 geés ina bhfuil na gnoéthais sin ina bhfochuideachtai
faoi Ginéireacht tromlaigh, rud a chuireann teorainn suntasach le raon feidhme féideartha bhonn na
socmhainni inchailithe. D4 bhri sin ba cheart an théidearthacht a bheith ann do ELTIFanna
comhinfheistitt mionlaigh a reachtail i ndeiseanna infheistiochta. Ba cheart don théidearthacht sin a
chumast do ELTIFanna solubthacht bhreise a thail agus a gcuid straitéisi intheistiochta & gcur cur
chun feidhme acu, tuilleadh tionscnoiri tionscadal intheistiochta a mhealladh agus raon na
socmhainni sprice féideartha a mhéadu, ar nithe iad uile ata fior-riachtanach le haghaidh straitéisi

infheistiochta indireacha a chur chun feidhme.
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(13) Mar thoradh ar an imni go bhféadfadh straitéisi ciste cisti a bheith ina gcuis le teacht chun
cinn infheistiochtai nach dtagann faoi réim raon feidhme socmhainni infheistiochta inchailithe, ta
srianta i Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair ar infheistiochtai i gcisti eile ar feadh shaolré ELTIF.
Mar sin féin, bealach coitianta agus thar a bheith éifeachtach is ea straitéisi ciste cisti chun nochtadh
mear ar shocmhainni neamhleachtacha a fhail, go hairithe maidir le réadmhaoin agus i gcomhthéacs
struchtuir chaipitil ldnioctha. Is ga dé bhri sin an deis a thabhairt do ELTIFanna a bheith in ann
infheistiu i geisti eile, toisc go geuirfeadh sé sin ar chumas ELTIFanna a airithia go gcuirtear
caipiteal chun usdide nios tapula. D4 ndéanfai infheistiochtai ciste cisti ag ELTIFanna a éascu
d’fhéadfai farasbarr d’airgead tirim a athinfheistia 1 gcisti de bhri go bhféadfadh intheistiochtai
¢agsula ag a bhfuil aibiochtai ar leith sracadh airgid thirim ELTIF a isliu. Is g& da bhri sin
inchailitheacht na straitéisi cisti cisti le haghaidh bhainisteoiri ELTIF a leathnu thar intheistiochtai i
gcisti caipitil fiontair Eorpacha (EuVECAnna) n6 i geisti fiontraiochta soisialta Eorpacha
(EuSEFanna). Mar sin ba cheart leathnt a dhéanamh ar raon feidhme na ngnéthas
comhinfheistiochta inar féidir le ELTIFanna a intheistit chun go n-aireofar gnothais le haghaidh
comhinfheistiochta in urruis inaistrithe (GCUI) agus cisti intheistiochta malartacha AE (CIManna
AE) arna mbainistiu ag bainisteoiri CIM AE. Mar sin féin, chun cosaint éifeachtach infheisteoiri a
airithiu is g4 go leagtar amach freisin, 1 gcas ina ndéanann ELTIF infheistiocht in ELTIFanna eile, 1
gcisti caipitil fiontair Eorpacha (EuVECAnna), 1 geisti fiontraiochta soisialta Eorpacha
(EuSEFanna), in GCUI agus 1 CIManna AE arna mbainistit ag BCIManna AE, gur cheart do na
gnothais chomhintheistiochta sin infheistiocht a dhéanamh freisin in ionstraimi inchailithe nach
ndearna ELTIFanna iad féin nios moé na 10 % d4 gcaipiteal a infheistit in aon ghndthas
comhinfheistiochta eile. Chun teacht timpeall ar na rialacha a sheachaint agus chun a airithiti go
gcomhlionfaidh ELTIFanna ar bhonn punainne comhiomlain ceanglais an Rialachdin seo, ba cheart
socmhainni agus suiomh iasachtaiochta airgid an ELTIF a chomhcheangal le suiomh na ngnothas
comhinfheistiochta inar infheistigh an ELTIF chun a mheas an bhfuil na rialacha maidir le

comhdhéanamh agus éagsulu punainne, agus an teorainn iasachtaiochta & gcomhlionadh.
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(14) Chun usaid nios fearr a bhaint as saineolas bhainisteoiri ELTIF agus mar gheall ar na buntaisti
¢agsulaithe, 1 gcasanna airithe is féidir leis dul chun tairbhe do ELTIFanna gach sécmhainn n6
beagnach gach sécmhainn dé gcuid a intheistit 1 bpunann éagsulaithe an mhaistir-ELTIF. D4 bhri
sin, ba cheart a cheadil do ELTIFanna a gcuid sécmhainni a chomhthiomst agus usaid a bhaint as

struchtuir mhaistir-fothaire tri intheistia 1 maistir-ELTIFanna.

(15) Maidir leis na ceanglais maidir le héagsulu a leagtar sios sa leagan de Rialachan (AE)
2015/760 ata ann faoi lathair, tugadh isteach iad chun a airithit gur féidir le ELTIFanna imthosca
diobhalacha margaidh a sheasamh. Mar sin féin, tugtar le tuiscint leis na tairseacha éagsulaithe sin
go gceanglaitear ar ELTIFanna deich gcinn d’infheistiochtai ar leith a dhéanamh ar an mean. Maidir
le hintheistiocht i dtionscadail né i mbonneagair ar mhorscéla, d’fhéadfadh an ceanglas deich gecinn
d’infheistiochtai a dhéanamh in aghaidh ELTIF a bheith deacair a chomhlionadh, agus costasach i
dtéarmai costais idirbheartaiochta agus leithdhaileadh caipitil. Chun laghdu a chur ar chostais
idirbheartaiochta agus riarachain do ELTIFanna agus, ar deireadh thiar, d4 gcuid intheisteoiri, ba
cheart dé bhri sin do ELTIFanna a bheith in ann dul 1 mbun straitéisi intheistiochta nios
comhchruinnithe agus ar an gcaoi sin a bheith ar ris i leith nios 1t sécmhainni inchailithe. Is ga da
bhri sin coigeartii a dhéanamh ar na ceanglais maidir le héagsulu le haghaidh nochtai ELTIFanna i
leith gndthais phunainne chéilitheacha aonair, sdcmhainni réadacha aonair, gnothais
chomhintheistiochta agus sécmhainni infheistiochta inchailithe eile, conarthai agus ionstraimi
airgeadais. Maidir leis an tsoltibthacht bhreise sin i gcomhdhéanamh punainne ELTIFanna agus an
laghdu sna ceanglais maidir le héagsull, nior cheart go ndéanfaidis difear dbhartha do chumas
ELTIFanna luaineacht sa mhargadh a sheasamh, toisc gurb ionduil go n-infheistionn ELTIFanna i
socmhainni ar minic do6ibh gan luachan margaidh a bhfuil fail éasca air a bheith acu, a d’fhéadfadh
a bheith thar a bheith neamhleachtach, agus ar minic doibh aibiocht no6 tréimhse ionchais

fhadtéarmach a bheith acu.
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(16) Murab ionann agus intheisteoiri miondiola, d’théadfadh s¢ go mbeidh ag infheisteoiri
gairmiula, in imthosca airithe, tréimhse ionchais nios faide, cuspoiri faltas airgeadais ar leith, nios
mo saineolais, lamhaltas riosca nios airde i leith droch-imthosca margaidh agus acmhainneacht nios
airde chun caillteanas a iompar. Is g4, da bhri sin, sraith dhifredilte beart cosanta infheisteoiri a
bhunt d’infheisteoiri gairmitla den sort sin. Is iomchui da bhri sin na ceanglais maidir le héagsulu

le haghaidh ELTIFanna nach margaitear ach d'intheisteoiri gairmitla a bhaint.

(17) Le hAirteagail 28 agus 30 de Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair ceanglaitear ar
bhainisteoiri n6 daileoiri ELTIF meastint oiritinachta a dhéanamh. Leagtar sios an ceanglas sin
cheana in Airteagal 25 de Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle®. T4 an
ceanglas dublalach sin ina shraith bhreise ualai riarachdin as a n-éirionn costais nios airde

le haghaidh infheisteoiri miondiola agus a theidhmionn mar dhidhreasu laidir le haghaidh
bhainisteoiri ELTIF maidir le ELTIFanna nua a thairiscint d’intheisteoiri miondiola. Is g& dé bhri

sin an ceanglas dublach sin a bhaint de Rialachan (AE) 2015/760.

6 Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus
Treoir 2011/61/AE (I0 L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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(18) Le hAirteagal 30 de Rialachan (AE) 2015/760 ceanglaitear freisin ar bhainisteoiri ELTIF n6
daileoiri ELTIF comhairle iomchui infheistiochta a sholathar nuair a mhargaitear ELTIFanna

le hintheisteoiri miondiola. Maidir leis an easpa beachtais i Rialachan (AE) 2015/760 maidir le cad
is comhairle iomchui infheistiochta ann agus an easpa crostagartha do Threoir 2014/65/AE, ina
bhfuil sainmhinit ar chomhairle infheistiochta, ta siad tar €is easpa deimhneachta dlithiala agus
mearbhall a chruthtl i measc bhainisteoiri Easpa agus dhaileoiri ELTIF. Ina theannta sin, leis an
oibleagaid comhairle intheistiochta a sholathar cheanglofai ar dhéileoiri seachtracha a bheith
udaraithe faoi Threoir 2014/65/AE nuair a mhargaitear ELTIFanna le hintheisteoiri miondiola.
Chruthofai leis bacainni neamhriachtanacha i ndail le marga ELTIFanna chuig na infheisteoiri sin
agus bheadh na ELTIFanna faoi réir ceanglais nios déine nd mar a bhionn déileadh tairgi casta
airgeadais eile, lena n-diritear na ceanglais maidir le hurrtisuithe a leagtar sios i Rialachan (AE)
2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle” agus na ceanglais maidir le dliteanais
inchailithe fo-ordaithe a leagtar sios 1 dTreoir 2014/59 6 Pharlaimint na hEorpa agus

6n gComhairle®. D4 bhri sin ni g4 a cheangal ar dhaileoiri agus bainisteoiri ELTIFanna an

chomhairle infheistiochta sin a sholathar d’infheisteoiri miondiola.

7 Rialachén (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Nollaig 2017
lena leagtar sios creat ginearalta maidir le hurriisii agus lena gcruthaitear creat sonrach
maidir le hurrtist simpli trédhearcach caighdeédnaithe, agus lena leasaitear Treoracha
2009/65/CE, 2009/138/CE agus 2011/61/AE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus
Rialachén (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 347, 28.12.2017, Ich. 35).

Treoir 2014/59/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 lena
mbunaitear creat do théarnamh agus do réiteach instititidi creidmheasa agus gnolachtai
intheistiochta agus lena leasaitear Treoir 82/891/CEE 6n gComhairle agus Treoracha
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/AE, 2012/30/AE
agus 2013/36/AE, agus Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 agus Rialachan (AE)

Uimh. 648/2012 (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 190).
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(18a — nua) Chun cosaint laidir d’intheisteoiri miondiola a airithi, ba cheart ¢ a bheith de cheangal
tastail oiriinachta a dhéanamh gan bheann ar an bhfaigheann infheisteoiri miondiola scaireanna n6
aonaid ELTIFanna 6 bhainisteoir né ¢ dhdileoir ELTIFanna, né trid an margadh tanaisteach. I
gcomhréir le hAirteagal 25(2) de Threoir 2014/65/AE, ba cheart a chuimsiti sa mheasunu
oiriunachta an fhaisnéis maidir le ré ionchasach na hinfheistiochta, lamhaltas riosca an infheisteora
miondiola agus cuspoir na hintheistiochta, mar chuid den thaisnéis faoi chuspéiri infheistiochta na
n-infheisteoiri miondiola, an chaoinfhulaingt riosca agus an staid airgeadais, lena n-airitear a
gcumas caillteanais a sheasamh. Ba cheart toradh an mheastnaithe a chur in il don intheisteoir
miondiola i bhfoirm raiteas ar oiriinacht, i gcomhréir le hAirteagal 25(6) de Threoir 2014/65/AE.
Ar mhaithe le hiomlaine, ba cheart a shoiléirit1 gur cheart a thuiscint go bhfuil cur i bhfeidhm na
ngniomhartha tarmligthe lena bhforliontar na fordlacha sin i geeist leis na tagairti d’ Airteagal 25(2)

agus (6) de Threoir 2014/65/AE.

(18b — nua) Ina theannta sin, ba cheart don infheisteoir miondiola foldireamh soiléir i scribhinn a
thail lena gcuirfi an t-infheisteoir miondiola ar an eolas faoi na rioscai a tabhaiodh i gcas ina
meastar nach bhfuil an ELTIF oiritinach ar bhonn an mheastnaithe a rinneadh agus gur mian leis an
infheisteoir miondiola dul ar aghaidh leis an idirbheart mar sin féin. Sa chés sin, ba cheart toilia
sainraite an infheisteora miondiola a fhail sula rachadh bainisteoir n6 daileoir an ELTIF ar aghaidh

leis an idirbheart.

(18c — nua) Chun a airithit go ndéanfar maoirseacht éifeachtach ar chur 1 bhfeidhm na gceanglas a
bhaineann le ELTIFanna a mhargu le hinfheisteoiri miondiola, ba cheart daileoir an ELTIF no,
nuair a bhionn aonaid n6 scaireanna ELTIF & dtairiscint né 4 gcur go direach chuig infheisteoir
miondiola, ba cheart bainisteoir an ELTIF a bheith faoi réir rialacha maidir le taifid a choimead

1 dTreoir 2014/65/AE.
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(18d — nua) I gcas gur tri dhaileoir a dhéantar ELTIFanna a mhargt le hinfheisteoiri miondiola n6 a
chur chuig infheisteoiri miondiola, ba cheart go gcomhlionfadh daileoir den sort sin ceanglais
abhartha Threoir 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gComhairle °. D’fhonn deimhneacht dhlithitil a dirithia agus gniomhaiochtai dublacha a
sheachaint, i gcas inar tugadh comhairle infheistiochta don infheisteoir miondiola faoi

Threoir 2014/65/AE, ba cheart a mheas gur comhlionadh an ceanglas maidir le measinu oiriinachta

a sholathar.

(18e — nua) Chun comhchruinniti iomarcach den phunann airgeadais in ELTIFanna a sheachaint, ba
cheart don daileoir no, nuair a bhionn aonaid no6 scaireanna ELTIF & dtairiscint n6 a gcur go direach
chuig intheisteoir miondiola, don bhainisteoir ELTIF foldireamh soiléir i scribhinn a eisitint freisin
ina gcuirtear in il don infheisteoir miondiola gur riosca iomarcach ¢ méid comhiomlan nios moé na

10 % da phunann ionstraime airgeadais a infheistit in ELTIFanna.

(18f — nua) Os rud é gur ionstraimi airgeadais iad aonaid agus scaireanna ELTIFanna, ta rialacha
maidir le rialu tairgi 1 dTreoir 2014/65/AE intheidhme i gcas ina margaitear ELTIFanna le solathar
seirbhisi infheistiochta. Is féidir aonaid n6 scaireanna ELTIFanna a cheannach freisin, afach, gan
seirbhisi infheistiochta a sholathar. Chun na c4sanna sin a chumhdach, ceanglaitear le hAirteagal 27
de Rialachan 2015/760 ar bhainisteoir ELTIF proiseas meastunaithe inmheéanach a fhorbairt

le haghaidh ELTIFanna arna margt d'infheisteoiri miondiola. T4 an céras at4 ann faoi lathair
bunaithe ar rialacha maidir le rialachas tairgi 1 dTreoir 2014/65/AE ach ta roinnt difriochtai ann
nach bhfuil udar leo agus a d’théadfadh cosaint infheisteoiri a laghdu. Ba cheart a shonru, d4 bhri
sin, gur cheart feidhm a bheith ag rialacha maidir le rialachas tairgi mar a leagtar sios in

Airteagal 16(3), sa dara fomhir go dti an ctigit fomhir agus sa seachtu fomhir, agus in

Airteagal 24(2) de Threoir 2014/65/AE. Ar mhaithe le hiomlaine, ba cheart a shoiléiria gur cheart a
thuiscint go bhfuil cur i bhfeidhm na ngniomhartha tarmligthe lena bhforliontar na foralacha sin 1

geeist leis na tagairti d’ Airteagail de Threoir 2014/65/AE.

? Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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(19) I gcas intheisteoiri miondiola féideartha nach mé na EUR 500 000 a bpunann ionstraimi
airgeadais, ceanglaitear le hAirteagal 30(3) de Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair go ndéanann
siad infheistiocht iosta tosaigh EUR 10 000 in ELTIF amhain n6 nios mé agus nach ndéanann
intheisteoiri den sort sin méid comhiomlan is mé né 10 % da bpunann ionstraimi airgeadais a
infheistitl in ELTIFanna. An coinnioll rannphairtiochta ¢ thaobh intheistiocht iosta tosaigh

EUR 10 000 agus an teorainn 10 % ar an infheistiocht chomhiomlan, nuair a chuirtear i bhfeidhm le
chéile iad cruthaionn siad bacainn shuntasach don infheisteoir miondiola infheistiti in ELTIFanna,
rud a thagann salach ar chuspoir ELTIF maidir le tairge ciste intheistiochta malartai a bhunu. Da
bhri sin is g4 an ceanglas sin maidir le hintheistiocht iosta tosaigh EUR 10 000 agus an

teorainn 10 % ar an infheistiocht chomhiomlan a bhaint.

(20) Ceanglaitear le hAirteagal 10, pointe (e), de Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair go mbionn
luach EUR 10 000 000 ar a laghad ag socmhainni intheistiochta inchailithe i gcas ina bhfuil siad ina
socmhainni réadacha aonair. Mar sin féin, is minic a bhionn punanna sécmhainni réadacha
comhdhéanta de roinnt sécmhainni réadacha aonair ag a bhfuil luach is 16 na EUR 10 000 000. Da
bhri sin ba cheart luach na socmhainne réadai aonair a laghda go dti EUR 1 000 000. T4 an méid sin
bunaithe ar luach measta na socmhainni réadacha aonair a d’fhéadfadh a bheith i bpunanna moéra
socmhainni réadacha de ghnath, agus da bhri sin a d’théadfadh rannchuidiu le héagstlu na punainne

infheistiochta.

(21) Le hAirteagal 11(1), pointe (b)(i1), de Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair ceanglaitear
caipitliu margaidh nach 14 na EUR 500 000 000 a bheith ag gndthais phunainne chailitheacha, 1
gcas ina ligtear isteach na gnothais chailitheacha sin chun a dtradala ar mhargadh rialailte n6 ar
shaoraid tradala iltaobhach. Mar sin féin, bionn leachtacht theoranta, ag go leor cuideachtai a bhfuil
caipitlia margaidh iseal acu, rud a chuireann cosc ar bhainisteoiri ELTIF suiomh leordhothanach 1
gcuideachtai den sort sin a thogail laistigh de thréimhse ama réasunach, ar rud ¢ a chiingaionn raon
na spriocanna infheistiochta ata ar fail. Chun proifil leachtachta nios fearr a sholathar do
ELTIFanna, ba cheart d4 bhri sin caipitlit margaidh na ngnéthas céilitheach liostaithe inar féidir le
ELTIFanna intheistiocht a dhéanamh a mhéada 6 uasmhéid EUR 500 000 000 go dti uasmhéid
EUR 1 000 000 000. Chun athruithe féideartha a sheachaint ar inchailitheacht intheistiochtai den
sort sin de thoradh ar luaineachtai airgeadra, nior cheart an tairseach caipitlithe margaidh a

chinneadh ach trath na hinfheistiochta tosaigh.
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(22) D’théadfadh bainisteoiri ELTIFanna ag a bhfuil bun i ngndthas punainne tas aite a thabhairt
dé leasanna féin thar leasanna na n-infheisteoiri in ELTIF. Chun coinbhleachtai leasa den sort sin a
sheachaint agus chun rialachas corparaideach fonta a airithiu, ceanglaitear leis an leagan de
Rialachan (AE) 2015/760 ata ann faoi lathair nar cheart do ELTIF infheistiocht a dhéanamh ach 1
socmhainni nach bhfuil baint acu le bainisteoir ELTIF, mura rud ¢ go n-infheistionn ELTIF in
aonaid no scaireanna de chuid gndthas comhinfheistiochta eile atd & mbainistiu ag bainisteoir
ELTIF. Mar sin féin, is cleachtas margaidh bunaithe ¢ go ndéanann ceann amhéin n6 nios mé de
mhedin infheistiochta an bhainisteora socmhainni comhinfheistiocht i dteannta ciste eile a bhfuil
cuspoir agus straitéis den chinedl céanna aige agus ata ag an ELTIF sin. De thoradh ar
chomhintheistiochtai den sort sin ag bainisteoir CIM agus ag eintitis chleamhnaithe a bhaineann leis
an ngrupa céanna, tathar in ann comhthiomsuithe caipitil nios mé a mhealladh lena n-infheistiu i
dtionscadail ar mhorscala. Chun na criche sin, is gnach le bainisteoiri socmhainni infheistia i
gcombhthrath leis an ELTIF 1 sprioc-eintiteas agus a gcuid infheistiochtai a struchtrt tri mhedin
chomhintheistiochta. Mar chuid den sainordu bainistithe socmhainni, is gnach go gceanglaitear, n6
go mbitear ag suil leis, go ndéanfaidh bainisteoiri punainne agus pearsanra shinsearach na
mbainisteoiri socmhainni, comhinfheistiocht sa chiste céanna a bhainistionn siad. Is iomchui da bhri
sin a shonr(, maidir leis na foradlacha maidir le coinbhleacht leasa, nar cheart go gcuirfidis cosc ar
bhainisteoir ELTIF na ar ghnéthas a bhaineann leis an ngrapa sin comhinfheistitt san ELTIF sin
agus comhinfheistit leis an ELTIF sin sa tsocmhainn chéanna. Chun a airithit go mbeidh coimirci
¢ifeachtacha cosanta intheisteora ar bun, i gcés ina ndéantar comhinftheistiochtai den sort sin, ba
cheart do bhainisteoiri ELTIF socruithe eagraiochtula agus riarachdin i gcomhréir leis na ceanglais
a leagtar sios 1 dTreoir 2011/61/AE a chur ar bun a dheartar chun coinbhleachtai leasa a
shainaithint, a chosc, a bhainistia agus faireachan a dhéanamh orthu agus chun a airithiti go

ndéantar coinbhleachtai leasa den sort sin a nochtadh go leordhdthanach.
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(23) Chun coinbhleachtai leasa a chosc, chun idirbhearta nach ndéantar ar théarmai tradala a
sheachaint agus chun rialachas corparaideach fonta a airithiu, leis an leagan de Rialachén (AE)
2015/760 ata ann faoi lathair ni cheadaitear d’thoireann bhainisteoir ELTIF agus d’thoireann na
ngnothas a bhaineann leis an ngrapa leis an mbainisteoir ELTIF céanna infheistia san ELTIF sin n6
comhintheistiu leis an ELTIF sa tsocmhainn chéanna. Mar sin féin, is cleachtas margaidh bunaithe
¢, maidir le foireann bhainisteoir ELTIF agus foireann na n-eintiteas cleamhnaithe eile a bhaineann
leis an ngrupa céanna, a dhéanann comhintheistiocht in éineacht le bainisteoir ELTIF, lena
n-airitear bainisteoiri punainne agus pearsanra shinsearach ata freagrach as priomhchinnti airgeadais
agus oibriochtula bhainisteoir ELTIF, gur minic a cheanglaitear, n6 a bhitear ag suil leis, mar gheall
ar chinedl an tsainordaithe bainistithe socmhainni, go ndéanfaidh siad comhinfheistiocht sa chiste
céanna no sa tsocmhainn chéanna chun dreasachtai airgeadais na foirne sin agus na n-infheisteoiri a
ailinia. Is iomchui da bhri sin a shonrt, maidir leis na foralacha maidir le coinbhleacht leasa, nar
cheart go gcuirfidis cosc ar thoireann bhainisteoir ELTIF na ar ghnéthais a bhaineann leis an ngrapa
sin comhinfheistit ina gcdil phearsanta san ELTIF sin agus comhintheistiu leis an ELTIF sin sa
tsocmhainn chéanna. Chun a airithit go bhfuil coimirci éifeachtacha cosanta infheisteora ar bun, i
gcas ina ndéanann an thoireann comhinfheistiochtai den sort sin, ba cheart do bhainisteoiri ELTIF
socruithe eagraiochtula agus riarachdin a chur ar bun a dheartar chun coinbhleachtai leasa a
shainaithint, a chosc, a bhainistiti agus faireachan a dhéanamh orthu agus chun a airithia go

ndéantar coinbhleachtai leasa den sort sin a nochtadh go leordhdthanach.
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(24) Ceanglaitear le hAirteagal 13(1) de Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair go n-intheistionn
ELTIFanna 70 % ar a laghad da gcaipiteal 1 socmhainni infheistiochta inchailithe. Maidir leis an
tairseach ard sin le haghaidh comhdhéanamh s6cmhainni infheistiochtai inchailithe, bunaiodh i
dtosach i i bhfianaise thocas ELTIFanna ar intheistiochtai fadtéarmacha agus an rannchuidithe a
chuirfeadh intheistiochtai den sort sin le maoinit a dhéanamh ar fthas inbhuanaithe gheilleagar

an Aontais. [ bhfianaise cinedl neamhleachtach agus neamhghnach s6cmhainni infheistiochta
inchailithe 4irithe a bhionn i bpunanna ELTIFanna, d’fthéadfadh s¢ a bheith dian agus costasach ar
bhainisteoiri ELTIF leachtacht ELTIFanna a bhainistit, iarratai fuascailti a chomhlionadh, socruithe
iasachtaiochta a dhéanamh, agus forghniomht a dhéanamh ar eiliminti straitéisi infheistiochta
ELTIFanna eile a bhaineann le socmhainni den sort sin an aistrid, a luachail agus a chur i ngeall. D4
laghdofai an tairseach socmhainni intheistiochta inchailithe chuirfi ar a gcumas do bhainisteoiri
ELTIF bainistit nios fearr a dhéanamh ar leachtacht ELTIFanna. Nior cheart ach socmhainni
infheistiochta inchdilithe an ELTIF, seachas gndthais chomhintheistiochta, agus sdcmhainni
infheistiochta inchdilithe gndthas comhinfheistiochta ina bhfuil infheistiocht déanta ag an ELTIF a
chomhcheangal chun a mheas an gcomhlionann an ELTIF sin an tairseach iosta d’infheistiochtai 1

socmhainni inchailithe.

(25) Is minic a Gsaidtear giardil chun oibrit ELTIF 6 14 go 14 a chumast agus chun straitéis
shonrach infheistiochta a chur 1 gerich. Is féidir le méideanna measartha giarala faltais a mhéadu,
agus, 1 gcas go rialaitear 1 go leordhdthanach, gan rioscai iomarcacha a thabhu né a ghéart. Ina
theannta sin, is minic is féidir le réimse gnothas comhinfheistiochta giarail a Gsaid chun
éifeachtulachtai n6 faltais oibriochttla breise a ghndthu. I bhfianaise na rioscai féideartha a
d’théadfadh a bheith i gceist le giarail, ceadaitear do ELTIFanna a mhargaitear le hinfheisteoiri
miondiola airgead tirim a fhail ar iasacht suas le 30 % de luach chaipiteal an ELTIF. T4 an tairseach
30 % 1omchui 1 bhfianaise na dteorainneacha foriomlana maidir le hairgead tirim a thail ar 1asacht
ata comhchoiteann i gcas cisti a infheistionn 1 sécmhainni réadacha agus a bhfuil proifil leachtachta
agus fuascailte atd comhchosuil acu. Maidir le ELTIFanna nach margaitear ach d'infheisteoiri
gairmiula, ba cheart tairseach giarala nios airde a cheadu doibh, toisc go mbionn lamhaltas riosca
nios airde ag infheisteoiri gairmitila nd mar a bhionn ag infheisteoiri miondiola. D4 bhri sin, maidir
leis an tairseach le haghaidh airgead tirim a thail ar iasacht i gcas ELTIFanna nach margaitear ach

d'intheisteoiri gairmitla, ba cheart i a arda go dti 100 % de chaipiteal an ELTIF.
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(26) Chun deiseanna infheistiochta nios leithne a sholathar do ELTIFanna, ba cheart ELTIFanna a
bheith in ann iasachtai a thail san airgeadra ina bhfuil bainisteoir an ELTIF ag stil leis an
tsocmhainn a thail. Mar sin féin, is gé riosca na neamhréireachtai airgeadra a mhaolu agus da bhri
sin teorainn a chur leis an riosca airgeadra le haghaidh na punainne intheistiochta. D4 bhri sin ba
cheart do ELTIFanna félaithe leordhothanacha le haghaidh an nochta airgeadra a chur ar bun, n6 ba
cheart doibh iasachtai a fhail in airgeadra eile 1 gcas nach dtugann nochtai airgeadra eachtracha

rioscai airgeadra suntasacha i gerich.

(27) Ba cheart do ELTIFanna a bheith in ann a gcuid sécmhainni a uala chun a straitéis
iasachtaiochta a chur chun feidhme. Mar sin féin, chun aghaidh a thabhairt ar dbhair imni a
bhaineann le gniomhaiochtai scathbhaincéireachta, nior cheart an t-airgead tirim a thaigheann
ELTIFanna ar iasacht a isaid chun iasachtai a dheonti do ghnéthais phunainne chailitheacha. Mar
sin féin, chun tuilleadh solibthachta a sholathar do ELTIFanna maidir lena straitéis iasachtaiochta a
thorghniomht, nior cheart na socruithe iasachtaiochta a aireamh mar iasachtaiocht i gcés ina

gcumhdaionn gealltanais chaipitil na n-infheisteoiri an iasachtaiocht sin.

(28) I bhfianaise an mhéadaithe ar na tairseacha uasta chun airgead tirim a thail ar iasacht

le haghaidh ELTIFanna agus toisc gur baineadh teorainneacha airithe ar airgead tirim a fthail ar
iasacht in airgeadrai eachtracha, ba cheart go mbeadh faisnéis nios cuimsithi ag intheisteoiri maidir
leis an straitéis agus teorainneacha iasachtaiochta a usaideann an ELTIF. Is iomchui, da bhri sin,
ceangal a chur ar bhainisteoiri ELTIF na teorainneacha iasachtaiochta a nochtadh go sainriite 1

réamheolaire an ELTIF lena mbaineann.
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(29) Ceanglaitear le hAirteagal 18(4) de Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair go bhféadfaidh
infheisteoiri in ELTIF foirceannadh an ELTIF sin a iarraidh més rud ¢ maidir lena n-iarratai
fuascailte, arna ndéanamh i gcomhréir le beartas fuascailte an ELTIF, nar comhlionadh iad laistigh
de bhliain amhdin 6n data a rinneadh na hiarratai sin. I bhfianaise threoshuiomh fadtéarmach
ELTIFanna agus an phroifil neamhghnéach socmhainni neamhleachtacha a bhaineann go minic le
punanna ELTIFanna, is féidir le teidliocht aon intheisteora n6 aon ghrapa intheisteoiri chun
foirceann ELTIF a iarraidh a bheith diréireach agus dochrach d’thorghniomhu rathtil na straitéise
intheistiochta ELTIF agus do leasanna intheisteoiri eile agus gripai infheisteoiri eile. Is iomchui da
bhri sin deireadh a chur leis an bhféidearthacht go n-€ileoidh infheisteoiri foirceannadh ELTIF 1

gcas nach bhfuil an ELTIF in ann iarratai fuascailte a chomhlionadh.

(30) Nil an leagan de Rialachan (AE) 2015/760 at4 ann faoi lathair soiléir faoi na critéir chun an
céatadan fuascailte i dtréimhse ama a mheastunq, agus faoin iosmhéid faisnéise ata le solathar do

na htdarais innitla faoi théidearthacht na bhfuascailti. Ar an gcaoi chéanna, nil an leagan reatha
den Rialachan sin sonrach maidir le habhar an chorais bainistiochta leachtachta ba cheart a thorbairt
1 gcas ina bhforalann an bainisteoir ELTIF go bhféadfai fuascailti a dhéanamh roimh dheireadh
shaolré an ELTIF, cé gur g neamhréireanna leachtachta a sheachaint. I bhfianaise rél larnach
UEUM i geur i bhfeidhm Rialachan (AE) 2015/760 agus an tsaineolais at4 aige ar urrais agus ar
mbhargai urrts, is iomchui a chur de chiiram ar UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialala a
tharraingt suas ina sonrofar na critéir chun measint a dhéanamh ar an gcéatadan fuascailte, ar an
bhfaisnéis iosta a bheidh le tabhairt d’udarais innitla agus ar na ceanglais a bheidh le comhlionadh
ag an mbainisteoir ELTIF nuair a bheidh coras iomchui bainistithe leachtachta 4 fhorbairt aige, lena

n-airitear uirlisi bainistithe leachtachta.
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(31) Le hAirteagal 19(1) den leagan de Rialachan (AE) 2015/760 ata ann faoi lathair ceanglaitear
nach gcuirfidh rialacha no ionstraimi corpraithe ELTIF cosc ar aonaid n6 scaireanna an ELTIF a
ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh rialéilte n6 ar shaoraid tradéla iltaobhach. D’ainneoin na
féidearthachta sin, is ar éigean a bhain bainisteoiri ELTIF, intheisteoiri agus rannphairtithe
margaidh Gsaid as an sasra tradala tanaisti chun scaireanna n6 aonaid ELTIFanna a thradail. Chun
tradail thanaisteach aonaid no scaireanna ELTIF a chur chun cinn, is iomchui go gceadéfar do
bhainisteoiri ELTIF a shocrti go bhféadfadh infheisteoiri imeacht den ELTIF, roimh dheireadh
shaolré an ELTIF. Chun feidhmit éifeachtach sasra tradala tanaisti den sort sin a airithit, nior
cheart go bhféadfadh infheisteoiri imeacht de ELTIF go luath ar an gcaoi sin ach amhain i gcas ina
mbeidh bainisteoir an ELTIF tar ¢éis beartas a chur ar bun chun iarratai ar imeacht agus infheisteoiri
féideartha a mheaitsedil. Ba cheart a shonru sa bheartas sin, i measc nithe eile, an proiseas aistrithe,
16l bhainisteoir ELTIF agus 16l riarthéir ELTIF, tréimhsiulachta agus ré an ionu leachtachta ar lena
linn a d’théadfai aonaid n6 scaireanna an ELTIF a mhalartq, rialacha lena gcinntear an praghas
forghniomhaithe, coinniollacha ciondailte, ceanglais maidir le nochtadh, tailli, costais agus muirir
agus coinniollacha eile a bhaineann le sasra um ionu leachtachta den sort sin. Chun roinnt gnéithe
teicniula a shonrt i ndail leis na cuinsi ina bhféadfai iarratai aistrithe ¢ infheisteoiri ELTIF imeachta
a mheaitsedil go hiomlan né go péirteach le hiarratai aistrithe 6 infheisteoiri ionchasacha, ba cheart

a chur de chiiram ar UEUM dréachtchaighdein rialala a fhorbairt ina leith sin.
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Chun nach mbeidh mithuiscint ann 6 thaobh na n-intheisteoiri miondiola de maidir le cineal
dlithitil an tsasra tradala tanaisti agus leachtacht ionchasach a cheadaitear leis an sasra, ba cheart
don déileoir nd, nuair a thairgeann no6 nuair a chuirtear aonaid n6 scaireanna ELTIF go direach ar
fail d’infheisteoir miondiola, ba cheart do bhainisteoir an ELTIF folaireamh soiléir i scribhinn a
eisitint nach rathaitear le hinfhaighteacht sasra meaitsedla den sort sin go ndéanfar an mheaitseail a
ratht n6 go mbeidh infheisteoiri 1 dteideal a n-aonaid n6 a scaireanna de chuid an ELTIF a fhagail
no a fhuascailt. Nuair a chuirtear sasra meaitseala mar sin os comhair intheisteoiri miondiola i
gcumarsaid mhargaiochta, nior cheart infhaighteacht an tsasra meaitseala sin a chur chun cinn mar

uirlis lena rathaitear leachtacht arna iarraidh sin.

(32) Ceanglaitear le hAirteagal 26 den leagan de Rialachdn (AE) 2015/760 atd ann faoi lathair go
mbunoéidh bainisteoiri ELTIF saoraidi aitiula i ngach Ballstat ina mbeartaionn siad ELTIFanna a
mhargu. T4 Treoir (AE) 2019/1160 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle

an 20 Meitheamh 20191? tar éis an ceanglas chun saoraidi aitiala a bhuna a bhaint a mhéid a
bhaineann le GCUI agus le cisti infheistiochta malartacha arna margu d'infheisteoiri miondiola,
toisc go geruthaionn saordidi aititla den sort sin costais bhreise agus easaontas 6 thaobh margaiocht
trasteorann ELTIFanna. Sa bhreis air sin, tharla aistrit sa mhodh tosaiochta teagmhala

le hintheisteoiri ¢ chruinnithe ag saordidi aititla go dti idirghniomhu direach idir bainisteoiri nd
daileoiri ciste agus infheisteoiri de bhua meén leictreonach. Da mbainfi an oibleagaid sin de
Rialachan ELTIF le haghaidh gach infheisteora bheadh sé¢ comhsheasmhach, da bhri sin, le

Treoir (AE) 2019/1160 agus leis na modhanna comhaimseartha le haghaidh tairgi airgeadais a
mhargu, agus d’théadfadh sé cur le tarraingteacht ELTIFanna i gcomhair bainisteoiri socmhainni
nach mbeadh orthu na costais a eascraionn as oibriu saoraidi aititla a thabhu a thuilleadh. Ba cheart,

da bhri sin, Airteagal 26 a scriosadh.

10 Treoir (AE) 2019/1160 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Meitheamh 2019
lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE agus 2011/61/AE a mhéid a bhaineann le daileadh
trasteorann gnothas comhintheistiochta (IO L 188, 12.7.2019, Ich. 106).
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(33) Leis an leagan d’Airteagal 21(1) de Rialachan (AE) 2015/760 at4 ann faoi lathair ceanglaitear
ar ELTIFanna glacadh le sceideal miondealaithe maidir lena socmhainni a dhitscairt go horduil
agus chun aonaid agus scaireanna infheisteoiri a thuascailt ag deireadh shaolré an ELTIF.
Ceanglaitear leis an bhforail sin freisin go ndéanfaidh ELTIFanna an sceideal miondealaithe sin a
nochtadh do na hudarais inniula. Cuireann na ceanglais sin bainisteoiri ELTIF faoi réir ualai
suntasacha riarachain agus comhliontachta, gan méadu comhthreagrach 6 thaobh cosaint
infheisteora a chur ar fail. Chun na hualai sin a laghdu agus gan cosaint na n-intheisteoiri a laghdu,
ba cheart a cheangal ar ELTIFanna an t-tidaras innitil a chur ar an eolas maidir lena sécmhainni a
dhiuscairt go horduil chun aonaid né scaireanna infheisteoiri a thuascailt ag deireadh shaol an
ELTIF, agus gan sceideal miondealaithe a sholathar don udaras inniuil ach amhain 1 gcas ina

n-iarrann an t-udaras inniuil go sainraite ar an ELTIF déanamh amhlaidh.

(34) Baineann rithabhacht le nochtadh leordhdthanach tailli agus muirear chun ELTIFanna a
mheasunt mar sprioc infheistiochta fhéideartha i gcomhair infheisteoiri. Baineann tabhacht le
nochtadh den sort sin freisin 1 gcds ina margaitear ELTIFanna d'intheisteoiri miondiola i gcas
struchtar maistir-fothaire. Is iomchui da bhri sin a cheangal ar bhainisteoir ELTIF go gcuirfidh sé ar
aireambh 1 dtuarascail bhliantuil an thothaire-ELTIF raiteas maidir le muirir chomhiomléna an
thothaire-ELTIF agus an mhaistir-ELTIF. Ba cheart intheisteoiri a chosaint ar chostais bhreise gan
udar tri thoirmeasc ar mhaistir-ELTIP a ghearrann tailli sintiiis n6 fuascailte fothaire-ELTIF. Ba
cheart, afach, don mhaistir-ELTIF a bheith in ann tailli sintitis no6 fuascailte a ghearradh ar

infheisteoiri eile sa mhaistir-ELTIF.
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(35) Le Rialachan (AE) 2015/760 ceanglaitear ar bhainisteoiri ELTIF faisnéis faoi thailli a
bhaineann le hinfheistia san ELTIF sin a nochtadh i réamheolaire an ELTIF. Mar sin féin, ta
ceanglais maidir le nochtadh t4illi i Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle freisin!!. Chun trédhearcacht an struchtuir tailli a mhéadq, ba cheart an ceanglas a
leagtar sios 1 Rialachan (AE) 2015/760 a ailiniu leis an gceanglas a leagtar sios i Rialachan (AE)
Uimh. 1286/2014.

(36) Is cleachtas margaidh bunaithe é go gceanglaitear ar an mbainisteoir punainne n6 ar
phearsanra shinsearach de chuid bhainisteoir ELTIF, n6 go mbitear ag coinne leis, go ndéanfaidh
siad infheistiocht in ELTIFanna arna mbainistiu ag bainisteoir an ELTIF sin. Glactar leis go bhfuil
daoine den sort sin ina n-intheisteoiri sofaisticitla agus go bhfuil sareolas acu ar an ELTIF lena
mbaineann. Sna himthosca sin, is beag is fit a cheangal ar na daoine aonair sin dul faoi thastail
measunaithe oiriunachta le haghaidh infheistiochtai san ELTIF. Is iomchui déa bhri sin gan a
cheangal ar bhainisteoiri ELTIF n4 ar na déileoiri measunu oiritinachta a dhéanamh le haghaidh

daoine den sort sin.

(37) Féadfaidh faisnéis abhartha i gcomhair infheisteoiri a bheith i réamheolaire an
thothaire-ELTIF, faisnéis a chuireann ar a gcumas d’intheisteoiri measinu nios fearr a dhéanamh ar
na rioscai agus ar na tairbhi féideartha a bhaineann le hintheistiocht. Is iomchui da bhri sin a
cheangal, 1 gcés struchtur mdistir-fothaire, go mbeidh i réamheolaire thothaire-ELTIF nochtai faoin
struchtir maistir-fothaire, faoin bhfothaire-ELTIF agus an maistir-ELTIF, cur sios ar gach luach
saothair n6 gach aisiocaiocht costas is inioctha ag fothaire ELTIF agus cur sios ar na himpleachtai

canach d’thothaire-ELTIF a bhaineann leis an infheistiocht sa mhaistir-ELTIF.

1 Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
26 Samhain 2014 maidir le doiciméid um fhaisnéis bhunriachtanach do thairgi infheistiochta
miondiola pacaistithe agus tairgi infheistiochta atd arachas- bhunaithe (PRIIPanna)
(IO L 352,9.12.2014, Ich. 1).
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(38) Le hAirteagal 30(7) de Rialachan (AE) 2015/760 faoi lathair ceanglaitear go gcaithfear go
cothrom le hintheisteoiri agus coisctear coir thabhrach a thabhairt d’inftheisteoiri aonair né do
ghrapai infheisteoiri nd tairbhi sonracha eacnamaiocha a dheont do na hinfheisteoiri sin. Mar sin
féin, féadfaidh ELTIFanna roinnt aicmi scaireanna n6 aonad a bheith acu lena ngabhann
coinniollacha ata difriuil de bheagan né go substaintitil a mhéid a bhaineann le tailli, struchtar
dlithitil, rialacha margaiochta agus ceanglais eile. Chun na difriochtai sin a chur san direamh, ba
cheart a shonru nar cheart go mbeadh feidhm ag na ceanglais sin ach amhdain maidir le hinfheisteoiri
no grapai intheisteoiri a intheistionn san aicme chéanna ELTIFanna n6 sna haicmi céanna

ELTIFanna.

(384 — nua) Os rud é nach féidir leis na Ballstait cuspoiri an Rialachain seo, eadhon creat
¢ifeachtach a airithiu d’oibrit ELTIFanna ar fud an Aontais lena gcuirtear maoiniu fadtéarmach
chun cinn tri chaipiteal a chruinnit agus a chur i dtreo intheistiochtai fadtéarmacha san
thiorgheilleagar, i gcomhréir le cuspdir an Aontais maidir le fas cliste, inbhuanaithe agus
uilechuimsitheach, a ghnothu go leordhdthanach agus, de bharr fairsinge agus éifeachtai na
gniomhaiochta seo, gur fearr is féidir iad a ghnothu ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas
bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta mar a leagtar amach in Airteagal 5
den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar amach
san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspéiri sin a

ghnotha.

(39) Da bhri sin, ba cheart Rialachan (AE) 2015/760 a leasu da réir.
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(40) Chun a ndothain ama a thabhairt do bhainisteoiri ELTIF iad a féin a chur in oiritiint do na
ceanglais nua, lena n-airitear na ceanglais a bhaineann le ELTIFanna a mhargu d'infheisteoiri, ba

cheart feidhm a bheith ag an Rialachan seo 6 mhi tar éis a theacht i bhfeidhm.

(41 -nua) Os rud é go bhféadfai gur socmhainni neamhleachtacha iad na sécmhainni inchailithe
agus 1 bhfianaise treoshuiomh fadtéarmach ELTIFanna, baineann deacracht bhunusach le
ELTIFanna agus iad ag cloi leis na hathruithe ar na rialacha ciste agus leis na ceanglais rialdla a
tugadh isteach le linn a saolré gan difear a dhéanamh d’iontaobhas nd do mhuinin a n-infheisteoiri.
Is g4, da bhri sin, forail a dhéanamh do rialacha idirthréimhseacha do na ELTIFanna sin a udaraiodh

sula dtiocfaidh an Rialachan seo i1 bhfeidhm.

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:
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Airteagal 1

Leasaitear Rialachan (AE) 2015/760 mar a leanas:

(1) in Airteagal 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. Is é cuspdir an Rialachdin seo caipiteal a chruinnia agus caipiteal a dhiriti i dtreo
infheistiochtai fadtéarmacha san thiorgheilleagar, i gcomhréir le cuspdir an Aontais i leith fas cliste,

inbhuanaithe agus cuimsitheach.’;

(2) Leasaitear Airteagal 2 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe 6:

‘(6) ciallaionn ‘s6écmhainn réadach’ sdcmhainn a bhfuil luach intreach aici de bharr a substainte

agus a hairionna;’;
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(b) cuirtear an pointe (14a) seo a leanas isteach:

‘(14a) ‘ciallaionn “urras simpli, trédhearcach agus caighdeanaithe’ urrus a chomhlionann na

coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 18 de Rialachan (AE) 2017/2402 6

Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle™”;

*l Rialachan (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 12 Nollaig 2017 lena leagtar sios

creat ginearalta maidir le hurrtst agus lena geruthaitear creat sonrach maidir le hurrisu simpli trédhearcach
caighdeanaithe, agus lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE agus 2011/61/AE agus Rialachan (CE)
Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10 L 347, 28.12.2017, Ich. 35).%;

(c) cuirtear an pointe (14b) seo a leanas isteach:

‘(14b) ‘ciallaionn ‘grupa’ grapa mar a shainmhinitear in Airteagal 2, pointe (11) de
Threoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle?’;

*2 Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ritis

airgeadais bhliantula, raitis airgeadais chomhdhluite agus tuarascalacha gaolmhara ¢ chineélacha airithe gnothas

(I0 L 182, 29.6.2013, Ich. 19).”;

8840/1/22 REV 1 nid/--/dm
ECOFIN.1.B

27

GA



(d) cuirtear pointi (20) agus (21) isteach mar a leanas:

‘20. Ciallaionn ‘fothaire-ELTIF’ ELTIF, n6 urrann infheistiochta den chéanna, a formheasadh
chun 85 % ar a laghad d4 shdcmhainni a infheistit in aonaid n6 scaireanna de chuid ELTIF eile de

chuid urrann infheistiochta ELTIF;’

‘21. Ciallaionn ‘maistir-ELTIF’ ELTIF, n6 urrann infheistiochta den chéanna, a ndéanann ELTIF
eile 85 % ar a laghad da shocmhainni a infheistill in aonaid n6 scaireanna de chuid ELTIF eile n6 de

chuid urrann infheistiochta ELTIF.’

(3) in Airteagal 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Cuirfidh udaréis inniula ELTIFanna UEUM ar an eolas, ar bhonn miosuil, faoi udaruithe arna
dtabhairt n6 arna dtarraingt siar de bhun an Rialachdin seo agus faoi aon athru ar an bhfaisnéis faoi

ELTIF a leagtar amach sa chlar larnach poibli d& dtagraitear sa dara fomhir.

Coinneoidh UEUM clar larnach poibli cothrom le data ina sainaithneofar na nithe seo a leanas

le haghaidh gach ELTIF arna udart faoin Rialachén seo:

(a) an tAitheantoir Eintitis Dhlitheanaigh (‘LEI’) agus aitheantoir coid naisiunta don ELTIF sin,

ma ta siad ar fail;
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(b) ainm bhainisteoir an ELTIF, agus seoladh agus LEI an bhainisteora sin;

(c) co6id ISIN de chuid an ELTIF agus de chuid gach aicme scaireanna n6 aonad ar leithligh, ma

ta siad ar fail;

(d) LEI an mhaistirchiste, ma ta sé ar fail;

(e) LEI na gcisti fothaire, ma t4 siad ar fail;

(f) adaras inniuil an ELTIF agus Ballstat baile an ELTIF sin;
(g) na Ballstait ina ndéantar an ELTIF a mhargu;

(h) céacuis féidir an ELTIF a mhargt d'infheisteoiri miondiola nd nach féidir ¢ a mhargu ach

d'infheisteoiri gairmitla;

(i) dataudaraithe an ELTIF;

(j) an data a thosaigh margu an ELTIF;

(k) scriosta

(1)  déata an nuashonraithe is déanai a rinne UEUM ar an bhfaisnéis faoin ELTIF.

Cuirfear an clar ar fail 1 bhformaid leictreonach.’
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(4) Leasaitear Airteagal 5 mar a leanas:

(a) 1mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir:

‘San iarratas ar udartt mar ELTIF beidh gach ceann de na nithe seo a leanas:

(a) rialacha n6 ionstraimi corpraithe an chiste;

(b) ainm bhainisteoir molta an ELTIF;

(c) ainm na taisclainne agus, i gcas ina n-iarrann an t-tidaras innitil le haghaidh ELTIFanna a

mhargaitear d'infheisteoiri miondiola, an comhaontt i scribhinn leis an taisclann;

(d) 1gcés in mbeartaitear an ELTIF a mhargu d'intheisteoiri miondiola, cur sios ar an bhfaisnéis a
bheidh le cur ar fail d’intheisteoiri, lena n-airitear cur sios ar shocruithe chun déileail le gearain arna

dtiolacadh ag intheisteoiri miondiola.
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(e) 1 gcas inarb infheidhme, an fhaisnéis seo a leanas maidir le struchtar maistir-fothaire ELTIF:
(1)  dearbhu go bhfuil an fothaire-ELTIF ina fthothaire den mhaistir-ELTIF;

(i) rialacha ciste n6 ionstraimi corpraithe an mhdistir-ELTIF agus an comhaontt idir an
fothaire-ELTIF agus an maistir-ELTIF dé dtagraitear n6 na rialacha inmheénacha maidir

le hiompar gné da dtagraitear in Airteagal 29(6);

(ii1) 1 gcas ina bhfuil taisclanna éagsula ag an maistir-ELTIF agus an fothaire-ELTIF, an

comhaont roinnte faisnéise da dtagraitear in Airteagal 29(7);

(iv) 1 gcas ina mbunaitear an fothaire-ELTIF i mBallstat seachas Ballstat baile an
mhaistir-ELTIF, fiani 6 na hidaréis innitla 1 mBallstat baile an mhdistir-ELTIF go bhfuil an

maistir-ELTIF ina ELTIF arna sholathar ag an bhfothaire-ELTIF.

(b) I'mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fombhir:

'Gan dochar do mhir 1, cuirfidh BCIM AE a dhéanfaidh iarratas ar ELTIF a bhunaitear i mBallstat

eile a bhainistiu na doiciméid seo a leanas a chur ar fail d’udaras inniuil an ELTIF:

(a) an comhaontt i scribhinn leis an taisci;

(b) faisnéis faoi shocruithe tarmligin maidir le bainistit agus le riar punainne agus riosca maidir

leis an ELTIF;

(c) faisnéis faoi na straitéisi infheistiochta, faoin bproifil riosca agus faoi shaintréithe eile

AlFanna a udaraitear don BCIM AE a bhainistia.’
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(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Cuirfear in iul d’iarratasoéiri laistigh de 2 mhi 6n data a chuirtear isteach iarratas iomlan i

dtaobh cé acu a bheidh n6 nach mbeidh idart mar ELTIF tugtha.’

(d) 1mir 5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) 1 gcas in mbeartaitear an ELTIF a mhargt d'intheisteoiri miondiola, cur sios ar an bhfaisnéis a
bheidh le cur ar fail d’infheisteoiri, lena n-airitear cur sios ar shocruithe chun déileail le gearain arna

dtiolacadh ag infheisteoiri miondiola.’

(5) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 10:

‘Airteagal 10

Socmhainni infheistiochta inchdailithe

1. Nibheidh s6cmhainn dé dtagraitear in Airteagal 9(1), pointe (a), inchailithe le haghaidh

infheistiochta ag ELTIF ach amhain 1 gcés ina mbeidh sé i gceann de na catagoiri seo a leanas:

(a) 1onstraimi cothromais n6 cuasachothromais a bheidh:

(1) eisithe ag gnothas punainne cailitheach dé dtagraitear in Airteagal 11 agus faighte ag an

ELTIF 6n ngnothas punainne cailitheach no6 6 thrit pairti trid an margadh tanaisteach;

8840/1/22 REV 1 nid/--/dm 32
ECOFIN.1.B GA



(i1) eisithe ag gnothas punainne cailitheach d4 dtagraitear in Airteagal 11 mar mhalairt ar
ionstraim chothromais n6 chuasachothromais a fuair an ELTIF roimhe sin 6n ngnoéthas

punainne cailitheach sin n6 6 thriu pdirti trid an margadh tanaisteach;

(ii1) eisithe ag gndthas ina sealbhaionn gnothas punainne céilitheach da dtagraitear in
Airteagal 11 rannphairteachas caipitil mar mhalairt ar ionstraim cothromais no

chuasachothromais arna fail ag an ELTIF de réir pointe (i) né phointe (ii) den mhir seo;

(b) ionstraimi fiachais a bheidh eisithe ag gnothas punainne cailitheach dé dtagraitear in

Airteagal 11;

(c) 1iasachtai arna ndeont ag an ELTIF do ghnothas punainne cailitheach dé dtagraitear in

Airteagal 11 le haibiocht nach faide né saolré an ELTIF;

(d) aonaid no6 scaireanna de chuid ELTIF, EuVECA, EuSEF, GCUI agus CIM AE amhdin n6 de
chuid roinnt ELTIFanna, EuVECAnna, EuSEFanna GCUI agus CIManna AE arna mbainistiu ag
BCIM AE ar choinnioll go n-intheistionn na ELTIFanna, EuWECAnna, EuSEFanna, GCUI agus
CIManna AE sin in infheistiochtai inchailithe da dtagraitear in Airteagal 9(1) agus (2) agus nar

infheistigh siad féin nios moé néd 10 % da s6cmhainni in aon gnéthas comhinfheistiochta eile;

(e) socmhainni réadacha ag a bhfuil luach EUR 1 000 000 ar a laghad n6 a choibhéis san

airgeadra ina dtabhaitear an caiteachas agus trath a thabhaitear an caiteachas.
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(f)  urrasuithe simpli, trédhearcacha, caighdeanaithe i gcas ina gcomhthreagraionn na nochtai

foluiteacha do cheann amhain n6 nios mo de na catagoiri seo a leanas:

(i) sécmhainni a liostaitear in Airteagal 1, pointe (a)(i), (i1) no (iv), de

Rialachan Tarmligthe 2019/1851 6n gCoimisitin”>;

(1)) socmhainni a liostaitear in Airteagal 1, pointe (a)(vii) agus (viii), de
Rialachan Tarmligthe 2019/1851, ar choinnioll go n-usaidtear na faltais 6 na bannai

urrusaithe chun infheistiochtai fadtéarmacha a mhaoini nd a athmhaoiniu.

*3 Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 2019/1851 6n gCoimisitin an 28 Bealtaine 2019 lena bhforliontar Rialachan (AE)
Uimh. 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le caighdeain theicnitla rialala i dtaca

le haonchinedlacht na nochtai foluiteacha in urrusu (IO L 285, 6.11.2019, Ich. 1).

Ni bheidh feidhm ag an teorainn a leagtar sios i bpointe (d) maidir le fothaire-ELTIFanna

2. Chun a chinneadh go bhfuil an teorainn a leagtar sios in Airteagal 13(1) 4 comhlionadh, ni
aireofar infheistiochtai in aonaid no i scaireanna ELTIFanna, EuWVECAnna, EuSEFanna, GCUInna
agus CIManna AE ach i leith mhéid na n-infheistiochtai a rinne na gnoéthais chomhinfheistiochta sin

sna socmhainni a shainmhinitear 1 bpointi (a), (b), (¢), (¢) agus (f) d’Airteagal 10(1).
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Chun a chinneadh go bhfuil na teorainneacha eile a leagtar sios in Airteagal 13 agus 16(1) &
gcomhlionadh, cuirfear socmhainni agus suiomh iasachtaiochta airgid thirim an ELTIF agus na

ngnothas comhintheistiochta eile ina bhfuil infheistiocht déanta ag an ELTIF sin le chéile.

Cinnfear an gcomhliontar na dteorainneacha a leagtar sios in Airteagal 13 agus 16(1) i gcomhréir
leis an mir seo ar bhonn faisnéise a nuashonraitear ar bhonn raithiuil ar a laghad agus, 1 gcas nach

bhfuil an thaisnéis sin ar fail ar bhonn raithitil, ar bhonn na faisnéise is déanai a bheidh ar fail.'

(6) Leasaitear Airteagal 11(1) mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad na habairte tosaigh:

‘1. ‘Beidh gnéthas punainne céilitheach da dtagraitear in Airteagal 10 ina ghnodthas a

chomhlionann, trath na hintheistiochta tosaigh, na ceanglais seo a leanas:’
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(b) 1bpointe (b), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (i1):

‘(i1) déantar ¢ a ligean isteach i dtradail ar mhargadh rialailte n6 ar shaoraid tradala iltaobhach

agus ta caipitliac margaidh nach m6 nd EUR 1 000 000 000 aige trath na hinfheistiochta tosaigh;’;

(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (¢):

‘(c) ta sé bunaithe 1 mBallstat, n6 1 dtriu tir ar choinnioll, i1 dtaca leis an triu tir sin:

(1)  nach sainaithnitear mar thrit tir ardriosca i de bhun Airteagal 9(2) de Threoir (AE) 2015/849;

(i) ni luaitear i in Iarscribhinn I a ghabhann leis na concltidi 6n gComhairle maidir le liosta

an Aontais de dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch cénach.’
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(7)  Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 12:
‘Airteagal 12

Coinbhleachtai leasa

1. Ni intheisteoidh ELTIF i socmhainn infheistiochta inchailithe ina bhfuil leas ag bainisteoir an
ELTIF, go direach n6 go hindireach, seachas tri aonaid né scaireanna de chuid ELTIFanna,

EuSEFanna, EuWVECAnna, GCUI n6 CIManna AE a bhainistionn sé a shealbh.

2. Maidir le BCIM a bhainistionn ELTIF agus gndthais ar leis an ngriipa céanna iad lena
ngabhann BCIM a bhainistionn ELTIF, agus maidir lena gcuid foirne, féadfaidh siad
comhinfheistiocht a dhéanamh san ELTIF sin agus comhintheistiocht a dhéanamh leis an ELTIF sa
tsdcmhainn chéanna, ar choinnioll go ndéanfaidh bainisteoir ELTIF, i gcomhréir leis na ceanglais a
leagtar sios in Airteagal 14 de Threoir 2011/61/AE, socruithe eagraiochtula agus riarachdin a chur
ar bun, socruithe a dheartar chun coinbhleachtai leasa a shainaithint, a chosc, a bhainistia agus
faireachan a dhéanamh orthu agus ar choinnioll go ndéanfar coinbhleachtai leasa den sort sin a

nochtadh go leordhéthanach.’

(8) Leasaitear Airteagal 13 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1, 2 agus 3:

‘1. Infheisteoidh ELTIF 60 % ar a laghad da chaipiteal i socmhainni infheistiochta inchailithe da
dtagraitear in Airteagal 9(1) pointe (a).
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2. Ni infheisteoidh ELTIF nios mo na:

(a) 20 % da chaipiteal in ionstraimi arna n-eisitiint ag aon ghnéthas punainne céilitheach aonair

no iasachtai arna ndeonu d’aon ghnéthas punainne cailitheach aonair;

(b) 20 % da chaipiteal go direach n6 go hindireach i socmhainn réadach aonair;

(c) 20 % da chaipiteal in aonaid n¢ 1 scaireanna aon ELTIF, EuWECA, EuSEF, GCUI n6
CIM AE aonair arna bhainistia ag BCIM AE;

(d) 10 % da chaipiteal i socmhainni d4 dtagraitear in Airteagal 9(1), pointe (b) i gcas inar eisigh

comhlacht aonair na socmhainni sin.

3. Ni bheidh luach comhiomldn aonaid né scaireanna EuVECAnna, EuSEFanna, agus CIManna

AE arna mbainistit ag BCIM AE i bpunann ELTIF os cionn 40 % de luach chaipiteal an ELTIF.

(b) cuirtear an mhir 3a seo a leanas isteach:

3a. Ni bheidh luach comhiomlén urrtisuithe simpli trédhearcacha caighdednaithe i bpunann

ELTIF os cionn 20 % de luach chaipiteal an ELTIF.
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(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

‘4. Ni bheidh an nochtadh comhiomlan riosca le contraphairti de chuid an ELTIF a thagann as
idirbhearta diorthacha thar an gcuntar, comhaontuithe athcheannaigh, nd comhaontuithe

athcheannaigh droim ar ais os cionn 10 % de luach chaipiteal an ELTIF.’;

(d) scriostar mir 5;

(e) 1mir 6, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad abairte:

‘De mhaolu ar mhir 2, pointe (d), féadfaidh ELTIF an teorainn 10 % da dtagraitear sa phointe sin a
ardu chuig 25 % 1 gcés bannai a bheith eisithe ag institiuid chreidmheasa a bhfuil oifig chlaraithe
aici 1 mBallstat agus ata faoi réir maoirseacht speisialta phoibli de réir an dli chun sealbhoéiri bannai
a chosaint. Déanfar, go hdirithe, suimeanna a thagann ¢ eisitint na mbannai sin a infheistit 1
gcombhréir leis an dli i sécmhainni a bheidh in ann, le linn thréimhse bailiochta iomlan na mbannai,
¢ilimh a bhaineann leis na bannai sin a chlidach agus, i gcas dhdcmhainneacht an eisitheora, a

usaidfi ar bhonn tosaiochta d'aisioc an phrionsabail agus iocaiocht an tis thabhraithe.’;

(f)  cuirtear isteach an mhir 8 seo a leanas:

‘8. Ni bheidh feidhm ag na tairseacha intheistiochta a leagtar amach 1 mireanna 2 go 4 1 gcas
nach ndéantar ELTIFanna a mhargt ach d'infheisteoiri gairmiala. Ni bheidh feidhm ag na tairseacha

infheistiochta a leagtar amach 1 mir 2, pointe (c), agus mir 3 i1 gcds inar ciste friothala ¢ an ELTIF.’;
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(9) Leasaitear Airteagal 15 mar a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Ni fhéadfaidh ELTIF nios mé na 30 % d’aonaid n6 de scaireanna ELTIF, EuWVECA, EuSEF,
GCUI n6 CIM AE aonair ata arna bhainistit ag BCIM AE a thail. Ni bheidh feidhm ag an teorainn
sin 1 gcas ina ndéanfar ELTIFanna a mharga d’infheisteoiri gairmitla amhain n6 le ELTIFanna a

thothrodh infheistiocht ina mhaistir-ELTIFanna.’

(b) 1mir 2, cuirtear isteach an thomhir seo a leanas:

‘Ni bheidh feidhm ag na teorainneacha comhchruinnithe sin 1 gcés nach ndéantar ELTIFanna a

mhargt ach d'intheisteoiri gairmiula.’;

(10) Leasaitear Airteagal 16 mar a leanas:

8840/1/22 REV 1 nid/--/dm 40
ECOFIN.1.B GA



(a) leasaitear mir 1 mar a leanas:

(1)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (a), (b) agus (c):

‘(a) gurb € 30 % de luach chaipiteal an ELTIF agus ni mé € na 100 % de luach chaipiteal an
ELTIF le haghaidh ELTIFanna nach margaitear ach d'infheisteoiri gairmitla;

(b) go bhfoénann sé don chuspoir infheistiochtai a dhéanamh né leachtacht a sholathar, lena
n-airitear costais agus caiteachais a ioc, seachas iasachtai da dtagraitear in Airteagal 10, pointe (c),
ar choinnioll nach leor na sealtichais in airgead tirim n6 i gcomhluach airgead tirim an ELTIF chun

an infheistiocht lena mbaineann a dhéanambh;

(c) go geonraitear € in airgeadra na socmhainni ata le fail leis an airgead a fuarthas ar iasacht n6
in airgeadra eile 1 gcas ina mbeidh nochtadh airgeadra falaithe n6 i gcas inar féidir a 1&irit ar shli
eile nach bhfagann an iasachtaiocht in airgeadra eile go mbeidh an ELTIF ris ar rioscai abhartha

airgeadra;’
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(1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (e):

‘(e) cuireann sé socmhainni faoi eire chun straitéis iasachtaiochta an ELTIF lena mbaineann a

chur chun feidhme i gcés ina n-€ilionn an t-iasachtoir € sin.’

(b) cuirtear an mhir la seo a leanas isteach:

‘la. Maidir le socruithe iasachtaiochta a chumhdaitear go hiomlan le gealltanais chaipitil

infheisteoiri, ni mheasfar gur iasachtaiochtai iad chun criocha mhir 1.’

(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. Sonrdidh bainisteoir ELTIF i réamheolaire ELTIF cé acu a bheartaionn n6 nach mbeartaionn
ELTIF airgead tirim a thail ar iasacht mar chuid de straitéis intheistiochta ELTIF agus solathréidh
sé cur 1 lathair mionsonraithe ina mbeidh straitéis agus teorainneacha iasachtaiochta ELTIF.

Go hairithe, cuirfidh bainisteoir ELTIF in 10l conas a chuideoidh an iasachtaiocht le straitéis an

ELTIF a chur i bhfeidhm agus le rioscai iasachtaiochta, airgeadra agus saolré a mhaolu.’
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(11) Leasaitear Airteagal 18 mar a leanas:

(a) Imir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) go bhfuil bainisteoir an ELTIF, trath an tidaraithe agus ar feadh shaolré an ELTIF, in ann a
1¢irit do na hudarais innitila go bhfuil céras iomchui bainistithe leachtachta, lena n-diritear uirlisi
bainistithe leachtachta, agus nosanna imeachta éifeachtacha chun faireachan a dhéanamh ar riosca
leachtachta an ELTIF i bhfeidhm, ar coras agus nésanna imeachta iad atd comhoiritinach le straitéis

intheistiochta fadtéarmai an ELTIF agus leis an mbeartas fuascailte molta;’

(b) cuirtear an mhir 2a seo a leanas isteach:

‘2a. 1 gcas ina bhfordlann bainisteoiri ELTIF go bhféadfai fuascailti a dhéanamh roimh dheireadh
shaolré an ELTIF, ni bheidh na bainisteoiri ELTIF sin faoi réir oibleagaidi faoi [Airteagal 16(2b)]
de Threoir 2011/61/AE. Mar sin féin, ma roghnaigh an bainisteoir ELTIF ceann n6 nios m6 d’uirlisi
bainistithe leachtachta on liosta a leagtar amach in Iarscribhinn V, pointe 2 go pointe 7 de

Threoir 2011/61/AE, ar mhaithe le husaid fthéideartha chun leasa infheisteoiri AIF, comhlionfaidh
an bainisteoir ELTIF [Airteagal 16(2c) agus (2a)] de Threoir 2011/61/AE.’

(c) scriostar mir 4;
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(12) in Airteagal 18, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 7:

7. Forbroidh UEUM dréachtchaighdeain theicnitla rialala lena sonréfar na clinsi ina meastar go
bhfuil saolré ELTIF fada a dhothain chun saolré gach sdcmhainn ar leith de ELTIF a chumhdach,

da dtagraitear i mir 3.

Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialéla ina sonréfar an t-iosmhéid faisnéise ata le
solathar le hudarais inniula, mar aon leis gceanglas nach mér don bhainisteoir ELTIF a
chomhlionadh i gcas ina mbionn céras iomchui leachtachta a thorbairt, lena n-airitear uirlisi
bainistithe leachtachta faoi Airteagal 18(2), pointe (b), agus na critéir chun an céatadan da
dtagraitear in Airteagal 18(2), pointe (d) a mheastunt, agus sreafa airgid thirim agus dliteanais

ionchasacha an ELTIF & gcur san direamh.

Beidh feidhm ag na caighdedin theicnitla rialala da dtagraitear i mireanna 2f, 2g agus 2h
d’Airteagal 16 de Threoir 2011/61/AE maidir le ELTIFanna lena bhforailtear go bhféadfai fuascailti

a dhéanamh roimh dheireadh a saolré faoi mar a luaitear in Airteagal 18(2).

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdein theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitiin trath nach

déanai na [6 mhi 6 ghlacadh an Rialachain leasaithigh seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun na caighdeain theicniula rialala da
dtagraitear sa chéad agus sa dara fomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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(13) Leasaitear Airteagal 19 mar a leanas:

(1)  cuirtear an mhir 2a seo a leanas isteach:

‘2a. Féadfaidh rialacha né ionstraimi corpraithe ELTIF fordil a dhéanamh maidir leis an
bhféidearthacht go ndéanfar, roimh dheireadh shaolré ELTIF, iarratai aistrithe aonaid n6 scaireanna
ELTIF ¢ intheisteoiri imeachta a ldn-mheaitsedil n6 a phairt-mheaitseail le hiarratai aistrithe 6

infheisteoiri féideartha, ar choinnioll go gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas:

(a) ta beartas meaitsedla iarratai leagtha amach ag bainisteoir ELTIF ina leagtar amach go soiléir

gach ceann de na nithe seo a leanas:

(1) an proiseas aistrithe le haghaidh infheisteoiri imeachta agus intheisteoiri féideartha araon;

(i1) ol an bhainisteora ciste agus an riarthora ciste maidir le haistrithe a sheoladh, agus maidir leis

na hiarratai faoi seach a mheaitseail;

(ii1) t& tréimhsi ama ar lena linn is féidir le hinfheisteoiri imeachta agus intheisteoiri féideartha

aistria scaireanna n6 aonaid an ELTIF a iarraidh;

(iv) narialacha lena gcinntear an praghas forghniomhaithe;

(v) narialacha lena geinnfear na coinniollacha fréamhaithe;

(vi) uainiu agus cinedl an nochta a dhéantar ar thaisnéis 1 ndail leis an bproiseas aistrithe;

(vil) na téilli, na costais agus an muirear, mas ann doibh, a bhaineann leis an bproéiseas aistrithe;
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(b) leis an mbeartas agus na nésanna imeachta maidir leis na hiarratai 6 infheisteoiri imeachta
ELTIF agus a mheaitseail leis na hiarratai 6 infheisteoiri féideartha ELTIF, airithitear go gcaitear go
cothrom le hinfheisteoiri agus go seoltar an mheaitsedil ar bhonn pro rata i gcés ina mbionn

neamhréir idir infheisteoiri imeachta agus infheisteoiri féideartha;

(c) tri mheaitseail na n-iarratai bionn bainisteoir ELTIF in ann faireachan a dhéanamh ar riosca
leachtachta an ELTIF, agus t4 an mheaitseail sin comhoiritinach le straitéis intheistiochta

fadtéarmai an ELTIF.’;
(i) cuirtear isteach an mhir 5 seo a leanas:

‘5. Forbréidh UEUM dréachtchaighdeain theicnitla rialla ina sonrofar imthosca maidir le isaid
na féidearthachta d4 bhforéiltear in Airteagal 19(2a), lena n-airitear an thaisnéis is ga do ELTIFanna

a nochtadh le hinfheisteoiri.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla rialéla sin faoi bhraid an Choimisidin trath nach

déanai nd [6 mhi 6 ghlacadh an Rialachdin leasaithigh seo].

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicniula rialala da
dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;
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(14) In Airteagal 21, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Cuirfidh ELTIF a tidaras innitil ar an eolas maidir lena socmhainni a dhiuscairt go horduil
chun aonaid n6 scaireanna infheisteoiri a thuascailt tar éis dheireadh shaolré an ELTIF bliain
amhadin ar a dhéanai roimh dhata dheireadh shaolré an ELTIF. Ar iarratas 6 udaras inniuil an
ELTIF, cuirfidh an ELTIF sceideal miondealaithe faoi bhraid a idarais inniuil maidir leis na

socmhainni sin a dhiuscairt go horduil.’

(15) Leasaitear Airteagal 23 mar a leanas:

(a) cuirtear an mhir 3a seo a leanas isteach:

3a. Beidh na nithe seo a leanas 1 réamheolaire an thothaire-ELTIF:

(a) dearbhu go bhfuil an fothaire-ELTIF ina thothaire de chuid maistir-ELTIF airithe agus mar
sin go n-infheistionn sé 85 % no6 nios mé da chuid sécmhainni go buan in aonaid den

mbhaistir-ELTIF sin;
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(b) an cuspoir agus beartas intheistiochta, lena n-airitear an phroéifil riosca agus cé acu is ionann
no nach ionann feidhmiocht an fhothaire-ELTIF agus an mhaistir-ELTIF, n6 a mhéid até siad

¢agsuil lena chéile agus na ctiiseanna leis an éagsulacht;

(¢) cur sios achomair ar an maistir-ELTIF, a eagrichan, a chuspoir agus beartas intheistiochta,
lena n-airitear an phroifil riosca, agus Iéiria ar conas is féidir réamheolaire an mhaistir-ELTIF a

thail;

(d) achoimre ar an gcomhaontu a rinneadh idir an fothaire-ELTIF agus an maistir-ELTIF, n6 ar

na rialacha inmhednacha maidir le hiompar gn6 da dtagraitear in Airteagal 29(6));

(e) conas is féidir le sealbhoiri aonaid tuilleadh faisnéise a fhail maidir leis an maistir-ELTIF
agus maidir leis an gcomhaontu, dé dtagraitear in Airteagal 29(6), a rinneadh idir an fothaire-ELTIF

agus an maistir-ELTIF;

(f)  cur sios ar gach luach saothair né gach aisiocaiocht costas is inioctha ag an bhfothaire-ELTIF
de bhua a infheistiochta in aonaid de chuid an mhaistir-ELTIF, chomh maith le cur sios ar mhuirir

chomhiomlana an thothaire-ELTIF agus an mhaistir-ELTIF;

(2) (scriosta)
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(b) 1mir 5, cuirtear isteach an thombhir seo a leanas:

‘I gcés ina margaitear ELTI d'intheisteoiri miondiola, cuirfidh bainisteoir an ELTIF ar aireamh 1
dtuarascail bhliantuil an thothaire-ELTIF raiteas maidir le muirir chomhiomlana an
thothaire-ELTIF agus an mhaistir-ELTIF. Léireofar i dtuarascdil bhlianttil an thothaire-ELTIF

conas 1s féidir tuarascail bhlianttil né tuarascalacha bliantila an mhaistir-ELTIF a fhail.’

(16) in Airteagal 25, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. Saréamheolaire nochtfar coimheas foriomlan costas de chuid ELTIF.’;

(17) Scriostar Airteagal 26.
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(17a) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 27:

‘Airteagal 27

Proiseas measunaithe inmhedanach d’ELTIFanna arna margu d'infheisteoiri miondiola

Beidh bainisteoir ELTIF, a bhfuil sé beartaithe a aonaid n6 a scaireanna a mhargu d'infheisteoiri
miondiola, faoi réir na gceanglas a leagtar sios in Airteagal 16(3), sa dara fomhir go dti an ctigiu

fomhir agus sa seachti fomhir, agus in Airteagal 24(2) de Threoir 2014/65/AE.’

(18) Scriostar Airteagal 28.

(19) in Airteagal 29, cuirtear isteach an mhir 6 agus an mhir 7 seo a leanas:

‘6. I gcas struchtir maistir-fothaire, solathréidh an maistir-ELTIF d’thothaire-ELTIF na
doiciméid agus an thaisnéis uile is ga chun go gcomhlionfaidh an fothaire-ELTIF na ceanglais a
leagtar sios sa Rialachan seo. Chun na criche sin, déanfaidh an fothaire-ELTIF comhaontt leis an

maistir-ELTIF.

Cuirfear an comhaontt sin ar fail do na sealbhoiri aonad go 1€ir ar iarratas agus saor in aisce. I gcas
ina mbionn an maistir-ELTIF agus an fothaire-ELTIF 4 mbainistit ag an gcuideachta bainistiochta
chéanna, is féidir an comhaontl a ionadu le rialacha inmheénacha maidir le hiompar gné lena

n-airithitear comhlionadh na gceanglas a leagtar amach sa mhir seo.
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7. 1 gcas ina mbionn taisclanna éagsula ag an maistir-ELTIF agus ag an bhfothaire-ELTIF,
déanfaidh na taisclanna sin comhaontua roinnte faisnéise chun comhlionadh dhualgais an da
thaisclann a airithit. Ni intheisteoidh an fothaire-ELTIF in aonaid den mhaistir-ELTIF go dti go

mbeidh éifeacht le comhaont(l den sort sin.

I gcés ina gcomhlionann siad na ceanglais a leagtar sios sa mhir seo, ni bhfaighfear go bhfuil
taisclann an mhaistir-ELTIF na taisclann an fhothaire-ELTIF ag saru aon rialacha a chuireann
teorainn le nochtadh faisnéise no a bhaineann le cosaint sonrai i gcds ina ndéantar fordil maidir le
rialacha den sort sin i gconradh n6 1 ndli, rialachan no fordil riarachdin. Ni bheidh comhlionadh den
sort sin ina chuis le haon dliteanas ar thaobh taisclann den sort sin nd aon duine a ghniomhaionn

thar a cheann.

Beidh an fothaire-ELTIF nd, i gcas inarb infheidhme, cuideachta bainistiochta an thothaire-ELTIF,

i bhfeighil ar aon fhaisnéis faoin maistir-ELTIF is g4 chun dualgais thaisclann an fhothaire-ELTIF a
chur i gerich a chur in 14l do thaisclann an thothaire-ELTIF. Cuirfidh taisclann an mhaistir-ELTIF
udardis inniula Bhallstat baile an mhaistir-ELTIF, an fothaire-ELTIF nd, i gcés inarb infheidhme, an
chuideachta bainistiochta agus taisclann an fhothaire-ELTIF ar an eolas laithreach i dtaobh cibé
neamhrialtachtai a bhraitheann sé maidir leis an maistir-ELTIF ar neamhrialtachtai iad a meastar go

bhfuil tionchar diultach acu ar an bhfothaire-ELTIF.’;
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(20) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 30:

‘Airteagal 30

Ceanglais shonracha maidir le ddileadh ELTIFanna ar infheisteoiri miondiola agus maidir lena

margu d'infheisteoiri miondiola

1. Ni théadfar aonaid n6 scaireanna ELTIF a mhargu d'infheisteoir miondiola ach 1 gcas ina
ndearnadh measunt oiriinachta 1 gcomhréir le hAirteagal 25(2) de Threoir 2014/65/AE agus gur
cuireadh raiteas ar oiriunacht in il don infheisteoir miondiola sin i gcomhréir le hAirteagal 25(6),

an dara mir agus an trit mir, den Treoir sin.

Déanfar an meastunu oiritinachta dé dtagraitear sa chéad thomhir beag beann ar cibé acu a
thaigheann infheisteoiri miondiola scaireanna né aonaid ELTIFanna 6 bhainisteoir né ¢ dhéileoir

ELTIFanna, no trid an margadh tanaisteach i gcomhréir le hAirteagal 19.

Gheofar toilit sainrdite an intheisteora miondiola lena dtugtar le fios go dtuigeann sé n6 si na
rioscai a bhaineann le hintheistiocht in ELTIF 1 gcés ina gcomhlionfar na coinniollacha uile seo a

leanas:

(a) Ni sholathraitear an meastiinu oiritnachta i gcomhthéacs comhairle infheistiochta;

(b) Meastar nach bhfuil an ELTIF oiriinach ar bhonn na meastnachta a rinneadh faoin gcéad

thomhir; agus
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(c) Is mian leis an infheisteoir miondiola dul ar aghaidh leis an idirbheart in ainneoin go meastar

nach bhfuil an ELTIF oiritinach don infheisteoir sin.

Bunoidh daileoir nd, nuair a bheidh aonaid n6 scaireanna ELTIF & dtairiscint n6 4 gcur go direach

aige le hinfheisteoir miondiola, faoi mar a luaitear in Airteagal 25(5) de Threoir 2014/65/AE.

2. Déanfaidh daileoir n6, nuair a bheidh aonaid né scaireanna ELTIF & dtairiscint go direach no
a gcur chuig infheisteoir miondiola ag bainisteoir an ELTIF, folaireamh soiléir i1 scribhinn a eisitint
go bhféadfadh sé gur riosca iomarcach ¢ intheistiu ar leibhéal comhiomlén nios mé na 10 % de

phunann ionstraimi airgeadais intheisteora miondiola in ELTIFanna.

I gcas inar faide na 10 mbliana saolré ELTIF a thairgtear d’infheisteoiri miondiola né a chuirtear
chucu, eiseoidh an daileoir no, nuair a bheidh aonaid n6 scaireanna ELTIF 4 dtairiscint n6 4 gcur go
direach aige le hinfheisteoir miondiola, bainisteoir an ELTIF rabhadh soiléir i scribhinn go
bhféadfadh sé nach mbeadh an tairge ELTIF oiriunach d’intheisteoiri miondiola nach bhfuil in ann

gealltanas fadtéarmach agus neamhleachtach den sort sin a choimead ar bun.

I gcas ina ndéanann rialacha n6 ionstraimi corpraithe an ELTIF forail maidir leis an bhféidearthacht
aonaid no scaireanna an ELTIF a chomhoiritint a leagtar sios in Airteagal 19(2a), déanfaidh
daileoir no, nuair a thairgeann n6 nuair a chuireann sé aonaid n6 scaireanna ELTIF go direach ar
fail d’infheisteoir miondiola, déanfaidh bainisteoir an ELTIF folaireamh soiléir i scribhinn a eisiuint
nach rathaitear le hinthaighteacht sasra meaitseédla den sort sin go ndéanfar an mheaitseail a rathu
n6 go mbeidh infheisteoiri 1 dteideal a n-aonaid no a scaireanna de chuid an ELTIF a thagéil n6 a

fhuascailt.
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3. Ni bheidh feidhm ag mir 1 agus mir 2 i gcés ina bhfuil an t-infheisteoir miondiola ina bhall
den fhoireann shinsearach, ina bhainisteoir punainne, ina stiurthdir, ina oifigeach, ina ghniomhaire
no ina fhostai de chuid an bhainisteora n6 de chuid cleamhnai den bhainisteoir, agus ina bhfuil a

dhéthain eolais aige faoin ELTIF lena mbaineann.’

(scriosta)

5. Déanfaidh fothaire-ELTIF a nochtadh in aon chumarsaid mhargaiochta go n-infheistionn sé

85 % no nios mod dé chuid sbecmhainni go buan in aonaid den mhaistir-ELTIF.

6.  Déanfar forail i rialacha no ionstraimi corpraithe ELTIF arna mhargt d'infheisteoiri miondiola
san aicme abhartha aonad n¢6 scaireanna go ndéileailtear go comhionann le gach intheisteoir agus
nach ndéilediltear go fabhrach le hintheisteoiri aonair n6 le grupai intheisteoiri laistigh den aicme

abhartha n6 de na haicmi dbhartha na nach dtugtar sochair eacnamaiochta shonracha doéibh.

7. Ni bheidh tuilleadh dliteanais don infheisteoir miondiola de thoradh ar thoirm dhlithiuil
ELTIF a mhargaitear d'intheisteoiri miondiola na ni cheangléfar aon ghealltanas breise thar ceann

infheisteoir den sort sin seachas an gealltanas caipitil bunaidh.

8. Beidh intheisteoiri miondiola in ann, i rith na tréimhse suibscribhinne agus le linn tréimhse de
dhé sheachtain tar ¢is shiniti an chomhaontaithe ghealltanais né na suibscribhinne d’aonaid n6

scaireanna an ELTIF, a suibscribhinn a chur ar ceal agus an t-airgead a thail ar ais gan aon phionos.

9.  Bainisteoir ELTIF a mhargaitear d'intheisteoiri miondiola, déanfaidh sé ndsanna imeachta
agus socruithe iomchui a bhunu chun déileail le geardin intheisteoiri miondiola, rud a chead6idh
d’intheisteoiri gearain a dhéanambh 1 dteanga oifigiuil n6 1 gceann de theangacha oifigitila

a mBallstait.’
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(20a) In Airteagal 31, scriostar mir 4, pointe (c).

(20b) In Airteagal 34, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

‘2. Déanfar na cumhachtai ata ag UEUM i gcomhréir le Treoir 2011/61/AE a fheidhmii freisin i
ndail leis an Rialachan seo agus i gcomhréir le Rialachéan (AE) Uimh. 2018/1725.”

(21) in Airteagal 37, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Trath nach déanai né [data a theacht i bhfeidhm + 5 bliana], cuirfidh an Coimisiun tis
le hathbhreithniu ar chur 1 bhfeidhm an Rialachain seo. Déanfar anailis san athbhreithnitl ar an méid

seo a leanas go hairithe:

(a) curibhfeidhm Airteagal 18 agus tionchar an chur i bhfeidhm sin ar bheartas fuascailte agus

saolré ELTIFanna;

(b) curibhfeidhm foralacha maidir le hidard ELTIFanna, mar a leagtar amach in Airteagail 3

go 6;

(c) cé acu ba cheart n6 nar cheart nuashonrt a dhéanamh ar an gclar larnach poibli ELTIFanna

mar a leagtar sios in Airteagal 3;

(d) an tionchar ar éagsulu socmhainni a bheidh ag cur i bhfeidhm tairseacha iosta de shocmhainni

infheistiochta inchailithe a leagtar sios in Airteagal 13(1);

8840/1/22 REV 1 nid/--/dm 55
ECOFIN.1.B GA



(e) amhéid a mhargaitear ELTIFanna san Aontas, lena n-airitear an spéis a d’fhéadfadh a bheith

ag BCIManna da dtagraitear in Airteagal 3(2) de Threoir 2011/61/AE 1 marga ELTIFanna;

(f)  cé acu ba cheart n6 nar cheart nuashonrt a dhéanamh ar an liosta socmhainni agus
intheistiochtai inchéilithe, na rialacha éagsulaithe, na rialacha maidir le comhdhéanamh punainne,

na rialacha comhchruinnithe agus na teorainneacha maidir le hairgead a thail ar iasacht.

(g) céacu ba cheart n6 nar cheart nuashonrt a dhéanamh ar na foralacha maidir le coinbhleachtai

leasa a leagtar sios in Airteagal 12;

(h) cé acu ata n6 nach bhfuil na ceanglais trédhearcachta a leagtar sios i gCaibidil IV iomchui;

(1) cé acu atd n6 nach bhfuil na fordlacha a bhaineann le mhargu aonad né scaireanna de chuid
ELTIFanna a leagtar sios 1 gCaibidil V iomchui agus cé acu a dhéanann siad cosaint éifeachtach

infheisteoiri a airithit, lena n-airitear infheisteoiri miondiola.’
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(21a) Cuirtear an tAirteagal 37a seo a leanas isteach:

‘Airteagal 37a

Foralacha idirthréimhseacha

Maidir le ELTIFanna arna n-tdarti i gcomhréir leis an Rialachan seo sa leagan de is intheidhme
roimh [data theacht 1 bhfeidhm an Rialachain leasaithigh seo], measfar go gcomhlionann siad na
ceanglais a leagtar amach sa Rialachéan seo [go dti 5 bliana + data theacht i bhfeidhm an Rialachéin
leasaithigh]. Maidir le ELTIFanna arna n-tdart i gcomhréir leis an Rialachan seo ina leagan is
infheidhme roimh [data theacht i bhfeidhm an Rialachain leasaithigh seo], nach mbailionn caipiteal

breise, measfar go gcomhlionann siad na ceanglais a leagtar amach sa Rialachan seo.’
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Airteagal 2

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar €is 14 a fhoilsithe in Iris Oifigiuil

an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6 [teacht i bhfeidhm + 12 mhi].

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go direach

i1 ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in/sa

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa

An tUachtaran

Thar ceann na Comhairle

An tUachtaran
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