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NOTA PONTO "I/A"

de: Secretariado-Geral do Conselho

para: Comité de Representantes Permanentes/Conselho

Assunto: Proposta de decisao do Conselho que altera a Decisao 2003/77/CE que

fixa as diretrizes financeiras plurianuais para a gestao do fundo CECA em
liquidagao e, depois de concluida a liquidacéo, dos ativos do Fundo de
Investigagao do Carvao e do Ago

— Orientacgéo geral

1. Em 16 dejulho de 2020, a Comissdo apresentou ao Conselho a proposta de decisdo do
Conselho que altera a Decisdo 2003/77/CE que fixa as diretrizes financeiras plurianuais para a
gestdo do fundo CECA em liquidagdo e, depois de concluida a liquidag¢do, dos Ativos do

Fundo de Investigacao do Carvao e do Ago (ST 9855/20).

2. Em 3 de agosto de 2020, o Conselho solicitou o parecer do Parlamento Europeu, ainda por

emitir.
3. A decisdo proposta visa permitir:

a.  que os pagamentos da investiga¢dao nos setores relacionados com a industria do carvao e
do a¢o sejam financiados ndo sé pelas receitas liquidas provenientes dos investimentos,

mas também pelas receitas geradas com a venda de parte dos ativos;
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b.  parauma atualizacao das orientagcdes em matéria de investimento, com uma abordagem
menos restritiva dos tipos de ativos elegiveis para investimento. Em particular, a decisao
propde permitir possiveis investimentos em: i) um leque mais alargado de instrumentos
do mercado monetario (MM) (nomeadamente fundos do MM); ii) uma maior variedade
de titulos de crédito e de divida; iii) a exposi¢ao aos mercados de capitais proprios e
produtos similares (nomeadamente através de instrumentos apropriados, como fundos
de indices cotados); iv) a possibilidade de utilizar técnicas de investimento padrao,
como os futuros de taxas de juro, para gerir os prazos de vencimento; € v) a

possibilidade de investir em instrumentos cobertos denominados em USD.

4. O Grupo dos Conselheiros Financeiros analisou a proposta em 9 de setembro de 2020,
em 9 e 29 de marco, em 29 de abril ¢ em 11 de maio e acordou em introduzir meras alteragdes

de redagdo limitadas. Esta abordagem granjeou forte apoio.

5. Convida-se, por conseguinte, o Comité de Representantes Permanentes a confirmar o
compromisso alcancado a nivel do Grupo e a enviar ao Conselho, para acordo sobre uma

orientacdo geral, o texto revisto da proposta da Comissao conforme consta do anexo.
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ANEXO

2020/0143 (NLE)
Proposta de
DECISAO DO CONSELHO

que altera a Decisao 2003/77/CE que fixa as diretrizes financeiras plurianuais para a gestao
do fundo CECA em liquidacio e, depois de concluida a liquidacio, dos ativos do Fundo de
Investigacao do Carvao e do Aco

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Protocolo n.® 37 relativo as consequéncias financeiras do termo de vigéncia do

Tratado CECA e ao Fundo de Investigacdo do Carvao e do Ago, anexo ao Tratado da Unido

Europeia e ao Tratado sobre o Funcionamento da Unidio Europeia', nomeadamente o artigo 2.°,

segundo paragrafo,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu?,

Considerando o seguinte:

(1) Para alcancar a neutralidade climatica até 2050, a Unido Europeia precisa que, até 2030,
pioneiros na utilizagdo de recursos e na investiga¢do climatica desenvolvam as primeiras

aplicagdes comerciais de tecnologias de ponta em setores industriais fundamentais, bem
como processos de producao de aco com zero emissdes até 2030.

(2)  Nos termos da Decisdo 2003/76/CE®> do Conselho, a Comissio deve gerir os ativo da
Comunidade Europeia do Carvao e do Aco (CECA) em liquidacao e, depois de concluida a
liquidagdo, os ativos do Fundo de Investigagdo do Carvao e do Ago, por forma a garantir o
seu rendimento a longo prazo. A Decisdo 2003/77/CE* do Conselho fixa as diretrizes

Protocolo n.° 37 relativo as consequéncias financeiras do termo de vigéncia do Tratado
CECA e ao Fundo de Investigacao do Carvao e do Ago, anexo ao Tratado da Unido
Europeia e ao Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia (JO C 202 de 7.6.2016,

p- 327).
2 JOCde,p..
3 Decisao 2003/76/CE do Conselho, de 1 de fevereiro de 2003, que fixa as disposicoes

necessarias a execucdo do Protocolo, anexo ao Tratado que institui a Comunidade Europeia,
relativo as consequéncias financeiras do termo de vigéncia do Tratado CECA e ao Fundo de
Investigacao do Carvao e do A¢o (JO L 29 de 5.2.2003, p. 22).

4 Decisao 2003/77/CE do Conselho, de 1 de fevereiro de 2003, que fixa as diretrizes
financeiras plurianuais para a gestdo do fundo CECA em liquidagao e, depois de concluida a
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3)

(4)

)

(6)

(7)

®)

9

(10)

financeiras plurianuais para a gestdo desses ativos. De acordo com o artigo2.° da
Decisao 2003/77/CE, a Comissdo deve rever ou completar essas diretrizes, bem como
reavaliar o funcionamento e a eficacia das mesmas.

A fim de prestar um apoio significativo a projetos de investigacdo em colaboracdo
compensadores, com massa critica e valor acrescentado da Unido, que permitam melhorar a
sustentabilidade, a competitividade, a satde, a seguranca e as condigdes de trabalho nos
setores ligados a industria do carvao e do ago, € necessario assegurar que sejam efetuados os
pagamentos relacionados com a dotagdo anual até 2027, conforme definidos e estabelecidos
no [artigo 2.°] da Decisdo 2003/76/CE, para financiar os projetos em questdo. Esses
pagamentos deverao ser financiados pelas receitas liquidas provenientes dos investimentos e
pelas receitas geradas com a venda de parte dos ativos, até ao montante anual definido pelo
servigo designado da Comissdo com base na Decisdo 2003/76/CE e na
Decisao 2008/376/CE.

A experiéncia adquirida no mais recente quinquénio de aplicagao das diretrizes financeiras
(2012-2017) e a evolucao das condi¢cdes dos mercados financeiros demonstram a
necessidade de adaptar as diretrizes em aprego.

Os ativos remanescentes apds os levantamentos até 2027 relacionados com a dotagdo anual
prevista na Decisdo 2003/76/CE deverdo ser geridos com base num horizonte de
investimento a mais longo prazo, que permita uma maior diversificacao.

Em média, o investimento de uma grande parte dos ativos a mais longo prazo ¢ consentaneo
com rendimentos esperados mais elevados, tendo em consideragdo as possibilidades de
maiores flutuagdes a curto prazo. Nao obstante, os investimentos deverdo ter por objetivo
assegurar uma quantidade suficiente de ativos liquidos para os pagamentos anuais
solicitados pelo servico designado da Comissdo com base na Decisdo 2003/76/CE ¢ na
Decisao 2008/376/CE.

As diretrizes financeiras deverdo permitir uma abordagem mais flexivel no que diz respeito
aos aspetos técnicos da implementagdo e deverdo determinar os instrumentos de
investimento apropriados para atingir os objetivos de investimento.

As categorias de ativos ndo deverdo ser consideradas por si s6, mas sim pela funcdo que
desempenham numa carteira diversificada. A diversificacdo entre categorias de ativos leva,
historicamente, a um aumento dos rendimentos para o mesmo nivel de risco. A correlacao
entre os ativos € importante na tomada de decisdes relativas a respetiva afetagdo, no
contexto do rendimento e risco globais dos investimentos.

Os ativos da CECA em liquidacado e, depois de concluida a liquidagao, os ativos do Fundo
de Investigagdo do Carvao e do Ac¢o deverdo ser geridos com base numa estratégia de
investimento que deverd ser expressa sob a forma de uma afetacdo estratégica dos
ativos/referencial que tenha em conta os objetivos de investimento e a tolerancia ao risco
dos ativos. O referencial fornece orientagdes de investimento a longo prazo aos gestores da
carteira, sob a forma de afetagdes as diferentes categorias de ativos.

As diretrizes financeiras deverdo permitir investimentos em obrigagdes com elevada liquidez
denominadas em doélares dos EUA, emitidas por entidades soberanas, supranacionais,
subsoberanas e agéncias governamentais, a fim de aumentar a diversifica¢do, cobrindo ao
mesmo tempo, a um nivel adequado, os riscos de perdas devido a flutuagao das taxas de
cambio. A Comissdo devera dispor da possibilidade de decidir, sob reserva do acordo do seu
contabilista, investir noutros ativos denominados em moedas de outras economias avangadas

liquidagdo, dos Ativos do Fundo de Investigacdo do Carvao e do Ago (JO L 29 de 5.2.2003,
p. 25).
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(11)

(12)

(13)

(14)
(15)

e/ou outros Estados-Membros. Essas decisdes deverdo basear-se numa demonstracao
devidamente fundamentada das vantagens do investimento em questdo para o desempenho
dos ativos. As diretrizes financeiras deverao alargar o ambito dos investimentos elegiveis de
modo a oferecer a possibilidade de uma exposicdo diversificada a grandes indices de
mercado, a certos setores geograficos e a determinadas categorias de ativos.

As diretrizes financeiras deverdo permitir a utilizagdo de outros instrumentos financeiros,
como os futuros, forwards e swaps, para gerir 0s risCos € as exposi¢cdes ao risco,
nomeadamente ao risco de taxa de juro e ao risco cambial.

As praticas ambientais, sociais e de governacdo (ASG) de um investimento estdo a tornar-se
cada vez mais importantes e deverdo ser tidas em conta nas decisdes de investimento. A
Decisao 2003/77/CE também devera ser alterada de modo a introduzir as praticas ASG,
incluindo uma triagem positiva, que favoreca a integracdo de consideragdes de natureza
ambiental, social e de governacdo na selecao dos investimentos, € uma triagem negativa, que
inclua uma lista de atividades excluidas para efeitos de investimento de tesouraria por razoes
éticas ou morais.

O relatério anual da Comissdo aos Estados-Membros sobre as operagdes de gestio
realizadas ao abrigo das diretrizes financeiras deverd fornecer informagdes a respeito da
afetacdo as diferentes categorias de ativos. O relatorio anual também devera explicar
quaisquer alteragdes importantes a afetacdo estratégica dos ativos.

A Decisao 2003/77/CE devera portanto ser alterada em conformidade.

Dada a ligacao estrutural com a Decisao 2003/76/CE, a presente alteracdo devera aplicar-se
apenas a partir da data de inicio de aplicacdo® da Decisio [XXXX/XX] que altera a Decisdo
2003/76/CE que fixa as disposi¢des necessarias a execu¢do do Protocolo, anexo ao Tratado
que institui a Comunidade Europeia, relativo as consequéncias financeiras do termo de
vigéncia do Tratado CECA e ao Fundo de Investigagdo do Carvio e do Ago®.

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.°

A Decisao 2003/77/CE ¢ alterada do seguinte modo:

1)

E inserido o seguinte artigo 1.°-A:

"Artigo 1.°-A
O patrimoénio do fundo CECA em liquidacao e, depois de concluida a liquidagdo, os ativos
do Fundo de Investigacdo do Carvao e do A¢o devem ser geridos de modo a assegurarem
pagamentos anuais dentro dos limites da dota¢@o anual de [111 milhdes] de euros para
financiar a investigacao em colaboracao nos setores ligados aos setores do carvao e do ago.
Os pagamentos anuais devem ser financiados pelas receitas liquidas provenientes dos

investimentos e pelas receitas geradas com a venda de parte do patrimoénio do fundo da

JO de, p..
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CECA em liquidag¢ao e, depois de concluida a liquidacao, dos ativos do Fundo de
Investigacdo do Carvao e do Ago, até ao montante anual definido pelo servico da Comissao

designado com base na Decisdao 2003/76/CE e na Decisao 2008/376/CE.",;

2) O anexo ¢ substituido pelo texto constante do anexo da presente decisao.

Artigo 2.°
A presente decisdao entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial
da Unido Europeia.
E aplicavel a partir da data de aplicagio da Decisdo [XXXX/XX] que altera a Decisdo 2003/76/CE,
que fixa as disposi¢des necessarias a execucao do Protocolo, anexo ao Tratado que institui a
Comunidade Europeia, relativo as consequéncias financeiras do termo de vigéncia do Tratado

CECA e ao Fundo de Investigagdo do Carvio e do Ago’[...].

Feito em Bruxelas, em

Pelo Conselho
O Presidente

7 JO de,p..
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ANEXO

Diretrizes financeiras para a gestao do fundo CECA em liquidacao e, depois de concluida a
liquidacao, dos atives do Fundo de Investigacao do Carvao e do Aco

1. UTILIZACAO DOS FUNDOS

Os ativos da CECA em liquidagdo, incluindo a sua carteira de empréstimos e os seus investimentos,
deverao ser utilizados na medida do necessario para fazer face as obrigacdes remanescentes da
CECA, em termos dos empréstimos contraidos em curso, dos compromissos resultantes de
anteriores orcamentos de funcionamento e de quaisquer responsabilidades financeiras imprevistas.
Na medida em que os ativos da CECA em liquidacao e, depois de concluida a liquidagao, os ativos
do Fundo de Investigagdo do Carvao e do Aco, ndo sejam necessarios para fazer face as obrigagoes
descritas no primeiro paragrafo, esses ativos deverdo ser investidos de forma prudente e de acordo
com o horizonte de investimento escolhido, a fim de obter um rendimento que possa ser utilizado
para continuar a financiar a investiga¢ao nos setores relacionados com a industria do carvao e do
aco.

Os ativos da CECA em liquidacdo e, depois de concluida a liquidagdo, os ativos do Fundo de
Investigacdo do Carvao e do Ago, deverdo ser utilizados para efetuar pagamentos anuais, dentro dos
limites da dotag@o anual de [111 milhdes] de euros, para a investigagdo nos setores relacionados
com a industria do carvao e do aco. Esses pagamentos deverao ter origem nas receitas liquidas dos
investimentos. Se essas receitas liquidas nao forem suficientes para honrar a dota¢do anual, deverao
ser complementadas com as receitas geradas através da venda de parte dos ativos da CECA em
liquidagdo e, depois de concluida a liquidacao, dos ativos do Fundo de Investigagdao do Carvao e do
Acgo. A partir de 2027, os ativos do Fundo de Investiga¢do do Carvao e do Aco deverao ser
investidos por forma a gerar rendimento que possa ser utilizado para financiar a continuagdo da

investigagdo nos setores relacionados com a industria do carvao e do ago.
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2. HORIZONTE DE INVESTIMENTO, OBJETIVO E TOLERANCIA AO RISCO

Os ativos da CECA em liquidagdo e, depois de concluida a liquidagdo, os ativos do Fundo de
Investigacao do Carvao e do Ago, deverao ser investidos com o objetivo de preservar e, sempre que
possivel, aumentar o valor desses ativos ("objetivo de investimento"). O objetivo de investimento
devera ser cumprido ao longo de todo o horizonte do investimento € com um nivel de confianca
elevado.

Os ativos deverao ser geridos de acordo com regras prudenciais € com os principios de boa gestao
financeira e em conformidade com as regras e procedimentos estabelecidos pelo contabilista da
Comissao.

O objetivo de investimento ¢ servido através da aplicagdo de uma estratégia de investimento
prudente, baseada num elevado grau de diversificagdo pelas diferentes categorias de ativos, zonas
geograficas, emitentes e prazos de vencimento elegiveis ("estratégia de investimento"). A estratégia
de investimento devera ser definida tendo em conta o horizonte de investimento e a garantia de que
os fundos necessarios estejam disponiveis numa forma suficientemente liquida, como e quando
necessario.

A estratégia de investimento devera ser expressa na forma de uma afetagdo estratégica dos ativos,
que definird os objetivos indicativos em termos de afetacdo as diferentes categorias de ativos
financeiros elegiveis.

A Comissao devera refletir a afetagdo estratégica dos ativos numa matriz de referéncia estratégica
("matriz de referéncia"), em relagdo a qual se devera aferir o desempenho dos ativos da CECA em
liquidagdo e, depois de concluida a liquida¢do, dos ativos do Fundo de Investigacdo do Carvao e do
Aco.

A estratégia de investimento e a matriz de referéncia deverdo ser propostas pela Comissao e
acordadas com o contabilista da Comissao, apds consulta dos gestores or¢amentais delegados da
Comissao.

A estratégia de investimento e a matriz de referéncia podem ser modificados pela Comissdo caso se
verifique uma altera¢do devidamente documentada e fundamentada das condi¢cdes econdmicas, uma
alteracdo substancial das necessidades e da situa¢ao dos instrumentos contribuintes ou uma
alteragdo significativa das estimativas das entradas e saidas de caixa. O procedimento a seguir para
a modificacdo da estratégia de investimento ¢ o mesmo que para a sua adog¢ao inicial.

A estratégia de investimento devera ser estabelecida tendo em conta o horizonte de investimento e a
tolerancia ao risco dos ativos da CECA em liquidacao e, depois de concluida a liquidagao, dos

ativos do Fundo de Investigacao do Carvao e do Ago.
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3. PRINCIPIOS DE AFETACAO DOS ATIVOS E INVESTIMENTOS ELEGIVEIS

Para reduzir os riscos do investimento, devera ser assegurada uma diversificacao suficiente entre e
no interior de todas as categorias de ativos. Em principio, quanto mais arriscado e¢/ou menos liquido
for um ativo, menos concentrada devera estar a exposicao.

A exposicdo as diferentes categorias de ativos e a diversificagdo podem também ser alcangadas
através de investimentos em organismos de investimento coletivo ou em produtos negociados em
bolsa.

Os ativos da CECA em liquidagdo e, depois de concluida a liquidagdo, os ativos do Fundo de
Investigacao do Carvao e do Ago, s6 deverao ser investidos em:

a) Ativos do mercado monetario denominados em euros;

b) Valores mobiliarios de rendimento fixo; e

c) Investimentos coletivos regulamentados em instrumentos de divida e de
capital proprio.

Os ativos da CECA em liquidagdo e, depois de concluida a liquidagao, os ativos do Fundo de
Investigacdo do Carvao e do Ago, deverdo ser utilizados para adquirir posi¢des nas categorias de
ativos referidas no numero anterior através de investimentos nos seguintes instrumentos ou
mediante a realizacdo das seguintes operagoes:

a) Depositos;

b) Instrumentos do mercado monetario e fundos do mercado monetario que
oferecem liquidez diaria, regulados pelo Regulamento (UE) 2017/1131 do
Parlamento Europeu e do Conselho®;

c) Instrumentos de divida, como obrigacdes, letras e livrangas, bem como
instrumentos titularizados em conformidade com os critérios de titularizagdo
simples, transparente e padronizada estabelecidos no Regulamento (UE) 2017/2402
do Parlamento Europeu e do Conselho’;

d) Organismos de investimento coletivo abrangidos pela Diretiva 2009/65/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho!’, incluindo fundos transacionados em
bolsas de valores que investem em instrumentos de divida ou de capital proprio e
em que a perda maxima ndo pode exceder os montantes investidos;

8 Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho
de 2017, relativo aos fundos do mercado monetario (JO L 169 de 30.6.2017, p. 8).

? Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro
de 2017, que estabelece um regime geral para a titularizagao e cria um regime especifico
para a titularizagao simples, transparente e padronizada, e que altera as Diretivas
2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE)
n.° 648/2012 (JO L 347 de 28.12.2017, p. 35).

10 Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que
coordena as disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns
organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) (JO L 302
de 17.11.2009, p. 32), conforme posteriormente alterada.
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e) Acordos de recompra em conformidade com o principio estabelecido no
artigo 212.°, n.° 2, do Regulamento Financeiro'!;

f) Acordos de compra com acordo de revenda;

g) Operagdes de empréstimo de valores mobilidarios com sistemas de
compensagao reconhecidos, como o Clearstream e o Euroclear, ou com instituigdes
financeiras de referéncia especializadas neste tipo de operacdes.

S6 deverao ser utilizados derivados, sob a forma de contratos forward, contratos de futuros ou
swaps, para fins de gestao eficiente da carteira, e nunca para fins de especulacio ou alavancagem de
posigoes. Esses derivados podem ser utilizados por motivos de ajustamento da duragdo, de
atenuacao do risco de crédito ou outro risco relevante ou de alteragdes na afetacao dos ativos em
consonancia com a politica de investimento.

Os ativos da CECA em liquidagdo e, depois de concluida a liquidagdo, os ativos do Fundo de
Investigacdo do Carvao e do A¢o, podem ser investidos em obrigacdes de elevada liquidez
denominadas em dolares dos EUA emitidas por entidades soberanas e supranacionais apenas para
efeitos de diversificagdo e de exposi¢dao a uma outra curva de taxas de juro. Os eventuais riscos
cambiais deverdo ser cobertos utilizando adequadamente os swaps ou outros instrumentos de
cobertura cambial, tal como especificado no nimero anterior.

A Comissao pode, sob reserva do acordo do seu contabilista, alargar o &mbito dos investimentos
elegiveis a fim de incluir outras categorias de ativos e operagdes de investimento compativeis com a
estratégia e os objetivos de investimento, bem como moedas de outras economias avangadas, como
as enumeradas periodicamente pelo Fundo Monetério Internacional e sob reserva da cobertura do
risco cambial. Qualquer decisdo de inclusdo de novas categorias de ativos, operagdes de
investimento ou moedas de economias avan¢adas devera ser apoiada por uma justificagdo
fundamentada, por categoria de ativos, operagdao ou moeda, da forma como as possibilidades de
investimento alargadas irdo melhorar o desempenho dos ativos da CECA em liquidacao e, depois de
concluida a liquidagdo, dos ativos do Fundo de Investigacdo do Carvao e do A¢o, em termos de
risco e rentabilidade. Essa justificacdo deverd incluir uma avalia¢do das capacidades operacionais

necessarias para respaldar estas novas possibilidades de investimento.

1 Regulamento (UE, Euratom) 2018/1046 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 18 de julho de 2018, relativo as disposi¢des financeiras aplicaveis ao orcamento geral da
Uniado, que altera os Regulamentos (UE) n.° 1296/2013, (UE) n.° 1301/2013, (UE)
n.° 1303/2013, UE n.° 1304/2013, (UE) n.° 1309/2013, (UE) n.° 1316/2013, (UE)
n.°223/2014 e (UE) n.° 283/2014, e a Decisao n.° 541/2014/UE, e revoga o
Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 (JO L 193 de 30.7.2018, p. 1).
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4.

CONSIDERACOES DE ORDEM AMBIENTAL, SOCIAL, DE BOA GOVERNACAO E
MORAL

Sao aplicaveis os seguintes critérios de ordem ambiental, social e de boa governagao:

a) Os investimentos dos ativos da CECA em liquidacdo e, depois de concluida a
liquidagdo, dos ativos do Fundo de Investigagdo do Carvdao e do Ago, deverdo ser
implementados em conformidade com o objetivo politico da Unido que consiste em promover
um financiamento sustentavel e a justica social, na medida em que tal seja compativel com a
preservacao do capital dos ativos;

b) A implementacdo da politica de investimento devera cumprir toda a legislacao aplicavel
destinada a promover instrumentos financeiros que tenham em conta critérios ambientais,
sociais ¢ de boa governacao (ASG) e devera respeitar as normas, sistemas, critérios e
processos pertinentes estabelecidos no quadro regulamentar da Unido;

c) A Comissdo pode consultar o Grupo de Peritos Técnicos da UE para o Financiamento
Sustentavel, ou o seu sucessor, quanto & implementacdo dos fatores ASG na estratégia de
investimento dos ativos da CECA em liquidacdo e, depois de concluida a liquidagdo, dos
ativos do Fundo de Investigacdo do Carvao e do Aco.

d) A Comissdo devera monitorizar o perfil ASG dos ativos da CECA em liquidagao e,
depois de concluida a liquidacdo, dos ativos do Fundo de Investigagdo do Carvao e do Ago, ¢
apresentar informagoes sobre esse perfil no quadro do relatdrio anual a que se refere o ponto 7
(Procedimentos de gestao).

As atividades constantes da seguinte lista ficam excluidas para efeitos de investimento por motivos

de natureza ética ou moral:

a) Investimentos em valores mobiliarios emitidos por entidades que, tanto quanto ¢ do
conhecimento da Comissdo, tenham sido consideradas, por sentenga judicial
transitada em julgado ou por decisdo administrativa definitiva, como estando
envolvidas em:

1) atividades que sejam consideradas ilegais ou proibidas por motivos €ticos ou morais,
nos termos do quadro regulamentar da Unido e de convengdes e acordos
internacionais;

i1) atividades relacionadas com o desenvolvimento, a producdo e o comércio de
muni¢des ou armas que sao proibidas pelo direito internacional aplicavel.

b) Investimentos em valores mobilidrios emitidos por empresas que, tanto quanto ¢ do
conhecimento da Comissdo, produzam mais de 25 % das suas receitas anuais globais
a partir das atividades a seguir enumeradas:

1) jogos de azar (atividades relacionadas com a respetiva produgdo, construgdo,
distribuicdo, transformagdo, comércio ou software);

i1) produtos e atividades relacionados com o tabaco (producdo, distribuigdo,
transformagdo e comércio);

111) comércio de sexo e infraestruturas, servicos € meios de comunicagdo conexos.
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5. TRANSFERENCIA PARA O ORCAMENTO DA UNIAO EUROPEIA

As receitas liquidas provenientes do investimento dos ativos da CECA em liquidagao e, depois de
concluida a liquidagao, dos ativos do Fundo de Investigacao do Carvao e do Ago, bem como as
receitas geradas pela venda de parte desses ativos, sao afetadas ao orgamento geral da Unido
Europeia a titulo de receitas especificas e transferidas da CECA em liquidagao e, depois de
concluida a liquidagdo, dos ativos do Fundo de Investigacdo do Carvao e do A¢o, quando tal for
necessario para cumprir as obrigagdes decorrentes da rubrica orgamental destinada aos programas

de investigagdo para os setores relacionados com a industria do carvao e do ago.

6. CONTABILIDADE

A gestao dos fundos ¢ contabilizada na contas anuais relativas 8 CECA em liquidagao e, depois de
concluida a liquidagdo, aos ativos do Fundo de Investigagdo do Carvao e do Aco. Essas contas
baseiam-se nas normas de contabilidade da Comissao, tal como adotadas pelo seu contabilista, e sdo
apresentadas em conformidade com as mesmas, tendo em considerag@o a natureza especifica da
CECA em liquidag¢ao e, depois de concluida a liquidacao, dos ativos do Fundo de Investigagao do
Carvao e do Ago. As contas sdo aprovadas pela Comissdo e examinadas pelo Tribunal de Contas. A

Comissao recorre a empresas externas para efetuar anualmente a auditoria da sua contabilidade.

7. PROCEDIMENTOS DE GESTAO

No que respeita a CECA em liquidagdo e, depois de concluida a liquidagdo, aos ativos do Fundo de
Investigacdo do Carvao e do Ago, a Comissdo efetua as operagdes de gestdo acima mencionadas de
acordo com as presentes diretrizes e ao abrigo das regras internas e procedimentos em vigor para a
CECA no momento da sua dissolu¢@o ou tal como venham posteriormente a ser alteradas.

A Comissdo elabora e envia anualmente aos Estados-Membros um relatério pormenorizado sobre as
operagoes de gestdo efetuadas nos termos das presentes diretrizes financeiras. No seu relatorio
anual, a Comissao deve incluir informacgdes sobre a utilizagao das diferentes categorias de ativos,
sobre as razdes subjacentes as suas escolhas de investimento em categorias especificas de ativos e

sobre os desempenhos observados em cada categoria de ativos.
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