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Targy: Tervezet — A Tanacs hatarozata a felszamolas alatt all6 ESZAK

eszkdzeinek, valamint a felszamolast kovetéen a Szén- és Acélipari
Kutatasi Alap eszkozeinek kezelésére vonatkozo tobbéves péenzugyi
irAnymutatasok megallapitasarol sz6l6 2003/77/EK tanacsi hatarozat
modositasardl

— Altalanos megkézelités

1. A Bizottsag 2020. jalius 16-an tanicsi hatarozatra iranyuld javaslatot nyujtott be a
felszamolas alatt 4ll6 ESZAK, valamint a felszamolast kovetden a Szén- és Acélipari Kutatasi
Alap eszkozeinek kezelésére vonatkozo tobbéves pénziigyi irdnymutatdsok megallapitasarol

sz0l6 2003/77/EK tanacsi hatarozat modositasarol (9855/20).

2. A Tanécs 2020. augusztus 3-an kikérte az Europai Parlament véleményét — a vélemény még

nem ¢érkezett be a Tanacshoz.
3. A hatérozati javaslat célja, hogy lehetdve tegye:

a)  hogy a szén- és acéliparhoz kapcsolodd dgazatokban a kutatasra forditott kifizetéseket
ne csupan a befektetésekbdl szarmazo nettd bevételbdl lehessen finanszirozni, hanem az

eszkozok egy részének értékesitésébdl szarmazo bevételbdl is;
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b)  hogy a befektetési iranymutatasokat egy az elfogadhat6 eszk6zok korét kevésbé
szigoruan meghatarozo megkozelités jegyében lehessen frissiteni. A hatarozat
mindenekel6tt lehetévé teszi a kovetkezokbe iranyuld befektetéseket: i. pénzpiaci
eszk6zok szélesebb kore (nevezetesen pénzpiaci alapok); ii. az addssaghoz €s hitelhez
kapcsolddo értékpapirok szélesebb kore; iii. részvénypiacokkal €s részvényijellegii
termékekkel szembeni kitettség (kiilondsen olyan megfeleld eszkdzok révén, mint a
tdzsdén kereskedett alapok); iv. a futamidé kezelésére standard befektetési technikak,
példaul hataridés kamatlabiigyletek alkalmazasanak lehetdsége; valamint v. a fedezett

USD-befektetésekre iranyuld befektetés lehetdsége.

4. A pénziigyi tanadcsosok munkacsoportja 2020. szeptember 9-€n, marcius 9-én, marcius 29-¢én,
aprilis 29-én ¢és majus 11-én megvizsgalta a javaslatot, és megallapodott abban, hogy csak
korlatozott, pusztdn szovegezési valtoztatdsokat vezet be. E megkozelités hatarozott

tdmogatast kapott.

5. Ezért felkérjiik az Allando Képviselok Bizottsagat, hogy erésitse meg a munkacsoport
szintjén elért kompromisszumot, és altalanos megkdzelités elfogadasa céljabodl tovabbitsa a

Tanacsnak a bizottsagi javaslatnak a mellékletben foglalt modositott szovegét.
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MELLEKLET

2020/0143 (NLE)

Javaslat

A TANACS HATAROZATA

a felszamolas alatt allo ESZAK eszkozeinek, valamint a felszamolast kovetoen a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkozeinek kezelésére vonatkozo tobbéves pénziigyi iranymutatasok

megallapitasarodl szolo 2003/77/EK tanacsi hatarozat médositasarol

AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel az Europai Uniorol szolo szerzddéshez és az Eurdpai Unid mitkodésérdl szolo

szerzOdéshez csatolt, az ESZAK-Szerzddés lejartanak pénziigyi kovetkezményeirdl és a Szén- és

Acélipari Kutatasi Alaprol szol6 37. jegyzékonyvre! és kiilondsen annak 2. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

tekintettel az Eurdpai Parlament véleményére

mivel:

(1)

)

2

3

Ahhoz, hogy 2050-re klimasemlegessé valjon, az Eurdpai Uniodnak sziiksége van ,,az
éghajlatvédelem és az erdforrashatékonysag terén élen jard vallalkozasokra”, hogy azok
2030-ig kidolgozzak az attorést jelentd technologiak elsé kereskedelmi alkalmazasait a
kulcsfontossagli ipari agazatokban, tovabba 2030-ig megvaldsitsdk a karbonsemleges
acélgyartast.

A 2003/76/EK tanacsi hatarozat® értelmében a Bizottsagnak oly moédon kell kezelnie a
felszamolas alatt 4ll6 Europai Szén- €s Acélkozdsség (ESZAK) eszkozeit €s a felszamolast
kovetden a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozeit, hogy biztositsa a hosszli tava
megtériilést. A 2003/77/EK tandcsi hatdrozat* megallapitja az emlitett eszk6zok kezelésére
vonatkozo tobbéves pénziigyi irdnymutatasokat. A 2003/77/EK hatarozat 2. cikkével

37. jegyz6konyv az Eurdpai Uniorol sz616 szerzddéshez és az Eurdpai Unid mitkodésérol
sz010 szerzddéshez csatolt, az ESZAK-Szerzddés lejartanak pénziigyi kovetkezményeirdl és
a Szén- ¢és Acélipari Kutatéasi Alaprol (HL C 202., 2016.6.7., 327. 0.).

HL C,,o.

A Tandcs 2003/76/EK hatarozata (2003. februar 1.) az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo
szerzOdéshez csatolt, az ESZAK-Szerzddés lejartanak pénziigyi kovetkezményeirdl €s a
Szén- és Acélipari Kutatasi Alaprol szol6 jegyzokonyv végrehajtasahoz sziikséges
intézkedések megallapitasarol (HL L 29., 2003.2.5., 22. o.).

A Tandcs 2003/77/EK hatarozata (2003. februar 1.) a felszamolas alatt 4116 ESZAK,
valamint a felszamolast kvetden a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkdzeinek kezelésére
vonatkoz6 tobbéves pénziigyi iranymutatasok megallapitasarol (HL L 29.,2003.2.5., 25. o.).
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)

(4)

)

(6)

(7

®)

9

(10)

Osszhangban a Bizottsagnak feliil kell vizsgalnia vagy ki kell egészitenie ezen
iranymutatdsokat és ujra kell értékelnie azok miikodését és hatékonysagat.

A szén- ¢és acéliparhoz kapcsolodd agazatokban a fenntarthatosag, a versenyképesség, az
egészség, a biztonsag ¢s a munkakoriillmények javitasa szempontjabol kritikus tomeggel és
uniés hozzaadott értékkel rendelkezo, értékes, kutatasi egyiittmiikodésen alapuld projektek
érdemi tamogatasa érdekében biztositani kell, hogy rendelkezésre alljanak a 2003/76/EK
hatarozat [2. cikkében] meghatarozott €s megallapitott éves allokdcidhoz kapcsolodod
kifizetések az ilyen projektek 2027-ig torténd finanszirozasara. E kifizetéseket a
befektetésekbdl szarmazd nettd bevételekbol, valamint az eszk6zok egy részének
értékesitésébol szarmazo [...]bevételekbdl kell finanszirozni, a Bizottsag kijelolt szervezeti
egysége altal a 2003/76/EK ¢s a 2008/376/EK hatarozat alapjan meghatarozott éves Osszeg
erejéig.

A pénziigyi iranymutatasok végrehajtasdnak legutobbi 6téves iddészaka (2012-2017) soran
szerzett tapasztalatok és a pénziigyi piaci feltételek alakuldsabol az kovetkezik, hogy az
iranymutatasokat ki kell igazitani.

A 2003/76/EK hatarozattal létrehozott éves allokaciohoz kapcsolodo, 2027-ig torténd
kivonasok utdn fennmarado eszkdzoket hosszabb tavi befektetési iddtav alapjan kell
kezelni, ami lehet6vé teszi a tovabbi diverzifikaciot.

Az eszk6zok nagy részének hosszu tavl befektetése atlagosan dsszhangban all a magasabb
varhatd megtériiléssel, szem eldtt tartva a rovid tdvon megndvekedett ingadozasok
lehetdségét. Ennek ellenére a befektetéseknek arra kell irdnyulniuk, hogy elegendd
mennyiségli likvid eszkdzt biztositsanak a Bizottsag kijeldlt szervezeti egysége altal a
2003/76/EK ¢és a 2008/376/EK hatarozat alapjan kért éves kifizetésekhez.

A pénziigyi iranymutatdsoknak rugalmasabb megkozelitést kell lehetévé tennilik a
végrehajtas technikai szempontjait illetéen, és meg kell hatdrozniuk a befektetési
célkitlizések eléréséhez sziikséges megfeleld befektetési eszkdzoket.

Az egyes eszkozosztalyokat nem dnmagukban, hanem a diverzifikalt portfolioban betoltott
szerepiik alapjan kell mérlegelni. Az eszkdzosztalyok kozotti diverzifikacid hagyoméanyosan
ugyanazon kockéazati szint esetében magasabb hozamot/megtériilést eredményez. Az
eszkozok kozotti korrelacid fontos az altalanos befektetési kockazattal és megtériiléssel
Osszefiiggd eszkozallokacioval kapcsolatos dontések meghozatalakor.

A felszamolas alatt 4ll6 ESZAK, valamint a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkozeit egy stratégiai eszkozallokacio/referenciaérték formajaban
kifejezett befektetési stratégia alapjan kell kezelni, amely megjeleniti a befektetési célokat és
az eszkozok kockazati tolerancidjat. A referenciamutatd hosszu tavi befektetési
iranymutatast nyujt a portfoliokezel6k szadmara, kiilonbozd eszkdzosztalyokhoz vald
hozzarendelés formdjaban.

A pénziigyi iranymutatdsoknak lehetévé kell tenniiik az allamok, szupranacionalis
szervezetek, alsobb allamszervezeti szintek és kormanyzati ligyndkségek altal kibocsatott,
USA-dollarban denominalt, nagymértékben likvid kotvényekbe torténd befektetéseket a
diverzifikacio fokozasa érdekében, mikoézben — megfelelé mértékben — fedezik a
devizaarfolyam ingadozasabol eredd veszteségek kockazatat. A Bizottsag szamara lehetové
kell tenni, hogy — a Bizottsag szdmvitelért felelds tisztviseldjének egyetértésével — dontson a
mas fejlett gazdasagok és/vagy mas tagallamok pénznemében denominalt egyéb eszkdzokbe
torténd befektetésekrdl. Az ilyen dontéseknek a szoban forgd befektetésnek az eszkozok
teljesitménye szempontjabol vett eldnyei teljes mértékben alatamasztott bizonyitdsan kell
alapulniuk. A pénziigyi iranymutatasoknak szélesiteniiik kell az elfogadhato befektetések
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

korét, hogy biztositsak a szélesebb piaci indexeknek, bizonyos foldrajzi szektoroknak ¢és
meghatéarozott eszkdzosztalyoknak vald diverzifikalt kitettség lehetdségét.

A pénziigyi iranymutatasoknak lehetové kell tenniiik mas pénziigyi eszkozok (példaul
tézsdei és t6zsdén kiviili hataridds iigyletek és swapiigyletek) alkalmazasat a kockazatok ¢és
kitettségek, példaul a kamatlab- és devizakockazat kezelése érdekében.

A befektetések kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) szempontokkal kapcsolatos
gyakorlatai egyre nagyobb jelentdséggel birnak, és ezeket figyelembe kell venni a
befektetési dontések meghozatalakor. A 2003/77/EK hatarozatot moddositani kell annak
érdekében 1s, hogy bevezetésre keriiljenek a kornyezeti, tarsadalmi ¢€s iranyitasi
szempontokkal kapcsolatos gyakorlatok azaltal, hogy integraljak a pozitiv szlirést, eldnyben
részesitve a kornyezeti, tarsadalmi ¢€s iranyitdsi szempontok beépitését a befektetések
kivalasztasaba, valamint a negativ szlirést, amely tartalmazza a treasury-befektetés céljabol
etikai vagy erkolcsi okokbol kizart tevékenységek jegyzékét.

A Bizottsag altal a tagallamok szamara készitett, a pénziligyi irdnymutatasok alapjan
végrehajtott iranyitasi miiveletekrdl szolo éves jelentésnek tdjékoztatast kell nytjtania a
befektetések kiilonbozo eszkdzosztalyokba soroldsardl. Az éves jelentésben magyardzattal
kell szolgalni a stratégiai eszkdzallokéacio barmely jelentds valtozasarol is.

A 2003/77/EK hatarozatot ezért ennek megfeleléen modositani kell.

Tekintettel a 2003/76/EK hatarozattal valé strukturalis kapcsolatra, ez a modositas csak az
Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzddéshez csatolt, az ESZAK-Szerzédés lejartanak
pénziigyi kovetkezményeirdl és a Szén- és Acélipari Kutatasi Alaprol szold jegyzOkonyv
végrehajtasahoz sziikséges intézkedések megallapitasarol szoldo 2003/76/EK  hatarozat
modositasarol szol6 [XXXX/XX] hatarozat® alkalmazasénak iddpontjatol alkalmazando®,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 2003/77/EK hatarozat a kdvetkezOképpen modosul:

(D

A szoveg a kovetkez6 1a. cikkel egésziil ki:

» la. cikk
A felszamolas alatt allo ESZAK eszkozeit, valamint a felszamolast kovetoen a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkozeit ugy kell kezelni, hogy a szén- és acéliparhoz kapcsolodo
agazatokban a kutatési egylittmiikodés finanszirozéasara szant évi [111 millio] EUR Gsszegii
kereten beliil éves kifizetéseket biztositsanak. Az éves kifizetéseket a Bizottsag kijelolt

szervezeti egysége altal a 2003/76/EK és a 2008/376/EK hatarozat alapjan meghatarozott
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éves 0sszeg erejéig a befektetésekbdl szdrmazo nettd bevételekbdl és a felszamolés alatt 4llo
ESZAK, valamint a felszamolast kdvetden a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkdzei egy

részének értékesitésébol szarmazo [...]bevételekbdl kell finanszirozni.”;

(2) A melléklet helyébe e hatarozat mellékletének szovege 1ép.

2. cikk
Ez a hatarozat az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép
hatalyba.
Ez a hatarozat att6l a naptol alkalmazandé, amikor az Eurdpai K6zosséget 1étrehozo szerzodéshez
csatolt, az ESZAK-Szerzodés lejartanak pénziigyi kovetkezményeirdl és a Szén- és Acélipari
Kutatasi Alaprol sz616 jegyzokonyv végrehajtdsdhoz sziikséges intézkedések megallapitasarol sz616

2003/76/EK hatarozat modositasarol szolo, [XXXX/XX] hatarozat’ alkalmazando [...].

Kelt Briisszelben,
a Tanacs részerol
az elnok
7 HL.,,.o.
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MELLEKLET

A felszamolas alatt allo ESZAK eszkozeinek, és a felszamolas befejezését kovetoen a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkozeinek kezelésére vonatkozé pénziigyi iranymutatasok

1. APENZESZKOZOK FELHASZNALASA

A felszamolas alatt 4116 ESZAK eszkozeit, beleértve annak kdlcsonallomanyat és befektetéseit,
sziikség szerint fel kell hasznalni az ESZAK fennmaradt — a fennallo kdlcsontartozasaibol, a
korabbi miikddési koltségvetésekben tett kotelezettségvallalasaibol és az elére nem latott
kotelezettségeibdl fakadd — kdtelmeinek teljesitésére.

Ha a felszamolas alatt all6 ESZAK eszkozei és a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkdzei nem sziikségesek az elsd albekezdés szerinti kdtelmek
teljesitéséhez, tigy az emlitett eszkdzoket a valasztott befektetési idotdvnak megfelelden prudens
modon be kell fektetni annak érdekében, hogy az azokon a szén- és acéliparhoz kapcsolodo
agazatokban a kutatdsok tovabbi finanszirozasara fordithaté hozam keletkezzen.

A felszdmolas alatt 4116 ESZAK eszkozeit, majd a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkozeit —a [111 millid6 EUR 6sszegii] éves allokécio keretein beliill — a
szén- és acéliparhoz kapcsolddo agazatokban megvalosuld kutatdsok finanszirozasat célzo éves
kifizetésekre kell felhasznalni. Ezeket a kifizetéseket a befektetésekbol szarmazo nettd bevételbol
kell fedezni. Amennyiben ez a nett6 bevétel nem elegendd az éves allokécid teljesités¢hez, azt ki
kell egésziteni a felszamolas alatt 4116 ESZAK eszkozei, illetve a felszamolas befejezését kovetden
a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkdzei egy részének értékesitésébdl szarmazo [...]bevétellel.
2027 utan a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozeit tigy kell befektetni, hogy azokbdl a szén- és
acéliparhoz kapcsolddo dgazatokban a kutatdsok tovabbi finanszirozasara fordithatd bevétel

keletkezzen.
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2. BEFEKTETESIIDOTAV, CELKITUZES ES KOCKAZATI TOLERANCIA

A felszamolas alatt 4ll6 ESZAK eszkozeit, valamint a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkozeit azok értéke megdrzésének, és amennyiben lehetséges,
novelésének céljaval kell befektetni (a tovabbiakban: befektetési célkitlizés). A befektetési
célkitlizést magas konfidenciaszint mellett, a teljes befektetési idotav soran kell megvaldsitani.

Az eszkozoket a prudencialis kdvetelményekkel és a hatékony és eredményes pénzgazdalkodas
elveivel, valamint a Bizottsag szamvitelért felelds tisztviseldje altal meghatarozott szabalyokkal és
eljarasokkal 6sszhangban kell kezelni.

A befektetési célkitlizést az elfogadhatd eszkdzosztalyok, foldrajzi teriiletek, kibocsatok és
befektetési stratégia) végrehajtasa révén kell megvalositani. A befektetési stratégiat a befektetési
1d6tav figyelembevételével kell meghatarozni, biztositva, hogy a sziikséges pénzeszkozok sziikség
esetén kelléen likvid formaban alljanak rendelkezésre.

A befektetési stratégiat olyan stratégiai eszkdzallokacié formajaban kell meghatarozni, amely
rogziti az elfogadhato pénziigyi eszk6zok kiillonbozo kategoridira vonatkozé indikativ
célallokaciodkat.

A Bizottsag a stratégiai eszkdzallokaciot stratégiai referenciaértékben (a tovabbiakban:
referenciaérték) jeleniti meg, és a felszamolas alatt 4ll6 ESZAK eszkozeinek teljesitményét,
valamint a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozeinek
teljesitményét e referenciaértékkel kell egybevetni.

A Bizottsag javaslatot tesz a befektetési stratégiara és a referenciaértékre, majd az altala megbizott,
engedélyezésre jogosult tisztviseldivel folytatott konzultaciot kovetden egyezteti azt a Bizottsag
szamvitelért felelds tisztviseldjével.

A befektetési stratégiat és a referenciaértéket a Bizottsdg a gazdasagi feltételek megfeleléen
dokumentalt és indokolt valtozésa, a hozzajaruld eszk6zok sziikségleteinek és helyzetének jelentds
valtozasa, illetve a be- és kidramlasi becslések jelentds valtozasa esetén modosithatja. A befektetési
stratégia modositasara vonatkozo eljaras azonos a stratégia kezdeti elfogadasara vonatkozo
eljarassal.

A befektetési stratégiat a felszamolas alatt all6 ESZAK, illetve a felszamolas befejezését kdvetden a
Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozeire vonatkozo befektetési idotav és kockazati tolerancia

figyelembevételével kell kialakitani.
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3. ESZKOZALLOKACIOS ELVEK ES ELFOGADHATO BEFEKTETESEK

A befektetési kockazatok csokkentése érdekében biztositani kell az 6sszes eszkdzosztaly kozotti és
azokon beliili megfelel6 diverzifikaciot. Elvben minél kockézatosabb és/vagy minél kevésbé likvid
egy eszkoz, a kitettségnek annal kevésbé koncentralnak kell lennie.

A kiilonboz6 eszkozosztalyoknak valo kitettséget, illetve a diverzifikéaciot kollektiv befektetési
vallalkozasokba vagy t6zsdén kereskedett termékekbe torténd befektetések révén is lehet
biztositani.

A felszamolas alatt 4ll6 ESZAK eszkozei, majd a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és

Acélipari Kutatasi Alap eszkozei csak a kovetkezokbe fektethetok be:

a) eurdban denominalt pénzpiaci eszkdzok;
b) rogzitett hozamu értékpapirok; és
c) hitelviszonyt megtestesitd vagy tulajdonviszonyt megtestesitd

értékpapirokban 1€v4 szabalyozott kollektiv befektetések.
A felszamolas alatt 4ll6 ESZAK eszkozeinek, és a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkozeinek az el6z6 albekezdésben emlitett eszkdzosztalyoknak vald
kitettségét a kdvetkezd eszkdzokbe torténd befektetéssel vagy a kovetkezd miiveletek elvégzésével

kell elérni:
a) betétek;
b) az (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet® altal
szabalyozott, napi likviditast kindl6 pénzpiaci eszk6zok €s pénzpiaci alapok;
C) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, példaul kotvények, valtok, valamint
az (EU) 2017/2402 eurépai parlamenti és tanacsi rendeletben’ meghatarozott
egyszer(, atlathato és egységesitett (STS) értékpapirositas kritériumainak megfeleld
értékpapirositott eszk6zok;
d) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv'® hatélya ala tartozo
kollektiv befektetési vallalkozasok, ideértve azokat a tulajdonviszonyt megtestesitd
vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba befektetd tézsdén kereskedett
alapokat is, amelyeknél a maximalis vesztes€g nem haladhatja meg a befektetett
0sszeget;

8 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. junius 14.) a pénzpiaci
alapokrol (HL L 169.,2017.6.30., 8. o.).

? Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az
értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasarol, az egyszert, atlathato és
egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének 1étrehozasardl, valamint a
2009/65/EK, a 2009/138/EK ¢s a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢s a
648/2012/EU rendelet mddositasarol (HL L 347.,2017.12.28., 35. o.).

10 Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (dtdolgozas) (HL L
302.,2009.11.17., 32. 0.), a késébbiekben modositva.
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e) repomegallapodasok a koltségvetési rendelet!! 212. cikkének (2)
bekezdésével 1étrehozott elvvel d6sszhangban;

f) forditott repomegallapodasok;

g) értékpapir-kolcsonzési miiveletek olyan elismert elszamolasi rendszerekkel,
mint a Clearstream ¢€s az Euroclear, vagy az ilyen tipusi miiveletekre szakosodott
vezetd pénziigyi intézményekkel.

T6zsdén kiviili vagy tézsdei hataridds ligylet vagy swapiigylet formdjat 61td szarmaztatott
iigyleteket kizardlag a portfolié hatékony kezelése céljabol lehet kotni, spekulativ vagy tokeattételi
célbol nem. Ezen szarmaztatott tigyletek a befektetési politikaval 6sszhangban futamidé-
modositasra, a hitel- vagy mas relevans kockazat csokkentésére vagy az eszkozallokécio
modositasara hasznalhatok.

A felszamolas alatt 4ll6 ESZAK eszkozei, valamint a felszamolas befejezését kovetden a Szén- €s
Acélipari Kutatasi Alap eszkozei allami és szupranaciondlis szervezetek altal kibocsatott, USA-
dollarban denominalt, magas likviditasu kétvényekbe kizardlag diverzifikacid és mas
kamatlabgorbének valo kitettség vallalasa érdekében fektethetok be. A devizakockazatot
swapiigyletek vagy az el6z0 albekezdésben meghatarozott mas alkalmas devizafedezeti eszkozok
megfeleld alkalmazésaval kell fedezni.

A Bizottsag a szamvitelért felelds tisztviseld egyetértésével az elfogadhatd befektetések korét a
befektetési stratégiaval és a befektetési célokkal 6sszhangban kiterjesztheti egyéb
eszkozosztalyokra és befektetési miiveletekre, valamint — megfelel6 devizakockézati fedezet mellett
— mas fejlett gazdasagoknak a Nemzetkozi Valutaalap id6rdl idore kozzétett jegyzeékében szerepld
pénznemeire. Az 01j eszkdzosztalyok, befektetési miiveletek vagy fejlett gazdasagbeli pénznemek
felvételére vonatkozd dontéshez eszkdzosztalyonként, miiveletenként vagy pénznemenként kelléen
meg kell indokolni, hogy a kibdvitett befektetési lehetdségek miként fogjak javitani a felszamolas
alatt all6 ESZAK eszkozeinek, valamint a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és Acélipari
Kutatési Alap eszkdzeinek kockazat-megtériilés alapu teljesitményét. Ezen indokolasnak ki kell
térnie a szoban forgo 0j befektetési lehetdségek tamogatasahoz sziikséges miikodési kapacitasok

értékelésére is.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU, Euratom) 2018/1046 rendelete (2018. julius 18.) az
Uni¢ altalanos koltségvetésére alkalmazando pénziigyi szabalyokrol, az 1296/2013/EU, az
1301/2013/EU, az 1303/2013/EU, az 1304/2013/EU, az 1309/2013/EU, az 1316/2013/EU, a
223/2014/EU és a 283/2014/EU rendelet és az 541/2014/EU hatarozat modositasarol,
valamint a 966/2012/EU, Euratom rendelet hatadlyon kiviil helyezésérdl (HL L 193.,
2018.7.30., 1. 0.).
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4. KORNYEZETI, TARSADALMI, IRANYITASI ES ERKOLCSI SZEMPONTOK

A kovetkezd kornyezeti, tarsadalmi €s irdnyitasi szempontokat kell alkalmazni:

a) afelszamolas alatt all6 ESZAK eszkdzeinek, valamint a felszamolas befejezését
kovetden a Szén- €s Acélipari Kutatasi Alap eszkozeinek befektetését a fenntarthatd
finanszirozas ¢s a tarsadalmi méltanyossag eldmozditasara iranyul6 uniods szakpolitikai
célkitlizéssel 6sszhangban kell végrehajtani, az eszkdzok tokéjének megdrzésével
Osszeegyeztethetd mértékben;

b)  abefektetési politikat a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG-) szempontokat
teljesitd pénziigyi eszkdzok elomozditasara iranyuld 0sszes vonatkozo jogszaballyal
Osszhangban kell végrehajtani, tiszteletben tartva az unios szabalyozasi keretben
meghatarozott vonatkozo6 standardokat, rendszereket, kritériumokat és eljarasokat is;

c) aBizottsag konzultalhat a fenntarthat6 finanszirozassal foglalkozo6 unids technikai
szakértOi csoporttal vagy annak utédjaval a felszamolas alatt all6 ESZAK eszkdzeire és a
felszamoldas befejezését kdvetden a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozeire vonatkozo
befektetési stratégiaban szerepld ESG-tényezok végrehajtasarol.

d) aBizottsag figyelemmel kiséri a felszamolas alatt 4116 ESZAK eszkozeinek, valamint a
felszamolas befejezését kdvetden a Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkdzeinek ESG-
profiljat, és errdl a 7. pontban (Irdnyitasi eljarasok) emlitett éves jelentésben beszamol.

A befektetési korbol etikai vagy erkdlesi okok miatt kizart tevékenységek jegyzéke a kovetkezo:

a) olyan szervezetek altal kibocsatott értékpapirokba torténd befektetés, amelyekrol a
Bizottsag tudomadsa szerint jogerds itélet vagy jogerds kozigazgatasi hatarozat
megallapitotta, hogy olyan tevékenységben vesznek részt, amely:

1. az unids szabdalyozasi keret, valamint a nemzetkozi egyezmények és megallapodasok
értelmében etikai vagy erkolesi okokbdl jogellenesnek vagy tiltottnak
mindsiilnek;

i1. az alkalmazand6 nemzetkozi jog altal tiltott 16szerek vagy fegyverek fejlesztésével,
gyartasaval és kereskedelmével kapcsolatosak.

b) olyan vallalkozéasok altal kibocsatott értékpapirokba torténd befektetés, amelyek — a
Bizottsag tudomasa szerint — teljes éves arbevételiik tobb mint 25 %-at az alabb
felsorolt tevékenységekbol szerzik:

1. szerencsejatékokkal kapcsolatos (gyartasi, épitési, forgalmazasi, feldolgozasi,
kereskedelmi vagy szoftverrel kapcsolatos) tevékenységek;

ii. dohdnyhoz kapcsolodo termékek és tevékenységek (eldallitas, forgalmazas,
feldolgozas és kereskedelem);

iil. szexualis kereskedelem és az ehhez kapcsolddo infrastruktirak, szolgaltatasok és
média.
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5. AZBUROPAI UNIO KOLTSEGVETESEBE TORTENO ATHELYEZES

A felszamolés alatt 4ll6 ESZAK eszkozeibe és a felszamolas befejezését kovetden a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkozeibe vald befektetésbol szarmazd nettd bevételt és az eszk6zok egy
részének értékesitésébol szarmazo [...]bevételt a felszamolas alatt 4116 ESZAK-t6l és a felszamolas
befejezését kdvetden a Szén- és Acélipari Kutatasi Alaptol célhoz kotott bevételként az Eurdpai
Unio altalanos koltségvetésébe kell athelyezni, amennyiben az a szén- €s acéliparhoz kapcsolodo
agazatok kutatasi programjaira vonatkozé koltségvetési sorbeli kotelezettségek teljesitéséhez

sziikséges.

6.  ELSZAMOLAS

Az alapok kezelését a felszamolas alatt allo6 ESZAK -ra, majd a felszdmolas befejezését kovetden a
Szén- és Acélipari Kutatasi Alap eszkozeire vonatkozdan elkészitett éves beszdmoldban kell
elszdmolni. Az éves beszamol6 a Bizottsag szamvitelért felelds tisztviselje altal elfogadott
bizottsagi szamviteli szabalyok alapjan késziil és azokkal 6sszhangban keriil bemutatésra,
figyelembe véve a felszdmolas alatt 4116 ESZAK, majd a felszamolas befejezését kovetden a Szén-
¢és Acélipari Kutatasi Alap eszkozeinek sajatos jellegét. A beszdmolokat a Bizottsag hagyja jova, és
a SzamvevOszEk vizsgalja meg. A Bizottsag kiilso vallalkozasokat biz meg konyvei éves

ellendrzésének elvégzésével.

7. GAZDALKODASI ELJARASOK

A felszamolas alatt 4ll6 ESZAK-kal, valamint a felszamolas befejezését kdvetden a Szén- és
Acélipari Kutatasi Alap eszkozeivel kapcsolatban a Bizottsag a fent emlitett kezelési miiveleteket
ezen iranymutatasoknak, valamint az ESZAK-ra vonatkozo6an felszamolasanak idején hatalyban
1év6 vagy azutan modositott belsd szabalyainak és eljarasainak megfelelden hajtja végre.

Az ezen pénziigyi iranymutatasoknak megfelelden elvégzett gazdalkodasi miiveletekrdl a
Bizottsagnak évente részletes jelentést kell 6sszeallitania, és azt el kell kiildenie a tagallamok
részére. Az éves jelentésben a Bizottsag tajékoztatast ad a kiilonb6zd eszkozosztalyok
hasznalatarol, az egyes eszkdzosztalyokba valo befektetési valasztasdnak okair6l, valamint az egyes

eszkozosztalyok megfigyelt teljesitményérdl is.
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