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NOTA INFORMACYJNA

Od: Sekretariat Generalny Rady

Do: Komitet Statych Przedstawicieli / Rada

Dotyczy: Whiosek dotyczgcy ROZPORZADZENIA PARLAMENTU

EUROPEJSKIEGO | RADY ustanawiajgcego Program InvestEU

— Wynik pierwszego czytania w Parlamencie Europejskim
(Strasburg, 15—18 kwietnia 2019 r.)

I. WPROWADZENIE

Sprawozdawcy Jos¢ Manuel FERNANDES (PPE, PT) oraz Roberto GUALTIERI (S&D, IT),

przedstawili sprawozdanie na temat wniosku dotyczacego rozporzadzenia w imieniu Komisji

Budzetowej oraz Komisji Gospodarczej i Monetarnej. Sprawozdanie zawierato jedng poprawke

(poprawke nr 1) do wniosku.

Ponadto Komisja Przemystu, Badan Naukowych 1 Energii (ITRE) zglosila jedng poprawke

(poprawka nr 2), grupa polityczna Verts/ALE zgtosita 11 poprawek (poprawki nr 3—13), grupa

polityczna PPE zgtosita dwie poprawki (poprawki nr 14 1 15 REV2), grupa polityczna ALDE

zgtosita jedng poprawke (poprawka nr 16 REV1), grupa polityczna GUE zglosita 25 poprawek

(poprawki nr 25-41), a Komisja Budzetowa oraz Komisja Gospodarcza i Monetarna zgtosity

jedng poprawke (poprawka nr 42).
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II. GLOSOWANIE

Podczas glosowania 18 kwietnia 2019 r. zgromadzenie plenarne przyj¢to poprawke nr 42

do wniosku dotyczacego rozporzadzenia. Nie przyjeto zadnych innych poprawek.

Zmieniony w ten sposob wniosek Komisji jest rtownoznaczny ze stanowiskiem Parlamentu
W pierwszym czytaniu, zawartym w rezolucji ustawodawczej, ktora znajduje si¢ w zalaczniku

do niniejszej noty!.

Fragmenty zataczonego tekstu, ktdre nie zostaty zaznaczone na szaro, sg zasadniczo zgodne, poza
drobnymi niespojnosciami, ze wspolnym porozumieniem osiggnietym 20 marca 2019 r. na ostatnim
posiedzeniu trojstronnym podczas 8. kadencji parlamentarnej (2014-2019). Wspomniane
niespdjnosci nalezy skorygowac przed przyjeciem przez Radg jej stanowiska, gdy zostanie

osiggnigte porozumienie w sprawie calego tekstu.

1 Wersja stanowiska Parlamentu przedstawiona w rezolucji ustawodawczej zawiera oznaczenia

zmian wprowadzonych poprawkami do wniosku Komisji. Tekst dodany do tekstu Komisji
oznaczono pogrubieniem i kursywq. Miejsca, w ktorych tekst usunieto, oznaczono symbolem ,,

I”
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ZALACZNIK
(18.4.2019)

Program InvestEU ***]

Rezolucja ustawodawcza Parlamentu Europejskiego z dnia 18 kwietnia 2019 r. w sprawie
wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacego
Program InvestEU (COM(2018)0439 — C8-0257/2018 — 2018/0229(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
(COM(2018)0439),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2, art. 173 oraz art. 175 akapit trzeci Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej, zgodnie z ktorymi wniosek zostal przedstawiony Parlamentowi przez
Komisje (C8-0257/2018),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskie;,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 17
pazdziernika 2018 r.1,

— uwzgledniajgc opinie Komitetu Regionow z dnia 5 grudnia 2018 r.2,

— uwzgledniajac pismo przewodniczacego Parlamentu do przewodniczacych komisji z dnia 25
stycznia 2019 r. prezentujace podejscie Parlamentu do programoéw sektorowych wieloletnich
ram finansowych po 2020 r.,

— uwzgledniajac pismo Rady do przewodniczacego Parlamentu Europejskiego z dnia 1 kwietnia
2019 r. potwierdzajace wspolne porozumienie osiggnig¢te pomi¢dzy obydwoma organami
wladzy ustawodawczej podczas negocjacji,

— uwzgledniajac art. 59 Regulaminu,

— uwzgledniajagc wspolne posiedzenia Komisji Budzetowej 1 Komisji Gospodarczej
1 Monetarnej zgodnie z art. 55 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Budzetowej 1 Komisji Gospodarczej i Monetarnej oraz
opinie przedstawione przez Komisj¢ Przemystu, Badan Naukowych i Energii, Komisj¢
Transportu i Turystyki, Komisje Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego
i Bezpieczenstwa Zywnoéci, Komisje Rozwoju Regionalnego i Komisje Kultury i Edukacji
(A8-0482/2018),

1 Dz.U.C 622z 15.2.2019,s. 131.
2 Dz.U.C 86z 7.3.2019, s. 310.
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1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu!;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastapi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowigzuje swojego przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie
1 Komisji oraz parlamentom narodowym.

Niniejsze stanowisko zastepuje poprawki przyjete w dniu 16 stycznia 2019 r. (Teksty
przyjete, P8 TA(2019)0026).
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P8_TC1-COD(2018)0229

Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 18 kwietnia

2019 r. w celu przyjecia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/...

ustanawiajacego Program InvestEU

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 173 i art. 175

akapit trzeci,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego',

uwzgledniajac opini¢ Komitetu Regionow~,

2

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1

W 2016 r. inwestycje infrastrukturalne w Unii wyniosty 1,8 % jej PKB, co oznacza spadek
w stosunku do 2009 r. (2,2 %) 1 okoto 20-procentowy spadek w poréwnaniu z poziomem
inwestycji sprzed $wiatowego kryzysu finansowego. W Unii odnotowuje si¢ wprawdzie
wzrost wskaznikow inwestycji w stosunku do PKB, ale jest on nadal mniejszy niz mozna by
oczekiwa¢ po obecnej sile ozywienia gospodarczego oraz niewystarczajacy, aby mogt
zrekompensowac lata niedoinwestowywania. Co wazniejsze, obecne poziomy inwestycji
oraz prognozy inwestycyjne nie uwzgledniaja inwestycji strukturalnych stuzacych
podtrzymaniu dlugofalowego wzrostu, ktorych Unia potrzebuje, aby stawi¢ czolo zmianom
technologicznym 1 globalnej konkurencji, wtym w obszarze innowacji, umiejetnosci,
infrastruktury, matych i $rednich przedsicbiorstw (,MSP”), ani potrzeby sprostania

najwazniejszym wyzwaniom spolecznym, takim jak zrobwnowazony rozwoj czy starzenie si¢

DzU.CI[...],[...],s. [.--]-

DzU.C[...],[...],s. [...].

Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 18 kwietnia 2019 r. Tekst zaznaczony na szaro
nie zostal uzgodniony w toku negocjacji migdzyinstytucjonalnych.
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spoteczenstwa. Aby osiagnaé cele polityki Unii, korygowanie niedoskonalosci rynku oraz
nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji wymaga zatem cigglego wsparcia w celu

zmniejszenia luki inwestycyjnej w docelowych sektorach.

W ocenach podkreslono, ze duza liczba instrumentéw finansowych, ktéore wdrozono
w ramach wieloletnich ram finansowych na lata 2014-2020, spowodowata, ze ich zakresy
czegsciowo si¢ pokrywaly. Ta wielo$¢ instrumentéw skomplikowata tez warunki dziatania
posrednikow finansowych 1 ostatecznych odbiorcow, ktoérzy musieli mierzy¢ si¢ z réznymi
przepisami dotyczacymi kwalifikowalnosci i sprawozdawczos$ci. Brak spdjnych przepisow
uniemozliwiat réwniez taczenie kilku funduszy unijnych, co byloby korzystne przy
wspieraniu projektow wymagajacych roznych rodzajow finansowania. Nalezy zatem
utworzy¢ jednolity instrument — Fundusz InvestEU, m.in. w oparciu o doswiadczenia
zebrane w zwiqgzku z Europejskim Funduszem na rzecz Inwestycji Strategicznych
w ramach planu inwestycyjnego dla Europy, aby zapewni¢ wydajniejsze udzielanie
wsparcia ostatecznym odbiorcom poprzez zintegrowanie iuproszczenie oferty finansowej
w ramach jednego programu wykorzystujacego gwarancj¢ budzetowa, co zwiekszy wptyw

interwencji Unii, zmniejszajac jednoczes$nie koszty ponoszone przez jej budzet.

W ostatnich latach Unia przyjeta ambitne strategie na rzecz dokonczenia budowy
jednolitego rynku oraz pobudzenia trwatego wzrostu gospodarczego sprzyjajgcego
wlgczeniu spolecznemu i tworzenia miejsc pracy, takie jak: strategia ,,Europa 2020”, unia
rynkéw kapitalowych, strategia jednolitego rynku cyfrowego, Europejska agenda kultury
w dobie globalizacji swiata, pakiet ,,Czysta energia dla wszystkich Europejczykow”, plan
dziatania UE dotyczacy gospodarki o obiegu zamknigtym, strategia na rzecz mobilnosci
niskoemisyjnej, europejski poziom ambicji w dziedzinie bezpieczenstwa i obronnosci,
Strategia kosmiczna dla Europy oraz Europejski filar praw socjalnych. Fundusz InvestEU
powinien wykorzystywac 1 wzmacnia¢ synergie pomi¢dzy tymi wzajemnie uzupetniajagcymi

si¢ strategiami poprzez wspieranie inwestycji 1 zapewnianie dostgpu do finansowania.

Na poziomie Unii europejski semestr na rzecz koordynacji polityki gospodarczej stanowi
ramy okreslania krajowych priorytetow w zakresie reform oraz monitorowania ich realizacji.
Panstwa cztonkowskie — w stosownych przypadkach we wspolpracy 7 organami lokalnymi
i regionalnymi — opracowuja swoje wlasne krajowe wieloletnie strategie inwestycyjne
wspierajace realizacje tych priorytetow. Strategie te powinny by¢ przedstawiane wraz
zrocznymi krajowymi programami reform, aby sluzy¢ okresleniu 1koordynowaniu
priorytetowych projektow inwestycyjnych, ktore maja by¢ wspierane ze srodkéw krajowych
lub unijnych. Majg rowniez pomoc w wykorzystywaniu unijnego finansowania w spojny
sposob oraz w maksymalizowaniu wartosci dodanej wsparcia finansowego otrzymywanego
za posrednictwem europejskich funduszy strukturalnych iinwestycyjnych, Europejskiego

Instrumentu Stabilizacji Inwestycji oraz w stosownych przypadkach Funduszu InvestEU.
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Fundusz InvestEU powinien przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia konkurencyjnosci
1 konwergencji spoleczno-gospodarczej Unii, wtym w obszarze innowacji, cyfryzacji,
efektywnego wykorzystania zasobow zgodnie 7 zasadami gospodarki o obiegu zamknietym,
bardziej zrbwnowazonego i sprzyjajgcego wigczeniu spolecznemu wzrostu gospodarczego
Unii oraz odpornosci w wymiarze sp01ecznym|, atakze integracji unijnych rynkéw
kapitalowych, wtym wprowadzenia rozwigzan korygujacych ich fragmentacje
1 dywersyfikujacych Zrédta finansowania przedsigbiorstw unijnych. W tym celu Fundusz
InvestEU powinien wspiera¢ projekty, ktore sg technicznie wykonalne iekonomicznie
oplacalne, tworzac ramy wykorzystywania instrumentéw dluznych, opartych na podziale
ryzyka 1ikapitatlowych opartych na gwarancji budzetowej Unii oraz w stesownych
przypadkach na wkladach finansowych wnoszonych przez partneréw wykonawczych.
Fundusz InvestEU powinien kierowaé si¢ popytem ijednoczes$nie dazy¢ do przysporzenia
strategicznych, diugotrwalych korzysci w kluczowych obszarach polityki Unii, ktore nie
zostalyby sfinansowane Ilub zostalyby sfinansowane w niedostatecznym zakresie, i w ten
sposob przyczynié si¢ do osiagnigcia celow polityki Unii. Wsparcie 7 Funduszu powinno
obejmowacé szerokie spektrum sektorow iregionow przy jednoczesnym unikaniu

nadmiernej koncentracji sektorowej lub geograficznej.

Sektor kultury isektor kreatywny naleiq do najbardziej odpornych i najszybciej
rozwijajgcych sie sektorow gospodarczych Unii, generujgcych wartos¢ ekonomiczng
i kulturowq 7 wlasnosci intelektualnej iindywidualnej inwencji tworczej. Jednak
niematerialny charakter ich aktywow ogranicza im dostep do prywatnego finansowania,
ktore jest kluczowe dla inwestycji, twigkszania skali dzialalnosci oraz konkurowania na
poziomie migdzynarodowym. Program InvestEU powinien kontynuowacé misje ulatwiania

MSP i organizacjom 7 sektora kultury i sektora kreatywnego dostepu do finansowania.

Fundusz InvestEU powinien wspiera¢ inwestycje w aktywa rzeczowe oraz wartosci
niematerialne 1iprawne, wtym w dziedzictwo kulturowe, w celu pobudzenia trwalego
wzrostu gospodarczego sprzyjajgcego wigczeniu spolecznemu, inwestycji 1 zatrudnienia,
przyczyniajac si¢ wten sposob do wigkszego dobrostanu i sprawiedliwszego rozktadu
dochodow oraz do wiekszej spdjnosci gospodarczej, spolecznej i terytorialnej Unii.
Projekty finansowane 7 Programu InvestEU powinny dotrzymywad unijnych standardow
srodowiskowych i spolecznych wlgcznie 7 respektowaniem praw pracowniczych.
Interwencje Funduszu InvestEU powinny uzupetnia¢ wsparcie Unii udzielane za pomoca

dotacji.

Unia zatwierdzila cele okreSlone w programie dzialan ONZ na2030r., jej cele
zrdwnowazonego rozwoju i porozumienie paryskie z2015r., jak rowniez ramy z Sendai
dotyczace ograniczania ryzyka klesk zywiolowych wlatach 2015-2030. Aby osiagnaé

uzgodnione cele, w tym te wiaczone do polityki Unii w zakresie ochrony srodowiska, nalezy
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znaczaco zwigkszy¢ dziatania na rzecz zrbwnowazonego rozwoju. Zasady zréwnowazonego

rozwoju powinny zatem odgrywac duza rolg w ramach koncepcji Funduszu InvestEU.

Program InvestEU powinien przyczynia¢ si¢ do budowy zréwnowazonego systemu
finansowego w Unii, ktory wspiera przekierowywanie kapitalu prywatnego na
zrbwnowazone inwestycje, zgodnie z celami okreslonymi w planie dziatania Komisji na

rzecz finansowania zrownowazonego wzrostu gospodarczego'.

W uznaniu wagi przeciwdziatania zmianie klimatu zgodnie ze zobowigzaniami Unii na
rzecz realizacji porozumienia paryskiego icelow zréwnowazonego rozwoju Organizacji
Narodéw Zjednoczonych Program InvestEU przyczyni si¢ do wigczenia dziatan na rzecz
klimatu w glowny nurt polityki i do osiagnigcia ogolnego celu, zgodnie z ktorym wydatki na
realizacj¢ celow klimatycznych w budzecie Unii majag w okresie obowigzywania
wieloletnich ram finansowych na lata 2021-2027 siggna¢ tacznie 25 %, oraz do osiggniecia
jak najszybciej, a najpoziniej do 2027 r. — celu rocznego, zgodnie 7 ktorym wydatki te majg
siegngé 30 %. W odniesieniu do dzialan wspieranych z Programu InvestEU oczekuje sig, ze
co najmniej 40 % catkowitej puli srodkéw finansowych tego programu bedzie przyczyniaé
si¢ do realizacji celéow klimatycznych. Stosowne dzialania zostang okreslone przy
opracowywaniu 1iwdrazaniu Programu InvestEU oraz zweryfikowane w ramach

odpowiednich ocen i procesow przegladu.

Wktad Funduszu InvestEU w osiggnigcie celow w dziedzinie klimatu bgdzie monitorowany
za posrednictwem unijnego systemu monitorowania klimatu opracowanego przez Komisje
we wspolpracy z potencjalnymi partnerami wykonawczymi 1przy zastosowaniu
w odpowiedni sposob kryteriow okreslonych w [rozporzadzeniu w sprawie ustanowienia
ram wspierania zroéwnowazonych inwestycji’] w celu ustalenia, czy dana dziatalnoéé
gospodarcza jest zrownowazona pod wzgledem SsSrodowiskowym. Program InvestEU
powinien rowniez; priyczyni¢ si¢ do wdroZenia innych aspektow celow zrownowazonego

rozwoju.

Zgodnie ze sprawozdaniem dotyczacym zagrozen dla srodowiska z 2018 r. wydanym przez
Swiatowe Forum Ekonomiczne polowa z dziesigciu najpowazniejszych zagrozen dla
gospodarki $wiatowej dotyczy S$rodowiska. Zagrozenia te obejmujg zanieczyszczenie
powietrza, gleby, wdd srodlgdowych i oceanéw, ekstremalne zdarzenia pogodowe, utrate
réznorodnosci biologiczne] oraz niepowodzenie dzialan majacych na celu tagodzenie
skutkow zmiany klimatu i dostosowanie si¢ do niej. Zasady ochrony $rodowiska sg mocno

osadzone w Traktatach 1w wielu obszarach polityki Unii. W zwigzku ztym w ramach

COM(2018)0097 final.
COM(2018)0353.
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(13)

dziatan zwigzanych z Funduszem InvestEU nalezy wspiera¢ uwzglednianie celow
z dziedziny ochrony $rodowiska w gtownym nurcie polityki. Kwestie ochrony $§rodowiska
1 Zwigzanego z nig zapobiegania zagrozeniom oraz zarzadzania ryzykiem powinny zostac
uwzglednione przy przygotowywaniu i realizacji inwestycji. UE powinna réwniez $ledzi¢
swoje wydatki zwigzane z ochrong biordéznorodno$ci iograniczaniem zanieczyszczenia
powietrza w celu wypehienia obowigzkéw sprawozdawczych wynikajacych z Konwencji
o roznorodnosci biologicznej oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady (UE)
2016/2284!. Inwestycje przeznaczone na cele zwigzane z ochrong $rodowiska nalezy zatem
sledzi¢ za pomocg wspdlnych metod, spojnych z metodami opracowanymi w ramach innych
unijnych programéw majacych zastosowanie do klimatu, réznorodnosci biologicznej
i zarzadzania zanieczyszczeniem powietrza, aby umozliwi¢ ocen¢ indywidualnego
1tacznego wpltywu inwestycji na kluczowe sktadniki kapitatu naturalnego, wtym na

powietrze, wode, grunty 1 réznorodno$¢ biologiczna.

Projekty inwestycyjne otrzymujace znaczne unijne wsparcie, w szczegolnosci w dziedzinie
infrastruktury, powinny by¢ analizowane przez partnera wykonawczego pod kgtem wplywu
na srodowisko, klimat lub skutkoéw spolecznych, ajesli takowe zostang stwierdzone,
powinny podlegaé kontroli zréwnowazonego charakteru zgodnie z wytycznymi, ktoére
powinny zosta¢ opracowane przez Komisj¢ w Scislej wspoOtpracy z potencjalnymi
partnerami wykonawczymi w ramach Programu InvestEU, przy zastosowaniu w odpowiedni
sposob kryteriow okreslonych w [rozporzadzeniu w sprawie ustanowienia ram wspierania
zrbwnowazonych inwestycji] w celu ustalenia, czy dana dziatalno$¢ gospodarcza jest
zrownowazona pod wzgledem Srodowiskowym i spojna z wytycznymi opracowanymi na
potrzeby innych unijnych programow. Zgodnie 7 zasadg proporcjonalnosci takie wytyczne
powinny przewidywac rozwigzania pozwalajace na uniknigcie nadmiernego obcigzenia
administracyjnego, a projekty ponizej pewnej wielkosci okreslonej w wytycznych powinny
byé wylqgczone z kontroli zrownowaionego charakteru. JeZeli partner wykonawczy
stwierdzi, Ze nie trzeba przeprowadzacé kontroli zrownowazonego charakteru, powinien on
przedstawié komitetowi inwestycyjnemu uzasadnienie takiej decyzji. Do wsparcia na
podstawie niniejszego rozporzgdzenia nie powinny si¢ kwalifikowaé operacje, ktore sq

niezgodne 7 celami klimatycznymi.

Niskie wskazniki inwestycji w infrastruktur¢ w Unii podczas kryzysu finansowego ostabity
zdolnos¢ Unii  do  stymulowania zroOwnowazonego  wzrostu  gospodarczego,

konkurencyjnosci 1konwergencji. Znaczne inwestycje w europejska infrastrukture,

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/2284 z dnia 14 grudnia 2016 r.

w sprawie redukcji krajowych emisji niektorych rodzajow zanieczyszczen atmosferycznych,
zmiany dyrektywy 2003/35/WE oraz uchylenia dyrektywy 2001/81/WE (Dz.U. L 344

z 17.12.2016, s. 1).
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w szczegolnosci  w polgcezenia  miedzysystemowe i w efektywnosé energetyczng orag
w tworzenie jednolitego europejskiego obszaru transportu, s3 niezb¢dne do osiggniecia
unijnych celow w zakresie zrownowazonego rozwoju, w tym do wypelnienia zobowigzan
Unii dotyczgcych celow zrownowazonego rozwoju, oraz celow w dziedzinie energii
i klimatu na 2030 r. W zwigzku z tym wsparcie w ramach Funduszu InvestEU powinno by¢
ukierunkowane na inwestycje w dziedzinie transportu, energii — wtym w efektywno$¢
energetyczng 1 w odnawialne oraz inne bezpieczne i zrownowazione niskoemisyjne Zrodla
energiil — $Srodowiska, dzialan na rzecz klimatu oraz infrastruktury morskiej i cyfrowe;.
Program InvestEU powinien traktowaé priorytetowo obszary, ktore sq niedoinwestowane
i wymagajq dodatkowych inwestycji. Aby zmaksymalizowa¢ wpltyw 1 warto§¢ dodang
unijnego wsparcia finansowego, nalezaloby wspiera¢ usprawniony proces inwestycyjny,
zwigkszajacy widoczno$¢ sekwencji projektow i1 maksymalnie potegujgcy synergie miedzy
odpowiednimi programami unijnymi w takich dziedzinach jak transport, energetyka
i cyfryzacja. Majac na uwadze zagrozenia dla bezpieczenstwa, projekty inwestycyjne
otrzymujace wsparcie Unii powinny obejmowacé odpornosé infrastruktury, w tym jej
konserwacje i bezpieczenstwo, atakie mie¢ na wzgledzie zasady ochrony obywateli
w przestrzeni publicznej. Powinno to by¢ uzupelieniem wysitkow podejmowanych
w ramach innych unijnych funduszy, takich jak Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego,
zapewniajacych wsparcie na rzecz zwigzanych z bezpieczenstwem elementéw inwestycji

w dziedzinie przestrzeni publicznej, transportu, energii i innej infrastruktury krytyczne;.

Program InvestEU powinien w stosownych przypadkach przyczynié¢ sie do osiggniecia
celow [tmienionej dyrektywy w sprawie odnawialnych Zrodel energii] i [rozporzqgdzenia
w sprawie zarzqdzania uniq energetyczngf, atakie do sprzyjania efektywnosci

energetycznej w decyzjach inwestycyjnych.

Prawdziwa multimodalnos¢ jest szansq na stworzenie wydajnej i przyjaznej dla srodowiska
sieci transportu, w ktorej maksymalnie wykorzystywany bedzie potencjal wszystkich
srodkow transportu oraz zrodzi si¢ synergia miedzy nimi. Program InvestEU moglby
wspiera¢ inwestycje w multimodalne wezly transportowe, ktore pomimo znacznego
potencjalu ekonomicznego iuzasadnienia biznesowego sq bardzo ryzykowne dla
prywatnych inwestorow. Program moglby rownie; priyczynié si¢ do opracowania
i wdroZenia inteligentnych systemow transportowych (ITS). Program InvestEU powinien
si¢ przyczyni¢ do wzmozZenia wysitkow na rzecz tworzenia iwdraZania technologii

wplywajgcych na poprawe bezpieczenstwa pojazdow i infrastruktury drogowej.

Program InvestEU powinien si¢ przyczyni¢ do realizacji polityki UE dotyczgcej morz
i oceanow, poprzez tworzenie projektow i przedsiewzieé w obszarze niebieskiej gospodarki,
izasad jej finansowania. Mogloby to obejmowaé interwencje w obszarze

przedsiebiorczosci i gospodarki morskiej, innowacyjnego i konkurencyjnego przemystu
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(14)

(14a)

(15)

(16)

morskiego, atakie energii morskiej pochodzqcej ze Zrodel odnawialnych i gospodarki

0 obiegu zamknigtym.

Mimo ze ogoélny poziom inwestycji w Unii wzrasta, inwestycje w dzialalno$¢ obarczong
wyzszym ryzykiem, takg jak badania naukowe 1innowacje, sa nadal niewystarczajace.
Wynikajace ztego niedoinwestowanie badan iinnowacji ma negatywny wplyw na
konkurencyjnos$¢ przemystowa i gospodarcza Unii oraz jako$¢ zycia jej obywateli. Fundusz
InvestEU powinien oferowa¢ odpowiednie produkty finansowe ukierunkowane na rézne
etapy cyklu innowacji i szerokie spektrum interesariuszy, w szczegdlnosci umozliwiajace
zwiekszanie skali rozwigzan i ich wdrazanie na skale handlowa w Unii, tak aby rozwigzania
te byly konkurencyjne na rynkach §wiatowych oraz promowaly wybitne osiggniecia Unii
w dziedzinie zrownowaZonych technologii na arenie miedzynarodowej w synergii
g programem ,,Horyzont Europa”, w tym z dziataniami Europejskiej Rady ds. Innowacji.
Aby udzielié¢ takiego ukierunkowanego wsparcia, nalezy si¢ w znacznym stopniu oprzeé na
doswiadczeniu zdobytym w zwigzku 7z instrumentami finansowymi stworzonymi na
potrzeby programu ,Horyzont 20207, takimi jak InnovFin, aby ulatwié innowacyjnym
przedsigbiorstwom szybszy dostep do finansowania.

Poniewaz turystyka jest wainym sektorem gospodarki Unii, Program InvestEU powinien
przyczynié sie do wimocnienia dlugofalowej konkurencyjnosci tego sektora, wspierajqc

dzialania sprzyjajgce turystyce zrownowazonej, innowacyjnej i cyfrowej.

Pilnie potrzebne s3 intensywne wysitki na rzecz inwestowania w transformacj¢ cyfrowa
1 gwigkszenia jej tempa oraz w celu rozlozenia korzysci z tej transformacji na wszystkich
obywateli 1 przedsigbiorstwa w Unii. Majac juz solidne ramy polityczne strategii jednolitego
rynku cyfrowego, nalezy teraz realizowa¢ inwestycje o podobnym poziomie ambicji, w tym

inwestycje w rozwoj sztucznej inteligencji zgodnie z programem ,, Cyfrowa Europa”.

IMSP stanowiq ponad 99 % przedsiebiorstw w Unii, aich wartos¢ gospodarcza jest
istotna i kluczowa. Starajac si¢ o dostep do finansowania, borykaja si¢ one jednak
z trudno$ciami ze wzgledu na obawy przed wysokim ryzykiem i brakiem wystarczajacych
zabezpieczen. Dodatkowe wyzwania wynikaja z koniecznosci utrzymania przez MSP
i przedsigbiorstwa spoleczne konkurencyjnos$ci Ipoprzez angazowanie si¢ w cyfryzacje,
umig¢dzynarodowienie, transformacje zgodng z logikq gospodarki o obiegu zamknigtym,
dzialalno$é innowacyjng oraz podnoszenie kwalifikacji sity roboczej. Ponadto MSP maja
dostep do bardziej ograniczonego zestawu zrodet finansowania w poréwnaniu z wiekszymi
przedsigbiorstwami: zazwyczaj nie emituja obligacji, majg jedynie ograniczony dost¢p do
gietd papieréw wartoSciowych 1duzych inwestorow instytucjonalnych. Imnowacyjne
rozwiqzania, takie jak wykup pracowniczy przedsiebiorstwa lub partycypacja pracownicza,

sq réwniei coraz powszechniejsze w przypadku MSP i przedsigbiorstw spolecznych.
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Problemy z dostepem do finansowania sg jeszcze bardziej dotkliwe w przypadku tych MSP,
ktorych dzialalno$é jest zwigzana z aktywami niematerialnymi i prawnymi. Unijne MSP
korzystajag w duzej mierze ze wsparcia bankow i finansowania dtuznego w formie kredytow
w rachunku biezacym, pozyczek bankowych lub leasingu. Zwigkszenie zdolnosci MSP do
finansowania ich zaktadania, wzrostu, innowacji i zrownowazonego rozwoju, zapewnienia
sobie konkurencyjnosci oraz zdolnosci do przetrwania pogorszenia koniunktury
gospodarczej, a tym samym zwickszenie odpornosci gospodarki i systemu finansowego na
kryzys lub wstrzasy gospodarcze oraz jej zdolnosci do tworzenia miejsc pracy i dobrostanu
spolecznego, wymaga wspierania MSP zmagajacych siec ze wspomnianymi wyzej
wyzwaniami poprzez utatwienie im dostgpu do finansowania oraz zapewnienie im bardziej
zréznicowanych zrodet finansowania. Stanowi to rowniez uzupektnienie inicjatyw podjetych
juz w kontekscie unii rynkow kapitatowych. Fundusz InvestEU powinien zatem skorzystaé
ze zdobyczy wudanych programow takich jak COSME i oferowacé kapital obrotowy
i inwestycje w calym cyklu Zycia przedsi¢biorstwa, finansowanie transakcji leasingu oraz
stworzy¢ mozliwo$¢ skupienia si¢ na konkretnych, bardziej ukierunkowanych produktach
finansowych.

(17)  Jak okreslono w dokumencie otwierajacym debate na temat spolecznego wymiaru Europy!,
w komunikacie dotyczacym Europejskiego filaru praw socjalnych? i w unijnych ramach ds.
Konwencji ONZ o prawach o0sob niepelnosprawnych, budowanie sprawiedliwszej Unii
bardziej sprzyjajacej wiaczeniu spotecznemu, jest jednym z priorytetow Unii w zakresie
zwalczania nierdéwnos$ci 1wspierania polityki wlaczenia spotecznego w Europie.
Nieréwnos$¢ szans dotyczy szczegolnie dostepu do edukacji, szkolenia, kultury,
zatrudnienia, opieki zdrowotne] iustug spolecznych. Inwestowanie w gospodarke
spoleczng oparta na umiej¢tnosciach 1 kapitale ludzkim, atakze w integracj¢ spoteczng
stabszych grup, zwlaszcza koordynowane na poziomie unijnym, moze przyczyni¢ si¢ do
zwigkszenia mozliwosci gospodarczych. Fundusz InvestEU powinien by¢ wykorzystywany
do wspierania inwestycji w ksztalcenie 1 szkolenie, w tym w przekwalifikowanie zawodowe
i podwyiszanie kwalifikacji pracownikow, zwlaszcza w regionach uzaleZnionych od
gospodarki opartej w znacznej mierze na weglu i dotknietych strukturalng transformacjq
zwiqzang 7 priejsciem na gospodarke niskoemisyjng, do pomocy w zwigkszaniu
zatrudnienia, w szczegdlnosci  wsérdod osob  niewykwalifikowanych 1 dlugotrwale
bezrobotnych, oraz do poprawy sytuacji w zakresie rownouprawnienia plci, rownych szans,
solidarno$ci  miedzypokoleniowej, opieki zdrowotnej 1sektora ustug spolecznych,
mieszkalnictwa socjalnego, bezdomnosci, integracji cyfrowej, rozwoju spolecznosci, roli

1 miejsca mtodych ludzi w spoleczenstwie, jak rowniez osob znajdujacych si¢ w trudnej

1 COM(2017)0206.
2 COM(2017)0250.
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(18a)
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sytuacji, w tym obywateli panstw trzecich. Program InvestEU powinien takze przyczyni¢ si¢
do wspierania europejskiej kultury ikreatywnosci. Aby przeciwdziata¢ glebokiej
transformacji spoteczenstw Unii irynku pracy w nadchodzacym dziesi¢cioleciu, trzeba
inwestowa¢ w kapital ludzki, infrastrukture spoleczng, mikrofinansowanie, etyczne
finansowanie i finansowanie przedsi¢biorstw spotecznych oraz nowe modele biznesowe
gospodarki spotecznej, w tym realizowaé inwestycje majace wptyw spoteczny i zlecaé
zadania majace na celu uzyskanie okre$lonego wptywu spolecznego. Program InvestEU
powinien wzmocni¢ rodzacy si¢ ekosystem rynku spotecznego, zwigkszajac podaz
finansowania i ustawiajgc dostgp do niego mikroprzedsi¢biorstwom i przedsigbiorstwom
spotecznym oraz instytucjom solidarnosci spolecznej, tak aby zaspokoi¢ potrzeby tych,
ktérzy najbardziej tego potrzebuja. W sprawozdaniu grupy zadaniowej wysokiego szczebla
ds. inwestowania w infrastrukture spoteczng w Europie! wskazano gczng luke inwestycyjng
w wysokosci co najmniej 1,5 bln EUR przewidywang w latach 2018-2030 w infrastrukturze
iuslugach spotecznych, wtym w obszarze ksztalcenia, szkolenia, opieki zdrowotnej
1 mieszkalnictwa, ktéore wymagaja wsparcia rowniez na poziomie Unii. W zwigzku z tym
nalezy wykorzysta¢ taczng zdolno$¢ kapitatu publicznego, komercyjnego i dobroczynnego,
jak rdwniez wsparcie ze strony alternatywnych kategorii podmiotow finansowych, takich
jak podmioty etyczne, spoleczne ipodmioty dzialtajgce w sposob zrownowaZony, oraz
fundacji, w celu wspierania rozwoju tancucha wartosci na rynku spotecznym i zwigkszania

odpornosci Unii.

Fundusz InvestEU powinien funkcjonowa¢ w ramach czterech segmentéw polityki
odzwierciedlajacych kluczowe priorytety polityk Unii, a mianowicie zrownowazong
infrastrukture; badania naukowe, innowacje icyfryzacje; MSP oraz inwestycje

1 umiejetnosci spoteczne.

Cho¢ 7 segmentu MSP powinny w pierwszym rzedzie korzystaéc MSP, male spotki
o sredniej kapitalizacji rownie; powinny sie kwalifikowaé do wsparcia 7 tego segmentu.
Spotki o sredniej kapitalizacji powinny sie kwalifikowaé do wsparcia 7 pozostalych trzech

segmentow.

Kazdy segment polityki powinien sktada¢ si¢ z dwoch moduldw, tj. z modutu unijnego
imodutu panstw czlonkowskich. Modutl unijny powinien shuzy¢ korygowaniu,
w proporcjonalny sposéb, niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie
inwestycji majqcych zasieg ogolnounijny lub specyficznych dla poszczegolnych panstw
czlonkowskich, a wspierane dziatania powinny charakteryzowa¢ si¢ wyrazng europejska

warto$cig dodang. Modul panstw cztonkowskich powinien umozliwia¢ panstwom

Opublikowany w styczniu 2018 r. jako European Economy Discussion Paper [dokument
do dyskusji na temat gospodarki europejskiej] nr 074.
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cztonkowskim oraz wladzom regionalnym za posrednictwem panstw czlonkowskich
przeznaczanie czesci ich zasobow z funduszy podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu na
tworzenie rezerw na potrzeby gwarancji UE zabezpieczajacej operacje z zakresu
finansowania i inwestycji stluzace korygowaniu niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych
sytuacji w zakresie inwestycji na ich wlasnym terytorium zgodnie 7 umowgq o przyznanie
wktadu, w tym na obszarach oddalonych i znajdujacych si¢ w niekorzystnej sytuacji, takich
jak najbardziej oddalone regiony Unii, aby realizowa¢ cele danego funduszu podlegajacego
zarzadzaniu dzielonemu. Dzialania wspierane z Funduszu InvestEU w ramach modutu
unijnego lub modulu panstw czltonkowskich nie powinny powiela¢ ani wypieraé

finansowania prywatnego, ani zaktoca¢ konkurencji na rynku wewnetrznym.

Modut panstw cztonkowskich powinien by¢ specjalnie zaprojektowany tak, by umozliwiaé
korzystanie z funduszy podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu w celu tworzenia rezerw na
gwarancj¢ udzielang przez Uni¢. Mozliwos¢é ta zwigkszylaby wartos¢ dodang
zabezpieczanych przez Unie gwarancji budietowych dzieki udostgpnieniu ich szerszemu
gronu odbiorcow finansowych 7 przeznaczeniem na szerszy wachlarz projektow oraz
dzieki zroinicowaniu sposobow osiggania celow w przypadku funduszy podlegajqgcych
zarzgdzaniu dzielonemu, przy jednoczesnym zapewnieniu spdjnego zarzadzania ryzykiem
zwigzanym ze zobowigzaniami warunkowymi poprzez stosowanie gwarancji udzielanej
przez Komisje w ramach zarzadzania posredniego. Unia powinna gwarantowac operacje
z zakresu finansowania 1iinwestycji przewidziane w umowach w sprawie gwarancji
zawartych miedzy Komisja a partnerami wykonawczymi w ramach modutu panstw
cztonkowskich; fundusze podlegajace zarzadzaniu dzielonemu powinny stanowi¢ zrddlo
rezerw na gwarancje, zgodnie ze wskaznikiem tworzenia rezerw ustalonym przez Komisje
1 0kreslonym w umowie o przyznanie wkltadu podpisanej z odnosnym panstwem
czlonkowskim, na podstawie charakteru odnosnych operacji 1zwigzanych znimi
oczekiwanych strat, natomiast panstwa cztonkowskie przejmowalyby straty przekraczajace
poziom oczekiwanych strat poprzez wystawianie gwarancji wzajemnych na rzecz Unii.
Takie uzgodnienia powinny by¢ przyjmowane w ramach jednej umowy o przyznanie
wktadu zawieranej z kazdym panstwem czionkowskim, ktére dobrowolnie wybierze takie
rozwigzanie. Umowa o przyznanie wktadu powinna obejmowaé przynajmniej jedng
szczegblowa umowe w sprawie gwarancji, ktéra ma by¢ realizowana na terytorium danego
panstwa cztonkowskiego, oraz wszelkie wyodr¢bnione srodki z przeznaczeniem dla
regionow na podstawie przepisow dotyczgcych Funduszu InvestEU. Okreslenie wskaznika
tworzenia rezerw w poszczegdlnych przypadkach wymaga odstepstwa od art. 211 ust. 1
rozporzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046' (,rozporzadzenie finansowe”). Ta struktura

przewiduje rowniez jednolity zbior przepisow dotyczacych gwarancji budzetowych
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(22)

(23)

(23a)

wspieranych z funduszy zarzadzanych centralnie lub z funduszy podlegajacych zarzadzaniu

dzielonemu, co utatwiloby ich taczenie.

W celu zapewnienia maksymalnego wplywu politycznego, skutecznej realizacji oraz
odpowiedniego nadzoru nad zarzgdzaniem budietem i ryzykiem naleiy ustanowié miedzy
Komisjg a grupg EBI partnerstwo oparte na atutach kazdego z partneréw, ktore powinno

wspiera¢ skuteczny i sprzyjajgcy wilgczeniu bezposredni dostep do finansowania.

Komisja powinna wraz z grupq EBI zasiggaé¢ opinii innych potencjalnych partneréw
wykonawczych  w kwestii  wytycznych  inwestycyjnych, wytycznych  dotyczgcych
monitorowania klimatu izrownowazonego rozwoju oraz, w stosownych przypadkach,
wspolnych metod w celu zapewnienia wlgczajgcego charakteru i zdolnosci do
funkcjonowania do czasu ustanowienia organow zarzqdzajgcych, po ktorym partnerzy

wykonawczy powinni wchodzi¢ w sktad rady doradczej i rady kierowniczej.

Fundusz InvestEU powinien méc przyjmowaé wktady z panstw trzecich, ktore sg cztonkami
Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu, panstw przystepujacych, kandydatow
i potencjalnych kandydatéw, panstw objetych polityka sasiedztwa i innych panstw zgodnie
z warunkami ustalonymi migdzy Unig atymi panstwami. Powinno to umozliwié¢
w stosownych przypadkach stalg wspotprace z odno$nymi panstwami, w szczegdlnosci

w dziedzinie badah naukowych 1 innowacji, jak rowniez w dziedzinie MSP.

W niniejszym rozporzadzeniu okresla si¢ pulg $rodkow finansowych na dziatania
realizowane w ramach Programu InvestEU inne niz tworzenie rezerw na gwarancj¢ UE,
ktéra to pula wramach rocznej procedury budzetowej ma stanowi¢ dla Parlamentu
Europejskiego i Rady gtoéwng kwote odniesienia w rozumieniu [odniesienie do aktualizacji
w stosownych przypadkach zgodnie z nowym porozumieniem migdzyinstytucjonalnym:
pkt 17 Porozumienia miedzyinstytucjonalnego zdnia 2 grudnia 2013 r. pomigdzy
Parlamentem Europejskim, Rada i Komisjg w sprawie dyscypliny budzetowej, wspolpracy

w kwestiach budzetowych i nalezytego zarzadzania finansami'].

Oczekuje sie, ze gwarancja UE w wysokos$ci 40 817 500 000 EUR (w cenach biezacych) na
poziomie Unii zmobilizuje w calej Unii inwestycje o wartosci ponad 698 194 079 000 EUR,
1 nalezy qu podzieli¢ migdzy segmenty polityki.

Dnia [data] Komisja oglosita, Ze ,[b]ez uszczerbku dla prerogatyw Rady we wdraZaniu

paktu stabilnosci i wzrostu jednorazowe wktady panstw czlonkowskich, dokonane przez

Odniesienie do aktualizacji: Dz.U. C 373 2 20.12.2013, s. 1. Porozumienie jest dostepne pod
adresem: http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/PL/TXT/?uri=uriserv:0J.C_.2013.373.01.0001.01.POL&toc=0J:C:2013:373:TOC
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panstwo czlonkowskie Ilub krajowe banki prorozwojowe sklasyfikowane w sektorze
instytucji rzgdowych lub dzialajgce w imieniu panstwa czlonkowskiego na rzecz EFIS lub
tematycznych Ilub wielokrajowych platform inwestycyjnych ustanowionych w celu
realizacji planu inwestycyjnego powinny co do zasady by¢ uznawane za dzialania
jednorazowe w rozumieniu art. 5 ust. 1 iart. 9 ust. 1 rozporzqgdzenia Rady (WE)
nr 1466/97 oraz art. 3 ust. 4 rozgporzgdzenia Rady (WE) nr 1467/97. Ponadto, bez
uszczerbku dla prerogatyw Rady we wdraianiu paktu stabilnosci i wzrostu, Komisja
rozwazy, w jakim stopniu — w kontekscie komunikatu Komisji w sprawie elastycznosci —
InvestEU, jako instrument bedqgcy nastegpcq EFIS, moZna potraktowad tak samo jak EFIS
w odniesieniu do jednorazowego wkladu wnoszonego przez panstwa czlonkowskie
w gotowce w celu sfinansowania dodatkowej kwoty gwarancji UE na potrzeby modutu

panstwa czlonkowskiego”.

Gwarancja UE, na ktorej opiera si¢ Fundusz InvestEU, powinna by¢ wdrazana przez
Komisj¢ posrednio, tzn. za posrednictwem partnerow wykonawczych, ktorzy sa w stanie
dotrze¢ w stosownych przypadkach do posrednikow finansowych ido ostatecznych
odbiorcow. Proces wyboru partnerow wykonawczych powinien by¢ przejrzysty i wolny od
wszelkich konfliktow intereséw. Komisja powinna zawrze¢ zkazdym z partneréow
wykonawczych umoweg w sprawie gwarancji zapewniajacg im zdolno$¢ gwarancyjng
z Funduszu InvestEU w celu wsparcia ich operacji z zakresu finansowania i inwestycji,
ktére sg zgodne z celami Funduszu InvestEU i kryteriami kwalifikowalnos$ci. Zarzgdzanie
ryzykiem w odniesieniu do gwarancji nie powinno utrudniaé bezposredniego dostepu
partnerow wykonawczych do gwarancji. Po otrzymaniu gwarancji w z modutu unijnego
partnerzy wykonawczy powinni w pelni odpowiadaé za caly proces inwestycyjny iza
przeprowadzanie operacji 7 zakresu finansowania lub inwestycji 7 naleiytq starannoscig.
Fundusz InvestEU powinien wspierac projekty, ktore z natury charakteryzujq sie wyiszgym
profilem ryzyka ni; projekty wspierane w ramach zwyklych operacji partnerow
wykonawczgych i ktorych bez wsparcia 7 Funduszu InvestEU w okresie, w ktorym moZna
skorzysta¢ z gwarancji UE, inne podmioty publiczne lub prywatne nie moglyby

zrealizowacé wcale lub nie w takim samym zakresie.

Fundusz InvestEU powinien dysponowacé odpowiedniq strukturqg zarzgdzania, ktorej rola
powinna by¢ zbieina 7jego wylgcznym celem, jakim jest zapewnienie wlasciwego
wykorzystania gwarancji UE zgodnie 7 zasadq zapewnienia niezaleinosci politycznej
decyzji inwestycyjnych. Te strukture zarzgdzania powinny tworzy¢ Rada Doradcza, Rada
Kierownicza i catkowicie niezalezny Komitet Inwestycyjny. Ogolny sklad struktury
zarzgdzania powinien zmierzaé do osiggniecia rownowagi plci. Struktura zarzgdzania nie
powinna zaklocaé procesu decyzyjnego grupy EBI lub innych partnerow wykonawczych

ani nie powinna zastegpowac ich odpowiednich organow zarzgdzajgcych.
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(25)

(25a)

(26)

27

(28)

(29)

Nalezy ustanowi¢ Rade Doradcza - sktadajaca si¢ z przedstawicieli partnerow
wykonawczych i przedstawicieli panstw cztonkowskich, z jednego eksperta powotanego
przez Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoleczny oraz 7 jednego eksperta powolanego
przez Komitet Regionow — wcelu wymiany informacji oraz danych dotyczacych
wykorzystywania produktéw finansowych udost¢pnianych w ramach Funduszu InvestEU,
atakze wcelu omawiania zmieniajacych si¢ potrzeb inowych produktow, wtym luk
rynkowych na okres$lonych terytoriach.

Rada Kierownicza, skladajgca sie 7 przedstawicieli Komisji, partnerow wykonawczych
oraz jednego eksperta bez prawa glosu wyznaczonego przez Parlament Europejski,

powinna okreslaé strategiczne i operacyjne wytyczne dotyczgce InvestEU.

Komisja powinna ocenia¢ zgodnos¢ przedtozonych przez partneréw wykonawczych operacji
z zakresu finansowania 1 inwestycji z prawem 1 polityka Unii, natomiast ostateczne decyzje

w sprawie tych operacji powinien podejmowac partner wykonawczy.

Komitet Inwestycyjny powinien wspomagaé niezaleiny sekretariat mieszczgcy sig

w Komisji i odpowiedzialny przed przewodniczgcym Komitetu Inwestycyjnego.

Komitet Inwestycyjny sktadajacy si¢ z niezaleznych ekspertéw powinien przedstawiaé
swoje wnioski w sprawie przyznania wsparcia w formie gwarancji UE na operacje z zakresu
finansowania i inwestycji spetniajace kryteria kwalifikowalno$ci, udzielajac w ten sposob
zewnetrznego doradztwa fachowego przy ocenie inwestycyjnej projektu. Komitet
Inwestycyjny powinien zbiera¢ si¢ w réznych konfiguracjach, aby jak najlepiej uwzgledniac

rézne dziedziny 1 sektory polityki.

Przy wyborze partneréw wykonawczych do celow wdrazania Funduszu InvestEU Komisja
powinna rozwaza¢ zdolno$¢ kontrahenta do realizowania celow Funduszu InvestEU
1 wniesienia wlasnych zasobow, aby zapewni¢ odpowiedni zasieg geograficzny
1 dywersyfikacje geograficzng, do przyciagnigcia inwestorOw prywatnych oraz do
zapewnienia odpowiedniej dywersyfikacji ryzyka i stworzenia I rozwigzan shuzacych
korygowaniu niedoskonato$ci rynku inieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji. Ze
wzgledu na rolg grupy Europejskiego Banku Inwestycyjnego (,,EBI”), jaka powierza si¢ jej
w Traktatach, jej zdolno$¢ do dzialania we wszystkich panstwach czionkowskich oraz jej
doswiadczenie zdobyte w ramach obecnych instrumentéw finansowych i EFIS, powinna ona
pozosta¢ uprzywilejowanym partnerem wykonawczym w ramach unijnego modutu
Funduszu InvestEU. Oprocz grupy EBI mozliwos¢ oferowania zestawu uzupelniajacych
produktow finansowych powinny mie¢ tez krajowe banki lub instytucje prorozwojowe ze
wzgledu na to, ze ich doswiadczenie 1 zdolnosci na szczeblu krajowym i regionalnym moga

by¢ korzystne dla maksymalizacji wptywu funduszy publicznych na calym terytorium Unii,
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(30)

€2))

(32)

oraz aby wspierane projekty pochodzily 7 roZnych obszarow geograficznych Unii. Program
InvestEU powinien by¢ realizowany w taki sposob, aby sprzyjaé rownym warunkom
dzialania dla mniejszych i krocej dzialajgcych bankow lub instytucji prorozwojowych.
Powinna ponadto istnie¢ mozliwos¢, aby inne migdzynarodowe instytucje finansowe
dziataly w charakterze partnerow wykonawczych, zwlaszcza gdy posiadaja one
komparatywng przewage pod wzgledem szczegodlnej wiedzy fachowej i do$wiadczenia
w niektorych panstwach czlonkowskich oraz gdy wigkszosé udzialow w spolce naleiy do
podmiotow unijnych. RoOwniez inne podmioty spetniajace kryteria okreslone
w rozporzadzeniu finansowym powinny mie¢ mozliwos¢ dziatania w charakterze partneréw

wykonawczych.

Aby sprzyja¢ wigkszej dywersyfikacji geograficznej, mozina stworzy¢  platformy
inwestycyjne lgczgce wysitki i wiedze fachowq partnerow wykonawczych z dzialtaniami
innych krajowych bankow prorozwojowych o nieduiym doswiadczeniu w korzystaniu
z instrumentow finansowych. NaleZy sprzyjaé takim strukturom, takZe przy ewentualnym
wsparciu ze strony Centrum Doradztwa InvestEU. Aby sprzyjaé korzystaniu z platform
inwestycyjnych w danych sektorach, naleiy zgromadzi¢ wspétinwestorow, organy
publiczne, ekspertow, placowki oswiatowe, szkoleniowe ibadawcze, odpowiednich
partnerow spolecznych i przedstawicieli spoleczenstwa obywatelskiego oraz inne

odpowiednie podmioty na szczeblu unijnym, krajowym i regionalnym.

Gwarancja UE w ramach modutu panstw cztonkowskich powinna by¢ udzielana kazdemu
partnerowi wykonawczemu kwalifikujacemu si¢ zgodnie zart. 62 ust.1 lit. ¢)
rozporzadzenia finansowego, w tym krajowym lub regionalnym bankom lub instytucjom
prorozwojowym,  EBI,  Europejskiemu  Funduszowi  Inwestycyjnemu  1innym
miedzynarodowym instytucjom finansowym. Wybierajac partneréw wykonawczych
w ramach modutu panstw cztonkowskich, Komisja powinna uwzgledni¢ propozycje
przedstawione przez kazde panstwo czlonkowskie, ujete w umowie o przyznanie wktadu.
Zgodnie zart. 154 rozporzadzenia finansowego Komisja musi dokona¢ oceny zasad
1 procedur partnera wykonawczego, aby upewni¢ si¢, ze gwarantujag one poziom ochrony

interesOw finansowych Unii rOwnowazny poziomowi gwarantowanemu przez Komisjg.

Ostateczne decyzje w sprawie operacji z zakresu finansowania iinwestycji powinny by¢
podejmowane przez partnera wykonawczego wjego wlasnym imieniu, powinny by¢
wdrazane zgodnie z jego wewnetrznymi zasadami, politykg i1 procedurami oraz ujmowane
w jego sprawozdaniach finansowych [lub w stosownych przypadkach ujawniane
w informacjach dodatkowych do sprawozdan finansowych. Komisja powinna zatem
rozlicza¢ si¢ wylacznie ze zobowigzan finansowych wynikajacych z gwarancji UE
1 wykazywa¢ maksymalna kwot¢ gwarancji, w tym wszelkie istotne informacje na temat

udzielonej gwarancji.
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(33) Fundusz InvestEU powinien w stosownych przypadkach umozliwia¢ sprawne,
bezproblemowe 1 skuteczne laczenie z tg gwarancja dotacji lub instrumentoéw finansowych
badz obu tych rodzajow wsparcia, finansowanych z budzetu Unii lub z innych funduszy
takich jak Fundusz na rzecz Innowacji Unijnego Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji
(ETS) w sytuacjach, w ktorych jest to konieczne w celu jak najlepszego wsparcia inwestycji
stuzacych korygowaniu okre$lonych niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji

w zakresie inwestycji.

(34) Projekty przedtozone przez partneréw wykonawczych celem otrzymania wsparcia w ramach
Programu InvestEU, ktore przewiduja potaczenie tego wsparcia ze wsparciem z innych
programéw unijnych, powinny by¢ réwniez, jako cato$¢, zgodne zcelami i kryteriami
kwalifikowalno$ci zawartymi w przepisach dotyczacych odnosnych programoéw unijnych.
Decyzj¢ o wykorzystaniu gwarancji UE nalezy podejmowac¢ zgodnie z przepisami Programu
InvestEU.

(35) Centrum Doradztwa InvestEU powinno wspieraé opracowywanie optymalnych sekwencji
projektow inwestycyjnych w kazdym segmencie polityki za pomocgq inicjatyw doradczych,
ktore powinny by¢ realizowane przez grupe EBI, innych partnerow doradczych Ilub
bezposrednio przez Komisje. Centrum Doradztwa InvestEU powinno wspierad
dywersyfikacje geograficzng, aby przyczyni¢ sie¢ do osiggniecia celow Unii w zakresie
spojnosci gospodarczej, spolecznej i terytorialnej oraz zmniejszenia dysproporcji miedzy
regionami. Centrum Doradztwa InvestEU powinno poswieci¢ szczegolng uwage
grupowaniu malych projektow w wigksze pakiety. Komisja, grupa EBI i pozostali
partnerzy doradczy powinni Scisle ze sobg wspolpracowad, by zapewnié¢ skutecznosé,
synergie i faktyczng dostgpnosé wsparcia w calej Unii przy naleiytym uwzglednieniu
wiedzy fachowej ilokalnego potencjatu partnerow wykonawczych oraz Europejskiego
Centrum Doradztwa Inwestycyjnego. Centrum Doradztwa InvestEU powinno ponadto
stworzy¢ centralny punkt kontaktowy do celéow pomocy przy opracowywaniu projektow
udzielanej w ramach Centrum Doradztwa InvestEU organom wiladz ipromotorom
projektow.

(35a) Komisja powinna ustanowi¢ Centrum Doradztwa InvestEU wraz z grupg EBI jako
glownym partnerem, opierajgc sie w szczegdlnosci na doswiadczeniach zdobytych
w ramach Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego. Komisja powinna
odpowiadaé¢ za polityczny zarzgd Centrum Doradztwa InvestEU oraz za zarzgdzanie
centralnym punktem kontaktowym. Grupa EBI powinna realizowaé inicjatywy doradcze
w ramach segmentow polityki. Ponadto grupa EBI powinna swiadczy¢ ustugi operacyjne
na rzecz Komisji, wtym poprzez udzial w sporzgdzaniu wytycznych strategicznych

i politycznych, katalogowanie istniejgcych inowo powstajqcych inicjatyw doradczych,
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(36)

(36a)

(37)

(38)

oceng potrzeb w zakresie doradztwa idoradzanie Komisji w kwestii optymalnego

zaspokojenia tych potrzeb za pomocq istniejgcych lub nowych inicjatyw doradczych.

Aby zapewni¢ szeroki zasieg geograficzny ustug doradczych w catej Unii oraz skutecznie
upowszechnia¢ informacje o Funduszu InvestEU na szczeblu lokalnym, nalezy zapewni¢
lokalng obecno§¢ Centrum Doradztwa InvestEU w kazdym panstwie cztonkowskim,
z uwzglednieniem istniejgcych systemow wsparcia iobecnosci partnerow lokalnych,
w celu udzielania na szczeblu lokalnym wymiernej, proaktywnej pomocy dostosowanej do
potrzeb. Aby ulatwié¢ udzielanie wsparcia doradczego na szczeblu lokalnym oraz zapewnié
skutecznosé, synergie i faktyczng dostepnosé wsparcia na calym terytorium Unii, Centrum
Doradztwa InvestEU powinno wspolpracowaé z krajowymi bankami Ilub instytucjami

prorozwojowymi oraz korzystaé z ich wiedzy fachowej.

Centrum Doradztwa InvestEU powinno zapewnia¢ malym projektom i projektom
przedsiebiorstw typu start-up wsparcie doradcze — zwlaszcza gdy przedsiebiorstwa typu
start-up dqzq do ochrony swoich inwestycji w badania iinnowacje poprzez uzyskanie
tytutow wlasnosci intelektualnej takich jak patenty — biorgc pod uwage istniejqce synergie

oraz poszukujgc synergii 7 innymi ustugami, ktore mogg wiqzaé sie z takimi dziataniami.

W kontekscie Funduszu InvestEU konieczne jest wspieranie opracowywania projektow
i budowania potencjalu w celu rozwijania zdolno$ci organizacyjnych idzialan na rzecz
rozwoju rynku niezbednych do inicjowania wysokiej jakosci projektow. Nalezy ponadto
dazy¢ do stworzenia warunkéw umozliwiajacych wzrost potencjalnej liczby kwalifikujacych
si¢ odbiorcow w nowych segmentach rynku, w szczegodlnosci w sytuacjach, w ktérych
niewielka skala pojedynczych projektow wigze si¢ ze znacznym wzrostem kosztow
transakcyjnych na poziomie projektu, jak to si¢ dzieje na przyktad w przypadku ekosystemu
finansowania spotecznego, w tym w przypadku organizacji filantropijnych oraz sektora
kultury i sektora kreatywnego. Wspieranie budowania zdolnosci powinno mie¢ I charakter
uzupehiajacy 1 dodatkowy w stosunku do dziatan podejmowanych w ramach innych
programo6w unijnych dotyczacych konkretnego obszaru polityki. Naleiy takZe staraé sie
wspierac¢ budowanie zdolnosci potencjalnych promotorow projektow, zwlaszcza lokalnych

organizacji i samorzqdow terytorialnych.

Nalezy stworzy¢ portal InvestEU w celu zapewnienia partnerom wykonawczym tatwo
dostepnej i1 przyjaznej uzytkownikom bazy projektow pozwalajacej wyeksponowac projekty
inwestycyjne, ktére sg zgodne zprawem 1ipolitykg Unii idla ktéorych poszukuje sie
finansowania, ze szczegdlnym uwzglednieniem mozliwosci tworzenia potencjalnych

sekwencji projektow inwestycyjnych.
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(39) Zgodnie z pkt 22 i 23 Porozumienia mi¢dzyinstytucjonalnego na rzecz lepszego stanowienia
prawa zdnia 13 kwietnia 2016 r.! zachodzi potrzeba oceny Programu InvestEU na
podstawie informacji  zgromadzonych w oparciu o konkretne wymogi dotyczace
monitorowania, przy czym nalezy wunika¢ nadmiernej regulacji  iobcigzen
administracyjnych, zwlaszcza wzgledem panstw czlonkowskich. Wymogi te moga,
w stosownych przypadkach, obejmowaé mierzalne wskazniki jako podstawe oceny

oddziatywania Programu InvestEU na szczeblu lokalnym.

(40) W celu umozliwienia $ledzenia postepéw w realizacji celow Unii nalezy wdrozy¢ solidne
ramy monitorowania oparte na wskaznikach produktu, rezultatu i oddzialywania. W celu
zapewnienia rozliczalno$ci wobec obywateli europejskich Komisja powinna sktadaé¢
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie roczne sprawozdania na temat postepoéw, skutkow

1 operacji w ramach Programu InvestEU.

(41) Do niniejszego rozporzadzenia zastosowanie maja horyzontalne przepisy finansowe przyjete
przez Parlament Europejski i Rad¢ na podstawie art. 322 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej. Przepisy te sa ustanowione w rozporzadzeniu finansowym i okreslaja
w szczegblnosci procedure ustanawiania 1 wykonywania budzetu w drodze dotacji,
zamoOwien, nagrod 1wykonania posredniego oraz przewiduja kontrole wykonywania
obowigzkow przez podmioty upowaznione do dziatan finansowych. Przepisy przyjete na
podstawie art. 322 TFUE dotycza rowniez ochrony budzetu Unii w przypadku uogdlnionych
brakéw w zakresie praworzadnosci w panstwach czlonkowskich, jako ze poszanowanie
praworzadnosci jest niezbednym warunkiem wstepnym nalezytego zarzadzania finansami

1 skutecznego finansowania unijnego.

(42) Do Programu InvestEU zastosowanie ma rozporzadzenie (UE, Euratom) nr [rowe
rozporzgdzenie finansowe]. Okres§la ono zasady wykonania budzetu Unii, w tym zasady

dotyczace gwarancji budzetowych.

(43) Zgodnie z rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046°

(,;rozporzadzeniem finansowym™), rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE,

Porozumienie migdzyinstytucjonalne pomigdzy Parlamentem Europejskim, Radg Unii
Europejskiej 1 Komisjg Europejska z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego
stanowienia prawa (Dz.U. L 123 z 12.5.2016, s. 1).

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 7 dnia

18 lipca 2018 r. w sprawie zasad finansowych majgcych zastosowanie do budzetu
ogolnego Unii, zmieniajgce rozporzgdzenia (UE) nr 1296/2013, (UE) nr 1301/2013, (UE)
nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr
223/2014 i (UE) nr 283/2014 oraz decyzje nr 541/2014/UE, a takze uchylajgce
rozporzgdzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 193 7 30.7.2018, s. 1).
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(44)

Euratom) nr 883/2013!, rozporzadzeniem Rady (Euratom, WE) nr 2988/95%
rozporzadzeniem Rady (Euratom, WE) nr2185/96° irozporzadzeniem Rady (UE)
2017/1939* interesy finansowe Unii nalezy chroni¢ za pomoca proporcjonalnych $rodkow
obejmujgcych zapobieganie nieprawidtowosciom, w tym naduZyciom finansowym, ich
wykrywanie, korygowanie i prowadzenie dochodzen w ich sprawie, odzyskiwanie §rodkéw
utraconych, nienaleznie wyptaconych lub niewtasciwie wykorzystanych oraz, w stosownych
przypadkach, nakladanie sankcji administracyjnych. W szczegdlnos$ci, zgodnie
z rozporzadzeniem (UE, Euratom) nr 883/2013 1irozporzadzeniem (Euratom, WE)
nr 2185/96, Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) moze
prowadzi¢ dochodzenia administracyjne, w tym kontrole na miejscu i inspekcje, w celu
ustalenia, czy miaty miejsce naduzycie finansowe, korupcja lub jakiekolwiek inne
nielegalne dziatanie naruszajace interesy finansowe Unii. Zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2017/1939 Prokuratura Europejska (, EPPO”) moze prowadzi¢ dochodzenia i $cigac
przestgpstwa godzace w interesy finansowe Unii, jak przewidziano w dyrektywie
Parlamentu  Europejskiego iRady (UE) 2017/1371°. Zgodnie z rozporzadzeniem
finansowym kazda osoba lub podmiot, ktore otrzymuja $rodki finansowe Unii, majg w petni
wspoipracowaé¢ w celu ochrony interesow finansowych Unii, przyznawa¢ konieczne
uprawnienia 1iprawa dostepu Komisji, OLAF, EPPO - w przypadku tych panstw
czlonkowskich, ktore uczestniczg we wzmocnionej wspolpracy na mocy rozporzgdzenia
(UE) 2017/1939 - 1Europejskiemu Trybunalowi Obrachunkowemu (ETO) oraz
dopilnowywacé, by wszelkie osoby trzecie uczestniczace w wykonaniu §rodkow finansowych

Unii przyznaty tym organom réwnowazne uprawnienia.

Panstwa trzecie bedace cztonkami Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG) moga

uczestniczy¢ w programach Unii  wramach wspolpracy ustanowionej na mocy

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE, Euratom) nr 883/2013 z dnia

11 wrzesnia 2013 r. dotyczace dochodzen prowadzonych przez Europejski Urzad ds.
Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE)

nr 1073/1999 Parlamentu Europejskiego 1 Rady 1 rozporzadzenie Rady (Euratom)

nr 1074/1999 (Dz.U. L 248 z 18.9.2013, s. 1).

Rozporzadzenie Rady (WE, Euratom) nr 2988/95 z dnia 18 grudnia 1995 r. w sprawie
ochrony interesow finansowych Wspolnot Europejskich (Dz.U. L 312 2 23.12.1995, s. 1).
Rozporzadzenie Rady (Euratom, WE) nr 2185/96 z dnia 11 listopada 1996 r. w sprawie
kontroli na miejscu oraz inspekcji przeprowadzanych przez Komisje w celu ochrony
interesow finansowych Wspolnot Europejskich przed naduzyciami finansowymi 1 innymi
nieprawidlowosciami (Dz.U. L 292 z 15.11.1996, s. 2).

Rozporzadzenie Rady (UE) 2017/1939 z dnia 12 paZzdziernika 2017 r. wdrazajace
wzmocniong wspotprace w zakresie ustanowienia Prokuratury Europejskiej (EPPO) (Dz.U.
L 283z31.10.2017,s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1371 z dnia 5 lipca 2017 r.

w sprawie zwalczania za posrednictwem prawa karnego naduzy¢ na szkode interesow
finansowych Unii (Dz.U. L 198 z 28.7.2017, s. 29).
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(45)

(46)

(47)

Porozumienia EOG, ktére przewiduje wprowadzenie w zycie programow w drodze decyzji
wydanej na mocy tego porozumienia. Pafstwa trzecie moga uczestniczy¢ w programie
rowniez na podstawie innych instrumentow prawnych. Do niniejszego rozporzadzenia
nalezy wprowadzi¢ odpowiedni przepis szczegdétowy przyznajacy niezbedne uprawnienia
i prawa dostepu wlasciwemu urzednikowi zatwierdzajagcemu, Europejskiemu Urzedowi ds.
Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz Europejskiemu Trybunatowi
Obrachunkowemu, pozwalajace im na catoSciowe wykonywanie ich odpowiednich

kompetencji.

Zgodnie z [odniesienie do odpowiedniej aktualizacji zgodnie z nowq decyzjg w sprawie
KTZ: art. 88 decyzji Rady 2013/755/UE] osoby i podmioty z siedziba w krajach 1 terytoriach
zamorskich (KTZ) kwalifikuja si¢ do finansowania z zastrzezeniem zasad i celow Programu
InvestEU oraz ewentualnych uzgodnien majacych zastosowanie do pafistwa

cztonkowskiego, z ktorym dany kraj lub terytorium zamorskie sa powiazane.

W celu uzupetnienia innych niz istotne elementéw niniejszego rozporzadzenia wytycznymi
inwestycyjnymi i tabelg wskaznikow, atakze w celu ulatwienia szybkiego i elastycznego
dostosowania wskaznikéw realizacji oraz skorygowania wskaznika tworzenia rezerw nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie zart.290 TFUE
w odniesieniu do opracowywania wytycznych inwestycyjnych dotyczacych operacji
z zakresu finansowania 1iinwestycji wramach réznych segmentdw polityki, tabeli
wskaZnikow, zmiany zalacznika III do niniejszego rozporzadzenia w celu dokonania
przegladu lub uzupeknienia wskaznikow oraz skorygowania wskaznika tworzenia rezerw.
Zgodnie 7 zasadq proporcjonalnosci takie wytyczne inwestycyjne powinny przewidywaé
rozwiqzania pozwalajgce na unikniecie nadmiernego obcigienia administracyjnego.
Szczegblnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne
konsultacje, wtym na poziomie ekspertoéw, oraz aby konsultacje te prowadzone byly
zgodnie zzasadami okreslonymi w Porozumieniu mig¢dzyinstytucjonalnym w sprawie
lepszego stanowienia prawa z dnia 13 kwietnia 2016 r. W szczeg6lno$ci, aby zapewnié
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udziat na rownych zasadach w przygotowaniu aktow
delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty wtym samym czasie co
eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci tych instytucji moga systematycznie bra¢ udziat
w posiedzeniach grup eksperckich Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow

delegowanych.

Program InvestEU powinien stuzy¢ korygowaniu niedoskonatosci rynku 1 nieoptymalnych
sytuacji w zakresie inwestycji majgcych zasieg ogolnounijny lub specyficznych dla
poszczegolnych panstw czlonkowskich oraz przewidywaé testowanie na ogolnounijnym

rynku innowacyjnych produktéw finansowych oraz systemow ich rozpowszechniania
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w odniesieniu do nowych lub ztozonych niedoskonato$ci rynku. Dziatanie na poziomie Unii

jest zatem uzasadnione,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1

PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia Fundusz InvestEU stanowigcy zabezpieczenie gwarancji UE
wspierajgcej operacje z zakresu finansowania 1inwestycji przeprowadzane przez partnerow

wykonawczych 1 wspierajgce polityki wewnetrzne Unii.

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia rowniez mechanizm wsparcia doradczego pomagajacy
w rozwoju projektow, w ktore warto inwestowac, a takze w zwiekszaniu dostgpu do finansowania
oraz w zwigzanym z tym budowaniem zdolnosci (,,Centrum Doradztwa InvestEU”). Ustanawia ono
takze baz¢ danych umozliwiajaca wyeksponowanie projektow, dla ktorych promotorzy projektéw
poszukuja finansowania, 1istanowigca dla inwestoréw zrodto informacji o mozliwo$ciach

inwestycyjnych (,,portal InvestEU”).

Okresla si¢ w nim cele Programu InvestEU, budzet 1 kwotg gwarancji UE na lata 2021-2027, formy

finansowania unijnego oraz zasady dotyczace przyznawania takiego finansowania.
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Artykut 2

Definicje

Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1)

la)

1b)

Ic)

1d)

2)

3)

,dziatania taczone” oznaczajg dziatania wspierane z budzetu Unii, taczace bezzwrotne albo
zwrotne formy wsparcia z budzetu Unii, lub ich kombinacj¢, ze zwrotnymi formami
wsparcia z instytucji finansowania rozwoju lub innych publicznych instytucji finansowych,
a takze z komercyjnych instytucji finansowych i od inwestoréw komercyjnych; do celow
niniejszej definicji unijne programy finansowane ze zrodet innych niz budzet Unii, takich
jak Fundusz na rzecz Innowacji Unijnego Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji

(ETS), mozna traktowac jako unijne programy finansowane z budzetu Unii;
wEBI” oznacza Europejski Bank Inwestycyjny;

wgrupa EBI” oznacza Europejski Bank Inwestycyjny ijego spotki zaleine Ilub inne
podmioty zdefiniowane w art. 28 ust. 1 statutu EBI;

wWwhiad finansowy” oznacza udzial partnera wykonawczego w postaci wltasnych zdolnosci
do podjecia ryzyka wnoszony na zasadzie rownorzednosci 7 gwarancjqg UE lub w innych
postaciach, ktore wumoziliwiajq skuteczng realizacje programu InvestEU przy

jednoczesnym zapewnieniu odpowiedniej zgodnosci interesow;

wumowa o przyznanie wkltadu” oznacza instrument prawny, w ktorym Komisja i co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie wyszczegolniajg warunki gwarancji UE w ramach

modutu panstw czlonkowskich okreslone w art. 9;

»gwarancja UE” oznacza ogblng gwarancj¢ udzielana nieodwolalnie, bezwarunkowo i na
Zgdanie przez budzet Unii, wramach ktorej gwarancje budzetowe udzielane zgodnie
z art. 219 ust. 1 rozporzadzenia finansowego staja si¢ skuteczne poprzez podpisanie

indywidualnych umow w sprawie gwarancji z partnerami wykonawczymi,

»produkt finansowy” oznacza mechanizm finansowy lub uzgodnienie ﬁnansowel , na
podstawie ktorych partner wykonawczy zapewnia, bezposrednio lub przez posrednikéw,

finansowanie na rzecz ostatecznych odbiorcow w jednej z form, o ktorych mowa w art. 13;

8661/19

mb/MO/eh 25

ZALACZNIK GIP.2 PL



4)

5)

6)

7)

8)

8a)

8b)

8¢)

»soperacje zzakresu finansowania lub inwestycji” oznaczaja operacje w celu
bezposredniego lub posredniego zapewnienia ostatecznym odbiorcom finansowania
w formie produktéw finansowych, przeprowadzane przez partnera wykonawczego w jego
wlasnym imieniu zgodnie zjego wewnetrznymi zasadami, politykq i procedurami oraz
ujmowane Ww jego sprawozdaniach finansowych [Ilub w stosownych przypadkach

ujawniane w informacjach dodatkowych do sprawozdan finansowych;

,fundusze podlegajace zarzadzaniu dzielonemu” oznaczajg fundusze, ktére przewidujg
mozliwo$¢ przeznaczenia pochodzacych z nich §rodkéw na tworzenie rezerw na gwarancj¢
budzetowa w module panstw cztonkowskich w ramach Funduszu InvestEU, a mianowicie
Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego (EFRR), Europejski Fundusz Spoteczny+
(EFS+), Fundusz Spojnosci, Europejski Fundusz Morski iRybacki (EFMR) oraz
Europejski Fundusz Rolny na rzecz Rozwoju Obszarow Wiejskich (EFRROW);

,2umowa w sprawie gwarancji”’ oznacza instrument prawny, za pomoca ktéorego Komisja
i partner wykonawczy okre$laja warunki proponowania operacji z zakresu finansowania
lub inwestycji, ktore moga zosta¢ objete gwarancja UE, warunki udzielania gwarancji
budzetowej dla takich operacji oraz warunki ich wdrazania zgodnie z przepisami

niniejszego rozporzadzenia;

»partner wykonawczy” oznacza kwalifikowalnego kontrahenta, takiego jak instytucja

finansowa lub inny posrednik, z ktérym Komisja podpisuje umowe w sprawie gwarancjil ;
,Centrum Doradztwa InvestEU” oznacza pomoc techniczng okreslong w art. 20;

wumowa o doradztwo” oznacza instrument prawny, na mocy ktorego Komisja i partner

doradczy okreslajg warunki wdraZania Centrum Doradztwa InvestEU;

winicjatywa doradcza” oznacza pomoc techniczng iustugi doradcze wspierajgce
inwestycje, w tym dzialania na rzecz budowania zdolnosci okreslone w art. 20 ust. 1i 2,
realizowane  przez  partnerow  doradczych, ustugodawcow  zewnetrznych

zakontraktowanych przez Komisje lub agencje wykonawczg;

wpartner doradczy” oznacza kwalifikujqcy si¢ podmiot, taki jak instytucja finansowa lub
inny podmiot, 7 ktorym Komisja podpisuje umowe dotyczgcq realizacji co najmniej jednej
inicjatywy doradczej, 7 wyjgtkiem inicjatyw doradczych realizowanych za posrednictwem
zewnetrznych  ustugodawcow  zakontraktowanych przez Komisje Ilub agencje

wykonawcze;
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9)

10)

10b)

11)

,portal InvestEU” oznacza baz¢ danych okreslong w art. 21;

,Program InvestEU” oznacza lacznie Fundusz InvestEU, Centrum Doradztwa InvestEU,

portal InvestEU i dzialania faczone;

wplatformy inwestycyjne” oznaczajq spotki celowe, rachunki zarzgdzane, uzgodnienia
umowne dotyczgce wspolfinansowania lub podziatu ryzyka bqd? uzgodnienia dokonane
w dowolny inny sposoéb, za posrednictwem ktorych podmioty przekazujq wkilad finansowy

w celu sfinansowania pewnej liczby projektow inwestycyjnych i ktore mogg obejmowaé:

a)  platformy krajowe lub na szczeblu niiszym ni krajowy grupujqce kilka projektow

inwestycyjnych na terytorium danego panstwa czlonkowskiego;

b)  platformy transgraniczne, wielokrajowe, regionalne Iub makroregionalne
grupujgce partnerow z kilku panstw czlonkowskich, regionow lub panstw trzecich

zainteresowanych projektami na danym obszarze geograficznym;
¢)  platformy tematyczne grupujgce projekty inwestycyjne z danego sektora;

,mikrofinansowanie” oznacza mikrofinansowanie okre§lone w rozporzadzeniu [[w sprawie

EFS+] numer];

13) ,krajowe banki lub instytucje prorozwojowe” oznaczaja podmioty prawne, ktore prowadza
profesjonalng dziatalno$¢ finansowa i ktorym panstwo cztonkowskie lub organ panstwa
cztonkowskiego — na szczeblu centralnym, regionalnym lub lokalnym — powierza
prowadzenie dzialalno$ci rozwojowej lub promocyjne;j;

14) ,mate isérednie przedsigbiorstwa (MSP)” oznaczaja mikroprzedsigbiorstwa oraz mate
1 $rednie przedsigbiorstwa zgodnie z definicjg zawarta w zalgczniku do zalecenia Komisji
2003/361/WE!;

15) ,mate spotki o sredniej kapitalizacji” oznaczaja podmioty zatrudniajgce nie wigcej niz 499
pracownikéw, niebedace MSP;

1 Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczace definicji

mikroprzedsigbiorstw oraz matych 1 srednich przedsiebiorstw (Dz.U. L 124 z 20.5.2003,
s. 36).
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16) »przedsiebiorstwo  spoteczne”  oznacza  przedsigbiorstwo  spoleczne  okre$lone

w rozporzadzeniu [[w sprawie EFS+] numer];

17) ,panstwo trzecie” oznacza panstwo, ktore nie jest cztonkiem Unii.

Artykut 3

Cele Programu InvestEU

1. Ogoblnym celem Programu InvestEU jest wspieranie celéw polityki Unii poprzez operacje

z zakresu finansowania i inwestycji przyczyniajace si¢ do:
a) konkurencyjno$ci Unii, w tym do badan, innowacji i cyfryzacji;

b) wzrostu gospodarczego i zatrudnienia w gospodarce Unii, jej zréwnowazonego
charakteru oraz jej wymiaru srodowiskowego i klimatycznego, ktore przyczyniajg
si¢ do osiggniecia celow zrownowaionego rozwoju icelow porozumienia

klimatycznego 7 Paryza oraz do tworzenia wysokiej jakosci miejsc pracy;

C) odporno$ci w wymiarze spolecznym, wlaczenia spolecznego oraz potencjatu

innowacyjnego Unii,
ca)  promowania postepu naukowego i technologicznego, kultury, edukacji i szkolenia;

d) integracji unijnych rynkéw kapitalowych i1 wzmocnienia jednolitego rynku, w tym
rozwigzan pozwalajacych skorygowac fragmentacje¢ unijnych rynkow kapitatowych,
zdywersyfikowaé zZrodta finansowania dla unijnych przedsigbiorstw i1 promowaé

zroéwnowazone finansowanie;
da)  promowania spojnosci gospodarczej, spolecznej i terytorialnej.
2. Program InvestEU ma nastgpujace cele szczegdlowe:

a) wspieranie  operacji z zakresu finansowania 1inwestycji zwigzanych ze

zrownowazong infrastrukturg w dziedzinach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. a);
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b) wspieranie operacji z zakresu finansowania 1iinwestycji w dziedzinie badan
naukowych, innowacji 1icyfryzacji, witym wsparcie dla zwigkszania skali

innowacyjnych przedsiebiorstw i wprowadzania technologii na rynek;

c) zwigkszanie dostepu do finansowania oraz jego dostepnosci dla MSP oraz matych

spotek o $redniej kapitalizacji, a takze podnoszenie ich globalnej konkurencyjnosci

I 9

d) zwickszanie dostepu do mikrofinansowania i finansowania oraz ich dostepnosci dla
przedsigbiorstw  spotecznych, wspieranie operacji z zakresu finansowania
1 inwestycji zwigzanych z inwestycjami spotecznymi, kompetencjami
i umiejetno$ciami oraz rozwijanie ikonsolidacja rynkow inwestycji spotecznych

w dziedzinach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. d).

Artykut 4

Budzet i kwota gwarancji UE

1. Gwarancja UE do celéw modutu unijnego, o ktorym mowa w art. 8 ust. 1 lit. a), wynosi 40
817 500 000 EUR (w cenach biezacych). Nalezy ja zasilaé zgodnie ze wskaZnikiem

tworzenia rezerw w wysokosci 40 %.

Dodatkowa kwota gwarancji UE moze zosta¢ ustalona do celow modutlu panstw
cztonkowskich, o ktéorym jest mowa wart. 8 ust. 1 lit. b), z zastrzezeniem przydzialu
odpowiednich kwot przez panstwa cztonkowskie zgodnie z [art. 10 ust. 1] rozporzadzenia
[[RWP] numer]' iart. [75 ust. 1] rozporzadzenia [[w sprawie planu dotyczacego WPR]

numer]>.

Dodatkowa kwota gwarancji UE moze zostaé rownie? dostarczona w postaci gotowki

przez panstwa czlonkowskie na rzecz modutu panstwa czlonkowskiego.

8661/19 mb/MO/eh 29
ZALACZNIK GIP.2 PL



Wklady panstw trzecich, o ktorych mowa w art. 5, rowniez powiekszajg gwarancje UE,
o ktérej mowa w akapicie pierwszym, 1s3 wnoszone Ww cato$ci w postaci Srodkow

pieni¢znych zgodnie z [art. 218 ust. 2] [rozporzadzenia finansowego].

2. Orientacyjny podziat kwoty, o ktorej mowa w ust. 1 akapit pierwszy, jest okreslony
w zalaczniku I do niniejszego rozporzadzenia. W stosownych przypadkach Komisja moze
zmieni¢ kwoty, o ktérych mowa w zataczniku I, maksymalnie o 15 % w odniesieniu do

kazdego z celow. O wszelkich zmianach Komisja informuje Parlament Europejski i Rade.

3. Pula $rodkoéw finansowych na wdrazanie srodkéw przewidzianych w rozdziatach V i VI
wynosi 525 000 000 EUR (w cenach biezacych).

4. Kwota, o ktorej mowa w ust. 3, moze by¢ rowniez wykorzystywana na pomoc techniczng
i administracyjng zwigzang z wdrazaniem Programu InvestEU, tj. na dzialania dotyczace
przygotowania, monitorowania, kontroli, audytu i oceny, w tym systemy informatyczne dla

przedsigbiorstw.

Artykut 5

Panistwa trzecie stowarzyszone z Funduszem InvestEU

Modut unijny Funduszu InvestEU, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 lit. a), i kazdy z segmentéw
polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. I, moze otrzymywa¢ wklady od nastgpujacych panstw
trzecich w celu zapewnienia ich uczestnictwa w niektorych produktach finansowych zgodnie

z [art. 218 ust. 2] [rozporzadzenia finansowego]:

a) cztonkéw Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (EFTA), ktorzy sa
cztonkami Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG), zgodnie z warunkami

okreslonymi w Porozumieniu EOG;

b) panstw przystepujacych, panstw kandydujacych i potencjalnych kandydatow,
zgodnie z ogdlnymi zasadami i1 ogdlnymi warunkami ich udzialu w programach Unii,
ustanowionymi ~ w odpowiednich  umowach ramowych idecyzjach rad
stowarzyszenia lub w podobnych porozumieniach oraz zgodnie ze szczegdétowymi

warunkami ustanowionymi w porozumieniach mi¢dzy Unig a tymi panstwami;
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c) panstw objetych europejska polityka sgsiedztwa, zgodnie z ogo6lnymi zasadami
1 0golnymi warunkami udzialu tych panstw w programach Unii, ustanowionymi
w odpowiednich umowach ramowych idecyzjach rad stowarzyszenia Ilub
w podobnych porozumieniach oraz zgodnie ze szczegdélowymi warunkami

ustanowionymi w porozumieniach mi¢dzy Unig a tymi panstwami;

d) panstw trzecich, zgodnie z warunkami okreslonymi w szczegdétowym porozumieniu
regulujacym udzial danego panstwa trzeciego w programach Unii, pod warunkiem ze

porozumienie to:

(1) zapewnia wlasciwg réwnowage miedzy wkladem panstwa trzeciego

uczestniczacego w programach Unii a osigganymi przez nie korzy$ciami,

(i1))  okresla warunki uczestnictwa w tych programach, w tym obliczenie wkladow
finansowych do poszczegblnych ~ programow iich  kosztow
administracyjnych. Wktady te stanowia dochody przeznaczone na okre§lony

cel zgodnie z art. [21 ust. 5] [rozporzadzenia finansowego];

(ii1) nie przyznaje panstwu trzeciemu mocy decyzyjnej Ww odniesieniu do

programu;

(iv)  gwarantuje Unii prawo do zapewnienia nalezytego zarzadzania finansami

1 ochrony swoich intereséw finansowych.

Artykutl 6

Wykonanie i formy finansowania unijnego

1. Gwarancja UE jest wykonywana w ramach zarzadzania posredniego zudziatem
podmiotéw, o ktérych mowa w art. 62 ust. 1 lit. ¢) ppkt (ii), (@ii), (v) i (vi) rozporzadzenia
finansowego. Inne formy finansowania ze $rodkow unijnych na podstawie niniejszego
rozporzadzenia s3g realizowane w trybie zarzadzania bezposredniego lub posredniego
zgodnie zrozporzadzeniem finansowym, wtym dotacje realizowane zgodnie zjego

tytutem VIII i dzialania lgczone realizowane na podstawie niniejszego artykutu w jak

8661/19 mb/MO/eh 31
ZALACZNIK GIP.2 PL



najlepszych warunkach oraz przy zapewnieniu skutecznego ispojnego wsparcia

strategiom politycznym Unii.

2. Operacje z zakresu finansowania iinwestycji objete gwarancjag UE i stanowigce czg$¢
dziatania tgczonego, ktore taczy wsparcie udzielane na mocy niniejszego rozporzadzenia
ze wsparciem udzielanym w ramach innego programu unijnego lub wigkszej liczby takich
programow lub z Funduszu na rzecz Innowacji Unijnego Systemu Handlu Uprawnieniami

do Emisji (ETS), sa:

a) spdjne z celami polityki i zgodne z kryteriami kwalifikowalnosci okreslonymi
w przepisach dotyczacych odnosnego unijnego programu, w ramach ktérego

podejmuje si¢ decyzje o udzieleniu wsparcia;
b) zgodne z niniejszym rozporzadzeniem.

3. Dziatania taczone obejmujace instrument finansowy w peilni finansowany z innych
programow unijnych lub z Funduszu na rzecz Innowacji ETS bez korzystania z gwarancji
UE na podstawie niniejszego rozporzadzenia sg zgodne z celami polityki i kryteriami
kwalifikowalnosci okreslonymi w przepisach dotyczacych odno$nego unijnego programu,

w ramach ktorego udziela si¢ wsparcia.

4. Zgodnie z art. 6 ust. 2 bezzwrotne formy wsparcia lub instrumenty finansowe z budzetu
Unii stanowigce czg$¢ dziatania taczonego, o ktérym mowa w ust. 2 1 3, sg przyjmowane
zgodnie z przepisami odno$nego programu unijnego irealizowane w ramach odno$nego
dziatania taczonego zgodnie zniniejszym  rozporzadzeniem iz [tytulem  X]

[rozporzadzenia finansowego].

Sprawozdawczo$¢ obejmuje takze elementy dotyczace spdjnosci zcelami polityki
i kryteriami kwalifikowalno$ci okreslonymi w przepisach dotyczacych odnos$nego
unijnego programu, w ramach ktérego podejmuje si¢ decyzje o udzieleniu wsparcia, jak

rowniez elementy dotyczace zgodnoSci z niniejszym rozporzadzeniem.
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ROZDZIAL 11

Fundusz InvestEU

Artykut 7

Segmenty polityki

1. Program InvestEU jest prowadzony w ramach nastgpujacych czterech segmentdéw polityki,
ktore stuzg korygowaniu niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie

inwestycji, w ich $cisle okreslonym zakresie:

a) segmentu polityki dotyczacego zréwnowazonej infrastruktury: obejmuje on
zrbwnowazone  inwestycje =~ w dziedzinie transportu, wiym  transportu
multimodalnego, bezpieczenstwa ruchu drogowego, zgodnie 7 celem UE w postaci
eliminacji smiertelnych i powodujgcych powaine obrazenia wypadkow drogowych
do 2050 r., remontu ikonserwacji infrastruktury kolejowej i drogowej, energii,
w szezegolnosci  energii ze Zrodel odnawialnych, efektywnosci energetycznej
zgodnie 7 ramami dotyczgcymi energii na rok 2030, projekty renowacji budynkow
pod kqgtem oszczednosci energii i pod kgtem wigczenia budynkow do polgczonego
systemu energetycznego, magagynowego, cyfrowego itransportowego, poprawy
polgczen miedzysystemowych, lacznosci cyfrowej idostegpu do niej, witym na
obszarach wiejskich, dostaw 1 przetwarzania surowcOw, przestrzeni kosmicznej,
oceanow, wod, w tym srodlgdowych drog wodnych, gospodarowania odpadami
zgodnie 7 hierarchiq odpadow ikoncepcjg gospodarki o obiegu zamknietym,
przyrody iinnej infrastruktury Srodowiskowej, dziedzictwa kulturowego, turystyki,
sprzetu, aktywow ruchomych 1wdrazania innowacyjnych technologii, ktore
przyczyniaja si¢ do realizacji celow Unii zwigzanych z odpornoscig na zmiang
klimatu i zrownowazonym rozwojem spotecznym, lub obu tych celéow, iktore
spetniaja normy Unii dotyczace zréwnowazonego rozwoju $rodowiskowego lub

spotecznego;

b)  segmentu polityki dotyczacego badan naukowych, innowacji i cyfryzacji: obejmuje
on dzialania w zakresie badan naukowych, rezwoju produktow i innowacji, transfer

technologii i wynikoéw badan naukowych na rynek, wspieranie czynnikow rozwoju
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rynkowego i wspolpracy miedzy przedsiebiorstwami, demonstrowanie i1 wdrazanie
innowacyjnych rozwigzan oraz wspieranie rozwoju skali dziatalno$ci innowacyjnych

przedsigbiorstw, I a takze cyfryzacje¢ przemyshu unijnego;

¢) segmentu polityki dotyczacego MSP: obejmuje on dostep do finansowania i jego
dostepnosé¢ przede wszystkim dla MSP, w tym dla przedsiebiorstw innowacyjnych
1 dziatajgcych w sektorze kultury i sektorze kreatywnym, a takZe dla matych spotek

o $redniej kapitalizacji;

d) segmentu polityki dotyczacego inwestycji spotecznych i umiejetnosci: obejmuje on
mikrofinansowanie, finansowanie przedsi¢biorstw spotecznych 1 gospodarke
spoteczng oraz dzialania na rzecz rownouprawnienia plci, umiejetnosci, ksztatcenie,
szkolenie i powigzane ustugi; infrastrukture spolteczng (w tym infrastruktury stuzby
zdrowia iedukacyjnej oraz mieszkan socjalnych i studenckich); innowacje
spoteczne; opieke¢ zdrowotng 1opieke dlugoterminowa; wlaczenie spoteczne
1 dostepnos$¢; dziatalno$¢ kulturalng i twérezg o celu spotecznym; integracje osob

wymagajacych szczegolnego traktowania, w tym obywateli panstw trzecich.

2. W  przypadku gdy operacja zzakresu finansowania 1iinwestycji zaproponowana
Komitetowi Inwestycyjnemu, o ktérym mowa w art. 19, wchodzi w zakres wiecej niz
jednego segmentu polityki, przydziela si¢ ja do segmentu obejmujacego gtowny cel tej
operacji lub gltowny cel wigkszosci zjej podprojektéw, chyba ze w wytycznych

inwestycyjnych okreslono inaczej.

3. Operacje z zakresu finansowania iinwestycji s¢ analizowane, by sprawdzi¢, czy majq
wplyw na srodowisko i klimat lub skutki spoleczne, a jesli tak, podlegaja kontroli pod
katem zapewnienia zroOwnowazonego rozwoju klimatycznego, s$rodowiskowego
1 spotecznego w celu zminimalizowania negatywnych skutkow 1zmaksymalizowania
korzysci w wymiarze klimatycznym, S$rodowiskowym 1ispotecznym. W tym celu
promotorzy wnioskujacy o finansowanie przekazuja odpowiednie informacje w oparciu
o wytyczne, ktore maja zosta¢ opracowane przez Komisje. Projekty ponizej pewnej
wielkosci okreslonej w wytycznych sg wylaczone ztej kontroli. Projekty, ktore sq
niezgodne 7 realizacjq celow klimatycznych, nie kwalifikujq si¢ do wsparcia na mocy

rozporzgdzenia.

Zgodnie 7 unijnymi celami i normami srodowiskowymi wytyczne Komisji umozliwiaja:
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a)  w odniesieniu do przystosowania si¢ do zmiany klimatu — zapewnianie odpornosci
na potencjalne negatywne skutki zmiany klimatu poprzez ocen¢ ryzyka i wrazliwosci
na zmiany klimatu, w tym odpowiednie $rodki przystosowawcze, a w odniesieniu do
fagodzenia zmiany klimatu — uwzglednianie w analizie kosztow i korzysci kosztow
emisji gazéw cieplarnianych 1 pozytywnych skutkéw srodkow tagodzenia zmiany

klimatu;

b)  wykazanie calo$ciowych skutkow projektu pod wzgledem gléwnych sktadnikow
kapitalu naturalnego w odniesieniu do powietrza, wody, gleby i roéznorodnosci

biologicznej;

c) oszacowanie wplywu spolecznego, wtym wplywu na réwnosé plci, wlaczenie
spoteczne niektorych obszaréw lub populacji oraz rozwdj gospodarczy obszarow
i sektorow dotknietych wyzwaniami strukturalnymi, takimi jak potrzeby gospodarki

w zakresie obniZenia emisyjnosci;
ca) okreslanie projektow, ktore sq niezgodne 7 realizacjq celow klimatycznych.

cb) zapewnianie partnerom wykonawczym wytycznych do analizy przewidzianej w ust.
3 akapit pierwszy. Jezeli partner wykonawczy stwierdzi, Ze nie przeprowadza sie
kontroli zrownowazonego charakteru, przedstawia on uzasadnienie komitetowi

inwestycyjnemu.

4. Partnerzy wykonawczy przekazuja informacje konieczne do umozliwienia $ledzenia
inwestycji, ktore przyczyniaja si¢ do realizacji celow Unii w dziedzinie klimatu

1 Srodowiska, na podstawie wytycznych, ktore zapewni Komisja.

5. Partnerzy wykonawczy daza do tego, aby co najmniej 55 % inwestycji w ramach segmentu
polityki dotyczacego zrownowazonej infrastruktury przyczyniato si¢ do realizacji unijnych

celow dotyczacych klimatu 1 srodowiska.

Komisja wraz 7 partnerami wykonawczymi dgzy do tego, aby czes¢ gwarancji budietowej
stuigca celom segmentu polityki dotyczgcego zréwnowaionych inwestycji zostala

rozdzielona 7 zachowaniem rownowagi miedzy roznymi obszarami.

6. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 26 w celu
okreslenia wytycznych inwestycyjnych dla kazdego zsegmentow polityki. Wytyczne
inwestycyjne przygotowuje si¢ w Scislym dialogu 7 grupq EBI iinnymi potencjalnymi

partnerami wykonawczymi.
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6a. Komisja przedstawia informacje dotyczgce stosowania lub interpretacji wytycznych
inwestycyjnych dostegpnych partnerom wykonawczym, Komitetowi Inwestycyjnemu

i partnerom doradczym.
Artykut 8

Moduty

1. Kazdy z segmentow polityki, o ktorych mowa w art. 7 ust. 1, sktada si¢ z dwdoch modutow
I stuzacych korygowaniu niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie

inwestycji w nastepujacy sposob:
a) modul unijny stuzy korygowaniu ktérejkolwiek z ponizszych sytuacji:

(1) niedoskonato$ci rynku lub niecoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji,

ktore sg zwigzane z priorytetami polityki Unii I ;

(i)  niedoskonatosci rynku Iub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji,
majacych  zasieg ogoOlnounijny Ilub ograniczony do terytorium

poszczegolnych panstw czlonkowskich; lub

(111) Iniedoskonalosﬁci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji,
w szczegolnosci nowych lub zloionych, ktore wymagajg opracowania

innowacyjnych rozwiazan finansowych i struktur rynkowych;

b) modut panstw cztonkowskich stuzy korygowaniu niedoskonatosci rynku lub
nieoptymalne] sytuacji w zakresie inwestycji w panstwie czlonkowskim lub kilku
regionach bqd? panstwach cztonkowskich w celu realizacji celow politycznych
uczestniczacych funduszéw podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu, w szczegdlnosci
w celu wzmocnienia spojnosci gospodarczej, spolecznej iterytorialnej Unii

Europejskiej dzieki uwzglednieniu roZnic miedzy regionami.

2. Moduty, o ktéorych mowa wust. 1, sg w stosownych przypadkach wykorzystywane
w sposOb uzupetniajacy w celu wsparcia operacji z zakresu finansowania lub inwestycji,

W tym przez polaczenie wsparcia z obu modutow.
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Artykut 9

Przepisy szczegolne majace zastosowanie do modutu panstw cztonkowskich

1. Kwoty przydzielone dobrowolnie przez panstwo cztonkowskie na podstawie art. [10 ust.
1] rozporzadzenia [[RWP] numer] lub art. [75 ust. 1] rozporzadzenia [[w sprawie planu
dotyczacego WPR] nr] sg wykorzystywane do tworzenia rezerw na cze¢$¢ gwarancji UE
w ramach modulu panstw czlonkowskich obejmujacej operacje z zakresu finansowania
iinwestycji w danym panstwie czlonkowskim lub jako moiliwy whkilad 7z funduszy
podlegajqgcych zarzqgdzaniu dzielonemu na rzecz Centrum Doradztwa InvestEU. Kwoty te
przyspieszajg osiggniecie celow polityki okreslonych w umowie o partnerstwie oraz

w programach, ktore wnoszq wklad do InvestEU.

Kwoty przydzielone na mocy art. 4 ust. 1 akapit trzeci sq wykorzystywane do tworzenia

rezerw na gwarancje.

2. Ustanowienie tej czesci gwarancji UE wramach modutu panstw czlonkowskich jest
uzaleznione od =zawarcia umowy o przyznanie wkladu migdzy danym panstwem

cztonkowskim a Komisja.

Art. 9 ust. 2 akapit czwarty i art. 9 ust. 5 nie majq zastosowania do dodatkowej kwoty

przekazanej przez panstwo czlonkowskie na mocy art. 4 ust. 1 akapit trzeci.

Przepisy niniejszego artykutu dotyczgce kwot przydzielonych na podstawie art. 10 ust. 1
rozporzgdzenia [numer CPR] lub art. 75 ust. 1 rozporzgdzenia [plan WPR] nie majg
zastosowania do umowy o wkladzie finansowym dotyczqcej dodatkowej kwoty

przekazanej przez panstwo czlonkowskie, o ktorejf mowa w art. 4 ust. 1 akapit trzeci.

Dane panstwo cztonkowskie i Komisja zawieraja umowe o przyznanie wkiadu lub umowe
0 zmianie tej umowy w terminie czterech miesiecy od decyzji Komisji w sprawie przyjecia
umowy partnerstwa lub planu dotyczacego WPR lub rownoczesnie z decyzja Komisji

zmieniajaca dany program lub plan dotyczacy WPR.

Dwa panstwa czlonkowskie lub wigksza ich liczba mogg zawrze¢ z Komisja wspolng

umowe o przyznanie wktadu.
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W drodze odstepstwa od [art. 211 wust. 1] [rozporzadzenia finansowego] wskaznik

tworzenia rezerw na gwarancj¢ UE w ramach modulu panstw cztonkowskich ustala si¢ na

poziomie 40 % 1imoze on zosta¢ skorygowany w dot lub w gére w kazdej umowie

o przyznanie wktadu w celu uwzglednienia ryzyka zwigzanego z produktami finansowymi,

ktére zamierza si¢ wykorzystywac.

3. Umowa o przyznanie wktadu obejmuje co najmniej nastgpujace elementy:

a)

b)

d)

g)

og6lng kwote czesci gwarancji UE wramach modulu panstw cztonkowskich
odnoszaca si¢ do danego panstwa czlonkowskiego, wskaznik tworzenia rezerw
w odniesieniu do tej gwarancji, kwote wkladu z funduszy podlegajacych zarzadzaniu
dzielonemu, etap tworzenia rezerwy zgodnie z rocznym planem finansowym oraz
kwote wynikajacych ztego zobowigzan warunkowych, ktéore majg zosta¢ pokryte

gwarancja wzajemng udzielong przez dane panstwo cztonkowskie;

strategie panstwa czlonkowskiego uwzgledniajaca produkty finansowe 1ich
minimalng dzwigni¢ finansowa, zasieg geograficzny, w tym w razie potrzeby zasieg
regionalny, typy projektow, okres inwestycji i, w stosownym przypadkach, kategorie

ostatecznych odbiorcow i kwalifikowalnych posrednikow;

potencjalnych partneréw wykonawczych lub partnerow zaproponowanych zgodnie
zart. 12 oraz zobowigzanie Komisji do poinformowania panstwa cztonkowskiego

0 wybranym partnerze wykonawczym lub wybranych partnerach wykonawczych;

mozliwy wktad z funduszy podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu na rzecz Centrum

Doradztwa InvestEU;

obowiazki w zakresie sprawozdawczo$ci rocznej wzglegdem danego panstwa
cztonkowskiego, w tym sprawozdawczo$ci zgodnie z odpowiednimi wskaznikami
dotyczgcymi celow okreslonych w umowie o partnerstwie lub programie i o ktorych

mowa w umowie o przyznanie wkiadu;

przepisy dotyczace wynagrodzenia dotyczacego czesSci gwarancji UE w ramach

modutu panstw cztonkowskich;

mozliwos$¢ faczenia z zasobami pochodzacymi z modutu unijnego, w tym w ramach
struktury warstwowej w celu osiggniecia lepszej ochrony przed ryzykiem zgodnie
z art. 8 ust. 2.

8661/19

ZALACZNIK

mb/MO/eh 38
GIP.2 PL



4. Umowy o przyznanie wkiadu sg realizowane przez Komisj¢ w drodze umoéw w sprawie
gwarancji podpisywanych z partnerami wykonawczymi zgodnie zart. 14 1 umow

z doradcami podpisywanych z partnerami doradczymi.

Jezeli w terminie dziewigciu miesigcy od podpisania umowy o przyznanie wkitadu nie
zawarto umowy w sprawie gwarancji albo kwota umowy o przyznanie wktadu nie zostala
w petni pokryta zobowigzaniem na mocy umowy lub uméw w sprawie gwarancji,
w pierwszym przypadku umowa o przyznanie wkladu jest rozwigzywana lub przedtuzana,
za wzajemnym porozumieniem, w drugim — odpowiednio zmienianal . Niewykorzystana
kwota rezerw pochodzgcych z kwot przydzielonych przez panstwa czlonkowskie na
podstawie art. [10 ust. 1 rozporzgdzenia [RWP]] art. [75 ust. 1] rozporzgdzenia [[WPR]]
Jjest ponownie wykorzystywana zgodnie 7 [art. 10 ust. 5] rozporzqdzenia [[RWP[numer]|
iart. [75 ust. 5] rozporzgdzenia [plan dotyczgcy WPR [numer]]. Niewykorzystana kwota
rezerw pochodzqca 7 kwot przydzielonych przez panstwo czlonkowskie na mocy art. 4 ust.

1 akapit trzeci jest zwracana panstwu czlonkowskiemu.

Jezeli umowa w sprawie gwarancji nie zostata nalezycie wykonana w terminie okre§lonym
w art. [10 ust. 6] rozporzadzenia [[RWP] numer] lub w art. [75 ust. 6] rozporzadzenia
[[plan dotyczacy WPR] numer], umowa o przyznanie wkiadu jest Zmienianal .
Niewykorzystana kwota rezerw pochodzgcych z kwot przydzielonych przez panstwa
czltonkowskie na podstawie art. [10 ust. 1 rozporzqdzenia [RWP]] art. [75 ust. 1]
rozporzgdzenia [[WPR]] jest ponownie wykorzystywana zgodnie z fart. 10 ust. 5]
rozporzadzenia [[RWP] numer] i art. [75 ust. 5] rozporzadzenia [[plan dotyczacy WPR]
numer|. Niewykorzystana kwota rezerw pochodzgca 7 kwot przydzielonych przez panstwo

czltonkowskie na mocy art. 4 ust. 1 akapit trzeci jest zwracana panstwu czlonkowskiemu.

5. Na potrzeby tworzenia rezerw na czes¢ gwarancji UE wramach modulu panstw
cztonkowskich ustanowionego umowa o przyznanie wkladu stosuje si¢ nastepujace

zasady:

a) po etapie tworzenia rezerwy, o ktorym mowa w ust. 3 lit. a) niniejszego artykutu,
wszelkie roczne nadwyzki rezerw obliczone przez poréwnanie kwoty rezerw, jaka
jest wymagana na podstawie wskaznika tworzenia rezerw, z faktyczng kwotg rezerw,
sa ponownie wykorzystywane zgodnie z [art. 10 ust. 7] [RWP] iart. [75 ust. 7]
[[planu dotyczacego WPR] numer];

b) w drodze odstgpstwa od [art. 213 ust. 4] [rozporzadzenia finansowego] po etapie

tworzenia rezerwy, o ktorym mowa w ust. 3 lit. a) niniejszego artykulu, w okresie
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dostgpnosci tej czesci gwarancji UE wramach modutu panstw cztonkowskich

tworzenie rezerw nie prowadzi do ich corocznego uzupetniania;

C) Komisja niezwlocznie informuje panstwo czlonkowskie, gdy w wyniku
uruchomienia tej czesci gwarancji UE w ramach modulu panstw czionkowskich
poziom rezerw na t¢ cz¢s¢ gwarancji UE zmniejszy si¢ do poziomu ponizej 20 %

poczatkowej wysokosci;

d) gdy poziom rezerw dla tej czeSci gwarancji UE wramach modulu panstw
cztonkowskich spadnie do 10 % poczatkowej wysokosci, dane panstwo
cztonkowskie zasila wspolny fundusz rezerw — na wniosek Komisji — kwota

w wysokosci do 5 % poczatkowej kwoty rezerw.

ROZDZIAL 114

PARTNERSTWO MIEDZY KOMISJA A GRUPA EBI

Artykut 9a

Zakres partnerstwa

L Komisja i grupa EBI tworzq partnerstwo na mocy rozporzgdzenia w celu wspierania
wdraZania programow i spojnosci, integracji, dodatkowosci i efektywnosci wdraZania.
Zgodnie 7 warunkami rozporzgdzenia i jak szczegolowo okreslono w umowach, o ktorych

mowa w ust. 2, grupa EBI:
a) wykonuje czes¢ gwarancji UE okreslong w art. 10 ust. 1b;

b) wspiera wdrazanie modutu UE oraz, w stosownych przypadkach, zgodnie 7 art. 12
ust. 1, modutu panstwa czlonkowskiego Funduszu InvestEU, w szczegdlnosci

przez:

(i) udzial wraz z potencjalnymi partnerami wykonawczymi w opracowywaniu
wytycznych inwestycyjnych zgodnie 7 art. 7 ust. 6, przyczyniajqc si¢ do tworzenia
tabeli wskaznikow zgodnie z art. 19 ust. la iinnych dokumentow zawierajqcych

wytyczne operacyjne Funduszu InvestEU,
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(ii) okreslanie, we wspolpracy 7 Komisjg i potencjalnymi partnerami wykonawczymi,
metodyki oceny ryzyka isystemu mapowania ryzyka operacji 7 zakresu
finansowania iinwestycji realizowanych przez partnerow wykonawczych w celu

umoZzliwienia oceny takich operacji w oparciu o wspdlng skale ratingowq,

(iii) na wniosek Komisji iw porozumieniu 7 potencjalnym zainteresowanym
partnerem wykonawczym, dokonanie oceny izapewnienie ukierunkowanego
doradztwa technicznego w zakresie systemow tego potencjalnego partnera
wykonawczego, w przypadku iw zakresie wymaganym na podstawie wnioskow
z audytu oceny spetnienia wymogow dotyczgcych filarow dotyczgcych wdrozenia
produktow finansowych przewidzianych przez tegoi potencjalnego partnera

wykonawczego,

(iv) przedstawienie niewigZgcej opinii w sprawie aspektow zwigzanych 7 bankowoscig,
w szezegolnosci w odniesieniu do ryzyka finansowego i warunkow finansowych
zwigzanych 7 czescig gwarancji UE, ktora ma zostaé przydzielona partnerowi
wykonawczemu, jak okreslono w umowach w sprawie gwarancji, ktore majg zostaé
zawarte 7z partnerami wykonawczymi innymi ni; grupa EBI. W stosownych
przypadkach  Komisja wspolpracuje 7 partnerem wykonawciym w oparciu
o ustalenia zawarte w opinii. O podjetej decyzji partner wykonawczy informuje

grupe EBI,

(v)prowadzenie symulacji i prognoz ryzyka finansowego iwynagrodzen w portfelu

zbiorczym w oparciu o zaloZenia uzgodnione 7 Komisjq,

(vi) pomiar ryzyka finansowego oraz sprawozdawczos¢ finansowgq portfela zbiorczego,

orazg

(vii) Swiadczenie dla Komisji ustug w zakresie restrukturyzacji i naprawy okreslonych
w umowie, o ktorej mowa wart. 9a ust. 2 lit. b), na wniosek Komisji
i w porozumieniu 7 partnerem wykonawczgym, zgodnie 7 art. 14 ust. 2 lit. g), jezeli
partner wykonawczy nie jest jui odpowiedzialny za prowadzenie dzialan
restrukturyzacyjnych i naprawczych na mocy odpowiedniej umowy w sprawie

gwarancji;

c) na wniosek krajowego banku lub instytucji prorozwojowej moze wspieraé

budowanie zdolnosci, o ktorym mowa wart. 20 ust. 2 lit. f), na rzecz tego?
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krajowego banku lub instytucji prorozwojowej lub swiadczy¢ inne ustugi zwigzane

z wdraZaniem produktow finansowych objetych gwarancjg UE;
d) w odniesieniu do Centrum Doradztwa InvestEU,

(i) otrzymuje kwote do [375] mln EUR z puli srodkow finansowych, o ktérych mowa

w art. 4 ust. 3, na inicjatywy doradcze i zadania operacyjne, o ktorych mowa w ppkt

(ii);

(ii) doradza Komisji iwykonuje zadania operacyjne, ktore zostanq okreslone

w umowie, o ktorejf mowa w art. 9a ust. 2 lit. ¢), przez:

1. wspieranie Komisji w opracowywaniu projektu, ustanowieniu i funkcjonowaniu

Centrum Doradztwa InvestEU;

2. oceng¢ wnioskow o ustugi doradcze, ktore nie zostaly uznane przez Komisje za
wchodzgce w zakres istniejgcych inicjatyw doradczych, w celu wsparcia decyzji

Komisji w sprawie przyznania srodkow;

3. wspieranie krajowych bankow Iub instytucji prorozwojowych w budowaniu
zdolnosci, o ktorych mowa w art. 20 ust. 2 lit. f), na ich wniosek, w zwigzku

z rozwojem ich zdolnosci doradczych do udziatu w inicjatywach doradczych;

4. na wniosek Komisji i potencjalnego partnera doradczego i za zgodg grupy EBI,
zawieranie umow Z partnerami doradczymi w imieniu Komisji w celu realizacji

inicjatyw doradczych.

Grupa EBI dopilnowuje, aby jej zadania, o ktorych mowa w ust. 1 lit. d) ppkt (ii), byly

prowadzone catkowicie niezaleinie od jej roli jako partnera doradczego.

2. Informacje dotyczgce bankowosci przekazane grupie EBI przez Komisje na podstawie ust. 1
lit. b) ppkt (i), (iv), (v) i (vi) ograniczajq si¢ do informacji niezbednych do wypetniania
przez grupe EBI jej obowigzkow wynikajgcych z tych podpunktow. Komisja okresla
w Scistym dialogu 7 grupg EBI ipotencjalnymi partnerami wykonawczymi charakter
i zakres wyiej wymienionych informacji zuwzglednieniem wymogow naleiytego
zarzqgdzania finansami gwarancji UE, uzasadnionych interesow partnera wykonawczego
w odniesieniu do szczegolnie chronionych informacji handlowych oraz potrzeb grupy EBI

w wypelnianiu wlasnych zobowigzan wynikajgcych z tych podpunktow.

3. Zasady partnerstwa okresla si¢ w umowach, w tym:
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a) w sprawie przyznania i wykonania czesci gwarancji UE okreslonej w art. 10 ust.
1b;

(i) w umowie w sprawie gwarancji miedzy Komisjq i grupg EBI lub

(i) w oddzielnych umowach w sprawie gwarancji miedzy Komisjg a EBI lub spotkq

zalezng lub innym podmiotem, jak okreslono w art. 28 ust. 1 statutu EBI;

b) w umowie miedzy Komisjg a grupg EBI w odniesieniu do ust. 1 lit. b) i ¢);

c) w umowie miedzy Komisjq a grupg EBI w odniesieniu do Centrum Doradztwa
InvestEU;
d) w umowach o swiadczenie ustug miedzy grupg EBI a krajowymi bankami

i instytucjami prorozwojowymi dotyczgcych budowania zdolnosci oraz innych

ustug zgodnie 7 ust. 1 lit. ¢).

4.  Nie naruszajqc przepisow art. 15 ust. 3 i art. 20 ust. 4, koszty poniesione przez grupe EBI
z tytulu realizacji zadan, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b) i c), sq zgodne 7 warunkami umowy,
o ktorej mowa w ust. 2 lit. b), i mogq zostac pokryte ze zwrotow lub dochodow, ktore mozna
przypisaé¢  gwarancji UE, wniesionych do rezerwy, zgodnie zart. 211 ust. 4 i5
rozporzgdzenia finansowego, lub sq pokrywane 7 puli, o ktorej mowa w art. 4 ust. 3, po
przedstawieniu uzasadnienia tych kosztow przez grupe EBI iw ramach ogdlnego limitu
wynoszqcego [7 000 000 EUR)|.

5.  Koszty poniesione przez grupe EBI 7 tytulu realizacji zadan operacyjnych, o ktorych mowa
wust. 1 lit. d) ppkt (ii), sq w pelni pokrywane i wyplacane z kwoty, o ktorej mowa w ust. 1
lit. d) ppkt (i), po przedstawieniu uzasadnienia tych kosztow przez grupe EBI i w ramach
ogdlnego limitu wynoszgcego [10 000 000 EUR].

Artykut 9b

Konflikt interesow

W ramach partnerstwa grupa EBI podejmuje wszelkie niezbedne kroki i srodki ostroznosci w celu
uniknigcia konfliktu interesow z innymi partnerami wykonawczymi, w tym dzieki ustanowieniu
specjalnego i niezaleznego zespotu do zadan, o ktorych mowa w art. 9a ust. 1 lit. b) ppkt (iii), (iv),
(v) i (vi), ktore podlegajqg scistym zasadom poufnosci i ktore majg nadal zastosowanie do tych,

ktorzy opuscili zespol. Grupa EBI lub inni partnerzy wykonawczy niezwlocznie informujq
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Komisje o wszelkich sytuacjach stanowigcych lub moggcych prowadzi¢ do takiego konfliktu.

W przypadku watpliwosci Komisja decyduje, czy istnieje konflikt interesow, iinformuje o tym

grupe EBI. W przypadku konfliktu interesow grupa EBI podejmuje odpowiednie kroki. Rada

Kierownicza jest informowana o podjetych krokach i ich wynikach.

Grupa EBI podejmuje niezbedne srodki ostroinosci, aby unikngé konfliktu interesow przy

wdrazaniu Centrum Doradztwa InvestEU, w szczegolnosci w odniesieniu do zadan operacyjnych

w ramach wspierania Komisji, o ktorym mowa w art. 9a ust. 1 lit. d) ppkt (ii). W przypadku

konfliktu interesow grupa EBI podejmuje odpowiednie kroki.

la.

ROZDZIAL 111

Gwarancja UE

Artykut 10

Gwarancja UE

Gwarancji UE wudziela si¢ nieodwolalnie, bezwarunkowo ina Zgdanie partnerom
wykonawczym zgodnie z art. 219 ust. 1 rozporzadzenia finansowego 1zarzadza si¢ nig

zgodnie z tytutem X rozporzadzenia finansowego w ramach zarzgdzania posredniego.

Wynagrodzenie z tytutu gwarancji UE jest powiqzane z charakterem i profilem ryzyka
produktow finansowych, z naleiytym uwzglednieniem charakteru bazowych operacji
finansowych i inwestycyjnych oraz celow politycznych. Moze to obejmowad, w naleiycie
uzasadnionych przypadkach zwigzanych z charakterem celow politycznych, ktorych
dotyczy produkt finansowy, ktory ma zostaé zrealizowany, i przystegpnosciqg cenowgq dla
docelowych ostatecznych odbiorcow, zmniejszenie kosztow lub poprawe warunkow
finansowania dla ostatecznego odbiorcy przez modulowanie wynagrodzenia 7 gwarancji
UE lub, w razie potrzeby, pokrycie zaleglych kosztow administracyjnych ponoszonych

przez partnera wykonawczego z budietu UE, w szczegdlnosci:

a) gdy skrajne warunki na rynku finansowym uniemozliwialyby realizacje operacji po

cenie rynkowej;
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1b.

Iec.

1d.

Ie.

b) w przypadku gdy jest to niezbedne, aby przyspieszy¢ operacje finansujgce
i inwestycyjne  w sektorach lub obszarach doswiadczajgcych  powaznych
niedoskonatosci rynku Iub nieoptymalnej sytuacji inwestycyjnej oraz ulatwié

tworzenie platform inwestycyjnych,

w zakresie, w jakim zmniejszenie wynagrodzenia 7 gwarancji UE lub pokrycie zaleglych
kosztow administracyjnych ponoszonych przez partnerow wykonawczych nie ma

znaczqgcego wplywu na finansowanie gwarancji InvestEU.
Zmpniejszenie wynagrodzenia 7 gwarancji UE przynosi korzysé¢ ostatecznym odbiorcom.

Warunek okreslony w art. 219 ust. 4 rozporzqdzenia finansowego dla kazdego partnera

wykonawczego na bazie portfela.

75 % gwarancji UE w module UE, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 akapit pierwszy,
w wysokosci [30 613 125 000] EUR, priyznaje si¢ grupie EBI. Grupa EBI zapewnia
lgczny wkilad finansowy w wysokosci [7 653 281 250] EUR. Wkiad ten jest wnoszony
w sposob i w formie, ktora ulatwia wykonywanie Funduszu InvestEU oraz osigganie

celow okreslonych w art. 12 ust. 2.

Pozostate 25 % gwarancji UE 7 modulu UE przydziela si¢ innym partnerom
wykonawczym, ktorzy majg rownie? zapewni¢ wkilad finansowy okreslony w umowach

w sprawie gwarancji.

Dqzy sie do zapewnienia, by na zakonczenie okresu inwestycyjnego wsparcie objelo
szeroki wachlarz sektorow iregionow oraz aby unikng¢ nadmiernej koncentracji
sektorowej Iub geograficznej. Dqiy sie do zachecania mniejszych Ilub mniej
zaawansowanych krajowych bankow i instytucji prorozwojowych, ktore majg przewage
komparatywng ze wzgledu na ich obecnosé na rynku lokalnym, wiedze i kompetencje

inwestycyjne. DgZenia te wspiera Komisja przez opracowanie spojnego podejscia.

Wsparcia w postaci gwarancji UE mozna udziela¢ w odniesieniu do operacji z zakresu
finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem na okres inwestycyjny
konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2027 r. Umowy miedzy partnerem wykonawczym
a ostatecznym odbiorcg albo posrednikiem finansowym lub innym podmiotem, o ktorym

mowa w art. 13 ust. 1 lit. a), nalezy podpisa¢ do dnia 31 grudnia 2028 r.
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Artykut 11

Kwalifikowalne operacje z zakresu finansowania i inwestycji

1. Fundusz InvestEU wspiera tylko te operacje z zakresu finansowania i inwestycji, ktore:

a) comply with the conditions set out in points (a) to (e) of Article 209(2) of the
Financial Regulation, in particular with the Irequirements regarding market
failures, sub-optimal investment situations and additionality as set out in points (a)
and (b) of Article 209(2) of the Financial Regulation and in Annex V to this
Regulation and, where appropriate, maximising private investment in accordance

with point (d) of Article 209(2) of the Financial Regulation;

b) przyczyniaja si¢ do realizacji celow polityki unijnej i sg objete zakresem dziedzin
kwalifikujacych si¢ do objecia operacjami z zakresu finansowania i inwestycji
w ramach odpowiedniego segmentu zgodnie z zatacznikiem II do niniejszego

rozporzadzenia; I

ba)  nie udzielajg wsparcia finansowego na rzecz wylgczonych dziatan okreslonych

w pkt B zalgcznika V do niniejszego rozporzqdzenia; oraz
C) sg zgodne z wytycznymi inwestycyjnymi.

2. Oprécz projektow zlokalizowanych w Unii Fundusz InvestEU moze wspiera¢ poprzez

operacje z zakresu finansowania i inwestycji nastgpujace projekty i operacje:

a) projektyl , W ktérych uczestnicza podmioty znajdujace si¢ lub majace siedzibg w co
najmniej jednym panstwie cztonkowskim, ktore to projekty obejmuja co najmniej
jedno panstwo trzecie, w tym panstwa przystepujace, kandydatow i potencjalnych
kandydatéw, objete zakresem europejskiej polityki sasiedztwa, nalezace do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego
Handlu, albo kraj lub terytorium zamorskie okreslone w zalaczniku II do TFUE albo
stowarzyszone panstwo trzecie, niezaleznie od tego, czy w tych panstwach trzecich

lub krajach 1 terytoriach zamorskich znajduje si¢ jaki$ partner;

b) operacje z zakresu finansowania iinwestycji w krajach, o ktéorych mowa w art. 5,

ktore przyczynity si¢ do danego produktu finansowego.
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3. Fundusz InvestEU moze wspiera¢ operacje z zakresu finansowania i inwestycji, w ramach
ktorych finansowanie otrzymuja odbiorcy bedacy podmiotami prawnymi majgcymi

siedzibe w jednym z nastepujacych krajow:
a) panstwie czlonkowskim lub powigzanym z nim kraju lub terytorium zamorskim,;

b) panstwie trzecim lub terytorium stowarzyszonym z Programem InvestEU

W rozumieniu art. 5;
C) panstwie trzecim, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a), w stosownych przypadkach;

d) innych krajach, jezeli jest to konieczne do celow finansowania projektu w kraju lub

na terytorium, o ktérych mowa w lit. a)—).
Artykut 12

Wybdr partnerow wykonawczych innych niz grupa EBI

1. Komisja wybiera, zgodnie =zart. 154 rozporzadzenia finansowego, partnerow

wykonawczych innych ni; grupa EBI.

Partnerzy wykonawczy mogq tworzy¢ grupe. Partnerem wykonawczym moze by¢ czlonek

jednej grupy lub wigkszej liczby grup.

W odniesieniu do modutu unijnego — kwalifikujacy si¢ partnerzy powinni wyrazi¢ swoje

zainteresowanie czescig gwarancji UE, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 cl .

W odniesieniu do modutu panstw cztonkowskich — zainteresowane panstwo cztonkowskie
moze zaproponowac jako partnera wykonawczego I partnera lub wigksza liczbe I
partnerow sposrod tych, ktorzy wyrazili swoje zainteresowanie I Zainteresowane
panstwo czlonkowskie moZe rownie; zaproponowaé grupe EBI jako partnera
wykonawczego i moze na wlasny koszt zawrzeé umowe z grupg EBI o swiadczenie ustug

wymienionych w art. 9a.

Jezeli zainteresowane panstwo czlonkowskie nie zaproponowato partnera wykonawczego,

Komisja dokonuje jego wyboru zgodnie z akapitem drugim niniejszego ustgpu sposrod
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partnerow wykonawczych, ktorzy moga finansowac operacje z zakresu finansowania

1 inwestycji na odpowiednich obszarach geograficznych.

2. Doko

nujac wyboru partnerow wykonawczych, Komisja zapewnia, aby portfel produktéw

finansowych w ramach funduszu InvestEU spefnial nastepujgce cele:

a)

b)

ca)

d)

przyspieszal w maksymalnym stopniu osiggniecie celow okreslonych w art. 3;

maksymalizowal wplyw gwarancji UE za pomoca zasobow wilasnych, do ktorych

whniesienia zobowigzat si¢ partner wykonawczy;
w stosownych przypadkach — maksymalizowal inwestycje prywatne;

wspieral innowacyjne rozwiqgzania w zakresie ograniczania ryzyka i finansowania
stuzgce usuwaniu niedoskonatosci rynku ipoprawie nieoptymalnej sytuacji

w zakresie inwestycji;

dazyl do dywersyfikacji geograficznej przez stopniowy przydzial srodkow

z gwarancji UE i umoZliwial finansowanie mniejszych projektow;

zapewnial odpowiednig dywersyfikacj¢ ryzyka.

3. Przy wyborze partneréw wykonawczych Komisja uwzglednia roéwniez:

a) ewentualne koszty dla budzetu Unii i ewentualne dochody, ktore go zasila;

b) zdolno$¢ partnera wykonawczego do rygorystycznego wdrozenia wymogow art. 155
ust. 2 1 3 rozporzadzenia finansowego dotyczacych unikania opodatkowania, oszustw
podatkowych, uchylania si¢ od opodatkowania, prania pieni¢dzy, finansowania
terroryzmu 1 jurysdykcji niechetnych wspotpracy.

4. Na partnerow wykonawczych mozna wybiera¢ krajowe banki lub instytucje

prorozwojowe, o ile spelniajg one wymogi okreslone w niniejszym artykule 1w art. 14

ust. 1

akapit drugi.
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Artykut 13

Kwalifikowalne rodzaje finansowania

1. Gwarancj¢ UE mozna wykorzystywaé wcelu pokrycia ryzyka zwigzanego

z nastepujagcymi rodzajami finansowania zapewnianego przez partnerow wykonawczych:

a) pozyczki, gwarancje, kontrgwarancje, instrumenty rynku kapitatlowego, wszelkie
inne formy finansowania lub wsparcia jakosci kredytowej, wtym dhug
podporzadkowany, udziaty kapitalowe lub quasi-kapitalowe, udostepniane
bezposrednio lub posrednio, przez posrednikow finansowych, fundusze, platformy
inwestycyjne lub inne jednostki, ktore to rodzaje finansowania maja by¢

przekazywane ostatecznym odbiorcom;

b) finansowanie lub gwarancje udzielane przez partnera wykonawczego na rzecz innej
instytucji finansowej w celu umozliwienia jej podejmowania dzialan w zakresie

finansowania, o ktérych mowa w lit. a).

Aby finansowanie, o ktorym mowa w niniejszym ustepie akapit pierwszy lit. a) i b), moglo
by¢ objete gwarancja UE, musi zosta¢ udzielone, nabyte lub wyemitowane na rzecz
operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, o ktorych mowa wart. 11 ust. 1, pod
warunkiem, ze finansowanie zapewniane przez partnera wykonawczego zostato udzielone
w ramach umowy w sprawie finansowania podpisanej przez partnera wykonawczego albo
transakcji zawarte] przez niego po podpisaniu umowy w sprawie gwarancji pomiedzy

Komisja a partnerem wykonawczym, ktora nie wygasta ani nie zostata anulowana.

2. Operacje z zakresu finansowania 1 inwestycji przeprowadzane za posrednictwem funduszy
lub innych struktur posrednich sg wspierane gwarancja UE zgodnie z przepisami, ktore
zostang okreslone w wytycznych inwestycyjnych, nawet jezeli taka struktura inwestuje
mniejszg czg$¢ inwestowanych przez siebie $rodkéw poza Unig i w krajach, o ktérych
mowa wart. 11 ust.2, lub waktywa inne niz aktywa kwalifikowalne w rozumieniu

niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 14

Umowa w sprawie gwarancji

Komisja zawiera z kazdym partnerem wykonawczym umowe w sprawie gwarancji, ktorej
przedmiotem jest udzielenie gwarancji UE zgodnie zwymogami niniejszego

rozporzadzenia, do wysokos$ci kwoty okreslonej przez Komisje.

W przypadku gdy partnerzy wykonawczy utworzyli grupe, I Komisja zawiera jedna
umowe w sprawie gwarancji — albo z kazdym z partnerow wykonawczych nalezacych do

grupy, albo tylko z jednym partnerem wykonawczym wystepujacym w imieniu grupy.

2. Umowy w sprawie gwarancji zawieraja w szczegolnosci postanowienia dotyczace:

a)

b)

d)

kwoty 1warunkow wktadéw finansowych, ktéore maja by¢ przekazywane przez

partnera wykonawczego;

warunkow finansowania, ktore ma by¢ przekazywane przez partnera wykonawczego,
lub gwarancji, ktéore maja by¢ przez niego udzielane, na rzecz innego podmiotu
prawnego uczestniczacego w wykonywaniu umowy, w kazdym przypadku, gdy

zachodzi taka sytuacja;

zgodnie z art. 16, szczegblowych zasad udzielania gwarancji UE, w tym limitow dla
portfeli poszczegdlnych rodzajow instrumentow oraz odno$nych zdarzen

powodujacych ewentualne uruchomienie gwarancji UE;

wynagrodzenia z tytulu podejmowania ryzyka, ktére ma by¢ rozdzielone w sposob
proporcjonalny do udziatéw Unii i partnera wykonawczego w podejmowaniu ryzyka
lub zgodnie zdostosowaniem w naleiycie uzasadnionych przypadkach na

podstawie art. 16 ust. 1,
warunkow platnoscei;

zobowigzania partnera wykonawczego do akceptowania decyzji Komisji 1 Komitetu
Inwestycyjnego w sprawie korzystania z gwarancji UE do celéw proponowanych
operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, bez uszczerbku dla podejmowania
przez partnera wykonawczego decyzji w sprawie proponowanych operacji

nieobjetych gwarancja UE;
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g) przepisow 1procedur dotyczacych dochodzenia roszczen, ktére ma zostaé

powierzone partnerowi wykonawczemu,

h) sprawozdawczosci finansowej i1 operacyjnej oraz monitorowania operacji objetych
gwarancjg UE;
(1) kluczowych wskaznikow skuteczno$ci dziatania, w szczegdlno$ci w odniesieniu do

wykorzystania gwarancji UE, realizacji celow i kryteriow okreslonych w art. 3, 7

1 11, jak rowniez uruchomienia kapitalu prywatnego;

1) w stosownych przypadkach — przepisow i procedur dotyczacych dziatan taczonych;

k) innych odpowiednich przepisow zgodnie z wymogami art. 155 ust. 2 itytulu X
rozporzadzenia finansowego;

1)} obecnosci odpowiednich mechanizmow reagujgcych na potencjalne obawy

inwestorow prywatnych.

Umowa w sprawie gwarancji stanowi rowniez, ze wynagrodzenie nalezne Unii z tytulu
operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem ma by¢

przekazywane po odliczeniu ptatnosci zwigzanych z uruchomieniem gwarancji UE.

Oprdcz tego umowa w sprawie gwarancji stanowi, ze wszelkie kwoty nalezne partnerowi
wykonawczemu w zwigzku z gwarancja UE maja by¢ odliczone od tacznej kwoty
wynagrodzenia, dochodow i sptat naleznych Unii od partnera wykonawczego z tytutu
operacji z zakresu finansowania 1inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem.
W przypadku gdy kwota ta jest nizsza od kwoty naleznej partnerowi wykonawczemu

zgodnie z art. 15 ust. 3, brakujaca kwota jest pobierana z rezerw na gwarancj¢ UE.

W przypadku gdy umowa w sprawie gwarancji zawierana jest w ramach modutu panstw
cztonkowskich, moze ona przewidywaé¢ udzial przedstawicieli danego panstwa
cztonkowskiego lub danych region6w w monitorowaniu wykonania umowy w sprawie

gwarancji.
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Artykut 15

Warunki wykorzystania gwarancji UE

1. Udzielenie gwarancji UE zalezy od wejscia w zycie umowy W sprawie gwarancji

z odpowiednim partnerem wykonawczym.

2. Operacje z zakresu finansowania iinwestycji mogg by¢ objete gwarancjag UE tylko
wowczas, gdy spetniajg kryteria okre§lone w niniejszym rozporzadzeniu i w odpowiednich
wytycznych inwestycyjnych oraz gdy Komitet Inwestycyjny stwierdzil, ze spelniaja
wymogi dotyczace korzystania ze wsparcia w postaci gwarancji UE. Partnerzy
wykonawczy pozostaja odpowiedzialni za zapewnienie zgodnos$ci operacji z zakresu
finansowania 1 inwestycji z niniejszym rozporzadzeniem iodpowiednimi wytycznymi

inwestycyjnymi.

3. Komisja nie pokrywa kesztéw administracyjnych ani innych kosztéw ponoszonych przez
partnera wykonawczego w zwigzku zrealizacja operacji zzakresu finansowania
i inwestycji w ramach gwarancji UE, chyba ze cele polityki, jakie ma osiggnaé¢ wdrazany
produkt finansowy i moZliwosci finansowe docelowych odbiorcow ostatecznych Iub
rodzaj oferowanego finansowania, maja taki charakter, ze partner wykonawczy jest
w stanie nalegycie uzasadni¢ Komisji konieczno$¢ wprowadzenia wyjatku. Zasady
pokrywania takich kosztéw z budzetu UE ograniczajq si¢ do kwoty scisle wymaganej do
realizacji odpowiednich operacji 7 zakresu finansowania i inwestycji oraz oferowane sq
wylqgcznie w zakresie, w jakim kosztow tych nie pokrywa sig z przychodow uzyskanych
przez partnerow wykonawczych ze wspomnianych operacji z zakresu finansowania
i inwestycji. Zasady pobierania oplat okre$la si¢ w umowie w sprawie gwarancji 1 53 one
zgodne z ustaleniami zawartymi w art. 14 ust. 4 i z art. 209 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia

finansowego.

4. Ponadto partner wykonawczy moze wykorzysta¢ gwarancj¢ UE do pokrycia stosownej
czesci kosztow odzyskiwania §rodkow, chyba ze zostaly one odliczone od wplywow

z odzyskania §rodkow, zgodnie z art. 14 ust. 4.
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Artykut 16

Zakres 1 warunki gwarancji UE

1. Wynagrodzenie z tytutu podejmowania ryzyka jest rozdzielane migdzy Uni¢ a partnera
wykonawczego w sposob proporcjonalny do ich odpowiedniego udziatu w podejmowaniu
ryzyka zwigzanego =z portfelem operacji z zakresu finansowania iinwestycji albo,
w stosownych przypadkach, z poszczegdlnymi operacjami. Wynagrodzenie 7z tytutu
gwarancji UE mozina zmniejszyé w naleiycie uzasadnionych przypadkach, o ktorych

mowa w art. 10 ust. 1 akapit drugi.

Partner wykonawczy powinien ponosi¢ odpowiedniga cze$¢ ryzyka zwigzanego
z operacjami z zakresu finansowania iinwestycji wspieranymi w ramach gwarancji UE,
poza wyjatkowymi okoliczno$ciami, gdy cele polityki, jakie ma osiagna¢ wdrazany
produkt finansowy, maja taki charakter, ze nie mozna racjonalnie oczekiwa¢ od partnera

wykonawczego, aby wnosit wlasng zdolno$¢ do ponoszenia ryzyka.
2. Gwarancja UE obejmuje:
a) w przypadku produktow dtuznych, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 lit. a):

(1) kwote gléwna 1wszystkie odsetki oraz kwoty nalezne na rzecz partnera
wykonawczego, lecz przez niego nieotrzymane zgodnie z warunkami operacji
z zakresu finansowania do momentu wystapienia zdarzenia niewykonania
zobowigzania; w odniesieniu do dlugu podporzadkowanego — odroczenie,
redukcje lub wymagane umorzenie uznaje si¢ za zdarzenie niewykonania

zobowigzania;
(1) straty zwigzane z restrukturyzacja;

(i11) straty wynikajace z wahania kursoéw walut innych niz euro na rynkach, na

ktoérych mozliwosci dlugoterminowego zabezpieczenia sg ograniczone;

b) w przypadku inwestycji kapitatowych lub quasi-kapitatlowych, o ktérych mowa
wart. 13 wust. 1 lit.a) — zainwestowane kwoty 1powigzane znimi koszty

finansowania oraz straty wynikajgce z wahania kursow walut innych niz euro;
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c) w przypadku finansowania lub gwarancji udzielanych przez partnera wykonawczego
na rzecz innego podmiotu prawnego, o ktérym mowa wart. 13 ust. 1 lit. b) —

wykorzystane kwoty i powigzane z nimi koszty finansowania.

3. W przypadku dokonania przez Uni¢ platnosci na rzecz partnera wykonawczego z tytulu
uruchomienia gwarancji UE Unia wst¢puje w odpowiednie prawa partnera wykonawczego
dotyczace jego operacji z zakresu finansowania lub inwestycji objetych gwarancjg UE

w zakresie, w jakim prawa te nadal istniejg.

Partner wykonawczy prowadzi w imieniu Unii czynno$ci w celu odzyskania naleznosci

z tytulu kwot bedacych przedmiotem takiej subrogacji oraz zwraca Unii odzyskane

naleznosci.
ROZDZIAL IV
LAD ADMINISTRACYJNO-REGULACYJNY
Artykut 17
Rada Doradcza
1. Komisji i Radzie Kierowniczej doradza Rada Doradcza I .
1a. Rada Doradcza dqzy do zapewnienia rownowagi plci i sklada sig¢ z:

a) jednego przedstawiciela kazdego 7 partnerow wykonawczych;
b) jednego przedstawiciela kazdego z panstw czltonkowskich;
¢) jednego eksperta powolanego przez Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoteczny;

d) jednego eksperta powolanego przez Komitet Regionow.

4. Radzie Doradcze] przewodniczy  osoba  reprezentujagca  Komisje.  Funkcje

wiceprzewodniczacego pelni przedstawiciel grupy EBI.
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5.

Sa.

5b.

5c.

5d.

Rada Doradcza zbiera si¢ regularnie, nie rzadziej niz dwa razy w roku, a jej posiedzenia sg

zwotywane przez przewodniczacego. I

Rada Doradcza

a) doradza Komisji i Radzie Kierowniczej w sprawie opracowywania produktow

finansowych, ktére maja by¢ wdrazane na podstawie niniejszego rozporzadzenia;

b) doradza Komisji i Radzie Kierowniczej w sprawie rozwoju sytuacji na rynku,

niedoskonato$ci rynku, nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji 1 warunkow

rynkowych;

c) wymienia poglgdy na temat rogwoju sytuacji na rynku oraz najlepsze praktyki.

Spotkania o0sob reprezentujgcych panstwa czlonkowskie w odrebnym formacie

organizowane sq rowniez co najmniej dwa razy w roku, pod przewodnictwem Komisji.

Rada Doradcza ijej format 7 udzialem osob reprezentujgcych panstwa czlonkowskie
mogq wydawaé zalecenia dotyczgce realizacji i funkcjonowania programu InvestEU,

ktore uwzglednia Rada Kierownicza.

Szczegolowe protokoly z posiedzen Rady Doradczej sq publikowane jak najszybciej po
ich zatwierdzeniu przez Rade Doradczg.

Komisja ustanawia regulamin dzialania i procedury Rady Doradczej oraz kieruje jej
sekretariatem. Wszgystkie istotne dokumenty iinformacje sq udostepniane Radzie

Doradczej do wykonywania jej zadan.

Krajowe banki i instytucje prorozwojowe reprezentowane w Radzie Doradczej wybierajq
osoby reprezentujgce innych partnerow wykonawczych ni; grupa EBI w Radzie
Kierowniczej, o ktorej mowa wart. 17a ust. 1. Krajowe banki prorozwojowe dgig
zrownowazionej reprezentacji w Radzie Kierowniczej pod wzgledem liczebnosci
i lokalizacji geograficznej. Wybrani przedstawiciele reprezentujqg uzgodnione wspolne

stanowisko wszystkich partnerow wykonawczych innych niz grupa EBI.
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Artykut 17a

Rada Kierownicza

1 Dla Programu InvestEU ustanawia si¢ Rade Kierowniczg. Sklada si¢ ona 7 citerech
przedstawicieli Komisji, trzech przedstawicieli grupy EBI i dwdch przedstawicieli innych
partnerow wykonawczych ni; grupa EBI ijednego eksperta wyznaczonego przez
Parlament Europejski jako czlonka bez prawa glosu. Ekspert ten nie zwraca sie
o wytyczne ani nie priyjmuje wytycznych od instytucji, organow, urzedow lub agencji
Unii, rzqdow panstw czlonkowskich ani Zadnych innych organéw publicznych Ilub
prywatnych i dziala w pelni niezaleinie. Ekspert wykonuje swoje obowigzki w sposob

bezstronny i w interesie Funduszu InvestEU.

Czlonkowie sq powolywani na czteroletniq kadencje, 7 moZliwoscig jednokrotnego
przediuienia, 7 wyjqgtkiem przedstawicieli innych partnerow wykonawczych ni; grupa

EBI, ktorzy zostang mianowani na dwa lata.

2. Rada Kierownicza wybiera sposrod przedstawicieli Komisji przewodniczgcego na
czteroletniq kadencje, ktora moze zostaé jednokrotnie odnowiona. Przewodniczgcy dwa
razy w roku przedstawia przedstawicielom panstw czlonkowskich w Radzie Doradczej

sprawozdanie 7 wdraZania i funkcjonowania Programu InvestEU.

Szczegolowe protokoly 7 posiedzen Rady Sterujgcej sq publikowane bezposrednio po ich

zatwierdzeniu przez Rade Kierowniczg.
3. Rada Kierownicza:

a) okresla strategiczne ioperacyjne wytyczne dla partneréow wykonawczych, w tym
wytyczne dotyczgce projektowania produktow finansowych oraz innych strategii

i procedur operacyjnych niezbednych w funkcjonowaniu Funduszu InvestEU;

b) przyjmuje metodyke oceny ryzyka opracowang przez Komisje we wspolpracy z grupg

EBI i innymi partnerami wykonawczymi;
¢) nadzoruje sprawozdanie z realizacji Programu InvestEU;

d) wydaje opinie, uwzgledniajgc stanowiska wszystkich czlonkow, w sprawie ostatecznej
listy kandydatur do komitetu inwestycyjnego przed dokonaniem wyboru zgodnie 7 art. 19

ust. 2;
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e) przyjmuje regulamin wewnetrzny sekretariatu Komitetu Inwestycyjnego, o ktorym

mowa w art. 19 ust. 2;

f) zatwierdza zasady majgce zastosowanie do dziatalnosci platform inwestycyjnych.

4. W trakcie dyskusji Rada Kierownicza korzysta z podejscia opartego na konsensusie,
wzwigzku 7 czym wjak najwiekszym stopniu uwzglednia stanowiska wszystkich
czltonkow. Jezeli czlonkowie nie mogq ustali¢ wspolnego stanowiska, Rada Kierownicza
podejmuje decyzje kwalifikowanq wigkszoscig glosow, z przewagq co najmniej siedmiu
glosow.

Artykut 17b
Tabela

1 Ustanawia si¢ tabelg wskaZnikow (,tabela”) w celu zapewnienia niezaleinej, przejrzystej
i zharmonizowanej oceny przez komitet inwestycyjny wnioskow o wykorzystanie
gwarancji UE na proponowane operacje zzakresu finansowania lub inwestycji
realizowanych przez partnera wykonawczego.

2. Kazdy 7 partnerow wykonawczych wypetnia tabele dla proponowanych operacji 7 zakresu
finansowania i inwestycji.

3. Tabela obejmuje w szczegolnosci nastepujqce elementy:

a) opis operacji g zakresu finansowania i inwestycji;

b) wktad w realizacje celow polityki UE;

¢) dodatkowosé, opis niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie
inwestycji oraz finansowy i techniczny wklad partnera wykonawczego;

d) skutki inwestycyjne;

e) profil finansowy operacji 7 zakresu finansowania i inwestycji;

) wskazniki uzupetniajgce.

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie 7 art. 26 w celu
uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia o dodatkowe elementy tabeli wskaZnikow
wykorzystywanej przez partnerow wykonawczgych.
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Artykut 18

Kontrola realizacji celow politycznych

3. Komisja potwierdza, czy proponowane przez partnerOw wykonawczych innych ni; EBI

operacje z zakresu finansowania i inwestycji sg zgodne z prawem i politykg Unii.

3a. W przypadku operacji EBI 7 zakresu finansowania iinwestycji objetych zakresem
niniejszego rozporzqdzenia, operacje takie nie sq objete gwarancjg UE, jeieli Komisja

wyda negatywngq opinig¢ w procedurze przewidzianej w art. 19 protokotu nr 5.

Artykut 19

Komitet Inwestycyjny

1. Ustanawia si¢ catkowicie niezalezny Komitet Inwestycyjny Funduszu InvestEU. Komitet:

a) rozpatruje propozycje operacji z zakresu finansowania 1inwestycji do objecia
gwarancja UE, ktore zostaly przedloione przez partneréw wykonawczych
1 pomysinie przeszly przewidziang w art. 18 ust. 3 kontrolg zgodnosci 7 prawem
i politykq Unii realizowang przez Komisje lub uzyskaly pozytywng opini¢ w ramach

procedury przewidzianej w art. 19 protokotu nr 5,

b)  sprawdza ich zgodno$¢ z niniejszym rozporzadzeniem 1 odpowiednimi wytycznymi

inwestycyjnymiy

ba) zwraca szczeg6lng uwage na wymog dodatkowosci, o ktérym mowa w art. 209 ust. 2
lit. b) rozporzadzenia finansowego i w zalgczniku V do niniejszego rozporzqdzenia,
oraz na wymog przyciggania inwestycji prywatnych, o ktorym mowa w art. 209

ust. 2 lit. d) rozporzadzenia finansowego oraz
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c) sprawdza, czy operacje z zakresu finansowania i inwestycji, ktore zostalyby objete
wsparciem w postaci gwarancji UE, s3 zgodne ze wszystkimi stosownymi

wymogami.

2. Komitet Inwestycyjny zbiera si¢ w czterech réznych konfiguracjach odpowiadajacych

segmentom polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1.

Na kazda konfiguracic Komitetu Inwestycyjnego sklada sie szesciu ekspertow
zewnetrznych otrzymujacych wynagrodzenie. Eksperci sa wybierani zgodnie z art. 237
rozporzadzenia finansowego i mianowani przez Komisje, zgodnie 7 zaleceniem Rady
Sterujgcej, na kadencje trwajaca nie dluzej niz cztery lata z moZliwoscig jednokrotnego
odnowienia. Otrzymujg oni wynagrodzenie z Unii. Komisja, zgodnie z zaleceniem Rady
Sterujqgcej, moZe podja¢ decyzje o odnowieniu kadencji obecnego czionka Komitetu

Inwestycyjnego bez korzystania z procedury okreslonej w niniejszym ustepie.

Eksperci posiadajag wysoki poziom odpowiedniego doswiadczenia rynkowego z zakresu
konstruowania i finansowania projektéow lub finansowania MSP lub duzych

przedsigbiorstw.

Sktad Komitetu Inwestycyjnego gwarantuje, ze dysponuje on szeroka wiedza na temat
sektor6w objetych segmentami polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1, oraz rynkéw

geograficznych w Unii oraz Ze panuje w nim ogdlna rownowaga pod wzgledem plci.

Czterech cztonkow jest cztonkami stalymi wszystkich czterech konfiguracji Komitetu
Inwestycyjnego. Ponadto kazda z tych czterech konfiguracji obejmuje dwoch ekspertow
z doswiadczeniem w zakresie inwestycji w sektorach objetych danym segmentem polityki.
Przynajmniej jeden ze stalych czlonkéw dysponuje wiedza fachowg z zakresu
zrbwnowazonych inwestycji. Rada Sterujgca przydziela czlonkow Komitetu
Inwestycyjnego do odpowiedniej konfiguracji lub odpowiednich konfiguracji. Komitet

Inwestycyjny wybiera przewodniczacego sposrod swoich stalych cztonkow.

3. Uczestniczac w dziataniach Komitetu Inwestycyjnego, jego cztonkowie wykonujg swoje
obowigzki w sposdb bezstronny 1w wylacznym interesie Funduszu InvestEU. Nie
zwracaja si¢ o instrukcje do partneréw wykonawczych, instytucji Unii, panstw
cztonkowskich ani jakiegokolwiek innego podmiotu publicznego lub prywatnego ani nie

przyjmuja od nich takich instrukc;ji.
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Zyciorysy ioéwiadczenia majatkowe kazdego z cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego s3
publikowane i stale aktualizowane. Kazdy cztonek Komitetu Inwestycyjnego niezwtocznie
przekazuje Komisji 1 Radzie Sterujgcej wszelkie informacje niezbedne do ciaglej

weryfikacji, czy nie wystepuje konflikt interesow.

Rada Sterujgca moze zaleci¢ Komisji usunigcie cztonka Komitetu z jego funkcji, jezeli
nie przestrzega on wymogow okreslonych w niniejszym ust¢pie lub z innych nalezycie

uzasadnionych powodow.

4. W dziataniach na podstawie niniejszego artykulu Komitet Inwestycyjny korzysta ze
wsparcia  sekretariatu.  Sekretariat  jest niezaleiny i odpowiedzialny przed
przewodniczgcym Komitetu Inwestycyjnego. Sekretariat ma siedzibe administracyjng
w Komisji. Regulamin wewnetrzny sekretariatu zapewnia poufnos¢ wymiany informacji
i dokumentow  miedzy  partnerami  wykonawczymi  a wlasciwymi  organami
zarzgdzajgcymi. Propozycje operacji 7 zakresu finansowania iinwestycji grupa EBI
mozZe skladaé bezposrednio do Komitetu Inwestycyjnego, powiadamiajqc o nich

sekretariat.

Dokumentacja dostarczona przez partnerow wykonawczych obejmuje standardowy
formularz wniosku, tabele przewidziang w art. 17b iwszelkie inne dokumenty, ktore
Komitet Inwestycyjny uzna za stosowne, w szczegolnosci opis charakteru
niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji oraz sposobu,
w jaki zostang one zlagodzone dzigki operacji z zakresu finansowania lub inwestycji,
a takie rzetelng ocene wykazujgcq dodatkowosé operacji 7 zakresu finansowania Ilub
inwestycji. Sekretariat sprawdza kompletnos¢ dokumentacji dostarczonej przez
partnerow wykonawczych innych nii grupa EBI. Komitet Inwestycyjny moze poprosic¢
odpowiedniego partnera wykonawczego o wyjasnienia dotyczgce propozycji operacji
z zakresu inwestycji lub finansowania, w tym o stawienie si¢ bezposrednio na rozmowach
w sprawie tejze operacji. Oceny projektow przeprowadzone przez partnera wykonawczego
nie sg3 wigzace dla Komitetu Inwestycyjnego do celow objecia operacji z zakresu

finansowania lub inwestycji gwarancja UE.

Komitet Inwestycyjny wykorzystuje w swojej ocenie 1 weryfikacji propozycji tabele

wskaznikow, o ktorej mowa w art. 17h.

5. Whnioski Komitetu Inwestycyjnego przyjmowane s3a zwykla wigkszoscia glosow

wszystkich czlonkow, o ile ta zwykla wigkszos¢ glosow obejmuje glos co najmniej
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jednego nie stalego eksperta wyspecjalizowanego w segmencie polityki, w ramach
ktorego zlozono propozycje. W przypadku gdy wynik glosowania jest nierozstrzygajacy,

decydujacy glos ma przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego.

Whnioski Komitetu Inwestycyjnego zatwierdzajagce wsparcie w formie gwarancji UE
w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania lub inwestycji sa publicznie dostgpne
1 zawieraja uzasadnienie decyzji o zatwierdzeniu i informacje o operacji, w szczegolnosci
jej opis, toisamos¢ promotorow lub posrednikow finansowych oraz cele projektu.

Whioski odnoszq si¢ rowniez do globalnej oceny wynikajqcej z tabeli.

Tabela jest publicznie udost¢gpniana po podpisaniu operacji lub, w stosownych

przypadkach, podprojektu z zakresu finansowania lub inwestycji.

Publikacje wymienione w drugim itrzecim akapicie nie mogq zawieraC szczegolnie
chronionych informacji handlowych ani danych osobowych, ktoére zgodnie z unijnymi
przepisami o ochronie danych nie moga by¢ ujawniane. Fragmenty wnioskow Komitetu
Inwestycyjnego zawierajgce sziczegolnie chronione informacje handlowe Komisja
przekazuje na gdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie pod warunkiem spelnienia

wymogow Scistej poufnosci.

Dwa razy w roku Komitet Inwestycyjny przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
wykaz wszystkich wnioskow oraz opublikowane tabele, ktore ich dotyczq. Przedloione
dokumenty zawierajq te; decyzje w sprawie odmowy wykorzystania gwarancji UE

1 podlegajg wymogom S$cistej poufnosci.

Whnioski Komitetu Inwestycyjnego sq terminowo przekazywane odpowiedniemu

partnerowi wykonawczemu.

Wszystkie informacje dotyczqgce propozycji operacji 7 zakresu finansowania i inwestycji
przekazane Komitetowi Inwestycyjnemu oraz wnioski Komitetu Inwestycyjnego wich
sprawie sq rejestrowane przez sekretariat Komitetu Inwestycyjnego w centralnym

repozytorium.

6. Jezeli Komitet Inwestycyjny jest proszony o zatwierdzenie wykorzystania gwarancji UE
w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, ktora to operacja jest
instrumentem, programem lub strukturg opartymi na podprojektach, zatwierdzenie

obejmuje stosowne podprojekty, chyba ze Komitet Inwestycyjny zdecyduje si¢ zachowaé
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6a.

prawo do ich odrgbnego zatwierdzania. Komitet nie zachowuje tego prawa w przypadku

podprojektow o wartosci ponizej 3 000 000 EUR.

Komitet Inwestycyjny moZe, jeZeli uzna to za konieczne, sygnalizowaé Komisji wszelkie
problemy operacyjne zwigzane ze stosowaniem lub interpretacjg wytycznych

inwestycyjnych.

ROZDZIAL V

Centrum Doradztwa InvestEU

Artykut 20

Centrum Doradztwa InvestEU

Centrum Doradztwa InvestEU zapewnia wsparcie doradcze w zakresie identyfikacji,
przygotowania, opracowywania, konstruowania, zamawiania 1irealizacji projektow
inwestycyjnych oraz zwigksza zdolno$¢ promotorow i posrednikéw finansowych do
realizacji operacji z zakresu finansowania 1inwestycji. Wsparcie to moze obejmowac
dowolny etap cyklu Zycia projektu lub finansowania wspieranego podmiotu, stosownie do

sytuacji.

Komisja podpisuje umowy o doradztwo z grupg EBI iinnymi potencjalnymi partnerami
doradczymi, zobowiqzujgc ich do udzielania wsparcia doradczego, o ktéorym mowa
w poprzednim akapicie, oraz swiadczenia ustug wymienionych w ust. 2. Komisja jest teZ
w stanie realizowaé inicjatywy doradcze, korgystajgc m.in. z zewnetrznych dostawcow
ustug. Komisja ustanawia centralny punkt kontaktowy Centrum Doradztwa InvestEU
i przydziela wnioski o wsparcie doradcze do odpowiedniej inicjatywy doradczej. Komisja,
grupa EBI iinni partneriy doradczy Scisle ze sobg wspélpracujq, aby zapewnié
skutecznosé, synergie irzeczywisty dostep do wsparcia na calym terytorium Unii,

odpowiednio uwzgledniajqc przy tym istniejqce juz struktury i prowadzone prace.
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Inicjatywy doradcze sqg dostepne jako modut w kazdym z segmentow polityki, o ktorych

mowa w art. 7 ust. 1, obejmujqcyl sektory w ramach danego segmentu. Ponadto inicjatywy

doradcze dostepne sa w ramach modulu miedzysektorowego.

2. Centrum Doradztwa InvestEU §wiadczy w szczegdlnosci nastepujace ustugi:

a)

aa)

b)

d)

zapewnienie centralnego punktu kontaktowego, zarzgdzanego przez Komisje
i mieszczgcego si¢ w Komisji, dla organow 1 promotorow projektow do celow

pomocy w opracowywaniu projektow w ramach Centrum Doradztwa InvestEU,

rozpowszechnianie wsrod organow i promotorow projektow wszystkich dostepnych
informacji dodatkowych na temat wytycznych inwestycyjnych, w tym informacji
o stosowaniu lub interpretacji wytycznych inwestycyjnych dostarczonych przez

Komisje;

pomoc promotorom projektow, wrazie potrzeby, w opracowywaniu projektow
w taki sposob, zeby realizowaly cele i spetniaty kryteria kwalifikowalnosci okreslone
w art. 3, 7 i 11, oraz ulatwianie rozwoju agregatorow dla matych projektow, m.in.
dzieki platformom inwestycyjnym, o ktorych mowa wlit. e¢); taka pomoc nie
przesadza jednak o wnioskach Komitetu Inwestycyjnego w sprawie objecia takich

projektow wsparciem w formie gwarancji UE;

wspieranie dzialan 1 wykorzystywanie wiedzy lokalnej w celu ulatwienia korzystania
z unijnego wsparcia z Funduszu InvestEU w catej Unii oraz aktywne przyczynianie
sig, wmiar¢ mozliwosci, do osiagnigcia celu polegajacego na sektorowej
1 geograficznej dywersyfikacji Funduszu InvestEU przez wspieranie partnerow
wykonawczych w inicjowaniu 1 opracowywaniu potencjalnych operacji z zakresu

finansowania 1 inwestycji;

ulatwianie tworzenia platform wspotpracy stuzagcych wymianie partnerskiej oraz
wymianie danych, wiedzy specjalistycznej i najlepszych praktyk w celu wspierania

sekwencji projektow i1 rozwoju sektora;

udzielanie aktywnego wsparcia doradczego przy tworzeniu platform inwestycyjnych,
w tym transgranicznych 1 makroregionalnych platform inwestycyjnych oraz
platform inwestycyjnych grupujgcych wedtug tematyki lub wedlug regionow male

i Srednie projekty 7 co najmniej jednego panstwa czlonkowskiego;
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5a.

ea)  wspieranie lgczenia 7 dotacjami lub instrumentami finansowymi finansowanymi
z budietu UE lub 7 innych Zrodel w celu zwigkszenia synergii i komplementarnosci
miedzy instrumentami unijnymi oraz maksymalizacji diwigni finansowej i wplywu

Programu InvestEU;

f) wspieranie dzialan na rzecz budowania potencjalu w celu rozwijania zdolno$ci
organizacyjnych, umiejetnosci i procesOw oraz przyspieszenie gotowosci organizacji
do inwestowania, tak aby promotorzy i organy mogly tworzy¢ sekwencje projektow,
tworzy¢ mechanizmy finansowania i platformy inwestycyjne i zarzadza¢ projektami,
a posrednicy finansowi mogli wdraza¢ operacje z zakresu finansowania i1 inwestycji
na korzys¢ podmiotow, ktére majg trudnosci z uzyskaniem dostgpu do finansowania,
miedzy innymi dzigki wsparciu na rozwijanie zdolnosci w zakresie oceny ryzyka

1 wiedzy sektorowej;

fa) udzielanie wsparcia doradczego start-upom, zwlaszcza w dgieniu do ochrony
inwestycji w badania naukowe iinnowacje przez uzyskiwanie tytulow wlasnosci

intelektualnej, takich jak patenty.

Centrum Doradztwa InvestEU jest dostgpne dla promotoréw projektéow z sektora
publicznego i prywatnego, w tym dla MSP, start-upéw, organéw publicznych i krajowych

bankoéw prorozwojowych, oraz dla posrednikow finansowych 1 innych posrednikow.

Z kazdym partnerem doradczym Komisja zawiera umowe o doradztwo dotyczqgcq jednej
lub wiekszej liczby inicjatyw doradczych. Za ustugi, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢
pobierane optaty na pokrycie czgséci kosztow $wiadczenia tych ustug, z wyjgtkiem ustug na
rzecz promotorow projektow 7 sektora publicznego iinstytucji niekomercyjnych, ktore
w uzasadnionych przypadkach sq swiadczone nieodplatnie. Gorny limit oplat
pobieranych od MSP za uslugi, o ktérych mowa wust. 2, to jedna trzecia kosztow

swiadczenia tych ustug.

Aby osiagnaé cel, oktorym mowa wust. 1, oraz aby ulatwi¢ udzielanie wsparcia
doradczego, Centrum Doradztwa InvestEU czerpie z wiedzy fachowej Komis;ji, grupy EBI

1 innych partnerow doradczych.

Kazda inicjatywa doradcza jest podejmowana w oparciu o mechanizm podziatu kosztow
miedzy Komisje i partnera doradczego, chyba Ze Komisja w naleiycie uzasadnionych

przypadkach podyktowanych specyfikq inicjatywy doradczej iprzy zapewnieniu
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konsekwentnego irownego traktowania wszystkich partnerow doradczych zgodzi sie

pokryé wszystkie koszty inicjatywy doradczej.

6. W stosownych przypadkach Centrum Doradztwa InvestEU bedzie reprezentowane na
poziomie lokalnym. Lokalng obecno$¢ Funduszu InvestEU zapewnia si¢ w szczegolnosci
w tych panstwach cztonkowskich lub regionach, ktore napotykaja trudnos$ci przy
opracowywaniu projektow w ramach Funduszu InvestEU. Centrum Doradztwa InvestEU
wspomaga transfer wiedzy na szczebel regionalny 1ilokalny wcelu budowania
regionalnego i lokalnego potencjalu irozwijania wiedzy fachowej w zakresie wsparcia,
o ktorym mowa w ust. 1, w tym wsparcia na rzecz realizacji i dostosowywania malych

projektow.

6a. Aby zapewnié wsparcie doradcze, o ktorym mowa w ust. 1, oraz ulatwi¢ udzielanie tego
wsparcia na szczeblu lokalnym, Centrum Doradcze InvestEU wspolpracuje w miare
moZliwosci 7 krajowymi bankami Iub instytucjami prorozwojowymi i korzysta zich
wiedzy fachowej. Umowy o wspolpracy 7z krajowymi bankami Ilub instytucjami
prorogwojowymi sq w stosownych przypadkach zawierane w ramach Centrum
Doradztwa InvestEU 7 co najmniej jednym krajowym bankiem prorozwojowym lub co

najmniej jednq krajowq instytucjq prorozwojowq na panstwo czlonkowskie.

7. Partnerzy wykonawczy w razie potrzeby proponuja promotorom projektow ubiegajacym
si¢ o finansowanie, wtym w szczegolnosci promotorom projektow na malg skale,
zwrocenie si¢ o wsparcie do Centrum Doradztwa InvestEU w celu sprawniejszego,
w stosownych przypadkach, przygotowania ich projektow oraz umozliwienia oceny

mozliwos$ci polaczenia projektow.

W uzasadnionych przypadkach partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy informuja
réwniez promotoréw projektow o mozliwosci umieszczenia ich projektow na portalu

InvestEU, o ktérym mowa w art. 21.
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ROZDZIAL VI

Artykut 21

Portal InvestEU

1. Komisja tworzy portal InvestEU. Ma on posta¢ tatwo dostepnej 1 przyjaznej
uzytkownikowi bazy danych projektow, ktora zawiera odpowiednie informacje o kazdym

z nich.

2. Portal InvestEU stanowi kanal dla promotoréw projektéw, za posrednictwem ktdrego
mogg oni zwigkszy¢ widocznos$¢ projektow, dla ktorych poszukujg finansowania, 1 w ten
sposob udostepni¢ inwestorom informacje na temat tych projektéw. Zamieszczenie
projektéw w portalu InvestEU nie ma wplywu na decyzje o ostatecznym wyborze
projektow wspieranych na mocy niniejszego rozporzadzenia, w ramach innego instrumentu

Unii lub finansowania ze srodkoéw publicznych.
3. W portalu wymienia si¢ tylko te projekty, ktore sg zgodne z prawem 1 polityka Unii.

4. Projekty spetniajagce warunki okreslone wust. 3 s3 przekazywane przez Komisje
odpowiednim partnerom wykonawczym, a jesli istnieje stosowna inicjatywa doradcza,

takze Centrum Doradczemu InvestEU.

5. Partnerzy wykonawczy analizujg projekty mieszczace si¢ wich zasiggu geograficznym

1 zakresie dziatalnosci.

8661/19 mb/MO/eh 66
ZALACZNIK GIP.2 PL



ROZDZIAL VII

ROZLICZALNOSC, MONITOROWANIE I SPRAWOZDAWCZOSC, OCENA I KONTROLA

Artykut 21a

Rozliczalnosé

1 Na wniosek Parlamentu Europejskiego lub Rady przewodniczgcy Rady Sterujgcej sklada
sprawozdanie 7 wynikow Funduszu InvestEU instytucji, ktora o to wnosi, w tym przez

udziat w wystuchaniu przed Parlamentem Europejskim.

2. Przewodniczgcy Rady Sterujqcej odpowiada ustnie lub pisemnie na pytania skierowane
do Funduszu InvestEU przez Parlament Europejski lub Rade, w kaidym przypadku

w terminie pigciu tygodni od daty otrgymania pytania.
Artykut 22

Monitorowanie i sprawozdawczos¢

1. Wskazniki odzwierciedlajace postepy w realizacji Programu InvestEU w odniesieniu do
celow ogolnych 1 szczegotowych okreslonych w art. 3 przedstawiono w zalgczniku 111 do

niniejszego rozporzadzenia.

2. Aby zapewni¢ skuteczng ocen¢ Programu InvestEU pod wzgledem realizacji jego celow,
Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 26 w celu
zmiany zafacznika III do niniejszego rozporzadzenia przez dostosowanie lub uzupetnienie
w razie koniecznosci zawartych wnim wskaznikow I oraz przepisow dotyczgcych

ustanowienia ram monitorowania i oceny.

3. System sprawozdawczo$ci dotyczacej realizacji celéw zapewnia wydajne, skuteczne
1 terminowe gromadzenie danych na potrzeby monitorowania realizacji programu ijego
rezultatow oraz umoiliwia odpowiednie monitorowanie portfela ryzyka igwarancji.
W tym celu na partneréw wykonawczych, partneréow doradczych oraz innych odbiorcéw

srodkéw unijnych naktada si¢ proporcjonalne wymogi dotyczace sprawozdawczosci.
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4. Komisja sklada sprawozdanie z realizacji Programu InvestEU zgodnie z art. 241 1250
rozporzadzenia finansowego. Zgodnie 7 art. 41 ust. 5 rozporzqdzenia finansowego roczne
sprawozdanie dostarcza informacji na temat stopnia realizacji programu w stosunku do
jego celow iwskainikow skutecznosci dziatania. W tym celu partnerzy wykonawczy
przekazuja corocznie informacje umozliwiajace Komisji wywigzanie si¢ z jej obowigzkoéw

sprawozdawczych, w tym informacje o dziataniu gwarancji.

5. Ponadto kazdy =z partnerow wykonawczych przedktada Komisji co sze$¢ miesigcy
sprawozdanie w sprawie operacji z zakresu finansowania i inwestycji obje¢tych niniejszym
rozporzadzeniem, w podziale odpowiednio na modut wunijny 1imodul panstw
cztonkowskich I . Informacje o module panstwa czlonkowskiego partner wykonawczy
przekazuje rownie? panstwu czlonkowskiemu, ktorego modut realizuje. Sprawozdanie to
zawiera ocen¢ zgodnosci z wymogami wykorzystania gwarancji UE oraz kluczowymi
wskaznikami skutecznosci dziatania okre$Slonymi w zataczniku III do niniejszego
rozporzadzenia. Sprawozdanie zawiera rdwniez dane operacyjne, statystyczne, finansowe
1 ksiggowe oraz szacunki dotyczgce przewidywanych przeplywow pieniginych
w przypadku poszczegbdlnych operacji z zakresu finansowania iinwestycji, atakze na
poziomie modulu, segmentu polityki icalego Funduszu InvestEU. Raz do roku
sprawozdanie grupy EBI, aw stosownych przypadkach takie innych partnerow
wykonawczych, zawiera rownie; informacje o barierach dla inwestycji napotkanych
podczas prowadzenia operacji 7 zakresu finansowania iinwestycji objetych niniejszym
rozporzgdzeniem. Sprawozdania muszqg zawiera¢ informacje, ktére partnerzy

wykonawczy przekazujg zgodnie z art. 155 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia finansowego.

Artykut 23
Ocena
1. Oceny przeprowadza si¢ w terminie pozwalajacym na uwzglednienie ich wynikéw
w procesie decyzyjnym.
2. [Do dnia 30 wrze$nia 2024 r.] Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu

i Radzie niezalezng ocene $rodokresowa Programu InvestEU, w szczeg6lnosci w zakresie

wykorzystania gwarancji UE, dzialania zasad wprowadzonych na mocy art. 9a ust. 1
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lit. b) ic), przydziatu srodkow z gwarancji UE przewidzianego w art. 10 ust. 1b i Ic,
wdrazania Centrum Doradztwa InvestEU oraz priydziatu srodkow budZetowych
okreslonego wart. 9a ust. 1 lit. d) ppkt (i), atakie art. 7 ust. 5. W ocenie zostaje
w szczegolnosci  przedstawiony sposob, w jaki wudzial partnerow wykonawczych
i partnerow doradczych przyczynil sie do osiggniecia celow Programu InvestEU, a takZe
celow polityki unijnej, zwlaszcza pod wizgledem wartosci dodanej oraz réwnowagi
geograficznej i sektorowej wspieranych operacji z zakresu finansowania iinwestycji.
Ocenie poddane zostaje rownie; stosowanie testu Zrownowaionosci oraz uwaga

poswiecona MSP w ramach segmentu MSP.

3. Po zakonczeniu realizacji Programu InvestEU, lecz nie pdzniej niz cztery lata po uptywie
okresu okreslonego w art. 1, Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
niezaleing ocen¢ koncowg Programu InvestEU, w szczegdlno$ci w zakresie wykorzystania

gwarancji UE.

4. Komisja przekazuje wnioski ztych ocen, opatrzone wlasnymi komentarzami,
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie, Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-

Spotecznemu i Komitetowi Regionow.

5. Partnerzy wykonawczy 1 partnerzy doradczy wnosza wkilad w informacje niezbedne do

przeprowadzenia ocen, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, 1 przekazuja te informacje Komisji.

6. Zgodnie z [art. 211 ust. 1] [rozporzadzenia finansowego| Komisja co trzy lata uwzglednia
w sprawozdaniu rocznym, o ktorym mowa w [art. 250] [rozporzadzenia finansowego],
przeglad adekwatnos$ci wskaznika tworzenia rezerw okreslonego w art. 4 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia w zestawieniu z rzeczywistym profilem ryzyka operacji z zakresu
finansowania 1 inwestycji objetych gwarancja UE. Komisja jest uprawniona do przyjecia
aktéw delegowanych zgodnie z art. 26 w celu skorygowania, na podstawie tego przegladu,
wskaznika tworzenia rezerw okreslonego wart.4 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia

o maksymalnie 15 %.

Artykul 24

Audyty
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Audyty dotyczace wykorzystania finansowania unijnego przeprowadzane przez osoby lub
podmioty, w tym przez osoby lub podmioty inne niz te, ktére zostaty upowaznione przez instytucje
lub organy Unii, stanowig podstawe ogolnej pewnosci zgodnie zart. 127 rozporzadzenia

finansowego.

Artykut 25

Ochrona intereséw finansowych Unii

W przypadku gdy panstwo trzecie uczestniczy w Programie InvestEU na mocy decyzji przyj¢tej na
podstawie umowy miedzynarodowej lub na mocy jakiegokolwiek innego instrumentu prawnego,
panstwo trzecie przyznaje wlasciwemu urzednikowi zatwierdzajacemu, Europejskiemu Urzedowi
ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) i Europejskiemu Trybunatowi Obrachunkowemu
uprawnienia i prawa dost¢pu niezbedne do wykonywania w petni ich kompetencji. W przypadku
OLAF takie prawa obejmujag prawa do prowadzenia dochodzen, w tym kontroli na miejscu
i inspekcji, przewidzianych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom)
nr 883/2013 dotyczacym dochodzen prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania
Naduzy¢ Finansowych (OLAF).

Artykut 26

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktéw delegowanych podlega
warunkom okreslonym w niniejszym artykule. Przygotowanie aktow delegowanych
w sprawie dziatan prowadzonych przez grupe EBI i innych partneréow wykonawczych lub
zich udzialem poprzedzajg konsultacje z grupg EBI ipotencjalnymi partnerami

wykonawczymi.

8661/19 mb/MO/eh 70
ZALACZNIK GIP.2 PL



2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w art. 7 ust. 6, art. 17b,
art. 22 ust. 2 1 art. 23 ust. 6, powierza si¢ Komisji na okres pigciu lat od [wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia]. Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazania
uprawnien nie pozniej niz dziewi¢¢ miesiecy przed koncem tego pigcioletniego okresu.
Przekazanie uprawnien zostaje automatycznie przedtuzone na takie same okresy, chyba ze
Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia si¢ takiemu przedluzeniu nie pdzniej niz trzy

miesigce przed koncem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 7 ust. 6, art. 17b, art. 22 ust. 2 iart. 23
ust. 6, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub
przez Rade. Decyzja o odwotlaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien.
Decyzja o odwotlaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w pdZniejszym terminie okreslonym w tej
decyzji. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz obowigzujacych aktow

delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi
przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okre§lonymi w Porozumieniu

mig¢dzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia prawa z dnia 13 kwietnia 2016 r.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownocze$nie

Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 7 ust. 6, art. 17b, art. 22 ust. 2 1 art. 23 ust. 6
wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity
sprzeciwu w terminie dwoch miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie, lub gdy przed uptywem tego terminu zaréwno Parlament
Europejski, jak 1 Rada poinformowaty Komisj¢, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten

przedluza si¢ o dwa miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.
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la.

ROZDZIAL VIII

PRZEJRZYSTOSC I WIDOCZNOSC

Artykut 27

Informacja, komunikacja i promocja

Partnerzy wykonawczy ipartnerzsy doradczy uznaja pochodzenie 1 zapewniaja
eksponowanie finansowania unijnego (w szczegdlnosci podczas promowania dziatan iich
rezultatow) poprzez przekazywanie spdjnych, skutecznych i proporcjonalnych informacji

skierowanych do r6znych grup odbiorcéw, w tym do mediéw 1 opinii publiczne;j.

Partnerzy wykonawczy ipartnerzy doradczy informujq lub zobowiqzujq posrednikow
finansowych do poinformowania ostatecznych odbiorcéw, wtym MSP, o istnieniu
wsparcia z InvestEU poprzez umieszczenie tej informacji w widocznym miejscu —
wwlaszcza w prrypadku MSP — w odnosnych umowach o udzieleniu wsparcia z InvestEU,

czym zwiekszajg wiedze spoleczenstwa na temat programu i poprawiajq jego widocznosé.

Komisja prowadzi dziatania informacyjne ikomunikacyjne zwigzane z Programem
InvestEU, jego dzialaniami irezultatami. Zasoby finansowe przydzielone na Program
InvestEU przyczyniajg si¢ rowniez do komunikacji instytucjonalnej w zakresie priorytetow

politycznych Unii, o ile sg one zwigzane z celami, o ktérych mowa w art. 3.
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ROZDZIAL IX

PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 28

Przepisy przejsciowe

1. Dochody, kwoty sptacone i kwoty odzyskane z instrumentéw finansowych ustanowionych
w ramach programoéw, o ktorych mowa w zataczniku IV do niniejszego rozporzadzenia,
moga by¢ wykorzystywane do tworzenia rezerw na gwarancj¢ UE na mocy niniejszego

rozporzadzenia.

2. Dochody, kwoty sptacone 1kwoty odzyskane zgwarancji UE ustanowionej
rozporzadzeniem (UE) 2015/1017 moga by¢ wykorzystywane do tworzenia rezerw na
gwarancje UE na mocy niniejszego rozporzadzenia, chyba ze sa one wykorzystywane do

celéw, o ktorych mowa w art. 4, 9 1 12 rozporzadzenia (UE) 2015/1017.

Artykut 29

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2021 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.
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Sporzadzono w Brukseli dnia [...] 1.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

I Kwoty w rozbiciu na cele szczegdtowe

IPodzia1 kwoty, o ktorym mowa w art. 4 ust. 2, pomiedzy operacje w zakresie finansowania

1 inwestycji jest nastepujacy:

a) | 11 500 000 000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. a); b) || 11
250 000 000 EUR na cele, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 lit. b); c)l 12 500 000 000
EUR na cele, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 lit. ¢); d)l 5567 500 000 EUR na cele,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. d).
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ZALACZNIK 1T

Dziedziny kwalifikujace si¢ do objgcia operacjami w zakresie finansowania i inwestycji

Operacje z zakresu finansowania 1iinwestycji moga wchodzi¢ w zakres co najmniej jednej

z ponizszych dziedzin:

1. Rozwoj sektora energetycznego zgodnie =z priorytetami unii energetycznej, w tym

bezpieczenstwem dostaw energii, przejsciem na czystq energie, a takze zobowigzaniami

przyjetymi w ramach agendy na rzecz zréwnowazonego rozwoju 2030 oraz porozumienia

paryskiego, w szczegolnosci dzigki:

a)

b)

ca)

d)

zwigkszeniu produkcji, dostaw 1 wykorzystania czystej i zrOwnowazonej energii ze
zroédet odnawialnych oraz innych bezpiecznych i zrownowazonych bezemisyjnych

i niskoemisyjnych Zrodel energii i rozwiqzan;

efektywnosci energetycznej 1 oszczedno$ci energii (ze szczegdlnym naciskiem na

ograniczanie popytu za pomocg zarzadzania popytem i modernizacji budynkow);

rozwojowi 1 modernizacji infrastruktury energetycznej i uczynieniu jej inteligentna
(w szczegolnosci infrastruktury stuzacej do przesylu 1 dystrybucji, technologii
magazynowania, elektroenergetycznych polgczen miedzysystemowych miedzy

panstwami czlonkowskimi, inteligentnych sieci);

rozwojowi  innowacyjnych  bezemisyjnych i niskoemisyjnych  systemow

cieplowniczych oraz systemow kogeneracji;

produkcji 1 dostawom zréwnowaZonych paliw syntetycznych ze zrodet odnawialnych
/ neutralnych pod wzgledem emisji dwutlenku wegla oraz innych bezpiecznych
i zrownowazonych bezemisyjnych i niskoemisyjnych Zrodel energii; biopaliwom,
biomasie ipaliwom alternatywnym, w tym dla wszystkich rodzajow transportu,

zgodnie z celami dyrektywy 2018/2001,
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e) infrastrukturze na potrzeby wychwytywania 1iskladowania dwutlenku wegla
w procesach  przemystowych, instalacjach bioenergetycznych i zaktadach

wytworczych 7 myslg o transformacji energetyki.

2. Rozwoj zréwnowazone] 1 bezpiecznej infrastruktury transportowej oraz rozwigzan
w zakresie mobilnosci, atakie sprz¢tu 1innowacyjnych technologii, zgodnie
z priorytetami  Unii oraz zobowigzaniami podj¢tymi w porozumieniu paryskim,

w szczegblnosci poprzez:

a) projekty wspierajace rozwoj infrastruktury TEN-T, wtym jej konserwacje
i bezpieczenstwo, oraz weztow miejskich, portdéw morskich i §rédladowych, portow
lotniczych, terminali multimodalnych oraz ich polaczen z gtéwnymi sieciami,
a takie aplikacji telematycznych przewidzianych w rozporzgdzeniu (UE) nr
1315/2013;

aa) projekty infrastrukturalne TEN-T przewidujgce wykorzystanie co najmniej dwoch
roznych rodzajow transportu, szczegolnie towarowe terminale multimodalne oraz

wezly transportowe w przewozach pasaZerskich;

b) projekty na rzecz inteligentnej izréwnowazonej mobilno$ci w miastach, w tym
Zeglugi srodlgdowej i innowacyjnych rozwigzan w zakresie mobilnosci (dotyczace
niskoemisyjnych rodzajow transportu miejskiego, niedyskryminujgcej dostgpnosci,
ograniczenia zanieczyszczenia powietrza 1halasu, zuzycia energii, sieci
inteligentnych miast, utrzymania lub zwigkszenia poziomu bezpieczenstwa oraz

zmniejszenia liczhy wypadkow, takze w odniesieniu do rowerzystow i pieszych);

c)  wspieranie odnowy 1modernizacji transportowych aktywoéw ruchomych w celu
wdrozenia rozwigzan w zakresie mobilnosci niskoemisyjnej 1 bezemisyjnej, w tym
stosowanie paliw alternatywnych w pojazdach reprezentujgcych wszystkie rodzaje

transportu,

d) projekty na rzecz infrastruktury kolejowej, inne projekty kolejowe, rozwdj
infrastruktury Zeglugi srodlgdowej, projekty dotyczgce transportu zbiorowego,

rozwdj portow morskich oraz autostrad morskich;

e) rozwo0j infrastruktury paliw alternatywnych dla wszystkich rodzajow transportu,

w tym infrastruktury tadowania pojazdéw elektrycznychy

ea) inne projekty na rzecg inteligentnej i zrownowazonej mobilnosci dotyczgce:
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eb)

(i) bezpieczenstwa drogowego
(ii) dostepnosci
(iii) obniZenia emisji

(iv) opracowywania i wdrazania nowych technologii i ustug transportowych, np.
w zakresie podlgczonych do sieci i autonomicznych srodkow transportu czy

zintegrowanych systemow biletowych;

projekty dotyczgce konserwacji lub modernizacji istniejgcej infrastruktury
transportowej, w tym autostrad w ramach TEN-T, gdy jest to niezbedne dla
zwigkszenia, utrzymania lub poprawy bezpieczenstwa na drodze, rozwoju ustug ITS
lub zapewnienia integralnosci i standardow infrastruktury, bezpiecznych stref

i obiektow parkingowych, stacji tadowania pojazdow i zaopatrzenia w paliwa

alternatywne.
3. Zasoby 1 ochrona $rodowiska, w szczegdlnosci:

a) infrastruktura wodna, w tym zaopatrzenie w wode pitng i gospodarka S$ciekowa,
atakze wydajnosé sieci, ograniczenie wyciekow, infrastruktura stuigca
odprowadzaniu i oczyszczaniu Sciekow, infrastruktura nadbrzezna iinna zielona
infrastruktura powiazana z gospodarka wodna;

b)  infrastruktura gospodarowania odpadami;

c) projekty 1iprzedsigwzigcia w dziedzinie zarzadzania zasobami S$rodowiskowymi
1 zrownowazonych technologii,

d) wzmocnienie iodbudowa ekosysteméw iuslug ekosystemowych, takie dzieki
ochronie przyrody iroéinorodnosci biologicznej za pomocq projektow na rzecg
zielonej i niebieskiej infrastruktury;

e) zrownowazony rozwoj obszarow miejskich, wiejskich 1 przybrzeznych;

f)  dziatania w dziedzinie zmiany klimatu, przystosowania si¢ do niej i jej tagodzenia,
w tym zmniejszanie ryzyka zwigzanego z klgskami zywiotowymi;

g)  projekty i przedsiewzigcia stuzagce wprowadzeniu gospodarki o obiegu zamknigtym
dzigki uwzglednieniu aspektow efektywnego gospodarowania zasobami w procesie
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produkeji 1cyklu zycia produktow, takich jak zrownowazone dostawy surowcow

pierwotnych 1 wtornych;

h)  dekarbonizacja lub znaczne obnizenie emisyjnosci sektoréw energochtonnych,
w tym Iprojekty demonstracyjne  dotyczace innowacyjnych technologii

niskoemisyjnych oraz ich wdrazanie;

ha) dekarbonizacja produkcji idystrybucji energii przez stopniowe odchodzenie od

wegla i ropy naftowej;
hb) projekty promujgce trwale dziedzictwo kulturowe.

4. Rozwoj infrastruktury Iacznos$ci cyfrowej, w szczegdlnosci za pomoca projektow
wspierajacych rozbudowe cyfrowych sieci o bardzo duzej przepustowosci, {gcznosé 5G
oraz poprawe lgcznosci cyfrowej i dostgpu do niej, zwlaszcza na obszarach wiejskich

i w regionach peryferyjnych.
5. Badania, rozw0j 1 innowacje, w szczegolnosci:

a) badania, wtym infrastruktura naukowo-badawcza oraz wspieranie $rodowiska
akademickiego, a takze innowacyjne projekty przyczyniajace si¢ do realizacji celow

programu ,,Horyzont Europa”;

b)  projekty korporacyjne, w tym szkolenia iwspieranie tworzenia klastrow i sieci

przedsiebiorstw;

c) projekty 1iprogramy demonstracyjne, atakze tworzenie zwigzanej ztym

infrastruktury, technologii 1 procesow;

d)  wspdlne projekty w dziedzinie badan naukowych i innowacji oparte na wspotpracy
migdzy $Srodowiskiem akademickim, organizacjami badawczymi iinnowacyjnymi
oraz przemystem; partnerstwa publiczno-prywatne i organizacje spoleczenstwa

obywatelskiego;
e) transfer wiedzy i technologii;

ea) badania w dziedzinie kluczowych technologii prorozwojowych i ich przemystowych

zastosowan obejmujgce rownie; nowe materialy i materialy zaawansowane;

f)  nowe skuteczne 1 dostepne produkty z zakresu opieki zdrowotnej, w tym produkty

lecznicze, wyroby medyczne, produkty diagnostyczne iprodukty lecznicze terapii
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zaawansowanej, nowe srodki przeciwdrobnoustrojowe oraz innowacyjne procesy

opracowywania tych produktow pozwalajgce unikngé testow na zwierzetach.

6. Rozwo6j, wdrazanie i upowszechnianie technologii iustug cyfrowych z myslg o celach

programu ,,Cyfrowa Europa”, w szczegdlno$ci za pomoca:

a) sztucznej inteligencji;

aa) technologii kwantowej;

b) infrastruktury z zakresu cyberbezpieczenstwa i ochrony sieci;
c) internetu rzeczy;

d) tancuchéw blokéw 1 innych technologii rozproszonego rejestru;
e) zaawansowanych umiej¢tnosci cyfrowych;

ea) robotyki i automatyzacji;

eb) fotoniki;

f)  innych zaawansowanych technologii iustug cyfrowych przyczyniajacych sie do
cyfryzacji przemystu unijnego oraz do wlgczenia technologii, ustug i umiejetnosci

cyfrowych do unijnego sektora transportu.

7. Wsparcie finansowe podmiotéw zatrudniajgcych do 499 pracownikow, ze szczegdlnym

uwzglednieniem MSP i matych spotek o $redniej kapitalizacji, w szczegdlnosci przez:
a)  zapewnienie aktywow obrotowych i inwestycji;

b)  zapewnienie finansowania ryzyka od etapu poczatkowego do etapu ekspansji w celu
zagwarantowania innowacyjnym 1zrownowazonym sektorom czotowej pozycji na
rynku technologii, wtym wzmocnienie ich zdolnosci w zakresie cyfiyzacji

i innowacyjnosci oraz utrzymanie konkurencyjnosci na swiecie;

ba) zapewnienie finansowania do celow wykupu przedsiebiorstwa przez pracownikow

lub partycypacji pracowniczej.

8. Sektor kultury i sektor kreatywny, dziedzictwo kulturowe, media, sektor audio-wizualny,
dziennikarstwo 1 prasa, m.in. poprzez roiwdj nowych technologii, wykorzystanie

technologii cyfrowych i technologiczne zarzqdzanie prawami wlasnosci intelektualnej.
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0. Turystyka.

9a. Rekultywacja terenow przemystowych (takie zanieczyszczonych) iprzywracanie do

grownowazonego uiytkowania.

10. Zréwnowazone rolnictwo, lesnictwo, rybotowstwo, akwakultura iinne elementy szerzej

rozumianej zrbwnowazonej biogospodarki.

11. Inwestycje spoleczne, m.in. wspierajagce wdrazanie zalozen Europejskiego filaru praw

socjalnych, w szczego6lnosci dzigki:

a)  mikrokredytom, etycznemu finansowaniu, finansowaniu spotecznemu oraz
gospodarce spolecznej;

b)  popytowi na umiejetnosci i ich podazy;

c) edukacji, szkoleniom i ustugom powiazanym, rowniez dla dorostych;

d) infrastrukturze spotecznej, takiej jak:
(1) dostegpne dla wszystkich wlgczajgce ksztalcenie 1szkolenie, wtym wczesna
edukacja 1iopieka nad dzieckiem, zwigzana ztym infrastruktura iplacowki
edukacyjne, alternatywne formy opieki nad dzieckiem, mieszkania studenckie oraz
wyposazenie cyfrowe;
(i1) mieszkania socjalne;
(111) opieka zdrowotna i dlugoterminowa, w tym kliniki, szpitale, podstawowa
opieka zdrowotna, opieka w domu 1 opieka srodowiskowa;

e) Innowacjom spolecznym, wtym innowacyjnym rozwigzaniom 1 programom
spotecznym majacym na celu promowanie rezultatdw izmian spotecznych
w dziedzinach wymienionych w tym punkcie;

f)  dziataniom kulturalnym o celach spotecznych;

fa) dzialaniom na rzecz rownouprawnienia plci;

g) integracji osob znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji spolecznej, w tym obywateli
panstw trzecich;
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12.

13.

13a.

8661/19

h) innowacyjnym rozwigzaniom w zakresie opieki zdrowotnej, wtym e-zdrowiu,

$wiadczeniom zdrowotnym i nowym modelom opieki;

1)  wiaczaniu spotecznemu o0séb niepetnosprawnych i poprawie dostepnosci dla takich

0séb.

Rozw¢j przemystu obronnego jako whkiad w strategiczng niezaleinos¢ Unii,

w szczegolnosci przez wspieranie:

a)  tancucha dostaw w unijnym sektorze obronnosci, przede wszystkim dzigki wsparciu

finansowanemu mikroprzedsiebiorstw oraz matych i $rednich przedsigbiorstw;

b)  przedsiebiorstw uczestniczacych w projektach dotyczacych przetomowych innowacji
w sektorze obronnym oraz S$ci§le zwigzanych ztechnologiami podwdjnego

zastosowania;

c) ‘tancucha dostaw w sektorze obronno$ci w ramach udzialu w opartych na wspoétpracy
projektach badawczo-rozwojowych w dziedzinie obronno$ci, m.in. projektach

wspieranych ze srodkow Europejskiego Funduszu Obronnego;
d) infrastruktury stuigcej badaniom i szkoleniom w dziedzinie obrony I .

Przestrzen kosmiczna, w szczegdlnos$ci rozwoj sektora kosmicznego zgodnie z celami

Strategii kosmicznej dla Europy:
a)  zmaksymalizowanie korzySci dla spoteczenstwa i gospodarki Unii;

b)  wspieranie konkurencyjnos$ci systemow 1 technologii kosmicznych,

z uwzglednieniem w szczegolnosci zagrozen dla tancuchow dostaw;

c) wspieranie przedsigbiorczosci w przemysle kosmicznym, witym  rozwdj

przedsiebiorstw niZszego szczebla,

d) zwigkszenie niezaleznosci Unii w zakresie bezpiecznego i niezawodnego dostepu do

przestrzeni kosmicznej, z uwzglednieniem aspektéw podwdjnego zastosowania.

Morza ioceany poprzez roiwdj projektow iprzedsiewzieé w obszarze niebieskiej
gospodarki izasady jej finansowania, w szczegdlnosci w zakresie przedsiebiorczosci

i gospodarki morskiej, odnawialnej energii morskiej i gospodarki o obiegu zamknigtym.

mb/MOU/eh 82

ZALACZNIK GIP.2 PL



ZALACZNIK III

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania

1. Wielkos$¢ finansowania w ramach InvestEU (w podziale na segmenty polityki)
1.1 Wielko$¢ podpisanych operacji
1.2 Zmobilizowane inwestycje
1.3 Kwota zmobilizowanego finansowania ze srodkow prywatnych
1.4 Osiggnigta dzwignia finansowa i efekt mnoznikowy

2. Zasieg geograficzny finansowania w ramach InvestEU (w podziale na segmenty polityki, kraje

i regiony na poziomie NUTS 2)

2.1 Liczba krajow objetych operacjami

2.1a Liczba regionow objetych operacjami

2.1b Wolumen operacji w podziale na panstwa czlonkowskie i regiony
3. Wplyw finansowania w ramach InvestEU

3.1 Liczba powstatych lub wspieranych miejsc pracy

3.2 Inwestycje wspierajace cele klimatyczne, a w stosownych przypadkach w podziale na

segmenty polityki

3.3 Inwestycje wspierajace cyfryzacje

3.3a Inwestycje wspierajgce transformacje przemystowgq
4. Zrébwnowazona infrastruktura

4.1 Energia: energia ze zrddet odnawialnych 1iinnych bezpiecznych izrownowaZonych

bezemisyjnych i niskoemisyjnych Zrodel energii — dodatkowa zainstalowana moc (MW)
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4.2 Energia: liczba gospodarstw domowych oraz liczha obiektow publicznych i komercyjnych

z lepsza klasg zuzycia energii
4.2a Energia: szacowane oszczednosci energii uzyskane w ramach projektow w kWh

4.2b Energia: emisje gazow cieplarnianych w tonach ekwiwalentu CO2, ktore udalo sie

ograniczy¢ lub ktorym udalo sie zapobiec w ciggu roku

4.2c Energia: wolumen inwestycji w rozwdj, przeksztatcanie infrastruktury w infrastrukture

inteligentng i modernizacje infrastruktury zrownowazonej energii

4.3 Technologie cyfrowe: liczba dodatkowych gospodarstw domowych, przedsigbiorstw Ilub
budynkow publicznych posiadajacych dostep szerokopasmowy do sieci o przepustowosci co
najmniej 100 Mb/s, ktérag mozna zwigkszy¢ do przepustowosci mierzonej w gigabitach, lub liczha

utworzonych hotspotow WiFi
4.4 Transport: zmobilizowane inwestycje, zwlaszcza w sie¢ TEN-T

— liczba projektow dotyczgcych brakujgcych polgczen transgranicznych (w tym projekty
zwigzane 7 wezlami miejskimi, regionalnymi transgranicznymi polgczeniami kolejowymi,
platformami multimodalnymi, portami morskimi, portami srodlgdowymi, polgczeniami
z portami lotniczymi oraz terminalami kolejowo-drogowymi sieci bazowej i kompleksowej
TEN-T)

— liczha projektow przyczyniajgcych sie do cyfryzacji transportu, w szczegolnosci poprzez
wdraZanie ERTMS, RIS, ITS, VTMIS / ustug e-Maritime oraz SESAR

— liczba wybudowanych lub zmodernizowanych punktow zaopatrzenia w paliwa alternatywne
— liczba projektow przyczyniajgcych si¢ do bezpieczenstwa transportu

4.5 Srodowisko: inwestycje przyczyniajace si¢ do realizacji planéw i programéw wymaganych na
mocy unijnego dorobku prawnego w dziedzinie $rodowiska dotyczace gospodarki wodne;,

odpaddéw, przyrody oraz jakosci powietrza
5. Badania naukowe, innowacje i cyfryzacja

5.1 Przyczynianie si¢ do osiggnigcia celu zakladajacego przeznaczenie 3 % unijnego PKB na

badania, rozw¢j technologiczny i innowacje
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5.2 Liczba wspieranych przedsiebiorstw realizujagcych projekty w zakresie badan naukowych

1 innowacji w podziale na wielkos¢
6. Male i $rednie przedsigbiorstwa

6.1 Liczba wspieranych przedsigbiorstw w podziale na wielko§¢ (mikro-, mate, S$rednie

przedsigbiorstwa oraz mate spotki o sredniej kapitalizacji)

6.2 Liczba wspieranych przedsigbiorstw wrozbiciu na etapy rozwoju (poczatkowy,

wzrost/ekspansja)

6.2a Liczba wspieranych przedsigbiorstw w podziale na panstwa czlonkowskie iregiony na
poziomie NUTS 2

6.2b Liczba wspieranych przedsigbiorstw w podziale na sektory wedtug kodu NACE
6.2¢ Odsetek wolumenu inwestycji w segmencie MSP skierowany do MSP
7. Inwestycje spoteczne 1 umiejetnosci

7.1 Infrastruktura spoteczna: liczba miejsc w objetych wsparciem obiektach infrastruktury

socjalnej 1 dostep do nich w rozbiciu na sektory: mieszkalnictwo, edukacja, zdrowie itp.

7.2 Mikrofinansowanie oraz finansowanie spoleczne: liczba odbiorcow mikrofinansowania

i objetych wsparciem przedsiebiorstw spotecznych

7.5 Umiejetnosci: liczba osob, ktore zdobywaja nowe umiejetnosci lub ktore uzyskaly
potwierdzenie iposwiadczenie umiejetnosci: kwalifikacja w ramach ksztatcenia i szkolenia

formalnego
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ZALACZNIK IV

Program InvestEU - wcze$niejsze instrumenty

A. Instrumenty kapitalowe:

o Europejski Instrument na rzecz Technologii (ETF98): decyzja Rady 98/347/WE z dnia 19
maja 1998 r. w sprawie $rodkow pomocy finansowej dla innowacyjnych i tworzacych
nowe miejsca pracy matych iérednich przedsigbiorstw (MSP) — inicjatywa na rzecz
wzrostu 1 zatrudnienia (Dz.U. L 155 2 29.5.1998, s. 43).

o TTP: decyzja Komisji w sprawie przyjecia uzupelniajacej decyzji dotyczacej finansowania
dziatah z zakresu ,,Rynek wewnetrzny towarow i polityki sektorowe” Dyrekcji Generalnej
ds. Przedsiebiorstw i Przemystu na 2007 r. oraz w sprawie przyjecia decyzji ramowej
dotyczacej finansowania dziatania przygotowawczego ,,UE przyjmujaca swoja role
w zglobalizowanym $wiecie” i czterech projektéw pilotazowych: program ,,Erasmus” dla
mlodych przedsigbiorcow, ,,Dziatania promujace wspotprace i partnerstwa mikro- oraz
matych 1$rednich przedsigbiorstw”, , Transfer technologii” 1,,Modelowe Osrodki
Turystyczne Europy” Dyrekcji Generalnej ds. Przedsigbiorstw 1 Przemystu na 2007 r.
(C(2007)531).

o Europejski Instrument na rzecz Technologii (ETFO1): decyzja Rady 2000/819/WE z dnia
20 grudnia 2000r. wsprawie wieloletniego programu na rzecz przedsigbiorstw

i przedsigbiorczo$ci, w szczegolnosci matych i $rednich przedsigbiorstw (MSP) (2001—
2005) (Dz.U. L 333 2 29.12.2000, s. 84).

. Instrument na rzecz Wysokiego Wzrostu i Innowacji w MSP (GIF): decyzja Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 1639/2006/WE z dnia 24 pazdziernika 2006 r. ustanawiajaca
program ramowy na rzecz konkurencyjno$ci iinnowacji (2007-2013) (Dz.U. L 310
z9.11.2006, s. 15).
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o Instrument ,,kaczac Europg” (CEF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1316/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace instrument taczac Europe,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 913/2010 oraz uchylajace rozporzadzenia (WE)
nr 680/2007 i (WE) nr 67/2010 (Dz.U. L 348 2z20.12.2013, s. 129), zmienione
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca
2015r. wsprawie Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych,
Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego i Europejskiego Portalu Projektow
Inwestycyjnych oraz zmieniajgcego rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 1 (UE)
nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L 169
z 1.7.2015, s. 1).

o COSME EFG: rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1287/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace program na rzecz konkurencyjno$ci przedsigbiorstw oraz
na rzecz matych i $rednich przedsigbiorstw (COSME) (2014-2020) i uchylajace decyzje
nr 1639/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 33).

. Instrument kapitatowy InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11
grudnia 2013 r. ustanawiajace Horyzont 2020 — program ramowy w zakresie badan
naukowych 1innowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzj¢ nr 1982/2006/WE
(Dz.U. L 347 2 20.12.2013, s. 104);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1290/2013 zdnia 11
grudnia 2013 r. ustanawiajace zasady uczestnictwa i upowszechniania dla programu
,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan naukowych i innowacji
(2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
7 20.12.2013, s. 81.);

— decyzja Rady nr2013/743/UE zdnia 3 grudnia 2013 r. ustanawiajgca program
szczegbtowy wdrazajacy program ,,Horyzont 2020 — program ramowy w zakresie
badan naukowych 1iinnowacji (2014-2020) iuchylajaca decyzje 2006/971/WE,
2006/972/WE, 2006/973/WE, 2006/974/WE 12006/975/WE (Dz.U. L 347
z20.12.2013, s. 965).

o Okno inwestycyjne budowania zdolno$ci w ramach EaSI: rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1296/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie programu

Unii Europejskiej na rzecz zatrudnienia iinnowacji spolecznych (EaSI) i1zmieniajace
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decyzje nr 283/2010/UE ustanawiajacg Europejski instrument mikrofinansowy na rzecz

zatrudnienia i wigczenia spotecznego Progress (Dz.U. L 347 2 20.12.2013, s. 238).

B. Instrumenty gwarancyjne:

o System poreczen dla MSP ‘98 (SMEG98): decyzja Rady 98/347/WE zdnia 19 maja
1998 r. w sprawie $rodkéw pomocy finansowej dla innowacyjnych itworzacych nowe
miejsca pracy matych i $rednich przedsigbiorstw (MSP) — inicjatywa na rzecz wzrostu
i zatrudnienia (Dz.U. L 155 z 29.5.1998, s. 43).

o System porgczen dla MSP 01 (SMEGO1): decyzja Rady 2000/819/WE z dnia 20 grudnia
2000 r. w sprawie wieloletniego programu na rzecz przedsigbiorstw i przedsigbiorczosci,
w szczegolnosci matych i érednich przedsiebiorstw (MSP) (2001-2005) (Dz.U. L 333
z29.12.2000, s. 84).

o System poreczen dla MSP ‘07 (SMEGO07): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 1639/2006/WE z dnia 24 pazdziernika 2006 r. ustanawiajgca program ramowy na rzecz
konkurencyjnosci i innowacji (2007-2013) (Dz.U. L 310 z 9.11.2006, s. 15).

o Europejski instrument mikrofinansowy Progress — Gwarancja (EPMF-G): decyzja
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 283/2010/UE z dnia 25 marca 2010 r. ustanawiajaca
europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia i wlgczenia spotecznego
Progress (Dz.U. L 87 2 7.4.2010, s. 1).

o Instrument podziatu ryzyka (RSI):

— decyzja Parlamentu Europejskiego i1Rady nr 1982/2006/WE z dnia 18 grudnia
2006 r. dotyczaca siddmego programu ramowego WspoOlnoty Europejskiej
w zakresie badafn, rozwoju technologicznego idemonstracji (2007-2013),
oswiadczenia Komisji (Dz.U. L 412 z 30.12.2006, s. 1);

— decyzja Rady nr2006/971/WE zdnia 19 grudnia 2006 r. dotyczaca programu
szczegdtowego ,,Wspotpraca”, wdrazajacego siddmy program ramowy Wspolnoty
Europejskiej w dziedzinie badan, rozwoju technologicznego i1 demonstracji (2007—
2013) (Dz.U. L 400 z 30.12.20006, s. 86);

— decyzja Rady nr2006/974/WE zdnia 19 grudnia 2006 r. dotyczaca programu

szczegdlowego ,,Mozliwosci”, wdrazajacego siddmy program ramowy Wspdlnoty
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Europejskiej w dziedzinie badan, rozwoju technologicznego i demonstracji (2007—
2013) (Dz.U. L 400 z 30.12.2006, s. 299).

o EaSI-Gwarancja: rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1296/2013
z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie programu Unii Europejskiej na rzecz zatrudnienia
1 innowacji spotecznych (EaSI) izmieniajagce decyzje nr 283/2010/UE ustanawiajaca
Europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia i wilaczenia spotecznego
Progress (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 238).

J Instrument gwarancji kredytowych w ramach COSME (COSME LGF): rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1287/2013 zdnia 11 grudnia 2013 r.
ustanawiajgce program na rzecz konkurencyjnosci przedsigbiorstw oraz na rzecz matych
1 $rednich przedsigbiorstw (COSME) (2014-2020) 1 uchylajace decyzje nr 1639/2006/WE
(Dz.U. L 347 220.12.2013, s. 33).

o Instrument dtuzny InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1290/2013 zdnia 11
grudnia 2013 r. ustanawiajace zasady uczestnictwa 1 upowszechniania dla programu
,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan naukowych i innowacji
(2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
z20.12.2013, s. 81.);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11
grudnia 2013 r. ustanawiajace Horyzont 2020 — program ramowy w zakresie badan
naukowych 1innowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje nr 1982/2006/WE
(Dz.U. L 347 220.12.2013, s. 104);

— decyzja Rady nr 2013/743/UE z dnia 3 grudnia 2013 r. ustanawiajgca program
szczegotowy wdrazajacy program ,,Horyzont 2020” — program ramowy w zakresie
badan naukowych 1iinnowacji (2014-2020) iuchylajaca decyzje 2006/971/WE,
2006/972/WE, 2006/973/WE, 2006/974/WE 12006/975/WE (Dz.U. L 347
220.12.2013, s. 965).

o System porgczen na rzecz sektora kultury isektora kreatywnego (CCS GF):
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1295/2013 z dnia 11 grudnia
2013 r. ustanawiajace program ,Kreatywna Europa” (2014-2020) iuchylajace decyzje
nr 1718/2006/WE, nr 1855/2006/WE i nr 1041/2009/WE (Dz.U. L 347 z20.12.2013, s.
221).
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o Instrument Gwarancji Pozyczek Studenckich (SLGF): rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego iRady (UE) nr 1288/2013 zdnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
,Erasmus+”: unijny program na rzecz ksztalcenia, szkolenia, mtodziezy i sportu oraz
uchylajace decyzje nr 1719/2006/WE, 1720/2006/WE 1 1298/2008/WE (Dz.U. L 347
z20.12.2013, s. 50).

o Instrument finansowania prywatnego na rzecz efektywnosci energetycznej (PF4EE):
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1293/2013 z dnia 11 grudnia
2013 r. w sprawie ustanowienia programu dziatan na rzecz $rodowiska i klimatu (LIFE)
1 uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 614/2007 (Dz.U. L 347 2 20.12.2013, s. 185).

C. Instrumenty podziatu ryzyka:

o Mechanizm finansowania oparty na podziale ryzyka (RSFF): decyzja Parlamentu
Europejskiego i1 Rady nr 1982/2006/WE z dnia 18 grudnia 2006 r. dotyczaca siddmego
programu ramowego Wspdlnoty Europejskiej w zakresie badan, rozwoju technologicznego
i demonstracji (2007-2013), o§wiadczenia Komisji (Dz.U. L 412 z 30.12.2006, s. 1).

° InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1290/2013 zdnia 11
grudnia 2013 r. ustanawiajgce zasady uczestnictwa i upowszechniania dla programu
,Horyzont 2020 — programu ramowego w zakresie badan naukowych i innowacji
(2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
7 20.12.2013, s. 81.);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1291/2013 zdnia 11
grudnia 2013 r. ustanawiajace Horyzont 2020 — program ramowy w zakresie badan
naukowych 1iinnowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje¢ nr 1982/2006/WE
(Dz.U. L 347 220.12.2013, s. 104).

o Instrument dtuzny w ramach instrumentu ,t.aczac Europe” (CEF DI): rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i1Rady (UE) nr 1316/2013 zdnia 11 grudnia 2013 r.
ustanawiajgce instrument ,.t.gczac Europ¢”, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 913/2010
oraz uchylajace rozporzadzenia (WE) nr 680/2007 1 (WE) nr 67/2010 (Dz.U. L 348
z20.12.2013, s. 129).

o Mechanizm finansowy na rzecz kapitatu naturalnego (NCFF): rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego 1Rady (UE) nr1293/2013 zdnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie
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ustanowienia programu dzialan na rzecz S$rodowiska 1klimatu (LIFE) 1 uchylajace
rozporzadzenie (WE) nr 614/2007 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 185).

D. Specjalne instrumenty inwestycyjne:

Europejski instrument mikrofinansowy Progress — Fonds commun de placements — fonds
d'investissements spécialisés (EPMF FCP-FIS): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 283/2010/UE  zdnia 25 marca 2010r. ustanawiajagca europejski instrument
mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia i wlaczenia spolecznego Progress (Dz.U. L 87
z7.4.2010,s. 1).

Fundusz Marguerite:

— rozporzadzenie (WE) nr 680/2007 Parlamentu Europejskiego iRady z dnia 20
czerwca 2007 r. ustanawiajace ogélne zasady przyznawania pomocy finansowej
Wspdlnoty w zakresie transeuropejskich sieci transportowych i energetycznych
(Dz.U. L 162 222.6.2007, s. 1);

— decyzja Komisji zdnia 25 Iutego 2010 w sprawie udzialu Unii Europejskiej
w Europejskim Funduszu na rzecz Energii, Zmiany Klimatu i Infrastruktury 2020
(fundusz Marguerite) (C(2010)941).

Europejski Fundusz na rzecz Efektywnosci Energetycznej (EFEE): rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1Rady (UE) nr 1233/2010 zdnia 15 grudnia 2010r.
zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 663/2009 poprzez przyznanie pomocy finansowe;j
Wspolnoty na projekty w dziedzinie energetyki (Dz.U. L 346 z 30.12.2010, s. 5).
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ZALACZNIKV

Niedoskonalosci rynku, nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji, dodatkowos¢ i wykluczone

dzialania

A. Niedoskonalosci rynku, nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji i dodatkowosé

Zgodnie 7 art. 209 rozporzgdzenia finansowego gwarancja UE odpowiada na niedoskonatosci

rynku lub nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji (art. 209 ust. 2 lit. a)) i ma charakter

dodatkowy, zapobiegajgc zastgpowaniu potencjalnego wsparcia iinwestycji z innych Zrodel

publicznych lub prywatnych (art. 209 ust. 2 lit. b)).

Aby zapewni¢ zgodnosé¢ z art. 209 ust. 2 lit. a) i b) rozporzgdzenia finansowego, operacje

z zakresu finansowania iinwestycji korgystajgce z gwarancji UE muszg spelnia¢ wymogi

okreslone w pkt 1 i 2 poniZej.

1. Niedoskonatosci rynku i nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji

Aby odpowiedzieé na niedoskonatosci rynku lub nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji,

o ktorych mowa w art. 209 ust. 2 lit. a) rozporzgdzenia finansowego, inwestycje objete

operacjami 7 zakresu finansowania i inwestycji muszq posiadac jednq z nastgpujgcych cech:

@)

b)

Charakter dobra publicznego (takiego jak ksztalcenie iumiejetnosci, opieka
zdrowotna i dostgpnosé, bezpieczenstwo iobrona wraz 7 infrastrukturg dostepng
bezplatnie Ilub za nieznaczng oplatg), ze wizgledu na ktory operator lub
przedsigbiorstwo nie mogq uzyskac dostatecznych korzysci finansowych.

Czynniki zewnetrzne, ktorych operatorowi lub przedsigbiorstwu zazwyczaj nie udaje
si¢ zinternalizowal, takie jak inwestycje w badania irozwdj, efektywnosé¢

energetyczna, klimat czy ochrona srodowiska.

Asymetria informacyjna, zwlaszcza w przypadku MSP i malych spélek o sredniej
kapitalizacji, w tym wyzszy poziom ryzyka zwigzany z firmami na wczesnym etapie
rozwoju, firmami posiadajgcymi glownie aktywa niematerialne iprawne lub
niewystarczajgce zabezpieczenie czy te; firmami prowadzgcymi dzialalnosé

o podwyiszonym ryzyku.
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d) Transgraniczne projekty infrastrukturalne izwiqgzane ztym ustugi lub fundusze
zajmujgce si¢ inwestycjami transgranicznymi 7 myslg o zniesieniu fragmentacji

i poprawie koordynacji na rynku wewnetrznym UE.

e) Narazenie na wigksze ryzyko w niektorych sektorach, krajach czy regionach powyzej
poziomu, jaki sq w stanie lub sq sklonne zaakceptowadé prywatne podmioty finansowe.
Oznacza to, ze ze wigledu na nowatorski charakter lub ryzyko zwigzane
z innowacjami lub niesprawdzong technologiq inwestycja nie zostataby zrealizowana,

a w kaZdym razie nie w takim samym stopniu.

f) Nowe lub zlozone przypadki niedoskonatosci rynku Ilub nieoptymalnych sytuacji
w zakresie inwestycji zgodnie 7 art. 8 ust. 1 lit. a) ppkt (iii) niniejszego rozporzgdzenia.

2. Dodatkowosé¢

Operacje 7 zakresu finansowania i inwestycji muszq spetnia¢ wymog dodatkowosci w obydwu
jej aspektach, o ktorych mowa w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzgdzenia finansowego. Oznacza
to, Ze operacje nie zostalby zrealizowane, a w kaidym razie nie w takim samym stopniu, przy
uzyciu innych Zrodet publicznych lub prywatnych bez wsparcia 7 Funduszu InvestEU. Do
celow niniejszego rozporzgdzenia przez operacje 7 zakresu finansowania i inwestycji rozumie

si¢ operacje spelniajgce nastgpujgce dwa kryteria.

1) W celu uznania dodatkowosci w stosunku do Zrodel prywatnych, o ktorych mowa
wart. 209 ust. 2 lit. b) rozporzgdzenia finansowego, Fundusz InvestEU wspiera
operacje z zakresu finansowania iinwestycji realizowane przez partnerow
wykonawczych zajmujgcych si¢ inwestycjami, ktore ze wzgledu na ich specyfike
(charakter dobra publicznego, czynniki zewnetrzne, asymetria informacyjna, kwestie
spojnosci spoleczno-gospodarczej itp.) nie sq w stanie wygenerowaé wystarczajgcych
zyskow finansowych na poziomie rynkowym Ilub sq uwaZane za zbyt ryzykowne (w
porownaniu 7 poziomem ryzyka, jaki bylyby sklonne zaakceptowaé odpowiednie
podmioty prywatne). Dlatego takie operacje z zakresu finansowania i inwestycji nie
majq dostepu do finansowania rynkowego na rozsqdnych warunkach, jesli chodzi
o ceny, wymogi dotyczqce zabezpieczenia, rodzaj finansowania, termin platnosci czy
inne kwestie, ibez wsparcia publiczcnego nie zostalyby w ogole zrealizowane,

a w kaZdym razie nie w takim samym stopniu.

2) W celu uznania dodatkowosci w stosunku do istniejgcego wsparcia 7 innych Zrodel
publicznych, o ktorych mowa w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzgdzenia finansowego,
Fundusz InvestEU wspiera jedynie operacje z zakresu finansowania iinwestycji

spelniajgce nastepujgce warunki:
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a) operacje 7 zakresu finansowania iinwestycji nie Zostalby zrealizowane przez
partnera wykonawczego, aw kaidym razie nie w takim samym stopniu bez

wsparcia 7 Funduszu InvestEU; oraz

b) operacje 7 zakresu finansowania i inwestycji nie zostatby zrealizowane, a w kazdym
razie nie w takim samym stopniu w ramach innych istniejgcych instrumentow
publicznych, takich jak instrumenty finansowe dzialajgce na szczeblu
regionalnym lub krajowym na zasadzie zarzgdzania dzielonego. MoZliwe jest
jednak wykorzystanie InvestEU i innych zasobow publicznych jako uzupelnienia,
wlaszeza  gdy moina uzyskaé unijng  wartos¢ dodang igdy mozZna
zoptymalizowaé wykorzystanie zasobow publicznych do skutecznej realizacji

celow danej polityki.

Aby dowies¢, Ze operacje z zakresu finansowania iinwestycji objete gwarancjg UE sq
dodatkowe w stosunku do istniejgcego wsparcia rynkowego iinnego wsparcia publicznego,
partnerzy wykonawcgy przedstawiajg informacje na poparcie co najmniej jednego

z poniiszych elementow.

a) Wsparcie udzielane za posrednictwem pozycji podporzgdkowanych w stosunku do
innych kredytodawcow publicznych Ilub prywatnych lub w ramach struktury

finansowania.

b) Wsparcie udzielane za posrednictwem kapitalu bqd? quasi-kapitatu lub dlugow
z dlugimi okresami zapadalnosci, cenami, wymogami dotyczgcymi zabezpieczenia czy
innymi warunkami, ktore nie sq w dostatecznym stopniu dostepne na rynku lub
zinnych Zrodel publicznych. Wsparcie dla operacji o wyiszym profilu ryzyka nig
ryzyko akceptowane zazwyczaj w przypadku wlasnej standardowej dziatalnosci
partnera wykonawczego lub wsparcie dla partnerow wykonawczych w razie

przekroczenia ich zdolnosci do wspierania takich operaciji.

¢) Udzial w mechanizmach podzialu ryzyka obejmujgcych obszary polityki, ktore
naraiajg partnera wykonawczego na wyisze ryzyko nii ryzyko, jakie akceptuje
zazwyczaj partner wykonawczy lub jakie sq w stanie lub sq sklionne zaakceptowad

prywatne podmioty finansowe.

d) Wsparcie, ktore katalizuje/przycigga dodatkowe finansowanie prywatne lub publiczne
i stanowi uzupelnienie innych Zrodetl prywatnych i komercyjnych, ;wlaszcza kategorii
inwestorow zazwyczaj niechetnych ryzyku Ilub inwestorow instytucjonalnych,

w wyniku sygnatu wystanego przez wsparcie udzielone 7 Funduszu InvestEU.
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e) Wsparcie udzielane za posrednictwem produktow finansowych, ktore nie sq dostegpne
lub nie sq oferowane w wystarczajgcym stopniu w danych krajach lub regionach ze

wzgledu na brak rynku bgd? te? rynek stabo rozwiniety lub niekompletny.

W przypadku operacji z zakresu finansowania i inwestycji realizowanych przez posrednikow,
wwlaszcza w proypadku wsparcia na rzecz MSP, dodatkowos¢ jest sprawdzana na poziomie
posrednika, a nie ostatecznego odbiorcy. Uznaje sie, Ze dodatkowos¢ ma miejsce, gdy
Fundusz InvestEU wspiera posrednika finansowego w tworzeniu nowego portfela o wyiszym
poziomie ryzyka Ilub w zwigkszaniu liczby dzialan jui obarczonych wysokim ryzykiem
w poréwnaniu do ryzyka, jakie prywatne i publiczne podmioty finansowe sq obecnie w stanie
lub sq sktonne zaakceptowaé w danym panstwie czlonkowskim lub panstwach czltonkowskich

czy teg regionach.

Gwarancji UE nie udziela si¢ na wspieranie operacji refinansowania (takich jak zastgpienie
istniejgcych umow kredytowych czy inne formy wsparcia finansowego dla projektow, ktore
zostaly juz czesciowo lub catkowicie zrealizowane), chyba Ze zaistnialy wyjqgtkowe, naleiycie
uzasadnione okolicznosci, kiedy to wykazano, e operacja objeta gwarancjg UE pozwoli na
nowq inwestycje w kwalifikujgcym si¢ obszarze polityki na kwote, ktora jest dodatkowa
w stosunku do normalnego wolumenu dzialalnosci partnera wykonawczego lub posrednika
i stanowi co najmniej rownowartos¢ kwoty operacji spetniajgcej kryteria kwalifikowalnosci
okreslone w niniejszym rozporzgdzeniu. Wspomniane kryteria dotyczgce niedoskonatosci
rynku, nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji i dodatkowosci majq zastosowanie takze

do operacji refinansowania.
B. Wykluczone dzialania
Fundusz InvestEU nie wspiera nastgpujgcych dzialan:

1) dzialania ograniczajgce indywidualne prawa iwolnos¢ obywateli lub lamigce prawa

cziowieka;

2) w dziedzinie dzialan obronnych wykorzystywanie, opracowywanie lub wytwarzanie

produktow i technologii zakazanych obowiqzujgcym prawem miedzynarodowym;
3) produkty i dzialania zwigzane 7 tytoniem (produkcja, dystrybucja, przetworstwo i handel);

4) dziatania wykluczone na mocy art. [X] rozporzgdzenia [w sprawie programu ,,Horyzont
Europa”|: badania nad klonowaniem ludzi w celach reprodukcyjnych; dziatania majqce
na celu zmiany dziedzictwa genetycznego czlowieka, ktore moglyby spowodowaé

dziedziczenie takich zmian, dzialania stuZgce tworzeniu ludzkich embrionow wylqcznie do
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celow badawczych lub w celu pozyskiwania komdrek macierzystych, takie za pomocq

transferu jgdra komorki somatycznej;

5) hazard (dzialania zwigzane z produkcjg, konstrukcjg, dystrybucjg, przetwarzaniem,

handlem lub oprogramowaniem);
6) handel w celach seksualnych oraz zwigzana 7 tym infrastruktura, ustugi i media;

7) dziatania 7 udzialem Zywych zwierzqt wykorzystywanych do celow doswiadczalnych
i naukowych, o ile nie mozna zagwarantowaé zgodnosci 7 przyjetq przez Rade Europy
Europejskqg konwencjg o ochronie zwierzgt kregowych uZywanych do celow

doswiadczalnych oraz do innych celow naukowych;

8) dziatalnosé deweloperska, tj. dzialania majgce wylgcznie na celu remontowanie
i wynajmowanie lub sprzedaz istniejgcych budynkow, a takie budowe nowych obiektow;
kwalifikujg si¢ natomiast dzialania z zakresu nieruchomosci zwigzane 7 celami
szezegotowymi InvestEU wymienionymi w art. 3 ust. 2 niniejszego rozporzqdzenia lub
z obszarami kwalifikujgcymi si¢ do operacji 7 zakresu finansowania i inwestycji na mocy
zalgcznika I1 do niniejszego rozporzqdzenia, takie jak inwestycje w projekty zwigzane

z efektywnoscig energetyczng czy mieszkaniami socjalnymi;

9) dziatalnosé finansowa taka jak zakup instrumentow finansowych Iub obrot nimi;
w szczegolnosci wyklucza sig interwencje stuzgce wykupowi majgcemu na celu wyprzedaz

aktywow lub refinansowaniu majgcemu na celu wyprzeda? aktywow;
10) dziatania zakazane obowiqzujgcym prawem krajowym;
11) likwidacja, funkcjonowanie, przystosowanie lub budowa elektrowni jgdrowych;

12) inwestycje zwigzane 7 wydobyciem, przetworstwem, dystrybucjq, magazynowaniem lub
spalaniem stalych paliw kopalnych i ropy naftowej oraz inwestycje zwigzane 7 wydobyciem

gazu; wylgczenie to nie ma zastosowania do:

(i) projektow, w przypadku ktorych brak jest realnej alternatywy w postaci innej

technologii;
(i) projektow zwigzanych 7 zapobieganiem zanieczyszczeniom i ich kontrolg;

(iii) projektow wyposaionych w instalacje do wychwytywania, skltadowania i utylizacji
dwutlenku wegla; projektow przemystowych Ilub badawczych prowadzgcych do
zhacznego ograniczenia emisji gazow cieplarnianych w stosunku do wskaZnikow

w ramach systemu handlu uprawnieniami do emisji;
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13) inwestycje w obiekty stuigce do trwalego skladowania odpadow; wylgczenie to nie ma

zastosowania do inwestycji w:

(i) lokalne skltadowiska stanowigce element pomocniczy projektu inwestycji przemystowej
lub wydobywczej, w przypadku ktorej wykazano, Ze sktadowanie jest jedyng realng
opcjq przetwarzania odpadow przemystowych lub wydobywczych powstalych w wyniku

tej dziatalnosci;

(ii) istniejgce skladowiska w przypadku utylizacji gazu skltadowiskowego oraz

promowania odzysku surowcow ze sktadowisk i przetwarzania odpadow wydobywczych;

14) inwestycje w zaklady mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpadow; wylgczenie to
nie ma zastosowania do inwestycji stuigcych modernizacji istniejgcych zakladow
mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpadow do celow odzysku energii Ilub
procesow recyklingu odpadow segregowanych takich jak kompostowanie irozklad

beztlenowy;

15) inwestycje w spalarnie stuigce przetwarzaniu odpadow; wylgczenie to nie ma

zastosowania do inwestycji w:

(i) zaklady zajmujgce si¢ wylgcznie przetwarzaniem odpadéw niebezpiecznych
nienadajgcych si¢ do recyklingu;

(ii) istniejgce zaklady w przypadku  zwigkszenia  efektywnosci  energetycznej,
wychwytywania spalin do celow skladowania lub wykorzystania Ilub odzysku
materialow z popiolow powstalych w wyniku spalania, pod warunkiem Ze inwestycje te
nie prowadzq do wzrostu mocy przerobowych zakladu w zakresie przetwarzania

odpadow.

Partnerzy wykonawczy odpowiadajq za zapewnienie zgodnosci w momencie podpisywania oraz
monitorowanie zgodnosci operacji 7 zakresu finansowania iinwestycji 7 kryteriami
wykluczajgcymi podczas realizacji projektu, a takie za podjecie w razie potrzeby stosownych
dziatan zaradczych.
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