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L. INLEDNING
Foredraganden, Jonas FERNANDEZ (S&D, ES), lade som foretradare for utskottet for ekonomi

och valutafrdgor fram ett betinkande om forslaget till forordning. Betdnkandet innehdll ett

andringsforslag (dndringsforslag 1) till forslaget.
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II. OMROSTNING

Vid omrostningen 1 plenum den 16 april 2019 antogs dndringsforslaget (dndringsforslag 1) till

forslaget till forordning.

Det dndrade kommissionsforslaget utgor parlamentets stdndpunkt vid forsta behandlingen, vilken

aterges i lagstiftningsresolutionen i bilagan'.

Den version av parlamentets stindpunkt som finns i lagstiftningsresolutionen har markerats
for att ange de dndringar som har gjorts genom dndringsforslagen till kommissionens
forslag. Tillaggen till kommissionens text markeras med fetstil och kursivering. Symbolen ”
I ” anger struken text.
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BILAGA
(16.4.2019)

Virdepapper med statsobligationer som underliggande tillgangar ***1

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 16 april 2019 om forslaget till
Europaparlamentets och riadets forordning om virdepapper med statsobligationer som
underliggande tillgangar (COM(2018)0339 — C8-0206/2018 — 2018/0171(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfirdar denna resolution

med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2018)0339),

med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C8-0206/2018),

med beaktande av artikel 294.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionssatt,
efter att ha hort Europeiska centralbanken,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande av den 17 oktober
20181,

med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,
med beaktande av beténkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor (A8-0180/2019).

Europaparlamentet antar nedanstdende staindpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ligga fram drendet for parlamentet
om den ersétter, vasentligt dndrar eller har for avsikt att vasentligt dndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversdanda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

1 EUT C 62, 15.2.2019, s. 113.
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Andring 1

EUROPAPARLAMENTETS ANDRING"

till kommissionens forslag

Forslag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om virdepapper med statsobligationer som underliggande tillgangar

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, séarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande!,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

1 enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

Andringar: ny text eller text som ersitter tidigare text markeras med fetkursiv stil och
strykningar markeras med symbolenl .

1 EUTC,,s..

2 EUTC,,s..
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(1

)

(2a)

3)

Virdepapper med statsobligationer som underliggande tillgangar (Sovereign Bond-Backed
Securities) (nedan kallade SBBS-vdrdepapper) skulle kunna anvindas for att dtgirda vissa
sarbarheter som har synliggjorts eller orsakats av finanskrisen 2007—2008. Mer specifikt
skulle SBBS-virdepapper kunna hjilpa banker och andra finansinstitut att diversifiera sina
statsskuldsexponeringar, ytterligare minska kopplingen mellan kreditinstitut och nationella
offentliga finanser och 6ka utbudet av eurodenominerade lagrisktillgdngar som skulle
underliitta genomforandet av penningpolitiken. SBBS-virdepapper kan dessutom gora
obligationer som emitterats p4 sméd och mindre likvida nationella marknader mer attraktiva
for internationella investerare, vilket kan gynna riskdelningen och riskreduceringen inom
den privata sektorn och fraimja en mer effektiv fordelning av riskerna bland de finansiella

aktOrerna.

Enligt den befintliga rittsliga ramen skulle SBBS-virdepapper behandlas som
vardepapperiseringar och dirmed omfattas av ytterligare avgifter och avdrag i forhallande
till de avgifter och avdrag som géller for de statsobligationer inom euroomradet som ingar i
den underliggande portfoljen. Dessa ytterligare avgifter och avdrag skulle hindra
produktionen och anvdndningen av SBBS-virdepapper i den privata sektorn, trots att dessa
virdepapper medfor mindre risker dn de risker som forknippas med andra typer av
vardepapperiseringar. Vissa risker, sasom lagersrisker eller bedriigligt beteende hos
specialforetagens personal, finns dock kvar. SBBS-virdepapper bor darfor omfattas av en
rittslig ram som tar storre hansyn till produktens unika funktioner och egenskaper och gor

det mojligt att introducera den pa marknaden.

Som virdepapperiseringar dr SBBS-virdepapper exponerade for specifika produktrisker
kopplade till specialforetaget, som dir den juridiskt separata och fristiende enhet som
inrdttats for att utfiirda SBBS-virdepapper. En tranch i forsta-forlustlige utanfor
banksystemet kommer att vara avgorande for att minska kopplingen mellan banker och
statspapper. Diirfor bor den regleringsmidissiga formdnsbehandling som beviljas de
underliggande tillgangarna i ett SBBS-virdepapper utvidgas till att omfatta bankers

innehav av en prioriterad SBBS-tranch.

Att mojliggora en marknadsstyrd utveckling av SBBS-virdepapper ér en del av
kommissionens anstrangningar for att minska riskerna for den finansiella stabiliteten och ta
ytterligare steg mot fullbordandet av bankunionen. SBBS-vérdepapper kan bidra till

ytterligare portfoljdiversifiering inom banksektorn och samtidigt skapa en ny kélla av
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(4)

)

(6)

sakerheter av hog kvalitet som &r sdrskilt lampade for anvidndning vid grdnsoverskridande
finansiella transaktioner och i den verksamhet som Eurosystemets centralbanker och
centrala motparter bedriver. En marknad for SBBS-virdepapper skulle dessutom kunna 6ka
antalet tillgdngliga instrument for gransoverskridande investeringar och privat riskdelning,
vilket skulle underlitta kommissionens anstrangningar for att fullborda bankunionen och
ytterligare fordjupa och integrera Europas kapitalmarknader inom ramen for

kapitalmarknadsunionen.

SBBS-virdepapper medfor inte nagon risk- och forlustdelning mellan medlemsstaterna,
eftersom medlemsstaterna inte dmsesidigt kommer att garantera varandras skulder i SBBS-
virdepappernas underliggande portfolj av statsobligationer. Utvecklingen av SBBS-
virdepapper inbegriper inte heller ndgra dndringar av den nuvarande réttsliga behandlingen

av statsskuldsexponeringar.

For att uppnd malen for geografisk riskspridning inom bankunionen och den inre marknaden
bor SBBS-virdepapperens underliggande portfolj bestd av statsobligationer fran de
medlemsstater som har euro som valuta. For att undvika valutarisker bor endast
eurodenominerade statsobligationer som emitterats av medlemsstater som har euro som
valuta ingé i SBBS-vérdepapperens underliggande portfolj. For att sdkerstélla att
statsobligationer fran varje medlemsstat i euroomradet bidrar till produktionen av SBBS-
vardepapper i linje med varje medlemsstats bidrag till stabiliteten i euroomradet som helhet
bor den relativa vikten av nationella statsobligationer 1 SBBS-vérdepapperens underliggande
portfolj ligga mycket néra den relativa vikten for varje medlemsstat i de nationella

centralbankernas fordelningsnyckel for teckning av Europeiska centralbankens kapital.

For att kunna tillhandahalla en lagrisktillgang av hog kvalitet och samtidigt tillgodose
investerarnas olika grader av riskbenégenhet bor en SBBS-emission besta av bade en hogst
rangordnad tranch och en eller flera ldgre prioriterade trancher. Den hdgst rangordnade
tranchen, motsvarande 70 % av det nominella viardet av en SBBS-emission, bor sékerstilla
att den forvantade forlusten ligger 1 linje med de sdkraste statsobligationerna inom
euroomradet, med beaktande av risken och korrelationen av statsobligationerna i SBBS-
virdepapperens underliggande portfolj. De l4gre prioriterade trancherna bor fungera som
skydd for den hogst rangordnade tranchen. I For att begrinsa riskerna med den forsta
forlusttranchen (den tranch som bér forluster fore alla andra trancher) bor det nominella

vardet av den forsta forlusttranchen emellertid vara minst 5 % av det utestdende nominella
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vérdet for hela SBBS-emissionen. Med tanke pd produktens siirskilda komplexitet bor
icke-professionella kunder endast kunna forvirva hogst rangordnade trancher och inte

forsta forlusttranchen.

(7) For att sdkerstdlla en SBBS-emissions integritet och sa langt som mojligt begrinsa riskerna i
samband med innehav och hantering av den underliggande portfoljen av statsobligationer
bor 16ptiderna for de underliggande statsobligationerna vara nira anpassade till SBBS-
vardepapperens 16ptid, och sammanséttningen av den underliggande portféljen av

statsobligationer bor vara densamma under vardepappernas hela livscykel.

(8)  Den standardiserade sammanséttningen av den underliggande portfoljen for SBBS-
virdepapper kan forsvara eller forhindra en emission av dessa virdepapper om
statsobligationer frén en eller flera av medlemsstaterna inte finns tillgdngliga pad marknaden.
Av detta skil bor det vara mojligt att utesluta statsobligationer fran en viss medlemsstat fran
framtida SBBS-emissioner om och sé linge medlemsstatens emission av statsobligationer &r
avsevirt begriansad pa grund av ett minskat behov av statsskuld eller begrinsat

marknadstilltrade.

9) For att se till att SBBS-virdepapperen ér tillrdckligt homogena bor det endast vara tillatet att
utesluta eller aterinfora en viss medlemsstats statsobligationer i den underliggande portfoljen
efter ett beslut av kommissionen, sé att alla SBBS-vardepapper som emitterats vid ett och
samma tillfdlle har samma underliggande portfolj av statsobligationer. SBBS-virdepapper
dr nya produkter och for att sikerstilla kontinuiteten i SBBS-emissioner pi marknaden
dr det motiverat med en tidseffektiv beslutsmekanism for att anpassa den underliggande
portfoljen av SBBS-viirdepapper i situationer dir en medlemsstat inte lingre har
marknadstilltride. Dessutom har experter och intressenter uttryckt oro éver att det skulle
kunna uppstd negativa effekter pd likviditeten pd marknaderna for de underliggande
statsobligationerna, och denna oro fortjinar att tas pa allvar. Genom denna forordning
aliggs diirfor Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten), inriittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010' (Esma), att 6vervaka marknaderna for SBBS-viirdepapper och de

underliggande statsobligationerna for tecken pd storningar.

1 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och
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(%9a)

(10)

(11)

(12)

(12a)

Pa grundval av Esmas synpunkter och rapporter bor kommissionen ges befogenhet att
tillhandahalla en tydlig definition av "marknadslikviditet” och en metod for dess
beriikning, och att faststilla de kriterier enligt vilka Esma ska bedoma huruvida en
medlemsstat inte liingre har marknadstilltriide enligt denna forordning. Kommissionen
bor ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget.
Kommissionen bor, dd den forbereder och utarbetar delegerade akter, se till att relevanta
handlingar éversinds samtidigt till Europaparlamentet och rddet och att detta sker sd

snabbt som majligt och pa limpligt siitt.

Den faststdllda storleken pa den hogst rangordnade tranchen i varje emission av SBBS-
vardepapper kan minskas for framtida emissioner om en mindre storlek, pa grund av
negativa hdndelser som forsdmrar statsskuldsmarknadernas funktion i en medlemsstat eller i
unionen, dr nddvandig for en fortsatt hog kreditvardighet och 1ag risk for den hogst
rangordnade tranchen. Néar en sddan negativ marknadsutveckling har vint bor storleken pa

den hogst rangordnade tranchen aterstillas till det ursprungliga virdet pa 70 %. I

Investerare bor i sd hog grad som mdajligt skyddas mot risken fOr insolvens i det institut som
forvdrvar statsobligationerna (den ursprungliga kdparen) i syfte att sdtta samman SBBS-
virdepapperens underliggande portfolj. Av detta skél bor endast specialforetag som
uteslutande dgnar sig at emission och hantering av SBBS-vérdepapper och som inte bedriver
nigon annan verksamhet, till exempel tillhandahéllande av krediter, ha tillstdnd att emittera
SBBS-vérdepapper. Av samma skél bor specialforetag omfattas av stringa krav avseende

separation av tillgangar.

For att kunna hantera mindre obalanser 1 16ptiderna under tidsperioden mellan mottagandet
av intdkter fran skuldbetalningarna for den underliggande portfoljen och utbetalningsdagen
for investerarna, bor specialforetag endast ha tillstdnd att investera intdkterna fran
skuldbetalningarna for SBBS-virdepapperens underliggande portfolj av statsobligationer i

kontanter eller 1 mycket likvida finansiella instrument med 14g marknads- och kreditrisk.

Medlemsstaterna bor se till att specialforetags innehav av statsobligationer far samma
behandling som andra innehav av samma statsobligation eller av andra statsobligationer

som emitterats pd samma villkor.

marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphiivande av
kommissionens beslut 2009/77/EG) EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

Endast produkter som uppfyller kraven avseende sammansittningen och 16ptiderna for den
underliggande portfoljen, storleken pa den hogst rangordnade tranchen och de lagre
prioriterade trancherna i enlighet med denna f6rordning och vars emission dr forenlig med

tillsynsordningen, bor fa den rittsliga behandling som faststiills i denna forordning.

Ett system med certifiering av Esma bor sikerstilla att en SBBS-emission uppfyller kraven
1 denna forordning. Esma bor darfor upprétta en forteckning 6ver alla certifierade SBBS-
Vérdepapperl sé att investerare kan kontrollera om en produkt som erbjuds som ett SBBS-
vardepapper faktiskt dr en sddan produkt. Av samma skil bor Esma ange 1 forteckningen om
nagon sanktion har inforts for ett SBBS-vérdepapper och ta bort de produkter som strider

mot bestimmelserna i denna forordning.

Investerare bor kunna forlita sig pa Esmas certifieringar av SBBS-vardepapper och péd den
information som tillhandahalls av specialforetagen. Informationen om SBBS-vérdepapper
och de statsobligationer som ingar i den underliggande portféljen bor hjdlpa investerarna att
forstd, bedoma och jaimfora SBBS-transaktioner, sa att de inte enbart méaste forlita sig pa
kreditvirderingsinstitut eller andra tredjepartsaktorer. Denna moéjlighet bor gora det mojligt
for investerare att agera forsiktigt och utfora sina due diligence-granskningar pa ett effektivt
satt. Information om SBBS-virdepapper bor darfor finnas fritt tillgénglig for investerare i

standardiserade mallar pa en webbplats som alltid gér att komma at.

For att forhindra missbruk och sikerstilla fortroendet for SBBS-vérdepapper bor Esma
infora ldmpliga administrativa sanktioner och korrigeringsitgiarder om anmélnings- eller
produktkraven for SBBS-virdepapper har dsidosatts avsiktligen eller pa grund av

oaktsamhet.

Investerare i olika finanssektorer bor kunna investera i SBBS-vérdepapper pa samma villkor
som ndr de investerar i de underliggande statsobligationerna frén euroomréadet, med
undantag for bankers investeringar i innehav av de ligre prioriterade trancherna av

SBBS-viirdepapper. Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG!,

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i1 6verlatbara
vérdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013', Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/138/EG? och Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/23413
bor darfor dndras for att SBBS-vérdepapper ska fa samma réttsliga behandling som deras

underliggande tillgangar i1 de olika reglerade finanssektorerna.

(18) For att skydda den finansiella stabiliteten, sékerstilla investerarnas fortroende och frimja
likviditeten maste marknaderna for SBBS-virdepapper 6vervakas pa ett lampligt och
effektivt sétt. I detta syfte bor Esma underrittas om emissioner av SBBS-vardepapper, och
alla uppgifter som behdvs for att utfora sina tillsynsuppgifter bor tillhandahallas av
specialforetagen. Efterlevnaden av denna forordning bor i forsta hand dvervakas for att
sakerstdlla skyddet for investerarna och, i tillaimpliga fall, de aspekter som kan kopplas till

emission eller innehav av SBBS-vérdepapper av reglerade finansiella enheter.

(19)  De nationella behoriga myndigheterna for de enheter som dir involverade i
sammansittningen av SBBS-virdepapper eller pa SBBS-marknaden samt Esma bor néra

samordna sin tillsynsverksamhet och sikerstilla att deras beslut ar enhetliga. ||

(20) Med tanke pa att SBBS-vérdepapper ér nya produkter vars effekter pd marknaderna for de
underliggande statspapperen dr okdnda ar det lampligt att Europeiska systemrisknimnden
(ESRB) och de nationella behoriga myndigheterna for makrotillsynsinstrument dvervakar
marknaden. ESRB bor dirfor anviinda sig av sina befogenheter enligt
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1092/2010° och, om si ér limpligt,
utfiirda varningar och liimna forslag till korrigerande dtgiirder till de behoriga

myndigheterna.

(21)  Eftersom det behdvs starkt specialiserad expertkunskap om vérdepappersmarknaderna ar det

lampligt att 1ata Esma utarbeta ett utkast till tekniska standarder for tillsyn avseende de typer

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om

tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om @ndring av forordning (EU)

nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

2 Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdvande av forsidkrings- och aterforsdkringsverksamhet (Solvens II) (EUT L
335,17.12.2009, s. 1).

3 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om
verksamhet 1 och tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).

4 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010

om makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om inrdittande av en europeisk

systemrisknimnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(22)

(23)

(24)

av investeringar som specialforetag kan utféra med intdkterna fran betalningarna av kapital
eller ranta fran SBBS-véardepapperens underliggande portfolj, den information som
specialforetaget ska tillhandahélla Esma for anmaélan och certifiering av en emission, den
information som ska tillhandahallas innan ett SBBS-vardepapper overldts samt
skyldigheterna for samarbete och informationsutbyte mellan de behoriga myndigheterna.
Kommissionen bor ha befogenhet att anta dessa standarder i enlighet med artikel 290 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssétt (EUF-fordraget) och artiklarna 10 till 14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Kommissionen bor dven ha befogenhet att anta tekniska genomforandestandarder med hjélp
av genomforandeakter i enlighet med artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel
15 1 forordning (EU) nr 1095/2010 nér det géller anmélningskraven for specialforetag fore

en emission av SBBS-virdepapper.

For att sdkerstilla enhetliga villkor for genomforandet av denna forordning bor
kommissionen tilldelas genomforandebefogenheter att besluta om en medlemsstats
statsobligationer bor tas bort fran eller ingd 1 SBBS-vérdepapperens underliggande portfol;
och om storleken pé den hogst rangordnade tranchen 1 framtida SBBS-emissioner bor
dndras. Dessa befogenheter bor utdvas i1 enlighet med Europaparlamentets och radets

forordning (EU) nr 182/2011".

Eftersom malet med denna forordning, nimligen att faststélla en ram for SBBS-vardepapper,
inte kan uppnés fullt ut av medlemsstaterna pa grund av att framvéxten av en marknad for
dessa virdepapper beror pa om de hinder som f6ljer av tillimpningen av
unionslagstiftningen kan undanrgjas, och eftersom lika villkor pa den inre marknaden for
alla institutionella investerare och bolag som &r involverade i handeln med SBBS-
véardepapper endast kan uppnds pa unionsnivd, kan unionen anta atgérder i enlighet med den
subsidiaritetsprincip som faststills 1 artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet
med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna férordning inte utéver vad som ér

nodvandigt for att uppna detta mal.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om
faststidllande av allmdnna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utdvande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Kapitel 1

Syfte, tillimpningsomrade och definitioner

Artikel 1
Syfte

I denna forordning faststélls en allmin ram for virdepapper med statsobligationer som

underliggande tillgangar (Sovereign Bond-Backed Securities) (nedan kallade SBBS-vdrdepapper).

Artikel 2

Tillimpningsomrade

Denna forordning giller ursprungliga kopare, specialforetag, investerare och alla andra aktdrer som

ar involverade i emission eller innehav av SBBS-virdepapper.

Artikel 3

Definitioner
I denna forordning géller foljande definitioner:

1. behorig myndighet: en offentlig myndighet eller ett organ som har erkénts officiellt i den
nationella  lagstiftningen och som enligt den nationella lagstiftningen eller
unionslagstiftningen har befogenhet att utféra de arbetsuppgifter som faststélls 1 denna

forordning.

2.  statsobligation: ett skuldinstrument som utfirdas av den centrala statsforvaltningen 1 en
medlemsstat, som uttrycks och finansieras i den inhemska valutan i den berérda

medlemsstaten och som har en ursprunglig 16ptid pd minst ett &r.

3. viardepapper med statsobligationer som underliggande tillgdngar eller SBBS-vérdepapper: ett
finansiellt instrument som uttrycks i euro, vars kreditrisk dr kopplad till exponeringarna mot

en portfolj av statsobligationer och som uppfyller kraven i denna férordning.

4.  specialforetag: en juridisk person, som inte &r den ursprungliga kdparen, som emitterar SBBS-
viardepapper och som utfor den verksamhet som ror den underliggande portféljen av

statsobligationer i enlighet med artiklarna 7 och 8 i denna forordning.
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5. ursprunglig kopare: en juridisk person som kdper statsobligationer for egen ridkning och som
dérefter Overldter dessa statsobligationer till ett specialforetag i syfte att emittera SBBS-

vardepapper.
6.  investerare: en fysisk eller juridisk person som innehar SBBS-vérdepapper.

7.  tranch: ett genom avtal faststdllt segment av den kreditrisk som dr forenad med SBBS-
vardepapperens underliggande portfolj av statsobligationer och som bér en risk for en storre
eller mindre kreditférlust &n en position med samma belopp 1 ett annat segment av

kreditrisken.

8.  hogst rangordnad tranch: den tranch inom SBBS-emission som bér eventuella forluster efter

att alla l4gre prioriterade trancher av emissionen har burit forluster.

9.  légre prioriterad tranch: en tranch inom en SBBS-emission som bér forluster fore den hogst

rangordnade tranchen.

10. foOrsta forlusttranch: den tranch inom en SBBS-emission som béar forluster fore alla andra

trancher.
Kapitel 2
SBBS-viérdepappers sammanséttning, 16ptid och utformning
Artikel 4
Den underliggande portféljens sammanséttning
1. Ett SBBS-virdepappers underliggande portfolj ska endast besta av foljande:

a)  Statsobligationer frdn medlemsstater som har euron som valuta.
b) Intdkter fran inldsen av dessa statsobligationer.

2. Vikten av varje medlemsstats statsobligationer 1 SBBS-vérdepapperens underliggande
portfdlj (utgdngsvikten) ska motsvara den relativa vikten av medlemsstaternas bidrag till
Europeiska centralbanken (ECB) i enlighet med fordelningsnyckeln for teckning, av
medlemsstaternas nationella centralbanker, av ECB:s inbetalade kapital som faststills i

artikel 29 1 protokollet om stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
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centralbanken som &r fogat till fordraget om Europeiska unionen och fordraget om

Europeiska unionens funktionssitt.

Specialforetag kan emellertid avvika fran det nominella vérdet av varje medlemsstats

statsobligationer, enligt tillimpningen av den utgangsvikten, med upp till zie procent.

3. Efter det att det forsta SBBS-virdepapperet har certifierats ska Esma utan onodigt
drojsmal borja overvaka och kontinuerligt bedoma huruvida ndgon av foljande situationer

foreligger:

a)  Medlemsstaten har under de féregaende tolv manaderna (nedan kallade
referensperioden) emitterat mindre dn hilften av den méngd statsobligationer som
motsvarar dess relativa vikt, som faststills i enlighet med punkt 2, multiplicerat med
det sammanlagda vérdet av de SBBS-virdepapper som emitterats under de tolv

manader som foregick referensperioden.

aa) Emissionen av SBBS-virdepapper har haft en betydande negativ inverkan pd
marknadslikviditeten for ndgon av de statsobligationer fran en medlemsstat som

ingdr i den underliggande portfiljen.

b)  Medlemsstaten har under de foregadende tolv ménaderna finansierat minst hilften av
sitt arliga finansieringsbehov genom officiellt finansiellt stod avsett for
genomforandet av ett makroekonomiskt anpassningsprogram i enlighet med artikel 7
i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 472/2013! eller medlemsstaten

har av ndgon anledning inte liinge marknadstilltride.

Vid tilliimpning av led aa forsta stycket ska marknadslikviditet” faststiillas med
beaktande av minimikriterier i form av de senaste tre manadernas beligg for
marknadsbredd och marknadsdjup som visas genom liten skillnad mellan kéop- och

séiljkurs, hog handelsvolym och ett stort och varierat antal marknadsaktorer.

Vid tillimpning av led aa forsta stycket ska kommissionen senast... [6 mdnader efter

denna forordnings ikrafttridande] anta en delegerad akt i enlighet med artikel 24a for

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 472/2013 av den 21 maj 2013 om
forstarkning av den ekonomiska dvervakningen och dvervakningen av de offentliga
finanserna 1 medlemsstater 1 euroomrddet som har, eller hotas av, allvarliga problem 1 fraga
om sin finansiella stabilitet, EUT L 140, 27.5.2013, s. 1.
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3a.

att tillhandahdlla en tydlig definition och berikningsmetod for "marknadslikviditet” i

den mening som avses i denna forordning.

Vid tillimpningen av led b forsta stycket ska kommissionen senast... [6 mdnader efter
denna forordnings ikrafttridande| anta en delegerad akt i enlighet med artikel 24a for
att komplettera denna forordning genom att faststilla de kriterier enligt vilka Esma ska
bedoma om en medlemsstat inte liingre har marknadstilltride enligt forsta stycket i

denna punkt.

Esma ska fortlopande évervaka och bedoma om en medlemsstat vars statsobligationer
ingdr i ett SBBS-virdepappers underliggande portfolj inte lingre har marknadstilltride
eller har paborjat ett makroekonomiskt anpassningsprogram, om emissionen av SBBS-
viirdepapper hade en betydande negativ inverkan pa marknadslikviditeten och om
utgdangsvikterna for medlemsstater med begrinsad tillgang pad statsobligationer hindrar

emissionen av nya SBBS-viirdepapper, eller om ndgon av dessa situationer inte lingre

foreligger.

Om Esma, i samrdid med ESRB, konstaterar att en situation som avses i punkt 3 forsta
stycket a eller aa foreligger, kan Esma begiira att kommissionen justerar utgangsvikterna

for de obligationer frin medlemsstaterna som ingar i den underliggande portfiljen.

Om Esma, i samrdid med ESRB, konstaterar att en situation som avses i punkt 3 forsta
stycket b foreligger, kan Esma begiira att kommissionen utesluter medlemsstaten fidn ett
SBBS-viirdepappers underliggande portfilj eller justerar utgangsvikterna for de

obligationer fran medlemsstaterna som ingdr i den underliggande portfiljen.

Om Esma, i samrdad med ESRB, konstaterar att en situation som avses i punkt 3 forsta
leden a—b inte lingre foreligger, kan Esma begira att kommissionen dterinfor
medlemsstatens obligationer i ett SBBS-virdepappers underliggande portfolj och justerar
utgdangsvikterna for obligationerna frdin de medlemsstater som ingdr i den underliggande

portfoljen.

Kommissionen ska inom 48 timmar efter den begiran som avses i andra, tredje och fjirde

stycket och pd grundval av de skiil och de beligg som Esma har lagt fram, endera
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3b.

3c.

a) anta en genomforandeakt som antingen utesluter medlemsstatens statsobligationer
firdn SBBS-viirdepapperets underliggande portfolj eller justerar de berirda

medlemsstaternas utgangsvikter,

b)  anta en genomforandeakt om avvisande av det begiirda uteslutandet eller den

begiirda justeringen av utgangsvikterna for relevanta medlemsstater, eller

¢) anta en genomforandeakt som dterinfor medlemsstatens obligationer i ett SBBS-
virdepappers underliggande portfolj och pd limpligt siitt justerar utgangsvikterna
for de obligationer fran medlemsstaterna som ingdr i den underliggande

portfoljen.

Varje genomforandeakt som antas i enlighet med punkt 31 i denna artikel ska antas i

enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 26.2.

Om en medlemsstat utesluts fran ett SBBS-viirdepappers underliggande portfolj till foljd av
en genomforandeakt enligt punkt 3a ska utgangsvikterna for de dterstiende
medlemsstaternas statsobligationer faststillas genom uteslutande av statsobligationerna
fran den medlemsstat som avses i punkt 3a och tillimpning av den berikningsmetod som
anges i punkt 2 tillimpas. Om en genomforandeakt enligt punkt 3a tillimpas och
utgangsvikterna anpassas ska utgdangsvikterna tillimpas i enlighet med

genomforandeakten.

Uteslutandet eller justeringen ska giilla under en forsta period pd en mdnad.
Kommissionen fir, efter samrad med Esma och med hjilp av en genomforandeakt,
forlinga uteslutandet eller justeringen av utgangsvikterna enligt denna artikel med
ytterligare perioder pd en manad. Om uteslutandet eller justeringen inte forlings vid
utgdangen av den inledande perioden eller vid utgangen av en efterfoljande forlingning av

perioden ska dessa automatiskt upphora att giilla.

ECB ska i god tid informeras om alla beslut som fattas i enlighet med punkterna 3a och

3b.
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Artikel 5
Forfallodag for de underliggande tillgadngarna

Trancher av SBBS-vérdepapper som ingér i samma emission ska ha samma ursprungliga
forfallodag. Denna forfallodag ska vara samma som eller upp till en dag senare édn den
aterstdende 16ptiden for den statsobligation som har den léngsta aterstdende 16ptiden i den

underliggande portfoljen.

Den aterstdende 16ptiden for varje statsobligation i SBBS-vardepapperens underliggande
portfdlj far inte vara mer dn sex ménader kortare dn den aterstdende 16ptiden for den

statsobligation som har den langsta dterstdende 16ptiden i portfoljen.

Artikel 6

Struktur for trancher, betalningar och forluster

En SBBS-emission ska bestd av en hogst rangordnad tranch och en eller flera lagre
prioriterade trancher. Det utestiende nominella virdet av den hdgst rangordnade tranchen
ska vara sjuttio procent av det utestdende nominella virdet av hela SBBS-emissionen.
Antalet och det utestiende nominella vérdet av de lidgre prioriterade trancherna ska
bestdmmas av specialforetaget med forbehall for begransningen att det nominella virdet av
den forsta forlusttranchen ska vara minst fem procent av det utestdende nominella virdet

av hela SBBS-emissionen.

Om en negativ utveckling leder till en allvarlig storning i statsobligationsmarknadernas
funktion i en medlemsstat eller i unionen, och om dessa storningar har bekriftats av
kommissionen i enlighet med punkt 4, ska specialforetagen sidnka det utestdende nominella
virdet av den hogst rangordnade tranchen till sextio procent for alla SBBS-emissioner efter

bekraftelsen.

Om kommissionen, i enlighet med punkt 4, har bekriftat att storningen har upphort ska
punkt 1 tillimpas for alla SBBS-emissioner efter bekriftelsen.

Esma ska 6vervaka och beddma huruvida den situation som avses punkt 2 foreligger eller

har upphort, och informera kommissionen om detta.
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Kommissionen kan anta en genomforandeakt for att faststélla att den stérning som avses i
punkt 2 foreligger eller har upphort. Denna genomforandeakt ska antas i enlighet med det

granskningsforfarande som avses i artikel 26.2.

Utbetalningar fran ett SBBS-véardepapper ska vara beroende av utbetalningarna fran den

underliggande portfoljen av statsobligationer.

Fordelningen av forluster och utbetalningsordningen ska bestimmas av tranchen i SBBS-

emissionen och vara fast under hela emissionens livscykel.
Forluster ska registreras och fordelas efterhand som de uppstar.

Artikel 7
Emission av SBBS-virdepapper och skyldigheter for specialforetag

Specialforetag ska uppfylla samtliga av fo6ljande krav:
a)  De ska vara etablerade i unionen.

b)  Deras verksamhet ska vara begrénsad till emission och forvaltning av SBBS-
vardepapper och hantering av den underliggande portfoljen i enlighet med artiklarna

4,5, 6 0och8.

c)  Specialforetag dr ensamt ansvariga for tillhandahdllande av de tjanster och den

verksamhet som avses 1 led b.

Specialforetag ska ha full 4ganderitt till den underliggande portfdljen i en emission av

SBBS-virdepapper.

Den underliggande portfoljen i en SBBS-emission ska utgora ett avtal om finansiell
sikerhet i den mening som avses i artikel 2 ¢ i Europaparlamentets och radets! direktiv
2002/47/EG for att sdkerstélla de finansiella skyldigheter som specialforetaget har

gentemot investerare i emissionen.

Innehav av ett SBBS-vérdepapper i en specifik SBBS-emission ska inte medfora nigra

rittigheter eller fordringar pé tillgdngarna hos det specialforetag som emitterat SBBS-

Europaparlamentets och rédets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stédllande av

finansiell sdkerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43).
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virdepapperna utdver emissionens underliggande portfolj och den inkomst som genererats

av innehavet av SBBS-virdepapperet.

Eventuella minskningar av vardet eller intédkterna i den underliggande portféljen av

statsobligationer ska inte ge rétt till ersdttningsansprak fran investerarna.
3. Ett specialforetag ska fora register och rdkenskaper sa att det kan

a)  sérskilja sina egna tillgdngar och finansiella resurser fran de som tillhr SBBS-

vardepapperens underliggande portfdlj och de tillhorande intikterna,
b)  sérskilja de underliggande portfoljerna och intdkterna fran olika SBBS-emissioner,
c) sérskilja de positioner som innehas av olika investerare eller formedlare,

d)  verifiera att antalet SBBS-vérdepapper i en emission vid ett och samma tillfdlle &r
lika med summan av de SBBS-virdepapper som innehas av investerare eller

formedlare 1 samma emission,

e) verifiera att det utestdende nominella virdet av SBBS-virdepapperen i en emission ar
lika med det utestaende nominella virdet av den underliggande portfdljen av

statsobligationer 1 samma emission.

4. Specialforetag ska endast depéforvara de statsobligationer som avses i artikel 4.1 a, vilket
medges enligt punkt 1 i avsnitt B i bilaga I till Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU1 och punkt 2 i avsnitt A i bilagan till Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/20142, i centralbanker, viardepapperscentraler, auktoriserade

kreditinstitut eller auktoriserade véirdepappersforetag.

4a. Medlemsstaterna ska se till att specialforetags innehav av statsobligationer far samma
behandling som andra innehav av samma statsobligation eller av andra statsobligationer

som emitterats pd samma villkor.

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt
andring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257,
28.8.2014, s. 1).
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Artikel 8

Investeringspolitik

Ett specialforetag ska endast investera utbetalningar av kapitalbelopp eller ranta fran de
statsobligationer som avses 1 artikel 4.1 a som 16per ut fore utbetalningarna av
kapitalbelopp eller rianta fran SBBS-virdepapperen i kontanter eller eurodenominerade
instrument som motsvarar likvida medel och som kan likvideras inom en dag med

minimal negativ priseffekt.

Ett specialforetag ska endast depaforvara de utbetalningar som avses 1 forsta stycket, vilket
medges enligt avsnitt B punkt 1 i bilaga I till direktiv 2014/65/EU och avsnitt A punkt 2 i
bilagan till forordning (EU) nr 909/2014, i centralbanker, virdepapperscentraler,

auktoriserade kreditinstitut eller auktoriserade vardepappersforetag.

Ett specialforetag fir inte dndra ett SBBS-virdepappers underliggande portfolj fore SBBS-
vardepapperets forfallodag.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som ytterligare specificerar vilka
finansiella instrument som kan betraktas som mycket likvida med minimal marknads- och
kreditrisk i enlighet med punkt 1. Esma ska dverlimna detta forslag till tekniska
tillsynsstandarder till kommissionen senast [ 6 mdnader efter ikrafttridandet av denna

forordning].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses 1 forsta

stycket 1 enlighet med forfarandet i artiklarna 10-14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.

Kapitel 3

Anvéndning av beteckningen SBBS samt anmélnings-, transparens- och informationskrav

Artikel 9

Anvindning av beteckningen viardepapper med statsobligationer som underliggande tillgangar

Beteckningen vardepapper med statsobligationer som underliggande tillgangar eller SBBS ska

endast anvindas for finansiella produkter som uppfyller samtliga f6ljande villkor:

a)  Den finansiella produkten ska fortlopande uppfylla bestimmelserna 1 artiklarna 4, 5 och 6.

aa) Specialforetaget ska fortlopande uppfylla bestimmelserna i artiklarna 7 och 8.
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b)  Esma ska ha certifierat den finansiella produkten i enlighet med artikel 10.1, och den

finansiella produkten ska ha inforts i den forteckning som avses i artikel 10.2.

la.

1b.

3a.

Artikel 10
Krav pa anmélan av SBBS-virdepapper

Ett specialforetag ska limna in en ansokan om certifiering av ett SBBS-viirdepapper
genom en anmdlan med hjélp av den mall som avses i punkt 5 i denna artikel till Esma
minst en vecka fore en SBBS-emission om att emissionen uppfyller de krav som anges 1
artiklarna 4, 5 och 6. Esma ska informera foretagets behdriga myndighet om detta utan

onddigt drojsmal.

Den anmdilan som avses i punkt 1 i denna artikel ska innehdlla en forklaring frdin
specialforetaget om hur det har uppfyllt vart och ett av de krav som anges i artiklarna 4,

5,6, 7o0ch 8.

Esma ska endast certifiera en SBBS-emission om Esma dr helt forvissad om att det
ansokande specialforetaget och SBBS-emissionen uppfyller alla de krav som faststiills i
denna forordning. Esma ska utan onédigt drdjsmadl informera det ansékande

specialforetaget om huruvida certifiering har beviljats eller avslagits.

Esma ska upprétthélla en forteckning 6ver alla SBBS-emissioner som har certifierats av
Esma pa sin officiella webbplats. Esma ska uppdatera forteckningen utan dréjsmal och ta
bort alla SBBS-emissioner som inte ldngre betraktas som sddana efter beslut av Esma i

enlighet med artikel 15.

I Esma ska omedelbart ange i den forteckning som avses i1 punkt 2 i denna artikel sd snart
Esma har infort administrativa sanktioner enligt artikel 16 for vilka det inte ldngre finns

nagon rtt till Gverklagande med avseende pa de berorda SBBS-vérdepapperen.

Esma ska dterkalla certifieringen av en SBBS-emission om ndgon av foljande

omstindigheter foreligger:

a)  Specialforetaget har uttryckligen avstatt fran certifieringen eller inte utnyttjat den

inom sex manader efter det att certifieringen beviljats.

b)  Specialfiretaget har erhillit certifieringen genom att limna oriktiga uppgifter eller

pd ndgot annat otillborligt siitt.
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¢)  SBBS-emissionen uppfyller inte lingre de villkor som ldg till grund for

certifieringen.
Aterkallandet av certifieringen ska ha omedelbar verkan i hela unionen.

4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att faststélla den information

som avses i punkt 1.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast

den [...] /6 manader efter det att denna forordning tréder i krafi].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i

denna punkt i enlighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska genomforandestandarder for att faststélla de mallar

som ska anvéndas for inlimning av den information som avses i punkt 1.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast

den [...] /6 mdnader efter det att denna forordning trdider i kraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses

1 detta stycke 1 enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 11

Transparenskrav

1. Ett specialforetag ska, utan onodigt drojsmal, ldmna foljande information till investerare

och Esma:

a)  Information om den underliggande portfoljen som ér nddvéndig for bedomningen av

huruvida den finansiella produkten uppfyller bestimmelserna i artiklarna 4, 5 och 6.

b)  En ndrmare beskrivning av betalningsprioriteringen for de olika trancherna i SBBS-

emissionen.
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c)  Om inget prospekt har uppréttats i de fall som avses i artiklarna 1.4, 1.5 eller 3.2 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129! ska en 6versikt 6ver
SBBS-virdepapperens grundldggande karaktér bifogas, med uppgifter om

exponeringens egenskaper, kassafloden och prioritetsordning vid forluster.
d) Den anmélan och den certifiering som avses i artikel 10.1 respektive artikel 10.1b.

Den information som avses i led a i denna punkt ska finnas tillgénglig senast en manad

efter forfallodatumet for betalningen av rianta for SBBS-vardepapperet.

2. Ett specialforetag ska offentliggora den information som avses i punkt 1 pa en webbplats

som
a)  har ett véilfungerande system for kontroll av datakvaliteten,

b)  &runderstilld lampliga forvaltningsstandarder och ér foremal for underhéll och drift 1
enlighet med en organisationsstruktur som sdkerstéller kontinuitet och att

webbplatsen fungerar vél,

c) omfattas av system, kontroller och forfaranden som identifierar alla relevanta killor

till operativ risk,

d)  har system som sékerstéller dataskydd och integritetsskydd for den information som

mottagits och snabb registrering av denna information, och

e)  gor det mgjligt att lagra informationen under minst fem ar efter forfallodagen for

varje SBBS-emission.

Den information som avses i punkt 1 och den plats dir informationen finns tillgédnglig ska
anges av specialforetaget 1 den dokumentation om SBBS-vérdepapperen som ldmnas till

investerarna.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggdras nér viardepapper erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphédvande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017,

s. 12).
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Artikel 12

Informationskrav

1. Innan ett SBBS-virdepapper overlats ska dverlataren ldmna foljande information till

forvarvaren:

a)  Forfarandet vid fordelning av intékterna frdn den underliggande portfdljen av
statsobligationer till de olika trancherna i SBBS-emissionen, inbegripet om en

utebliven betalning av en underliggande tillgang har konstaterats eller kan forvéntas.

b)  Hur rostritterna avseende ett utbyteserbjudande ska tilldelas investerarna om en
utebliven betalning for nagon av statsobligationerna i den underliggande portfoljen
har konstaterats eller kan forvéntas, och hur eventuella forluster fran en utebliven

skuldbetalning ska fordelas pa de olika trancherna i SBBS-emissionen.

2. Esma ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder for att faststélla den information

som avses 1 punkt 1.

Esma ska overldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast

[6 manader efter ikrafitridandet av denna férordning].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta

stycket 1 enlighet med forfarandet 1 artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.

Kapitel 4
Produkttillsyn
Artikel 13
Tillsyn genom Esma
1. Esma ska vara den behoriga myndighet som ska overvaka att specialforetagen uppfyller
bestammelserna i denna férordning.
2. Esma skal ha de tillsyns-, 6vervaknings- och sanktionsbefogenheter som krévs for att

kunna uppfylla sina skyldigheter enligt denna férordning.

Esma ska atminstone ha befogenhet att
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a)  begdra att fa tillgang till alla handlingar oavsett form som rér SBBS-virdepapper och

ta emot eller ta en kopia av handlingarna,
b)  kréva att specialforetaget limnar information utan dr6jsmal,

c) begira information frén alla personer som deltar i verksamheten inom

specialforetaget,
d)  genomfdra inspektioner pa plats, med eller utan féranmilan,

e) vidta lampliga atgérder for att sdkerstilla att ett specialforetag fortlopande uppfyller

bestimmelserna i denna forordning,

f)  utfirda ett beslut for att sékerstilla att ett specialforetag uppfyller bestimmelserna i

denna forordning och avsta fran beteenden som strider mot denna férordning.

Artikel 14

Samarbete mellan behdriga myndigheter och Esma

1. De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen dver enheter som siitter samman
SBBS-viirdepapper eller pa annat siitt dr delaktiga pa SBBS-marknaden och Esma ska
ha ett nira samarbete och utbyta information som gor att de kan utfora sina uppgifter. De
ska 1 synnerhet samordna sin tillsyn for att identifiera och avhjélpa dvertradelser av denna
forordning, utarbeta och frimja bésta praxis, underldtta samarbete, framja konsekvens 1
tolkningen och genomfora bedomningar over jurisdiktionsgranserna vid eventuell

oenighet.

For att underlétta for de behoriga myndigheterna att utdva sina befogenheter och for att
sdkerstélla en konsekvent tillimpning och efterlevnad av de skyldigheter som faststills 1
denna forordning ska Esma agera enligt de befogenheter som faststélls i forordning (EU)

nr 1095/2010.

2. En behorig myndighet som har tydliga och pavisbara beldgg for att ett specialforetag bryter
mot denna forordning ska omedelbart ldmna detaljerad information till Esma. Esma ska

vidta lampliga atgirder, inbegripet det beslut som avses 1 artikel 15.
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3. Om specialforetaget fortsétter att agera pa ett sitt som uppenbart strider mot denna
forordning trots att dtgdrder har vidtagits av Esma, far Esma vidta alla 1ampliga atgirder
som behovs for att skydda investerarna, inbegripet att forbjuda specialforetaget att

marknadsfora SBBS-vérdepapper inom sitt territorium och att fatta det beslut som avses 1

artikel 15.
Artikel 15
Missbruk av beteckningen SBBS
1. Om det finns skal att misstdnka att ett specialforetag i strid med artikel 9 har anvant

beteckningen SBBS for att marknadsfora en produkt som inte uppfyller de krav som

faststills 1 den artikeln, ska Esma f6lja det forfarande som foreskrivs i punkt 2.

2. Inom 15 dagar efter det att den mdjliga dvertrddelse som avses i punkt 1 har pdvisats ska
Esma besluta huruvida artikel 9 har &sidosatts och informera I de andra relevanta behoriga

myndigheterna, diribland investerarnas behdriga myndigheter om dessa dr kidnda. I

Om Esma anser att foretagets dvertradelse beror pé bristande efterlevnad av artikel 9 1 god
tro, kan Esma besluta att bevilja foretaget en period pa hogst en mdnad {or att atgirda
overtrddelsen fran och med den dag da foretaget informerades om overtrddelsen av Esma.
Under denna period ska ett SBBS-vardepapper som ingar i den forteckning som
upprétthélls av Esma enligt artikel 10.2 fortsatta att betraktas som ett SBBS-virdepapper

och std kvar 1 forteckningen.

3. Esma ska utarbeta utkast till tekniska standarder for tillsyn for att faststélla

samarbetsskyldigheterna och den information som ska utbytas enligt punkterna 1 och 2.

Esma ska overldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast

[6 manader efter ikrafitrddandet av denna forordning].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1

denna punkt 1 enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 16

Korrigerande atgirder och administrativa sanktioner

1. Utan att det padverkar medlemsstaternas réttighet att faststilla straffrittsliga sanktioner 1

enlighet med artikel 17 ska Esma infora 1ampliga korrigerande atgérder mot

specialforetaget eller den fysiska person som forvaltar foretaget, inbegripet det beslut som

avses 1 artikel 15 och de ldmpliga administrativa sanktioner som faststélls i punkt 3, om

specialforetaget

a)  har underltit att uppfylla de skyldigheter som faststills 1 artiklarna 7 och 8,

b)  har underlatit att uppfylla de krav som anges i artikel 9, inbegripet om de inte har
meddelat Esma i enlighet med artikel 10.1 eller har gjort en vilseledande anmaélan,

c)  har underlétit att uppfylla de transparenskrav som faststélls i artikel 11.

2. De administrativa sanktioner som avses i punkt 1 atminstone omfatta foljande:

a)  Ett offentligt uttalande som anger identiteten pa den fysiska eller juridiska person
som &r skyldig till 6vertriddelsen och en beskrivning av dvertradelsens karaktér.

b)  Ett beslut som kréver att den fysiska eller juridiska person som é&r skyldig till
overtradelsen upphor med beteendet och avstar frén att upprepa beteendet.

c)  Ett tillfalligt forbud som hindrar alla medlemmar av foretagets styrelse eller andra
fysiska personer som halls ansvariga for 6vertradelsen fran att utova
ledningsfunktioner i specialforetag.

d)  Ett tillfalligt forbud vid sddana Gvertradelser som avses i led b i punkt 1 som hindrar
specialforetaget att géra en anmélan som avses 1 artikel 10.1.

e)  En administrativ sanktionsavgift pa upp till 5 000 000 EUR, eller f6r medlemsstater
som inte har euro som valuta det motsvarande beloppet i den nationella valutan den
[datum for ikrafttrddandet av denna forordning], eller hogst 10 % av den totala
arliga nettoomséttning som faststéllts for specialforetaget i de senast tillgdngliga
rakenskaper som godkénts av specialforetagets ledning.
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f)

En administrativ sanktionsavgift till ett belopp som motsvarar hogst tvd gdnger den
vinst som hérror fran overtriadelsen, om en saddan vinst kan faststéllas, 4ven om denna

vinst overstiger de hogsta belopp som avses i led e.

3. Esma ska vid faststillande av typen och niviaerna av de administrativa sanktionerna ta

hénsyn till den omfattning i vilken dvertrddelsen var avsiktlig eller berodde pa oaktsamhet

och alla andra relevanta omsténdigheter, inbegripet i forekommande fall

a)  Overtradelsens vésentlighet, allvar och varaktighet,

b)  graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som gjort sig skyldig till
overtriadelsen,

c) den ansvariga fysiska eller juridiska personens finansiella styrka,

d) storleken pa den vinst som den ansvariga fysiska eller juridiska personen gjort eller
den forlust som undvikits, 1 den méan dessa vinster eller forluster kan faststéllas,

e) forlusterna for tredje part som orsakats av dvertradelsen,

f)  den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta med den behoriga
myndigheten,

g)  den ansvariga fysiska eller juridiska personens tidigare dvertriddelser.

4. Esma ska sékerstilla att ett beslut om inforande av korrigerande atgérder eller

administrativa sanktioner dr motiverat och omfattas av rétten att 6verklaga.

Artikel 17

Samverkan i samband med straffrittsliga sanktioner

Medlemsstater som har faststéllt straffrittsliga sanktioner for den vertradelse som avses 1 artikel

16.1 ska #illata Esma att samverka med de rittsliga eller brottsbekdmpande myndigheterna inom

deras jurisdiktion for att kunna ta emot och ldmna specifik information fran/till relevanta

myndigheter avseende straffrattsliga utredningar eller forfaranden som inletts for de dvertradelser

som avses 1 artikel 16.1.
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Artikel 18

Offentliggérande av administrativa sanktioner

1. Esma ska pa sin webbplats offentliggora alla beslut om inférande av en administrativ
sanktion som inte ldngre kan 6verklagas och som har inforts for en Gvertradelse 1 den
mening som avses i artikel 16.1, utan onddigt drojsmal och efter att den berdrda personen

har informerats.

Det offentliggdrande som avses i forsta stycket ska innehalla information om
Overtradelsens typ och karaktir och identiteten pa den fysiska eller juridiska person som ar

foremal for den administrativa sanktionen.

2. Esma ska offentliggdra de administrativa sanktionerna anonymtl om nigon av foljande

omsténdigheter foreligger:

a)  Om den administrativa sanktionen har &lagts en fysisk person och, efter en
forhandsbeddmning, ett offentliggdrande av personuppgifter befinns vara

oproportionerligt.

b)  Om ett offentliggdrande skulle utgora ett hot mot de finansiella marknadernas

stabilitet eller d&ventyra en pagdende brottsutredning.

c)  Om ett offentliggérande skulle orsaka oproportionerlig skada for specialforetaget

eller de berorda fysiska personerna.

Om det &r troligt att de omstédndigheter som avses 1 forsta stycket kommer att upphora
inom en rimlig tidsperiod, far offentliggérande enligt punkt 1 skjutas upp under en sadan

tidsperiod.

3. Esma ska sorja for att uppgifter som offentliggdrs enligt punkt 1 eller 2 ligger kvar pa dess
officiella webbplats i fem &ar. Personuppgifter ska endast lagras pa Esmas officiella

webbplats under den period som &r nddvandig.

Artikel 18a
Tillsynsavgifter

L Esma ska av specialforetagen ta ut avgifter i enlighet med denna forordning och med de

delegerade akter som antas enligt punkt 2 i denna artikel. Dessa avgifter ska vara
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proportionella mot det berérda specialforetagets omsittning och fullt ut ticka Esmas
nodviindiga utgifter i samband med licensiering av SBBS-virdepapper och tillsyn dver

specialforetag.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 24a for att
komplettera denna forordning genom att ytterligare specificera avgifternas art, i vilka

fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.

Artikel 19
Makrotillsyn av marknaden for SBBS-vérdepapper

Inom de grinser for dess mandat som faststills i forordning (EU) nr 1092/2010, ska ESRB vara
ansvarigt for makrotillsynen av unionens marknad for SBBS-vérdepapper och agera i enlighet med
de befogenheter som faststills i den forordningen. Om ESRB konstaterar att marknaderna for
SBBS-virdepapper utgor en allvarlig risk for statspappersmarknadernas funktion i de
medlemsstater som har euron som valuta, ska ESRB utnyttja sina befogenheter enligt artiklarna

16, 17 och 18 i forordning (EU) nr 1092/2010 pa limpligt siitt.

Kapitel 4

Genomforandebefogenheter och slutbestimmelser

Artikel 21
Andring av direktiv 2009/65/EG

I direktiv 2009/65/EG ska foljande artikel inforas som artikel 54a:
”Artikel 54a

1. Om en medlemsstat tillimpar en avvikelse 1 enlighet med artikel 54 eller beviljar ett
undantag enligt artikel 56.3 ska de behoriga myndigheterna 1 fondforetagets

hemmedlemsstat

a) tillimpa samma avvikelse eller bevilja samma undantag si att ett fondforetag
kan investera upp till 100 % av sina tillgéngar i SBBS-vérdepapper enligt
definitionen 1 artikel 3.3 1 forordning [hdnvisning till forordningen om SBBS-

vdrdepapper infogas] 1 enlighet med principen om riskspridning om dessa
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behoriga myndigheter anser att andelsdgarna i fondforetaget har ett skydd som
motsvarar skyddet for andelsigare i fondforetag som uppfyller de grinsvarden

som faststills i artikel 52,
b)  undanta tillimpningen av punkterna 1 och 2 i artikel 56.

2. Senast [6 manader efter ikrafitrddandet av forordningen om SBBS-virdepapper] ska
medlemsstaterna anta, offentliggéra och anmaéla till kommissionen och Esma de

atgirder som ar nodvindiga for att uppfylla bestimmelserna i punkt 1.”.

Artikel 22
Andring av direktiv 2009/138/EG

I artikel 104 1 direktiv 2009/138/EG ska foljande punkt ldggas till som punkt 8:

"8.  Vid berdkning av det priméra solvenskapitalkravet ska exponeringar mot
SBBS-virdepapper s& som de definieras 1 artikel 3.3 1 forordning [hdnvisning till
forordningen om SBBS-virdepapper infogas] behandlas som exponeringar mot
medlemsstaternas centrala statsforvaltningar eller centralbanker som uttrycks och

finansieras 1 deras inhemska valuta.

Senast [6 manader efter ikrafttrdidandet av forordningen om SBBS-virdepapper] ska
medlemsstaterna anta, offentliggéra och anméla till kommissionen och Esma de

atgirder som dr nodvandiga for att uppfylla bestimmelserna i det forsta stycket.”.

Artikel 23
Andringar av forordning (EU) nr 575/2013

Forordning (EU) nr 575/2013 ska éndras pa foljande sitt:
1. I artikel 268 ska foljande punkt ldggas till som punkt 5:

"5.  Genom undantag frdn den forsta punkten far den hogst rangordnade tranchen
av virdepapper med statsobligationer som underliggande tillgdngar, enligt
definitionen i artikel 3.8 i forordning [hdnvisning till férordningen om SBBS-

vdrdepapper infogas], alltid behandlas 1 enlighet med den forsta punkten i denna
artikel.”.
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2. I artikel 325 ska foljande punkt liggas till som punkt 4:

"4, Vid tillampning av denna avdelning ska instituten behandla exponeringar i
form av den hégst rangordnade tranchen av viardepapper med statsobligationer som
underliggande tillgangar, enligt definitionen i artikel 3.8 1 forordning [Ahdnvisning till
forordningen om SBBS-virdepapper infogas] som exponeringar mot en

medlemsstats nationella regering.”.
3. I artikel 390.7 ska foljande stycke ldggas till:

”Det forsta stycket ska tillampas for exponeringar mot SBBS-virdepapper, enligt
definitionen i artikel 3.3 i forordning [hdnvisning till forordningen om SBBS-
vdrdepapper infogas].”.

Artikel 24
Andringar av direktiv (EU) 2016/2341

I direktiv (EU) 2016/2341 ska foljande artikel infogas som artikel 18a:
”Artikel 18a Virdepapper med statsobligationer som underliggande tillgdngar

1. I sina nationella bestimmelser avseende virdering av tillgdngar i
tjdnstepensionsinstitut, berdkning av egna medel i tjénstepensionsinstitut och
berdkning av en solvensmarginal for tjanstepensionsinstitut ska medlemsstaterna
behandla vardepapper med statsobligationer som underliggande tillgdngar, enligt
definitionen 1 artikel 3.3 1 forordning [Adnvisning till forordningen om SBBS-
vdrdepapper infogas], pad samma sétt som statsskuldsinstrument utgivna av ldnder 1

euroomradet.

2. Senast [6 manader efter ikrafttrddandet av forordningen om SBBS-virdepapper]
ska medlemsstaterna anta, offentliggdra och anmaéla till kommissionen och Esma de

atgarder som édr nodvéndiga for att uppfylla bestimmelserna i punkt 1.”.

Artikel 24a

Utovande av delegering

L Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de

villkor som anges i denna artikel.
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Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 4.3 tredje och fjiirde stycket
och artikel 18a.2 ska ges till kommissionen i fem dr frdn den [den dag dd denna
forordning trider i kraft]. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av
befogenhet senast nio mdnader fore utgangen av perioden pd fem dr. Delegeringen av
befogenhet ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av samma lingd, sdavida
inte Europaparlamentet eller radet motsiitter sig en sddan forlingning senast tre

madnader fore utgdngen av perioden i frdaga.

Den delegering av befogenhet som avses i artikel 4.3 tredje och fjirde stycket och i
artikel 18a.2 far niir som helst dterkallas av Europaparlamentet eller rddet. Ett beslut
om dterkallelse innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor
att gilla. Beslutet fir verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det paverkar inte

giltigheten av delegerade akter som redan har triitt i kraft.

Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrada med experter som utsetts
av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den

13 april 2016 om biittre lagstiftning.

Sd snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge

Europaparlamentet och radet denna.

En delegerad akt som antas enligt artikel 4.3 tredje eller fjirde stycket eller artikel 18a.2
ska trida i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar
mot den delegerade akten inom en period pad tre manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bdde Europaparlamentet och rddet, fore
utgdngen av den perioden, har underriittat kommissionen om att de inte kommer att
invinda. Denna period ska forlingas med [tva mdnader] pa Europaparlamentets eller

radets initiativ.

Artikel 25
Undantagsklausul

Tidigast fem ar efter ikrafttrddandet av denna férordning och nir tillrdckliga uppgifter har blivit

tillgéngliga ska kommissionen genomfora en utvirdering av denna férordning for att bedoma om

den har uppnatt malet att undanrdja de réttsliga hindren for utvecklingen av SBBS-viardepapper.
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Artikel 26

Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrddas av den europeiska vardepapperskommittén, som inréttats
genom kommissionens beslut 2001/528/EG!. Denna kommitté ska vara en kommitté i den

mening som avses i forordning (EU) nr 182/2011.
2. Niér det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 1 forordning (EU) nr 182/2011 tilldmpas.

Artikel 27
Ikrafttradande

Denna forordning trader i kraft den 20:e dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.

Denna f6rordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i ...

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordférande Ordférande

1 Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrédttande av en europeisk

virdepapperskommitté (EGT L 191, 13.7.2001, s. 45).

8569/19 gg/mhe 34
BILAGA GIP.2 SV



	Värdepapper med statsobligationer som underliggande tillgångar ***I
	Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 16 april 2019 om förslaget till Europaparlamentets och rådets förordning om värdepapper med statsobligationer som underliggande tillgångar (COM(2018)0339 – C8-0206/2018 – 2018/0171(COD))


		2019-05-15T08:03:19+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



