Rada
Eurdpskej unie

V Bruseli 7. maja 2019
(OR. en)

8569/19
Medziinstitucionalny spis:
2018/0171(COD)

CODEC 946
EF 165
ECOFIN 420
PE 199

INFORMACNA POZNAMKA

Od: Generalny sekretariat Rady

Komu: Vybor stalych predstavitefov/Rada

Predmet: Navrh NARIADENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY o cennych

papieroch zabezpecCenych Statnymi dlhopismi

— vysledok prvého Citania v Eurépskom parlamente

(Strasburg 15. az 18. aprila 2019)

I UvoD

Spravodajca Jonas FERNANDEZ (S&D, ES) predlozil v mene Vyboru pre hospodarske a menové

veci spravu k navrhu nariadenia. Sprava obsahovala jeden pozmenujlci navrh (pozmeiiujuci navrh

¢. 1) k navrhu.
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II. HLASOVANIE

Plénum hlasovanim 16. aprila 2019 prijalo tento pozmenujuci navrh (pozmenujici navrh ¢. 1) k

navrhu nariadenia.

Takto zmeneny navrh Komisie predstavuje poziciu Parlamentu v prvom ¢itani, ktora sa nachddza v

jeho legislativnom uzneseni uvedenom v prilohe k tejto poznamke'.

1V pozicii Parlamentu uvedenej v legislativnom uzneseni s vyznacené zmeny oproti navrhu

Komisie zavedené pozmenujucimi navrhmi. Doplnenia oproti zneniu Komisie su zvyraznené
tu¢nou kurzivou. Znak ,, I “ oznacuje vypusteny text.
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PRILOHA
(16. 4. 2019)

Cenné papiere zabezpecené Statnymi dlhopismi ***I

Legislativne uznesenie Eurépskeho parlamentu zo 16. aprila 2019 o navrhu nariadenia
Eurodpskeho parlamentu a Rady o cennych papieroch zabezpecenych $tatnymi dlhopismi
(COM(2018)0339 — C8-0206/2018 — 2018/0171(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé Citanie)

Europsky parlament,

so zretel'om na nadvrh Komisie pre Europsky parlament a Radu (COM(2018)0339),

so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, v stlade
s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurdpskemu parlamentu (C8-0206/2018),

so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie,
po porade s Eurdpskou centralnou bankou,

so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru zo 17. oktobra
20181,

so zretel'om na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,

so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A8-0180/2019),

1. prijima nasledujucu poziciu v prvom ¢itani;

2. ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak nahradza, podstatne meni alebo ma v imysle
podstatne zmenit’ svoj navrh;

3.  poveruyje svojho predsedu, aby postupil tuto poziciu Rade, Komisii a narodnym parlamentom.

' U.v.EUC62,15.22019,s. 113.
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Pozmenujuci navrh 1

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU"

k navrhu Komisie

Navrh
NARIADENIA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o cennych papieroch zabezpecenych statnymi dlhopismi

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najma na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po predloZeni ndvrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretel'om na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodérskeho a socialneho vyboru?,
konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

Pozmenujuce navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou; vypustenia sa
oznacuju symboloml .

I U.v.EUC,,s..

2 U.v.EUC,,s..
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(1

)

(2a)

)

Cenné papiere zabezpecené Statnymi dlhopismi (,,SBBS*) by mohli byt’ schopné riesit
urcité zranitelnosti, ktoré sa prejavili pocas finan¢nej krizy v rokoch 2007 — 2008 alebo
ktoré z nej vyplynuli. KonkrétnejSie by SBBS mohli byt’ schopné pomoct’ bankam a inym
finanénym institiciam lepsSie diverzifikovat’ svoje expozicie voci Staitnym dlhopisom, d’alej
oslabovat’ prepojenie medzi bankami a Statmi a zlepSit' ponuku nizkorizikovych aktiv
denominovanych v eurdch, ¢im by sa ulahcilo vykondvanie menovej politiky. SBBS by
okrem toho mohli zvysit atraktivitu dlhopisov emitovanych na malych a menej likvidnych
vnutroStatnych trhoch pre medzindrodnych investorov, ¢im sa mdze posilnit’ rozdelenie
a znizenie rizika sukromného sektora a podporit UcinnejSie rozdelovanie rizik medzi

finanénymi subjektmi.

V existujicom pravnom ramci by sa s SBBS zaobchadzalo ako so sekuritizaciami, a preto
by podliehali dodatoénym poplatkom a diskontom v porovnani s poplatkami a diskontmi,
ktoré st spojené so Statnymi dlhopismi krajin eurozony v podkladovom portfoliu. Tieto
dodato¢né poplatky a diskonty by branili produkcii a pouzivaniu SBBS stkromnym
sektorom napriek tomu, ze SBBS prindSaju rizika, ktoré su niZSie, neZ rizikd spojené s
inymi druhmi sekuritizacii. I Niektoré rizikd, napriklad rizikda spojené s uchovdvanim
alebo podvodnym konanim zamestnancov SPE, vSak pretrvavaju. SBBS by preto mali
podliehat’ regulaénému ramcu, v ktorom sa lepsie zohl'adnuju Ivlastnosti a charakteristiky

SBBS, aby tento produkt mohol vzniknit’ na trhu.

SBBS su ako sekuritizdcie vystavené Specifickym rizikam produktu spojenym s SPE, ktory
je pravne samostatnym autonomnym subjektom, ktory bol zriadeny na ucely emitovania
SBB. TranZa prvej straty mimo bankového systému bude kl'ucova pre obmedzenie
prepojenia medzi bankami a Statmi. Preferencné regulacné zaobchddzanie, ktoré sa
udel’uje podkladovym aktivam SBBS, by sa preto malo rozsirit’ aj na dribu nadriadenej
tranZe SBBS bankami.

UmoZnenie vzniku SBBS vedeného trhom je sucastou usilia Komisie o zniZenie rizik pre
finan¢nu stabilitu a napredovanie smerom k dobudovaniu bankovej unie. SBBS by mohli
podporovat’ d’alSiu diverzifikaciu portfolia v bankovom sektore a zaroven vytvarat' novy
zdroj vysokokvalitného kolateralu, ktory je obzvlast vhodny na pouZivanie v cezhrani¢nych
finan¢nych transakciach, ako aj na cinnosti centrdalnych bank v Eurosystéme a Cinnosti
centrdalnych protistran. Okrem toho, umoZnenim vzniku SBBS by sa takisto zvysil pocet

dostupnych nastrojov na cezhrani¢né investovanie a sukromné rozdelenie rizika, co
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(4)

©)

(6)

(7)

prispieva k usiliu Komisie o dokoncenie bankovej uinie a prehlbenie a d’alSiu integraciu

kapitalovych trhov Eurdpy v kontexte unie kapitalovych trhov.

SBBS nezahtna podielanie sa na rizikdch a stratach ¢lenskymi Statmi, pretoze Clenské Staty
nebudl vzajomne garantovat’ svoje zavéizky v ramci portfolia Statnych dlhopisov, ktoré st
podkladom pre SBBS. To, ze sa umozni vznik SBBS, nespdsobi ani zmeny v sucasnom

regula¢nom zaobchédzani s expoziciami voci Statnym dlhopisom.

S cielom dosiahnut’ ciele diverzifikdcie geografického rizika v ramci bankovej Unie
a vnutorného trhu by podkladové portfolio SBBS malo byt zlozené zo Statnych dlhopisov
¢lenskych Statov, ktorych menou je euro. S cielom predist menovym rizikdm by malo byt
povolené zahrnit' do podkladového portfolia SBBS len Statne dlhopisy denominované
v eurdch €lenskymi $tatmi, ktorych menou je euro. S cielom zabezpecit, aby Statne dlhopisy
kazdého clenského Statu eurozony prispievali k produkcii SBBS v sulade s podielom
kazdého clenského Statu na stabilite celej eurozény, pomernd véha Statnych dlhopisov
krajiny v podkladovom portfoliu SBBS by sa mala vel'mi priblizovat k pomernej vahe
prislusnych c¢lenskych §tatov v kI'i€i na upisovanie zakladného imania Eurdpskej centralne;j

banky narodnymi centrdlnymi bankami ¢lenskych Statov.

S cielom zabezpeCit vysokokvalitné nizkorizikové aktivum a zaroven uspokojit' rdzne
urovne ochoty investorov riskovat’ by sa emisia SBBS mala skladat’ z nadriadenej, ako aj
jednej alebo viacerych podriadenych tranzi. Nadriadena tranza, zodpovedajuca
sedemdesiatim percentdm nominalnej hodnoty emisie SBBS, by mala udrzat ocakévanu
mieru straty emisie SBBS v stlade s mierou najbezpecnejSich Statnych dlhopisov krajin
eurozony so zohladnenim rizika a korelacie Statnych dlhopisov v podkladovom portféliu
Statnych dlhopisov v SBBS. Podriaden¢ tranze by mali zabezpeCovat ochranu pre
nadriadentl tranZu. IV zdujme minimalizovania rizika spojeného s podriadenou (junior)
tranzou (tranzou zndSajlicou straty pred vSetkymi ostatnymi tranzami) by vSak mala byt
nomindlna hodnota podriadenej (junior) tranze aspon pdt’ percent z nesplatenej nominalnej
hodnoty celej emisie SBBS. Vzhladom na osobitnu zloZitost’ produktu by sa nadobudanie
retailovymi spotrebitel’mi malo zvaZovat’ len v pripade nadriadenych tranZi, a nie v

pripade podriadenych tranZi.

S cielom zabezpecit’ integritu emisie SBBS a ¢o najviac obmedzit’ rizika stivisiace s ucastou

v podkladovom portfoliu Statnych dlhopisov a jeho riadenim by splatnosti podkladovych
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Statnych dlhopisov mali byt uzko zostladené so splatnostou SBBS a zlozenie podkladového

portfolia Statnych dlhopisov by malo byt pevné pocas celého zivotného cyklu SBBS.

(8) Standardizované zloZenie podkladového portfolia SBBS moézu stazit' alebo obmedzit
emitovanie emisie SBBS, ked’ na trhu nie su k dispozicii Statne dlhopisy jedného alebo
viacerych ¢lenskych Statov. Z toho dovodu by malo byt mozné vylucit’ Statne dlhopisy
konkrétneho ¢lenského Statu z dalSieho emitovania SBBS v pripade a dovtedy, pokial’ je
emisia Statnych dlhopisov tohto Clenského S§tatu vyznamne obmedzend z dévodu znizenej

potreby verejného dlhu alebo st’azeného pristupu na trhy.

9) S cielom zabezpecit, aby SBBS boli dostatocne homogénne, by malo byt vylacenie
Statnych dlhopisov konkrétneho c¢lenského Statu z podkladového portfolia Statnych
dlhopisov a ich opédtovné zaclenenie doni povolené len na zdklade rozhodnutia Komisie, aby
sa zabezpecCilo, Ze vSetky SBBS emitované v rovnakom ¢ase maju rovnaké podkladové
portfolio Statnych dlhopisov. SBBS sii nové produkty a aby sa zabezpecila kontinuita ich
emisie na trhu, je potrebny vcéasny rozhodovaci mechanizmus upravy podkladového
portfolia SBBS v situdcidach, ked’ urcity Clensky Stat ui nemd pristup na trh. Komentdtori
a zainteresované strany okrem toho vyjadrili obavy, pokial’ ide o potencidlny negativny
vplyv na likviditu trhov s podkladovymi Statnymi dlhopismi, a tieto obavy by sa mali brat’
vaine. Na tento ucel sa tymto nariadenim uklada europskemu organu dohl’adu
(Eurdpskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy) zriadenému nariadenim (EU) ¢
1095/2010' (ESMA) povinnost’ monitorovat’ trhy s SBBS a podkladovymi S$titnymi

dlhopismi a hlPadat’ naznaky naruSenia.

(9a) Komisia by na zaklade pripomienok organu ESMA a s podporou jeho sprav mala byt
splnomocnend poskytnut’ jasné vymedzenie pojmu ,likvidita trhu“ a metodu jej vypoctu a
urcit’ kritéria, na zdaklade ktorych by ESMA mal posudit’, ¢i Clensky Stat ui nema pristup
na trh na ucely tohto nariadenia. Komisia by mala byt’ splnomocnenad prijat’ delegovany
akt v silade s éldankom 290 ZFEU. Komisia by pri priprave a tvorbe tohto delegovaného
aktu mala zaisti’ sucasné, vcasné a ndleZité postupenie prislusnych dokumentov

Eurdpskemu parlamentu a Rade.

1 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Europsky orgdan dohl’adu (Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a
ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, 5. 84).
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(10)

(11)

(12)

(12a)

(13)

(14)

Pevna velkost’ nadriadenej tranze kazdej emisie SBBS mdze byt znizena v pripade buducich
emisii SBBS, ak sa zdovodu nepriaznivého vyvoja na trhu, ktory zavazne narusuje
fungovanie trhov so $tatnymi cennymi papiermi v ¢lenskom $tate alebo Unii, vyzaduje
mensia velkost' na zabezpeCenie trvalej vysokej kreditnej kvality a nizkeho rizika pre
nadriadent tranzu. Ked’ sa tento nepriaznivy vyvoj na trhu skonéi, velkost’ nadriadenej
tranze pre budice emisie SBBS by mala byt vratend na jej povodnil hodnotu na Grovni

sedemdesiat percent. I

Investori by mali byt v najvicSej moZnej miere chraneni pred rizikom platobnej
neschopnosti institucie, ktord nadobtuda Statne dlhopisy (,,povodny kupujuci®) na ucely
zostavenia podkladového portfélia SBBS. Z toho dovodu by sa malo dovolit’ emitovat’
SBBS len ucelovo vytvorenym subjektom (,,SPE®), ktoré sa venuju vyhradne emitovaniu
ariadeniu SBBS a ktoré nevykonavaju Ziadne iné ¢innosti, napriklad poskytovanie Gverov.

Z rovnakého dovodu by SPE mali podliehat’ prisnym poziadavkam na oddelenie aktiv.

S ciel'om riadit’ obmedzené rozdiely splatnosti v obdobi medzi prijatim vynosov z dlhovej
sluzby podkladového portfolia a datumami vyplaty investorom do SBBS by sa SPE malo
dovolit' investovat’” vynosy z dlhovej sluzby podkladového portfolia Statnych dlhopisov
SBBS len do penaznych avysokolikvidnych finanénych nastrojov s nizkym trhovym

a kreditnym rizikom.

Clenské $tity by mali zabezpedit’, aby sa na dribu Statnych dlhopisov ticelovo vytvorenymi
subjektmi vzt'ahovalo rovnaké zaobchadzanie ako na ktorukolvek inu dribu toho istého

Statneho dlhopisu alebo inych Statnych dlhopisov emitovanych s rovnakymi podmienkami.

Len produkty, ktoré spiiiaju poziadavky tykajice sa zlozenia a splatnosti podkladového
portfolia, velkosti nadriadenej tranze a podriadenych tranzi, ako je stanovené v tomto
nariadeni, a ktorych emisia je v sulade s reZimom dohl’adu, by mali pozivat I regulacné

zaobchadzanie stanovené v tomto nariadeni.

Pomocou systému certifikacie organom ESMA by sa malo zabezpelit, ze emisia SBBS
spita poziadavky tohto nariadenia. Organ ESMA by mal preto viest zoznam
certifikovanych SBBS, ktory umozni investorom overit’, ¢i produkt, ktory je ponikany na
predaj ako SBBS, je naozaj SBBS. Z rovnakého dévodu by mal orgdn ESMA v tomto
zozname uviest, €1 bola ulozena nejaka sankcia v suvislosti s SBBS, a odstranit’ zo zoznamu

tie produkty, o ktorych sa zistilo, Ze st v rozpore s tymto nariadenim.
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(15)

(16)

(17)

(18)

Investori by mali byt schopni spol'ahnut’ sa na certiﬁkdciul SBBS organom ESMA ana
informdcie, ktoré poskytuju tcelovo vytvorené subjekty. Informacie o SBBS a Statnych
dlhopisoch v podkladovom portféliu SBBS by mali umoznit’ investorom chapat’, posudit’
a porovnat’ transakcie s SBBS a nespoliehat’ sa vyhradne na tretie strany vratane ratingovych
agentir. Uvedend moznost by mala umoznit' investorom konat obozretne a efektivne
vykonéavat’ svoju nalezit starostlivost. Informacie o SBBS by preto mali byt investorom
vol'ne k dispozicii prostrednictvom Standardizovanych vzorov na webovom sidle, ktorym sa

zabezpecuje stala pristupnost’.

S cielom zabranit’ zneuzivajicemu konaniu a zabezpecit’ zachovanie dovery v SBBS by mal
orgain ESMA zabezpeCit vhodné spravne sankcie andpravné opatrenia pre pripady
poruSenia z nedbanlivosti alebo zamernych poruseni tykajicich sa poziadaviek na

oznamovanie alebo na produkt SBBS.

Investori v rdéznych financnych sektoroch by mali moct’ investovat’ do SBBS za rovnakych
podmienok, za ktorych investuju do podkladovych Statnych dlhopisov krajin eurozoény, s
vynimkou investicii bank do driby podriadenych tranZi SBBS. Smernica Eurdpskeho
parlamentu aRady 2009/65/ES!, nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU)
¢.575/20132%, smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES® a smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/23414 by sa preto mali zmenit, aby sa
zabezpecilo, Ze sa SBBS udeli rovnaké regulacné zaobchadzanie ako ich podkladovym

aktivam v ramci r6znych regulovanych finanénych sektorov.

Na ochranu financnej stability, zabezpecenie dovery investorov a podpory likvidity je
dodlezity riadny a u¢inny dohl'ad nad trhmi s SBBS. Na tento tcel by orgdn ESMA mal byt

informovany o emitovani SBBS a mal by od SPE dostat’ vSetky relevantné informacie

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii zakonov,
inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho
investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009,
s. 32).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jtna 2013

o prudencidlnych poZziadavkach na Giverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 (CRR) (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a
vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra 2016

o ¢innostiach institucii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (IZDZ) a o dohl'ade
nad nimi (U. v. EU L 354, 23.12.2016, s. 37).
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(19)

(20)

21)

(22)

potrebné na vykondvanie svojich uloh dohl'adu. Dohl'ad nad dodrziavanim suladu s tymto
nariadenim by sa mal vykonavat najma s cielom zabezpecit' ochranu investorov a v pripade
potreby pri aspektoch, ktoré moézu stvisiet s emitovanim a drzbou SBBS regulovanymi

finanénymi subjektmi.

Prislusné vnutrostdtne organy subjektov zapojenych do zostavovania SBBS alebo do trhov
s SBBS a organ ESMA by mali uzko koordinovat’ svoj dohl'ad a zabezpecit', aby boli ich

rozhodnutia jednotné. I

Vzhl'adom na to, ze SBBS su nové produkty, kterych ucinky na trhy s podkladovymi
Statnymi dlhovymi cennymi papiermi nie su zndame, je vhodné, aby Europsky vybor pre
systémové rizika (ESRB) a prisluSné vnutrostatne a urené organy pre makroprudencidlne
nastroje vykonavali dohl'ad nad trhom s SBBS. Na tento ucel by mal ESRB vyuZivat’
pravomoci, ktoré mu boli zverené nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (E U) ¢é
1092/2010', a v pripade potreby vyddvat’ varovania a predkladat’ prislusnym orgdinom

ndvrhy na napravné opatrenia.

Je vhodné poverit organ ESMA ako organ s vysokoSpecializovanymi odbornymi
znalostami, pokial ide o trhy scennymi papiermi, vypracovanim navrhu regulacnych
technickych predpisov tykajucich sa druhov investicii, ktor¢ SPE mo6zu vykonavat
s vynosmi z platieb menovitej hodnoty alebo Uroku z podkladového portfélia SBBS,
informacii, ktor¢ ma SPE poskytovat’ na icel oznamovania a certifikdcie emitovania emisii
SBBS organu ESMA, informdcii, ktoré maju byt poskytnuté pred prevodom
SBBS, povinnosti tykajucich sa spoluprace a vymeny informécii medzi prisluSnymi
organmi. Komisii by sa mala udelit pravomoc prijimat uvedené predpisy v sulade
s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurépskej unie (,ZFEU“) a ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

Komisii by sa mala udelit aj pradvomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
prostrednictvom vykonavacich aktov podla &lanku 291 ZFEU a v stlade s &lankom 15
nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010 so zretelom na poziadavky na oznamenie vzt'ahujice sa na

SPE pred emitovanim emisie SBBS.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010 z 24. novembra 2010
o makroprudencidlnom dohlade Eurdpskej uinie nad financnym systémom a o zriadeni
Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s.1).

8569/19 mr/luc 10
PRILOHA GIP.2 SK



(23)

(24)

S cielom zabezpecit' jednotné podmienky vykonavania tohto nariadenia by mali byt
Komisii priznané vykonavacie pravomoci, aby rozhodla, ¢i by Statne dlhopisy clenského
Statu mali byt odstranené z podkladového portfolia SBBS alebo don zahrnuté, a ¢i by sa
mala zmenit' velkost” nadriadenej tranze buducich emisii SBBS, ktoré¢ sa maji emitovat’.
Uvedené pravomoci by sa mali vykondvat v stlade s nariadenim Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 182/2011".

Kedze ciel' tohto nariadenia, a to konkrétne stanovenie ramca pre SBBS, nie je mozné
dostatocne dosiahnut’ na urovni ¢lenskych Statov, vzhl'adom na to, Ze vznik trhu s SBBS
zavisi od odstranenia prekazok vyplyvajucich z uplatiiovania pravnych predpisov Unie a Ze
rovnaké podmienky na vntitornom trhu pre vsetkych institucionalnych investorov a subjekty
zapojené do prevadzkovania SBBS je mozné dosiahnut len na trovni Unie, Unia moze
prijat’ opatrenia v sulade so z4dsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpske;j
unii. V sulade so zasadou proporcionality podla uvedeného c¢lanku toto nariadenie

nepresahuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciel’a,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Kapitola 1

Predmet upravy, rozsah pdsobnosti a vymedzenie pojmov

Clanok 1

Predmet Gpravy

Tymto nariadenim sa stanovuje vSeobecny ramec pre cenné papiere zabezpecené Statnymi

dlhopismi (,,SBBS®).

Clanok 2

Rozsah posobnosti

Toto nariadenie sa vztahuje na povodnych kupujacich, tcelovo vytvorené subjekty, investorov

a akykol'vek iny subjekt zapojeny do emitovania alebo drzby SBBS.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym sa
ustanovuju pravidla a vSeobecne zasady mechanizmu, na zaklade ktorého ¢lenske staty
kontrolujii vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).
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Clanok 3

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1. ,prislusny orgadn* je verejny organ alebo organ oficidlne uznany vnutrostatnym pravom, ktory
je splnomocneny vnutro$tatnym pravom alebo pravom Unie vykonavat' tlohy stanovené
v tomto nariadeni;

2. Statny dlhopis*“ je kazdy dlhovy nastroj vydany Ustrednou Statnou spravou ¢lenského Statu,
ktory je denominovany a financovany v domacej mene tohto ¢lenského Statu a ma povodnu
splatnost’ jeden rok alebo viac;

3. ,cenny papier zabezpeCeny Statnymi dlhopismi“ alebo ,,SBBS“ je financny néstroj
denominovany v eurach, ktorého kreditné riziko je spojené s expoziciami voci portfoliu
Statnych dlhopisov a ktory je v sulade s tymto nariadenim;

4.  ,ucelovo vytvoreny subjekt™ alebo ,,SPE* je pravnicka osoba ina ako pdvodny kupujuci, ktora
emituje SBBS a vykonava ¢innosti v suvislosti s podkladovym portféliom Statnych dlhopisov
v sulade s ¢lankami 7 a 8 tohto nariadenia;

5. ,povodny kupujlci® je pravnickd osoba, ktord kupuje Statne dlhopisy na vlastny ucet
a nasledne prevadza uvedené¢ dlhopisy na SPE na tcel emitovania SBBS;

6. ninvestor* je fyzicka alebo pravnické osoba, ktord ma v drzbe SBBS;

7.  tranZa* je zmluvne stanoveny segment kreditného rizika spojeny s podkladovym portféliom
Statnych dlhopisov SBBS a ktory znéSa riziko védcSej alebo mensej kreditnej straty, nezZ je
pozicia takej istej hodnoty v inom segmente tohto kreditného rizika;

8. ,hadriadend tranza“ je tranza v ramci emisie SBBS, ktord znésa straty po tom, ako ich zniesli
vSetky podriadené tranze tejto emisie SBBS;

9. ,podriadend tranza“ je kazdd tranza vramci emisie SBBS, ktora zndSa straty pred
nadriadenou tranZou;

10. ,,podriadena (junior) tranza* je tranza v rdmci emisie SBBS, ktord znésa straty pred vSetkymi
ostatnymi tranZami.
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Kapitola 2
Zlozenie, splatnost’ a Struktara SBBS

Clanok 4
Zlozenie podkladového portfolia

1. Podkladové portfolio emisie SBBS sa sklada len:
a)  zo Statnych dlhopisov ¢lenskych Statov, ktorych menou je euro;
b)  zvynosov z odkupu uvedenych Statnych dlhopisov.

2. Véha Statnych dlhopisov kazdého clenského S$tatu v podkladovom portfoliu SBBS
(,,vychodiskova vaha*) sa rovna pomernej vahe prispevku prislusného ¢lenského Statu do
Europskej centralnej banky (ECB) v sulade s kI'iCom upisovania splatené¢ho zakladného
imania ECB ndrodnymi centralnymi bankami c¢lenskych Stitov, ako je stanovené
v &lanku 29 Protokolu o Statite Eurdpskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej
centralnej banky pripojené¢ho k Zmluve o Eurdpskej inii a Zmluve o fungovani Eurdpske;j

unie.

SPE sa v§ak mo6zu odklonit’ od nomindlnej hodnoty Statnych dlhopisov kazdého ¢lenského

Statu, ktord je dand uplatnenim vychodiskovej vahy, maximalne o desat’ percent.

3. Po certifikacii prvého SBBS zacne ESMA bez zbytocného odkladu monitorovat’ a

priebeine posudzovat’, ¢i existuje niektora z tychto situdcii:

a) pocas uplynulych dvanastich mesiacov (,,referenéné obdobie*) Clensky Stat vydal
menej ako polovicu objemu Statnych dlhopisov vyplyvajiceho z jeho pomernej vahy
stanovene] v stlade sodsekom 2 vynasobenej suhrnnym mnoZzstvom SBBS

emitovanych pocas dvanastich mesiacov predchédzajucich referenénému obdobiu;

aa) emisia SBBS ma znacny negativny vplyv na likviditu trhu so Statnymi dlhopismi

¢lenského Statu, ktoré su sucast’ou podkladového portfolia;

b) pocas uplynulych dvanéstich mesiacov c¢lensky S§tat financoval asponi polovicu
svojich ro¢nych poziadaviek na financovanie prostrednictvom oficidlnej financnej

pomoci na podporu implementacie programu makroekonomickych uprav, ako je
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uvedené v ¢lanku 7 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.472/20131,

alebo tento clensky S$tat uz 7 nejakého dovodu nemd pristup na trh.

Na ucely prvého pododseku pismena aa) sa na urcenie ,,trhovej likvidity* zohladni —
ako minimdlne kritérium — $irka a hibka trhu v predchddzajiicich troch mesiacoch
preukazana nizkymi rozpdtiami medzi nakupnou a predajnou cenou, vysokym objemom

obchodovania a vel’kym poctom roznych ucastnikov trhu.

Na ucely prvého pododseku pismena aa) Komisia do ... [6 mesiacov po nadobudnuti
ucinnosti tohto nariadenial prijme v sulade s clankom 24a delegovany akt s ciel’om
poskytnut’ na ucely tohto nariadenia jasnu definiciu a metédu vypoctu ,trhovej

likvidity*.

Na ucely prvého pododseku pismena b) Komisia do ... [6 mesiacov po nadobudnuti
ucinnosti tohto nariadenial prijme v sulade s ¢lankom 24a delegovany akt s ciel’om
doplnit’ toto nariadenie uréenim kritérii, na zdklade ktorych ESMA posudi, i ¢lensky

Stat uz nemd pristup na trh.

3a. ESMA priebeine monitoruje a posudzuje, ¢i Clensky Stat, ktorého Stitne dlhopisy su
zahrnuté do podkladového portfolia SBBS, ui nemad pristup na trh alebo & zacal
program makroekonomickych uprav, ¢i ma emisia SBBS vyznamny negativny vplyv na
likviditu trhu a ¢&i vychodiskové vahy cClenskych Statov s obmedzenou dostupnost’ou
Statnych dlhopisov nebrania emisii novych SBBS, alebo i niektora z tychto situdcii

prestala platit’.

Ak ESMA po konzultacii s ESRB zisti, Ze existuje situdcia uvedend v odseku 3 prvom
pododseku pism. a) alebo aa), moZe Komisiu poZiadat’ o upravu vychodiskovych vah

dlhopisov clenskych Statov zahrnutych v podkladovom portfoliu.

Ak ESMA po konzultacii s ESRB zisti, Ze existuje situdcia uvedend v odseku 3 prvom
pododseku pism. b), moZe Komisiu poZiadat’, aby bud’ vylucila ¢lensky Stat 7 podkladového
portfolia SBBS, alebo upravila vychodiskové vahy dlhopisov ¢lenskych Statov zahrnutych v
podkladovom portfoliu.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 472/2013 z 21. maja 2013 o sprisneni
hospodarskeho a rozpoctového dohl'adu nad ¢lenskymi $tdtmi v eurozone, ktoré maji zavazné

tazkosti v suvislosti so svojou finanénou stabilitou, alebo im takéto tazkosti hrozia (U. v. EU
L 140, 27.5.2013, s. 1).
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3b.

Ak ESMA po konzultacii s ESRB zisti, Ze prestala platit’ situdcia uvedend v odseku 3 prvom
pododseku pism. a) az b), moZe Komisiu poZiadat’, aby opiit’ zaradila dlhopisy clenského
Statu do podkladového portfolia SBBS a upravila vychodiskové vahy dlhopisov Elenskych

Statov zahrnutych v podkladovom portfoliu.

Komisia do 48 hodin od dorucenia Ziadosti uvedenej v druhom, tret’ om a Stvrtom
pododseku a na zdaklade dovodov a dokazov, ktoré poskytol ESMA, vykond jeden z tychto

krokov:

a) prijme vykonavaci akt, ktorym sa bud’ vylucia Statne dlhopisy Elenského Statu z
podkladového portfolia SBBS, alebo upravia vychodiskové vahy prisluSnych

¢lenskych Statov;

b)  prijme vykondvaci akt, ktorym sa odmietne poZadované vylucenie alebo uprava

vychodiskovych vah prisluSnych ¢lenskych Statov; alebo

¢)  prijme vykondvaci akt, ktorym sa opit’ zaradia dlhopisy clenského Stitu do
podkladového portfolia SBBS a vhodnym spésobom upravia vychodiskové vahy
dlhopisov Clenskych Statov zahrnutych v podkladovom portfoliu.

Vykonavaci akt prijaty podla odseku 3a tohto Clanku sa prijima v sulade s postupom

preskumania uvedenym v ¢lanku 26 ods. 2.

V pripade, ked’ je ¢lensky Stat vyluceny 7z podkladového portfolia SBBS na zdklade
vykondvacieho aktu podla odseku 3a, vychodiskové vahy Statnych dlhopisov ostatnych
Clenskych Statov sa urcia tak, Ze sa vylucia Statne dlhopisy clenského Statu uvedeného

v odseku 3a a uplatni sa metoda vypocltu uvedend v odseku 2. V pripade, ked’ sa uplatiiuje
vykonavaci akt podla odseku 3a a vychodiskové vahy su upravené, vychodiskové vahy sa

uplatiiuju v sulade s vykondavacim aktom.

Vylucenie alebo uprava su platné na pociatocné obdobie jedného mesiaca. Komisia méZe
Ppo konzultdacii s organom ESMA prostrednictvom vykondavacieho aktu predlZovat’ vylucenie
alebo upravu vychodiskovych vah podl’a tohto ¢lanku o dodatocné obdobia jedného
mesiaca. Ak sa vylucenie alebo uprava neobnovia do skoncenia pociato¢ného obdobia
alebo do skonlenia akéhokol’vek ndsledného predlienia, ich platnost’ sa automaticky

skonci.
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3c.

ECB je véas informovand o kaZdom rozhodnuti prijatom podla odsekov 3a a 3b.

Clanok 5
Splatnost’ podkladovych aktiv

Tranze SBBS, ktoré su stcastou rovnakej emisie, maju jeden povodny datum splatnosti.
Tento datum splatnosti je rovnaky alebo maximalne o jeden deit dlhsi ako zostatkova
splatnost’ Statneho dlhopisu s najdlhSou zostatkovou splatnostou v ramci podkladového

portfolia.

Zostatkova splatnost’ ziadneho Statneho dlhopisu v podkladovom portféliu SBBS nesmie
byt kratSia o viac ako Sest mesiacov nez zostatkovd splatnost’ Statneho dlhopisu

s najdlhSou zostatkovou splatnost'ou v danom portfoliu.

Clanok 6

Struktura tranzi, platba a straty

Emisia SBBS je zlozena z jednej nadriadenej tranze a jednej alebo viac podriadenych
tranzi. Nesplatend nominalna hodnota nadriadenej tranze predstavuje sedemdesiat percent
nesplatenej nominalnej hodnoty celej emisie SBBS. Pocet a nesplatené nominalne hodnoty
podriadenych tranZi urcuje SPE na zaklade obmedzenia, podl'a ktorého nominéalna hodnota
podriadenej (junior) tranze dosahuje asponl pédt’ percent nesplatenej] nominalnej hodnoty

celej emisie SBBS.

Ak nepriaznivy vyvoj zavazne narusi fungovanie trhov so Statnymi cennymi papiermi
v Clenskom S§tate alebo Unii, a ak toto naruSenie potvrdi Komisia v sulade s odsekom 4,
SPE zniZia nesplateni nominalnu hodnotu nadriadenej tranZe na Sestdesiat percent

v pripade kazdej emisie SBBS emitovanej po uvedenom potvrdeni.

Ak Komisia v sulade s odsekom 4 potvrdila, Ze toto narusenie prestalo existovat’, na vSetky

emisie SBBS vydané po tomto potvrdeni sa bude uplatiiovat’ odsek 1.

Organ ESMA monitoruje a posudzuje, ¢i situdcia uvedend v odseku 2 existuje alebo

prestala existovat’, a informuje o tom Komisiu.

Komisia moZe prijat’ vykonavaci akt, v ktorom stanovi, Ze naruSenie uvedené v odseku 2
existuje alebo prestalo existovat. Tento vykonavaci akt sa prijme v stlade s postupom

preskiimania uvedenym v ¢lanku 26 ods. 2.
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5. Platby vramci SBBS zavisia od platieb vramci podkladového portfolia Statnych
dlhopisov.

6. Rozdelenie strat a poradie platieb sa urCuje podl'a tranze emisie SBBS a je pevné pocas

celého zivotného cyklu emisie SBBS.
Straty sa uctuju a pridel’'uju tak, ako vznikaju.

Clanok 7
Emitovanie SBBS a povinnosti SPE

1. SPE dodrziavaju vSetky nasledujuce poziadavky:
a) st usadené v Unii;

b) ich Ccinnosti si obmedzené na emitovanie a obsluhu emisii SBBS ariadenie

podkladového portfolia tychto emisii SBBS v sulade s ¢lankami 4, 5, 6 a §;

c) SPE st vyhradne zodpovedné za poskytovanie sluzieb a ¢innosti uvedenych

v pismene b).
2. SPE maju uplné vlastnicke pravo na podkladové portfélio emisie SBBS.

Podkladové portfolio emisie SBBS tvori zalozni dohodu o finan¢nej zaruke podla
vymedzenia v ¢lanku 2 pism. ¢) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES!,

ktorou sa zabezpec€uju financné zavazky SPE voci investorom v prislusnej emisii SBBS.

Drzbou SBBS z konkrétnej emisie SBBS nevznikaju Ziadne prava ani naroky na aktiva
prislusného SPE, ktory vydal tito emisiu SBBS, ktoré prekracuju ramec podkladového

portfolia prislusnej emisie a prijmov generovanych z ucasti na uvedenom SBBS.

Ziadne zniZzenie hodnoty alebo vynosov podkladového portfolia Statnych dlhopisov

nespdsobuje vznik naroku na plnenie od investorov.

3. SPE vedie zaznamy a uctuje tak, ze:

1 Smernica Europskeho parlamentu a Rady €. 2002/47/ES zo 6. juna 2002 o dohodach
o finan¢nych zarukach (U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43).

8569/19 mr/luc 17
PRILOHA GIP.2 SK



a)  oddeluje svoje vlastné aktiva a finanéné zdroje od aktiv a zdrojov podkladového

portfolia emisie SBBS a suvisiacich vynosov;
b)  oddel'uje podkladové portfolia a vynosy z réznych emisii SBBS;
¢) oddeluje pozicie v drzbe r6znych investorov alebo sprostredkovatel'ov;

d) overuyje, ¢i sa vZzdy pocet SBBS v jednej emisii rovna suctu SBBS v drzbe vsetkych

investorov alebo sprostredkovatel'ov v tejto emisii;

e) overuje, ¢i sa nesplatena nominalna hodnota SBBS jednej emisie rovna nesplatenej

nomindlnej hodnote podkladového portfolia statnych dlhopisov tejto emisie.

4. SPE drzia statne dlhopisy uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) v uschove, ako je povolené
v oddiele B bode 1 prilohy I k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU1
aoddiele A bode 2 prilohy knariadeniu Eurdpskeho parlamentu aRady (EU)
€. 909/20142, len v centralnych bankdch, centrdlnych depozitaroch cennych papierov,

povolenych tiverovych institiciach alebo povolenych investi¢nych spolo¢nostiach.

4a. Clenské $tity zabezpelia, aby sa na dribu $titnych dlhopisov ucelovo vytvorenymi
subjektmi vit’ahovalo rovnaké zaobchddzanie ako na ktorukol’vek inu dribu toho istého

Statneho dlhopisu alebo inych Statnych dlhopisov emitovanych s rovnakymi

podmienkami.
Clanok 8
Investicna politika
1. SPE investuje platby istiny alebo uroku zo Statnych dlhopisov uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1

pism. a), ktoré su splatné pred platbami istiny alebo troku v ramci SBBS len v hotovosti
alebo do penainych ekvivalentov denominovanych v eurdch, ktoré si opravnené na

likvidaciu do jedného dia s minimalnym nepriaznivym vplyvom na cenu.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi
nastrojmi a ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 349).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jula 2014 o zlep$eni
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej Unii, centralnych depozitaroch cennych
papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012 (U. v. EU
L 257, 28.8.2014,s. 1).
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denominovanych v eurdch , ktoré st opravnené na likvidaciu v rdmci jedného dna s

minimalnym nepriaznivym vplyvom na cenu.

SPE ma v tschove, ako je povolené v oddiele B bode 1 prilohy I k smernici 2014/65/EU
aoddiele A bode 2 prilohy k nariadeniu (EU) & 909/2014, platby uvedené v prvom
pododseku len v centralnych bankach, centralnych depozitdroch cennych papierov,

povolenych tverovych institiciach alebo povolenych investiénych spolo¢nostiach.
2. SPE nemeni podkladové portfélio SBBS do splatnosti tohto SBBS.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorom buda
podrobnejsie stanovené financné nastroje, ktoré sa mézu povazovat' za vysokolikvidné
s minimdlnym trhovym a kreditnym rizikom, ako sa uvéadza v odseku 1. Organ ESMA
predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do [6 mesiacov od

datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia).

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s postupom stanovenym v &lankoch 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

Kapitola 3
Pouzivanie oznacenia SBBS a poziadavky na oznamovanie, transparentnost’

a informacie

Clanok 9

Pouzivanie oznacenia ,,cenné papiere zabezpecené Statnymi dlhopismi*

Oznacenie ,,cenné papiere zabezpeCené Statnymi dlhopismi* alebo ,,.SBBS* sa pouziva len pre

finanéné produkty, ktoré spiiaju obe tieto podmienky:
a)  finan¢ny produkt je na priebeznom zaklade v sulade s ¢lankami 4, 5 a 6;
aa) SPE na priebeinom ziklade spliia ustanovenia Elinkov 7 a 8;

b) organ ESMA vydal certifikat, ze tinancny produkt v stlade s ¢lankom 10 ods. 1 a finan¢ny

produkt bol zahrnuty do zoznamu, na ktory sa odkazuje v ¢lanku 10 ods. 2.
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la.

1b.

3a.

Clanok 10

Poziadavky na ozndmenie o STS

Najmenej jeden tyzden pred emitovanim emisie SBBS predloZi SPE Ziadost’ o certifikaciu
emisie SBBS tym, Ze oznami organu ESMA prostrednictvom vzoru uvedeného v odseku 5
tohto ¢lanku to, e emisia SBBS spliia poziadavky &lankov 4, 5 a 6. ESMA o tom bez

zbyto¢ného odkladu informuje prislusny organ SPE.

Ozndamenie uvedené v prvom odseku tohto ¢lanku obsahuje vysvetlenie, v ktorom SPE

uvedie, ako splnil jednotlivé poZiadavky stanovené v clankoch 4, 5, 6, 7 a 8.

ESMA certifikuje emisiu SBBS len vtedy, ked’ je presvedCeny, Ze Ziadajuci SPE a emisia
SBBS spliiaji vietky poZiadavky stanovené v tomto nariadeni. ESMA bez zbytoéného

odkladu informuje Ziadajuci SPE o tom, Ci bola certifikdcia udelend alebo odmietnutad.

ESMA vedie na svojom oficidlnom webovom sidle zoznam vSetkych emisii SBBS, ktoré
ESMA certifikoval. ESMA aktualizuje uvedeny zoznam okamzite a odstrani kazd emisiu
SBBS, ktord sa uz nepovazuje za emisiu SBBS na zéklade rozhodnutia orgdnu ESMA

v sulade s ¢lankom 15.

I ESMA vZdy bezodkladne uvedie v zozname uvedenom v odseku 2 tohto ¢lanku, Ze uloZzil
vo vztahu k danému SBBS spravne sankcie wuvedené v clanku 16, voci ktorym uz

neexistuje pravo odvolania.

Organ ESMA zrusi certifikdaciu pre emisiu SBBS, ak je splnend niektora 7 tychto

podmienok:

a) SPE sa certifikdacie vyslovne zriekne alebo ju nevyuZije do Siestich mesiacov od

udelenia certifikdacie;

b) SPE ziskal -certifikaciu na zdklade nepravdivych vyhlaseni alebo inymi

nezdakonnymi prostriedkami;

¢)  emisia SBBS uf nespliia podmienky, za ktorych bola certifikovand.

ZruSenie certifikdacie ma okamzity ucinok v celej Unii.
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4. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorom sa stanovia

informacie uvedené v odseku 1.

ESMA predlozi navrh tychto regulacnych technickych predpisov Komisii do ...[ 6 mesiacov

od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené v tomto

odseku v stlade s &lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

5. ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom vytvorit’ vzory,

ktoré sa budu pouzivat’ na poskytovanie informacii uvedenych v odseku 1.

ESMA predlozi navrh tychto vykonavacich technickych predpisov Komisii do ...

[6 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy uvedené v tomto

odseku v stilade s &lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 11

Poziadavky na transparentnost’
1. SPE bez zbyto¢ného odkladu poskytuje investorom a orgdanu ESMA tieto informacie:

a) informécie o podkladovom portfoliu, ktoré st potrebné na postdenie toho, ¢i je

finan¢ny produkt v sulade s ¢lankami 4, 5 a 6;
b)  podrobny opis poradia platieb tranzi emisie SBBS;

c) ak nebol vypracovany prospekt v pripadoch stanovenych v ¢lanku 1 ods. 4, ¢lanku 1
ods. 5 alebo ¢lanku 3 ods. 2 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129!, prehlad hlavnych vlastnosti SBBS, v relevantnych pripadoch
vratane podrobnych udajov o charakteristickych znakoch expozicie, penaZnych

tokoch a hierarchizacii strat;

d) ozndmenie uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 a certifikdciu uvedenii v ¢lanku 10 ods. 1b.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, s. 12).
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Informacie uvedené v pismene a) tohto odseku sa spristupnia najneskor jeden mesiac po

datume splatnosti platby urokov SBBS.

2. SPE spristupnuje informacie uvedené v odseku 1 na webovom sidle, ktoré:

a)  ma dobre fungujuci systém kontroly kvality udajov;

b) podlicha prisluSnym normdm riadenia a prevadzkuje audrziava ho organizacna
Struktara, ktoré zaist'uje kontinuitu a riadne fungovanie webového sidla;

c) podlieha systémom, kontrolam a postupom, ktorymi sa identifikuju vSetky relevantné
zdroje operacného rizika;

d) zahmma systémy, ktorymi sa zabezpeCuje ochrana a integrita ziskanych informacii
a ich okamzité zaznamenavanie;

e) umoznuje uchovéavat zaznamy o informaciach pocas najmenej piatich rokov po

datume splatnosti kazdej emisie SBBS.

Informacie uvedené v odseku 1 a miesto, na ktorom sa informacie spristupiiuji, SPE

uvedie v dokumentécii tykajucej sa SBBS, ktort poskytuje investorom.

Clanok 12

Poziadavky na informécie

1. Pred prevedenim SBBS postupca poskytne nadobtudatel'ovi vSetky tieto informacie:

a)

postup pridelovania vynosov z podkladového portfolia Statnych dlhopisov do
roznych tranzi emisie SBBS vratane pripadu po neuhradeni alebo pri o¢akavanom

neuhradeni z podkladovych aktiv;

b)  ako sa hlasovacie prava v ponuke na vymenu po neuhradeni alebo pri o¢akdvanom
neuhradeni z akychkol'vek Statnych dlhopisov v podkladovom portfoliu prideluju
investorom a ako sa pridel'uju straty z nesplatenia dlhu jednotlivym tranziam emisie
SBBS.

2. ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorom sa stanovia

informacie uvedené v odseku 1.
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ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do [6 mesiacov od

datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku v sulade s postupom stanovenym v &lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

Kapitola 4
Dohl’'ad nad produktmi

Clénok 13
Dohl'ad vykondvany organom ESMA

1. ESMA je prislusnym organom na vykonéavanie dohl'adu nad dodrziavanim stuladu SPE

s tymto nariadenim.

2. ESMA ma I pravomoci v oblasti dohl'adu, ako aj vySetrovacie a sankéné pravomoci na

plnenie svojich povinnosti podla tohto nariadenia.
ESMA ma pravomoc aspon:

a) poziadat' o pristup ku vSetkym dokumentom vo vSetkych formach v rozsahu,

v ktorom sa tykajii SBBS, a ziskat’ z nich kopiu alebo si ju urobit’;
b)  vyzadovat, aby SPE bezodkladne poskytol informaécie;
c¢) vyzadovat informécie od akejkol'vek osoby suvisiacej s ¢innostami SPE;
d)  vykonavat’ kontroly na mieste s predchadzajucim ozndmenim alebo bez neho;

e)  prijat primerané opatrenia na zabezpecenie toho, aby SPE nad’alej dodrziaval sulad

s tymto nariadenim;

f)  vydat prikaz na zabezpecenie toho, aby SPE dodrziaval stlad s tymto nariadenim

a zdrZal sa opakovania akéhokol'vek konania, ktoré je v rozpore s tymto nariadenim.
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Clanok 14

Spolupraca medzi prislusSnymi orgdnmi a organom ESMA

1. Prislusné organy zodpovedné za dohl’ad nad subjektmi zostavujucimi SBBS alebo inak
zapojenymi do trhu s SBBS a organ ESMA 10zko spolupracuji a vymienaju si informacie
na ucel vykonu svojich povinnosti. Najmid tzko koordinuju svoj dohlad s cielom
identifikovat’ a odstranit’ porusSenia tohto nariadenia, rozvijat' a propagovat najlepsSie
postupy, ul'ahCovat’ spolupracu, posiliiovat’ jednotnost’ vykladu a poskytovat” postdenia

zahtnajuce viaceré jurisdikcie v pripade akychkol'vek rozporov.

S cielom zjednodusit’ uplatiiovanie pravomoci prisluSnych organov a zabezpecit’ jednotné
uplatiiovanie a presadzovanie plnenia povinnosti stanovenych v tomto nariadeni organ

ESMA koné v ramci pravomoci stanovenych v nariadeni (EU) &. 1095/2010.

2. PrisluSny orgén, ktory ma jasné a preukazatelné dovody domnievat’ sa, Ze SPE porusuje
toto nariadenie, bezodkladne podrobnym sposobom informuje ESMA. ESMA prijme

primerané opatrenia vratane rozhodnutia uvedeného v ¢lanku 15.

3. Ak SPE pokracuje v konani sposobom, ktory je jasne v rozpore stymto nariadenim,
napriek opatreniam, ktoré prijal ESMA, Iorgén ESMA méZe prijat’ vSetky vhodné
opatrenia na ochranu investorov vratane vydania zakazu pre SPE, aby uvadzal na trh na

jeho uzemi akékol'vek d’alSie SBBS, a prijatia rozhodnutia uvedeného v ¢lanku 15.

Clanok 15

Nespravne pouzivanie oznacenia SBBS

1. Ak existuji dovody domnievat’ sa, ze SPE v rozpore s c¢lankom 9 pouZil oznacenie
,SBBS“, aby na trh uviedol produkt, ktory nespiiia poziadavky stanovené v uvedenom

¢lanku, ESMA sa riadi postupom stanovenym v odseku 2.

2. V lehote 15 dni od zistenia mozného poruSenia uvedené¢ho v odseku 1 ESMA rozhodne
o tom, ¢i bol poruseny ¢lanok 9, a o tejto skutocnosti informuje iné relevantné prislusné

organy vratane prislusnych organov investorov, ak st zname. I

Ak ESMA dospeje k zéaveru, ze porusenie zo strany SPE sa tyka nedodrZzania stladu

s ¢lankom 9 v dobrej viere, méZe rozhodnut, ze SPE udeli obdobie maximélne jedného
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mesiaca na odstranenie identifikovaného porusenia, pocntic diiom, ked” bol SPE
informovany orgdanom ESMA o poruSeni. PoCas uvedeného obdobia sa SBBS uvedeny
v zozname vedenom organom ESMA podl'a ¢lanku 10 ods. 2 nad’alej povazuje za SBBS

a ponechava sa v uvedenom zozname.

3. ESMA vypracuje regulacné technické predpisy, v ktorych sa stanovia povinnosti tykajiuce

sa spoluprace, a informéacie, ktoré sa maji vymienat’ podl'a odseku 1 a 2.

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do [6 mesiacov od

datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené v tomto

odseku v stlade s &lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

Clanok 16

Népravné opatrenia a spravne sankcie

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo clenskych Statov stanovovat trestné sankcie podla
¢lanku 17, ESMA uklada SPE alebo fyzickej osobe spravujicej SPE primerané napravné
opatrenia vratane rozhodnutia uvedené¢ho v ¢lanku 15 a primerané spravne sankcie

stanovené v odseku 3, ak SPE:
a)  nedodrzali sulad s povinnost'ami stanovenymi v ¢lankoch 7 a §;

b)  nesplnili poziadavky ¢lanku 9 vratane pripadu, ked’ neinformovali orgin ESMA

v stlade s ¢lankom 10 ods. 1 alebo predlozili zavadzajice oznamenie;
c) nedodrzali poziadavky na transparentnost’ uvedené v ¢lanku 11.
2. Spravne sankcie uvedené v odseku 1 st aspon tieto:

a)  verejné vyhlésenie s uvedenim totoznosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord sa

dopustila porusenia, a povahy porusenia;

b)  prikaz, ktorym sa pozaduje, aby fyzicka alebo pravnicka osoba, ktord sa dopustila

porusenia, upustila od tohto konania a zdrzala sa opakovania tohto konania;
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d)

docasny zdkaz zakazujici ktorémukol'vek clenovi riadiaceho orgénu SPE alebo
akejkol'vek inej fyzickej osobe uznanej za zodpovedni za porusenie vykonavat

riadiace funkcie v SPE;

v pripade poruSenia uvedeného v odseku 1 pism. b) doCasny zdkaz pre SPE

predkladat’ oznamenie uvedené v ¢lanku 10 ods. 1;

administrativna penaznd sankcia do maximalnej vysky 5 000 000 EUR alebo
v Clenskom S$tate, ktorého menou nie je euro, v zodpovedajucej hodnote v narodne;j
mene k [ddtum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] alebo maximalne 10 %
celkového cistého ro¢ného obratu SPE, ktory je uvedeny v najnovsej dostupnej

uctovnej zavierke schvalenej riadiacim organom SPE;

administrativna peflaznd sankcia do maximalnej vysku dvojnasobku sumy pozitkov
vyplyvajicich z porusenia, ak takéto pozitky mozno urcit, ato aj vtedy, ked

presahuji maximalne sumy uvedené v pismene e).

3. ESMA pri uréovani druhu a Grovne spravnych sankcii zohl'adnuje rozsah, v ktorom bolo

poruSenie umyselné alebo vyplyvalo z nedbanlivosti, a vSetky ostatné relevantné okolnosti,

v pripade potreby vratane:

a)  vyznamnosti, zd&vaZnosti a trvania porusenia;
b) miery zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord je zodpovedna za
porusenie;
c) financnej sily zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby;
d)  vyznamnost ziskov, ktoré zodpovedna fyzicka alebo pravnicka osoba dosiahla, alebo
strat, ktorym sa vyhla, ak moZno ur¢it’ tieto zisky alebo straty;
e)  strat tretich stran spdsobenych porusenim;
f)  urovne spoluprdce zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby s prislusnym
organom;
g)  predchadzajucich poruseni, ktorych sa dopustila zodpovedna fyzicka alebo pravnicka
osoba.
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4. ESMA zabezpecuje, aby bolo kazdé rozhodnutie o ulozeni népravnych opatreni alebo

spravnych sankcii ndlezite odovodnené a aby sa nan vztahovalo pravo na odvolanie.

Clanok 17

Interakcia s trestnymi sankciami

Clenské $taty, ktoré stanovili trestné sankcie za porusenie uvedené v ¢lanku 16 ods. 1, umoznia
organu ESMA spolupracovat’ so sidnymi organmi, organmi prokuratiry alebo trestnopravnymi
organmi v ramci ich jurisdikcie a ziskat' od relevantnych organov a poskytnut im konkrétne
informacie tykajuce sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani zacatych v pripade poruseni

uvedenych v ¢lanku 16 ods. 1.

Clanok 18

Uverejitovanie spravnych sankecii

1. ESMA uverejiiuje na svojom webovom sidle kazdé rozhodnutie o ulozeni spravnej
sankcie, voci ktorému uz nie je pravo odvolat’ sa, a ktoré je ulozené za porusenie uvedené
v ¢lanku 16 ods. 1 bez zbytocného odkladu a po tom, ako bola informovand dotknuta

osoba.

Uverejnenie uvedené v pododseku 1 zahfiia informdacie o druhu apovahe poruSenia,

totoznosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktorej bola spravna sankcia uloZena.
2. ESMA uverejiiuje spravnu sankciu anonymne I za vSetkych tychto okolnosti:

a)  ak je uloZena spravna sankcia fyzickej osobe a na zéklade predbeZzného postidenia sa

uverejnenie osobnych udajov povazuje za neprimerang;

b) ak by sa uverejnenim ohrozila stabilita finan¢nych trhov alebo prebiehajice

vySetrovanie trestného ¢inu;

c) ak by uverejnenie spdsobilo neprimerani Skodu SPE alebo dotknutym fyzickym

osobam.

Pripadne, ak je pravdepodobné, Ze okolnosti uvedené v prvom pododseku pomini

v primeranej lehote, uverejnenie podla odseku 1 mdze byt o tito lehotu odlozené.
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ESMA zabezpeci, aby informécie uverejnené podl'a odsekov 1 alebo 2 zostali na jeho
uradnom webovom sidle pocas piatich rokov. Osobné udaje sa uchovaju na oficidlnom

webovom sidle organu ESMA len pocas nevyhnutného obdobia.

Clinok 18a
Poplatky za dohl’ad

Organ ESMA uctuje ucelovo vytvorenym subjektom poplatky v sulade s tymto
nariadenim a v sulade s delegovanymi aktmi prijatymi podla odseku 2 tohto clanku.
Tieto poplatky su umerné obratu dotknutého SPE a v plnej miere pokryvaju nutné

vydavky organu ESMA tykajuce sa udel’ovania licencii SBBS a dohl’adu nad SPE.

Komisia je splnomocnend prijat’ delegovany akt v sulade s clankom 24a s cielom
doplnit’ toto nariadenie d’al§im spresnenim druhu poplatkov, zdleZitosti, za ktoré sa

poplatky platia, vysky poplatkov a sposobu ich vhrady.

Clanok 19

Makroprudencidlny dohl'ad nad trhom s SBBS

V ramci obmedzeni svojho mandatu stanoveného v nariadeni (EU) & 1092/2010 je ESRB

zodpovedny za makroprudencidlny dohlad nad trhom sSBBS v Unii akona v silade

s pravomocami stanovenymi v uvedenom nariadeni. Ak ESRB zisti, Ze trhy s SBBS predstavuju

vazne riziko pre riadne fungovanie trhov so Statnymi dlhovymi cennymi papiermi tych clenskych

Statov, ktorych menou je euro, vyuZije podla potreby pravomoci podla ¢lankov 16, 17 a 18

nariadenia (E U) ¢ 1092/2010.
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Kapitola 4

Vykonévacie pravomoci a zavere¢né ustanovenia

Clanok 21

Zmena smernice 2009/65/ES
V smernici 2009/65/ES sa vklada tento ¢lanok 54a:
,,Clanok 54a

1. Ak clenské staty uplatnia odchylku uvedent v ¢lanku 54 alebo udelia vynimku

podla ¢lanku 56 ods. 3, prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu PKIPCP:

a) uplatnia rovnaki odchylku alebo udelia rovnaku vynimku pre PKIPCP, aby
investovali v sulade so zasadou rozlozenia rizika az 100 % svojich aktiv do
SBBS v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 3 nariadenia [viozZit' odkaz na
nariadenie o SBBS], ak uvedené prislusné organy predpokladajui, Ze podielnici
v PKIPCP maju zabezpeceni rovnaki ochranu ako podielnici v PKIPCP

v stulade s obmedzeniami stanovenymi v ¢lanku 52;
b)  upustia od uplatiiovania ¢lanku 56 ods. 1 a 2.

2. Do [6 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti nariadenia o SBBS]
Clenské Staty prijma, uverejnia a oznamia Komisii a orginu ESMA opatrenia

potrebné na dodrzanie suladu s odsekom 1..

Clanok 22

Zmena smernice 2009/138/ES
V ¢lanku 104 smernice 2009/138/ES sa dopiiia tento odsek 8:

»3. Na ucely vypoctu zékladnej kapitalovej poziadavky na solventnost’ sa
s expoziciami vo¢i cennym papierom zabezpeCenym S$tatnymi dlhopismi v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 3 nariadenia [vi/oZit' odkaz na nariadenie o SBBS]
zaobchadza ako s expoziciami voci ustrednym vladam alebo centrdlnym bankam

Clenskych statov denominovanym a financovanym v ich domacej mene.
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Do [6 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti nariadenia o SBBS] ¢lenské Staty
prijmu, uverejnia a ozndmia Komisii a orgdnu ESMA opatrenia potrebné na

dodrzanie stladu s prvym pododsekom.*.

Clanok 23
Zmeny nariadenia (EU) &. 575/2013

Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:

V ¢lanku 268 sa dopliiia tento odsek 5:

»J. Odchylne od prvého odseku sa moze s nadriadenou tranZou cennych papierov
zabezpeCenych Statnymi dlhopismi v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 8
nariadenia [viozit odkaz na nariadenie o SBBS] vzdy zaobchadzat’ v stlade s prvym

odsekom tohto ¢lanku.*;
V ¢lanku 325 sa dopliia tento odsek 4:

,<4. Na ucely tejto hlavy institucie zaobchddzaju s expoziciami vo forme
nadriadenej tranZe cennych papierov zabezpeCenych Statnymi dlhopismi v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 3 ods. &8 nariadenia [vioZit’ odkaz na nariadenie o SBBS] ako

s expoziciami voci ustrednej vlade ¢lenského Statu.*;
V ¢&lanku 390 ods. 7 sa dopiiia tento pododsek:

,Prvy pododsek sa uplatiiuje na expozicie vo¢i cennym papierom zabezpecenym
Statnymi dlhopismi v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 3 nariadenia [viozit’ odkaz

na nariadenie o SBBS].“.

Clénok 24
Zmeny v smernici (EU) 2016/2341

V smernici (EU) 2016/2341 sa vkladé tento ¢lanok 18a:

mr/luc

PRILOHA GIP.2

30
SK



,,Clanok 18a

Cenné papiere zabezpecené Statnymi dlhopismi

1. Vo svojich vnutrostatnych pravidlach tykajicich sa ocenovania aktiv 1ZDZ,
vypoctu vlastnych zdrojov IZDZ a vypoctu miery platobnej schopnosti [ZDZ ¢lenské
Staty zaobchadzaju s cennymi papiermi zabezpecenymi Statnymi dlhopismi v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 3 ods. 3 nariadenia [treba viozZit' odkaz na nariadenie o SBBS]

rovnakym sposobom ako s nastrojmi Statneho dlhu krajin eurozony.

2. Do [6 mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti nariadenia o SBBS] Clenské
Staty prijmq, uverejnia a ozndmia Komisii a orgdnu ESMA opatrenia potrebné na

dodrzanie suladu s odsekom 1.%.

Clinok 24a

Vykondvanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych

v tomto Clanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v Clanku 4 ods. 3 tretom a Stvrtom
pododseku a Clanku 18a ods. 2 sa Komisii udel’uje na obdobie piatich rokov od [ddatum
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial. Komisia vypracuje spravu tykajucu sa
delegovania pravomoci najneskor devit’ mesiacov pred uplynutim tohto piit’rocného
obdobia. Delegovanie prdavomoci sa automaticky predliuje o rovnako dlhé obdobia,
pokial’ Eurépsky parlament alebo Rada nevzinesii voli takémuto prediieniu ndimietku

najneskor tri mesiace pred koncom kaZdého obdobia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku ¢lanku 4 ods. 3 tret’om a Stvrtom pododseku a
v lanku 18a ods. 2 moZe Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol’vek odvolat’.
Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v iom uvddza.
Rozhodnutie nadobiida ticinnost’ ditom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v riom urceny. Nie je nim

dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli ucinnost’.
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4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi urcenymi
Jjednotlivymi Clenskymi Statmi v sulade so zasadami stanovenymi v MedziinStituciondlnej

dohode 7 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe prava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati sucasne Europskemu parlamentu
a Rade.
6. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku ¢lanku 4 ods. 3 tretieho a Stvrtého pododseku alebo

Clanku 18a ods. 2 nadobudne ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci
nemu nevzniesli namietku v lehote troch mesiacov odo dita oznamenia uvedeného aktu
Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky
parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na

podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tito lehota predl%i o [dva mesiace].

Clanok 25

Dolozka o hodnoteni

Najskor pat’ rokov po nadobudnuti i€innosti nariadenia a ked’ bude k dispozicii dostatok udajov,
Komisia vykond hodnotenie tohto nariadenia, v ktorom posudi, ¢i sa dosiahli jeho ciele tykajice sa

odstranenia neprimeranych regulacnych prekazok pre vznik SBBS.

Clanok 26
Postup vyboru

1. Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere, zriadeny rozhodnutim Komisie

2001/528/ES!. Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU) &. 182/2011.
2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) &. 182/2011.

Clanok 27

Nadobudnutie u¢innosti

Toto nariadenie nadobuda uc¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

1 Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriad’'uje Europsky vybor pre

cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).
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Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych clenskych Statoch.

V..
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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