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L. IEVADS
Referents Jonds FERNANDEZ (S&D, ES) Ekonomikas un monetaras komitejas varda iesniedza
zinojumu par regulas priekslikumu. Zinojuma bija ieklauts viens grozijums (grozijums Nr. 1)

priekslikuma.
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II. BALSOJUMS

Plenarsédes balsojuma 2019. gada 16. aprili pienéma grozijumu (grozijums Nr. 1) regulas

priekslikuma.

Komisijas priekslikums, kas ir tadgjadi grozits, ir Parlamenta nostaja pirmaja lasijuma, kura ir

ietverta 33 dokumenta pielikuma izklastitaja normativaja rezoliicija .

Parlamenta nostajas versija normativaja rezoliicija ir ieziméta, noradot ar grozijumiem
izdaritas izmainas Komisijas priekslikuma. Papildinajumi Komisijas teksta ir izcelti trekna
slipraksta. Ar simbolu " I " ir noraditi svitrojumi.
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PIELIKUMS
(16.4.2019.)

Ar valsts obligacijam nodroSinatie veértspapiri ***I

Eiropas Parlamenta 2019. gada 16. aprila normativa rezoliicija par priekslikumu Eiropas
Parlamenta un Padomes regulai par ar valsts obligacijam nodroSinatiem vértspapiriem
(COM(2018)0339 — C8-0206/2018 — 2018/0171(COD))

(Parasta likumdosSanas procediira: pirmais lasijjums)

Eiropas Parlaments,

nemot veéra Komisijas priekslikumu Eiropas Parlamentam un Padomei (COM(2018)0339),

nemot veéra Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta 2. punktu un 114. pantu,
saskana ar kuriem Komisija tam ir iesniegusi priekslikumu (C8-0206/2018),

nemot veéra Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta 3. punktu,
péc apspriesanas ar Eiropas Centralo banku,
nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas 2018. gada 17. oktobra atzinumu!,

nemot veéra Reglamenta 59. pantu,

nemot véra Ekonomikas un monetaras komitejas zinojumu (A8-0180/2019),

1.  pienem pirmaja lasijuma turpmak izklastito nostaju;

2. prasa Komisijai priekSlikumu Parlamentam iesniegt vélreiz, ja ta savu priekSlikumu aizstaj,
bitiski groza vai ir paredzgjusi to butiski grozit;

3. uzdod priekS§seédetajam nosiitit Parlamenta nostaju Padomei, Komisijai un dalibvalstu
parlamentiem.

1 OV C 62, 15.2.2019., 113. Ipp.
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Grozijums Nr. 1

EIROPAS PARLAMENTA GROZIJUMI®

Komisijas priekslikuma

Priekslikums
FIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA

par ar valsts obligacijam nodroSinatiem vertspapiriem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttiSsanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu!,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu?,

saskana ar parasto likumdoSanas procediiru,

ta ka:

Grozijumi: jaunais vai grozitais teksts ir noradits trekna slipraksta; svitrojumi ir apziméti ar
simbolul .
! OVCI..I,.[

, [.], [..]. Ipp
2 OVCIL.][

., [..]- 1pp.
)5 [---]- Ipp.
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3)

Ar valsts obligacijam nodroSinati vertspapiri (,,SBBS”) varétu noverst vairakas vajas vietas,
kas atklajas vai radas 2007.-2008. gada krizes iespaida. Konkrétak, SBBS varetu palidzet
bankam un citam finanSu iestadém labak diversificét savus riska darfjumus ar centralo
valdibu, vajinat banku un valsts saikni un uzlabot zema riska, euro denominéto aktivu
piedavajumu, tadejadi atvieglojot monetaras politikas istenoSanu. Turklat SBBS vartu
obligacijas, kas emitétas mazos un mazak likvidos nacionalajos tirgos, padarit pievilcigakas
starptautiskajiem iegulditajiem, un tas var veicinat riska daliSanu un samazinasanu privataja

sektora, ka arT sekmét efektivaku risku sadali starp finanSu operatoriem.

Saskana ar speka esoSo tiesisko regulgjumu SBBS tiktu uzskatiti par vertspapiroSanas
produktiem, un Iidz ar to tiem tiktu piemérotas papildu prasibas un diskonti salidzinajuma ar
tam, ko pieméro pamata eso$aja portfeli ieklautajam eurozonas valsts obligacijam. Sis
papildu prasibas un diskonti kavétu SBBS izlaiSanu un izmantoSanu privataja sektora,
neraugoties uz to, ka salidzinajuma ar citiem vertspapiroSanas veidiem ar SBBS saistitie
riski ir mazaki. I Tomeér daZi riski, pieméram, ar uzglabaSanu un ar INDS darbinieku
krapniecisku ricibu saistiti riski, joprojam ir aktuali. Tapeéc SBBS bitu japieméro tads
tiesiskais reguléjums, kura ir labak nemtas véra SBBS unikalas iezimes un ipaSibas, lai

produkts varétu ienemt savu vietu tirgd.

SBBS ir vertspapiroSanas veids, kas paklauts specifiskiem produkta riskiem, kuri saistiti
ar INDS, jo ta ir atseviska, patstaviga juridiska persona, kas izveidota SBBS emitéSanas
nolika. Ar banku sistemu nesaistitam pirmas kartas zaudejumu laidienam biis banku un
noteikts SBBS pamatd esoSajiem aktiviem, biitu japieméro plasak, to attiecinot ari ug

SBBS augstakas prioritates laidienu, kura turétdjas ir bankas.

Radit labveéligus apstaklus tirgvirzitai SBBS attistibai ir dala no Komisijas piiliniem, kas
veltiti finansialo stabilitati apdraudoSo risku mazinaSanai un virzibai uz banku savienibas
izveides pabeigSanu. SBBS palidzetu vél vairak diversificeét portfelus banku sektora, un taja
pasa laika tie biitu arT jauns avots kvalitativam nodro§inajumam, kas ir TpaSi piemérots
izmantoSanai parrobezu finansu darijumos, k@ ari Eurosistemas centralo banku un centralo
dartjumu partneru darbibai. Bez tam, pateicoties SBBS, vairotos ari parrobezu
ieguldijumiem un privata sektora veiktai riska daliSanai pieejamo instrumentu skaits, un tas
sasaucas ar Komisijas piliniem pabeigt banku savienibas izveidi un Kapitala tirgu

savienibas ietvaros dzilak un ciesak integrét Eiropas kapitala tirgus.
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SBBS nerada nekadu risku un zaud€umu daliSanu dalibvalstu starpa, jo dalibvalstis
savstarpgji negarant€s savas attiecigas saistibas, kas izriet no SBBS pamata esosa valsts
obligaciju portfela. SBBS labvéligu apstaklu radiSana neprasa mainit riska darfjjumiem

paslaik pieméroto regulativo rezimu.

Lai sasniegtu mérkus — riska geografisko diversifikaciju banku savieniba un ieksgja
tirgi —, SBBS pamata esoSajam portfelim vajadzetu sastavét no to dalibvalstu valsts
obligacijam, kuru valiita ir euro. Lai noverstu valiitas riskus, SBBS pamata esosSaja portfel
drikstetu ieklaut tikai euro denominétas valsts obligacijas, ko emit&juSas dalibvalstis, kuru
valiita ir euro. Lai nodroSinatu, ka katras eurozonas dalibvalsts valsts obligacijas ir iesaistitas
SBBS izlaiSana atbilstigi tam, cik liela ir katras dalibvalsts nozime visas eurozonas
stabilitates saglabaSana, nacionalo valsts obligaciju relativajam 1patsvaram SBBS pamata
esoSaja portfell vajadzetu bt loti tuvam tam, kads ir attiecigo dalibvalstu nacionalo centralo

banku relativais Ipatsvars Eiropas Centralas bankas kapitala parakstiSanas atsleéga.

Lai nodroSinatu augstas kvalitates un zema riska aktivus un taja pasa laika iev@rotu
iegulditaju atSkirigo veélmi uznemties risku, SBBS emisijai vajadzetu sastavét no augstakas
prioritates laidiena un no viena vai vairakiem subordin€tiem laidieniem. Augstakas
prioritates laidiens, kas atbilstu 70 % no SBBS emisijas nominalvértibas, lautu SBBS
emisijas paredzamo zaud€jumu koeficientu uzturét lidzvertigu pasam droSakajam eurozonas
valsts obligacijam, nemot véra to valsts obligaciju risku un korelaciju, kuras ieklautas SBBS
pamata esoSaja valsts obligaciju portfeli. Subordinétie laidieni kalpotu augstakas prioritates
laidiena aizsardzibai. I Lai ierobezotu risku zemakas prioritates laidienam (laidienam, kas
cie§ zaudgumus pirms visiem citiem laidieniem) I , zemakas prioritates laidiena
nominalvértibai  vajadzetu bt vismaz 5% no visas SBBS emisijas atlikusas
nominalvertibas. Tas ir ipasi komplicets produkts, tapéc iespéja to piedavat privatiem
pateretajiem biitu jaapsver tikai attiectba uz augstakas prioritates laidienu, nevis zemakas

prioritates laidienu.

Lai nodroSinatu SBBS emisijas integritati un peéc iesp&jas ierobezotu riskus, kas saistiti ar
pamata esos$a valsts obligaciju portfela turéSanu un parvaldiSanu, pamata esoSo valsts
obligaciju terminu vajadzetu ciesi pieskanot SBBS terminam, savukart pamata esosa valsts

obligaciju portfela sastavs bitu jafiksé visam SBBS dzives ciklam.
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Ta ka SBBS pamata esos$a portfela sastavs ir standartizets, tas var€tu apgriitinat vai kavet
SBBS emisijas emitéSanu gadijumos, kad vienas vai vairaku dalibvalstu valsts obligacijas
nav pieejamas tirgli. Talab vajadzétu paredzét iespju, ka konkrétas dalibvalsts valsts
obligacijas var izslégt no SBBS turpmakam emitéSanam, ja un kamér vien §is dalibvalsts
valsts obligaciju emitéSana ir butiski ierobezota, jo nav lielas vajadzibas p&c valsts parada

vai arl ir apgrutinata piekluve tirgum.

Lai nodrosinatu, ka SBBS ir pietickami viendabigi, konkrétas dalibvalsts valsts obligaciju
izslégS8ana no pamata esosa valsts obligaciju portfela un atkalieklauSana taja biitu pielaujama
tikai tad, ja Komisija pienem attiecigu lémumu, ar ko nodro$ina, ka visu vienlaikus emitéto
SBBS pamata ir tas pats valsts obligaciju portfelis. SBBS ir jauni produkti, un, lai
nodroSinatu to nepartrauktu emitéSanu tirgii, noteikti ir vajadzigs lemumu savlaicigas
pienemSanas mehanisms, kas SBBS pamata esoSo portfeli lauj pielagot situacijas, kad
dalibvalstij vairs nav piekluves tirgum. Turklat komentétaji un ieinteresetas personas ir
paudusi baZas par to, ka Sis vertspapiroSanas produkts varetu nelabveligi ietekmét pamata
Tadel ar So regulu Eiropas Uzraudzibas iestadei (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei —
EVTI), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010’, ir
uzticets pienakums istenot SBBS tirgu un pamata esoSo valsts obligaciju tirgu uzraudzibu,

lai konstatetu traucéjumu pazimes.

Pamatojoties uz EVTI konstatétajiem faktiem un zinojumiem, kuri tos apstiprina,
Komisija biitu japilnvaro precizi definét jedzienu tirgus likviditate” un izstradat tas
aprekinaSanas metodi, ka ari noteikt kriterijus, péc kuriem EVTI biitu javerte, vai
piekluve tirgum §is regulas izpratné dalibvalstij vel ir iespejama. Komisija biitu japilnvaro
pienemt delegéetu aktu saskanda ar LESD 290. pantu. Komisijai, sagatavojot un izstradajot
Sadu delegéto aktu, biitu janodrosina, lai attiecigais dokuments savlaicigi un piendacigi

biutu iesniegts vienlaikus Eiropas Parlamentam un Padomei.

Katras SBBS emisijas augstakas prioritates laidiena fikséto lielumu nakamajas SBBS

emitéSanas var samazinat, ja tadu nelabveligu tirgus noriSu dél, kas smagi ietekmé valsts

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris),
ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza
Lemumu Nr. 716/2009/EK un atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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(12)

obligaciju tirgu darbibu dalibvalstt vai Savieniba, ir nepiecieSams mazaks lielums, lai
nodroSinatu, ka augstakas prioritates laidienam piemit pastaviga augsta kreditkvalitate un
zems risks. Kad $adas nelabv€ligas tirgus norises beidzas, nakamajas SBBS emitéSanas

augstakas prioritates laidienu var atjaunot sakotngja lieluma, proti, 70 % apmera. I

Ciktal vien iespejams, iegulditajus vajadz&tu pasargat no riska, ka iestade, kas SBBS pamata
esosa portfela sastadiSanas vajadzibam ieperk valsts obligacijas (,,sakotngjais pircgjs”), klust
maksatnespgjiga. ST iemesla dé] SBBS drikstétu emitét tikai Tpasam noliikam dibinatas
sabiedribas (,,INDS”), kas nodarbojas tikai ar SBBS emitéSanu un parvaldiSanu, nevis ar
kadiem citiem uzdevumiem, pieméram, kreditu izsniegsanu. Sa pasa iemesla d&] uz Ipasam

noliilkam dibinatam sabiedribam biitu jaattiecina stingras prasibas par akttvu noskirSanu.

Lai parvalditu ierobeZotu terminu nesakritibu perioda starp bridi, kad tiek giiti ien€mumi no
parada apkalpoSanas par pamata esoSo portfeli, un bridi, kad tie tiek izmaksati SBBS
iegulditajiem, vajadz&tu paredzet, ka IpaSam nolukam dibinatas sabiedribas ien€mumus no
parada apkalposanas par SBBS pamata esosa portfela valsts obligacijam drikst ieguldit tikai

skaidra nauda un augsti likvidos finansu instrumentos ar zemu tirgus risku un kreditrisku.

(12a) Dalibvalstim biitu janodroSina INDS turétam valsts obligacijam un citai tadu pasu valsts

(13)

(14)

(15)

obligaciju vai citu ar tadiem paSiem nosacijumiem emitétu valsts obligaciju tureSanai

viendda reZima piemerosanu.

Tikai tadiem produktiem, kas atbilst §1s regulas prasibam I par pamata esos$a portfela sastavu
un terminiem un par augstakas prioritates laidienu un subordinéto laidienu lielumu un kas
emiteti, ieverojot uzraudzibas reZimu, bitu japiemero Saja regula paredzetais regulativais

rezims.

Ipasam nolikam dibinatu sabiedribu sertifikacijai, ko veic EVTI, bitu janodrosina, ka
SBBS emisija atbilst §is regulas prasibam. Tapéc EVTI vajadzeétu uzturét sertificeto SBBS
sarakstu, jo tas dotu iesp&ju iegulditajiem parliecinaties, ka produkts, ko pardosana piedava
ka SBBS, patiesam ir SBBS. Sa pasa iemesla dél EVTI 3aja saraksta biitu janorada, vai ir
uzliktas jebkadas sankcijas saistiba ar SBBS, un jasvitro no $a saraksta tie produkti, par

kuriem konstatéts, ka tie neatbilst Sai regulai.

Iegulditajiem butu jaspgj palauties uz 1pasam nolikam dibinatu sabiedribu sertifikaciju, ko

veikusi EVT], I un uz 1pasam noliikkam dibinatu sabiedribu sniegto informaciju. Informacijai
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(17)
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par SBBS un valsts obligacijam SBBS pamata esoSaja portfeli vajadzetu palidzet
iegulditajiem paSiem izprast, noveértét un salidzinat SBBS darfjumus, nevis palauties tikai uz
tre$am personam, tostarp kreditreitingu agentiiram. Tas lautu iegulditajiem rikoties apdomigi
un efektivi veikt uzticamibas parbaudi. Tapéc informacijai par SBBS vajadz&tu biit
iegulditajiem brivi pieejamai standartizétu veidnpu forma timekla vietne, kurai tiek

nodroS$inata pastaviga piekluve.

Lai noverstu launpratigu ricibu un nodros$inatu, ka uzticéSanas SBBS nemazinas, EV7TI biitu
japaredz noteikumi par atbilstoSiem administrativiem sodiem un korektiviem pasakumiem,
ko pieméro gadijumos, kad nolaidibas dg€] vai tiSuprat ir noticis pazinojuma vai produktam

izvirzito prasibu parkapums saistiba ar SBBS.

legulditajiem dazados finanSu sektoros vajadzétu spét ieguldit SBBS, pamatojoties uz
tadiem pasSiem nosacijumiem, ar kadiem tie iegulda pamata esoSajas eurozonas valsts
obligacijas, ja vien tie nav ieguldijumi SBBS subordinétajos laidienos, kuru turetajas ir
bankas. Tapéc butu jagroza Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK!,
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/20132, Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktiva 2009/138/EK3 un  Eiropas Parlamenta  un  Padomes
Direktiva (ES) 2016/23414, lai nodrosinatu, ka SBBS tiek piemérots tads pats reguléjuma

reZims, kadu piemeéro to pamata esoSajiem aktiviem dazados regulétos finansu sektoros.

Lai nosargatu finanSu stabilitati, nodroSinatu iegulditaju uzticéSanos un veicinatu likviditati,
ir svarigi pienacigi un efektivi uzraudzit SBBS tirgus. Talab EVTI vajadzetu biit informétai
par SBBS emitéSanu un Ibﬁtu jasanem no IpaSam noliikam dibinatam sabiedribam visa
biitiska informacija, kas fai ir nepiecieSama uzraudzibas funkciju pildidanai. Sis regulas

ievéroSana biitu jauzrauga pirmam kartam ar meérki nodroSinat iegulditaju aizsardzibu, un

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jiilijs) par normativo
un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu
uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. junijs) par
prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un
ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/138/EK (2009. gada 25. novembris) par
uznémejdarbibas uzsakSanu un veikSanu apdroSinaSanas un parapdroSinasanas joma
(Maksatspgja II) (OV L 335, 17.12.2009., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2016/2341 (2016. gada 14. decembris) par
papildpensijas kapitala uzkrasanas institiiciju darbibu un uzraudzibu (OV L 354, 23.12.2016.,

37. 1pp.).
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(20)

21)

(22)

(23)

attieciga gadijuma uzraudzibai vajadzetu skart aspektus, kas var biit saistiti ar regulétu

finan$u sektora sabiedribu veiktu SBBS emitéSanu un turéSanu.

Valstu kompetentajam iestadem, kuru parzina ir SBBS sastadiSana vai SBBS tirgi
iesaistitas sabiedribas, un EVTI uzraudziba biitu ciesSi jakoordin€ un janodroSina, ka to

[émumi ir konsekventi. I

Ta ka SBBS ir jauni produkti, kuru ietekme uz pamata esoso valsts parada vertspapiru
tirgiem nay zinama, ir lictderigi, ka SBBS tirgu parrauga Eiropas Sistémisko risku kolégija
(ESRK) un valstu kompetentas un norikotas iestades makroprudencialo instrumentu joma.
Tade] ESRK biitu jaizmanto pilnvaras, kas tai ir pieSkirtas ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 1092/2010°, un attieciga gadijuma jaizzino bridindjumi un

jasniedz ieteikumi kompetentajam iestadem par korektiviem pasakumiem.

Ta ka EVTI ir struktiira ar loti specializétam zinaSanam par vertspapiru tirgiem, ir lietderigi
tai uztic€t regulativo tehnisko standartu projektu izstradi $ados jautajumos: kada veida
ieguldijumus 1paSam noluikam dibinata sabiedriba drikst veikt ar ienémumiem no SBBS
pamata esosa portfela pamatsummas vai procentu maksajumiem; informacija, kas Tpasam
noliilkam dibinatai sabiedribai informeSanas un sertifikacijas vajadzibam jasniedz I EVTI
par SBBS emisiju emitéSanu; informacija, kas jasniedz pirms SBBS nodosanas; kompetento
iestazu sadarbibas un informacijas apmainas pienakumi. Komisija biitu japilnvaro pienemt
Sadus standartus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 290. pantu un
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. 1idz 14. pantu.

Komisija biitu ar1 japilnvaro pienemt istenoSanas tehniskos standartus ar istenoSanas aktiem
saskana ar LESD 291. pantu un Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu attieciba uz 1paSam

noliikam dibinatu sabiedribu pazinoSanas pienakumiem pirms SBBS emisijas emitéSanas.

Lai nodroSinatu vienadus nosacijumus $is regulas piemérosanai, Komisijai biitu japieskir
IstenoSanas pilnvaras lemt par to, vai kadas dalibvalsts valsts obligacijas ir ieklaujamas

SBBS pamata esoSaja portfeli vai no ta izslédzamas, un par to, vai nakotné€ emitéjamo SBBS

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1092/2010 (2010. gada 24. novembris)
par Eiropas Savienibas finansu sistemas makrouzraudzibu un Eiropas Sistemisko risku
kolegijas izveidoSanu (OV L 331, 15.12.2010., 1. Ipp.).
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augstakas prioritates laidiena lielums biitu jamaina. Minétas pilnvaras biitu jaizmanto

saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 182/20111.

Nemot veéra to, ka §1s regulas mérki, proti, nospraust SBBS satvaru, nevar pietickami labi
sasniegt dalibvalstis, jo SBBS tirgus rasanas ir atkariga no to S$kér$lu noveérSanas, kuri izriet
no Savienibas tiesibu aktu piemerosanas, un to, ka vienlidzigus konkurences apstaklus
ieksgja tirgl visiem institucionalajiem iegulditajiem un SBBS darbiba iesaistitajam
strukturam var sasniegt tikai Savienibas limeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana
ar subsidiaritates principu, kas noteikts Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta. Saskana ar
min€taja panta noteikto proporcionalitates principu S$aja regula paredz vienigi tos

pasakumus, kas ir vajadzigi minéta merka sasniegSanai,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. nodala

PriekSmets, darbibas joma un definicijas

1. pants

PriekSmets

S regula nosaka visparé&ju satvaru ar valsts obligacijam nodroginatiem vértspapiriem (SBBS).

2. pants

Darbibas joma

S1 regula attiecas uz sakotngjiem pircgjiem, Ipasam nolikam dibinatam sabiedribam, iegulditajiem

un jebkadam citam SBBS emitésana vai turéSana iesaistitam struktiiram.

3. pants

Definicijas

Saja regula pieméro $adas definicijas:

(1)

,.kompetenta iestade” ir valsts sektora iestade vai valsts tiesibu aktos oficiali atzita struktiira,

kuru valsts vai Savienibas tiesibu akti pilnvarojusi veikt $aja regula aprakstitos uzdevumus;

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 182/2011 (2011. gada 16. februaris), ar ko
nosaka normas un visparigus principus par dalibvalstu kontroles mehanismiem, kuri attiecas
uz Komisijas TstenoSanas pilnvaru izmantosanu (OV L 55, 28.2.2011., 13. Ipp.).
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(2) ,valsts obligacija” ir parada instruments, ko emit&jusi dalibvalsts centrala valdiba, kas ir
denominéts un finanséts attiecigas dalibvalsts valiita un kam ir vienu gadu ilgs vai ilgaks
sakotngjais termins;

(3) ,ar valsts obligacijam nodro$inats vértspapirs” jeb ,,SBBS” ir euro denominéts finansu
instruments, kura kreditrisks ir saistits ar riska darfjumiem ar kadu valsts obligaciju portfeli un
kurs atbilst §1s regulas prasibam;

(4) ,JIpaSam nolikam dibinata sabiedriba” jeb ,,INDS” ir no sakotngja pirc€ja atSkiriga juridiska
persona, kura saskana ar §1s regulas 7. un 8. pantu emit€ SBBS un veic ar pamata esoSo valsts
obligaciju portfeli saistitas darbibas;

(5) ,sakotngjais pircgjs” ir juridiska persona, kas pérk valsts obligacijas sava varda, péc tam tas
nododams 1pasam noliikam dibinatai sabiedribai SBBS emit&Sanas vajadzibam;

(6) ,iegulditajs” ir fiziska vai juridiska persona, kas ir SBBS turétaja;

(7) ,laidiens” ir Iiguma noteikts kreditriska segments, kurs saistits ar SBBS pamata esoSo valsts
obligaciju portfeli un kur§ uznemas lielaku vai mazaku kreditzaud&jumu risku neka tada pasa
apmeéra pozicija cita $a kreditriska segmenta;

(8) ,,augstakas prioritates laidiens” ir SBBS emisijas laidiens, kur§ zaud&jumus sak ciest péc tam,
kad zaud&jumus jau cietusi visi attiecigas SBBS emisijas subordinétie laidieni;

(9) ,,subordinéts laidiens” ir jebkur§ SBBS emisijas laidiens, kur§ sak ciest zaudejumus pirms
attieciga augstakas prioritates laidiena;

(10) ,,zemakas prioritates laidiens” ir jebkur§ SBBS emisijas laidiens, kur§ sak ciest zaud&umus
pirms jebkura cita laidiena.
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2. nodala.

SBBS sastavs, termins$ un strukttira

4. pants

Pamata esosa portfela sastavs
1. SBBS emisijas pamata esoSaja portfell ir tikai:
(a) tadu dalibvalstu valsts obligacijas, kuru valiita ir euro;
(b) So valsts obligaciju izpirkSana gutie ien€mumi.

2. SBBS pamata esoSa portfeli katras dalibvalsts valsts obligaciju T1patsvars
(,,pamatipatsvars”) ir vienads ar relativo Tpatsvaru, kads saskana ar kapitala parakstiSanas
atslégu — to, ka dalibvalstu centralas bankas atbilstosi Ligumam par Eiropas Savienibu un
Ligumam par Eiropas Savienibas darbibu pievienota protokola ,,Par Eiropas Centralo
banku sist€mas Statitiem un Eiropas Centralas bankas Statitiem” 29. pantam paraksta
ECB apmaksato kapitalu, — ir attiecigas dalibvalsts ieguldijumam Eiropas Centralaja

banka (ECB).

Tomeér 1paSam nolikam dibinatas sabiedribas no katras dalibvalsts valsts obligaciju
nominalvertibas, kuru iegtist, piemé&rojot pamatipatsvaru, var atkapties, bet ne vairak ka par

desmit procentiem.

3. Pec paSa pirma SBBS sertificeSanas EVTI bez liekas kavéSanas sak istenot pastavigu

uzraudzibu un vertéSanu, lai noteiktu, vai ir konstatejama kada no $Tm situacijam:

(a) pedgjo divpadsmit menesu (,,atsauces perioda”) laika dalibvalsts valsts obligacijas ir
emitgjusi tada apjoma, kas mazaks par pusi no apjoma, kuru ieglist, tas relativo
ipatsvaru, kas noteikts saskana ar 2. punktu, reizinot ar divpadsmit méneSos pirms

atsauces perioda emitéto SBBS kop€jo daudzumu;

(aa) SBBS emiteSana ir stipri nelabveligi ietekmejusi kadu pamata esosaja portfelt

ietverto valsts obligaciju tirgus likviditati;

(b) peédgjo divpadsmit ménesu laika dalibvalsts vismaz pusi savu ikgad&jo finanséSanas

vajadzibu ir finans€jusi ar oficialu atbalstu, kas paredzets Eiropas Parlamenta un
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Padomes Regulas (ES) Nr. 472/2013' 7. panta noraditas makroekonomikas korekciju
programmas istenoSanai, vai ari dalibvalstij kada iemesla del vairs nav piekluves

tirgum.

Tirgus likviditati Sa punkta pirmas dalas aa) apakSpunkta izpratné nosaka, ka
minimuma kriterijus nemot vera tirgus plaSumu un dzilumu iepriekséejos trijos menesos,
ko pierada pirkSanas un pardoSanas likmju mazas starpibas, liels tirdzniecibas apjoms

un liels skaits daZadu tirgus dalibnieku.

Sa punkta pirmas dalas aa) apakSpunkta izpildei Komisija saskana ar 24.a pantu lidz ...
[6 ménesi pec Sis regulas stasandas spékal pienem delegetu aktu, ar ko $is regulas

izpratne skaidri definé jedzienu ,tirgus likviditate” un nosaka tas aprekinasanas metodi.

Sa punkta pirmas dalas b) apakspunkta izpildei Komisija saskana ar 24.a pantu lidz ...
[6 ménesi péc §ts regulas stasands spekal pienem delegetu aktu, ar ko So regulu
papildina, nosakot kriterijus, pec kuriem EVTI verte, vai dalibvalstij vel ir piekluve

tirgum.

EVTI pastavigi uzrauga un verte, vai dalibvalstij, kuras valsts obligacijas ir ieklautas
SBBS pamata esoSaja portfelt, vel ir piekluve tirgum, vai ari attiectba uz So valsti ir
sakusies makroekonomikas korekciju programmas istenoSana, jo SBBS emiteSana ir loti
nelabveligi ietekmejusi tirgus likviditati, un vai ierobeZotas valsts obligaciju pieejamibas
dalibvalstu pamatipatsvars ir Skerslis jaunu SBBS emiteSanai, vai arl attiecigd no

minétajam situdcijam vairs nepastav.

Ja EVTI, apsprieioties ar ESRK, konstate, ka ir izveidojusies 3. punkta pirmas dalas a) vai

aa) apaksSpunkta minéta situacija, EVTI var pieprasit Komisijai pielagot dalibvalstu valsts

obligaciju pamatipatsvaru, kas ieklautas pamatd esoSaja portfeli.

Ja EVTI, apsprieioties ar ESRK, konstate, ka ir izveidojusies 3. punkta pirmas dalas

b)

apakSpunkta mineéta situacija, EVTI var pieprasit Komisijai vai nu izslegt attiecigo

dalibvalsti no SBBS pamata esoSa portfela, vai ari pielagot dalibvalstu valsts obligaciju

pamatipatsvaru, kas ieklautas pamatd esoSaja portfeli.

1 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 472/2013 (2013. gada 21. maijs) par to
eurozonas dalibvalstu ekonomiskas un budzZeta uzraudzibas pastiprinaSanu, kuras ir vai kuram
draud nopietnas finansu stabilitates griitibas (OV L 140, 27.5.2013., 1. Ipp.).
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3.b

Ja EVTI, apsprieloties ar ESRK, konstate, ka 3. punkta pirmas dalas a) lidz b) apakSpunkta
mineéta situacija vairs nepastav, EVTI var pieprasit Komisijai no jauna ieklaut attiecigas
dalibvalsts valsts obligacijas SBBS pamata esoSaja portfelt un pielagot dalibvalstu valsts

obligaciju pamatipatsvaru, kas ieklautas pamata esoSaja portfeli.

Ne velak ka 48 stundu laika péc $a punkta otraja, treSaja un ceturtaja dala mineta
Ppieprastjuma sanemsSanas un balstoties uz EVTI sniegto pamatojumu un pieradijumiem,

Komisija:

(a) vai nu pienem IistenoSanas aktu, ar ko izsledz attiecigas dalibvalsts valsts
obligacijas no SBBS pamata esoSa portfela, vai ari pielago attiecigo dalitbvalstu

pamatipatsvaru,

(b) vai pienem istenoSanas aktu, ar ko izslegSanas vai attiecigo dalibvalstu

pamatipatsvara pielagoSanas pieprasijumu noraida, vai

(¢c) pienem TistenoSanas aktu, ar ko no jauna ieklauj attiecigas dalibvalsts valsts
obligacijas SBBS pamata esoSaja portfeli, attiecigi pielagojot dalibvalstu valsts

obligaciju pamatipatsvaru, kuras ieklautas pamata esoSaja portfeli.

Ja istenoSanas akts tiek pienemts, ieverojot Sa panta 3.a punktu, Sada akta pienemsana

notiek saskana ar 26. panta 2. punktda minéeto parbaudes procediiru.

Ja dalibvalsts tiek izslegta no SBBS pamata esosa portfela, jo ir pienemts istenoSanas akts,
ieverojot $a panta 3.a punktu, tad atlikuSo dalibvalstu valsts obligaciju pamatipatsvaru
nosaka, ar $a panta 2. punkta izklastito aprekina metodi no ta izsledzot Sa panta 3.a punkta
minetas dalibvalsts valsts obligacijas. Ja ir pienemts istenoSanas akts, ieverojot $a panta
3.a punktu, un tiek pielagots pamatipatsvars, pamatipatsvara lielumus piemero saskand ar

istenoSanas aktu.

IzslegSana vai pielagojums sakotnéji ir speka vienu ménesi. Komisija pec apsprieSanas ar
EVTI var izslegSanas vai Saja pantd minétas pamatipatsvara pielagoSanas terminu vairakas
reizes pagarindt vel uz vienu menesi, ikreiz pienemot attiecigu istenoSanas aktu. Ja lidz
sakotneja laikposma vai jebkura turpmaka atjauninasanas laikposma beigam izslegsanas

vai pielagoSanas termins netiek atjauninats, tas automatiski beidzas.
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3.c

ECB tiek savlaicigi informeta par ikvienu lemumu, kas pienemts, ieverojot §a panta 3.a

un 3.b punktu.

5. pants

Pamata esoSo aktivu termins

Vienas un tas paSas emisijas SBBS laidieniem ir viens un tas pats sakotn&jais termins.
Mingtais termin$ ir vienads ar tadas pamata esosa portfela valsts obligacijas atlikuso

terminu, kurai tas ir visilgakais, vai to parsniedz, bet ne vairak ka par vienu dienu.

Nevienas SBBS pamata eso$a portfela valsts obligacijas atlikuSais termin§ nav vairak ka
seSus meénesus 1saks par terminu, kads ir attieciga portfela valsts obligacijai, kurai

atlikuSais termins ir visilgakais.

6. pants

Laidienu, maksajumu un zaud&umu struktiira

SBBS emisiju veido viens augstakas prioritates laidiens un viens vai vairaki subordinéti
laidieni. Augstakas prioritates laidiena neatmaksata nominalvertiba ir septindesmit procenti
no visas SBBS emisijas neatmaksatas nominalveértibas. Subordinéto laidienu skaitu un
neatmaksatas nominalvértibas nosaka INDS ar ierobeZojoSu nosacTjumu, ka zemakas
prioritates laidiena nominalvertiba ir vismaz pieci procenti no visas SBBS emisijas

neatmaksatas nominalvertibas.

Ja kada dalibvalsti vai Savieniba valsts parada vertspapiru tirgu darbibu nopietni trauce
nelabvéligas norises un ja Komisija saskana ar 4. punktu $adu trauc&jumu ir apstiprinajusi,
ipaSam noliikam dibinatas sabiedribas visu péc $ada pazinojuma emitéto SBBS emisiju
augstakas prioritates laidienu neatmaksato nominalvertibu pazemina lidz seSdesmit

procentiem.

Ja Komisija saskana ar 4. punktu ir apstiprinajusi, ka minéta trauc€juma vairs nav, visam

péc Sada apstiprinajuma emitétam SBBS emisijam pieméro 1. punktu.

EVTI parrauga un novertg, vai 2. punkta minéta situacija joprojam pastav vai ir beigusies,

un par to informé Komisiju.
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4. Komisija var pienemt istenoSanas aktu, kur§ nosaka, ka 2. punktd minétais trauc€jums
joprojam pastav vai ka tas beidzies. Miné&to 1stenoSanas aktu pienem saskana ar parbaudes

procediru, kas minéta 26. panta 2. punkta.

5. Uz SBBS pamata izdariti maksajumi ir atkarigi no pamata esos$a valsts obligaciju portfela
maksajumiem.
6. Zaud&jumu sadalijums un maksajumu kartiba ir atkarigi no SBBS emisijas laidiena un ir

fiks€ti visam SBBS emisijas dzivesciklam.
Zaudg&jumi tiek atziti un pieskirti to raSanas kartiba.

7. pants

SBBS emitgsana un 1pasam noliikam dibinato sabiedribu pienakumi
1. INDS atbilst visam $adam prasibam:
(a) ir nodibinata Savieniba;

(b) tas vienigas darbibas ir saskana ar 4., 5., 6. un 8. pantu emitét un apkalpot SBBS

emisijas, un parvaldit So emisiju pamata esoSos portfelus;

(c) ta vienpersonigi atbild par b) punkta minéto pakalpojumu sniegSanu un darbibu

izpildi.

2. IpaSam noliikam dibinatam sabiedribam ir pilnas TpaSumtiesibas uz jebkuras SBBS

emisijas pamata esoso portfeli.

SBBS emisijas pamata esoSais portfelis ir FEiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2002/47/EK! 2. panta ¢) punkta defingtais vértspapiru finan§u nodroSindjuma
[igums un nodrogina attiecigas INDS finan3u saistibas attieciba uz minétas SBBS emisijas

iegulditajiem.

Tas, ka tiek turéts konkrétas SBBS emisijas SBBS, nav pamats tadam tiesibam uz vai

prasTjumiem pret minéto SBBS emisiju emitgjusas INDS aktiviem, kas neattiecas uz

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2002/47/EK (2002. gada 6. jiinijs) par finanSu
nodrosinajuma ligumiem (OV L 168, 27.6.2002., 43. Ipp.).
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4.a

mingtas emisijas pamata esoSo portfeli un no minétd SBBS tur€Sanas giitajiem

ienakumiem.

Pamata esosa valsts obligaciju portfela vertibas vai ienakumu samazinajums iegulditajiem

nedod pamatu celt prasibu par saistibam.
INDS lietvedibu un gramatvedibu karto ta, lai:

(a) paSu aktivi un finansu resursi biitu nodaliti no SBBS emisijas pamata esosa portfela

aktlviem un resursiem un no saistitajiem ienémumiem;

(b) atseviski nodaliti biitu dazadu SBBS emisiju pamata esoSie portfeli un no tiem gitie

ien@mumi;
(c) atseviski nodalitas biitu dazadu iegulditaju vai starpnieku turétas pozicijas;

(d) verificetu, ka jebkura laika bridi vienas emisijas SBBS skaits ir vienlidzigs visu

minétas emisijas iegulditaju vai starpnieku turéto SBBS kopskaitam,;

(e) verificetu, ka vienas emisijas SBBS neatmaksata nominalvertiba ir vienlidziga
mingtas emisijas pamatd esoSa valsts obligaciju portfela neatmaksatajai

nominalveértibai.

INDS 4. panta 1.punkta a)apak$punkta mingtas valsts obligacijas tur, ka tas atlauts
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/65/ES1 I pielikuma B iedalas 1. punkta
un Regulas (ES) Nr. 909/20142 pielikuma A iedalas 2. punkta, tikai centralas bankas,
centralos vertspapiru depozitarijos, atlauju sanémusas kreditiestades vai atlauju san€musas

ieguldijumu sabiedribas.

Dalibvalstis nodroSina INDS turétam valsts obligacijam un citai tadu pa¥u valsts
obligaciju vai citu ar tadiem paSiem nosacijumiem emitétu valsts obligaciju turéSanai

vienada reZima piemeroSanu.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu

instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES
(OV L 173, 12.6.2014., 349. lpp.).

2 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. jiilijs) par
vertspapiru norékinu uzlabosanu Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem
un grozijumiem Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr. 236/2012
(OV L 257, 28.8.2014., 1. Ipp.).
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8. pants
Ieguldijumu politika

No 4.punkta 1.punkta a)apakSpunkta minétajam valsts obligacijam izrietoSus
pamatsummas vai procentu maksajumus, kas jaatmaksa pirms no SBBS izrietosajiem
pamatsummas vai procentu maksajumiem, INDS iegulda tikai skaidra nauda vai I euro
denominétos skaidras naudas ekvivalentos, kas ir likvidéjami vienas dienas laika ar

minimalu negativu ietekmi uz cenu.

Pirmaja dala min&tos maksajumus INDS tur, ka tas atlauts Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2014/65/ES 1 pielikuma B iedalas 1.punkta un Regulas (ES) Nr. 909/2014
pielikuma A iedalas 2. punkta, tikai centralas bankas, centralos vertspapiru depozitarijos,

atlauju saneémusas kreditiestades vai atlauju sanémusas ieguldijumu sabiedribas.

INDS ar valsts obligacijam nodrosinata vertspapira pamata esoSo portfeli nedrikst mainit

pirms min&ta SBBS termina.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektu, kura precizéts, kadus finansu
instrumentus var wuzskatit par 1.punkta mingtajiem augsti likvidajiem finanSu
instrumentiem ar minimalu tirgus risku un kreditrisku. EVTI So regulativo tehnisko
standartu projektu Komisijai iesniedz ne vélak ka [6 ménesi no §is regulas speka stasanas

dienas].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz
14. panta noteikto procediiru pienemt pirmaja dala minétos regulativos tehniskos

standartus.

3. nodala

Apzim&juma ,,SBBS” izmantoSana un prasibas par pazinoSanu, parredzamibu un

informaciju

9. pants

Apzimgjuma ,,SBBS” izmantoSana

Apzim&umu ,,ar valsts obligacijam nodroSinats vertspapirs” jeb ,,SBBS” izmanto tikai tadiem

finansu produktiem, kas atbilst abiem $adiem nosacijumiem:
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(a) finan$u produkts pastavigi atbilst 4., 5. un 6. pantam;

(aa) INDS pastavigi atbilst 7. un 8. panta prasibam;

(b) I So finanSu produktu saskana ar 10. panta 1. punktu ir sertificejusi EVTL un S§is finanSu

produkts ir ieklauts 10. panta 2. punkta minétaja saraksta.

l.a

1.b

10. pants

Prasibas par SBBS pazinosanu

Pirms emitét SBBS emisiju, INDS ar §a panta 5. punktd minétas veidnes starpniecibu
vismaz vienu nede€lu iepriekS iesniedz pieteikumu sertificet SBBS emisiju, pazinojot
EVTI, ka SBBS emisija atbilst 4., 5. un 6. panta prasibam. EVTI par to bez liekas

kavésanas informe §1s INDS kompetento iestadi.

Sa panta 1. punkta minétaja pazinojumda INDS paskaidro, ka ir izpildijusi katru no 4., 5.,

6., 7. un 8. pantd izklastitajam prasibam.

SBBS emisiju EVTI sertifice tikai tad, ja ir pilnigi parliecinata, ka gan pieteikuma
iesniedzéja INDS, gan SBBS emisija atbilst visam $aja reguld noteiktajam prasibam.
EVTI bez lickas kaveSands informé pieteikuma iesniedzéju INDS par to, vai ir

apmierinajusi sertifikacijas pieteikumu vai to noraidijusi.

EVTI sava oficialaja timeklvietn€ uztur sarakstu ar visam EVTI sertificetajam SBBS
emisijam. So sarakstu EVTI atjaunina, nevilcinoties svitrojot SBBS emisijas, kuras péc

15. pantam atbilstoSa EV7TI 1émuma vairs nav uzskatamas par SBBS emisijam.

I Ja attiecigo SBBS sakara EVTI ir uzlikusi 16. pantd minétos administrativos sodus, kas

vairs nav parsidzami, EVTI to uzreiz norada $a panta 2. punktd mineétaja saraksta.

EVTI anulé SBBS emisijas sertifikaciju gadijumos, kad ir speka kads no Siem

nosacijumiem:

(a) INDS ir nepdrprotami atteikusies no sertifikicijas vai seSu ménefu laikd péc

sertifikacijas pieSkirSanas nay to izmantojusi;

(b) sertifikaciju INDS ir sanémusi, sniedzot nepatiesas zinas vai ar citiem

nelikumigiem lidzekliem;
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(c) SBBS emisija vairs neatbilst nosacijumiem, ar kadiem ta tika sertificeta.
Sertifikacijas anuléSana nekavéjoties stajas speka visa Savieniba.

4. EVTI izstrada regulativu tehnisku standartu projektu, kura preciz€ 1. punktd min&to

informaciju.

So regulativo tehnisko standartu projektu EVTI ne vélak ka ... [6 ménesi no $is regulas

speka stasandas dienas] iesniedz Komisijai.

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu pienemt

Saja punkta min€tos regulativos tehniskos standartus.

5. EVTI izstrada regulativu tehnisku standartu projektu, kura nosaka 1.punkta ming&tas

informacijas sniegSanai lietojamas veidnes.

So regulativo tehnisko standartu projektu EVTI ne vélak ka ... [6 ménesi no §is regulas

spéka stasands dienas] iesniedz Komisijai.

Komisija ir pilnvarota saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt S$aja

punkta minétos Tstenosanas tehniskos standartus.

11. pants

Prasibas par parredzamibu
1. INDS iegulditajiem un EVTI bez liekas kavesanas sniedz §adu informaciju:

(a) tadu informaciju par pamata esoSo portfeli, kas nepiecieSama, lai novertétu, vai

finanSu produkts atbilst 4., 5. un 6. pantam;
(b) detalizetu aprakstu par SBBS emisijas laidienu maksajumu prioritati;

(¢c) ja Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)2017/11291 1. panta 4. punkta,
1. panta 5.punkta vai 3.panta 2. punktd noteiktajos gadijumos nav sagatavots

prospekts — parskatu par SBBB galvenajam iezimém, attieciga gadijuma ari

1 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. jiinijs) par
prospektu, kurs japublicg, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu reguléta
tirgl, un ar ko atcel Direktivu 2003/71/EK (OV L 168, 30.6.2017., 12. Ipp.).
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(d)

detalizetu informaciju par riska darjjuma iezZimém, naudas plismam un zaud&jumu

attiecinasanas hierarhiju;

10. panta 1. punkta minéto pazinojumu un sertifikacijas pieteikumu, uz kuru

noradits 10. panta 1.b punkta.

Sa punkta a) apak$punkta minéta informacija ir pieejama ne vélak ka vienu ménesi péc

SBBS procentu maksajuma termina.

2. INDS 1. punkta mingto informaciju dara pieejamu timeklvietné:

(a) kam ir labi funkciong&josa datu kvalitates kontroles sistema;

(b) uz ko attiecas atbilstigi parvaldibas standarti un ko uztur un ekspluaté saskana ar
organizatorisku struktiiru, kura nodroSina timeklvietnes nepartrauktu un pareizu
darbibu;

(c) kam izmanto sist€émas, kontroles un procediiras, kuras identificé visus attiecigos
operacionala riska avotus;

(d) kas ietver sisteémas, kuras nodroSina sanemtas informacijas aizsardzibu, integritati un
talit&ju registraciju;

(e) kas dara iesp&jamu registrét un glabat informaciju vismaz piecus gadus péc katras

SBBS emisijas termina.

1. punkta minéto informaciju un to, kur § informacija pieejama, INDS norada

tegulditajiem sniegtajos dokumentos par SBBS.

12. pants

Prasibas attieciba uz informaciju

1. Pirms parvest kadu SBBS, parvedgjs parveduma sanémé&jam pilna apjoma sniedz Sadu

informaciju:

(a)

kada ir procediira pamata esos$a valsts obligaciju portfela ien€mumu sadaliSanai pa
SBBS emisijas dazadajiem laidieniem, arT péc nemaksasanas par pamata esoSajiem

aktiviem vai gatavojoties uz $adu nemaksasanu;

8569/19

PIELIKUMS

1d/ID/sw 22
GIP.2 LYV



(b) ka iegulditajiem pieskir balsstiesibas attieciba uz mainas piedavajumu, kas izteikts
péc tam, kad kadas pamata esosa portfela valsts obligacijam nav apmaksatas vai kad
gaidama $ada nemaksasana, un ka pa dazadajiem SBBS emisijas laidieniem sadalit

parada nemaksaSanas raditus zaud€éjumus.

2. EVTI izstrada regulativu tehnisku standartu projektu, kura preciz€ 1. punkta minéto

informaciju.

So regulativo tehnisko standartu projektu EVTI ne vélak ka ... [6 ménesi no Sis regulas

spéka stasanas dienas] iesniedz Komisijai.

Komisijai ir deleggtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. panta

noteikto procediiru pienemt pirmaja dala mingtos regulativos tehniskos standartus.

4. nodala

Produktu parraudziba

13. pants
EVTI istenota uzraudziba

1. EVTI ir kompetenta iestade, kas uzrauga, ka ipasam nolikam dibinatas sabiedribas pilda

Saja regula noteiktas prasibas.

2. EVTI ir I uzraudzibas, izmekléSanas un sodu piemé&roSanas pilnvaras, kas lauj tai pildit

savus pienakumus saskana ar So regulu.
EVTI ir tiesibas vismaz:

(a) pieklat jebkadiem dokumentiem jebkada formata, ciktal tie attiecas uz SBBS, un

sanemt vai izgatavot to kopiju;
(b) pieprasit ipasam noliikam dibinatajai sabiedribai nekavgjoties sniegt informaciju;
(c) no jebkuras personas pieprasit informaciju, kas saistita ar §1s INDS darbibam;

(d) veikt parbaudes uz vietas, par to iepriek$ pazinojot vai nepazinojot;
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(e) veikt atbilstigus pasakumus, kas nodro$inatu, ka INDS joprojam atbilst §is regulas

prasibam;

(f)  izdot rikojumu, kas nodro$inatu, ka INDS atbilst §is regulas prasibam un atturas

atkartot jebkadu ricibu, kas parkapj So regulu.

14. pants

Kompetento iestazu un EVTI sadarbiba

1. Kompetentas iestades, kuru parzina ir SBBS sastadiSand vai SBBS tirgi citadi iesaistitas
sabiedribas, un EVTI cieSi sadarbojas un apmainas ar savu pienakumu izpildei
nepiecieSamo informaciju. Konkrétak, tas cieSi koordiné uzraudzibu, lai apzinatu un
noverstu §is regulas parkapumus, izstradatu un sekmétu paraugpraksi, veicinatu sadarbibu,
stiprinatu interpretacijas saskanotibu un jebkadu domstarpibu gadijuma nodroSinatu

vairakjurisdikciju noveértgjumus.

Lai atvieglotu kompetento iestazu pilnvaru izmanto$anu un lai nodroSinatu $aja regula
izklastito saistibu piemeroSanu un izpildi, EVTI rikojas saskana ar pilnvaram, kas

izklastitas Regula (ES) Nr. 1095/2010.

2. Kompetenta iestade, kurai ir neparprotams un pieradams pamatojums tam, ka kada INDS
parkapj So regulu, uzreiz un detalizéti informé EVTI. EVTI veic atbilstoSus pasakumus,

cita starpa ar1 pienemot 15. panta minéto lémumu.

3. Ja EVTI ir veikusi attiecigus pasakumus, bet INDS ar savu ricibu joprojam neparprotami
parkapj So regulu, tad EVTI var veikt visus iegulditaju aizsargaSanai piemeérotos
pasakumus un cita starpa var aizliegt ipasam noliikam dibinatajai sabiedribai sava teritorija

turpmak tirgot SBBS, un var piepemt 15. panta min€to lémumu.
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15. pants

Apzim&juma SBBS launpratiga izmantosana

1. Ja ir pamats uzskatit, ka kada INDS, parkapdama 9. pantu, apzim&umu ,,SBBS” ir
izmantojusi tada produkta tirgosanai, kas neatbilst minétaja panta izklastitajam prasibam,

EVTI isteno 2. punkta paredzeto procediiru.

2. Kad EVTI ir uzzinajusi par l.punktd min€to iesp&jamo parkapumu, ta 15 dienu laika
izlemj, vai 9. pants ir parkapts, un par to informé citas attiecigas kompetentas iestades, ari

iegulditaju kompetentas iestades, ja tas ir zinamas. I

Ja EVTI konstaté, ka INDS izdaritais parkapums ir saistits ar laba ticiba pielautu
neatbilstibu 9. pantam, f@ var nolemt, ka 1paSam nolikam dibinatajai sabiedribai tiek
atvélets laikposms, kur§ neparsniedz vienu ménesi un kura laika INDS var konstatéto
parkapumu labot; laikposms sakas diena, kad EVTI ipasam nolukam dibinato sabiedribu ir
informé&jusi par So parkapumu. Minétaja laikposma SBBS, kas ir ieklauti saraksta, ko EVTI
uztur uz 10. panta 2. punkta pamata, joprojam tiek uzskatiti par SBBS un joprojam tiek

paturéti Saja saraksta.

3. EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, kuros precizéti sadarbibas

pienakumi un informacija, ar ko jaapmainas saskana ar 1. un 2. punktu.

EVTI 3o regulativo tehnisko standartu projektu Komisijai iesniedz ne veélak ka [6 ménesi

no $is regulas spéka stasands dienas].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. lidz

14. pantu pienemt $aja punkta minétos regulativos tehniskos standartus.
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16. pants

Parkapumu novérSanas pasakumi un administrativie sodi

Neskarot dalibvalstu tiesibas uz 17. panta pamata noteikt kriminalsodus, I 1pasam noliikam
dibinatajai sabiedribai vai fiziskajai personai, kura ipasam nolukam dibinato sabiedribu
parvalda, EVTI nosaka attiecigus parkapumu novérSanas pasakumus, tostarp pieméro
15. panta minéto l€émumu, un 3. punkta izklastitos atbilstigos administrativos sodus,

gadijumos, kad INDS:
(a) nav izpildijuSas 7. un 8. panta izklastitas saistibas;

(b) nav izpildijusas 9. panta prasibas, tostarp arl nav saskana ar 10. panta 1. punktu

EVTI sniegusas pazinojumu vai pazinojums bijis maldinoss;
(c) navieverojusas 11. panta prasibas attieciba uz parredzamibu.
1. punkta minétie administrativie sodi ir vismaz $adi:

(a) publisks pazinojums, kura parkapumu izdarijust fiziska vai juridiska persona ir

identific€ta un ir noradita parkapuma daba;

(b) rikojums, kas parkapumu izdarTjusajai fiziskajai vai juridiskajai personai pieprasa

S$adu ricibu partraukt un to neatkartot;

(c) pagaidu aizliegums, kas kadam INDS parvaldibas loceklim vai jebkurai citai fiziskai
personai, ko uzskata par atbildigu par parkapumu, liedz istenot INDS parvaldibas

funkcijas;

(d) ja noticis kads no 1. punkta b) apakSpunkta minétajiem parkapumiem, Sai INDS

noteikts pagaidu aizliegums izdarit 10. panta 1. punkta mingto pazinoSanu,

(e) administrativs naudassods, kas neparsniedz EUR 5 000 000 vai — dalibvalstis, kuru
vallita nav euro, — attiecigo [S1s regulas spéka stasanas datums] vértibu nacionalaja
valtta, vai neparsniedz 10 % no §Ts INDS gada kopgja neto apgrozijuma, ka tas

noteikts jaunakajos pieejamajos parskatos, ko apstiprinajusi INDS parvaldiba;
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®

administrativs naudassods, kas ne vairak ka divreiz parsniedz no parkapuma guta
labuma apméru (ja $adu labumu var konstatét), pat ja labums parsniedz

) apakSpunkta min€tas maksimalas summas.

3. Lemjot par administrativo sodu veidu un limeni, EVTI nem véra to, cik liela meéra

parkapums izdarits t18am vai nolaidibas d€l, un nem vera visus pargjos attiecigos apstaklus,

attieciga gadijuma art:

(a) parkapuma bitiskumu, smagumu un ilgumu;

(b) par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas atbildibas pakapi;

(c) atbildigas fiziskas vai juridiskas personas finansialo stavokli;

(d) par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas guitas pelnas vai noversto
zaud@jumu nozimigumu, ciktal tos var konstatét;

(e) parkapuma raditos zaud€jumus treSam personam,;

(f) to, kada Itment atbildiga fiziska vai juridiska persona sadarbojas ar kompetento
1estadi;

(g) par parkapumu atbildigas fiziskas vai juridiskas personas iepriekS izdaritos
parkapumus.

4. EVTI nodroSina, lai ikviens [émums, ar ko nosaka parkapumu novérSanas pasakumus vai

administrativos sodus, biitu pienacigi pamatots un lai to varétu parsiidzet.

17. pants

Mijiedarbiba ar kriminalsodiem

Dalibvalstis, kas par 16. panta 1. punktd minéto parkapumu noteikuSas kriminalsodus, lauj EVTI

uzturet sakarus ar tiesu, prokuratiiras vai kriminaltiesibu aizsardzibas iestadém, kuras ir dalibvalstu

jurisdikcija, un no attiecigajam iestadem sanemt un tam sniegt konkrétu informaciju par

kriminalizmekl&$anu vai tiesvedibu, kas sakta attieciba uz 16. panta 1. punkta min&to parkapumu.
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18. pants

Administrativo sodu publicéSana

1. EVTI sava timeklvietné publicé visus lémumus par administrativiem sodiem, uz kuriem
vairs neattiecas parsiidzibas tiesibas un kuri bez liekas kavEéSanas un péc attiecigas

personas informé&Sanas noteikti par kadu no 16. panta 1. pantd minétajiem parkapumiem.

Pirmaja dala min&ta publikacija informe par parkapuma veidu un dabu un tas fiziskas vai

juridiskas personas identitati, kurai uzlikts administrativais sods.
2. EVTI, ievérojot anonimitétil , administrativo sodu publice $ados gadijumos:

(a) ja administrativo sodu piem@ro fiziskai personai un obligati veicama ieprieksgja

novertésana secinats, ka personas datus publicét nav samerigi;

(b) ja publiceéSana apdraud€tu finanSu tirgu stabilitati vai iesaktas kriminalizmekléSanas
norisi;

(c) ja publicéSana Ipasam noliikam dibinatajai sabiedribai vai attiecigajam fiziskajam

personam raditu neproporcionalu kaitgjumu.

Savukart, ja paredzams, ka pirmaja dala minétie apstakli sapratiga laikposma varetu beigt

pastavet, publicéSanu saskana ar 1. punktu uz $adu laikposmu var atlikt.

3. EVTI nodroSina, ka saskana ar 1. vai 2. punktu publicéta informacija #@s oficialaja
timeklvietn€ ir pieejama vismaz piecus gadus. Personas dati EVTI oficialaja timek]vietné

tiek glabati tikai tik ilgi, cik tas ir vajadzigs.
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18.a pants

Uzraudzibas maksa

1 EVTI iekasé no INDS maksu saskana ar $o regulu un saskana ar delegétajiem aktiem,
kas pienemti, ieverojot Sa panta 2. punktu. ST maksa ir samériga attieciba pret konkrétas
INDS apgrozijumu un sedz visus EVTI izdevumus, kas rodas saistibd ar SBBS

licencéSanu un INDS uzraudzibu.

2. Komisija ir pilnvarota saskana ar 24.a pantu pienemt delegetu aktu, ar ko So regulu
papildina, sikak precizejot maksas veidu, pakalpojumus, par kuriem maksa tiek iekaseta,

maksas summu un maksasanas kartibu.

19. pants

SBBS tirgus makroprudenciala uzraudziba

Neparkapjot Regula (ES) Nr. 1092/2010 noteiktas pilnvaras, par Savienibas SBBS tirgus
makroprudencialo uzraudzibu ir atbildiga ESRK, kura rikojas saskana ar mingtaja regula
izklastttajam pilnvaram. Ja ESRK konstate, ka SBBS tirgi nopietni apdraud eurozonas daltbvalstu
valsts parada vertspapiru tirgu piendacigu darbibu, ESRK var izmantot pilnvaras, kas tai ir

noteiktas attiecigi Regulas (ES) Nr. 1092/2010 16., 17. un 18. panta.

4. nodala

IstenoSanas pilnvaras un nobeiguma noteikumi

21. pants
Direktivas 2009/65/EK grozijums

Direktiva 2009/65/EK pievieno $adu 54.a pantu:
,»J4.a pants

1. Ja dalibvalstis pieméro 54. panta min&to atkapi vai pieskir 56. panta 3. punkta

min&to atbrivojumu, PVKIU piederibas dalibvalsts kompetentas iestades:
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a) ja tas uzskata, ka PVKIU sertifikatu turétaju aizsardziba ir lidzveértiga tadu
PVKIU sertifikatu turétaju aizsardzibai, kuras atbilst 52. pantd noteiktajiem
ierobezojumiem, PVKIU pieméro to paSu atkapi vai pieSkir to pasu
atbrivojumu saskana ar riska sadaliSanas principu Iidz pat 100 % savu aktivu
ieguldit Regulas [ievietot atsauci uz SBBS regulu] 3.panta 3. punkta

defintajos ar valsts obligacijam nodroSinatajos vertspapiros;
b)  nosaka atbrivojumu no 56. panta 1. un 2. panta piemé&rosanas.

2. 1. punkta izpildei nepiecieSamos pasakumus dalibvalstis pienem, public€é un

Komisijai un EVTI pazino 11dz [6 ménesi no SBBS regulas stasandas spéeka).”

22. pants
Direktivas 2009/138/EK grozijums

Direktivas 2009/138/EK 104. panta pievieno $adu 8. punktu:

,»8. Pamata maksatsp&jas kapitala prasibas aprékinasanai riska darfjumus ar
Regulas [ievietot atsauci uz SBBS regulu] 3. panta 3. punkta definétajiem ar valsts
obligacijam nodroSinatajiem vertspapiriem uzskata par attiecigo valstu valita
denominétiem riska darfjumiem ar dalibvalstu centralajam valdibam vai centralajam

bankam.

Pirmas dalas izpildei nepiecieSamos pasakumus dalibvalstis pienem, publicé un

Komisijai un EVTI pazino 1idz [6 ménesi no SBBS regulas stasanas spéka).”
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23. pants
Regulas (ES) Nr. 575/2013 grozijumi

Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza sadi:

(1)

2)

3)

regulas 268. pantam pievieno $adu 5. dalu:

,»J. Atkapjoties no pirma punkta, saskana ar §a panta pirmo punktu vienmer var
rikoties ar Regulas [ievietot atsauci uz SBBS regulu] 3. panta 8. punkta defintajiem

augstakas prioritates laidiena ar valsts obligacijam nodroSinatajiem vertspapiriem.”;
regulas 325. pantam pievieno $adu 4. punktu:

4. Saja sadala iestades riska darfjumus, kas ir Regulas [ievietot atsauci uz SBBS
regulu] 3. panta 8. punkta defindtic augstakas prioritates laidiena ar valsts
obligacijam nodroS$inatie vertspapiri, uzskata par riska darjjumiem ar dalibvalsts

centralo valdibu.”;
regulas 390. panta 7. punkta pievieno $adu dalu:

,,Pirmo dalu piemero riska darfjumiem ar Regulas [ievietot atsauci uz SBBS regulu]
3.panta 3.punkta definetajiem ar wvalsts obligacijam nodroSinatajiem

vertspapiriem.”.

24. pants
Direktivas (ES) 2016/2341 grozijumi

Direktiva (ES) 2016/2341 ieklauj sadu 18.a pantu:

,18.a pants

Ar valsts obligacijam nodroSinati vertspapiri

1. Savos noteikumos par AKUI aktivu noveértésanu un AKUI pasu kapitala un
maksatsp€jas normas aprékinasanu dalibvalstis ar Regulas [ievietot atsauci uz SBBS
regulu] 3.panta 3.punktd defin€tajiem ar valsts obligacijam nodroSinatajiem

vertspapiriem rikojas tapat ka eurozonas valsts parada instrumentiem.
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2. 1. punkta izpildei nepiecieSamos pasakumus dalibvalstis pienem, publicé un

Komisijai un EVTI pazino 11dz [6 ménesi no SBBS regulas stasands spéeka).

24.a pants

Delegesanas istenoSana

1 Pilnvaras pienemt delegetos aktus Komisijai pieSkir, ieverojot Saja panta izklastitos
nosacijumus.
2. Pilnvaras pienemt 4. panta 3. punkta treSaja un ceturtaja dala un 18.a panta 2. punkta

minétos delegétos aktus Komisijai pieSkir uz piecu gadu laikposmu no [3Ts regulas spéka
stasanas dienal. Komisija sagatavo zinojumu par pilnvaru delegeSanu veélakais devinus
ménesSus pirms piecu gadu laikposma beigam. Pilnvaru delegéSana tiek automatiski
pagarinata uz tada pasa ilguma laikposmiem, ja vien Eiropas Parlaments vai Padome

neiebilst pret Sadu pagarinajumu velakais tris méneSus pirms katra laikposma beigam.

3. Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 4. panta 3. punkta treSaja un
ceturtaja dala un 18.a panta 2. punktd minéto pilnvaru delegéSanu. Ar lemumu par
atsaukSanu izbeidz taja noradito pilnvaru delegeSanu. Lemums stdjas speka nakamaja
diena péc ta publiceSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest vai velaka diena, kas

taja noradita. Tas neskar jau speka esoSus delegetos aktus.

4. Pirms delegéeta akta pienemSanas Komisija apsprieZas ar ekspertiem, kurus katra
dalibvalsts iecelusi saskana ar principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila lestaZu

noliguma par labaku likumdoSanas procesu.

5. Tiklidz Komisija pienem delegetu aktu, ta par to pazino vienlaikus Eiropas Parlamentam

un Padomeli.

6. Saskana ar 4. panta 3. punkta treSo vai ceturto dalu vai 18.a panta 2. punktu pienemts
delegetais akts stajas speka tikai tad, ja tris méneSos no dienas, kad minétais akts
pazinots Eiropas Parlamentam un Padomei, ne Eiropas Parlaments, ne Padome nav
izteikusi iebildumus vai ja pirms minéta laikposma beigam gan Eiropas Parlaments, gan
Padome ir informejusi Komisiju par savu nodomu neizteikt iebildumus. Pec Eiropas

Parlamenta vai Padomes iniciativas So laikposmu pagarina par [diviem méneSiem].
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25. pants

Izvértésanas klauzula

Ne agrak ka piecus gadus péc dienas, kad §1 regula stajas speka, un pec tam, kad kluvusi pieejami
pietiekami dati, Komisija So regulu izverte, novertgjot, vai ta ir sasniegusi savu mérki — noverst

nepamatotus regulativus skérslus ar valsts obligacijam nodro$inatu vertspapiru izveidei.
26. pantsKomiteju procediira

1. Komisijai palidz ar Komisijas Lémumu 2001/528/EK! izveidota Eiropas Vértspapiru
komiteja. Minéta komiteja ir komiteja Regulas (ES) Nr. 182/2011 nozimég.

2. Jair atsauce uz $o punktu, piem&ro Regulas (ES) Nr. 182/2011 5. pantu.

27. pants

StaSanas speka

Siregula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficidlaja

Vestnest.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piem&rojama visas dalibvalstis.

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —

priekssédetajs prieksséedetajs

1 Komisijas Leémums 2001/528/EK (2001. gada 6. junijs), ar ko izveido Eiropas vertspapiru
komiteju (OV L 191, 13.7.2001., 45. lpp.).
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