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Kaldi: a Tanacs Faétitkarsaga

Cimzett: az Allandé Képvisel6k Bizottsaga/a Tanacs

Targy: Javaslat — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE az

allamkotvény-fedezetl értékpapirokrol
— Az Eurdpai Parlament elsé olvasatanak eredménye
(Strasbourg, 2019. &prilis 15-18.)

L BEVEZETES
Az eléadod, Jonds FERNANDEZ (S&D, ES) a Gazdasagi és Monetéris Bizottsag nevében jelentést

terjesztett eld a rendeletjavaslatra vonatkozodan, amely egy modositast tartalmazott (1. modositas).
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II. SZAVAZAS

A 2019. aprilis 16-1 szavazas alkalmaval a plenaris tilés elfogadta a rendeletjavaslathoz benytjtott

modositast (1. modositas).

Az igy moédositott bizottsagi javaslat képezi a Parlament elsé olvasatban elfogadott allaspontjat,

amely az e tajékoztatd mellékletében taldlhato jogalkotasi allasfoglalasaban' szerepel.

A jogalkotési allasfoglalasban szerepld parlamenti allaspont ezen valtozataban jeldlve vannak a
bizottsagi javaslat modositasaibol eredd valtoztatasok. A bizottsagi javaslatba beillesztett
szovegrészek félkover, dolt betiivel szedve jelennek meg. A tordlt szovegrészeket ,, I ”?
szimbolum jeldli.
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MELLEKLET
(2019.4.16.)

Allamkotvény-fedezetii értékpapirok ***1

Az Europai Parlament 2019. aprilis 16-i jogalkotasi allasfoglalasa az allamkotvény-fedezetii
értékpapirokrol sz0lo eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre iranyulo javaslatrol
(COM(2018)0339 — C8-0206/2018 — 2018/0171(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Eurdpai Parlament,

tekintettel a Bizottsag Parlamenthez és Tandcshoz intézett javaslatara (COM(2018)0339),

tekintettel az Eurdpai Unié miikddésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére €s
114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a Parlamenthez (C8-
0206/2018),

tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (3) bekezdésére,
az Eurdpai Koézponti Bankkal folytatott konzultaciot kovetden,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2018. oktober 17-i véleményére!,
tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,

tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A8-0180/2019),

1.  elfogadja els6 olvasatban az alabbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az tigyet 4jbol a Parlamenthez, ha javaslata helyébe masik
szoveget szandékozik léptetni, azt 1ényegesen modositja vagy lényegesen modositani kivanja;

3.  utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak ¢és a Bizottsagnak,
valamint a nemzeti parlamenteknek.

1 HL C 62.,2019.2.15., 113. o.
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Modositas 1

AZ EUROPAI PARLAMENT MODOSITASAT"

a Bizottsag javaslatahoz

Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az allamkotvény-fedezetii értékpapirokrol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miikodésérdl szolod szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Kézponti Bank véleményére!,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

Modositasok: az ) vagy modositott szoveget félkovér dolt betlitipus, a torléseket pedig a I jel

mutatja.
1 HLC...,,..o.
2 HLC...,,..o.
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Az allamkotvény-fedezetli értékpapirok esetleg megolddassal szolgdalhatnak egyes olyan
sebezhetdségekre, amelyeket a 2007 és 2008 kozotti pénziigyi valsag tett nyilvanvalova
vagy eredményezett. Konkrétabban az allamkotvény-fedezetii értékpapirok alkalmasak
lehetnek arra, hogy segitsenek a bankoknak és az egyéb pénziigyi intézményeknek az
allampapir-kitettségiik fokozottabb diverzifikaldsaban, a bank ¢és az allam kozotti kotddés
tovabbi gyengitésében és az alacsony kockazati euroban denominalt eszk6zok rendelkezésre
allasanak fokozasaban, megkénnyitve a monetdris politika végrehajtasat. Emellett az
allamkdotvény-fedezetii értékpapirok vonzobba tehetnék a nemzetkozi befekteték szamara a
kisméretli és kevésbé likvid nemzeti piacokon kibocsatott kotvényeket, ami jotékony hatést
fejtene ki a maganszektorbeli kockazatok megosztasara és csokkentésére, valamint
eldsegitené a kockazatok pénziigyi szolgaltatok kozotti eredményesebb megosztasat.

A meglévé jogi keretben az allamkotvény-fedezetli értékpapirokat értékpapirositasként
kezelnék, kovetkezésképpen a mogottes portfoliot alkotd eurddvezeti allamkotvényekhez
képest tobbletterhek és kiegészitd levonasok vonatkoznanak rajuk. Ezek a tobbletterhek és
levonasok akadadlyoznak az 4llamkotvény-fedezetli értékpapirok magédnszektor altali
létrehozasat és hasznalatat, annak ellenére, hogy az allamkotvény-fedezetli értékpapirok a
mads tipusu értékpapirositashoz kapcsolodd kockazatokhoz képest kevesebb kockazatot
hordoznak magukban.l Mindazondltal megmaradnak bizonyos kockdzatok, mint a
kotvénytartas kockdzatai vagy a kiilonleges célu gazdasdagi egység személyzete dltal
tanusitott csaldard magatartas. Ezért a termék piaci kialakuldsanak lehet6vé tétele érdekében
az allamkotvény-fedezetli értékpapirokra olyan keretszabalyozasnak kell vonatkoznia, amely
megfelel6bben figyelembe veszi az ilyen értékpapirok I sajatossagait és jellemzait. I

Ertékpapirositisként az dllamkotvény-fedezetii értékpapirok a kiilonleges célii gazdasdgi
egységhez kapcsolodo specifikus termékkockazatoknak vannak kitéve, amely az
dllamkotvény-fedezetii értékpapirok kibocsdatasa céljabol létrehozott, jogilag elkiiloniilt,
onadllo szervezet. A bankok és az dllam kozotti kotodés csokkentésében kulcsfontossdagu
szerepet fog jatszani a bankrendszeren kiviili elsé veszteségviselo iigyletrészsorozat.
Ennélfogva az allamkotvény-fedezetii értékpapirok alapjaul szolgadlo eszkozokre vonatkozo
kedvezményes szabdlyozdsi kezelést ki kell terjeszteni az dllamkétvény-fedezetii
értékpapiroknak a bankok birtokaban lévo elobbre sorolt iigyletrészsorozataira is.

Az allamkd6tvény-fedezetii értékpapirok piacvezérelt fejlddésének lehetove tétele a pénziigyi
stabilitast veszélyeztetd kockdzatok csokkentésére €s a bankunid megvalositasara iranyuld
bizottsagi erdfeszitések részét képezi. Az allamkotvény-fedezetii értékpapirok eldsegithetik
tgyletekben valo hasznélatra, csakugy mint az eurdrendszer kiozponti bankjainak és
kozponti szerzodo felei bankjainak tevékenységei szamdra kiilondsen alkalmas magas
mindségli biztositékok uj forrdsat hozzdk létre. Emellett az allamkotvény-fedezetli
értékpapirok lehetdvé tételével a hatdrokon atnytlo befektetésekre és a magdn
kockazatmegosztasra alkalmas tobb instrumentum allhatna rendelkezésre, ami hozzajarulna
a Bizottsdg azon erOfeszitéseihez, hogy kiteljesitse a bankuniot, és a tokepiaci unid
keretében még inkabb elmélyitse és integralja az eurdpai tokepiacokat.

Az allamkdotvény-fedezetli értékpapirok nem okozzdk a kockazatok és a veszteségek
tagallamok kozotti semmilyen kolcsondsségét, mert a tagallamok nem fognak kolcsonds
garanciat vallalni az allamkotvény-fedezetli értékpapirok alapjat képezd allamkdotvény-
portfolion beliili kotelezettségeiket illetden. Emellett az allamk6tvény-fedezeti értékpapirok
kialakulasanak lehetdvé tétele nem okozza az allampapir-kitettségekre vonatkozo jelenlegi
szabalyozas megvaltozasat.
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A bankunion és a belsd piacon beliili f6ldrajzi kockazatmegosztasra iranyuld célkitlizés

crer

s

olyan eurdban denominalt allamkotvények alkothatjak, amelyeket olyan tagallamok
bocsatanak ki, amelyek fizetdeszkdze az eurd. Annak biztositdsa érdekében, hogy az egyes
eurdOvezeti tagallamok allamkotvényei az egyes tagallamok eurdOvezeti stabilitasban
betoltott jelentdségével aranyosan jaruljanak hozzéd az allamkdétvény-fedezetli értékpapirok
allamkdotvények olyan relativ stlyt kell képviseljenek, ami nagyon kozel all ahhoz a
szazalékos részesedéshez, amellyel az adott tagallam nemzeti kézponti bankja az Eurdpai
Kozponti Bank tékejegyzési kulcsdban rendelkezik.

Egy magas mindségli és alacsony kockazatii eszkoz biztositasa, és ezzel egyidejlileg a
befektetok kiillonb6zd kockazatvallalasi hajlanddsaganak figyelembevétele érdekében az
allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatasoknak egy elébbre sorolt ligyletrészsorozatbol és
egy vagy tobb aldrendelt {igyletrészsorozatbol kell allniuk. Az eldbbre sorolt
ligyletrészsorozatnak, ami az allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatas névértékének
hetven szazalékat teszi ki, az allamk&tvényfedezetiiértékpapir-kibocsatas varhatd veszteségi
ratajat a legbiztonsdgosabb eurddvezeti allamkotvények veszteségi ratajanak szintjén kell
tartania, az  allamkotvény-fedezetii  értékpapirok  mogottes  portfolidjat  alkotod
allamkotvényekkel kapcsolatos kockdzatok ¢és korrelaciok figyelembevételével. Az
alarendelt lgyletrészsorozatoknak védelmet kell nyujtaniuk az el6bbre sorolt
tigyletrészsorozat szamara. IUgyanakkor a leginkabb aldrendelt ligyletrészsorozathoz
(amely minden egyéb ligyletrészsorozat eldtt viseli a veszteségeket) kapcsolodd kockazat
korlatozasa érdekében a rosszabb mindsitésii ligyletrészsorozat névértékének legalabb a
teljes  allamkotvényfedezetliértékpapir-kibocsatds  forgalomban  1évé  névértékének
ot szazalékat kell kitennie. A termék kiilonleges odsszetettségére tekintettel a fogyasztok
dltali vasarlast csak az elobbre sorolt iigyletrészsorozatok esetében szabad figyelembe
venni, a leginkabb aldarendelt iigyletrészsorozatok esetében azonban nem.

Az allamkdotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatdsok integritasanak biztositasa, valamint a
mogottes allamkotvény-portfolid birtoklasaval és kezelésével kapcesolatos kockazatok lehetd
legnagyobb mértékii korlatozasa érdekében a mogottes allamkotvények futamidejének
szorosan igazodnia kell az allamkoétvény-fedezetii értékpapirok futamidejéhez, tovabba a
mogottes allamkotvény-portfolio Osszetételét az allamkotvény-fedezetli értékpapirok teljes
¢lettartamara meg kell hatarozni.

crer

megnehezitené vagy ellehetetlenitené az allamkdotvény-fedezetii értékpapirok kibocsatasat
azokban az esetekben, amikor egy vagy tobb tagallam allamk&tvényei nem érhetdk el a
piacon. Ebbdl az okbdl kifolyolag lehetévé kell tenni az egyes tagallamok
allamkotvényeinek  kizdrasat az  allamkotvény-fedezetli  értékpapirok  jovobeli
kibocsatasaibol, amennyiben ¢és ameddig az allamkotvények adott tagallam altali
kibocsatasat jelentds mértékben korlatozza az allamadossag iranti alacsony igény vagy a
korlatozott piacra jutas.

Az allamkotvény-fedezetli értékpapirok megfeleld egynemiiségének biztositasa érdekében
egy adott tagallam allamkotvényeinek mogottes allamkotvény-portfoliobol valod kizardsara
¢és ismételt felvételére csak a Bizottsag hatarozata utan keriilhet sor, biztositva ezzel, hogy az
egyidejlileg kibocsatott allamkotvény-fedezetli értékpapirok alapjat ugyanaz a mogottes
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allamkotvény-portfolio képezze. Az dallamkotvény-fedezetii értékpapirok uj termékek, és a
piaci  kibocsatdasuk folytonossdagat biztositando indokolt egy gyors dontéshozatali
mechanizmus bevezetése az dallamkotvény-fedezetii értékpapirok maogottes portfoliojanak
kiigazitasara, amennyiben megsziinne valamely tagdallam piacra jutisa. Emellett az
elemzok és az érdekelt felek aggodalmukat fejezték ki azzal kapcsolatban, hogy azok
kedvezotlen hatdssal lehetnek a mogottes dallamkotvények piacainak likviditasdara, ezeket
pedig komolyan kell venni. Ennek érdekében e rendelet az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet’ dltal létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésdgra (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésig) (ESMA) bizza azt a feladatot, hogy figyelemmel kisérje az
allamkotvény-fedezetii értékpapirok és a mogottes dllamkotvények piacait a zavar jelei
utdan kutatva.

Az ESMA megfigyelései és jelentései alapjan a Bizottsdagot fel kell hatalmazni arra, hogy
egyértelmiien meghatarozza a ,piaci likviditas” fogalmat és kiszamitasanak mddszerét,
illetve hogy megdllapitsa azon kritériumokat, amelyek alapjan az; ESMA e rendelet
alkalmazasaban értékeli, hogy valamely tagdllam elveszitette-e a piaci hozzdférését. Az
EUMSZ 290. cikkének megfeleloen a Bizottsagot fel kell jogositani felhatalmazdson
alapulo jogi aktus elfogadasdara. A felhatalmazason alapulo jogi aktus elkészitésekor és
szovegezésekor a Bizottsagnak gondoskodnia kell a vonatkozo dokumentumoknak az
Eurdpai Parlament és a Tandcs részére torténo egyidejii, idoben torténd és megfelelo
tovabbitdsarol.

Az egyes allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatasok elébbre rendelt
ligyletrészsorozatanak rogzitett mérete az allamkotvény-fedezeti értékpapirok jovébeli
kibocsatasara vonatkozoan csokkenthetd, amikor a tagallami vagy unios allampapirpiacok
mikodését stlyosan zavaré kedvezétlen piaci fejlemények az eldbbre sorolt
ligyletrészsorozat magas hitelmindségének ¢€s alacsony kockazatanak fenntartasa érdekében
kisebb méretet tesznek sziikségessé. Ezeknek a kedvezdtlen piaci fejleményeknek a
megsziinését  kovetden a  jovobeli  allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatasok
vonatkozédséban az eldbbre sorolt ligyletrészsorozat méretét vissza kell allitani az eredeti
hetven szdzalékos értékre. I

A befektetOket lehetdség szerint védelemben kell részesiteni az allamkotvény-fedezetii
intézmény (az ,.eredeti vasarlo”) fizetésképtelenségével kapcsolatos kockéazatokkal szemben.
Ebbdl az okbdl az allamkdtvény-fedezetli értékpapirok kibocsatasat csak olyan kiilonleges
célu gazdasagi egységek szamara kell engedélyezni, amelyek kizarolag az ilyen értékpapirok
kibocsatasaval ¢és kezelésével foglalkoznak, és nem folytatnak a hitelny(jtashoz hasonlo
semmilyen mas tevékenységet. Ugyanezen okbdl a kiilonleges célii gazdasagi egységekre
szigorl eszkoz-elkiilonitési kovetelményeknek kell vonatkozniuk.

A mogottes portfoliohoz kapcsolodo adossagszolgalatbol szarmazo bevételek beérkezése €s
az allamkotvény-fedezetli értékpapirokba fektetd szereplok kifizetése kozotti iddszakban
jelentkezd korlatozott lejarati eltérések kezelése érdekében el kell irni, hogy a kiilonleges
célu gazdasagi egységek az allamkotvény-fedezetii értékpapirok mogottes allamkotvény-

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az
eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdg) létrehozdsdrdl, a
716/2009/EK hatdrozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil
helyezésérol (HL L 331., 2010.12.15., 84. o.).
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illetve alacsony piaci és hitelkockazatu, nagymértékben likvid pénziigyi instrumentumokba
fektetheti.

A tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy a kiilonleges célu gazdasagi egység birtokdaban
lévo dllamkotvény-allomanyok ugyanolyan kezelésben részesiiljenek, mint ugyanezen
dllamkotvény egyéb dallomdanyai vagy az azonos feltételekkel kibocsatott mas dallamkotvény-
dallomanyok.

ICsak azokra a termékekre vonatkozhat az e rendeletben meghatdrozott szabalyozas,
amelyek eleget tesznek a mogottes portfolio Osszetételére és futamidejére, Iaz elobbre
rendelt és az alarendelt tigyletrészsorozatok méretére vonatkozoan az e rendelet altal eldirt
kovetelményeknek, valamint amelyek kibocsdatasa megfelel a feliigyeleti szabalyozdasnak.

Az  ESMA  altali  tanusitas  rendszerének  biztositania  kell, hogy az
allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatasok  eleget tegyenek az e  rendeletben
meghatarozott kovetelményeknek. Ezért az ESMA-nak listat kell vezetnie a tanusitott
allamkotvény-fedezetli értékpapirokrol, lehetdvé téve ezzel a befektetok szamdra annak
ellendrzését, hogy az allamkotvény-fedezetli értékpapirként eladéasra kinalt termék valdban
ilyen értékpapir-e. Ugyanezen okbol az ESMA-nak jeleznie kell a listdban, hogy az
allamkotvény-fedezetli értékpapirokkal kapcsolatban kiszabtak-e barmilyen szankciot,
illetve el kell tavolitania a listar6l azokat a termékeket, amelyekkel kapcsolatban
megallapitast nyert, hogy megsértették e rendeletet.

Lehetové kell tenni, hogy a befektetdk I az allamkotvény-fedezetli értékpapirok ESMA
altali tanusitisara, valamint a kiilonleges célu gazdasagi egység altal biztositott
informéciokra hagyatkozhassanak. Az allamkotvény-fedezetli értékpapirokra és az ilyen
tennilik a befektetok szdmara, hogy megértsék, értékeljék ¢és 0Osszehasonlitsdk az
allamkdotvény-fedezetli  értékpapirokkal kapcsolatos tigyleteket, és hogy ne kizéarolag
harmadik felekre, példaul hitelmindsitd intézetekre hagyatkozzanak. Ennek a lehetdségnek a
nyoman a befektetdknek képesnek kell lenniiik arra, hogy Ovatosan és koriiltekintéen
jarjanak el. Ezért az Aallamkotvény-fedezetli értékpapirokra vonatkoz6 informaciokat
szabvanyositott sablonok segitségével ingyenesen a befektetok rendelkezésére kell bocsatani
egy folyamatosan elérheté weboldalon.

A jogellenes magatartds megeldzése ¢és az allamkotvény-fedezetli értékpapirokba vetett
bizalom fenntartdsa érdekében az ESMA-nak megfeleld kozigazgatasi szankcidkat és
korrekcios intézkedéseket kell biztositania azokra az esetekre, amikor az allamkd&tvény-
fedezetli értekpapirokra vonatkozd bejelentési vagy termékkdvetelményeknek hanyagsagbol
vagy szandékosan nem tesznek eleget.

A kiilonboz6 pénziigyi szektorokban tevékenykedd befektetok szamara lehetévé kell tenni,
hogy ugyanolyan feltételek mellett fektessenek allamkotvény-fedezetii értékpapirokba, mint
mogottes eurdovezeti allamkotvényekbe, kivéve a bankok birtokaban lévi dallamkotvény-
fedezetii értékpapirok alarendelt iigyletrészsorozataba valo befektetést. Kovetkezésképpen
annak biztositasa érdekében, hogy a kiilonb6zd pénziigyi szektorokban az allamk&tvény-
fedezetli értékpapirokra ugyanazok a szabdlyozdsok vonatkozzanak mint a mdgottes
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eszkozeikre, sziikség van az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK irdnyelvének!, az
Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendeletének?, az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 2009/138/EK irdnyelvének?®, valamint az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU)
2016/2341 iranyelvének* modositasara.

A pénziigyi stabilitds megorzése, a befektetOk bizalméanak biztositdsa és a likviditas
elémozditasa érdekében elengedhetetlen az értékpapirositasi piacok megfeleld és hatékony
feliigyelete. Ennek érdekében az ESMA-t tajékoztatni kell az allamkotvény-fedezetii
értékpapirok kibocsatasardl, valamint meg kell kapnia a kiilonleges célu gazdasagi
egységektol a felligyeleti feladatai ellataséhoz sziikséges minden 1ényeges informaciot. Az e
rendeletnek valé megfelelés feliigyelete els6sorban a befektetok védelmének biztositasa, és
adott esetben az allamkotvény-fedezetli értékpapirok szabdlyozott pénziigyi szervezetek
altali kibocsatasahoz vagy birtoklasdhoz kapcsolodo szempontok miatt 1ényeges.

Az dllamkotvény-fedezetii értékpapirok osszedllitasaban vagy az dllamkotvény-fedezetii
értékpapirok piacan részt vevo jogalanyok illetékes nemzeti hatosdagainak és az ESMA-
nak szorosan 0ssze kell hangolniuk a feliigyeleti tevékenységeiket, és biztositaniuk kell az
altaluk meghozott hatdrozatok kovetkezetességét.

Tekintettel arra, hogy az allamkotvény-fedezetli értékpapirok 0j terméknek szamitanak,
amelyeknek a fedezetiil szolgalo dallampapirok piacara gyakorolt hatdsai ismeretlenek,
célszerli, hogy az Eurdpai Rendszerkockézati Testiilet (ERKT) és a nemzeti illetékes és
kijelolt hatosagok makroprudencialis hatdosagokként feliigyelet alatt tartsak az allamkotvény-
fedezetli értékpapirok piacat. Ennek érdekében az; ERKT-nak élnie kell az 1092/2010/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendelettel szamdra biztositott hatdiskorokkel, és adott
esetben figyelmeztetnie kell az illetékes hatosdagokat, és korrekcios intézkedéseket kell
javasolnia szamukra.

Az értékpapirpiacokat illetden jelentds szakértelemmel rendelkezd szervként célszerii
megbizast adni az ESMA-nak, hogy dolgozza ki a szabalyozastechnikai standardtervezeteket
a kovetkezOkre vonatkozdan: a kiilonleges célu gazdasagi egység mibe fektetheti az

crer

vagy kamatfizetésbdl szarmazo bevételeket, a kiilonleges célu gazdasagi egységnek milyen

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK iranyelve (2009. jalius 13.) az atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti €s kdzigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (HL L 302.,
2009.11.17.,32. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkoz6 prudencialis kovetelményekrdl és a

648/2012/EU rendelet (CRR) modositasardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi
€s viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol (Szolvencia II)

(HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/2341 iranyelve (2016. december 14.) a
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységérdl és feliigyeletérdl

(HL L 354.,2016.12.23., 37. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1092/2010/EU rendelete (2010. november 24.) a
penziigyi rendszer europai unios makroprudencidlis feliigyeletérdl és az Europai
Rendszerkockazati Testiilet létrehozasarol (HL L 331., 2010.12.15., 1. o.).
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(22)

(23)

(24)

informaciokat kell tovabbitania az ESMA szaméara az allamkdtvény-fedezetli értékpapirok
kibocsatasarol valo értesités és tanusitas keretében, milyen informaciokat kell biztositani az
allamkotvény-fedezetli értékpapirok atruhazasat megelézden, Imilyen egyiittmiikddési €s
informaciocserére vonatkozd kotelezettségek harulnak az illetékes hatosagokra. A
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Unié mikodésérdl szold szerzodés
(,,EUMSZ”) 290. cikkével és az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkeivel 6sszhangban
elfogadja ezeket a standardokat.

A Bizottsdgot tovabba fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 291. cikke szerinti
végrehajtasi jogi aktusok révén, valamint az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el a kiilonleges célu gazdasagi
egységek allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatas elotti  bejelentési  kdvetelményeire
vonatkozoan.

A rendelet egységes feltételek melletti végrehajtasanak biztositasa érdekében a Bizottsagot
olyan végrehajtasi hataskorokkel kell felruhdzni, amelyek lehetévé teszik szamdra annak
eldontését, hogy egy tagallam allamkotvényeit el kell-e tavolitani az allamkotvény-fedezetli
értékpapirok mogottes portfoliojabol vagy bele kell-e venni azokat, illetve a jovobeli
kibocsatasok vonatkozasaban sziikség van-e arra, hogy megvaltoztassdk az allamkotvény-
fedezetli értékpapirok elobbre sorolt ligyletrészsorozatanak méretét. Ezeket a végrehajtasi
hataskoroket a 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek! megfelel6en kell
gyakorolni.

Mivel e rendelet célkitlizései, konkrétan az allamk&tvény-fedezetii értékpapirok keretének
l1étrehozasa tagallami szinten nem érhet6 el, tekintettel arra, hogy az allamkotvény-fedezetii
értékpapirok piacdnak kialakuldsa az unids jogszabdlyok alkalmazisabol eredd akadalyok
megsziintetésétl fiigg, valamint az allamkotvény-fedezeti értékpapirokkal kapcsolatos
miveletekben részt vevd intézményi befektetdk és gazdalkodd egységek szaméra a belsod
piacon beliili egyenld versenyfeltételek csak unids szinten valdsulhatnak meg, az Unid az
Eurdpai Uni6 miikodésérdl szolo szerzddés 5. cikkében szerepld szubszidiaritas elvével
Osszhangban intézkedéseket fogadhat el. Az emlitett cikkben foglalt aranyossadg elvének
megfelelden ez a rendelet nem 1€pi tul a cél eléréséhez sziikséges mérteket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. fejezet
Targy, hataly és fogalommeghatarozasok

1. cikk
Targy

E rendelet 1étrehozza az allamkotvény-fedezetii értékpapirok altalanos keretét.

Az Europai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag
végrehajtasi hataskoreinek gyakorldsara vonatkozé tagallami ellendrzési mechanizmusok
szabalyainak és altalanos elveinek megéllapitasarol (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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2. cikk
Hataly

E rendelet az eredeti vasarlokra, a kiilonleges célu gazdasagi egységekre, a befektetokre és az

allamkotvény-fedezetli értékpapirok kibocsatasaban vagy birtoklasaban részt vevo minden egyéb

gazdalkodo egységre alkalmazando.

3. cikk
Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban a kovetkezd fogalommeghatarozasok alkalmazandok:

(1)

)

G)

“4)

)

(6)
(7

(8)

©)

(10)

»illetékes hatdsdg”: a nemzeti jog 4ltal hivatalosan elismert allami hatdsag vagy szerv,
amelyet a nemzeti vagy az uniés jog felhatalmaz az e rendeletben meghatarozott feladatok
elvégzésére;

»allamkotvény”: egy tagallam kézponti kormanyzata altal kibocsatott, az adott tagallam hazai
pénznemében denomindlt ¢&s finanszirozott, hitelviszonyt megtestesitd instrumentum,
amelynek eredeti futamideje egy vagy tobb év; ,,allamkotvény-fedezetii

»ertékpapir”: eurdban denomindlt pénziigyi instrumentum, amelynek hitelkockdzata egy
allamkdotvényekbdl allo portfolioval szembeni kitettségekhez kapcsolddik, és amely megfelel
e rendeletnek;

Hkillonleges céli gazdasagi egység™: az eredeti vasarlotol eltérd jogi személy, amely e
rendelet 7. és 8. cikkeivel Osszhangban allamkotvény-fedezeti értékpapirokat bocsat ki,
illetve az allamkotvényekbdl 4116 mogottes portfolidval kapesolatos tevékenységeket végez;

»eredeti vasarlo™: olyan jogi személy, amely sajat maga nevében allamkotvényeket vasarol,
majd allamkotvény-fedezetli értékpapirok kibocsatasa céljabol atruhdzza ezeket egy
kiilonleges céli gazdasagi egységre; ,,befektetd”:

,oefektetd”: allamkdtvény-fedezetli értékpapirokat birtokold természetes vagy jogi személy;

Lugyletrészsorozat”: az  allamkotvény-fedezetli  értékpapir mogottes  allamkotveény-
hitelkockézat egy masik szegmensébe tartozd ugyanolyan Osszegli pozicidonal nagyobb vagy
kisebb hitelveszteségi kockazatot visel;

,elobbre  sorolt  ligyletrészsorozat”: az  allamkotvényfedezetiértékpapir-kibocsatas
ligyletrészsorozata, amely az adott allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatds Gsszes
alarendelt ligyletrészsorozata utan viseli a veszteségeket;

»alarendelt {ligyletrészsorozat”: az allamkdotvényfedezetiértékpapir-kibocsatas barmilyen
igyletrészsorozata, amely az elébbre sorolt ligyletrészsorozat eldtt viseli a veszteségeket;

,leginkabb aldrendelt tligyletrészsorozat”: az allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatas
igyletrészsorozata, amely minden mas iigyletrészsorozat elétt viseli a veszteségeket.
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(1)

2)

G)

2. fejezet

Az allamkotvény-fedezeti értékpapirok 0sszetétele, futamideje és struktiraja

4. cikk
A mogottes portfolio dsszetétele

Az allamkotvény-fedezetli értékpapirok mogottes portfolidja kizarolag az alabbiakbol
tevddik Gssze:

a)  olyan tagallamok allamkd&tvényei, amelyeknek az eur6 a fizetdeszkoze;

b) azilyen dllamkotvények visszavaltasabol szarmazo bevételek.

allamkdotvényeinek sulya (,,alapstily”’) megegyezik azzal a szdzalékos értékkel, amellyel az
adott tagillam az Eurdpai Ko6zponti Bankban (EKB) rendelkezik azoknak a
hozzéjarulasoknak az alapjan, amelyeket a tagdllam nemzeti kozponti bankja az EKB
tokéjének jegyzésére vonatkozo kulcs szerint végzett a Kozponti Bankok FEurdpai
Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank alapokmanyarol szolo, illetve az Eurdpai Uniorol
sz016 szerzédéshez és az Eurdpai Unido miikddésérdl szold szerzddéshez mellékelt
jegyzokonyv 29. cikkének megfelelden.

Ugyanakkor a kiilonleges célu gazdasagi egységek legtobb ot szazalékkal eltérhetnek az
egyes tagallamok allamkotvényeinek alapsuly alkalmazéasaval meghatarozott névértékétol.

I Az els6 allamkotvény-fedezetli értékpapirok tanusitasat kovetéen az ESMA-nak
haladéktalanul meg kell kezdenie a nyomon kovetést és folyamatosan értékelnie kell,
hogy fennall-e az alabbi helyzetek valamelyike:

a) az elmult tizenkét honapban (,referenciaiddszak™) a tagéallam kevesebb mint fele
annyi allamkotvényt bocsatott ki, mint amennyi a (2) bekezdés szerint meghatarozott
relativ stly és a referenciaiddszak el6tti tizenkét honapban kibocsatott allamkotvény-
fedezetli értékpapirok dsszesitett mennyiségének megszorzasabol kapott érték;

aa) az dllamkotvény-fedezetii értékpapirok kibocsdtisa meglehetosen kedvezotlen
hatdast gyakorolt a mogottes portfolioban szereplo  valamely tagdllam
dllamkotvényeinek piaci likviditasdra;

b) az elmult tizenkét hoénapban a tagidllam a rd vonatkozd éves finanszirozasi
kovetelmény legkevesebb felét az Eurdpai Parlament és a Tanacs 472/2013/EU
rendeletének! 7. cikke szerinti makrogazdasagi kiigazitasi program végrehajtasanak
tamogatasat c€lzo hivatalos pénziigyi tdmogatas utjan teljesitette, vagy valamilyen
oknal fogva megsziinik a tagdllam piacra jutdsa.

Az Eurdpai Parlament és a Tanéacs 472/2013/EK rendelete (2013. majus 21.) a pénziigyi
stabilitasuk tekintetében sulyos nehézségekkel kiizdd vagy sulyos nehézségek altal fenyegetett
euroovezeti tagallamok gazdasagi és koltségvetési feliigyeletének megerdsitésérol (HL L
140.,2013.5.27., 1. 0.).
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Az elso albekezdés aa) pontjanak alkalmazdasaban a ,piaci likviditas” meghatarozasakor
minimalis kritériumkeént figyelembe kell venni a piac terjedelmének és mélységének
elozo hdarom havi bizonyitékait, amelyek a vételi és ajanlati ar kozotti alacsony
kiilonbozeten, a magas kereskedési mennyiségeken és a piaci szereplok nagy és eltéré
szaman alapulnak.

Az elso albekezdés aa) pontjanak alkalmazdsiban a Bizottsdg ...-ig [e rendelet életbe
lépése utan hat honappal] a 24a. cikkel osszhangban felhatalmazdason alapulo jogi
aktust fogad el, hogy egyértelmiien meghatirozza a ,piaci likviditas” fogalmadt és
kiszamitasanak modszerét e rendelet alkalmazdasaban.

Az elsé albekezdés b) pontjanak alkalmazdsaban a Bizottsdg ...-ig [e rendelet életbe
lépése utan hat honappal] a 24a. cikkel osszhangban felhatalmazdason alapulo jogi
aktust fogad el, hogy kiegészitse e rendeletet azon kritériumok megdllapitisaval, amelyek
alapjan az ESMA értékeli, hogy valamely tagallam elveszitette-e a piaci hozzdférését.

(3a) Az ESMA folyamatosan nyomon koveti és értékeli, hogy a tagdallamok, amelyeknek az
dallamkotvényei szerepelnek valamely dllamkotvény-fedezetii  értékpapir mdogottes
portfolidjaban, nem veszitették-e el piaci hozzdférésiiket, vagy ha az dllamkotvény-
fedezetii értékpapirok kibocsdtisa meglehetosen kedvezdtlen hatast gyakorolt a piaci
likviditasra, nem léptek-e be makrogazdasagi kiigazitasi programba, és hogy azoknak a
tagallamoknak az alapsulyai, amelyek korlatozottan bocsdtanak rendelkezésre
dallamkotvényeket, gatoljak-e az uj dllamkotvény-fedezetii értékpapirok kibocsdatasdt,
vagy hogy e helyzetek barmelyike mar nem dll-e fenn.

Amennyiben az EKRT-vel valo konzultaciot kovetoen az ESMA ugy taldlja, hogy a (3)
bekezdés elso albekezdésének a) vagy aa) pontjaban emlitett helyzet dll fenn, kérheti a
Bizottsagot a mogottes portfolioban foglalt tagallamok dallamkotvényei alapsulyanak

kiigazitasara.

Amennyiben az EKRT-vel valo konzultaciot kovetoen az ESMA ugy taldlja, hogy a (3)
bekezdés elso albekezdésének b) pontjaban emlitett helyzet dll fenn, kérheti a Bizottsagot a
tagallam kizardsara az allamkotvény-fedezetii értékpapirok mogottes portfoliojabol, vagy a

maogattes portfolioban foglalt tagallamok dllamkéotvényei alapsulydnak kiigazitasara.

Amennyiben az EKRT-vel valo konzultaciot kovetoen az ESMA ugy taldlja, hogy a (3)
bekezdés elso albekezdésének a—b) pontjaban emlitett helyzet mar nem dll fenn, kérheti a
Bizottsagot a tagallam dllamkétvényeienk visszahelyezésére az dllamkotvény-fedezetii
értekpapirok maogattes portfoliojaba, és a mogottes portfolioban foglalt tagallamok

dllamkotvényei alapsulyanak kiigazitasdra.

A Bizottsag a mdsodik, harmadik és negyedik albekezdésben emlitett kérést kovetoen 48
oran beliil, azg ESMA altal szolgadltatott indokok és bizonyitékok alapjan meghozza az alabbi

intézkedések egyikét:
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(3b)

(3¢)

(1)

2)

a) végrehajtasi jogi aktust fogad el, amelyben vagy kizdarja a tagallam allamkoétvényeit
az dllamkotvény-fedezetii értékpapir maogottes portfoliojabol, vagy kiigazitia az
érintett tagallamok alapsulyadt;

b)  végrehajtasi jogi aktust fogad el, amelyben elutasitia az érintett tagallamok
kizardasdara vagy alapsulydanak kiigazitasdra iranyulo kérelmet; vagy

c¢)  végrehajtisi jogi aktust fogad el, amelyben visszahelyezi a tagdllam
dllamkotvényeit az dllamkotvény-fedezetii értékpapirok maogottes portfolidjaba,
megfeleloen  kiigazitva a  mogottes  portfolioban  foglalt  tagallamok
dallamkotvényeinek alapsulyat.

Az e cikk (3a) bekezdése szerint elfogadott végrehajtasi jogi aktust a 26. cikk

(2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarasnak megfeleloen kell elfogadni.
Ha valamely tagdllamot a (3a) bekezdés szerint elfogadott végrehajtdsi jogi aktus alapjan
kizarnak az allamkotvény-fedezetii értékpapirok maogottes portfoliojabol, a fennmarado
tagdllamok dllamkotvényeinek alapsulydt a (3a) bekezdésben emlitett tagdllam
allamkotvényeinek kizardasaval és a (2) bekezdésben meghatarozott szamitasi modszer
alkalmazdsaval hatarozzak meg. Amennyiben a (3a) bekezdés szerinti végrehajtdsi jogi
aktus alkalmazando, és kiigazitjak az alapsulyokat, az alapsulyokat a végrehajtasi jogi

aktussal dsszhangban alkalmazzdk.

A kizaras vagy a kiigazitas egy honapos kezdeti idoszakra érvényes. A Bizottsag az ESMA-
val folytatott konzultaciot kovetden végrehajtasi jogi aktus utjan tovabbi egy honapos
idoszakokkal meghosszabbithatja az e cikkben emlitett kizardst vagy az alapsulyok
kiigazitasat. Amennyiben a kizdrdst vagy a kiigazitast a kezdeti idoszak vagy barmely

megujitasi idoszak végéig nem ujitjak meg, automatikusan megsziinik.

Az EKB-t idoben tdjékoztatni kell a (3a) vagy (3b) bekezdések alapjan hozott barmely
hatarozatrol.

5. cikk
A mogottes eszkozok futamideje

Az  allamkoétvény-fedezeti  értékpapirok  ugyanazon — kibocsatdshoz  tartozo
ligyletrészsorozatai egyetlen eredeti lejarati datummal rendelkeznek. A lejarati datum
megegyezik a mogottes portfolid leghosszabb hatralévé futamidejével rendelkezd
allamkdotvényének lejarati daitumaval vagy egy nappal meghaladja azt.

crer

hatralévé futamideje nem rovidebb #0bb mint hat honappal az adott portfolié leghosszabb
hatralévé futamidejével rendelkezd allamkotvényének hatralévo futamidejénél.
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(1)

)

3)

“4)

)

(6)

6. cikk
Az tigyletrészsorozatok strukturdja, kifizetés és veszteségek

Egy allamkd&tvényfedezetiiértékpapir-kibocsatas egy eldébbre sorolt ligyletrészsorozatbol és
egy vagy tobb aldrendelt iigyletrészsorozatbdl all. Az elébbre sorolt iligyletrészsorozat
forgalomban 1évé névértéke a teljes allamkotvényfedezetiértékpapir-kibocsatas
forgalomban 1év0 névértékének hetven szazalékat teszi ki, Az  aldrendelt
igyletrészsorozatok szamat és forgalomban 1€évé névértékét a kiilonleges céli gazdasagi
egység hatdrozza meg, annak a korlatozasnak a figyelembevételével, hogy a leginkabb
alarendelt ligyletrészsorozat névértéke legkevesebb a teljes
allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatas forgalomban 1évé névértékének ot szazalékat
teszi ki.

Amikor a tagallami vagy unids értékpapirpiacok muikodését kedvezdtlen fejlemények
sulyosan zavarjak, és ezt a zavart a Bizottsag a (4) bekezdéssel 6sszhangban megerdsitette,
a  kiilonleges  célu  gazdasagi egység a  megerOsités  utdni  minden
allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatas  esetében hatvan szédzalékra csokkenti az
elébbre sorolt ligyletrészsorozat forgalomban 1évo névértékét.

Amikor a Bizottsag a (4) bekezdéssel Osszhangban megerdsiti a zavar megsziinését, a
megerdsités utani  allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatasokra az (1) bekezdés
alkalmazando.

Az ESMA nyomon koveti és értékeli a (2) bekezdésben felvazolt helyzet fennallasat vagy
megsziinését, és erre vonatkozoan tdjékoztatasban részesiti a Bizottsagot.

A Bizottsag végrehajtasi jogi aktust fogadhat el, amely kimondja a (2) bekezdésben
emlitett zavar fennallasat vagy megsziinését. Az emlitett végrehajtasi jogi aktust a 26. cikk
(2) bekezdésében meghatarozott vizsgalobizottsagi eljarasnak megfelelden kell elfogadni.

Az allamkotvény-fedezetli értékpapirok utani kifizetések az allamkotvényekbdl allo
mogottes portfolio kifizetéseitdl fiiggnek.

A veszteségek elosztasat és a kifizetési sorrendet az allamkotvényfedezetliértékpapir-
kibocsatas tigyletrészsorozata hatdrozza meg, és az allamkotvényfedezetliértékpapir-
kibocsatas teljes €lettartamara rogzitik.

A veszteségeket megvalosulasukkor elismerik és kiosztjak.

7. cikk
Az allamkotvény-fedezetli értékpapirok kibocsatésa és a kiilonleges célt gazdasagi egységek
kotelezettségei
(1) A kiilonleges célu gazdasagi egységek eleget tesznek az alabbi kovetelményeknek:
a)  székhelylik az Unidban talalhato;
b)  tevékenységiik az allamkdotvény-fedezeti értékpapirok kibocsatasara és kezelésére,
valamint az ilyen értékpapirok mogottes portfolidjanak kezelésére korlatozodik a 4.,
5., 6. ¢és 8. cikkel 6sszhangban;
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2)

G)

4

c) a b) pontban emlitett szolgaltatasok ¢€s tevékenységek elvégzéséért kizardlag a
kiilonleges célu gazdaséagi egységek feleldsek.

crer

kiilonleges célu gazdasagi egységek birtokoljak.

Az éllamkotvény-fedezetli értékpapirok mogottes portfolidja az Europai Parlament és a
Tanacs 2002/47/EK iranyelvének! 2. cikke c) pontja szerinti értékpapirokbol all6 pénziigyi
biztositékokrol szolo megallapodéas, amely biztositékként szolgal a kiilonleges célu
gazdasagi egységnek az allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatasba befektetd szereplok
felé fennallo pénziigyi kotelezettségét illetden.

Egy allamkdtvényfedezetliértékpapir-kibocsatasba  tartozé  allamkotvény-fedezetli
értékpapir birtokldsa nem biztosit semmilyen jogot vagy kovetelést az allamkotvény-
fedezetli értékpapirokat kibocsatd kiilonleges céli gazdasagi egység olyan eszkozeit

crer

fedezetli értékpapir birtoklasabol szarmazo bevételen.

Az éllamkotvényekbdl 4ll6 mogottes portfoliobol szdrmazd bevételek  értékének
csOkkenése nem biztosit kartérités igénylésére valo jogot a befektetok szamara.

A kiilonleges célu gazdasagi egység nyilvantartast és szamlat vezet az aldbbiak érdekében:

a)  sajat eszkozeinek és pénziigyi forrasainak elkiilonitése az

crer

forrasaitol, illetve a kapcsolodo bevételektol;

b) akiilonb6zd allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatasok mogottes portfolidinak és
bevételeinek elkiilonitése;

c) akiilonbozd befektetdk vagy kozvetitdk altal tartott poziciok elkiilonitése;

d) annak ellenérzése, hogy egy kibocsatds allamkotvény-fedezetli értékpapirjainak
szama mindenkor megegyezik-e az adott kibocsatadsban érintett befektetok és
kozvetitdk altal birtokolt allamkotvény-fedezetli értékpapirok mennyiségével,

e) annak ellendrzése, hogy egy kibocsatds allamkotvény-fedezetli értékpapirjainak
forgalomban 1évd névértéke megegyezik-e az adott kibocsatashoz tartozo,
allamkotvényekbdl all6 mogottes portfolio forgalomban 1€vo névértékével.

A kiilonleges célu gazdasagi egységek a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett
allamkotvényeket az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelvének2 1.
melléklete B. szakaszanak 1. pontja, illetve az Eurdpai Parlament és a Tanacs

Az Europai Parlament és a Tanacs 2002/47/EK iranyelve (2002. jinius 6.) a pénziigyi

biztositékokrol sz616 megallapodasokrol (HL L 168., 2002.6.27., 43. o.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. méjus 15.) a pénziigyi

eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.)
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(4a)

(1

)

3)

909/2014/EU rendeleténekl melléklete A. szakaszanak 2. pontja szerint megengedett
modon csak kozponti bankoknal, kozponti értéktarakban, engedélyezett hitelintézeteknél
vagy engedélyezett befektetési vallalkozasoknal helyezik letétbe.

A tagallamok biztositjak, hogy a kiilonleges célu gazdasdgi egység birtokaban lévo
dallamkotvény-dallomanyok ugyanolyan kezelésben részesiiljenek, mint ugyanezen
dllamkotvény egyéb dllomdnyai vagy az azonos feltételekkel kibocsdatott mas
allamkotvény-dallomanyok.

8. cikk
Befektetési politika

A kiilonleges célu gazdasagi egység a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett
allamkotvényekbdl szarmazo, toketorlesztéshez vagy kamatfizetéshez kapcsolddd olyan
kifizetéseket, amelyek esedékessége megeldzi az allamkotvény-fedezetii értékpapirok utan
jaro,  toketorlesztéshez vagy kamatfizetéshez kapcsolodd  kifizetéseket, csak
pénzeszkozokbe vagy egy napon belill minimdlis negativ drhatdassal likviddé tehetd,
euroban denominadlt pénzeszkoz-egyenértékesekbe fekteti.

A kiilonleges célu gazdasagi egységek a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete B. szakaszanak
1. pontja, illetve a 909/2014/EU rendelet melléklete A. szakaszanak 2. pontja szerint
megengedett modon csak kozponti bankoknal, kozponti értéktarakban, engedélyezett
hitelintézeteknél vagy engedélyezett befektetési vallalkozasoknal helyezik letétbe az elsd
albekezdésben emlitett kifizetéseket.

A kiilonleges céli gazdasidgi egység nem valtoztatja meg az allamkotvény-fedezetii

« ey

Az ESMA szabdlyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
részletesebben meghatdrozza az (1) bekezdésben emlitett nagymértékben likvidnek,
minimalis piaci és hitelkockdzatinak tekinthetd pénziigyi instrumentumokat. Az ESMA [e
rendelet hatalybalépésétol szamitott 6 honapon beliil] benyljtja e szabalyozastechnikai
standardtervezeteket a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. jalius 23.) az Eurépai Union
beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a
2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 257.,
2014.8.28., 1. 0.).
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3. fejezet
Az 4llamkotvény-fedezetli értékpapir megnevezés hasznalata, illetve bejelentési,
atlathatdsagi és tajékoztatasi kovetelmények

9. cikk
Az ,allamkotvény-fedezetli értékpapir” megnevezés hasznalata

Az ,allamkotvény-fedezetii értékpapir” megnevezés csak olyan pénziigyi termékekre hasznalhato,
amelyek eleget tesznek az alabbi mindkét feltételnek:

a)  apénziigyi termék folyamatosan 6sszhangban van a 4., 5. €s 6. cikkekkel,
aa) a kiilonleges célu gazdasagi egység folyamatosan megfelel a 7. és 8. cikknek;

b) az ESMA a 10. cikk (1) bekezdésének megfelelden tanusitotta a pénziigyi terméket, és a
pénziigyi terméket hozzaadtak a 10. cikk (2) bekezdésében emlitett listdhoz.

10. cikk
Az allamkotvény-fedezetli értékpapirokra vonatkozé bejelentési kovetelmények

(1) A kiilonleges céla gazdasagi egyseég kérelmet nyujt be ag
dllamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsdtdas tanusitdsa irant oly modon, hogy az ¢ cikk
(5) bekezdésében emlitett sablon segitségével az allamkotvény-fedezetii értékpapirok
kibocsatasa elott legkevesebb egy héttel értesiti az ESMA-t arr6l, hogy az
allamkotvényfedezetiiértekpapir-kibocsatas  eleget tesz a 4., 5. ¢és 6. cikkekben
meghatarozott kovetelményeknek. Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a
kiilonleges célu gazdasagi egység szerint illetékes hatosagot.

(1a) Az e cikk (1) bekezdésében meghatdarozott értesités magaban foglalja a kiilonleges célu
gazdasagi egység arra vonatkozo magyardzatdt, hogy hogyan felel meg a 4., 5., 6., 7. és
8. cikkekben meghatdarozott egyes kivetelményeknek.

(1b) Az ESMA csak akkor tanusitia az az dllamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatdast, ha
teljes mértékben meggyozodott arrol, hogy a kérelmezd kiilonleges célu gazdasagi egység
és az dallamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsdtdas az e rendeletben megdllapitott dsszes
kovetelménynek megfelel. Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatja a
kérelmezo kiilonleges célu gazdasagi egységet arrdl, hogy megadja vagy elutasitja a
tanusitvdanyt.

(2) Az ESMA a hivatalos weboldalan listat vezet minden olyan
allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatasrol, amelyet az ESMA tanusitott. Az ESMA
azonnal frissiti a listat, és minden olyan allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatast torol a
listarol, amely az ESMA 15. cikk szerinti hatdrozatanak alapjan a tovabbiakban nem
tekinthetd allamkdtvényfedezetiértékpapir-kibocsatasnak.

3) IAz ESMA azonnal jelzi az e cikk (2) bekezdésében emlitett listdn, ha az érintett
allamkotvény-fedezetli  értékpapirhoz kapcsoléddan olyan, a 16. cikkben emlitett
kozigazgatasi szankciot szabott ki, amely a tovabbiakban mar nem fellebbezhetd meg.
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(3a)

(4)

)

(1

Az ESMA visszavonja az az dllamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatds tanusitvdanyit,
amennyiben barmely alabbi feltétel teljesiil:

a) a kiilonleges célu gazdasagi egység kifejezetten lemondott a tanusitvanyrol vagy azt
a tanusitvany megaddsa utdn hat honapon beliil nem haszndlta fel;

b) a kiilonleges célu gazdasagi egység hamis nyilatkozatok tételével vagy barmely
egyéb szabdlytalan modon szerezte meg a tanusitvanyt;

c¢) az dllamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatas mar nem felel meg azoknak a
feltételeknek, amelyek mellett a tanusitdsdara sor keriilt.

A tanusitvany visszavondsa az egész Unioban azonnal hatdlyos.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (1) bekezdésben emlitett
informaciok meghatarozasa érdekében.

Az ESMA [e rendelet hatalybalépésétél szamitott 6 honapon beliil] benyujtja e
szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az ebben a bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadésara.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben
emlitett informaciok biztositasahoz hasznalando sablonok létrehozasa érdekében.

Az ESMA [e rendelet hatalybalépésétol szamitott hat honap] benyujtja e végrehajtas-
technikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az ebben a bekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

11. cikk
Atlathatosagi kovetelmények

A kiilonleges célu gazdasagi egységek indokolatlan késedelem nélkiil biztositjdk a
befektetdk és az ESMA szaméra az aldbbi informéciokat:

a) a mogottes portfoliora vonatkozd informacidk, amelyek kulcsfontossaguak annak
értekeléséhez, hogy a pénziigyi termék eleget tesz-e a 4., 5. és 6. cikkeknek;

b) az allamkd&tvényfedezetiértékpapir-kibocsatas ligyletrészsorozatait érintd kifizetési
prioritas részletes leirdsa;

c)  amikor az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendeletének! 1. cikke (4)
bekezdésében, 1. cikke (5) bekezdésében vagy 3. cikke (2) bekezdésében

Az Eurdpai Parlament és a Tanédcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
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meghatarozott esetekben nem készitettek tdjékoztatot, az allamkotvény-fedezetii
értékpapirok legfontosabb jellemzdinek attekintése, adott esetben beleértve a
kitettségi tulajdonsagokra, a pénzforgalomra és a veszteségatvallaldsra vonatkozo
részleteket;

d) a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett értesités és a 10. cikk (1b) bekezdésében
emlitett tanusitvdany;

Az e bekezdés a) pontjaban emlitett informacidkat legkésébb az allamkdotvény-fedezetli
értékpapirok utan jaré kamatok kifizetésének esedékessége utdn egy honappal elérhetové
teszik.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett informdciokat a kiilonleges célii gazdasagi egység egy
weboldalon teszi k6zz¢, amely az alabbi jellemzdkkel rendelkezik:

a)  jol mikodo adatmindség-ellendrzési rendszerrel rendelkezik;

b) olyan megfeleld irdnyitasi standardok vonatkoznak r4, valamint fenntartisa ¢és
mikodtetése olyan megfeleld szervezeti struktira szerint torténik, amely garantéalja a
weboldal folyamatos és megfelelé miikodését;

c) olyan rendszerek, ellendrzési mechanizmusok ¢és eljarasok kapcsolodnak hozza,
amelyekkel meghatarozhato, melyek a miikodési kockazat relevans forrésai,

d) a kapott informaciok védelmét, sérthetetlenségét és azonnali rogzitését biztositd
rendszereket foglal magaban;

e) lehetévé teszi az informéciok nyilvantartdsban vald megoérzését az egyes
allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatasok lejarati idépontjat kovetden legalabb
ot évig.

A kiilonleges céli gazdasagi egység az (1) bekezdésben emlitett informaciokat és ezek

kozzétételének helyét megjeloli az allamkotvény-fedezetli  értékpapirokrol  szolo,

befektetoknek atadott dokumentéacioban.
12. cikk
Tajékoztatasi kovetelmények
(1) Egy allamkotvény-fedezetli értékpapir atruhazéasa eldtt az atruhdzoé biztositja az atvevd
részére az alabbi informaciokat:

a) az allamkdtvényekbdl allo mogottes portfolio altal termelt bevételeknek az
allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatds  kiillonbozd  {ligyletrészsorozataihoz
rendelésének modja, beleértve a mogottes eszkozok nemfizetése utan vagy elott
alkalmazott eljarast is;

b) a mogottes portfoliot alkotdé allamkotvények nemfizetése eldtt vagy utdn a
csereajanlatokhoz kapcsolodd szavazati jogokat hogyan osztjadk szét a befektetok

piacra torténd bevezetésekor kozzéteendod tajekoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 168.,2017.6.30., 12. o.).
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)

(1

)

kozott, és az adossag-nemfizetésekbdl szarmazo veszteségeket hogyan osztjak el az
allamkotvényfedezetiiértékpapir-kibocsatas kiilonbozo tigyletrészsorozatai kozott.

Az ESMA szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (1) bekezdésben emlitett
informaciok meghatarozasa érdekében.

Az ESMA [e rendelet hatalybalépésétol szamitott 6 hdnapon beliil] benyujtja e
szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

4. fejezet
Termekfeliigyelet

13. cikk
Az ESMA adltali feliigyelet

A kiilonleges célu gazdasagi egységek ¢ rendeletben meghatarozott kdvetelményeknek
valo megfelelésének feliigyeletéért felelfs illetékes hatosdag az ESMA.

Az ESMA rendelkezik az ¢ rendelet szerinti feladatai ellatasdhoz sziikséges felligyeleti,
vizsgalati és szankcionalasi hataskorrel.

Az ESMA legalabb az alabbi hataskorrel rendelkezik:

a)  hozzaférést kérhessen barmilyen formatumi béarmilyen dokumentumhoz,
amennyiben az allamkotvény-fedezetli értékpapirokhoz kapcsolodnak, és masolatot
kérhessen vagy készithessen ezekrol,

b) felszolithassa a kiilonleges céli gazdasagi egységet késedelem nélkiili
informacioszolgaltatasra;

c) informacidt kérhessen a kiilonleges célu gazdasagi egység tevékenységeihez
kapcsolodd minden személytdl;

d) helyszini ellenérzést végezhessen elozetes bejelentéssel vagy eldzetes bejelentés
nélkiil;

e) megfeleld intézkedéseket hozhasson annak érdekében, hogy a kiilonleges célu
gazdasagi egység tovabbra is eleget tegyen a rendelet eldirasainak;

f)  utasitdst adhasson ki annak biztositdsa érdekében, hogy egy kiilonleges célu
gazdasagi egység eleget tegyen a rendelet eldirasainak, és tartdzkodik az e rendeletet
sértd minden magatartas megismétlésétol.
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)

©)

(1

)

14. cikk
Az illetékes hatosadgok és az ESMA kozotti egyiittmiikodés

Az dllamkotvény-fedezetii értékpapirokat osszedllito jogalanyok feliigyeletéért felelos
vagy az dllamkotvény-fedezetii értékpapirok piacdan egyéb modon részt vevd illetékes
hatosagok és az ESMA feladataik elvégzésének érdekében szoros egyiittmiikddést
folytatnak és informacidkat cserélnek. Kiilonosen feliigyeleti tevékenységiiket szorosan
Osszehangolva végzik e rendelet megsértése eseteinek feltardsa €és orvoslasa, a legjobb
gyakorlatok kidolgozasa és terjesztése, az egylittmikddés megkonnyitése, az egységes
értelmezés elomozditasa, valamint a vitds esetekre nézve joghatosagokon ativeld
értekelések elkészitése érdekében.

Az illetékes hatosdgokra ruhazott hataskor gyakorldsanak megkonnyitése, valamint az e
rendeletben meghatarozott kotelezettségek kovetkezetes alkalmazasanak és betartatdsanak
biztositasa érdekében az ESMA az 1095/2010/EU rendeletben raruhazott hataskor szerint
jarel.

Egy illetékes hatdsag, amelynek egyértelmii és bizonyithatd alapja van arra, hogy egy
kiilonleges célu gazdasagi egység megsérti e rendeletet, azonnal részletes tdjékoztatasban
részesiti az ESMA-t. Az ESMA meghozza a megfeleld intézkedéseket, beleértve a
15. cikkben emlitett hatarozatot.

Ha a kiilonleges célu gazdasagi egység az ESMA altal meghozott intézkedések ellenére
sem Ihagy fel az e rendeletet egyértelmlien sérté gyakorlataval, akkor Iaz ESMA

minden megfeleld intézkedést megtesz a befektetok védelme érdekében, beleértve az
allamkotvény-fedezetli értékpapirok teriiletén torténd tovabbi kereskedésének megtiltasat a
kiilonleges célu gazdasagi egység szamara, valamint a 15. cikkben emlitett hatarozat
meghozatalat.

15. cikk
Az allamkotvény-fedezetll értékpapir megnevezés nem megfeleld hasznalata

Amennyiben okkal feltételezhetd, hogy a 9. cikk eldirasait megsértd kiilonleges célu
gazdasagi egység az ,allamkotvény-fedezetli értékpapir” megnevezést olyan termék
forgalmazasara hasznalta, amely nem tesz eleget az emlitett cikkben meghatérozott
kovetelményeknek, akkor az ESMA a (2) bekezdésben meghatarozott eljarast koveti.

Az (1) bekezdésben emlitett lehetséges jogsértés tudomasara jutasatol szamitott 15 napon
beliil az ESMA eldonti, hogy sor keriilt-e a 9. cikk megsértésére, és tajékoztatja errdl I a
tobbi érintett illetékes hatdsagot, beleértve a befektetdkhoz tartozo illetékes hatésagokat is,
amennyiben ismertek. I

Ha az ESMA megadllapitja, hogy a kiilonleges célu gazdasagi egység altal elkovetett
jogsértés a 9. cikk johiszemii megsértése, akkor a kiilonleges céli gazdasagi egység
szamara a jogsértésre vonatkozd ESMA altali tajékoztatasatol szamitva legfeljebb
egy honapos id6szakot engedélyezhet az azonositott jogsértés megsziintetésére. Ez id6 alatt
az ESMA altal a 10. cikk (2) bekezdésének alapjan vezetett listan szerepld allamkotvény-
fedezetli értékpapirok tovabbra is ilyen értékpapiroknak tekintendok, €s a listin maradnak.
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3) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) és (2) bekezdések
szerinti egylittmiikodési kotelezettségek és informéciocserék meghatarozasa érdekében.

Az ESMA [e rendelet hatalybalépésétdl szamitott 6 hoénapon beliil] benyujtja e
szabalyozastechnikai standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az ebben a bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 0Osszhangban torténd

elfogadasara.
16. cikk
Korrekcios intézkedések és kdzigazgatasi szankciok
(1) A tagéallamok azon joganak megsértése nélkiil, hogy a 17. cikk értelmében biintet6jogi

szankciokat hatdrozzanak meg, az ESMA a kiilonleges célu gazdasagi egység vagy az
egységet iranyitd természetes személy szamara megfeleld korrekcios intézkedéseket ir elo,
tobbek kozott a 15. cikkben emlitett hatdrozatot és a (3) bekezdésben meghatarozott
megfeleld kozigazgatasi szankcidkat, amennyiben a kiilonleges céli gazdasagi egység:

a) nem tesz eleget a 7. és 8. cikkekben meghatérozott kovetelményeknek;

b) nem tesz eleget a 9. cikkben meghatarozott kovetelményeknek, tobbek kozott nem
értesitette az ESMA-t a 10. cikk (1) bekezdése szerint, vagy félrevezetd bejelentést
tett;

c) nem tesz eleget a 11. cikkben szerepld atlathatosagi kovetelményeknek.
(2) Az (1) bekezdésben emlitett kozigazgatasi szankciok legalabb a kdvetkezok:

a) a jogsértést elkovetd természetes vagy jogi személy azonossagat €s a jogsértés
jellegét ismertetd nyilvanos kdzlemény;

b) a jogsértést elkovetd természetes vagy jogi személynek szo6lo utasitds az altala
folytatott gyakorlat besziintetésére ¢és a megismétlésétdl vald tartdozkodasra
vonatkozodan;

c) ideiglenes tilalom, amely megtiltja a kiilonleges célii gazdasagi egység igazgatdsagi
tagjai vagy a jogsértésért feleldsnek tartott barmilyen mas természetes személy
szamara vezetdi funkciok betdltését a kiilonleges célu gazdasagi egységben;

d) az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett jogsértés esetén annak ideiglenes megtiltasa a
kiilonleges céli gazdasagi egység szamara, hogy a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett
bejelentéseket tegyen,;

e) legtobb 5000 000 EUR 0Osszegli, vagy ha a tagdllam fizet6eszkdze nem az eurd,
akkor a [rendelet hatdlybalépésének napjan] érvényes arfolyam szerinti nemzeti
pénznemben kifejezett egyenértékll 6sszegll vagy a kiilonleges céli gazdasagi egység
teljes éves nettd arbevételének — a kiilonleges célu gazdasagi egység vezetdsége altal
legutobb elfogadott beszamold alapjan meghatdrozva — maximum 10%-at kitevd
0sszegl kozigazgatasi pénzbirsagok;
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f) a jogsértésbOl szarmazd haszon Osszegének — amennyiben ez a haszon
meghatarozhatd — maximum kétszeresét kitevd kozigazgatasi pénzbirsag, akkor is, ha
ez az Osszeg meghaladja az e) pont szerinti maximalis 0sszegeket.

3) A kozigazgatasi szankciok tipusdnak ¢€s mértékének meghatarozasakor az ESMA
figyelembe veszi, hogy a jogsértés milyen mértékben volt szandékos vagy hanyagsag
eredménye, illetve az Gsszes tobbi koriilményt, adott esetben beleértve a kdvetkezdket:

a)  ajogsértés lényegessége, sulyossaga €s idotartama;
b)  ajogsértésért felelds természetes vagy jogi személy feleldsségének mértéke;
c) afelelds természetes vagy jogi személy pénziigyi ereje;

d) a felelds természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
jelentdsége, amennyiben ezek meghatarozhatok;

e) ajogsértés altal harmadik feleknek okozott veszteségek;

f)  afelelds természetes vagy jogi személy illetékes hatdsaggal valo egyiittmiikodésének
szintje;

g) afelelds természetes vagy jogi személy altal elkdvetett korabbi jogsértések.

4) Az ESMA biztositia, hogy a korrekcids intézkedések foganatositasara vagy kozigazgatasi
szankciok  kiszabisara  vonatkoz6  hatarozatok  megfeleléen  indokoltak  és
megfellebbezhetdk legyenek.

17. cikk
Biintetdjogi szankciokkal fennalld kapcsolat

Azok a tagéllamok, amelyek a 16.cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértésre vonatkozdan
blintetdjogi szankciokat hataroztak meg, lehetové teszik az ESMA szamara I , hogy kapcsolatot
tartson fenn a joghatdsagukon belilli igazsagiigyi, biiniildozé vagy biintetd igazsagszolgaltatasi
hatosagokkal, és hogy a 16. cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértésekhez kapcsolddd bliniligyi
nyomozassal vagy eljardsokkal kapcsolatban informéciokat kapjon az érintett hatdsagoktol I,

illetve ilyen informaciokat adjon at a szamukra.

18. cikk
A kozigazgatasi szankciok kozzététele

(1) Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil és az érintett személy tdjékoztatasat kdvetden
minden olyan kozigazgatasi szankciokra vonatkozo hatdrozatot kézzétesz a weboldaldn,
amelyek ellen mar nem lehet fellebbezést benyujtani, és amelyek a 16. cikk
(1) bekezdésében emlitett jogsértésekhez kapcsolodnak.
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Az els6 albekezdésben emlitett kozzétételnek ki kell terjednie a jogsértés tipusara é€s
jellegére vonatkozo adatokra, illetve annak a természetes vagy jogi személynek az
azonossagara, akire vagy amelyre a kozigazgatasi szankciot kiszabtak.

Az ESMA név nélkill hozza nyilvanossagra a kozigazgatdsi szankcidkat a kovetkezd
koriilmények valamelyikének fennallasa esetén:

a) természetes személyekre kiszabott kozigazgatasi szankcid esetében — eldzetes
értékelést kovetden — a személyes adatok nyilvanossagra hozatala aranytalannak
bizonyul;

b) ha a kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitasat vagy valamely
folyamatban 1évé nyomozast;

c) ha a kozzététel aranytalan karokat okozna a kiilonleges célu gazdasagi egység vagy
az érintett természetes szemely szamara.

Alternativ megoldasként, amennyiben az elsd albekezdésben emlitett koriilmények
elérelathatolag meg fognak sziinni, az (1) bekezdés szerinti nyilvanossagra hozatal erre az
id6tartamra elhalaszthato.

Az ESMA biztositia, hogy az (1) és (2) bekezdés szerint nyilvadnossagra hozott
informdciok 6t évig fenn maradjanak a hivatalos weboldaldn. A személyes adatok csak a
sziikséges ideig maradnak fenn az ESMA hivatalos weboldalan.

18a. cikk
Feliigyeleti dijak

Az ESMA-nak e rendelettel és az e cikk (2) bekezdése alapjdan elfogadott felhatalmazdason
alapulo jogi aktusokkal osszhangban dijakat kell felszamitania a kiilonleges célu
gazdasagi egységnek. E dijaknak az érintett kiilonleges célu gazdasagi egység
forgalmaval aranyosnak kell lenniiik, és teljes egészében fedezniiik kell az ESMA azon
sziikséges kiadasait, amelyek az dallamkétvény-fedezetii értékpapirok engedélyezéséhez és
a kiilonleges célu gazdasagi egységek feliigyeletéhez kapcsolodnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy a 24a. cikkel ésszhangban felhatalmazdson alapulo
jogi aktusokat fogadjon el e rendeletnek a dijtipusok és a dijkoteles iigyek, a dijak
osszege és megfizetésiik modjanak részletes meghatdarozasaval torténd kiegészitése
céljabol.

19. cikk
Az allamkotvény-fedezetli értékpapirok makroprudencialis feliigyelete

Az I 1092/2010/EU rendeletben meghatarozott megbizatasanak keretein beliil az ERKT felelds az

allamkotvény-fedezeth értékpapirok unids piacanak makroprudencialis feliigyeletéért, és az emlitett

rendelet altal ra ruhdzott hataskornek megfelelden jar el. Amennyiben az ERKT megallapitja, hogy

az dllamkotvény-fedezetii értékpapirok piacai sulyos veszélyt jelentenek azon tagallamok

dllampapirpiacainak rendes miikodésére nézve, amelyek fizetoeszkoze az eurd, az ERKT-nak
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adott esetben élnie kell az 1092/2010/EU rendelet 16., 17. és 18. cikkében raruhazott
hataskorokkel.

4. fejezet
Végrehajtasi hataskor €s zaro rendelkezések

21. cikk
A 2009/65/EK iranyelv modositasa

A 2009/65/EK iranyelv a kovetkezd 54a. cikkel egésziil ki:

,,54a. cikk

(1) Ha a tagallamok az 54. cikk szerinti eltérest alkalmaznak vagy az 56. cikk (3)
bekezdése szerinti mentességet biztositanak, akkor az AEKBV székhelye szerinti
tagallam illetékes hatoséagai:

a) ugyanazt az eltérést alkalmazzdk vagy ugyanolyan mentességet adnak az
AEKVB-k szaméra, hogy eszkozeiket akir 100%-ban a [hivatkozas az
allamkotvény-fedezetli értékpapirokrol szolo rendeletre] rendelet 3. cikkének
(3) bekezdésében meghatarozott allamkotvény-fedezetli  értékpapirokba
fektess€ék a kockazatmegosztas elvével Osszhangban, amennyiben ezek az
illetékes hatosagok ugy itélik meg, hogy az AEKVB-k befektetsi ugyanolyan
védelemben részesiilnek, mint az 52. cikkben meghatarozott korlatoknak eleget
tevé AEKVB befektetok;

b) eltekintenek az 56. cikk (1) és (2) bekezdésének alkalmazésatol.

(2) Az [allamkotvény-fedezetli értékpapirokrol szold rendelet hatalybalépésétdl
szamitott 6 honapon beliil] a tagillamok elfogadjak, kozzéteszik €s ismertetik a
Bizottsaggal és az ESMA-val az (1) bekezdésnek valé megfeleléshez sziikséges
intézkedéseket.”.

22. cikk
A 2009/138/EK iranyelv modositasa

A 2009/138/EK iranyelv 104. cikke az alabbi (8) bekezdéssel egésziil ki:

»(8) Az alapvetd szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasakor a [hivatkozds az
allamkotvény-fedezetli értékpapirokrdl szold rendeletre] rendelet 3. cikkének (3)
bekezdésében meghatarozott allamkotvény-fedezetli értékpapirokkal szembeni
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kitettségeket a tagallamok kozponti kormanyzataival és kozponti bankjaival
szembeni, hazai pénznemben denominalt és finanszirozott kitettségekként kell
kezelni.

Az [4llamkotvény-fedezetii  értékpapirokrol sz6ld  rendelet hatdlybalépésétol
szamitott 6 honapon belill] a tagallamok elfogadjak, kozzéteszik és ismertetik a
Bizottsaggal és az ESMA-val az elsd albekezdésnek valdo megfeleléshez sziikséges
intézkedéseket.”.

23. cikk
Az 575/2013/EU rendelet modositasai

Az 575/2013/EU rendelet a kdvetkezéképpen modosul:

(1

)

3)

A 268. cikk a kovetkez6 (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Az (1) bekezdéstdl eltérve a [hivatkozdas az allamkotvény-fedezetli
értékpapirokrél  sz6l6  rendeletre] rendelet 3. cikkének (&) bekezdésében
meghatarozott allamkotvény-fedezetli értékpapirok elobbre sorolt
iigyletrészsorozatat minden esetben e cikk (7) bekezdésének megfelelden kell
kezelni.”;

A 325. cikk a kovetkez6 (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Ennek a cimnek az alkalmazasaban az intézményeknek a [hivatkozas az
allamkotvény-fedezetli  értékpapirokrol szo6lé rendeletre] rendelet 3. cikkének
(8) bekezdésében meghatarozott dllamkotvény-fedezetli értékpapirok elébbre sorolt
iigyletrészsorozatanak formajat o1t0 kitettségeket egy tagdllam kozponti
korményzataval szembeni kitettségekként kell kezelnitik.”;

A 648/2012/EU rendelet 390. cikkének (7) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil

ki:

»Az elsé albekezdés a [hivatkozéas az allamkotvény-fedezetli értékpapirokrol szolo
rendeletre] rendelet 3. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott allamkotvény-
fedezetl értékpapirokkal szembeni kitettségekre is alkalmazando.”.

24. cikk
Az (EU) 2016/2341 iranyelv modositasa

Az (EU) 2016/2341 iranyelv a kovetkezd 18a. cikkel egésziil ki:

“18a. cikk
Allamkotvény-fedezetli értékpapirok

(1) A foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltatd intézmények eszkozeinek értékelésére, a
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények eldirt szavatold tokéjének
kiszamitasara és a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények rendelkezésre
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3)

“)

)

(6)

allo szavatolo tokéjének kiszdmitdsara vonatkoz6 nemzeti szabalyaikban a
tagallamok a [hivatkozas az allamkotvény-fedezetii értékpapirokrol szold rendeletre]
rendelet 3. cikkének (3) bekezdésében meghatirozott allamkotvény-fedezetii
értékpapirokat az eurddvezeti allampapirokkal megegyezé modon kezelik.

(2) Az [allamkotvény-fedezetli értékpapirokrol szold rendelet hatalybalépésétol
szamitott 6 honapon beliil] a tagallamok elfogadjak, kozzéteszik és ismertetik a
Bizottsaggal és az ESMA-val az (1) bekezdésnek valdé megfeleléshez sziikséges
intézkedéseket.”.

24a. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

A felhatalmazason alapulo jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozoan a Bizottsdag részére
adott felhatalmazas feltételeit ez a cikk hatarozza meg.

A Bizottsagnak a 4. cikk (3) bekezdésének harmadik és negyedik albekezdése és a 18a.
cikk (2) bekezdése szerinti, felhatalmazason alapulo jogi aktusok elfogaddsdara vonatkozo
felhatalmazdasa otéves idotartamra szol [e rendelet hatdlybalépésének napjaj-tol/-t6l
kezdodo hatdllyal. A Bizottsag legkésobb kilenc honappal az 6téves idotartam letelte elott
jelentést készit a felhatalmazasrol. A felhatalmazads hallgatolagosan meghosszabbodik a
korabbival megegyezo idotartamra, amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs
nem ellenzi a meghosszabbitdst legkésobb hdarom honappal minden egyes idotartam
letelte elott.

Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs bdarmikor visszavonhatja a 4. cikk (3)
bekezdésének harmadik és negyedik albekezdésében és a 18a. cikk (2) bekezdésében
emlitett felhatalmazast. A visszavondsrol szolo hatdarozat megsziinteti az abban
meghatdrozott felhatalmazast. A hatdirozat az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo
kihirdetését koveté napon, vagy a benne megjelolt késobbi idopontban Iép hatdlyba. A
hatdarozat nem érinti a mdr hatdlyban lévo, felhatalmazdson alapulo jogi aktusok
érvényességet.

A felhatalmazdson alapulo jogi aktus elfogadasa elott a Bizottsag a jogalkotds
mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-i intézménykozi megallapodasban foglalt
elveknek megfeleloen konzultal az egyes tagallamok dltal kijelolt szakértokkel.

A Bizottsag a felhatalmazdason alapulo jogi aktus elfogadasat kovetoen haladéktalanul és
egyidejiileg értesiti arrol az Europai Parlamentet és a Tandcsot.

A 4. cikk (3) bekezdésének harmadik és negyedik albekezdése vagy a 18a. cikk (2)
bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazdson alapulo jogi aktus csak akkor lép
hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl valo értesitését
kovetd harom honapon beliil sem az Europai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene
kifogast, illetve ha az emlitett idotartam lejartdat megeldzden mind az Eurdpai Parlament,
mind a Tandcs arrdl tdajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogdst emelni. Az
Europai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idotartam [két honap]-pal
meghosszabbodik.
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25. cikk
Ertékelési rendelkezés

Legkorabban 6t évvel e rendelet hatalybalépését kdvetden, és elegendd adat rendelkezésre allasa
esetén a Bizottsag sort kerit a rendelet értékelésére, annak felmérése érdekében, hogy elérte-e az
allamkotvény-fedezetl értékpapirok kialakuldsanak utjaban allo hatranyos szabalyozasi akadalyok

megszintetésére iranyuld célkitiizését.

26. cikk
Bizottsagi eljaras

(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal! létrehozott eurdpai értékpapir-
bizottsag segiti. Ez a bizottsdg a 182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsagnak
mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.
27. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését koveto 20. napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt ..., -an/-én.
az Europai Parlament részérol a Tandacs részérdl
az elnok az elnok

1 A Bizottsag 2001/528/EK hatéarozata (2001. jinius 6.) az europai értékpapir-bizottsag
létrehozasarol (HL L 191., 2001.7.13., 45. 0.).
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