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I JOHDANTO
Esittelija Jonas FERNANDEZ (S&D, ES) esitti talous- ja raha-asioiden valiokunnan puolesta

asetusehdotusta koskevan mietinnon. Mietinnossé oli yksi tarkistus ehdotukseen (tarkistus 1).
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II AANESTYS

Asetusehdotusta koskeva tarkistus (tarkistus 1) hyvéksyttiin tdysistunnon ddnestyksessi

16. huhtikuuta 2019.

Naéin tarkistettu komission ehdotus muodostaa Euroopan parlamentin ensimmaisen kasittelyn

kannan, joka on liitteeni olevassa parlamentin lainsdidéntopaitoslauselmassa’.

1 Lainsdddantopadtoslauselmassa olevaan parlamentin kannan versioon on merkitty komission

ehdotukseen tehdyisté tarkistuksista johtuvat muutokset. Komission tekstiin tehdyt lisdykset on
lihavoitu ja kursivoitu. Poistettu teksti on osoitettu merkilla " I "
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LIITE
(16.4.2019)

Valtionvelkakirjavakuudelliset arvopaperit ***I

Euroopan parlamentin lainsdadéintopaatoslauselma 16. huhtikuuta 2019 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi valtionvelkakirjavakuudellisista
arvopapereista (COM(2018)0339 — C8-0206/2018 — 2018/0171(COD))

(Tavallinen lainsdéitamisjirjestys: ensimmaéinen kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2018)0339),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan ja
114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille (C8-
0206/2018),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,
— on kuullut Euroopan keskuspankkia,

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 17. lokakuuta 2018 antaman
lausunnon!,

— ottaa huomioon tydjérjestyksen 59 artiklan,
— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnén (A8-0180/2019),
1. vahvistaa jiljempéni esitetyn ensimmadisen késittelyn kannan;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltidviksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3. kehottaa puhemiestd vilittdméédn parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle sekd
kansallisille parlamenteille.

1 EUVL C 62, 15.2.2019, s. 113.
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Tarkistus 1

EUROOPAN PARLAMENTIN TARKISTUKSET®

komission ehdotukseen

Fhdotus:
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

valtionvelkakirjavakuudellisista arvopapereista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsdédtdmisjarjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon!,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,
noudattavat tavallista lainsdatamisjérjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

Tarkistukset: uusi tai muutettu teksti merkitddn lihavoidulla kursiivilla, poistot symbolillal .
1 EUVLC,,s..
2 EUVLC,,s..
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Valtionvelkakirjavakuudellisilla arvopapereilla, jaljempand *SBBS-arvopaperit’, voidaan
kenties puuttua joihinkin haavoittuvuuksiin, joita vuosien 2007—2008 finanssikriisi toi esiin
tai jotka ovat seurausta siitd. Tarkemmin sanottuna SBBS-arvopapereiden avulla pankit ja
muut rahoituslaitokset voivat kenties hajauttaa paremmin valtiovastuitaan, ja niilld voidaan
kenties my0s heikentdi entisestddn pankkien ja valtioiden vilistd yhteyttd sekéd parantaa
vahdriskisten euroméairiisten omaisuuserien tarjontaa ja edistdid rahapolitiikan
toteutumista. Lisiksi SBBS-arvopaperit voivat tehdé joukkovelkakirjoista, jotka lasketaan
liikkkeeseen pienilld ja vahemmaén likvideilld kansallisilla markkinoilla, kiinnostavampia
kansainvélisten sijoittajien kannalta, mika voi edistéa yksityisen sektorin riskinjakoa ja

riskien vihentdmistd seké riskien tehokkaampaa jakamista rahoitusalan toimijoiden kesken.

Nykyisessd oikeudellisessa kehyksessd SBBS-arvopapereita késiteltdisiin
arvopaperistamisina, minkd vuoksi niihin sovellettaisiin myds muita maksuja ja alennuksia
kuin niitd, joita sovelletaan niiden perustana olevassa salkussa euroalueen
valtionvelkakirjoihin. Nama lisimaksut ja -alennukset haittaisivat SBBS-arvopapereiden
tuotantoa ja kdyttod yksityiselld sektorilla, vaikka SBBS-arvopapereista aiheutuu
vihemmdin riskejd kuin muuntyyppisisti arvopaperistamisista. Joitakin riskejd, kuten
varastoriski tai erillisyhtididen henkiloston vilpillinen kdyttiytyminen, kuitenkin on.
SBBS-arvopapereihin olisi sen vuoksi sovellettava sdintelykehysti, joka ottaa paremmin
huomioon SBBS-arvopapereiden Ipiirteet ja ominaisuudet ja mahdollistaa tédllaisen tuotteen

tulemisen markkinoille.

SBBS-arvopapereihin kohdistuu arvopaperistamisina erityisida tuoteriskejd, jotka liittyviit
erillisyhtioon, joka on oikeudellisesti erillinen, itsendinen yksikko, joka on perustettu
SBBS-arvopapereiden liikkeelle laskemista varten. Pankkijiirjestelmdin ulkopuolinen
suuririskisin etuoikeusluokka on keskeinen tekijdi, joka vihentid pankkien ja valtioiden
viilisti yhteytti. SBBS-arvopapereiden perustana olevien omaisuuserien sdiidntelyllinen
etuuskohtelu olisi laajennettava koskemaan pankkien hallussa olevaa SBBS-

arvopapereiden ylinti etuoikeusluokkaa.

SBBS-arvopapereiden markkinaldhtdisen kehittimisen mahdollistaminen on osa komission
pyrkimyksid vihentéd rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeji ja edetd kohti pankkiunionin
toteuttamista. SBBS-arvopapereilla voitaisiin tukea sijoitussalkkujen hajauttamista
pankkialalla ja luoda samalla sellaisten korkealaatuisten vakuuksien uusi 1dhde, jotka

soveltuvat erityisen hyvin rajat ylittdvien rahoitustaloustoimien kiyttoon sekdi
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eurojirjestelmin keskuspankkien ja keskusvastapuolten keskuspankkien toimintaan.
Lisdksi SBBS-arvopapereiden kdyton mahdollistaminen voisi myds lisétd sellaisten
instrumenttien madrad, joita voidaan kdyttdd rajat ylittdviin sijoituksiin ja yksityiseen
riskinjakoon, mika tukisi komission pyrkimyksia toteuttaa pankkiunioni ja syventia ja

yhdentdd Euroopan pddomamarkkinoita pddomamarkkinaunionin puitteissa.

SBBS-arvopapereihin ei liity riskien ja tappioiden jakamista jadsenvaltioiden kesken, koska
jasenvaltiot eivit vastavuoroisesti takaa SBBS-arvopapereiden perustana olevasta
valtionvelkakirjasalkusta johtuvia velkojaan. SBBS-arvopapereiden kayton

mahdollistaminen ei mydskddn muuta valtiovastuiden nykyistd sdantelykohtelua.

Jotta saavutettaisiin riskien maantieteellisen hajauttamisen tavoitteet pankkiunionissa ja
sisdmarkkinoilla, SBBS-arvopapereiden perustana olevan salkun olisi koostuttava niiden
jasenvaltioiden valtionvelkakirjoista, joiden rahayksikkd on euro. Valuuttariskien
valttdimiseksi SBBS-arvopapereiden perustana olevaan salkkuun voitaisiin sisallyttda
ainoastaan sellaisten jasenvaltioiden liikkeeseen laskemia euroméaédriisid valtionvelkakirjoja,
joiden rahayksikko on euro. Jotta voidaan varmistaa, ettd euroalueen kunkin jisenvaltion
valtionvelkakirjat mydtdvaikuttavat SBBS-arvopapereiden tuotantoon sen osuuden
mukaisesti, jolla kyseinen jdsenvaltio osallistuu euroalueen vakauteen, SBBS-
arvopapereiden perustana olevassa salkussa olevien kansallisten valtionvelkakirjojen
suhteellisen painotuksen olisi oltava hyvin ldhelld kyseisen jasenvaltion suhteellista
painotusta siind jakoperusteessa, jota kdytetdédn jdsenvaltioiden kansallisten keskuspankkien

merkitessd Euroopan keskuspankin pddomaa.

Jotta voidaan luoda korkealaatuinen véhériskinen omaisuusera ja ottaa samalla huomioon
sijoittajien erilaiset riskinottohalut, SBBS-arvopaperiemission olisi koostuttava seka
ylimmasti etuoikeusluokasta ettd yhdestd tai useammasta alemmasta etuoikeusluokasta.
Ylimmassé etuoikeusluokassa, joka vastaa 70:td prosenttia SBBS-arvopaperiemission
nimellisarvosta, SBBS-arvopaperiemission odotettavissa oleva tappio-osuus olisi pidettavi
samalla tasolla kuin turvallisimpien euroalueen valtionvelkakirjojen tappio-osuus ottaen
huomioon SBBS-arvopapereiden perustana olevassa valtionvelkakirjasalkussa olevien
valtionvelkakirjojen riski ja korrelaatio. Alempien etuoikeusluokkien tarkoituksena on
suojata ylimpaa etuoikeusluokkaa. IAlimman etuoikeusluokan nimellisarvon olisi
kuitenkin oltava vahintian viisi prosenttia koko SBBS-arvopaperiemission liikkeessi

olevasta nimellisarvosta, jotta voidaan rajoittaa kyseisen etuoikeusluokan (joka kantaa
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tappiot ennen muita etuoikeusluokkia) riskid. Koska tuote on erityisen monimutkainen,
kuluttajien suorittamien hankintojen olisi oltava mahdollisia vain ylimmdin

etuoikeusluokan, ei alimman tason etuoikeusluokan osalta.

Jotta voidaan varmistaa SBBS-arvopaperiemission eheys ja rajoittaa mahdollisimman paljon
riskejd, jotka liittyvét perustana olevan valtionvelkakirjasalkun hallussapitoon ja hoitoon,
perustana olevien valtionvelkakirjojen maturiteetit olisi sovitettava tarkoin yhteen SBBS-
arvopapereiden maturiteetin kanssa, ja perustana olevan valtionvelkakirjasalkun koostumus

olisi vahvistettava SBBS-arvopapereiden koko elinkaaren ajaksi.

SBBS-arvopapereiden perustana olevan salkun standardoitu koostumus saattaa vaikeuttaa
SBBS-arvopaperiemission liikkeeseenlaskua tai estii sen, jos yhden tai useamman
jasenvaltion valtionvelkakirjoja ei ole saatavissa markkinoilta. Tdimén vuoksi tietyn
jasenvaltion valtionvelkakirjat olisi voitava sulkea pois tulevista SBBS-
arvopaperiemissioista, jos ja niin kauan kuin kyseisen jasenvaltion valtionvelkakirjojen
emissio on huomattavan véhéisté julkisen velan vihentyneen tarpeen tai heikentyneen

markkinoille paddsyn vuoksi.

Jotta voidaan varmistaa, ettd SBBS-arvopaperit ovat riittdvdn homogeenisia, tietyn
jasenvaltion valtionvelkakirjojen poissulkeminen perustana olevasta
valtionvelkakirjasalkusta ja sithen uudelleen sisdllyttiminen olisi sallittava ainoastaan
komission paatokselld, jolla varmistetaan, ettd kaikilla samaan aikaan litkkeeseen lasketuilla
SBBS-arvopapereilla on sama perustana oleva valtionvelkakirjasalkku. SBBS-arvopaperit
ovat uusia tuotteita. Jotta varmistetaan niiden liikkeeseenlaskun jatkuvuus, olisi otettava
kdyttoon nopea piidtoksentekomekanismi, jolla mukautetaan SBBS-arvopapereiden
perustana olevaa salkkua silloin, kun jisenvaltiolla ei ole endii pdidisyi markkinoille.
Kommentoijat ja sidosryhmiit ovat lisiksi ilmaisseen huolensa mahdollisista kielteisisti
vaikutuksista niiden perustana olevien valtionvelkakirjamarkkinoiden likviditeettiin,
mihin olisi suhtauduttava vakavasti. Timdn vuoksi asetuksessa osoitetaan Euroopan
valvontaviranomaiselle (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen, EAMYV), joka

luotiin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010', tehtiivi

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdiviind

marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pdidtoksen N:o 716/2009/EY

8569/19 team/ELV/mh

LIITE

J

GIP.2 FI



a)

(10)

(1)

(12)

valvoa SBBS-arvopaperimarkkinoita ja perustana olevia valtionvelkakirjoja hdirididen

varalta.

Komissiolla pitiiisi EAMV:n havaintojen ja raporttien perusteella olla valta antaa selked
mddritelmd "markkinalikviditeetille” ja sen laskentatavalle sekd mddritelld kriteerit,
joiden perusteella EAMYV voisi arvioida, onko jisenvaltiolla endii piidisy markkinoille titi
asetusta sovellettaessa. Komissiolle olisi siirrettivdi valta hyviksydi delegoituja séiddoksid
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti. Komission
olisi delegoituja sdiiidoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, etti asianomaiset
asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhtiaikaisesti, hyvissd ajoin

ja asianmukaisesti.

Kunkin SBBS-arvopaperiemission ylimmén etuoikeusluokan kiinteds osuutta voidaan
pienentdi tulevia SBBS-arvopaperiemissioita varten, jos valtionvelkamarkkinoiden
toimintaa jossakin jésenvaltiossa tai unionissa vakavasti haittaavan epasuotuisan
markkinakehityksen vuoksi edellytetdin pienempéd kokoa, jotta voidaan varmistaa jatkuva
korkea luottokelpoisuus ja ylimpéén etuoikeusluokkaan kohdistuvan riskin pienuus. Kun
téllainen markkinoiden epésuotuisa kehitys paittyy, SBBS-arvopapereiden tulevien
emissioiden ylimmin etuoikeusluokan koko olisi palautettava sen alkuarvoon, joka on 70

prosenttia. I

Sijoittajia olisi suojattava mahdollisimman paljon sellaisen laitoksen maksukyvyttoémyyden
riskiltd, joka hankkii valtionvelkakirjoja, jdljempéni alkuperidinen ostaja’, voidakseen
koostaa SBBS-arvopapereiden perustana olevan salkun. Sen vuoksi ainoastaan sellaisten
erillisyhtididen, jotka ovat erikoistuneet yksinomaan SBBS-arvopaperiemissioon ja SBBS-
arvopapereiden hallinnointiin ja jotka eivit harjoita mitdén muita toimintaa kuten
luotonantoa, olisi voitava laskea litkkeeseen SBBS-arvopapereita. Samasta syysté

erillisyhtidihin olisi sovellettava tiukkoja omaisuuserien erottelua koskevia vaatimuksia.

Jotta rajoitettuja maturiteettieroja voidaan hallita aikavalilla, joka alkaa siitd, kun perustana
olevan salkun velanhoidosta saatu tuotto vastaanotetaan, ja pééttyy siithen, kun SBBS-
arvopapereiden sijoittajille suoritetaan maksut, olisi sallittava, etté erillisyhtiot sijoittavat

SBBS-arvopapereiden perustana olevan valtionvelkakirjasalkun velanhoitotuoton ainoastaan

muuttamisesta ja komission pddtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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kéteisvaroihin ja erittdin likvideihin rahoitusvilineisiin, joiden markkina- ja luottoriskit ovat

alhaiset.

Jisenvaltioiden olisi varmistettava, etti erillisyhtioiden hallussa olevia valtionvelkakirjoja
kohdellaan samalla tavalla kuin kaikkia muitakin samoja valtionvelkakirjoja tai samojen

ehtojen mukaisesti liikkeeseen laskettuja valtionvelkakirjoja.

Ainoastaan sellaisiin tuotteisiin, jotka tiyttdvét perustana olevan salkun koostumusta ja
maturiteettia sekd ylimman ja alempien etuoikeusluokkien kokoa koskevat vaatimukset téssa
asetuksessa sdddetyn mukaisesti ja joiden emissio on valvontajirjestelyn vaatimusten

mukainen, olisi sovellettava tissd asetuksessa sdiddettyd siintelykohtelua I .

EAMYV:n sertifiointijirjestelmdlli olisi varmistettava, ettd SBBS-arvopaperiemissio on
tdmén asetuksen vaatimusten mukainen. Sen vuoksi EAMV:n olisi ylldpidettiva luetteloa
sertifioiduista SBBS-arvopapereista, jotta sijoittajat voivat tarkistaa, onko SBBS-
arvopaperina myytiviksi tarjottu tuote todellakin SBBS-arvopaperi. Samasta syysti
EAMV:n olisi ilmoitettava kyseisessa luettelossa, onko asetettu SBBS-arvopaperiin liittyvid

seuraamuksia, ja poistettava luettelosta tuotteet, joiden todetaan rikkovan tétd asetusta.

Sijoittajien olisi voitava luottaa EAMV:n antamiin SBBS-arvopapereiden sertifiointeihin ja
erillisyhtididen antamiin tietothin. SBBS-arvopapereita ja SBBS-arvopapereiden perustana
olevan salkun valtionvelkakirjoja koskevien tietojen avulla sijoittajien olisi voitava
ymmartédd, arvioida ja vertailla SBBS-arvopaperitransaktioita turvautumatta yksinomaan
kolmansiin osapuoliin, kuten luottoluokituslaitoksiin. Tdmén olisi annettava sijoittajille
mahdollisuus toimia jarkevisti ja suorittaa asianmukaista huolellisuutta koskevat
velvoitteensa tehokkaasti. SBBS-arvopapereita koskevien tietojen olisi oltava vapaasti
sijoittajien saatavilla vakiolomakkeiden muodossa verkkosivustolla, johon varmistetaan

jatkuva péisy.

Vairinkdytosten estdmiseksi ja sen varmistamiseksi, ettd SBBS-arvopapereihin kohdistuva
luottamus sdilyy, EAMV:n olisi sdddettdvi asianmukaisista hallinnollisista seuraamuksista
ja korjaavista toimenpiteistd tapauksissa, joissa on kyse SBBS-arvopapereita koskevien

ilmoitus- tai tuotevaatimusten tuottamuksellisista tai tahallisista rikkomisista.

Rahoitusalan eri sektoreilla toimivien sijoittajien olisi voitava sijoittaa SBBS-arvopapereihin

samoin ehdoin, joilla ne sijoittavat kyseisten arvopapereiden perustana oleviin euroalueen
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valtionvelkakirjoihin, lukuun ottamatta investointeja pankkien hallussa pitimiin SBBS-
arvopaperin alempiin etuoikeusluokkiin. Sen vuoksi olisi muutettava Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivid 2009/65/EY", Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) N:o 575/20132, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2009/138/EY?3
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid (EU) 2016/23414, jotta varmistettaisiin,
ettd SBBS-arvopapereihin sovelletaan samaa siintelykohtelua kuin niiden perustana oleviin

omaisuuseriin rahoitusalan eri sdinnellyilld sektoreilla.

On tirkeda, ettd SBBS-arvopaperimarkkinoita valvotaan asianmukaisesti ja tehokkaasti,
jotta voidaan taata rahoitusvakaus, varmistaa sijoittajien luottamus ja edistaa
maksuvalmiutta. Tétd varten SBBS-arvopapereiden liikkeeseenlaskusta olisi ilmoitettava
EAMV:lle, ja erillisyhtididen olisi annettava sille kaikki sen valvontatehtdvien
suorittamiseen tarvittavat tiedot. Tdmén asetuksen noudattamisen valvonta olisi toteutettava
ensisijaisesti sijoittajansuojan varmistamiseksi, ja sen olisi kohdistuttava tarvittaessa
nikokohtiin, jotka voivat liittyd sddnneltyjen finanssialan yhteisdjen SBBS-

arvopaperiemissioon ja SBBS-arvopapereiden hallussapitoon.

SBBS-arvopapereiden koostamisessa tai ndilld markkinoilla mukana olevien yhteisidjen
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n olisi koordinoitava tiiviisti

harjoittamaansa valvontaa ja varmistettava paiatostensd johdonmukaisuus. I

Koska SBBS-arvopaperit ovat uusia tuotteita, joiden vaikutusta perustana olevien
valtionvelkakirjojen markkinoihin ei tunneta, on asianmukaista, ettd Euroopan
jarjestelmariskikomitea sekd makrotason vakauden vilineiden valvonnasta vastaavat

kansalliset toimivaltaiset ja nimetyt viranomaiset valvovat SBBS-arvopaperimarkkinoita.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivédné heindkuuta
20009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méardysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivéini kesidkuuta
2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU)
N:0 648/2012 muuttamisesta (vakavaraisuusasetus) (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivind marraskuuta
2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II)
(EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 pdivédni joulukuuta
2016, ammatillisia lisdeldkkeiti tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 354,
23.12.2016, s. 37).
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Téimdin vuoksi Euroopan jiirjestelmdriskikomitean olisi kdytettivii hyvikseen sille
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1092/2010' annettua
toimivaltaa ja annettava toimivaltaisille viranomaisille tarvittaessa varoituksia ja

esitettiivii ehdotuksia korjaaviksi toimenpiteiksi.

(21) Koska EAMV on elin, jolla on pitkélle menevéé arvopaperimarkkinoita koskevaa
erityisasiantuntemusta, on aiheellista antaa EAMV:n tehtéviksi laatia teknisten
sadntelystandardien luonnokset, jotka koskevat niitd sijoitusmuotoja, joita erillisyhtio voi
kayttdd SBBS-arvopapereiden perustana olevan salkun padoman tai koron maksamisesta
saadun tuoton sijoittamiseksi; tietoja, jotka erillisyhtion on annettava EAMV:lle
ilmoittaakseen sille SBBS-arvopaperiemission liikkeeseenlaskusta ja sen sertifioimiseksi;
tietoja, jotka on toimitettava ennen SBBS-arvopaperin siirtoa, sekd toimivaltaisten
viranomaisten vélistd yhteistyoté ja tietojenvaihtoa koskevia velvoitteita. Komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksya kyseiset standardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen, jaljempand *SEUT-sopimus’, 290 artiklan ja asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

(22)  Lisidksi komissiolle olisi siirrettdvé valta hyviksyd SEUT-sopimuksen 291 artiklan ja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti tdytdntoonpanosdadoksin tekniset
tdytantoonpanostandardit, jotka koskevat erillisyhtidilld ennen SBBS-arvopaperiemission

liikkeeseenlaskua olevia ilmoitusvaatimuksia.

(23) Jotta timén asetuksen tdytdntdonpanolle voidaan varmistaa yhdenmukaiset edellytykset,
komissiolle olisi siirrettdvé taytdntdonpanovalta siitd pdattdmiseksi, onko jésenvaltion
valtionvelkakirjat poistettava SBBS-arvopaperin perustana olevasta salkusta tai onko ne
siséllytettdava sithen ja olisiko muutettava tulevien litkkkeeseen laskettavien SBBS-
arvopaperiemissioiden ylimmain etuoikeusluokan kokoa. Tétd valtaa olisi kdytettava

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/20112 mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 pdiviind
marraskuuta 2010, finanssijirjestelmdin makrotason vakauden valvonnasta Euroopan
unionissa ja Euroopan jirjestelmdriskikomitean perustamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 1),

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivdna helmikuuta
2011, yleisistd sddnnoistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jdsenvaltiot valvovat komission
taytdntoonpanovallan kdyttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(24) Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa tdmén asetuksen tavoitetta, joka on SBBS-
arvopapereita koskevan kehyksen perustaminen, koska SBBS-arvopaperimarkkinoiden
syntyminen riippuu unionin lainsddddnnon soveltamisesta johtuvien esteiden poistamisesta
ja koska kaikkien SBBS-arvopaperitoimintaan osallistuvien yhteisdsijoittajien ja yhteisdjen
tasapuoliset toimintaedellytykset voidaan saavuttaa ainoastaan unionin tasolla. Sen vuoksi
unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssa asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen ndiden

tavoitteiden saavuttamiseksi,
OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

Luku 1

Kohde, soveltamisala ja méiéritelmét

1 artikla
Kohde

Tassé asetuksessa vahvistetaan valtionvelkakirjavakuudellisia arvopapereita, jiljempédnd *SBBS-
arvopaperit’ (sovereign bond-backed securities), koskeva yleinen kehys.
2 artikla

Soveltamisala
Tatd asetusta sovelletaan alkuperdisiin ostajiin, erillisyhtidihin, sijoittajiin ja mihin tahansa muthin
yhteisoihin, jotka osallistuvat SBBS-arvopapereiden emissioon tai hallussapitdmiseen.
3 artikla
Mairitelmat

Téssé asetuksessa tarkoitetaan:

(1) ’toimivaltaisella viranomaisella’ viranomaista tai elinté, joka virallisesti tunnustetaan
kansallisessa lainsddddnndssa ja jolle annetaan kansallisessa tai unionin lainsdddanndssi

toimivalta suorittaa tissd asetuksessa sdddetyt tehtavit;
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)

)

(4)

)

(6)

(7

®)

9

(10)

’valtionvelkakirjalla’ jasenvaltion keskushallinnon liikkeeseen laskemaa vieraan pddoman
ehtoista rahoitusvélinettd, joka on kyseisen jdsenvaltion valuutan miirédinen ja kyseisessa

valuutassa rahoitettu ja jonka alkuperdinen maturiteetti on véhintddn yksi vuosi;

"valtionvelkakirjavakuudellisella arvopaperilla’ tai ’SBBS-arvopaperilla’ euromaardisti
rahoitusvilinettd, jonka luottoriski liittyy valtionvelkakirjasalkun vastuisiin ja joka on timén

asetuksen mukainen;

“erillisyhtiolld’ oikeushenkilod, joka ei ole alkuperdinen ostaja ja joka laskee liikkeeseen
SBBS-arvopapereita ja harjoittaa tdiméan asetuksen 7 ja 8 artiklan mukaisesti toimintaa, joka

liittyy perustana olevaan valtionvelkakirjasalkkuun;

“alkuperdiselld ostajalla’ oikeushenkildd, joka ostaa valtionvelkakirjoja omaan lukuunsa ja
siirtdd sen jilkeen ndma valtionvelkakirjat erillisyhtidlle SBBS-arvopapereiden liikkeeseen

laskemista varten;
’sijoittajalla’ luonnollista henkil4 tai oikeushenkil6d, jolla on hallussaan SBBS-arvopaperi;

“etuoikeusluokalla’ sopimusperusteisesti muodostettua, SBBS-arvopapereiden perustana
olevaan valtionvelkakirjasalkkuun liittyvda luottoriskisegmenttié, johon liittyy suurempi tai
pienempi luottotappioriski kuin samansuuruiseen positioon kyseisen luottoriskin muussa

segmentissé;

’ylimmélld etuoikeusluokalla’ SBBS-arvopaperiemission etuoikeusluokkaa, joka kantaa

tappiot kyseisen SBBS-arvopaperiemission kaikkien alempien etuoikeusluokkien jélkeen;

’alemmalla etuoikeusluokalla’ mitd tahansa SBBS-arvopaperiemission etuoikeusluokkaa, joka

kantaa tappiot ennen ylintd etuoikeusluokkaa;

’alimmalla etuoikeusluokalla’ SBBS-arvopaperiemission etuoikeusluokkaa, joka kantaa

tappiot ennen kaikkia muita etuoikeusluokkia.
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Luku 2

SBBS-arvopapereiden koostumus, maturiteetti ja rakenne

4 artikla

Perustana olevan salkun koostumus
SBBS-arvopaperiemission perustana oleva salkku voi koostua ainoastaan
a) sellaisten jasenvaltioiden valtionvelkakirjoista, joiden rahayksikko on euro;
b)  kyseisten valtionvelkakirjojen lunastuksesta saaduista tuotoista.

Kunkin jésenvaltion valtionvelkakirjojen painotus SBBS-arvopapereiden perustana
olevassa salkussa, jdljempénd "peruspainotus’, on yhtd suuri kuin kyseisen jésenvaltion
Euroopan keskuspankille, jdljempéand "EKP’, maksaman osuuden suhteellinen painotus sen
mukaisesti, mitd Euroopan unionista tehtyyn sopimukseen ja Euroopan unionin
toiminnasta tehtyyn sopimukseen liitetyn Euroopan keskuspankkijérjestelmin ja Euroopan
keskuspankin perussddnnosti tehdyn poytdkirjan 29 artiklassa méaritdin EKP:n maksetun
padoman merkitsemisen jakoperusteesta jasenvaltioiden kansallisten keskuspankkien

kesken.

Erillisyhti6t voivat kuitenkin poiketa enintédn kymmenellii prosentilla kunkin jdsenvaltion

valtionvelkakirjan nimellisarvosta, joka saadaan soveltamalla peruspainotusta.

Kun ensimmdinen SBBS-arvopaperi on sertifioitu, EAMYV aloittaa ilman tarpeettomia
viivéstyksidi sen jatkuvan seuraamisen ja arvioinnin siitd, onko kyseessi I jokin

seuraavista tilanteista:

a)  edeltdvien 12 kuukauden aikana, jdljempéna ’viitejakso’, jisenvaltio on laskenut
litkkeeseen valtionvelkakirjoja médrén, joka on alle puolet 2 kohdan mukaisesti
méidritettyyn suhteelliseen painotukseen perustuvasta méérastd kerrottuna viitejaksoa
edeltidneiden 12 kuukauden aikana litkkeeseen laskettujen SBBS-arvopapereiden

kokonaismaaralla;
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a a) SBBS-arvopapereiden liikkeeseenlaskulla on ollut merkittivid kielteisii
vaikutuksia perustana olevaan salkkuun sisdiltyvien jonkin jisenvaltion

valtionvelkakirjojen markkinalikviditeettiing

b)  edeltdvien 12 kuukauden aikana jdsenvaltio on rahoittanut vahintién puolet
vuotuisista rahoitustarpeistaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 472/2013! 7 artiklassa tarkoitetun makrotalouden sopeutusohjelman
tdytantoonpanoa tukevan virallisen rahoitustuen kautta tai jos jisenvaltiolla ei

jostain syysti endd ole piidsyd markkinoille.

Ensimmdiisen alakohdan a a alakohtaa sovellettaessa "markkinalikviditeetti”
mddritellidn ottaen huomioon vihimmdiiskriteerind edeltivien kolmen kuukauden tiedot
markkinoiden laajuudesta ja syvyydestii, josta ovat osoituksena pienet osto- ja
myyntihintojen erot, suuri kaupankdyntivolyymi ja markkinatoimijoiden runsaus ja

vaihtelevuus.

Ensimmdiisen alakohdan a a alakohtaa sovellettaessa komissio hyviksyy ... pdividin
.kuuta ... [kuuden kuukauden kuluttua timdin asetuksen voimaantulosta] mennessd 24
a artiklan mukaisesti delegoituja siiidoksid, joilla annetaan “markkinalikviditeetin”

selkedi mdiritelmd ja laskentamenetelmd titi asetusta sovellettaessa.

Ensimmediisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa komissio antaa ... péividn ...kuuta ...
[kuuden kuukauden kuluttua tiimdn asetuksen voimaantulosta] mennessii 24 a artiklan
mukaisesti timdin asetuksen tiydentimiseksi delegoidun sdididoksen, jossa vahvistetaan

perusteet, joiden mukaisesti EAMV arvioi, onko jisenvaltiolla endd pddsyid markkinoille.

EAMYV:n on jatkuvasti seurattava ja arvioitava, piidseeké jisenvaltio, jonka
valtionvelkakirjat on sisdllytetty SBBS-arvopapereiden perustana olevaan salkkuun,
endid markkinoille, tai osallistuuko se makrotalouden sopeutusohjelmaan, jos SBBS-
arvopapereiden liikkeeseenlaskulla on ollut merkittivid kielteisii vaikutuksia

markkinalikviditeettiin, ja estiviitko sellaisten jisenvaltioiden peruspainotukset, joiden

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 472/2013, annettu 21 pdivind toukokuuta

2013, rahoitusvakautensa osalta vakavissa vaikeuksissa olevien tai vakavien vaikeuksien
uhasta kérsivien euroalueen jasenvaltioiden talouden ja julkisen talouden valvonnan
tiukentamisesta (EUVL L 140, 27.5.2013, s. 1).
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kéytettivissi on rajoitetusti valtionvelkakirjoja, uusien SBBS-arvopapereiden

litkkeeseenlaskun, tai onko jokin tillaisista tilanteista pddttynyt.

Jos EAMYV havaitsee Euroopan jirjestelmdriskikomiteaa kuultuaan, etti 3 kohdan
ensimmdiisen alakohdan a tai a a alakohdassa tarkoitettu tilanne vallitsee, se voi pyytidi
komissiota mukauttamaan perustana olevassa salkussa olevien jisenvaltioiden

valtionvelkakirjojen peruspainotuksia.

Jos EAMYV havaitsee Euroopan jirjestelmdiriskikomiteaa kuultuaan, etti 3 kohdan
ensimmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettu tilanne vallitsee, se voi pyytiii komissiota
joko sulkemaan jéisenvaltion pois SBBS-arvopapereiden perustana olevasta salkusta tai
mukauttamaan perustana olevassa salkussa olevien jisenvaltioiden valtionvelkakirjojen

peruspainotuksia.

Jos EAMYV havaitsee Euroopan jirjestelmdriskikomiteaa kuultuaan, etti 3 kohdan
ensimmdisen alakohdan a—b alakohdassa tarkoitettu tilanne on pidttynyt, se voi pyytiii
komissiota palauttamaan jisenvaltion valtionvelkakirjat SBBS-arvopapereiden perustana
olevaan salkkuun ja mukauttamaan perustana olevassa salkussa olevien jisenvaltioiden

valtionvelkakirjojen peruspainotuksia.

Komissio tekee 48 tunnin kuluessa toisessa, kolmannessa ja neljinnessd alakohdassa
tarkoitetusta pyynnosti ja EAMV:n esittimien perustelujen ja ndyton perusteella jotakin

seuraavista:

a) antaa tiytintoonpanosddddksen, jolla joko suljetaan kyseisen jisenvaltion
valtionvelkakirjat pois SBBS-arvopapereiden perustana olevasta salkusta tai

mukautetaan asianomaisten jasenvaltioiden peruspainotuksia;

b) antaa tiytintoonpanosiddoksen, jolla hylitddin salkusta poissulkemista tai
asianomaisten jisenvaltioiden peruspainotusten mukauttamista koskeva pyynto;

tai

¢) antaa tiytintoonpanosiddoksen, jolla jisenvaltion valtionvelkakirjat palautetaan
SBBS-arvopapereiden perustana olevaan salkkuun ja perustana olevassa salkussa
olevien jisenvaltioiden valtionvelkakirjojen peruspainotuksia mukautetaan

tarvittaessa.
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3 b.

3

Téimdn artiklan 3 a alakohdan mukaisesti annettu tiytintoonpanosdddos hyviksytidin

26 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyi noudattaen.

Kun jisenvaltio on 3 a alakohdan mukaisella tiytintoonpanosdddokselli suljettu pois
SBBS-arvopaperin perustana olevasta salkusta, jiljelle jidivien jisenvaltioiden
valtionvelkakirjojen peruspainotukset on mddritettivi sulkemalla pois 3 a alakohdassa
tarkoitetun jisenvaltion valtionvelkakirjat ja soveltamalla 2 alakohdassa tarkoitettua
laskentamenetelmdd. Kun 3 a alakohdan mukaista tiytintoonpanosddadosti sovelletaan ja
peruspainotuksia mukautetaan, peruspainotuksia sovelletaan tiytintoonpanosdddoksen

mukaisesti.

Poissulkeminen tai mukauttaminen on aluksi voimassa yhden kuukauden. Komissio voi
EAMV:ti kuultuaan pidentiid tissd artiklassa tarkoitettua poissulkemista tai
peruspainotusten mukauttamista yhden kuukauden ajan tiytintoonpanosdddokselld. Jos
poissulkemista tai mukauttamista ei jatketa viimeistiiin alkuperdiisen keskeyttimisajan
pidttyessd tai jonkin sitid seuraavan jatkoajan pddittyessd, ne pdittyvit ilman eri

toimenpiteitqi.
EKP:lle on ilmoitettava hyvissd ajoin 3 a ja 3 b alakohtien mukaisesti tehdyistdi

pldtoksistd.

5 artikla

Perustana olevien omaisuuserien maturiteetti

Samaan emissioon kuuluvilla SBBS-arvopapereiden etuoikeusluokilla on oltava yksi

yhteinen alkuperdinen erddntymispéiva. Kyseisen erddntymispdivéin on oltava sama tai

enintiddn yhtd paivdd myohempi kuin sellaisen valtionvelkakirjan jiljelld oleva maturiteetti,

jolla on pisin jéljelld oleva maturiteetti perustana olevassa salkussa.

Kaikkien SBBS-arvopapereiden perustana olevassa salkussa olevien valtionvelkakirjojen
jéljelld olevan maturiteetin on oltava enintddn kuusi kuukautta lyhyempi kuin sellaisen
valtionvelkakirjan jiljelld oleva maturiteetti, jolla on pisin jiljelld oleva maturiteetti

kyseisessd salkussa.
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6 artikla

Etuoikeusluokkien rakenne, maksu ja tappiot

1. SBBS-arvopaperiemissio koostuu yhdestd ylimmaéstd etuoikeusluokasta ja yhdesté tai
useammasta alemmasta etuoikeusluokasta. Ylimman etuoikeusluokan liikkeessd oleva
nimellisarvo on 70 prosenttia koko SBBS-arvopaperiemission liikkeessé olevasta
nimellisarvosta. Erillisyhtion on mééritettdvd alempien etuoikeusluokkien lukumééri ja
niiden liikkeessd olevat nimellisarvot kuitenkin niin, ettd alimman etuoikeusluokan
nimellisarvon on oltava véahintdédn viisi prosenttia koko SBBS-arvopaperiemission

litkkeessa olevasta nimellisarvosta.

2. Jos episuotuisa kehitys haittaa vakavasti valtionvelkamarkkinoiden toimintaa jossakin
jasenvaltiossa tai unionissa ja jos komissio on vahvistanut tdimén hdirion 4 kohdan
mukaisesti, erillisyhtididen on alennettava ylimmén etuoikeusluokan liikkeessa olevaa
nimellisarvoa 60 prosenttiin kaikkien kyseisen vahvistuksen jélkeen liikkeeseen laskettujen

SBBS-arvopaperiemissioiden osalta.

Jos komissio on 4 kohdan mukaisesti vahvistanut, ettid kyseinen héirid on paittynyt,
1 kohtaa sovelletaan kaikkiin kyseisen vahvistuksen jélkeen liikkeeseen laskettuihin

SBBS-arvopaperiemissioihin.

3. EAMYV valvoo ja arvioi, vallitseeko 2 kohdassa tarkoitettu tilanne tai onko se padttynyt, ja

ilmoittaa siitd komissiolle.

4. Komissio voi antaa taytdntoonpanosdddoksen, jossa vahvistetaan, ettd 2 kohdassa
tarkoitettu hairid vallitsee tai ettd se on paéttynyt. Kyseinen tiytdntodnpanosdddos

hyvéksytadn 26 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

5. SBBS-arvopaperin yhteydessa suoritettavat maksut riippuvat perustana olevan

valtionvelkakirjasalkun maksuista.

6. Tappioiden jakaminen ja maksujérjestys maéritetddn SBBS-arvopaperiemission
etuoikeusluokan perusteella, ja ne vahvistetaan niin, ettd ne koskevat SBBS-

arvopaperiemission koko elinkaarta.

Tappiot on kirjattava ja kohdistettava niiden toteutumishetkelld.
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7 artikla

SBBS-arvopaperiemissio ja erillisyhtididen velvoitteet
1. Erillisyhtididen on tiytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:
a)  ne ovat sijoittautuneet unioniin;

b)  niiden toiminta rajoitetaan SBBS-arvopaperiemissioiden liikkeeseenlaskuun ja
lainanhoitoon sekéd ndiden SBBS-arvopaperiemissioiden perustana olevan salkun

hallinnointiin 4, 5, 6 ja 8 artiklan mukaisesti;

c) erillisyhtiot ovat yksin vastuussa b alakohdassa tarkoitettujen palvelujen ja toiminnan

tarjoamisesta.

2. Erillisyhtigilld on oltava tdysi omistusoikeus SBBS-arvopaperiemission perustana olevaan

salkkuun.

SBBS-arvopaperiemission perustana oleva salkku on Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/47/EY? 2 artiklan ¢ alakohdassa mééritelty panttioikeuteen
perustuva rahoitusvakuusjarjestely, jolla varmistetaan erillisyhtion taloudelliset velvoitteet

sijoittajia kohtaan kyseisessd SBBS-arvopaperiemissiossa.

Tiettyyn SBBS-arvopaperiemissioon kuuluvan SBBS-arvopaperin hallussapito ei luo
mitddn SBBS-arvopaperiemission litkkeeseen laskevan erillisyhtion omaisuuseriin
kohdistuvia oikeuksia tai vaateita, jotka koskevat muuta kuin emission perustana olevaa

salkkua ja kyseisen SBBS-arvopaperin hallussapidosta saatavia tuloja.

Perustana olevan valtionvelkakirjasalkun arvon tai siitd saatavan tuoton alenemista ei voida

kéayttdd sijoittajien esittdmén korvausvaatimuksen perusteena.
3. Erillisyhtion on sdilytettiva tietoja ja yllapidettava tilejd, joiden perusteella se

a)  pitdd omat omaisuuserinsi ja taloudelliset resurssinsa erilldain SBBS-
arvopaperiemission perustana olevan salkun omaisuuseristé ja taloudellisista

resursseista sekd niihin liittyvisté tuotoista;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivand kesdkuuta 2002,
rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).
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b)  pitdd eri SBBS-arvopaperiemissioiden perustana olevat salkut ja tuotot erilldén;
c)  pitdd eri sijoittajien tai vilittdjien hallussa olevat positiot erilldén;

d) varmistaa, ettd yhden emission SBBS-arvopapereiden lukumééri on aina yhta suuri
kuin kaikkien sijoittajien tai vélittdjien hallussa olevien SBBS-arvopapereiden

yhteisméérd kyseisessd emissiossa;

€) varmistaa, ettd SBBS-arvopapereiden yhden emission liikkeessd oleva nimellisarvo
on yhté suuri kuin kyseisen emission perustana olevan valtionvelkakirjasalkun

litkkeesséa oleva nimellisarvo.

4. Erillisyhtiot saavat pitdd 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja valtionvelkakirjoja
sdilytyksessd, kuten Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU1
liitteessd I olevan B osanl kohdassa ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 909/20142 liitteessd olevan A jakson 2 kohdassa sallitaan, ainoastaan keskuspankeissa,
arvopaperikeskuksissa, toimiluvan saaneissa luottolaitoksissa tai toimiluvan saaneissa
sijoituspalveluyrityksissa.

4a. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd erillisyhtividen hallussa olevia valtionvelkakirjoja

kohdellaan samalla tavalla kuin kaikkia muitakin samoja valtionvelkakirjoja tai
samojen ehtojen mukaisesti liikkeeseen laskettuja valtionvelkakirjoja.
8 artikla
Sijoituspolitiikka
1. Erillisyhti0 saa sijoittaa 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
valtionvelkakirjojen padoman tai korkojen maksut, jotka erdéntyvit ennen SBBS-
arvopaperiin liittyvan pddoman tai korkojen maksua, ainoastaan kiteiseen tai

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta
2014, rahoitusvilineiden markkinoista seka direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdiviand heindkuuta
2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seké arvopaperikeskuksista
ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta
(EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).
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euromddrdisiin muihin rahavaroihin, jotka voidaan realisoida yhden péivin aikana siten,

ettd kielteiset hintavaikutukset ovat mahdollisimman vihaiset.

Erillisyhtiot saavat pitdd ensimmadaisessd alakohdassa tarkoitettuja maksuja sdilytyksessa,
kuten direktiivin 2014/65/EU liitteessa I olevan B osan 1 kohdassa ja asetuksen (EU) N:o
909/2014 liitteesséd olevan A jakson 2 kohdassa sallitaan, ainoastaan keskuspankeissa,
arvopaperikeskuksissa, toimiluvan saaneissa luottolaitoksissa tai toimiluvan saaneissa

sijoituspalveluyrityksissa.

2. Erillisyhtio ei saa muuttaa SBBS-arvopaperin perustana olevaa salkkua ennen kyseisen

SBBS-arvopaperin erdantymisté.

3. EAMYV laatii teknisten sidintelystandardien luonnokset, joissa yksil6iddan 1 kohdassa
tarkoitetut rahoitusvilineet, joita voidaan pitdd erittdin likvideini ja joiden markkina- ja
luottoriskit ovat alhaiset. EAMYV toimittaa ndmai teknisten siéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistaan [kuuden kuukauden kuluttua timdn asetuksen

voimaantulopdivdstd].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdédettyd menettelyd

noudattaen.

3 luku

”SBBS-arvopaperi”-nimityksen kéytto ja ilmoitus-, avoimuus- ja

tiedonantovaatimukset

9 artikla

Nimityksen valtionvelkakirjavakuudellinen arvopaperi” kdytto

Nimitystd “valtionvelkakirjavakuudellinen arvopaperi” tai ’SBBS-arvopaperi” voidaan kéyttdd vain

sellaisista rahoitustuotteista, jotka tayttavit kaikki seuraavat edellytykset:
a)  rahoitustuote on jatkuvasti 4, 5 ja 6 artiklan mukainen;

a a) erillisyhtio noudattaa jatkuvasti 7 ja 8 artiklaa;
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b)  EAMYV on sertifioinut kyseisen rahoitustuotteen 10 artiklan 1 kohdan mukaisesti ja

rahoitustuote on siséllytetty 10 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun luetteloon.

1b.

10 artikla

SBBS-arvopapereita koskevat ilmoitusvaatimukset

Erillisyhtion on toimitettava SBBS-arvopaperiemissiota koskeva sertifiointihakemus
ilmoittamalla EAMV:lle vdhintdén yksi viikko ennen SBBS-arvopaperiemission
litkkkeeseenlaskua timén artiklan 5 kohdassa tarkoitettua lomaketta kayttden, etti SBBS-
arvopaperiemissio tdyttdd 4, 5 ja 6 artiklan vaatimukset. EAMYV ilmoittaa asiasta

erillisyhtion toimivaltaiselle viranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta.

Téimdn artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa on oltava erillisyhtion selvitys

siitd, miten se on noudattanut kaikkia 4, 5, 6, 7 ja 8 artiklassa asetettuja vaatimuksia.

EAMYV sertifioi SBBS-arvopaperiemission vain, jos se on tiysin vakuuttunut siitd, etti
hakemuksen tehnyt erillisyhtio ja SBBS-arvopaperiemissio tiyttivit kaikki tissd
asetuksessa sdddetyt vaatimukset. EAMYV ilmoittaa hakemuksen tehneelle erillisyhtiolle

ilman aiheetonta viivytystd, onko sertifiointi myonnetty vai eviitty.

EAMV pitéa ylla virallisella verkkosivustollaan luetteloa kaikista SBBS-
arvopaperiemissioista, jotka EAMYV on sertifioinut. EAMV piivittad kyseisen luettelon
vilittdmasti ja poistaa siitd ne SBBS-arvopaperiemissiot, joita ei endd pidetd SBBS-

arvopaperiemissiona EAMV:n 15 artiklan mukaisesti tekemén péaatoksen jalkeen.

I EAMYV merkitsee vilittomasti timén artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun luetteloon, aina
kun se on médridnnyt asianomaisen SBBS-arvopaperin osalta 16 artiklassa tarkoitettuja

hallinnollisia seuraamuksia, joihin ei endd voida hakea muutosta.

EAMYV peruuttaa SBBS-arvopaperiemission sertifioinnin, jos jokin seuraavista

edellytyksistd tiyttyy:

a)  erillisyhtio on nimenomaisesti luopunut sertifioinnista tai ei ole kiiyttinyt siti

kuuden kuukauden kuluessa sertifioinnin myontimisestii;

b)  erillisyhtio on saanut sertifioinnin vdédrien ilmoitusten perusteella tai muilla

sddntojenvastaisilla keinoilla;
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¢)  SBBS-arvopaperiemissio ei endd tiyti sertifioinnin myontimisen edellytyksid.

Sertifioinnin peruuttaminen tulee voimaan viilittomdisti koko unionissa.

EAMYV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetdén 1 kohdassa

tarkoitetut tiedot.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéén ...

paivand ..kuuta .... [kuuden kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdivdistd].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

EAMYV laatii teknisten tdytantdonpanostandardien luonnokset, joissa madritetain

1 kohdassa tarkoitetussa tietojen ilmoittamisessa kaytettavit lomakkeet.

EAMYV toimittaa kyseisten teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivand ...kuuta .... [kuuden kuukauden kuluttua timdn asetuksen

voimaantulopdivdstd].

Siirretdén komissiolle valta hyviksya tissd kohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
11 artikla

Avoimuusvaatimukset

Erillisyhtion on ilman aiheetonta viivytystd toimitettava sijoittajille ja EAMV:lle seuraavat

tiedot:

a)  perustana olevaa salkkua koskevat tiedot, jotka ovat valttimattomid sen

arvioimiseksi, onko rahoitustuote 4, 5 ja 6 artiklan mukainen;

b)  yksityiskohtainen kuvaus SBBS-arvopaperiemission etuoikeusluokkien maksujen

etuoikeusjérjestyksestd;
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d)

jos esitettd ei ole laadittu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1129' 1 artiklan 4 tai 5 kohdassa tai 3 artiklan 2 kohdassa saddetyissi
tapauksissa, yleiskatsaus SBBS-arvopaperin paapiirteistd, mukaan lukien tapauksen

mukaan tiedot vastuiden ominaisuuksista, kassavirroista ja tappioiden jarjestyksesta;

10 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ilmoitus ja 10 artiklan 1 b kohdassa tarkoitettu

sertifiointi.

Taman kohdan a alakohdassa kuvatut tiedot on asetettava saataville viimeistdan yksi

kuukausi SBBS-arvopaperin koronmaksun erdéntymispdivin jélkeen.

2. Erillisyhtion on asetettava 1 kohdassa tarkoitetut tiedot saataville verkkosivustolla,

a)  jolla on hyvin toimiva tietojen laadunvalvontajérjestelma;

b) jolla noudatetaan asianmukaisia hallintonormeja ja pidetdén ylla ja kédytetdin
organisaatiorakennetta, joka takaa verkkosivuston jatkuvuuden ja moitteettoman
toiminnan;

c) jota koskevat jarjestelmait, tarkastukset ja menettelyt, joilla yksiloiddén kaikki
merkitykselliset toiminnallisen riskin l&hteet;

d)  johon kuuluu jérjestelmid, joilla varmistetaan vastaanotettujen tietojen suojaaminen
ja eheys seka kyseisten tietojen nopea tallennus;

e) joka mahdollistaa sen, etti tietoja sdilytetddn vihintddn viiden vuoden ajan kunkin
SBBS-arvopaperiemission erddntymispdivén jilkeen.

Erillisyhtion on ilmoitettava sijoittajille 1 kohdassa tarkoitetut tiedot ja paikka, jossa tiedot

ovat saatavilla, sijoittajille osoitetuissa SBBS-arvopapereita koskevissa asiakirjoissa.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 paivina kesdkuuta
2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylld
markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY
kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).
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12 artikla

Tiedonantovaatimukset

Ennen kuin siirtdja siirtdd SBBS-arvopaperin, sen on annettava siirronsaajalle tiedot

seuraavista:

a)  menettely, jonka mukaan perustana olevasta valtionvelkakirjasalkusta saatu tuotto
kohdennetaan SBBS-arvopaperiemission eri etuoikeusluokkiin, myds perustana
oleviin omaisuuseriin kohdistuneen maksulaiminlydnnin jdlkeen tai kun sellainen on

odotettavissa;

b)  tiedot siitd, kuinka sellaiseen vaihtotarjoukseen liittyvit d4énioikeudet, joka annetaan
perustana olevassa salkussa oleviin valtionvelkakirjoihin kohdistuneen
maksulaiminly6nnin jélkeen tai kun sellainen on odotettavissa, on kohdennettava
sijoittajille ja miten velan maksamatta jattdmisestd aiheutuvat tappiot jactaan SBBS-

arvopaperiemission eri etuoikeusluokkien kesken.

EAMYV laatii teknisten sdéntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetéén 1 kohdassa

tarkoitetut tiedot.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén

[kuuden kuukauden kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulopdivdstd].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd menettelya

noudattaen.
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Luku 4

Tuotehallinta

13 artikla

EAMV:n suorittama valvonta

1. EAMYV on I toimivaltainen viranomainen valvomaan, ettd erillisyhtiét noudattavat tata
asetusta.
2. EAMV:lla on I valtuudet valvoa, tutkia ja maariti seuraamuksia, jotta se voi tiyttda timén

asetuksen mukaiset velvollisuutensa.

EAMYV:lle on annettava ainakin seuraavat valtuudet:

LIITE

a)  oikeus pyytdd tutustumista kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta, siltd
osin kuin ne liittyvdt SBBS-arvopapereihin, ja saada tai ottaa niistd jdljennos;

b)  oikeus pyytda erillisyhtiotd antamaan tietoja viivytyksetti;

c) oikeus pyytad erillisyhtion toimintaan liittyvié tietoja keneltd tahansa henkil6ltd;

d) oikeus tehdi tarkastuksia paikan pailld siitd etukéteen ilmoittaen tai ilmoittamatta;

e) oikeus varmistaa asianmukaisilla toimenpiteilld, ettd erillisyhtié noudattaa edelleen
tdman asetuksen vaatimuksia;

f)  oikeus antaa miirdys, jolla varmistetaan, etté erillisyhtio noudattaa tdmén asetuksen
vaatimuksia ja pidattiytyy tekeméstd uudelleen mitdén sellaista, joka rikkoo tata
asetusta.
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14 artikla

Yhteisty toimivaltaisten viranomaisten vililld ja EAMV:n kanssa

1. SBBS-arvopapereiden koostamiseen tai muuhun SBBS-arvopapereiden markkinoihin
liittyvéiiin toimintaan osallistuvien yhteisdjen valvonnasta vastaavien toimivaltaisten
viranomaisten ja EAMV:n on tehtéva tiivistd yhteistyoté ja vaihdettava tietoja
suorittaessaan tehtividdn. Niiden on erityisesti koordinoitava tiiviisti valvontatoimiaan
havaitakseen ja korjatakseen tdmén asetuksen rikkomiset, kehittddkseen ja edistddkseen
parhaita kdytdntojd, helpottaakseen yhteistyotd, parantaakseen tulkinnan
johdonmukaisuutta ja antaakseen toisia oikeudenkéyttoalueita koskevia arviointeja

erimielisyystilanteissa.

Toimivaltaisten viranomaisten toimivallan kdyton helpottamiseksi ja tdssd asetuksessa
sdddettyjen velvoitteiden johdonmukaisen soveltamisen ja taytdntdGnpanon
varmistamiseksi EAMV toimii asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdddettyjen valtuuksien

rajoissa.

2. Toimivaltaisen viranomaisen, jolla on selkeit ja todennettavissa olevat perusteet uskoa,
ettd erillisyhtio rikkoo tétd asetusta, on ilmoitettava asiasta viipyméttd yksityiskohtaisesti
EAMV:lle. EAMV:n on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet 15 artiklassa tarkoitettu

padtds mukaan luettuna.

3. Jos erillisyhtio jatkaa toimintaansa tavalla, joka on selvésti ristiriidassa timin asetuksen
sddnndsten kanssa EAMV:n toteuttamista toimenpiteistd huolimatta I , EAMV voi
I toteuttaa kaikki asianmukaiset toimenpiteet sijoittajien suojaamiseksi, muun muassa
kieltaa erillisyhtiotd kokonaan markkinoimasta jatkossa SBBS-arvopapereita sen alueella

ja tehda 15 artiklassa tarkoitetun paatoksen.

15 artikla

”SBBS-arvopaperi”’-nimityksen vadrinkaytto

1. Jos on syytd uskoa, etti erillisyhtio on rikkonut 9 artiklaa kayttiméalla nimitystd "SBBS-
arvopaperi” markkinoidakseen sellaista tuotetta, joka ei tdytd kyseisessa artiklassa

asetettuja vaatimuksia, EAMV:n on noudatettava 2 kohdassa sdddettyd menettelya.
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EAMV:n on 15 pdivén kuluessa mahdollista 1 kohdassa tarkoitettua rikkomista koskevan
tiedon saatuaan padtettdvi, onko 9 artiklaa rikottu, ja ilmoitettava asiasta I muille
asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille, my0s sijoittajien toimivaltaisille

viranomaisille, jos ne ovat tiedossa. I

Jos EAMYV katsoo, etti erillisyhtion rikkominen liittyy 9 artiklan noudattamatta
jattdmiseen, joka on tapahtunut hyvéssa uskossa, se voi pdéttid myontaa erillisyhtiolle
enintdin yhden kuukauden aikaa korjata havaittu rikkominen alkaen péivéstd, jona EAMV
on ilmoittanut rikkomisesta erillisyhtidlle. Tdmén ajanjakson aikana EAMV:n tdmén
asetuksen 10 artiklan 2 kohdan mukaisesti yllapitiméssa luettelossa oleva SBBS-

arvopaperi on edelleen katsottava SBBS-arvopaperiksi ja pidettdvi kyseisessd luettelossa.

EAMV laatii teknisten sdéntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdén

yhteistyovelvoitteet ja 1 ja 2 kohdan mukaisesti vaihdettavat tiedot.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistidan

[kuuden kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulopdivdstd].

Siirretddn komissiolle valta hyviksya tissd kohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

16 artikla

Korjaavat toimenpiteet ja hallinnolliset seuraamukset

Rajoittamatta jdsenvaltioiden oikeutta sddtaa rikosoikeudellisia seuraamuksia 17 artiklan
mukaisesti EAMV:n on méérittava erillisyhtiolle tai erillisyhtiotd hallinnoivalle
luonnolliselle henkil6lle asianmukaiset korjaavat toimenpiteet, mukaan lukien 15 artiklassa
tarkoitettu padtos ja 3 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset hallinnolliset seuraamukset, kun

erillisyhtiot
a) eivit ole noudattaneet 7 ja 8 artiklassa saddettyjd velvoitteita;

b) eivit ole tiyttineet 9 artiklan vaatimuksia, my0s silloin kun ne eivét ole tehneet
ilmoituksia EAMV:lle 10 artiklan 1 kohdan mukaisesti tai ovat tehneet

harhaanjohtavan ilmoituksen;
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c) eivitole tdyttineet 11 artiklan avoimuusvaatimuksia.
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut hallinnolliset seuraamukset ovat ainakin seuraavat:

a)  julkinen lausuma, josta kdy ilmi tiedot rikkomisesta vastuussa olevasta luonnollisesta

henkilOsti tai oikeushenkildstd sekd rikkomisen luonne;

b)  maédriys, jossa kyseistd rikkomiseen syyllistynyttd luonnollista henkil64 tai

oikeushenkildd vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sité;

c) viliaikainen kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevana pidettya erillisyhtion
hallintoelimen jasentd tai muuta luonnollista henkil6a kielletddn hoitamasta

johtotehtdvia kyseisissé erillisyhtioissa;

d) jos kyse on 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetusta rikkomisesta, erillisyhtioti koskeva

viliaikainen kielto tehdd 10 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ilmoitus;

e) hallinnollinen taloudellinen enimmaisseuraamus, joka on méadriltdin 5 000 000 euroa
tai niissé jasenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava arvo kansallisena
valuuttana [tdmdn asetuksen voimaantulopdivdnd], tai enintddan 10 prosenttia
erillisyhtion hallintoelimen hyvidksymain viimeisen kdytettdvissd olevan
tilinpaatoksen mukaisesta erillisyhtion vuotuisesta nettomééraisesta

kokonaisliikevaihdosta;

f)  hallinnollinen taloudellinen enimmaisseuraamus, joka on enintdén kaksi kertaa
suurempi kuin rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan méérittia, vaikka se ylittdisi

e alakohdan mukaiset enimmaismaarat.

3. Kun EAMYV miirittid hallinnollisten seuraamusten tyyppid ja tasoa, sen on otettava
huomioon, missd méarin rikkominen oli tahallinen tai tuottamuksellinen, ja kaikki muut

asiaan vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien tapauksen mukaan seuraavat:
a)  rikkomisen olennaisuus, vakavuus ja kesto;
b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon vastuun aste;

c)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus;
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d)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien voittojen tai

vélttdmien tappioiden suuruus, jos kyseiset voitot tai tappiot ovat méadritettdvissa;
e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot;

f)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon halukkuus tehda

yhteisty6td toimivaltaisen viranomaisen kanssa;
g)  vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiemmat rikkomiset.

4. EAMY varmistaa, ettd kaikki paatokset, joilla méaaratdan korjaavia toimenpiteité tai
hallinnollisia seuraamuksia, ovat asianmukaisesti perusteltuja ja ettd niithin voidaan hakea

muutosta.

17 artikla

Vuorovaikutus rikosoikeudellisten seuraamusten kanssa

Jasenvaltioiden, jotka ovat sditéneet rikosoikeudellisista seuraamuksista 16 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetusta rikkomisesta, on sallittava EAMV:n olla yhteydessa oikeus- ja syyttdjaviranomaisiin
tai rikosoikeusviranomaisiin niiden lainkdyttdalueella vastaanottaakseen tietoja asianomaisilta
viranomaisilta I ja antaakseen niille tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menettelyistd, jotka

on kdynnistetty 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten vuoksi.

18 artikla

Hallinnollisten seuraamusten julkistaminen

1. EAMYV julkistaa verkkosivustollaan kaikki 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun rikkomisen
johdosta tehdyt paatokset, joissa méaéritddn hallinnollinen seuraamus ja joihin ei endé voi
hakea muutosta, ilman aiheetonta viivistystd ja sen jdlkeen, kun kyseiselle henkil6lle on

1lmoitettu asiasta.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetun julkistamisen on siséllettdva tiedot rikkomisen
tyypisti ja luonteesta ja sen luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon nimi, jolle

hallinnollinen seuraamus on maérétty.

2. EAMY julkistaa hallinnolliset seuraamukset ilman nimia I seuraavissa olosuhteissa:
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a) jos luonnolliselle henkildlle madratyn hallinnollisen seuraamuksen ollessa kyseessa
henkil6tietojen julkistaminen osoittautuu téllaisen julkistamisen oikeasuhteisuudesta

tehdyn ennakkoarvioinnin perusteella kohtuuttomaksi,

b)  jos julkistaminen vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai kdynnissi olevan

rikostutkinnan;

c) josjulkistaminen aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa asianomaiselle erillisyhtidlle tai

asianomaisille luonnollisille henkiloille.

Vaihtoehtoisesti, jos ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut olosuhteet lakkaavat
todennikoisesti olemasta voimassa kohtuullisen ajan kuluessa, 1 kohdan mukaisten tietojen

julkistamista voidaan lykété tallaisella ajanjaksolla.

3. EAMY varmistaa, ettéd 1 tai 2 kohdan mukaisesti julkistetut tiedot pysyvit sen virallisella
verkkosivustolla viisi vuotta. Henkil6tiedot sdilytetdan EAMV:n virallisella

verkkosivustolla ainoastaan sen ajan, joka on tarpeen.

18 a artikla

Valvontamaksut

1. EAMY veloittaa erillisyhtioiltd maksut timdin asetuksen mukaisesti ja timdn artiklan
2 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sdddosten mukaisesti. Maksujen on oltava
oikeasuhteisia asianomaisen erillisyhtion liikevaihtoon néhden ja niilli on katettava
kokonaan SBBS-arvopapereiden hyviksymisesti ja erillisyhtividen valvomisesta

EAMV:lle aiheutuvat menot.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 24 a artiklan mukaisesti delegoitu sdddos, jolla
tiydennetiidn titd asetusta mdirittelemdlli tarkemmin maksujen tyyppi, maksujen

perimisen perusteet, maksujen mddrd ja maksutapa.
19 artikla
SBBS-arvopapereiden markkinoiden makrotason vakauden valvonta

Euroopan jarjestelmariskikomitea vastaa asetuksessa (EU) N:o 1092/2010 asetetun toimeksiantonsa

rajoissa unionin SBBS-arvopapereiden markkinoiden makrotason vakauden valvonnasta ja toimii
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kyseisessi asetuksessa vahvistettujen valtuuksien mukaisesti. Jos se katsoo, etti SBBS-
arvopapereiden markkinat muodostavat vakavan riskin euroa rahayksikkondidn kdyttivien
jésenvaltioiden valtionvelkakirjojen markkinoiden moitteettomalle toiminnalle, se kiiyttiiii
tarvittaessa hyviikseen sille Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1092/2010

16, 17 ja 18 artiklassa osoitettua toimivaltaa.

Luku 4

Taytintéonpanovalta ja loppusddnnokset

21 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Lisatidan direktiiviin 2009/65/EY 54 a artikla seuraavasti:

754 a artikla

1. Jos jdsenvaltiot soveltavat 54 artiklassa tarkoitettua poikkeusta tai myontavit
56 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun vapautuksen, yhteissijoitusyrityksen

kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on

a)  sovellettava yhteissijoitusyritykseen samaa poikkeusta tai myonnettdvd sama
vapautus, jonka mukaan ne sijoittavat enintddn 100 prosenttia varoistaan
SBBS-arvopapereihin, sellaisina kuin ne méadritelladn asetuksen [/isdtdcn
viittaus SBBS-arvopapereita koskevaan asetukseen] 3 artiklan 3 kohdassa,
riskin hajauttamisen periaatetta noudattaen, jos kyseiset toimivaltaiset
viranomaiset katsovat, ettd yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat saavat
vastaavan suojan kuin sellaisen yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat, joka

noudattaa 52 artiklassa sdddettyja rajoja;

b)  oltava soveltamatta 56 artiklan 1 ja 2 kohtaa.
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2. Viimeistiin [kuusi kuukautta SBBS-arvopapereita koskevan asetuksen
voimaantulosta] jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava 1 kohdan noudattamisen

edellyttimit toimenpiteet ja ilmoitettava niistd komissiolle ja EAMV:lle.”

22 artikla
Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Lisatiddn direktiivin 2009/138/EY 104 artiklaan 8 kohta seuraavasti:

”8.  Perusvakavaraisuuspddomavaatimusta laskettaessa
valtionvelkakirjavakuudellisiin arvopapereihin, sellaisina kuin ne maéaritelldan
asetuksen [lisdtddn viittaus SBBS-arvopapereita koskevaan asetukseen] 3 artiklan
3 kohdassa, liittyvié vastuita kohdellaan kuten oman valuutan maéréisié ja silla
rahoitettuja vastuita, jotka liittyvét jasenvaltioiden keskushallintoihin tai

keskuspankkeihin.

Viimeistaéan [kuusi kuukautta SBBS-arvopapereita koskevan asetuksen
voimaantulosta] jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava ensimmaisen kohdan
noudattamisen edellyttdmit toimenpiteet ja ilmoitettava niistd komissiolle ja

EAMV:lle.”

23 artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:

(1) Lisdtddn 268 artiklaan 5 kohta seuraavasti:
”5.  Poiketen siitd, mitd ensimmaéisessd kohdassa sdddetdén,
valtionvelkakirjavakuudellisten arvopapereiden ylintdi etuoikeusluokkaa, sellaisena
kuin se méaéritellaan asetuksen [/isdtddn viittaus SBBS-arvopapereita koskevaan
asetukseen] 3 artiklan 8 kohdassa, voidaan aina kasitelld tdmén artiklan ensimmaisen
kohdan mukaisesti.”

(2) Lisatdadn 325 artiklaan 4 kohta seuraavasti:
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3)

”4.  Tamén osaston soveltamiseksi laitosten on késiteltdva
valtionvelkakirjavakuudellisten arvopapereiden, sellaisina kuin ne méaéritelldan
asetuksen [lisdtddn viittaus SBBS-arvopapereita koskevaan asetukseen] 3 artiklan
8 kohdassa, ylimmdin etuoikeusluokan muodossa olevia vastuita kuten jédsenvaltion

keskushallintoon liittyvid vastuita.”
Lisatddn 390 artiklan 7 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Ensimmadisté alakohtaa sovelletaan valtionvelkakirjavakuudellisiin arvopapereihin,
sellaisina kuin ne madritelldén asetuksen [/isdtddn viittaus SBBS-arvopapereita

koskevaan asetukseen] 3 artiklan 3 kohdassa, liittyviin vastuisiin.”

24 artikla
Direktiivin (EU) 2016/2341 muuttaminen

Lisdtddn direktiiviin (EU) 2016/2341 18 a artikla seuraavasti:

18 a artikla

Valtionvelkakirjavakuudelliset arvopaperit

1. Lisdelédkelaitosten varojen arvostamista, lisdeldkelaitosten omien varojen laskentaa
ja lisdeldkelaitosten solvenssimarginaalin laskemista koskevissa kansallisissa
sdannoissd jasenvaltioiden on késiteltdvi valtionvelkakirjavakuudellisia
arvopapereita, sellaisina kuin ne mééritellain asetuksessa [/isdtdcdn viittaus SBBS-
arvopapereita koskevaan asetukseen] 3 artiklan 3 kohdassa, samalla tavalla kuin

euroalueen valtionlainainstrumentteja.

2. Viimeistdén [kuusi kuukautta SBBS-arvopapereita koskevan asetuksen
voimaantulosta] jisenvaltioiden on annettava ja julkaistava 1 kohdan noudattamisen

edellyttimait toimenpiteet ja ilmoitettava niistd komissiolle ja EAMV:lle.”

24 a artikla

Siirretyn sdddosvallan kiytto

L Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sddiidoksii koskevat tissd artiklassa
sdddetyt edellytykset.
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2. Siirretidn komissiolle [timdn asetuksen voimaantulopdiviisti alkaen] viiden vuoden
ajaksi 4 artiklan 3 kohdan kolmannessa ja neljinnessdi alakohdassa ja 18 a artiklan
2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdiidoksid. Komissio laatii siirrettyd
sdddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistidn yhdeksin kuukautta ennen timdn
viiden vuoden kauden pdiittymistd. Sdiddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitii
samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta tillaista

Jjatkamista viimeistiin kolme kuukautta ennen kunkin kauden pdidittymisti.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 4 artiklan 3 kohdan
kolmannessa ja neljinnessdi alakohdassa ja 18 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron. Peruuttamispiidtokselld lopetetaan tuossa pdiditoksessd mainittu
sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitii pdiviid seuraavana pdivind, jona
sitd koskeva pdiitos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myohempiind, kyseisessd pddtoksessd mainittuna pdiviind. Peruuttamispdiitos ei vaikuta

Jjo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pitevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun siiddoksen, se kuulee kunkin jisenvaltion
nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddéinnosti 13 pdivind huhtikuuta 2016

tehdyssd toimielinten viilisessi sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtiaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edellii 4 artiklan 3 kohdan kolmannen ja neljinnen alakohdan tai 18 a artiklan
2 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siiti, kun asianomainen
sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut
vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti etti neuvosto ovat ennen mainitun
mddrdajan pddttymisti ilmoittaneet komissiolle, etti ne eiviit vastusta sdiddostd.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titi mddrdaikaa jatketaan [kahdella

kuukaudella].
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25 artikla

Arviointia koskeva lauseke

Aikaisintaan viiden vuoden kuluttua timén asetuksen voimaantulosta ja kun saataville on tullut
riittdvésti tietoja, komissio tekee tétd asetusta koskevan arvioinnin siitd, onko asetukselle asetettu
SBBS-arvopapereiden kéyttoonottoa haittaavien tarpeettomien sddntelyesteiden poistamista

koskeva tavoite saavutettu.

26 artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission péitokselld 2001/528/EY! perustettu Euroopan

arvopaperikomitea. Tdma komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.
27 artikla
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni paivind sen jélkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tédma asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenvaltioissa.

Tehty
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

Komission pditos 2001/528/EY, tehty 6 padiviani kesdkuuta 2001, Euroopan
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).
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