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L UVOD

Zpravodaj Jonas FERNANDEZ (S&D, ES) predlozil jménem Hospodaiského a ménového vyboru

zpravu k ndvrhu nafizeni. Tato zprava obsahovala jednu zménu navrhu (zména 1).
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II. HLASOVANI

Pti hlasovani dne 16. dubna 2019 plenarni zasedani uvedenou zménu navrhu nafizeni (zména 1)

ptijalo.

Takto pozménény navrh Komise predstavuje postoj Parlamentu v prvnim ¢teni, ktery je uveden

v jeho legislativnim usneseni ve znéni obsazeném v piiloze této poznamky'.

1V postoji Parlamentu uvedeném v legislativnim usneseni jsou vyznaceny zmény oproti navrhu

Komise. Text doplnény do znéni Komise je vyznacen tucénou kurzivou. Vypustény text je
oznacen symbolem ,,I .
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PRILOHA
(16.4.2019)

Cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy ***I

Legislativni usneseni Evropského parlamentu ze dne 16. dubna 2019 o navrhu narizeni
Evropského parlamentu a Rady o cennych papirech zajiSténych statnimi dluhopisy
(COM(2018)0339 — C8-0206/2018 — 2018/0171(COD))

(Radny legislativni postup: prvni ¢teni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise predlozeny Evropskému parlamentu a Radé (COM(2018)0339),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovéani Evropské unie, v souladu se
kterymi Komise predlozila sviij ndvrh Parlamentu (C8-0206/2018),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
po konzultaci s Evropskou centralni bankou,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodéiského a socidlniho vyboru ze dne 17. fijna
20181,

s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho tadu,

s ohledem na zpravu Hospodaiského a ménového vyboru (A8-0180/2019),

1. pfijimé niZe uvedeny postoj v prvnim Cteni;

2. vyzyva Komisi, aby vé€c znovu postoupila Parlamentu, jestlize sviij navrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zméni nebo ma v imyslu jej podstatné zménit;

3.  povétuje svého piedsedu, aby predal postoj Parlamentu Rad€ a Komisi, jakoZ i vnitrostatnim
parlamentiim.

! Ut. vést. C 62, 15.2.2019, s. 113.
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Pozmeénovaci navrh 1

POZMENOVACI NAVRHY EVROPSKEHO PARLAMENTU"

k navrhu Komise

Navrh
NARIZEN{ EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

o cennych papirech zajisténych statnimi dluhopisy

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto divodum:

Pozménovaci navrhy: novy text ¢i pozménéné znéni je oznaceno tu¢nou kurzivou; vypusténi
textu je oznaceno symboleml .

1 Ut vést. C, , s. .

2 Ut. vést. C, , s. .
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Cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy (Sovereign Bond-Backed Securities, SBBS)
mohou byt schopny pomoci fesit urCité nedostatky, které se projevily v dusledku finan¢ni
krize v letech 2007-2008 nebo zni vyplynuly. Konkrétné mohou byt schopny pomoci
bankdm a dalSim finan¢nim institucim vice diverzifikovat své statni expozice, jeSté vice
oslabit vazby banka—stat a zvysit nabidku nizkorizikovych aktiv denominovanych v eurech,
¢imZ by se usnadnilo provdadéni ménové politiky. Krom¢ toho by SBBS mohly pro
zahrani¢ni investory zatraktivnit dluhopisy vydavané na mensich a mén¢ likvidnich
vnitrostatnich trzich, coz miize pomoci zmirnit a sdilet rizika v soukromém sektoru a

efektivnéji je rozlozit mezi financni subjekty.

Podle stavajiciho pravniho ramce by se se SBBS zachdazelo jako se sekuritizaci, a tedy by ve
srovnani s poplatky a slevami vztahujicimi se na statni dluhopisy eurozony v podkladovych
portfoliich podléhaly dalsim poplatkim a slevam. Tyto dalSi poplatky aslevy by
vystavovani a pouzivani SBBS soukromym sektorem brzdily, navzdory tomu, ze SBBS
nesou nizZsi rizika nez ta, ktera se poji s jinymi druhy sekuritizaci. I Urdita rizika vSak
Dpretrvavaji, napi. rizika uchovavani (,,warehousing*) nebo podvodného chovani ze strany
pracovnikii zvlastni ucelové jednotky. Proto by SBBS mél upravovat pravni ramec, ktery

jejich charakter a vlastnosti zohledni 1épe, aby se produkt mohl objevit na trhu.

SBBS jsou jakoZto sekuritizace vystaveny zvlastnim produktovym rizikiim spojenym se
zvlastni ucelovou jednotkou, ktera je prdavné samostatnym, autonomnim subjektem
ziizenym pro ucely vydavani SBBS. TranSe prvni ztraty mimo bankovni systém bude
klicova pro omezeni problému vazby mezi bankami a staty. Je proto tieba rozSiFit
preferencni regulacni zachdzeni, které se prizndava podkladovym aktivim SBBS, i na

drieni prednostni tranSe SBBS ze strany bank.

Umoznit trzni rozvoj SBBS je soucasti snah Komise o zmirnéni rizik ohrozujicich finan¢ni
stabilitu a o pokroceni v dokonfovéani bankovni unie. Cenné papiry zajiSt€né statnimi
dluhopisy (SBBS) by mohly podpofit vétsi diverzifikaci portfolii v bankovnim sektoru
a zaroven dat vzniknout novému zdroji vysoce kvalitniho zajisténi, které je zvIast’ vhodné
v pfeshrani¢nich finan¢nich transakcich, jakoZ i v rdamci operaci centrdalnich bank
Eurosystému a ustiednich protistran. Dale by umoznénim SBBS mohl vzrist pocet
disponibilnich nastroji pteshrani¢niho investovani a soukromého sdileni rizik, coZ odpovida
snaham Komise dokoncit bankovni unii a v ramci unie kapitdlovych trhii prohloubit a vice

integrovat evropské kapitalové trhy.
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Se SBBS se nepoji zadné sdileni rizika a ztrat mezi ¢lenskymi staty, protoze ¢lenské staty si
nebudou vzajemné rucit za své zavazky v ramci portfolia podkladovych statnich dluhopist
SBBS. S umoznénim vniku SBBS se nepoji ani zadné zmény stavajici regulatorni Gpravy

statnich expozic.

V zajmu zamyslené geografické diverzifikace rizik v rdmci bankovni unie a vnitiniho trhu
by podkladové portfolio SBBS mély tvotit statni dluhopisy ¢lenskych statl, jejichz ménou je
euro. Aby se zabranilo ménovému riziku, mély by byt v podkladovém portfoliu SBBS
povoleny pouze statni dluhopisy denominované v eurech vydané Clenskymi staty, jejichz
ménou je euro. Aby se zaruCilo, Ze statni dluhopisy kazdého Clenského stitu eurozony
prispéji k vystaveni SBBS v souladu s jeho hmotnym zajmem na stabilit¢ eurozény jako
celku, mé¢la by byt relativni véha jeho statnich dluhopist v podkladovém portfoliu SBBS
velmi blizko relativni vaze dané¢ho Clenského statu v kli¢i pro upisovani zakladniho kapitalu

Evropské centralni banky narodnimi centralnimi bankami ¢lenskych stata.

Aby se zajistila vysoce kvalitni nizkorizikova aktiva a soucasné zohlednila rizné velka
ochota investort riskovat, méla by emise SBBS zahrnovat jak pfednostni transi, tak jednu ¢i
vice podiizenych transi. Pfednostni tranSe, odpovidajici sedmdesati procentim nominalni
hodnoty emise SBBS, by méla udrzet ocekdvanou miru ztrat dané emise SBBS na urovni
rizikim a korelaci statnich dluhopisti v podkladovém portfoliu statnich dluhopisi SBBS.
Podfizené tranSe by mély zajistit ochranu pfednostni tranSe. AvSak aby se omezilo riziko
nejpodiizené;si tranSe (tranSe, kterd nese ztratu jako prvni), méla by jeji nominalni hodnota
byt negméné 5 % zbyvajici nominalni hodnoty celé¢ emise SBBS. Vzhledem k mimoradné
sloZitosti produktu je tieba umoznit drobnym spoti‘ebitelium nakup pouze u piednostnich

transi, nikoli u transi podiizenych.

Aby se zajistila integrita emise SBBS a co nejvice omezila rizika spojenda s drzenim a
spravou podkladového portfolia statnich dluhopisti, méla by byt splatnost podkladovych
statnich dluhopisi t€sné navdzand na splatnost SBBS a skladba podkladového portfolia

statnich dluhopisti by méla byt fixni po celou dobu zivotnosti SBBS.

Standardizace skladby podkladového portfolia SBBS by mohla vést k tomu, Ze v ptipadé,
kdy na trhu nejsou k dispozici statni dluhopisy jednoho ¢i vice Clenskych statt, bude

uskutecnéni emise SBBS obtizné nebo nemozné. Z toho divodu by v pfipadech, kdy je

8569/19 el/lk 6
PRILOHA GIP.2 CS



)

(9a)

(10)

vydavani statnich dluhopisii urcitého ¢lenského statu vyrazné omezené v dasledku snizené
potieby vetejného dluhu nebo omezeného piistupu na trh, a po dobu trvani takové situace,

mélo byt mozné statni dluhopisy tohoto ¢lenského statu z budoucich emisi SBBS vyloucit.

V zajmu dostatecné homogenity SBBS by vylouceni a opétovné zafazeni statnich dluhopist
urCitého clenského staitu z a do podkladového portfolia statnich dluhopisi mélo byt
povoleno pouze na zaklad¢ rozhodnuti Komise, aby se zarucilo, Ze v§echny SBBS vydané v
jeden ¢as budou mit stejné podkladové portfolio. SBBS predstavuji novy produkt, a aby
byla zajisténa kontinuita jejich emisi na trhu, je tieba zavést pohotovy rozhodovaci
mechanismus s cilem upravit podkladové portfolio cennych papiric SBBS v pripadé, Ze
urcity ¢lensky stdt jiz nemd piistup na trh. Komentdtori a zucastnéné strany navic vyjadiili
obavy ohledné potencidlnich negativnich dopadii na likviditu trhii s podkladovymi
statnimi dluhopisy a tyto obavy si zasluhuji, aby jim byla vénovina ndleZita pozornost.
Toto narizeni proto Evropskému organu dohledu (Evropskému orgdanu pro cenné papiry a
trhy, ESMA) z¥izenému naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢& 1093/2010
svéiuje ukol monitorovat trhy se SBBS a s podkladovymi statnimi dluhopisy a hledat

znamky ukazujici na jejich naruSeni.

Na zdkladé pozorovani organu ESMA a jeho zprav by Komisi méla byt svéiena pravomoc
vypracovat jednoznacnou definici ,,likvidity trhu“ a metodu pro jeji vypocet a vymezit ddle
kritéria, na jejichz zakladé by mél organ ESMA vyhodnocovat, zda néktery Clensky stdt
prFisel o piistup na trh, pro ucely tohoto narizeni. Komise by v souladu s Clankem 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU) méla byt tmocnéna k priijeti aktu
v pirenesené pravomoci. PFi pripravé a vypracovdvani aktu v prenesené pravomoci by
Komise méla zajistit, aby byly prislusné dokumenty piedany soucasné, v¢éas a vhodnym

zpusobem Evropskému parlamentu a Radé.

Fixni velikost pfednostni tranSe jednotlivych emisi SBBS Ize u budoucich emisi zmensit,
pokud si nepiiznivy vyvoj trhu, ktery bude vazné narusSovat fungovani trhu se statnimi
dluhopisy v urc¢itém clenském staté nebo Unii, vyzadd, aby emise byly mensi, a byla tak

zachovana vysokd uvérova kvalita a nizk4 rizikovost dané pfednostni tranSe. Jakmile

Nariizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgdanu pro cenné papiry a trhy),
0 zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES

(U¥. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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nepiizniva situace na trhu pomine, méla by se velikost pfednostni transe u budoucich emisi

SBBS vratit na svou piivodni hodnotu sedmdeséti procent. ||

Investoii by méli byt co nejvice chranéni pred rizikem platebni neschopnosti instituce, ktera
pofizuje statni dluhopisy za ucelem sestaveni podkladového portfolia SBBS (,,pGvodni
kupujici®). Z toho diivodu by k vydavani SBBS mély byt opravnény pouze zvlastni ucelové
jednotky, které se vénuji vyhradné vydéavani a spravé SBBS a neprovozuji zadnou jinou
¢innost, jako je napiiklad poskytovani uvéri. Ze stejného diivodu by pro zvlastni ucelové

jednotky mély platit ptisné pozadavky na odd¢€leni aktiv.

V ramci oSetfeni omezeného nesouladu splatnosti v dobé mezi pfijetim vynost z dluhové
sluzby z podkladového portfolia a daty vyplaty investorim SBBS by zvlastni ucelova
jednotka méla byt opravnéna investovat vynosy z dluhové sluzby z podkladového portfolia
statnich dluhopist SBBS pouze do hotovosti a vysoce likvidnich finan¢nich nastrojii s

nizkym trznim a avérovym rizikem.

Clenské stity by mély zajistit, aby se na drieni stitnich dluhopisii ze strany zvldstnich
ucelovych jednotek vztahovalo stejné zachdzeni jako na kterékoli jiné drieni téhoz

statniho dluhopisu nebo jinych stdtnich dluhopisit vydanych se stejnymi podminkami.

Regulatorni Uprava stanovend v tomto naiizeni I by se méla vztahovat pouze na produkty,
které spliuji pozadavky na sloZzeni a splatnost podkladového portfolia a na velikost
prednostni a podiizené transe stanovené v tomto natizeni a jejichz emise splituje poZadavky

dohledového rezimu.

Skutecnost, Ze ur¢itd emise SBBS spliuje poZzadavky tohoto nafizeni, by mél zaruCovat
certifikacni systém organu ESMA. Organ ESMA by proto mél vést seznam certifikovanych
SBBS I , ktery by investorim umoznil ovéfit si, zda je produkt nabizeny k prodeji jako
SBBS skute¢né¢ SBBS. Z téhoZ dlivodu by orgdn ESMA mél v daném seznamu uvadét, zda
byla ve vztahu k ur¢itému SBBS vyméfena n&jaka sankce, a odstraiiovat z n&j produkty, u

nichZ bylo zjiSténo poruseni tohoto natizeni.

Investoti by se méli moci spolehnout na certifikaci SBBS vydavanou organem ESMA a na
informace poskytované zvlastnimi Gcelovymi jednotkami. Informace o SBBS a statnich
dluhopisech v podkladovém portfoliu SBBS by mély investorim ddvat moznost porozumét,

posoudit a porovnat transakce se SBBS a nespolé¢hat se pouze na tfeti strany, jako jsou
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ratingové agentury. Investofi by diky tomu méli byt schopni jednat obezietné a s efektivni
nalezitou péci. Informace o SBBS by proto mély byt investoriim volné pfistupné
prostiednictvim standardizovanych vzorl na internetové strance, kterd zajistuje neptetrzity

pristup.

Aby se zabranilo zneuzivani a zajistilo zachovani divéry v SBBS, mél by orgdn ESMA
zavést odpovidajici spravni sankce a napravna opatfeni pro piipad nedbalostniho nebo

umyslného nedodrzeni pozadavkili na oznamovani nebo produkty SBBS.

Investofi v riiznych finan¢nich sektorech by meéli mit moznost investovat do SBBS za
stejnych podminek za jakych investuji do podkladovych statnich dluhopisti eurozony, s
vyjimkou investic do drieni podiizenych transi SBBS ze strany bank. Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES!, natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013%, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES® a smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/23414 by proto mé&ly byt zménény, aby se
zajistilo, ze SBBS budou podléhat stejné regulatorni upraveé jako jejich podkladova aktiva

napftic regulovanymi finan¢nimi sektory.

K zajisténi financni stability, zajisténi diivéry investorti a podpory likvidity je dilezity fadny
a uc¢inny dohled nad trhy se SBBS. Za tim ucelem by mél byt orgdn ESMA informovan o
emisich SBBS a mél by od zvlastnich ucelovych jednotek dostavat veskeré relevantni
informace, které potiebuje k vykonavani dohledu. Dohled nad dodrzovanim tohoto natizeni
by mél byt primarn€ vykonavan proto, aby byla zajisténa ochrana investord, a v pfisluSnych
ptfipadech se vztahovat na aspekty, jeZ mohou byt spojeny s vydadvanim a drZzenim SBBS

regulovanymi finan¢nimi subjekty.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17. 11. 2009, s. 32)

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013

o obezfetnostnich poZadavcich na Givérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné natizeni
(EU) &. 648/2012 (Uk. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o ptistupu k
pojistovaci a zaji§tovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Ut. vést. L 335,
17.12.2009, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016

o &innostech instituci zamé&stnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (Ut. vést.

L 354, 23.12.2016, s. 37).
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Ptislusné vnmitrostatni organy subjektit zapojenych do sestavovini SBBS nebo
zainteresovanych na trhu se SBBS a orgdan ESMA by mély sviij dohled tuzce koordinovat a

zajistit, aby byla jejich rozhodnuti konzistentni. I

Vzhledem k tomu, ze SBBS jsou novym produktem, jehoZ dopady na trhy s podkladovymi
statnimi dluhovymi cennymi papiry nejsou zndamy, je vhodné, aby Evropska rada pro
systémova rizika (ESRB) a vnitrostatni pfislusné a urcené organy pro makroobezietnostni
nastroje vykonavaly dohled nad trhem se SBBS. Proto by Evropskda rada pro systémovd
rizika méla vyuZivat pravomoci, které ji byly svéieny narizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) & 1092/2010°, apiipadné vyddvat varovani a predklidat p¥islusnym

orgdniim ndavrhy ndpravnych opatieni.

JakoZzto organ s vysoce specializovanymi odbornymi znalostmi o trzich cennych papirii by
bylo vhodné organ ESMA povétit vypracovanim navrhu regulacnich technickych norem
ohledné typu investic, jez mohou zvlastni tcelové jednotky provadét s vynosy ze splatek
jistiny nebo urokti z podkladového portfolia SBBS, informaci, jez maji zvlastni ucelové
jednotky poskytovat v ramci ozndmeni o emisi SBBS organu ESMA a jejich certifikace,
informaci poskytovanych ptfed pfevodem SBBS a ohledné povinnosti pfisluSnych organi
tykajicich se vzajemné spoluprace a vymény informaci. Komisi by meéla byt svéfena
pravomoc pfijimat tyto normy v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie

(SFEU) a v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Komisi by dale méla byt svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy, a to
prostfednictvim provadécich aktl v souladu s clankem 291 SFEU a v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) €. 1095/2010, pokud jde o poZzadavky na oznameni zvlastni ucelové jednotky

pied vydanim emise SBBS.

Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni tohoto nafizeni by mély byt Komisi
svéfeny provadéci pravomoci, aby mohla rozhodovat o vyfazeni nebo zafazeni statnich

dluhopist ¢lenskych statt z nebo do podkladového portfolia SBBS a o zménach velikosti

Navizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o makroobezietnostnim dohledu nad financnim systémem na urovni Evropské unie a
o ziizeni Evropské rady pro systémova rizika (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).
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pfednostnich transi v budoucich emisich SBBS. Tyto pravomoci by mély byt vykonavany

v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 182/20111,

(24) Jelikoz cile tohoto nafizeni, zejména ziizeni ramce pro SBBS, nemohou uspokojivé
dosahnout Clenské staty, nebot’ vznik trhu SBBS zavisi na odstranéni piekazek, které
vyplyvaji z uplatiiovani pravnich predpisi Unie, a rovnych podminek pro vSechny
instituciondlni investory a subjekty zapojené¢ do fungovani SBBS na vnitinim trhu lze
dosahnout pouze na urovni Unie, muze Unie pfijmout opatfeni v souladu se zasadou
subsidiarity stanovenou v c¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zéasadou
proporcionality stanovenou v uvedeném c¢lanku nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co je

nezbytné pro dosazeni uvedeného cile,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Kapitola 1

Predmét, oblast plisobnosti a definice

Clanek 1

Piedmét

Toto natfizeni stanovi obecny rdmec pro cenné papiry zajiSténé statnimi dluhopisy (sovereign bond-

backed securities, ,,SBBS®).

Clanek 2
Oblast plisobnosti

Toto natizeni se vztahuje na ptivodni kupujici, zvlastni ucelové jednotky, investory a dalsi subjekty

zapojené do vydavani nebo drZeni cennych papirtt SBBS.

Clanek 3

Definice

Pro ucely tohoto natizeni se pouziji tyto definice:

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym se
stanovi pravidla a obecne zasady zpusobu, jakym Clenske staty kontroluji Komisi pii vykonu
provadécich pravomoci (Ut. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(1

2)

)

“4)

)

(6)

(7

®)

©)

(10)

»prisluSnym orgdnem® se rozumi organ veiejné spravy nebo subjekt oficialné uznany
vnitrostatnimi pravnimi piedpisy, ktery je podle vnitrostatniho prava nebo prava Unie

opravnén plnit ukoly stanovené v tomto nafizeni;

»statnim dluhopisem® se rozumi dluhovy nastroj vydany ustfedni vladni instituci ¢lenského
statu denominovany a financovany v narodni méné tohoto Clenského statu, jehoz splatnost

stanovend pfi emisi je jeden rok nebo delsi;

»cennym papirem zajisténym statnimi dluhopisy* nebo ,,cennym papirem SBBS* se rozumi
finan¢ni néstroj denominovany v eurech, jehoz uvérové riziko souvisi s expozicemi v

portfoliu statnich dluhopist a jenz je v souladu s timto nafizenim;

,»zvlastni ucelovou jednotkou* se rozumi pravnicka osoba, s vyjimkou ptivodniho kupujiciho,
kterd vydava cenné papiry zajiSténé stitnimi dluhopisy a vykonava cinnosti spojené s

podkladovym portfoliem statnich dluhopisii v souladu s ¢lanky 7 a 8 tohoto natizeni;

,»pivodnim kupujicim® se rozumi pravnické osoba, ktera nakupuje statni dluhopisy na vlastni
ucet a nasledné je prevadi na zvlastni ucelovou jednotku za ucelem emise cennych papird

zajisténych statnimi dluhopisy;

»investorem® se rozumi fyzicka nebo pravnickd osoba, kterd je drzitelem cenného papiru

zajisténého statnimi dluhopisy;

»tran$i“ se rozumi smluvné vytvotreny segment uvérového rizika souvisejiciho s podkladovym
portfoliem statnich dluhopisti cennych papird zajiSténych statnimi dluhopisy, pfi¢emz nese

vétsi nebo mensi uvérové riziko nez stejné velkd pozice v jiném segmentu tohoto uvérového

rizika

»prednostni tranSi“ se rozumi tranSe v ramci emise cennych papirQ zajiSténych statnimi
dluhopisy, kterd nese ztraty v potadi az po vSech podfizenych tranSich v dané emisi cennych

papirt zajiSténych statnimi dluhopisy;

,podiizenou transi“ se rozumi jakakoliv tranSe v emisi cennych papirti zajiSténych statnimi

dluhopisy, ktera nese ztraty v potadi pied pirednostni transi;

vree

,hejpodiizenéjsi tranS$i se rozumi tranSe v emisi cennych papiri zajiSténych statnimi

dluhopisy, kterd nese ztraty v potadi pfed v§emi ostatnimi tranSemi.

8569/19 el/lk 12
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Kapitola 2
Slozeni, splatnost a struktura cennych papiri SBBS

Clanek 4
Slozeni podkladového portfolia

1. Podkladové portfolio emise cennych papird SBBS se sklada z:
a)  statnich dluhopist ¢lenskych statd, jejichz ménou je euro;
b)  vynostl ze splaceni téchto statnich dluhopist.
2. Viha statnich dluhopist kazdého clenského statu v podkladovém portfoliu cennych papirii

SBBS (,,vychozi vaha*) je rovna relativni vaze ptispévku daného clenského statu do

Evropské centralni banky (ECB) podle kli¢e pro upisovani zakladniho kapitdlu Evropské

centralni banky narodnimi centralnimi bankami ¢lenskych statti stanoveného v ¢lanku 29

Protokolu o statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centralni banky

ptipojeného ke Smlouvé o Evropské unii a ke Smlouvé o fungovani Evropské unie.

Zvlastni ucelové jednotky se vSak mohou od nomindlni hodnoty statnich dluhopist

jednotlivych ¢lenskych statt, dané uplatnénim vychozi vahy, odchylit nanejvys o deset

procent.

3. Po prvni certifikaci cenného papiru SBBS zacne organ ESMA bez zbytecného odkladu

sledovat a pribéiné hodnotit, zda nastala nektera z téchto situaci:

a)

aa)

b)

béhem piedchozich dvanécti mésicu (,,referenéni obdobi*) dany ¢lensky stat vydal
méné neZ polovicni objem statnich dluhopisti ve srovnani s objemem vyplyvajicim z
relativni vahy, stanovené v souladu s odstavcem 2, vynasobené souhrnnym objemem
cennych papirit SBBS vydanych béhem dvanacti mésic predchazejicich

referen¢nimu obdobi;

emise cennych papiri SBBS méla vyznamny negativni dopad na likviditu trhu se

statnimi dluhopisy ¢lenského stdatu, které jsou soucdsti podkladového portfolia;

béhem predchozich dvanacti mésict dany ¢lensky stat financoval nejméné polovinu
svych ro¢nich pozadavkl na financovani z oficidlni finan¢ni pomoci na podporu

realizace makroekonomického ozdravného programu podle c¢lanku 7 natfizeni
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Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 472/2013), nebo tento &lensky stit z
jakéhokoli ditvodu piisel o piistup na trh.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. aa) se ,likvidita trhu“ vymezi s prihlédnutim
piinejmensim ke kritériu v predchozich tifech mésicich prokazané Sirky a hloubky trhu,
kterou doklada malé rozpéti mezi nabidkou a poptavkou, velky objem obchodovini a

vysoky pocet uicastnikii trhu.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. aa) prijme Komise do ... [6 mésicit po vstupu
navizeni v platnost| v souladu s ¢lankem 24a akt v pienesené pravomoci s cilem stanovit

jednoznacnou definici a metodu vypoctu ,likvidity trhu“ pro ucely tohoto naiizeni.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. b) piijme Komise do ... [6 mésicii po vstupu
naiizeni v platnost] v souladu s ¢lankem 24a akt v pienesené pravomoci s cilem doplnit
toto naiizeni vymezenim kritérii, podle nichZ bude organ ESMA vyhodnocovat, zda dany

clensky stat piiSel o pristup na trh.

3a. Organ ESMA priibéZné monitoruje a vyhodnocuje, zda Clensky stadt, jehoZ dluhopisy jsou
soucasti podkladového portfolia SBBS, piiSel o pristup na trh nebo zahdjil
makroekonomicky ozdravny program, zda mélo vydani SBBS vyznamny negativni dopad
na likviditu trhu a zda vychozi vahy Clenskych statit s omezenou dostupnosti stdatnich
dluhopisii nenarusuji vyddavani novych SBBS, nebo zda néktera z téchto situaci prestala

platit.

Dospéje-li organ ESMA v konzultaci s Evropskou Radou pro systémova rizika (ESRB) k
zdvéru, Ze panuje situace podle odst. 3 prvniho pododstavce pism. a) nebo aa), miiZe si
organ ESMA od Komise vyZadat piizpusobeni vychozich vah dluhopisu ¢lenskych statii
zarazenych do podkladového portfolia.

Dospéje-li organ ESMA v konzultaci s Evropskou Radou pro systémova rizika (ESRB) k
zdvéru, Ze panuje situace podle odst. 3 prvniho pododstavce pism. b), miiZe si organ ESMA

od Komise vyZadat bud’ vylouceni dotéeného Clenského statu z podkladového portfolia

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 472/2013 ze dne 21. kvétna 2013 o posileni
hospodaiskeho a rozpoctového dohledu nad clenskymi staty eurozony, jejichZ financni
stabilita je postiZena ¢i ohroZena zavaznymi obtizemi (Ut. vést. L 140, 27.5.2013, s. 1).
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3b.

SBBS, nebo prizpiisobeni vychozich vah dluhopisii ¢lenskych statit zaiazenych do

podkladového portfolia.

Dospéje-li organ ESMA v konzultaci s Evropskou Radou pro systémova rizika (ESRB) k
zavéru, Ze panuje situace podle odst. 3 prvniho pododstavce pism. a) nebo b), miiZe si organ
ESMA od Komise vyZadat opétovné zaiazeni dluhopisii dotéeného clenského statu do
podkladového portfolia SBBS a piizpiisobeni vychozich vah dluhopisii clenskych stdti
zarrazenych do podkladového portfolia.

Komise ucini do 48 hodin od obdrZeni poZadavku podle druhého, tietiho a étvrtého
pododstavce a na zdkladé diivodii a skutecnosti poskytnutych organem ESMA jeden 7

téchto kroku:

a) piijme provdadéci akt, ktery bud’ vylouli statni dluhopisy Cclenského stdtu
z podkladového portfolia SBBS, nebo piizpiisobi vychozich vah piislusnych

clenskych statii;

b)  prFijme provadéci akt, ktery zamitne poZadované vylouceni nebo piizpiisobeni

vychozich vah prislusnych &lenskych statii; nebo

¢)  piijme provadéci akt, ktery opétovné zaradi dluhopisy dotéeného clenského stdtu
do podkladového portfolia SBBS a vhodnym zpiisobem piizpiisobi vychozi vahy
dluhopisi Clenskych stdatii zaiazenych do podkladového portfolia.

Provadéci akt prijaty na zakladé odstavce 3a tohoto Clanku se prFijimd prezkumnym

postupem podle ¢&l. 26 odst. 2.

Pokud je néktery clensky stat vyloucen z podkladového portfolia SBBS na zdkladé
provdadéciho aktu podle odstavce 3a, vychozi vahy stdtnich dluhopisit ostatnich ¢lenskych
statii se vymezi vyloucenim statnich dluhopisu ¢lenského statu uvedeného v odstavci 3a

a pouzitim metody vypoctu uvedené v odstavci 2. PouZije-li se provadéci akt podle odstavce

3a a prizpusobi se vychozi vahy, uplatiiuji se vychozi vahy podle provadéciho aktu.

Vylouceni nebo prizpuisobeni jsou v platnosti na pocatecni dobu jednoho mésice. Poté, co
Komise konzultuje organ ESMA, miiZe prostiednictvim provadéciho aktu prodlouZit
uplatiiovani vylouceni nebo prizpiisobeni vychozich vah podle tohoto ¢lanku o dodateéna

obdobi o délce trvani jednoho mésice. Neni-li vylouceni nebo piizpiisobeni obnoveno do
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3c.

konce pocdtecniho obdobi nebo do konce jakéhokoli ndsledujiciho obdobi obnoveni, jeho

platnost automaticky skonci.

ECB je vcas informovdana o veSkerych rozhodnutich piijatych na zakladé odstavcit 3a a

3b.

Clanek 5
Splatnost podkladového portfolia

Transe cennych papiri SBBS, které¢ jsou soucasti téze emise, maji jednu splatnost
stanovenou pii emisi. Datum splatnosti je totozné se zbytkovou splatnosti statniho
dluhopisu s nejdelsi zbytkovou splatnosti v daném podkladovém portfoliu nebo o jeden

den delsi.

Zbytkova splatnost zadného statniho dluhopisu v podkladovém portfoliu cennych papirii
SBBS neni krat$i nez zbytkova splatnost statniho dluhopisu s nejdelsi zbytkovou splatnosti

v daném podkladovém portfoliu o vice nez Sest mésic.

Clanek 6
Struktura transi, platby a ztraty

Emise cennych papiri SBBS sestava z jedné pifednostni tranSe a jedné nebo vice
podiizenych trans$i. Nesplacend nomindlni hodnota piednostni transe ¢ini 70 procent
nesplacené nomindlni hodnoty celé emise cennych papirG SBBS. Pocet a nesplacenou
nomindlni hodnotu podfizenych transi urci zvlastni celova jednotka, s tim, Ze nominalni
hodnota nejpodiizenéjsi tranSe musi Cinit nejméné pét procent nesplacené nomindlni

hodnoty celé emise cennych papirtt SBBS.

Pokud fungovani trhu se statnimi dluhopisy v c¢lenském staté nebo Unii vazné narusi
nepiiznivy vyvoj a toto naruSeni potvrdi Komise v souladu s odstavcem 4, zvlastni ucelova
jednotka snizi nesplacenou nominalni hodnotu ptfednostni transe ve vSech emisich cennych

papirt SBBS nasledujicich po tomto potvrzeni na 60 procent.

Pokud Komise v souladu s odstavcem 4 potvrdi, Ze toto naruSeni pominulo, uplatni se na

vSechny emise cennych papirtt SBBS nasledujici po tomto potvrzeni odstavec 1.

Organ ESMA sleduje a vyhodnocuje, zda situace uvedend v odstavci 2 trva, nebo

pominula, a informuje o tom Komisi.
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4. Komise je opravnéna ptijmout provadeéci akt, ktery stanovi, ze situace uvedend v odstavci

2 trva, nebo pominula. Tento provadéci akt se ptijima prezkumnym postupem podle ¢l. 26

odst. 2.

5. Platby z titulu cennych papirt SBBS se odviji od plateb podkladového portfolia statnich
dluhopist.

6. Rozlozeni ztrat a potadi plateb se urci podle transe emise cennych papiri SBBS a je fixni

po cely zivotni cyklus emise cennych papird SBBS.
Ztraty jsou uznany a prid€leny v okamziku, kdy se realizuji.

Clanek 7

Vydavani cennych papird SBBS a povinnosti zvlastnich uc¢elovych jednotek
1. Zvlastni ucelové jednotky spliiuji vSechny nize uvedené pozadavky:
a)  jsou usazeny v Unii;

b)  jejich Cinnost je omezena na vydavani a obsluhu emisi cennych papiri SBBS a na

spravu podkladovych portfolii téchto emisi v souladu s ¢lanky 4, 5, 6 a §;
c) odpovidaji vyhradné za poskytovani sluzeb a ¢innosti uvedené v pismeni b).

2. Zvlastni Gcelové jednotky maji plné vlastnické pravo k podkladovym portfoliim emisi

cennych papiri SBBS.

Podkladové portfolio emise cennych papirt SBBS piedstavuje dohodu o finan¢nim
zajiSténi s poskytnutim jistoty, jak je definovdna v €l. 2 pism. c) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2002/47/ES!, zajistujici finan¢ni zavazky zvlastni uéelové jednotky

vuci investorim do dané emise cennych papirt SBBS.

DrZeni cennych papirdt SBBS z konkrétni emise cennych papirdt SBBS nezakldda zadna
prava ani naroky ve vztahu k aktiviim zvlastni ¢elové jednotky, kterd danou emisi vydala,

nad ramec podkladového portfolia emise a vynost z drzeni danych cennych papird SBBS.

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. Cervna 2002 o dohodach o
finan¢nim zajisténi (Ut. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43).
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4a.

Piipadnym snizenim hodnoty vynosi z podkladového portfolia statnich dluhopist

nevznikaji investoriim pohledavky.
Zvlastni ucelova jednotka vede evidenci a ucetnictvi tak, aby:

a) odd¢lila sva vlastni aktiva a financni prostfedky od aktiv v podkladovém portfoliu

emise cennych papirt SBBS a souvisejicich vynosi;
b)  oddélila podkladova portfolia a vynosy z jednotlivych emisi cennych papirit SBBS;
c) odde¢lila pozice drzené jednotlivymi investory nebo zprostfedkovateli;

d)  ovéftila, ze pocet cennych papirt SBBS v jedné emisi je v jakykoliv okamZik roven
souc¢tu cennych papirt SBBS drzenych vSemi investory ¢i zprostiedkovateli dané

emise;

e) ovéfila, Ze nesplacend nomindlni hodnota cennych papirt SBBS v jedné emisi je
rovna nesplacené nominalni hodnoté¢ podkladového portfolia statnich dluhopist dané

emise.

Zvlastni ucelové jednotky drzi statni dluhopisy uvedené v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) v Gischovg,
jak je povoleno v oddile B bod€ 1 pfilohy I smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU1 a oddile A bodé€ 2 ptilohy natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
909/20142, pouze u centralni banky, centralniho depozitafe cennych papirt, schvalené

uvérove instituce nebo schvaleného investicniho podniku.

Clenské stdty zajisti, aby se na drieni stitnich dluhopisii ze strany zvldstnich ticelovych
jednotek vztahovalo stejné zachazeni jako na kterékoli jiné drieni téhoZ statniho

dluhopisu nebo jinych stdatnich dluhopisit vydanych se stejnymi podminkami.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich néstrojt a o zménd smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014,
s. 349).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o
zlepSeni vyporadéani obchodil s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitéfich
cennych papirti a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a naiizeni (EU) &. 236/2012 (U¥.
vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).
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Clanek 8

Investi¢ni politika

1. Zvlastni ucelova jednotka investuje splatky jistiny nebo urokli ze statnich dluhopist
uvedenych v €l. 4 odst. 1 pism. a) splatné dfive nez splatky jistiny nebo troka z cennych
papirt SBBS vyhradné¢ do hotovosti nebo penéinich ekvivalentit denominovanych
v eurech, které jsou zpusobilé pro likvidaci do jednoho dne s minimalnim nepfiznivym

dopadem na cenu.

Zvlastni ucelova jednotka drzi splatky uvedené v prvnim pododstavci v uschové, jak je
povoleno v oddile B bod¢ 1 ptilohy I smérnice 2014/65/EU a oddile A bod¢é 2 pftilohy
natizeni (EU) ¢. 909/2014, pouze u centralni banky, centradlniho depozitafe cennych papird,

schvalené uvérové instituce nebo schvaleného investi¢niho podniku.

2. Zvlastni Ucelova jednotka pred datem splatnosti cennych papiri SBBS nezméni jejich
podkladové portfolio.
3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnich technickych norem, v nichz blize specifikuje,

jaké finan¢ni néastroje lze povazovat za vysoce likvidni a s nizkym trznim a Gvérovym
rizikem uvedené v odstavci 1. Organ ESMA piedlozi navrh regula¢nich technickych norem

Komisi do [Sesti mésicii od data vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lankti 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Kapitola 3
Pouziti oznaceni ,,cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy* (SBBS) a pozadavky na

oznamovani, transparentnost a informace

Clanek 9

Pouziti oznaceni ,,cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy*

znageni ., , v zaiisteéné statnimi dluhobi 3 . , Wi
Oznaceni ,,cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy“ nebo ,,cenné papiry SBBS“ se pouzije

vyhradné pro finan¢ni produkty, jez spliuji ob¢ tyto podminky:

a)  finan¢ni produkt nepfetrzité spliiuje ustanoveni ¢lankti 4, 5 a 6;
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aa) zvlastni ucelovd jednotka nepietriité splituje ustanoveni ¢lankii 7 a 8;

b)

la.

1b.

3a.

organ ESMA certifikoval finan¢ni produkt v souladu s ¢l. 10 odst. 1 a finanéni produkt byl

zafazen na seznam uvedeny v ¢l. 10 odst. 2.

Clanek 10

Pozadavky na oznamovani cennych papirdt SBBS

Zvlastni ucelova jednotka predloZi Zadost o certifikaci emise cenny papirii SBBS tim, Ze
oznami organu ESMA prostfednictvim vzoru uvedeného v odstavci 5 tohoto c¢lanku
nejméné jeden tyden pied vydanim emise cennych papir SBBS, Ze emise spliuje
pozadavky c¢lankt 4, 5 a 6. Organ ESMA o tom neprodlené informuje orgéan ptislusny pro

zvlastni ucelovou jednotku.

Oznameni podle odstavce 1 tohoto ¢lanku obsahuje vysvétleni, v ném?z zvldstni ucelova

jednotka uvede, jak plni vS§echny poZadavky stanovené v ¢lancich 4, 5, 6, 7 a 8.

Organ ESMA certifikuje emisi SBBS pouze tehdy, pokud se ujistil, e Zadajici zvlastni
ucelova jednotka a emise SBBS v plném rozsahu spliiuji vSechny poZadavky tohoto
narizeni. Organ ESMA bez zbyteCného prodleni informuje Zadajici zvlastni ucelovou

jednotku o tom, zda byla certifikace pFiznana, ¢i nikoli.

Organ ESMA vede na svych oficidlnich internetovych strankach seznam vSech emisi
cennych papiri SBBS, jez orgdan ESMA certifikoval. Bezprostfedné po rozhodnuti orgdnu
ESMA v souladu s ¢lankem 15 tento organ seznam aktualizuje a odstrani z néj vSechny

emise cennych papiri SBBS, kter¢ se jiz za emise cennych papird SBBS nepovaZzuji.

Organ ESMA skutecnost, Ze ulozil ve vztahu k danym cennym papirim SBBS spravni
sankce uvedené v Clanku 16, proti nimZ jiz nelze podat opravny prostredek, vidy

neprodlené uvede na seznamu podle odstavce 2 tohoto ¢lanku.

Organ ESMA zrusi certifikaci emise cennych papiru SBBS, pokud je splnéna kterdkoli

téchto podminek:

a) zvldstni ucelova jednotka se certifikace vyslovné zirekne nebo ji nevyuZije po dobu

Sesti mésicu od data, kdy byla tato certifikace prizndana;
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b)  zvldStni ucelova jednotka certifikaci ziskala na zdakladé nepravdivého prohlaseni

nebo jinymi protipravnimi prostiedky;
c¢) emise SBBS jii nesplituje podminky, za nichz byla certifikovana.
ZruSeni certifikace nabyva ucinku okamZzité v celé Unii.

4. Organ ESMA vypracuje ndvrh regulacnich technickych norem, v nichz uptesni informace

uvedené v odstavcei 1.

Organ ESMA uvedeny navrh regulacnich technickych norem ptedlozi Komisi do ... [6

meésicu od data vstupu tohoto narizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v tomto odstavci

v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5. Organ ESMA vypracuje navrh provadécich technickych norem, v nichZ stanovi vzory pro

poskytovani informaci uvedenych v odstavci 1.

Organ ESMA ptedlozi tento navrh provadécich technickych norem Komisi do [6 mésicii

od data vstupu tohoto narizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v tomto odstavci

v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 11

PoZzadavky na transparentnost

1. Zvlastni ucelova jednotka neprodlen¢ poskytne investorim a organu ESMA tyto

informace:

a) informace o podkladovém portfoliu, jeZ jsou nezbytné k posouzeni, zda financni

produkt spliiuje ustanoveni ¢lanki 4, 5 a 6;

b)  podrobny popis potadi vyplaceni transi emise cennych papirtt SBBS;
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d)

pokud v ptipadech stanovenych v ¢l. 1 odst. 4 nebo 5 nebo ¢l. 3 odst. 2 natfizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129! nebyl sestaven prospekt, piehled
hlavnich vlastnosti cennych papirdt SBBS, v relevantnich pifipadech vcetné udajt o

charakteristikach expozice, penéznich tocich a rozlozeni ztraty;

ozndmeni a certifikaci uvedené v ¢l. 10 odst. 1, resp. ¢l. 10 odst. 1b.

Informace uvedené v pismeni a) tohoto odstavce budou zpfistupnény nejpozdéji jeden

mésic po datu splatnosti splatky urokii z cennych papird SBBS.

2. Zvlastni ucelova jednotka zpfistupni informace uvedené v odstavci 1 na internetovych

strankach, které:

a)

b)

d)

maji dobfe fungujici systém kontroly kvality udaji;

podléhaji pfisluSnym standardim spravy a jejich udrzba aprovoz odpovidaji
organizaéni struktufe, kterd zajiStuje kontinuitu afadné fungovani danych

internetovych stranek;

maji systémy, kontroly a postupy, které¢ odhali veskeré relevantni zdroje provozniho
rizika;
zahrnuji systémy, které zajiStuji ochranu a integritu obdrZenych informaci a jejich

okamzité zaznamenani;

umoziuji uchovavat uvedené informace po dobu nejméné pét let od data splatnosti

dané emise cennych papira SBBS.

Informace uvedené v odstavci 1 a misto, kde jsou informace zpfistupnény, uvede zvlastni

ucelova jednotka v dokumentaci o cennych papirech SBBS poskytnuté investorm.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu,

ktery ma byt uvefejnén pfi vefejne nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (Uft. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12).
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Clanek 12

Pozadavky na informace

1. Pfed prevodem cennych papiri SBBS pievodce poskytne nabyvateli vSechny tyto

informace:

a)  zpusob prifazeni vynostt z podkladového portfolia statnich dluhopisii jednotlivym
tran§im emise cennych papiri SBBS, a to i poté, co nedojde k vyplate z

podkladovych aktiv nebo se neprovedeni vyplaty ocekava;

b)  zpulsob pfifazeni hlasovacich prav tykajicich se nabidky vymény poté, co nedojde k
vyplaté¢ z podkladovych aktiv nebo se neprovedeni vyplaty ofekava, investorim a
zpisob rozdéleni pfipadnych ztrat z nesplaceni dluhu mezi jednotlivé transe emise

cennych papiri SBBS.

2. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnich technickych norem, v nichz uptesni informace

uvedené v odstavcei 1.

Organ ESMA piedlozi navrh regulacnich technickych norem Komisi do [6 mésicii od data

vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lankti 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Kapitola 4
Dohled nad produktem

Clének 13
Dohled orgdanu ESMA

1. Orgdnem ptisluSnym pro dohled nad dodrZzovanim poZadavkll stanovenych v tomto

nafizeni ze strany zvlasStnich ucelovych jednotek je organ ESMA.

2. Organ ESMA ma dohledové, vysetfovaci a sankéni pravomoci pro vykon svych povinnosti

podle tohoto natizeni.

8569/19 el/lk 23
PRILOHA GIP.2 CS



Organ ESMA musi mit alespon tyto pravomoci:

a)  vyzadat si ptistup k jakymkoliv dokumentim v jakékoliv formé v rozsahu, v jakém

se tykaji cennych papirtt SBBS, a obdrzet nebo pofidit jejich kopii;
b)  vyzvat zvlastni ucelovou jednotku, aby neprodlené poskytla informace;

c) pozadovat od jakékoliv osoby informace spojené s cCinnosti zvlastni ucelové

jednotky;
d) provadét kontroly na misté, at’ uz piredem ohlasené, nebo neohléseng;

e) pfijmout odpovidajici opatfeni, aby zajistily, Ze zvlastni Gcelovd jednotka bude i

nadale dodrzovat toto nafizenti;

f)  vydat ptikaz s cilem zajistit, aby zvIastni ucelova jednotka dodrzovala toto nafizeni a

upustila od opakovani veSkerého jednéni porusujiciho toto natizeni.

Clanek 14

Spoluprace mezi prislusnymi organy a organem ESMA

I. Ptislusné organy, které zodpovidaji za dohled nad subjekty sestavujicimi SBBS nebo
jinak zapojenymi do trhu se SBBS, a organ ESMA tzce spolupracuji a vyménuji si
informace za ucelem vykonu svych povinnosti. Zejména uzce koordinuji svlij dohled za
ucelem odhalovani poruSeni tohoto nafizeni a jejich ndpravy, rozvoje a prosazovani
osvédcenych postupli, usnadnovani spoluprace, prosazovani jednotného vykladu

a poskytovani hodnoceni napftic¢ jurisdikcemi v ptipad¢ jakékoli neshody.

V zajmu snazSiho uplatiiovani pravomoci pfislusnych organti a disledného uplatiiovani a
vyméahani povinnosti stanovenych v tomto nafizeni organ ESMA jednd v mezich

pravomoci stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

2. PtisluSny orgéan, ktery ma jasné a prokazatelné¢ diivody domnivat se, Ze zvlaStni Gcelova
jednotka porusSuje toto nafizeni, otom neprodlené¢ podrobné informuje orgdan ESMA.

Organ ESMA ptijme odpovidajici opatieni, v€etné rozhodnuti podle ¢lanku 15.
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3. Jestlize zvlastni ucelovd jednotka pokracuje v jednani, jez jednoznacné porusuje toto
nafizeni, a to i pfes opatieni organu ESMA, miiZe organ ESMA piijmout veskera opatieni
nezbytna k ochrané investori vcetné¢ toho, ze zvlastni ucelové jednotce zakaze jakékoli
dalsi uvadéni cennych papiri SBBS na trh na svém tzemi a pfijme rozhodnuti podle

¢lanku 15.

Clanek 15

Neopravnéné pouziti oznaceni ,,cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy* (SBBS)

1. Existyji-li divody domnivat se, Ze zvlastni ucelova jednotka pouzila oznaceni ,,cenné
papiry SBBS* v rozporu s ¢lankem 9 k tomu, aby uvedla na trh produkt, ktery nespliuje

pozadavky uvedeného ¢lanku, uplatni organ ESMA postup stanoveny v odstavci 2.

2. Orgdan ESMA do patnacti dnli od okamziku, kdy se dozvi o moZném poruseni uvedeném
v odstavci 1, rozhodne, zda byl ¢lanek 9 porusen, a uvédomi o tom jiné piisluSné organy,

vcetné prislusnych organti investorii, pokud jsou znami. I

Pokud orgdn ESMA dospéje k zavéru, ze poruseni ze strany zvlastni Gcelové jednotky
ptedstavuje nedodrZeni ¢lanku 9 v dobré vife, miize zvlastni ucelové jednotce udélit lhitu
k napravé zjisténého poruSeni v délce maximalné jednoho mésice, poCinaje dnem, kdy
byla zvlastni ucelova jednotka o poruseni informovana organem ESMA. B&hem této doby
se cenné papiry SBBS zafazené na seznam vedeny organem ESMA podle ¢l. 10 odst. 2

nadale povaZzuji za cenné papiry SBBS a ziistdvaji na seznamu.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnich technickych norem, v nichZ budou uptesnény
povinnosti tykajici se spoluprace a informace, jez jsou pfedmétem vymény na zékladé

odstavcu 1 a 2.

Organ ESMA piedlozi navrh regulacnich technickych norem Komisi do [6 mésicii od data

vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v tomto

odstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanek 16

Népravna opatieni a spravni sankce

1. Aniz je dotCeno pravo ¢lenskych statl stanovit trestni sankce podle ¢lanku 17, ulozi orgdn
ESMA zv1astni ucelové jednotce nebo fyzické osobé¢, kterd ji fidi, odpovidajici napravna
opatfeni, v¢etn¢ rozhodnuti uvedeného v ¢lanku 15, a odpovidajici spravni sankce podle

odstavce 3, jestlize zvlastni ucelova jednotka:
a)  nesplnila povinnosti stanovené v ¢lancich 7 a §;

b) nesplnila pozadavky c¢lanku 9, vcetné toho, ze neucinila oznameni organu ESMA

podle ¢l. 10 odst. 1 nebo jeji ozndmeni bylo zavadéjici;
c) nesplnila pozadavky na transparentnost podle ¢lanku 11.
2. Spravni sankce uvedené v odstavci 1 jsou pfinejmensim nasledujici:

a) vetejné prohlaSeni uvadgjici totoznost fyzické nebo pravnické osoby, kterd se

dopustila poruseni, a povahu porusenti;

b) prikaz fyzické nebo pravnické osobé, kterd se dopustila poruSeni, aby se zdrzela

daného jednani a upustila od jeho opakovani;

c) docasny zdkaz vykonu vedouci funkce ve zvlastni Ucelové jednotce pro vSechny
Cleny fidicitho orgdnu zvlastni Ucelové jednotky ¢i jiné fyzické osoby cinéné

odpovédnymi za dané poruseni;

d) v ptipad€ poruseni podle odst. 1 pism. b) doCasny zdkaz zvlastni ucelové jednotce

ucinit oznameni podle €l. 10 odst. 1;

e) spravni penéZitd sankce v maximalni vy$i 5 000 000 EUR nebo v odpovidajici
hodnot¢ v narodni méné k [datum vstupu tohoto narizeni v platnost] €lenského statu,
jehoZz ménou neni euro, nebo maximalné 10 % celkového roc¢niho Cistého obratu
zvlastni Gcelové jednotky uvedeného v poslednich dostupnych ucetnich zdznamech

schvalenych jejim fidicim orgédnem;
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f)

spravni penézitd sankce ve vysi maximalné dvojnasobku hodnoty vyhody ziskané
v dusledku poruseni pravidel, jestlize ji lze urcit, a to 1 pokud je tato ¢astka vyssi nez

maximalni ¢astky uvedené v pismeni e).

3. Organ ESMA pti stanovovani druhu a vySe spravnich sankci zohledni, do jaké miry bylo

poruSeni umyslné, nebo disledkem nedbalosti, a vSechny ostatni dilezité okolnosti,

zejména:
a)  vyznam, zdvaznost a délku trvani dané¢ho poruSenti;
b)  miru odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpoveédné za poruseni;
c) finan¢ni silu odpovédné fyzické nebo pravnické osoby;
d)  wvysi zisku, kterého odpovédna fyzicka nebo pravnickd osoba dosahla, nebo ztraty,
které zabranila, jestlize je l1ze urcit;
e)  ztraty tretich stran vzniklé v disledku poruseni;
f)  mira spoluprace odpovédné fyzické nebo pravnické osoby s prislusnym organem,;
g)  predchozi poruseni, jichz se odpovédna fyzicka nebo pravnicka osoba dopustila.
4. Orgin ESMA zajisti, aby veSkera rozhodnuti o uloZeni napravnych opatfeni nebo

spravnich sankci byla fadn¢ odivodnéna a aby bylo mozné podat proti nim opravny

prostredek.

Clanek 17

Interakce s trestnimi sankcemi

Clenské staty, které stanovily trestni sankce za poruseni podle ¢l. 16 odst. 1, umozni organu ESMA

spolupracovat s organy Cinnymi v trestnim fizeni v ramci své jurisdikce a ziskavat konkrétni

informace tykajici se trestniho vySetfovani ¢i fizeni zahdjené¢ho pro poruseni uvedena v €l. 16 odst.

1 a predavat tyto informace prislusnym organum.
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Clanek 18

Zvetejnovani spravnich sankci

1. Organ ESMA na svych internetovych strankach zvetejni veskera rozhodnuti o ulozeni
spravnich sankci za poruseni podle ¢l. 16 odst. 1, proti nimz jiz nelze podat opravny

prostiedek, a to bez zbytecného odkladu a poté, co byla dotcena osoba informovana.

Zvetejnéni podle prvniho pododstavce obsahuji informace o druhu a povaze poruseni a

totoznost fyzické nebo pravnické osoby, jiz byla sankce ulozena.
2. Organ ESMA zvetejni spravni sankce anonymné I , a to ve vSech téchto piipadech:

a)  pokud je spravni sankce ulozena fyzické osob¢ a zvefejnéni jejich osobnich udaji se

po predchozim posouzeni povazuje za nepiiméiené;

b) pokud by zvefejnéni ohrozilo stabilitu financnich trhli nebo probihajici trestni

vySetfovani;

c) pokud by zvetejnéni neumérné poskodilo zvlastni ucelovou jednotku nebo dotéené

fyzické osoby.

Pokud je pravdépodobné, Ze okolnosti uvedené v prvnim pododstavci v pfimétené dobé

pominou, miZe byt zvetejnéni podle odstavce 1 pfipadné o takovou dobu odloZeno.

3. Organ ESMA zajisti, aby informace zvefejnéné podle odstavcl 1 nebo 2 na jeho
oficialnich internetovych strankéach ziistaly po dobu péti let. Osobni idaje se na oficialnich

internetovych strankach organu ESMA ponechaji pouze po nezbytné dlouhou dobu.

Cldinek 18
Poplatky za dohled

L Organ ESMA uctuje zvldStnim ucelovym jednotkam poplatky v souladu s timto
narizenim a s akty v pienesené pravomoci prijatymi podle odstavce 2 tohoto ¢lanku. Tyto
poplatky jsou umérné obratu dotcéené zvldstni ucelové jednotky a plné pokryvaji nezbytné
ndklady organu ESMA v souvislosti s udélovanim licenci cennym papirim SBBS

a dohledem nad zvlastnimi ucelovymi jednotkami.
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2. Komisi je svéfena pravomoc prFijmout akt v pienesené pravomoci v souladu
s Clankem 24a, kterym doplni toto naiizeni upiesnénim typu poplatkii, zdleZitosti, za néz;

se poplatky vybiraji, vySe poplatkui a zpiisobu jejich uhrady.

Clének 19
Makroobezietnostni dohled nad trhem s cennymi papiry zajisténymi statnimi dluhopisy

Evropské rada pro systémova rizika v mezich svého mandatu stanoveného v natfizeni (EU) ¢.
1092/2010 odpovida za makroobezietnostni dohled nad trhem Unie s cennymi papiry SBBS a jedna
v souladu s pravomocemi stanovenymi v uvedeném nafizeni. Pokud zZjisti, Ze trhy s cennymi papiry
SBBS piedstavuji vyznamné riziko pro iddné fungovdani trhit se statnimi dluhovymi cennymi
papiry téch Clenskych stati, jejichi ménou je euro, vyuZije Evropska rada pro systémova rizika

podle okolnosti pravomoci podle ¢lankit 16, 17 a 18 narizeni (EU) & 1092/2010.

Kapitola 4

Provadéci pravomoci a zavére¢na ustanoveni

Clanek 21
Zmeéna smeérnice 2009/65/ES

Ve smérnici 2009/65/ES se vklada ¢lanek 54a, ktery zni:
,Clanek 54a

1.  Pokud c¢lenské staty uplatni odchylnou upravu podle ¢lanku 54 nebo udéli

vyjimku podle €l. 56 odst. 3, ptislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP:

a)  uplatni tutéZ odchylnou Upravu nebo udéli tutéz vyjimku, na jejimz zakladeé
muze SKIPCP investovat az 100 % jejich aktiv do cennych papirii zajiSténych
statnimi dluhopisy definovanych v ¢l. 3 bod¢ 3 nafizeni [vioZit odkaz na
narizeni o SBBS] podle zasady rozlozeni rizika, maji-1i pfislusné organy za to,
ze podilnici SKIPCP pozZivaji ochrany rovnocenné ochrané podilniktt SKIPCP,

které dodrzuji omezeni stanovena v ¢lanku 52;
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b)  upusti od uplatiiovani ¢l. 56 odst. 1 a 2.

2. Clenské staty do [6 mésicii od data vstupu narizeni o SBBS v platnost] ptijmou,
zvetejni a sdéli Komisi a organu ESMA opatfeni nezbytnd pro dosazeni souladu s

ustanovenimi odstavce 1.

Clanek 22
Zména smérnice 2009/138/ES

V ¢lanku 104 smérnice 2009/138/ES se vklada novy odstavec 8, ktery zni:

»3. Pro ucely vypoctu zdkladniho solventnostniho kapitdlového pozadavku se
expozice viuci cennym papirim zajisténym statnimi dluhopisy definovanym v ¢l. 3
bod¢ 3 natizeni [viozZit odkaz na narizeni o SBBS] povazuji za expozice vuci
centradlnim vladdm a centrdlnim bankdm ¢lenskych stat, pokud jsou denominovany

a financovany v ndrodni méné.

Clenské staty do [Sesti mésicti po vstupu nafizeni o SBBS v platnost] piijmou,
zvetejni a sdéli Komisi a orgdnu ESMA opatfeni nezbytna pro dosazeni souladu s

ustanovenimi prvniho pododstavce.*

Clének 23
Zmény nafizeni (EU) €. 575/2013

Natizeni (EU) €. 575/2013 se méni takto:

(1) v ¢lanku 268 se dopliuje novy odstavec 5, ktery zni:
»J. Odchylné od odstavce 1 lze s piednostni transi cennych papiri zajisténych
statnimi dluhopisy ve smyslu ¢l 3 bodu 8 natizeni [viozZit odkaz na narizeni o SBBS]
vzdy zachazet v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku.*;
(2) v ¢lanku 325 se dopliuje novy odstavec 4, ktery zni:
»4.  Pro Gcely této hlavy zachazi instituce s expozicemi ve formé prednostni transe
cennych papird zajiSténych statnimi dluhopisy ve smyslu ¢l 3 bodu 8 natizeni [vioZit
odkaz na narizeni o SBBS] jako s expozicemi vuci ustfedni vladé ¢lenského statu.*;
3) v €l. 390 odst. 7 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:
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,Prvni pododstavec se vztahuje na expozice vici cennym papirim zajiSténym
statnimi dluhopisy definovanym v ¢l. 3 bod¢ 3 natizeni [vioZit odkaz na narizeni o

SBBS].“

Clanek 24
Zmény smérnice (EU) 2016/2341

Ve smérnici (EU) 2016/2341 se vklada novy ¢lanek 18a, ktery zni:

,,Clanek 18a

Cenné papiry zajisténé statnimi dluhopisy

1. Ve svych vnitrostatnich pravidlech o ocefiovani aktiv IZPP, vypoctu vlastniho
kapitalu IZPP a o vypocétu miry solventnosti IZPP zachazi Clenské staty s cennymi
papiry zajiSténymi statnimi dluhopisy definovanymi v €l. 3 bod¢ 3 natizeni [vioZit

odkaz na narizeni o SBBS] stejné jako se statnimi dluhopisy eurozony.

2. Clenské staty do [6 mésicii od data vstupu naiizeni o SBBS v platnost] p¥ijmou,
zvetejni a sdéli Komisi a orgdnu ESMA opatfeni nezbytna pro dosazeni souladu s

ustanovenimi odstavce 1.

Clinek 24a

Vykon pienesené pravomoci

L Pravomoc prijimat akty v pienesené pravomoci je svéiena Komisi za podminek

stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci uvedené v ¢l. 4 odst. 3 pododstavcich 3 a
4 a ¢l. 18a odst. 2 je svéFena Komisi na dobu péti let od [datum vstupu tohoto narizeni v
platnost]. Komise vypracuje zprdavu o vykonu pieneseni pravomoci nejpozdéji devét
mésicii pied koncem tohoto pétiletého obdobi. Pieneseni pravomoci se automaticky
prodluZuje o stejné dlouha obdobi, pokud Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi proti

tomuto prodlouZeni namitku nejpozdéji tii mésice pired koncem kaZdého 7 téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 4 odst. 3

pododstavcich 3 a 4 a v &l. 18a odst. 2 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje
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pieneseni pravomoci v ném blize uréené. Rozhodnuti nabyva ucinku prvnim dnem po
zveirejnéni v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjSimu dni, ktery je v ném

upiesnén. Nedotyka se platnosti jiZ platnych aktit v pFenesené pravomoci.

Pred prijetim aktu v pienesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky
jmenovanymi jednotlivymi Clenskymi staty v souladu se zdsadami stanovenymi v
interinstituciondlni dohodé o zdokonaleni tvorby prdavnich piedpisi ze dne 13. dubna

2016.

Prijeti aktu v pienesené pravomoci Komise neprodlené oznami soucasné Evropskému

parlamentu a Radé.

Akt v pirenesené pravomoci prijaty podle ¢l. 4 odst. 3 pododstavcit 3 a 4 a ¢l. 18a odst. 2
vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi
ndamitky ve lhité tii mésicii ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pied uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze
ndamitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouZi

o [dva mésice].

Clanek 25

Hodnoceni

Nejdiive pét let po datu vstupu tohoto nafizeni v platnost, a jakmile bude k dispozici dostatek tdajt,

Komise

toto natfizeni vyhodnoti a posoudi, zda splnilo sviij cil odstranit neodiivodnéné regulatorni

prekazky branici vzniku cennych papiri SBBS.

Clanek 26

Postup projednavani ve vyboru

Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry zfizeny rozhodnutim Komise

2001/528/ES!. Tento vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 natizeni (EU) ¢. 182/2011.

Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. ¢ervna 2001 o ztizeni Evropského vyboru pro

cenné papiry (Ut. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45).
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Clanek 27
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V ...dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyné
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