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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

EU:n talous tarvitsee terveitd ja kukoistavia yrityksid, jotka pystyvdt toimimaan
sisimarkkinoilla vaivattomasti. Tallaisilla yrityksilld on keskeinen rooli talouskasvun
edistimisessd, tyopaikkojen luomisessa ja investointien houkuttelemisessa Euroopan
unioniin. Niiden avulla voidaan lisdtd taloudellista ja sosiaalista lisdarvoa koko
yhteiskunnalle. Tétd varten yritysten on voitava toimia sellaisessa oikeudellisessa ja
hallinnollisessa ymparistossd, joka sekd edistdd kasvua ettd on mukautettu vastaamaan
globaalin ja digitaalisen maailman asettamiin uusiin taloudellisiin ja sosiaalisiin haasteisiin
mutta jossa ajetaan myods muita oikeutettuja yleisid etuja, kuten tyontekijoiden, velkojien ja
vihemmistoosakkeenomistajien etujen suojaaminen, ja tarjotaan viranomaisille kaikki
tarvittavat takeet petosten ja vadrinkdytosten torjumiseksi.

Tdméd on komission tavoitteena sen esittdessid timédn ehdotuksen ja ehdotuksen Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiiviksi direktiivin (EU) 2017/1132' muuttamisesta
digitaalisten vélineiden ja prosessien kdyton osalta yhtidoikeudessa. Kyseessd on kattava
joukko toimenpiteitd oikeudenmukaisten, mahdollistavien ja modernien yhtidoikeussddntdjen
luomiseksi EU:ssa.

Sijoittautumisvapaudella on keskeinen rooli sisdmarkkinoiden kehittdmisessé, silld se antaa
yrityksille vakaan perustan harjoittaa taloudellista toimintaa toisissa jdsenvaltioissa. Jotta
voitaisiin edistdd yritysten rajatylittdvaa liikkuvuutta EU:ssa, on olennaisen tirkedd ottaa
huomioon niiden tarpeet ja ominaispiirteet. EU:ssa on noin 24 miljoonaa yritystd, joista noin
80 prosenttia on pddomayhtioitid. Pddomayhtidistd noin 98—99 prosenttia on pk-yrityksii.

Kéytdnnossd sijoittautumisvapauden hyodyntdminen on yrityksille kuitenkin edelleen
vaikeaa. Yksi syy ndihin vaikeuksiin on se, ettd yhtidoikeutta ei EU:ssa ole mukautettu
riittdvisti rajatylittdvan litkkuvuuden tarpeisiin: se ei tarjoa yritysten kannalta parhaita
mahdollisia edellytyksid siten, ettd kéytettdvissd olisi selked, ennakoitavissa oleva ja
asianmukainen oikeudellinen kehys, joka voisi johtaa talouden toimeliaisuuden
lisdintymiseen, erityisesti pk-yritysten osalta, kuten vuoden 2015 sisémarkkinastrategiassa’
todetaan.

Yritysten uudelleenjérjestelyt ja niissd tapahtuvat muutokset, kuten rajatylittdvat
yhtiomuodon muutokset, sulautumiset ja jakautumiset, ovat osa yritysten elinkaarta ja niiden
kannalta luonnollinen tapa kasvaa, mukautua muuttuvaan ympéristoon ja tutkia
mahdollisuuksia uusilla markkinoilla. Samaan aikaan néistd muutoksista atheutuu seurauksia
yritysten sidosryhmille, erityisesti tyontekijoille, velkojille ja osakkeenomistajille. Néin ollen
on tirkedd, ettd sidosryhmien suojaaminen pysyy yritysmaailman jatkuvasti lisdéntyvin
ylikansallistumisen tahdissa. Téll4 hetkelld kuitenkin oikeudellinen epdvarmuus ja yritysten

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 pdivénd kesdkuuta 2017,
tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46.)

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle ja
alueiden komitealle — Sisdmarkkinoiden péivitys: enemmén mahdollisuuksia kansalaisille ja yrityksille,
COM(2015) 550 final.
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tiettyja rajatylittdvid jirjestelyjd koskevien sddntdjen osittainen soveltumattomuus ja myods
niiden puuttuminen kokonaan tarkoittaa sitd, ettd olemassa ei ole selkedd kehystd, jolla
voitaisiin varmistaa ndiden sidosryhmien tehokas suoja. Téssd tilanteessa sidosryhmille
annettava suoja voi ndin ollen olla tehotonta tai riittimdtontd. Yritysten rajatylittivid
jarjestelyja voidaan edistdd myoOs oikeudellisella ymparistolld, jossa sdddetddn takeista
vadrinkdytoksid vastaan ja luodaan néin luottamusta sisdémarkkinoita kohtaan.

Sen vuoksi on tirkedd saada kéyttoon sisdmarkkinoiden potentiaali poistamalla rajatylittavin
kaupan esteitd, helpottamalla markkinoille pédédsyd, lisddmalld luottamusta ja edistaméilla
kilpailua mutta suojata samalla sidosryhmid tehokkaasti ja oikeasuhteisella tavalla. Talla
ehdotuksella on kaksi tavoitetta: toisaalta silld pyritdén laatimaan tismélliset ja kattavat
menettelyt, jotka koskevat rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia, jakautumisia ja
sulautumisia, jotta voidaan edistdd rajatylittivad liikkkuvuutta EU:ssa. Toisaalta sen myotd
pyritddn samalla tarjoamaan yritysten sidosryhmille riittdvd suoja, jotta voidaan turvata
sisimarkkinoiden oikeudenmukaisuus. Tillaiset toimet ovat osa syvempien ja
oikeudenmukaisempien sisdmarkkinoiden luomista, mikd on yksi nykyisen komission
painopistealoista.

Rajaylittdvit yhtiomuodon muutokset

Rajatylittdva yhtiomuodon muutos on tehokas ratkaisu yhtidille, jotka haluavat siirtyé toiseen
jasenvaltioon ilman ettd ne menettdvit oikeushenkilollisyyttddn tai joutuvat neuvottelemaan
litkketoimintasopimuksiaan uudelleen. Yhtiomuodon muutos on erityisen houkutteleva
vaihtoehto pienille yhtioille, joilla ei ole riittdvid taloudellisia resursseja hakea kallista
oikeudellista neuvontaa ja toteuttaa rajatylittivdii sulautumista.’ Timi piitelmi pitee
rajatylittidviin  yhtiomuodon muutoksiin erityisesti kun otetaan huomioon unionin
tuomioistuimen viimeaikainen oikeuskdyténto. Euroopan unionin tuomioistuin on katsonut,
ettd SEUT-sopimuksen 49 artiklassa taattu sijoittautumisvapaus sisiltdd oikeuden siihen, etti
yhtiét, joiden kotipaikka on yhdessd jdsenvaltiossa, voivat rajatylittdvin yhtidmuodon
muutoksen  kautta  siirtdd  kotipaikkansa  toiseen  jdsenvaltioon = menettimattad
oikeushenkildllisyyttddn.*

Erityisesti hiljattain asiassa Polbud® antamassaan tuomiossa unionin tuomioistuin on
vahvistanut ~ yhtididen oikeuden toteuttaa rajatylittivid yhtiomuodon muutoksia
sijoittautumisvapauden perusteella. Tuomioistuin katsoi, ettd sijoittautumisvapautta
sovelletaan, jos pelkdstddn yhtion sddntomddrdinen kotipaikka siirretddn jidsenvaltiosta
toiseen ilman etté siirto koskee yhtion tosiasiallista kotipaikkaa, jos jdsenvaltio, johon uusi
yhtio perustetaan, hyviksyy yhtion rekisterdinnin jopa ilman taloudellisen toiminnan
harjoittamista sielld: tdssé tapauksessa SEUT-sopimuksen 49 artiklassa ei vaadita téillaisen
taloudellisen toiminnan harjoittamista edellytyksend vapauden soveltamiselle.® Unionin
tuomioistuin palautti lisdksi mieleen, ettd yhdenmukaistamistoimien puuttuessa jasenvaltiot
ovat toimivaltaisia pddttdmadn yhtion liittyméperusteesta sen kansalliseen oikeuteen ja néin

Ks. my0s eurooppalaista lisdarvoa koskeva arviointi — Yhtididen kotipaikan rajatylittdvid siirtoja
koskeva direktiivi — 14. yhtidoikeusdirektiivi (Euroopan parlamentti).

4 Cartesio, C-210/06, ECLI:EU:C:2008:723, 109—112 kohta; VALE, C-378/10, ECLI:EU:C:2012:440, 32
kohta.
3 Polbud-Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804.
6 Polbud-Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804, 33 kohta ja sitd seuraavat kohdat.
2
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ollen soveltamaan maahan tuleviin yhtidihin omia perustamiseen sovellettavia
vaatimuksiaan.” Unionin tuomioistuin muistutti myds aikaisemmasta oikeuskéytinnostién,
jonka mukaan véarinkdyttond ei ole pidettdvi sellaisenaan sité, ettd yhtion sddntomairdinen
tai tosiasiallinen kotipaikka sijoitetaan tietyn jésenvaltion lainsddddnnon mukaisesti, jotta
hyodyttdisiin edullisemmasta lainsdddannostd. Asiassa Polbud katsottiin, ettd kansallinen
sddntd, jossa yhtion purkaminen asetetaan edellytykseksi yhtion rajatylittdvélle siirrolle, on
perusteeton ja suhteeton rajoitus ja niin ollen siéintdjenvastainen.®

Polbud-tuomiossa selvennettiin rajatylittdvien yhtiomuodon muutosten asiayhteyttd. Mutta
koska unionin tuomioistuin on oikeuslaitokseen kuuluva elin, se ei voi luoda menettelyja,
joiden mukaisesti téllaiset yhtiomuodon muutokset olisivat mahdollisia, eikd maérittd4 siithen
liittyvid aineellisia edellytyksid. Kun rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia ei ole
yhdenmukaistettu EU:n tasolla, kansallisessa lainsddddnnodssd voidaan edelleen vahvistaa
sddnnot, jotka koskevat noudatettavaa menettelyd sekd vdhemmistdosakkeenomistajien,
velkojien ja tyOntekijoiden suojaamista tai verotukseen liittyvien tai muunlaisten
vadrinkdytOsten torjuntaa rajatylittdvien yhtiomuodon muutosten yhteydessd. On arvioitava
tapauskohtaisesti, ovatko tdllaiset sdannot EU:n oikeuden ja erityisesti sijoittautumisvapauden
mukaisia. Tdmé johtaa oikeusvarmuuden kannalta epityydyttivddn tilanteeseen, jolla on
kielteisid vaikutuksia yhtidille, sidosryhmille ja jdsenvaltioille.

Télld hetkelld yhtiot, jotka haluavat siirtdd sdantomédrdisen kotipaikkansa toiseen
jdsenvaltioon, ovat riippuvaisia jasenvaltioiden laeista. Jos asiaa koskevia lakeja on laadittu,
ne ovat usein yhteensopimattomia tai vaikeita yhdistdd keskenddn. Lisdksi yli puolessa
jdsenvaltioista ei ole annettu mitddn erityisid sddntojé, joilla mahdollistetaan rajatylittavét
yhtiomuodon muutokset. Kielteiset vaikutukset kohdistuvat erityisesti pk-yrityksiin, silld
niilld ei useinkaan ole resursseja toteuttaa rajatylittivid menettelyjd kalliiden ja
monimutkaisten vaihtoehtoisten menetelmien vilityksella.

Tamd tarkoittaa myds sitd, ettd sidosryhmien, kuten tyontekijoiden, velkojien ja
vihemmistoosakkeenomistajien suojaaminen on usein tehotonta tai riittimétontd sdéntdjen
puutteen tai niiden pééllekkdisyyden tai ristiriitaisuuden vuoksi. Kun kyse on tyontekijoiden
suojaamisesta, henkiloston osallistumisoikeuksia koskevien yhdenmukaisten takeiden
puuttuessa yhtiot saattavat kayttdd rajatylittdvdd yhtiomuodon muutosta ja nditd
osallistumisoikeuksia koskevien takeiden puutetta henkildston osallistumismahdollisuuksien
heikentdmiseen tai  poistamiseen toiseen jdsenvaltioon  muuttaessaan.  Lisdksi
yhdenmukaistettujen sédntdjen puuttuminen voi johtaa postilaatikkoyhtididen kayttoon
vilpillisiin ~ tarkoituksiin.  Tadlloin kaikkein vakavimmissa tapauksissa esimerkiksi
jérjestdytyneet rikollisryhmét voivat kitked ja hdmartdd yritysten tosiasialliset omistajat ja
edunsaajat hyodyntidkseen tilannetta rahanpesuun.

7 Polbud—Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804, 40 kohta; Daily Mail and General Trust,
81/87, ECLLI:EU:C:1988:456, 19-21 kohta; Cartesio, C-210/06, ECLI:EU:C:2008:723, 109—112 kohta;
VALE, C-378/10, ECLI:EU:C:2012:440, 32 kohta.

8 Polbud—Wykonawstwo, C-106/16, ECLLI:EU:C:2017:804, 40 kohta; Daily Mail and General Trust,
81/87, ECLI:EU:C:1988:456, 19-21 kohta; Cartesio, C-210/06, ECLI:EU:C:2008:723, 109—112 kohta;
VALE, C-378/10, ECLI:EU:C:2012:440, 32 kohta.
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Tamédn vuoksi EU:n lainsddtdjan on puututtava asiaan ja mddritettiva rajatylittavid
yhtidmuodon muutoksia koskevat sddannét, joihin kuuluvat riittdvdt ja oikeasuhteiset
tyontekijoitd, velkojia ja osakkeenomistajia koskevat takeet. Ndin voidaan luoda dynaamiset
ja oikeudenmukaiset sisimarkkinat. Euroopan parlamentti on jo esittinyt timénsuuntaisia
kehotuksia.” On erityisen tirkedd, ettd tyontekijit tai heidin edustajansa osallistuvat
menettelyyn Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilarin 8. periaatteen mukaisesti: heille olisi
erityisesti tiedotettava ja heité olisi kuultava hyvissa ajoin heiddn kannaltaan térkeisté asioista,
jotka liittyvit yhtididen rajatylittdviin yhtiomuodon muutoksiin. Yritysten litkkuvuuden on
kuljettava kisi kddessd kansallisen sosiaali- ja tyoOlainsddddnnon mukaisten oikeuksien
suojaamisen kanssa.

Edelld  esitetyn  perusteella  rajatylittivid  yhtiomuodon  muutoksia  koskevilla
yhdenmukaistetuilla sdénngilld on kaksi paétavoitetta:

- mahdollistetaan se, ettd yhtiot, erityisesti mikro- ja pienyritykset, pystyvét toteuttamaan
rajatylittdvit yhtiomuodon muutokset hallitusti, tehokkaasti ja tuloksellisesti;

- suojataan voimakkaimpien vaikutusten kohteena olevia sidosryhmié, kuten tyontekijoitd,
velkojia ja osakkeenomistajia, soveltuvalla ja oikeasuhtaisella tavalla.

Ehdotuksella annettaisiin yhtidille mahdollisuus siirtyd yli rajojen muuttamalla yhden
jasenvaltion oikeudellinen muoto toisen jdsenvaltion vastaavaksi oikeudelliseksi muodoksi.
Néin on tarkoitus varmistaa, ettd yhtiot sdilyttdvit oikeushenkil6llisyytensd koko prosessin
ajan, ilman ettd niitd on tarpeen purkaa tai asettaa selvitystilaan 1dhtdjdsenvaltiossa, ja ettd ne
voivat luoda uuden yksikon kohdejasenvaltiossa.

Tavoitteena on tarjota kdyttdon rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia koskeva tdsmaillinen,
jasennelty ja monikerroksinen menettely, jolla rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen
lainmukaisuuden valvonnan varmistaa kaikkien asiaan liittyvien tosiseikkojen ja tietojen
perusteella ensin ldhtdjdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ja toiseksi kohdejisenvaltio.
Menettelyn olennainen nédkokohta on se, ettd silld estettdisiin sellaiset rajatylittavét
yhtiomuodon muutokset, joiden todetaan merkitsevin vadrinkdyttod, eli kun kyseessd ovat
keinotekoiset jirjestelyt, joilla pyritddn saamaan perusteettomia veroetuja tai kohtuuttomasti
rajoittamaan  tyontekijoiden, velkojien tai vdhemmistojdsenten lakisddteisid tai
sopimusperusteisia oikeuksia.

Menettelyn ensimméinen vaihe olisi laatia rajatylittavdd yhtiomuodon muuttamista koskeva
suunnitelma sekd osakkeenomistajille ja tyontekijoille osoitettavat kaksi kohdennettua
kertomusta, joissa kisitellddn rajatylittdvéstd yhtiomuodon muutoksesta heille aiheutuvia
seurauksia. Lisdksi keskisuurten ja suurten yhtididen on esitettdvd toimivaltaiselle
viranomaiselle hakemus siitd, ettd tdmé nimittdd riippumattoman asiantuntijan, joka tutkii
yhtion laatimien suunnitelmien ja kertomusten tietojen paikkansapitdvyyden. Riippumattoman
asiantuntijan kirjallinen lausunto tarjoaisi myds tietopohjan arvioinnille, joka toimivaltaisen

Euroopan parlamentin péétoslauselma 13. kesdkuuta 2017 rajatylittdvistd sulautumisista ja
jakautumisista (2016/2065(INI)), Euroopan parlamentin péaétoslauselma 10. maaliskuuta 2009
suosituksista komissiolle yhtion sddntomadrdisen kotipaikan siirtdmisestd jdsenvaltioiden valilld
(2008/2196(INI)). Euroopan parlamentin paitdslauselma 2. helmikuuta 2012 suosituksista komissiolle
yhtididen kotipaikan rajatylittivid siirtoja koskevasta neljdnnestétoista yhtidoikeusdirektiivista
(2011/2046(INT)).
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viranomaisen on suoritettava muun muassa edelld mainitun véirinkdytosten riskin suhteen.
Asiantuntijan lausunto julkistetaan, joten se ei voi sisdltdd mitddn yhtion toimittamia
luottamuksellisia tietoja. Suunnitelmat, kertomukset ja lausunto on tarkoitus asettaa julkisesti
saataville, ja asianomaiset sidosryhmét voivat esittdé niistd huomautuksia.

Tamaén jilkeen yhtion on péétettdva yhtiokokouksessa, jatkaako se rajatylittivdn yhtiomuodon
muutoksen toteuttamista. Tdma pdétds sekd asian kannalta merkitykselliset tiedot ja asiakirjat
toimitetaan tdmain jilkeen 14dhtojdsenvaltion toimivaltaiselle kansalliselle viranomaiselle, joka
paittdd, antaako se yhtidmuodon muutosta edeltivéin todistuksen. Viranomaisen suorittama
valvonta koostuisi kahdesta vaiheesta: ensimmaisessd vaiheessa, jonka kesto rajoittuu yhteen
kuukauteen, toimivaltainen viranomainen tutkii, onko rajatylittdvd yhtiomuodon muutos
lainmukainen. Viranomainen madrittdd, tdyttyviatkd kaikki direktiivissd ja kansallisessa
lainsdddédnndssd asetetut rajatylittivdn yhtiomuodon muutoksen edellytykset, kuten se, ettd
yhtid on maksukykyinen, vaadittava osakkeenomistajien enemmistd on hyviksynyt
yhtidmuodon muutoksen yhtidkokouksessa ja tyontekijoitd, vihemmistoosakkeenomistajia ja
velkojia suojataan direktiivissd sdddetyn toimivallan puitteissa. Tdssd vaiheessa viranomainen
madrittdd myos, onko kyseesséd keinotekoinen jérjestely. Ellei viranomainen esité tutkimuksen
ensimmaistd vaihetta varten asetetun yhden kuukauden méérdajan pééttyessi vastalauseita, se
antaa yhtiomuodon muutosta edeltdvin todistuksen. Jos yhden kuukauden maiérdajan
paittyessd on varmaa, ettd kyseinen rajatylittdvd yhtiomuodon muutos on lainvastainen,
viranomainen Kkieltdytyy myontdmaédstd yhtiomuodon muutosta edeltivdd todistusta. Jos
viranomaisella taas on yhden kuukauden méérdajan pédttyessd vakavia epdilyksii siitd, ettd
yhtidmuodon muutos saattaa olla lainvastainen, se ilmoittaa yhtidlle suorittavansa
perusteellisen tarkastelun edelld mainittujen vaarinkdytosten varalta. Perusteellinen tarkastelu
on saatettava paitokseen ja lopullinen pditds on tehtdvéd kahden kuukauden kuluessa.

Jos tillaisen valvonnan jédlkeen annetaan yhtiomuodon muutosta edeltdvd todistus, se
toimitetaan viipymittd kohdejdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Téamin jélkeen
kohdejdsenvaltio kohdistaa valvonnan menettelyn sithen osaan, joka toteutetaan
kohdejdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti. Kohdejidsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on varmistettava, ettd yhtiomuotoaan muuttanut yhtid tiyttdd sen kansallisen lainsddddnnon
saannokset, jotka koskevat yhtididen perustamista (esimerkiksi sitd, onko yhtiolld
tosiasiallinen kotipaikka sen alueella), ja tarvittaessa, ettd henkiloston osallistumista koskevat
jarjestelyt on madritetty sddntdjenmukaisesti. Kun oikeudellinen tarkastus on suoritettu, yhtid
rekisterdidddn kohdejdsenvaltion rekisteriin ja poistetaan ldhtdjasenvaltion rekisterista.
Talloin yhtiomuodon muutoksesta tulee lainvoimainen. Kaiken rekistereiden vélisen
yhteydenpidon olisi tapahduttava kaupparekistereiden yhteenliittimisjérjestelmén (BRIS)
kautta.

Rajatylittavit sulautumiset

Yhtié6 saattaa my6s haluta kayttdd sijoittautumisvapauttaan ja sen jilkeen hyodyntdd
sisdmarkkinoiden tarjoamia mahdollisuuksia toteuttamalla rajatylittdvin sulautumisen. Yhtiot
voivat sulautua yli rajojen eri syistd, kuten yhtymédn uudelleenjérjestelyn vuoksi,
organisaation kustannusten leikkaamiseksi tai liiketoiminnallisten nédkdkohtien johdosta
alempaa suurempien mittakaavaetujen, yhdennettyjen tuotemerkkien tai muun liiketoiminta-
alojen vilisen synergian saavuttamiseksi.
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Rajatylittdvid sulautumisia koskevassa direktiivissid!® vahvistettiin piiomayhtiditd koskeva
EU:n tasolla yhdenmukaistettu menettely. Se johti rajatylittdvien sulautumien huomattavaan
lisddntymiseen EU- ja ETA-maissa. Vuosien 2008 ja 2012 vililld rajatylittivien sulautumien
miidrd kasvoi 173 prosenttia, mikd osoittaa, ettd direktiivilld perustettu menettely lisdsi
rajatylittivaa toimintaa merkittdvisti. Sidosryhmaét (kuten lakiasiaintoimistot, kaupparekisterit
ja ammattiliitot), joita haastateltiin vuonna 2013 direktiivin soveltamisesta tehtyd tutkimusta
varten, olivat tyytyviisid uusiin menettelyihin ja menettelyjen yksinkertaistamiseen sekd
totesivat kustannusten pienentyneen ja méérdaikojen lyhentyneen yhdenmukaistettujen
puitteiden ansiosta.

Huolimatta siitd, ettd rajatylittédvid sulautumisia koskevan direktiivin toiminnan arvioinnin!'!
tulos oli yleisesti ottaen myOnteinen, siind havaittiin tiettyjd ongelmia, jotka hankaloittavat
voimassa olevien sddntdjen tdyden tehokkuuden ja vaikuttavuuden saavuttamista.

Vuoden 2015 sisimarkkinastrategiassa'? mainittiin yhtidlainsifidinnon epiavarmuustekijit
yhtend esteend, josta pk-yritykset valittavat sisdmarkkinoilla ja todettiin, ettd jatkossa
komissio “tarkastelee myos tarvetta pdivittdd rajatylittdvid sulautumisia koskevia nykyisid
sddntojd ja mahdollisuutta tdydentdd niitd sddnnoilld, jotka koskevat rajatylittivid
Jjakautumisia®.

Euroopan parlamentti korosti direktiivin myodnteisid vaikutuksia ja sitd, ettd direktiivi on
helpottanut piddomayhtididen rajatylittdvid sulautumisia Euroopan unionissa sekd vdhentdnyt
niihin liittyvid kustannuksia ja hallintomenettelyji.!> Euroopan parlamentti totesi kuitenkin
my®ds, ettd direktiivid on tarpeen tarkistaa sen toiminnan parantamiseksi.'*

Todetuista esteistd suurimmat liittyvét siithen, ettei aineellisia sdént6jd ole yhdenmukaistettu
erityisesti velkojien ja vdhemmistdosakkeenomistajien suojaamisen osalta ja ettei
kiytettdvissd ole nopeutettuja menettelyjd (eli yksinkertaistettuja menettelyjd vdhemméin
monimutkaisten sulautumien osalta). Lisdksi todettiin, ettd rajatylittivid sulautumisia
koskevassa menettelyssd ei nykyiselldéin oteta riittdvdssd mddrin huomioon digitaalisia
vélineitd ja prosesseja (esim. asiakirjojen toimittamisessa viranomaisille tai jakamisessa
niiden vililld). My0s sitd on arvosteltu, ettd tyontekijoille ei tiedoteta riittdvésti rajatylittdvan
sulautumisen  yksityiskohdista ja  vaikutuksista.  Sidosryhmidt vahvistivat ndma
tehottomuustekijat kuulemisprosessin aikana.

10 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/56/EY, annettu 26 pédivénd lokakuuta 2005 (EUVL
L 310, 25.11.2005, s. 1); korvattu ja kumottu 19. heindkuuta 2017 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilld (EU) 2017/1132, annettu 14 pdivénéd kesidkuuta 2017, tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista
(kodifikaatio) (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46).

Téhén ehdotukseen liitetyn vaikutustenarvioinnin liite 5.

COM(2015) 550 final. Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle: Sisdmarkkinoiden péivitys: enemmidn mahdollisuuksia
kansalaisille ja yrityksille.

Euroopan parlamentin péétoslauselma 13. kesdkuuta 2017 rajatylittdvistd sulautumisista ja
jakautumisista (2016/2065(INI).

Eurooppalaista  yhtidoikeutta sekd yritysten hallinnointi- ja ohjausjirjestelmdd koskevassa
toimintasuunnitelmassa (COM/2012/0740 lopullinen) korostettiin myds, ettd rajatylittdvista
sulautumisista annettu direktiivi oli suuri edistysaskel EU:n yritysten rajatylittdvissa liikkuvuudessa ja
samalla todettiin, ettd direktiivid on mahdollisesti mukautettava sisdmarkkinoiden muuttuviin tarpeisiin.
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Kun kyse on velkojien ja vdhemmistoosakkeenomistajien suojaamisesta, rajatylittdvia
sulautumisia koskevissa voimassa olevissa sdédnndissd vahvistetaan vihimmaéissddnnét, jotka
ovat ldhinni menettelysdéntoja, ja aineellinen suoja jitetdin kansallisen lainsddddnnon varaan.
Tdmédn vuoksi jdsenvaltioiden lainsdddintdjen vélilldi on edelleen eroja. Direktiivissd
sdddetddn esimerkiksi ainoastaan, ettd velkojien suojaamiseen sovelletaan kansallisia sddntdja,
joita ei ole maédritelty tarkemmin. Vastaavasti direktiivissd vahvistetaan joitakin sdént6ja,
jotka koskevat osakkeenomistajia yleisesti (esim. tiedotus sulautumissuunnitelman
vélitykselld, asiantuntijalausunnot, &dadnestykset yhtiokokouksissa), mutta jitetddn
jasenvaltioiden vastuulle paattaa, ottavatko ne kayttoon lisdtoimia
vihemmistdosakkeenomistajien suojaamiseksi. Kun tarkastellaan henkil6ston
osallistumismahdollisuuksia yhtion hallituksen tasolla, voimassa oleviin sddntdihin sisdltyy
asiaa koskeva kattava kehys. Sddnndissé ei kuitenkaan edellytetd sulautumiseen osallistuvien
yhtididen antavan tyontekijoille mink&énlaisia tarkkoja ja kattavia tietoja rajatylittdviasta
sulautumisesta. Talld hetkelld tyontekijoiden tilannetta kédsitelldén ainoastaan yleiselld tavalla
padasiassa osakkeenomistajille suunnatussa johdon kertomuksessa.

Yksinkertaistettujen menettelyjen suhteen nykyiset sddnndt tarjoavat vain véhiisid
mahdollisuuksia. Niissd sallitaan riippumattoman asiantuntijan lausunnosta luopuminen, jos
kaikki osakkeenomistajat ovat yhtd mieltd eivétkd edellytd asiantuntijan lausuntoa tai
yhtiokokouksen hyviksyntdd, kun kyseessd on emoyhtion ja sen kokonaan omistaman
tytdryhtion sulautuminen.

Talld ehdotuksella pyritddn korjaamaan nimi puutteet. Siind sdddetddn velkojien ja
osakkeenomistajien suojaa koskevista yhdenmukaisista sddnnoistd. Sen mukaan yhtidn olisi
tarjottava velkojille ja osakkeenomistajille kaavailtu suoja rajatylittdvdd yhtiomuodon
muuttamista koskevassa suunnitelmassa. Velkojat, jotka eivét ole tyytyvdisid tarjottuun
suojaan, voivat hakea asianomaisilta hallinto- tai oikeusviranomaisilta riittdvid takeita. Olisi
oletettava, ettei rajatylittdvd sulautuminen vaikuta sulautumiseen osallistuvien yhtididen
velkojiin, jos riippumaton asiantuntija on arvioinut niiden tilanteen ja katsonut, ettei
vaikutusta ole, tai velkojille on tarjottu oikeutta maksuun joko takauksen antanutta kolmatta
osapuolta vastaan tai sulautumisen kautta muodostettavaa yhtiotd vastaan.

Jasenvaltiot voivat edelleen soveltaa omaa lainsdddéntoddn, joka koskee verojen tai
sosiaaliturvamaksujen maksamisen suojaamista, jos kyseiset sddnnot poikkeavat tdmén
ehdotuksen tarjoamasta suojasta.

Osakkeenomistajilla, jotka eivét ddnestéineet rajatylittdvin sulautumisen puolesta tai joilla ei
ole dédnioikeutta, olisi oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista (myydd osuutensa) ja saada
asianmukainen korvaus. Jdsenvaltioiden olisi lisdksi varmistettava, ettd sulautumiseen
osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat, jotka eivét vastustaneet rajatylittdvad sulautumista
mutta katsoivat, ettd esitetty osakkeiden vaihtosuhde oli epdasianmukainen, voivat riitauttaa
rajatylittivdd sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman mukaisen vaihtosuhteen
kansallisessa tuomioistuimessa. Lisdksi chdotetuilla sddnnoilld  varmistetaan, ettd
tyontekijoille tiedotetaan asianmukaisesti seurauksista, joita suunnitellulla rajatylittavilla
sulautumisella on heidén kannaltaan. Ehdotuksessa sdédetidén myds digitaalisten vélineiden ja
menettelyjen kdytostd koko rajatylittdvid sulautumisia koskevan menettelyn yhteydessd seké
asiaa koskevien tietojen vaihtamisesta kaupparekistereiden yhteenliittimisjérjestelmén avulla.
Lopuksi ehdotuksessa otetaan niin pitkdlti kuin mahdollista kidyttoon uusia mahdollisuuksia
yksinkertaistaa menettelyja.
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Rajatylittivit jakautumiset

Yhtid voi haluta kéyttdd sijoittautumisvapauttaan my0s toteuttamalla rajatylittdvin
jakautumisen. Rajatylittdvien yhtiomuodon muutosten ja sulautumisten tapaan rajatylittavét
jakautumiset tarjoavat yhtidille tavan muuttaa tai yksinkertaistaa organisaatiorakennettaan,
sopeutua muuttuviin markkinaolosuhteisiin ja hyodyntdd uusia liiketoimintamahdollisuuksia
toisessa jdsenvaltiossa. Tdmédn ndkemyksen vahvistivat rajatylittdvid sulautumisia ja
jakautumisia koskeneeseen vuonna 2015 toteutettuun kuulemiseen vastanneet tahot.!'
Rajatylittdvien jakautumisten osalta nykytilanne EU:n jdsenvaltioissa vaikuttaa kuitenkin
erittdin pirstoutuneelta.

Yhtididen rajatylittdvien jakautumisten osalta ei ole laadittu yhdenmukaistettua oikeudellista
kehysti, vaikka myds jakautumisilla on tdrked rooli jisenvaltioiden talousymparistossa.

EU:n nykyisessd oikeudellisessa kehyksessd sdddetdéin ainoastaan yhtididen rajatylittdvistd
sulautumisista, kun taas rajatylittdviin jakautumisiin sovelletaan kansallisia sdintojd, jos
sellaiset on annettu. Talld hetkelld vain alle puolessa jdsenvaltioista on yhtididen rajatylittdvia
jakautumisia koskevat kansalliset sddnnot. Koska olemassa ei ole rajatylittéviin jakautumisiin
sovellettavaa luotettavaa oikeudellista kehystd, yhtididen on vaikea pééstd toisen jasenvaltion
markkinoille, ja usein niiden on etsittidva kalliita vaihtoehtoja suorille menettelyille.

Kansallisten vaatimusten erilaisuus vaikeuttaa rajatylittdvien jirjestelyjen organisoimista ja
tekee niistdi monimutkaisempia ja kalliimpia. Vaikka jédsenvaltiot sallisivatkin yhtididen
rajatylittivén jakautumisen, asiaa koskevat kansalliset sddnnokset poikkeavat usein toisistaan
tai ovat jopa keskenddn yhteensopimattomia. Joissakin jdsenvaltioissa suoran rajatylittdvin
jakautumisen toteuttaminen ei edes ole mahdollista.

Oikeudellinen epdvarmuus ja yhtididen rajatylittdvdd liikkuvuutta koskevien sééntdjen
puuttuminen tai monimutkaisuus tarkoittaa myds sitd, ettd olemassa ei ole selkedd kehysti,
jolla voitaisiin varmistaa sidosryhmien tehokas suojaaminen. Tdmad voi jopa johtaa
tilanteeseen, jossa jotkin yhtiot voivat kédyttdd sijoittautumisvapautta vddrin. Ndin ollen on
ratkaisevan tirkedd luoda oikeudellinen kehys, jolla varmistetaan oikeudenmukainen
tasapaino sen valilld, ettd on tarpeen tarjota yhtidille suotuisa litketoimintaympéristd EU:ssa,
mutta samalla on suojattava sidosryhmien oikeutettuja etuja.

Vuoden 2015 sisimarkkinastrategiassa'® mainittiin yhtidlainsdfidinnon epiavarmuustekijit
yhtend esteend, josta pk-yritykset valittavat sisdmarkkinoilla, ja todettiin, ettd jatkossa
komissio “tarkastelee myds tarvetta pdivittdd rajatylittavid sulautumisia koskevia nykyisid
sdantoja ja mahdollisuutta tdydentdd niitd sddannoilld, jotka koskevat rajatylittdvid
Jjakautumisia®.

Ehdotuksen timédn osan tarkoituksena on ottaa kayttdon uusi rajatylittdvid jakautumisia
sddntelevd oikeudellinen kehys. Sen pditavoitteena on ratkaista rajatylittdvadn litkkuvuuteen
liittyvia kysymyksid helpottamalla pddomayhtididen mahdollisuuksia jakautua rajojen yli.

Rajatylittdvid jakautumisia koskevat sddnnokset perustuvat voimassa olevaan rajatylittdvia
sulautumisia koskevaan direktiiviin sekd kotimaisia jakautumisia koskeviin nykyisiin

15 http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2014/cross-border-mergers-divisions/index en.htm.

16 COM(2015) 550 final.

Fl


http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2014/cross-border-mergers-divisions/index_en.htm

Fl

sdaantdihin. Sa4nt6ja mukautetaan siten, ettd ne kattavat tilanteen, jossa yhtio jaetaan osiin sen
sijaan ettd yksi tai useampi yhtio siirtdd kaikki varansa ja vastuunsa toiselle yhtidlle. Samalla
rajatylittdvid jakautumisia koskevien yhdenmukaistettujen sddntdjen tavoitteet ovat
samankaltaiset kuin rajat ylittdvien yhtiomuodon muutosten tavoitteet:

- mahdollistetaan se, ettd yhtiot voivat toteuttaa rajatylittdvit jakautumiset hallitusti,
tehokkaasti ja tuloksellisesti;

- suojataan voimakkaimpien vaikutusten kohteena olevia sidosryhmié, kuten tyontekijoita,
velkojia ja osakkeenomistajia, soveltuvalla ja oikeasuhtaisella tavalla.

Koska rajatylittdviin jakautumisiin liittyvit riskit ovat samankaltaisia kuin rajatylittivien
yhtidmuodon muutosten riskit, yhtiomuodon muutosten osalta ehdotettu jdsennelty ja
monikerroksinen menettely on tarpeen myds jakautumisten kohdalla. Téllaisella menettelylla
varmistettaisiin, ettd jakautuvan yhtion jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ja
vastaanottavien yhtididen jésenvaltioiden viranomaiset valvovat rajatylittdvén jakautumisen
lainmukaisuutta kaikkien asiaan liittyvien tosiseikkojen ja tietojen perusteella. Kuten
yhtiomuodon muutosten kohdalla, menettelyn olennainen ndkokohta on se, ettd silld
estettdisiin sellaiset rajatylittdvéat jakautumiset, joiden todetaan merkitsevédn vadrinkdyttod, eli
kun kyseessd ovat keinotekoiset jirjestelyt, joilla pyritdidn saamaan perusteettomia veroetuja
tai kohtuuttomasti rajoittamaan tyontekijéiden, velkojien tai vihemmistdjdsenten lakisditeisid
tai sopimusperusteisia oikeuksia.

Koska viirinkdytosten riskien késitteleminen on monimutkaista tilanteessa, jossa jakautuvan
yhtidon varat ja vastuut siirretddn olemassa oleviin yhtioihin eri jdsenvaltioissa, péétettiin
sddnnelld ainoastaan tilannetta, jossa perustetaan uusia yhtiditd rajatylittdvan jakautumisen
vilitykselld. Tdssd vaiheessa ei sddnnelld hankkimalla tapahtuvaa rajatylittdvad jakautumista
eli tilannetta, jossa yhtio siirtdd varansa ja vastuunsa useammalle kuin yhdelle olemassa
olevalle yhtidlle. Kansallisella tasolla (jos nykyiset sddnnot koskevat téllaisia tilanteita),
tillaiseen menettelyyn sisdltyy sidosryhmien etujen suojaamisen tutkiminen yhdessd
jésenvaltiossa, kun taas rajatylittdvissd yhteyksissd se voi edellyttdd monien eri
jasenvaltioiden viranomaisten osallistumista. Sitd, olisiko myds hankkimalla tapahtuvat
rajatylittavét jakautumiset sisdllytettivd direktiivin soveltamisalaan, voitaisiin arvioida sen
jilkeen, kun on saatu ensimmadiset kokemukset rajatylittdvia jakautumisia koskevien uusien
sddntdjen soveltamisesta.

Rajatylittdvien yhtiomuodon muutosten tapaan menettelyn ensimmaéinen vaihe olisi laatia
rajatylittivdd jakautumista koskeva suunnitelma sekd osakkeenomistajille ja tyontekijdille
osoitettavat kaksi kohdennettua kertomusta, joissa késitellddn niille rajatylittdvésta
jakautumisesta aiheutuvia seurauksia. Liséksi keskisuurten ja suurten yhtiéiden on esitettdva
toimivaltaiselle viranomaiselle hakemus siitd, ettd tidmd nimittdd riippumattoman
asiantuntijan, joka tutkii yhtion laatimien suunnitelmien ja kertomusten tietojen
paikkansapitivyyden. Riippumattoman asiantuntijan kirjallinen lausunto tarjoaisi myds
tietopohjan arvioinnille, joka toimivaltaisen viranomaisen on suoritettava muun muassa edelld
mainitun vadrinkdytosten riskin suhteen. Asiantuntijan lausunto julkistetaan, joten se ei voi
sisdltdd mitddn yhtion toimittamia luottamuksellisia tietoja. Suunnitelmat, kertomukset ja
lausunto on tarkoitus asettaa julkisesti saataville, ja asianomaiset sidosryhmét voivat esittda
niistd huomautuksia.

Sen jilkeen jakautuvan yhtion on paitettdvd yhtiokokouksessa, jatkaako se rajatylittdvin
jakautumisen toteuttamista. Tdmd pddtds sekd asian kannalta merkitykselliset tiedot ja
asiakirjat toimitetaan tdmdn jdlkeen jakautuvan yhtion jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, joka paittdd, antaako se jakautumista edeltdvin todistuksen. Viranomaisen
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suorittama valvonta koostuu kahdesta vaiheesta: toinen niistd on pakollinen ja toinen
vapaaehtoinen. Ensimmdisessd vaiheessa, jonka kesto rajoittuu yhteen kuukauteen,
toimivaltainen viranomainen tutkii, onko rajatylittdvd jakautuminen lainmukainen.
Viranomainen médrittdd, tdyttyvatkd kaikki direktiivissd ja kansallisessa lainsdddannossa
asetetut rajatylittdvian jakautumisen edellytykset, kuten se, ettd yhtid on maksukykyinen,
vaadittava osakkeenomistajien enemmistd on hyvédksynyt rajatylittivin jakautumisen
yhtiokokouksessa ja tyOntekijoitd, vidhemmistoosakkeenomistajia ja velkojia suojataan
direktiivissd sdddetyn toimivallan puitteissa. Se myds médrittdd, ollaanko luomassa
keinotekoista jarjestelyd, jolla pyritddn saamaan perusteettomia veroetuja tai rajoittamaan
kohtuuttomasti  tyontekijoiden, velkojien tai vdhemmistdjdsenten lakisditeisid tai
sopimusperusteisia oikeuksia. Ellei viranomainen esitd yhden kuukauden méérdajan
paittyessd vastalauseita, se antaa jakautumista edeltidvin todistuksen. Jos on varmaa, ettd
kyseinen rajatylittdvé jakautuminen on lainvastainen, viranomainen antaa paitoksen, jossa se
kieltdytyy myontdmastd jakautumista edeltdvai todistusta. Jos viranomaisella taas on vakavia
epdilyksid siitd, ettd jakautuminen saattaa olla lainvastainen, se ilmoittaa jakautuvalle yhtiolle
suorittavansa perusteellisen tarkastelun edelldi mainittujen véadrinkdytdsten varalta.
Perusteellinen tarkastelu on saatettava paitokseen ja lopullinen péaiatds on tehtdvd kahden
kuukauden kuluessa perusteellisen tarkastelun aloittamisesta.

Jos tillaisen valvonnan suorittamisen jdlkeen annetaan jakautumista edeltivad todistus, se
toimitetaan  viipymdttd vastaanottavien yhtididen jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille. Tdmin jdlkeen toimivaltaiset viranomaiset kohdistavat valvonnan menettelyn
sithen osaan, joka toteutetaan niiden lainsddddnnon mukaisesti. Vastaanottavien yhtididen
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd yhtiot tdyttavét
tarvittaessa niiden kansallisen lainsddddnnon sddnnokset yhtididen perustamisesta
(esimerkiksi siitd, onko yhtidlla tosiasiallinen kotipaikka sen alueella). Niiden pitéisi tarkastaa
my0s, onko henkiloston osallistumista koskevat jarjestelyt midritetty lainmukaisesti. Kun
oikeudellinen tarkastus on suoritettu, jakautuminen rekisteréiddin ja kirjataan kaikkiin asian
kannalta merkityksellisiin kaupparekistereihin. Kaiken rekistereiden vélisen yhteydenpidon
olisi tapahduttava kaupparekistereiden yhteenliittimisjérjestelmén (BRIS) kautta.

Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen saéinnosten kanssa

Télld ehdotuksella tiydennetddn ja muutetaan EU:n yhtidoikeutta koskevia voimassa olevia
sdantojd, jotka kodifioidaan direktiivissd (EU) 2017/1132. Ehdotuksen tavoitteena on tarkistaa
rajatylittdvid sulautumisia koskevia nykyisid sdint6jd ja laatia yhtiGitd varten soveltuva ja
selked oikeudellinen kehys, jonka mukaisesti ne voivat jakautua tai siirtdd sdédntOméaardisen
kotipaikkansa rajojen yli. Menettelylliseltd kannalta tarkasteltuna ehdotetut sdénnot ovat
tdysin yhdenmukaiset voimassa olevien sddntdjen kanssa, joiden tavoitteena on helpottaa
yhtididen rajatylittivdd toimintaa rajatylittdvien sulautumien avulla. Aineellisesta
ndkokulmasta tarkasteltuna ehdotetut sddnnot ovat tdysin SEUT-sopimuksen 49-55 artiklaan
sisdltyvdn vapaan sijoittautumisoikeuden periaatteen mukaiset sekd linjassa tyontekijoiden,
vihemmistoosakkeenomistajien ja velkojien suojaamistarpeen kanssa. Lisdksi ehdotus on
yhdenmukainen niiden rajatylittavdd liikkuvuutta koskevien sddntdjen kanssa, jotka
vahvistetaan neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001'7. Ehdotetut siinndt sopivat yhteen

17 Neuvoston asetus (EY) N:o 2157/2001, annettu 8 pdivinid lokakuuta 2001, eurooppayhtion (SE)
saannoista.
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myds sen lihestymistavan kanssa, joka on esitetty direktiivissi 2007/36/EY'® vahvistetuissa
osakkeenomistajien oikeuksia koskevissa EUmn sddnndissi ja
maksukyvyttomyysmenettelyisti annetussa asetuksessa (EU) 2015/848' vahvistetuissa
sovellettavaa lainsdddant6d koskevissa sddnndissa.

Digitaalisten vélineiden kayttd, ja erityisesti rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia,
sulautumisia ja jakautumisia koskevien yhtididen tietojen vaihto kaupparekistereiden vililld
kaupparekistereiden yhteenliittiimisjéirjestelmin (BRIS)?° kautta on tiysin linjassa
digitaalisten sisdmarkkinoiden yhteydessd tavoitteena olevan yhtidoikeuden menettelyjen
digitalisoinnin kanssa. Liséksi se tdydentdd digitalisointia koskevaan ehdotukseen sisdltyvid
digitalisointiin liittyvid nidkokohtia, joiden tarkoituksena on edistdd digitaalisten vilineiden ja
prosessien kdyttdd yhtion koko elinkaaren ajan.

Ehdotetut sdinnot sopivat yhteen seuraavien sdddosten kanssa ja pyrkivit tiydentdméain niité:
eurooppalaisen  yritysneuvoston perustamisesta tai tyontekijoiden tiedottamis- ja
kuulemismenettelyn kéyttoonottamisesta yhteisonlaajuisissa yrityksissd tai yritysryhmissd
6 pdivand toukokuuta 2009 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/38/EY
(uudelleenlaadittu toisinto), tydntekijoiden joukkovdhentimistd koskevan jdsenvaltioiden
lainsddddnnon ldhentdmisestd 20 pdivdnd heindkuuta 1998 annettu neuvoston direktiivi
98/59/EY, tyontekijoiden oikeuksien turvaamisesta yrityksen luovutuksen yhteydessd 12
pdivand maaliskuuta 2001 annettu neuvoston direktiivi 2001/23/EY ja tyOntekijdille
tiedottamista ja heiddn kuulemistaan koskevista yleisistd puitteista Euroopan yhteisdssé
11 pdivand maaliskuuta 2002 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2002/14/EY. Erityisesti rajatylittivddn sulautumiseen tai jakautumiseen osallistuvien
yhtididen tyontekijoiden oikeuksia voidaan suojata myos direktiivin 2001/23/EY mukaisesti.
Ehdotetuilla sddnnoilld on tarkoitus tuoda tyontekijoille lisdsuojaa lisidmadlld avoimuutta ja
tehostamalla  tyoOntekijoille  kohdistettavaa tiedotusta  suunnitellusta rajatylittdviasta
yhtidmuodon muutoksesta, sulautumisesta tai jakautumisesta.

Ehdotuksella edistetdén yhtididen rajatylittdvda litkkuvuutta, silld siind yhdenmukaistetaan
velkojien ja vdhemmistoosakkeenomistajien suojaamisen aineellisia ja menettelyllisid
ndkokohtia. Liséksi silld edistetdéin rajatylittdvdd toimintaa parantamalla oikeusvarmuutta ja
vihentdmalld ndin yhtidille aiheutuvia kustannuksia, jotka johtuvat kalliista oikeudellisesta
neuvonnasta ja tarpeesta noudattaa yhdenmukaistamattomia jésenvaltioiden sdéntdja.

Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Tédmi aloite edistdd monien sellaisten komission aloitteiden onnistumista, joilla pyritddn
parantamaan sisimarkkinoiden toimintaa tekemalla niistd syvemmdt  ja

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 pdivdnd heindkuuta 2007,
osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kdyttamisestd julkisesti noteeratuissa yhtidissa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/848, annettu 20 péivdnd toukokuuta 2015,
maksukyvyttomyysmenettelyista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/17/EU, annettu 13 pdivdnd kesdkuuta 2012,
neuvoston direktiivin 89/666/ETY sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2005/56/EY ja
2009/101/EY muuttamisesta keskus-, kauppa- ja yhtiorekistereiden yhteenliittdmisen osalta.
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oikeudenmukaisemmat ja rakentamaan digitaalista Eurooppaa.?! Tdmai aloite edistii lisdksi
Euroopan investointiohjelman toteutusta, erityisesti sen kolmatta pilaria, jossa keskitytddn
parantamaan liiketoimintaympéristod  Euroopassa poistamalla  sdédntelystd johtuvia
investointien esteitd sekéd jisenvaltioiden ettd EU:n tasolla. Aloitteella viedddn eteenpdin myds
pidomamarkkinaunionia??>, kun yhtidihin sovellettavaa oikeudellista kehysti muutetaan
selkedmmaiksi, tarkoituksenmukaisemmaksi ja  tehokkaammaksi, jotta tarjottaisiin
kannustimia investointien toteuttamiseen Euroopassa.

Samalla tdmé aloite sopii yhteen syvemmaén ja oikeudenmukaisemman talous- ja rahaliiton
luomisen tavoitteen kanssa ja sithen kuuluvan Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilarin,
erityisesti sen 8. periaatteen kanssa. Siind esitetddn keskeisid periaatteita ja oikeuksia, joilla
tuetaan  oikeudenmukaisia  ja = moitteettomasti  toimivia  tyOmarkkinoita = ja
hyvinvointijirjestelmis.?* Erityisesti sen myoti, ettdi aloitteella lisitidin lipindkyvyyttd asian
kannalta merkityksellisten sidosryhmien, kuten tyOntekijoiden kannalta, silld edistetdén
suoraan periaatetta, jonka mukaan tyontekijo6illd tai heidén edustajillaan on oikeus saada tietoa
ja tulla kuulluiksi hyvissd ajoin heiddn kannaltaan merkityksellisissd asioissa. Tdmd koskee
varsinkin yritysten siirtoa, uudelleenjérjestelyé ja sulautumisia seké joukkoirtisanomisia.

Téma aloite on linjassa oikeudenmukaisen ja tehokkaan yhtioverojarjestelmin
kdyttdonottamista Euroopan unionissa koskevan tavoitteen?* kanssa. Neuvosto on viime
vuosina hyvéksynyt useita toimenpiteitd yhtioveron kiertoa vastaan. Neuvoston direktiivissa
(EU) 2015/2376% siddetdiin  pakollisesta jésenvaltioiden vilisesti automaattisesta
tietojenvaihdosta verotusta koskevista ennakkopaitoksistd ja ennakkohinnoittelusopimuksista.
Lisiiksi neuvoston direktiivissi (EU) 2016/881%° siddetiéin monikansallisten yritysten
maakohtaisia raportteja koskevien tietojen pakollisesta automaattisesta vaihdosta. Neuvoston
direktiivissi (EU) 2016/1164%7 vahvistetaan sisdmarkkinoiden toimintaan suoraan
vaikuttavien veron kiertdmisen kéytintdjen torjuntaa koskevat sddnndt, mukaan lukien
maastapoistumisveroa koskevat sddnnokset, joilla estetddn yrityksid valttymidstd veroilta
niiden siirtdessd varojaan. Neuvostossa pddstiin 13. maaliskuuta 2018 poliittiseen
sopimukseen komission ehdotuksesta®® direktiiviksi, joka koskee vilittdjille asetettua

2 COM(2015) 550 final. Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja

sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle: Sisdmarkkinoiden pdivitys: enemmin mahdollisuuksia

kansalaisille ja yrityksille.

COM(2015) 468 final. Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja

sosiaalikomitealle  ja  alueiden  komitealle:  Pddomamarkkinaunionin ~ luomista  koskeva

toimintasuunnitelma.

C(2017) 2600 final. Komission suositus Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilarista.

COM(2015) 302 final. Euroopan unionin oikeudenmukainen ja tehokas yhtioverojirjestelmi: viisi

keskeistd toiminta-alaa.

= Neuvoston direktiivi (EU) 2015/2376, annettu 8 péivdnd joulukuuta 2015, direktiivin 2011/16/EU
muuttamisesta siltd osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla
(EUVL L 332, 18.12.2015, s. 1).

26 Neuvoston direktiivi (EU) 2016/881, annettu 25 pdivdnd toukokuuta 2016, direktiivin 2011/16/EU
muuttamisesta siltd osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla
(EUVL L 146, 3.6.2016, s. 8).

2 Neuvoston direktiivi (EU) 2016/1164, annettu 12 péivind heindkuuta 2016, sisdmarkkinoiden
toimintaan suoraan vaikuttavien veron kiertdmisen kéytdntdjen torjuntaa koskevien sddntdjen
vahvistamisesta (EUVL L 193, 19.7.2016, s. 1).

28 COM(2017) 335 final.
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pakollista vaatimusta ilmoittaa verosuunnittelun jérjestelyistd. Ehdotus on tarkoitus hyviksyé
pian.

Erityisesti yhtioitd koskevien tietojen rajatylittivin saatavuuden paraneminen edistda
oikeudenmukaisen verotuksen varmistamista sielld, missd voitot ovat syntyneet. Ehdotuksella
luotavat  takeet sellaisia tapauksia vastaan, joissa yhtiomuodon muutos- ja
jakautumismenettelyjd kiytetddn viadrin luomaan keinotekoisia jérjestelyjd perusteettomien
veroetujen saamiseksi, edistdvat EU:n pyrkimyksii torjua veropetoksia ja veronkiertoa.

Tdmén aloitteen myoOtd on tarkoitus ottaa kéyttoon selkeimmit ja yhdenmukaisemmat
sddnnot, joilla pyritddn suojaamaan yhtididen osakkeenomistajia, ja parantaa rajatylittivan
yhtidmuodon muutoksen lainmukaisuuden valvontaa. Ndin luodaan lisdvaihe toimenpiteisiin,
joilla vidhennetddn jirjestdytyneiden rikollisryhmien aiheuttamia riskeji perustettacssa
oikeushenkil6itéd, kuten yhtiditd, ja niiden harjoittaessa liiketoimintaa. Komissio on kisitellyt
néitéd riskejd 26. kesdkuuta 2017 annetussa kertomuksessaan sisdimarkkinoihin vaikuttavia ja
rajat ylittdviin toimiin liittyvid rahanpesun ja terrorismin rahoituksen riskejd koskevasta
arvioinnista?®. Tissd kertomuksessa komissio on korostanut yritysrakenteiden, kuten
yhtididen, haavoittuvuutta jirjestiytyneiden rikollisryhmien ja terroristiryhmien harjoittamaa
soluttautumista vastaan. T4lld aloitteella tiydennetddn kunnianhimoisia sdintdjd, jotka ovat jo
voimassa rahoitusjdrjestelmidn kdyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen
annetun direktiivin (EU) 2015/849 mukaisesti. Sen nojalla yritysrakenteiden olisi ilmoitettava
tosiasialliset omistajansa ja edunsaajansa rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjunnan
vaatimusten soveltamisesta vastaaville yksikoille.*

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE

Oikeusperusta

Ehdotus perustuu Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT-sopimus)
50 artiklaan, joka toimii oikeusperustana EU:n toimivallalle yhtidoikeuden alalla. Erityisesti
SEUT-sopimuksen 50 artiklan 2 kohdan falakohdassa mairitdan sijoittautumisvapauden
rajoitusten poistamisesta asteittain ja 50 artiklan 2 kohdan g alakohdassa maéritaan
koordinointitoimista, jotka koskevat yhtididen jdsenten ja muiden sidosryhmien etujen
suojaamista.

Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

Naéiden ongelmien ratkaiseminen EU:n tasolla yksittdisten jasenvaltioiden toimien sijaan tuo
selkedd lisdarvoa. Suurimmat rajatylittiivien yhtiomuodon muutosten ja jakautumisten
toteuttamiseen liittyvdat vaikeudet johtuvat toisistaan poikkeavista, ristiriitaisista tai
padllekkaisistd kansallisista menettelysddnndistd ja sddnnodistd, jotka liittyvét velkojien,
tyontekijoiden (kuten henkiloston osallistumisen) ja vdhemmistdosakkeenomistajien
suojaamiseen, seka siitd, ettei kaupparekisterien yhteenliittdmisjdrjestelmid kédytetd riittdvassa
madrin. Rajatylittivid sulautumisia koskevien nykyisten siddntojen toimivuuden

2 COM(2017) 340 final.
Tosiasiallista omistajaa ja edunsaajaa koskevat tiedot olisi sidilytettivad my0ds kansallisessa keskitetyssa
rekisterissé.
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suurimmat tehottomuustekijit johtuvat padasiassa toisistaan poikkeavista, ristiriitaisista tai
paillekkaisistd kansallisista sdannoistd, jotka liittyvét velkojien ja
vihemmistoosakkeenomistajien suojaamiseen, siitd, ettel kaupparekisterien
yhteenliittdmisjérjestelmid kaytetd riittdvassd méérin, tai muista epdjohdonmukaisuuksista tai
oikeudellisesta epdvarmuudesta, joka aiheutuu jdsenvaltioiden toisistaan poikkeavista
sdadnnoistd, kuten kirjanpitosdénndistd. Ndma haasteet edellyttdvét luonteensa vuoksi toimia
EU:n tasolla. Jasenvaltiot eivit yksinddn toimimalla voi riittdvalla tavalla ratkaista vaikeuksia,
jotka liittyvit rajatylittdvien jarjestelyjen toimivuuden tehostamiseen, koska kansallisten
sddntdjen ja menettelyjen olisi sovittava yhteen, jotta ne toimisivat rajatylittdvissa tilanteessa
ja jotta parannettaisiin rajatylittdvid jarjestelyjd. Naitd esteitd ei voida poistaa pelkéstddn
tukeutumalla SEUT-sopimuksen 49 artiklan suoraan soveltamiseen, koska tdmé edellyttéisi
nithin puuttumista tapauskohtaisesti rikkomusmenettelyilld asianomaisia jdsenvaltioita
vastaan. Lisdksi monien esteiden poistaminen edellyttda kansallisten
lainsdddéntojarjestelmien ennakkokoordinointia sekd hallinnollisen yhteistyon
kéynnistamista.

Néin ollen vaikuttaa siltd, ettd ellet EU ryhdy toimenpiteisiin, kaytettdvissd olisi vain
toisistaan erillisid kansallisia ratkaisuja, jolloin yhtidt, erityisesti pk-yritykset, joutuisivat
edelleen  kiyttdmdin erilaisia  kansallisia  jirjestelmid, mikd  vaikeuttaisi
sijoittautumisvapauden tehokasta hyodyntdmistd. Téalloin ei myoOskddn huolehdittaisi
sidosryhmien asianmukaisesta suojaamisesta, ja aiheutuvat kustannukset vaikuttaisivat
erityisesti  yhtidihin mutta my0ds sidosryhmiin, kuten tyontekijoihin, velkojiin ja
vihemmistdosakkeenomistajiin.

Tyontekijoiden, vihemmistdosakkeenomistajien ja velkojien suojaamisen aineellinen taso
vahvistettaisiin edelleen kansallisella tasolla, mutta EU:n tasolla olisi laadittava
menettelyllinen kehys téllaisen suojan toteuttamiselle rajatylittdvien jarjestelyjen yhteydessa
oikeusvarmuuden ja sen tehokkuuden vuoksi.

Edelléd esitetyn perusteella EU:n kohdennetut toimet ovat toissijaisuusperiaatteen mukaisia.
Suhteellisuusperiaate

Suhteellisuusperiaatteen osalta ehdotetut sddnndt vaikuttavat vastaavan tavoitetta laatia
selkedt ja tarkoituksenmukaiset yhtioitd koskevat sdédnnot ja suojata myds sidosryhmid, kuten
vaikutustenarvioinnissa mééritettiin. Vaikutustenarvioinnissa selostetaan siind tarkasteltujen
vaihtoehtojen kustannukset ja hyoddyt yritysten, sidosryhmien ja jdsenvaltioiden kannalta
ottaen huomioon kaikki tarpeelliset seikat, mukaan lukien yhteiskunnalliset hyddyt ja
poliittinen toteutettavuus. Esimerkiksi ehdotetun rajatylittivid yhtiomuodon muutoksia
koskevan menettelyn arvioidaan johtavan 12 000—19 000 euron sééstoihin jarjestelyd kohden.
Sisdmarkkinoilla toimivat yhtiot voisivat sdédstdd yhteensd 176—-280 miljoonaa euroa viiden
vuoden aikana.

Vaikuttaa siltd, ettd ehdotetut toimet eivit ylitd sitd, mikd on tarpeen tavoitteiden
saavuttamiseksi ja ettd echdotettujen toimenpiteiden myoOnteiset vaikutukset ylittdvat
mahdolliset kielteiset vaikutukset (vaikutustenarvioinnin kohta 6.3).

Toimintatavan valinta

Yhtidoikeuteen liittyvien menettelyjen oikeusperustana on SEUT-sopimuksen 50 artikla, jossa
edellytetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston toimivan direktiivien vélitykselld.
Yhtidoikeutta sddnnellddn EU:n tasolla direktiivilldi (EU) 2017/1132. EU:n yhtidoikeuden
yhtendisyyden ja johdonmukaisuuden vuoksi tdlld ehdotuksella muutetaan ja tdydennetddn
kyseistd direktiivid.
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3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET

Jalkiarvioinnit/toimivuustarkastukset

Ehdotuksella otetaan kdyttoon uusi oikeudellinen kehys, joka koskee péddomayhtididen
rajatylittdviin yhtiomuodon muutoksiin ja jakautumisiin sovellettavaa menettelya.

Nykyisen rajatylittivid sulautumisia koskevan direktiivin3! jilkiarviointi3? suoritettiin
paremman sdintelyn vaatimuksia vastanneiden arviointiperusteiden mukaisesti. Arvioinnin
tirkeimpind lihteini oli tutkimus The Application of the Cross-Border Mergers Directive’,
jonka komissio oli tilannut ulkopuoliselta toimeksisaajalta, lisdtutkimuksia®* ja kaksi julkista
kuulemista (vuosilta 2015 ja 2017), joissa kerittiin sidosryhmien ndkemyksia rajatylittdvien
sulautumisten toimivuudesta.

Analyysi johti mydnteiseen yleisarvioon rajatylittdvid sulautumisia koskevan direktiivin
vaikuttavuudesta, tehokkuudesta, merkityksellisyydestd, johdonmukaisuudesta ja EU-tason
lisdarvosta. Kaiken kaikkiaan rajatylittdvid sulautumisia koskeva direktiivi on lisdnnyt
merkittdvasti rajaylittdvid sulautumisia, mikd vastaa sen tavoitetta helpottaa téllaisia
sulautumisia ja lisitd sisimarkkinoiden tarjoamia mahdollisuuksia.

Huolimatta yleisesti ottaen myonteisestd tuloksesta arvioinnissa havaittiin kuitenkin tiettyja
ongelmia, jotka hankaloittavat direktiivin tdyden tehokkuuden ja vaikuttavuuden
saavuttamista. Esteistd suurimmat liittyvdt siihen, ettei aineellisia sdéntdja ole
yhdenmukaistettu erityisesti velkojien ja vihemmistdosakkeenomistajien suojaamisen osalta
ja ettei direktiivin mukaan kéytettdvissd ole nopeutettuja (eli yksinkertaistettuja) menettelyja.
Jos kaupparekisterien yhteenliittdmistd hyddynnettéisiin laajemmin, voitaisiin lisdtd synergiaa
ja yhdenmukaisuutta muun yhtidoikeuslainsdddannon kanssa.

Tadma ehdotus on linjassa toteutetun arvioinnin kanssa, ja silld pyritdén korjaamaan suurimmat
puutteet, joita arvioinnin yhteydessd havaittiin rajatylittdvid sulautumisia koskevissa
nykyisissd sddnnoissa.

Sidosryhmien kuuleminen

Komissio on ollut aktiivisesti yhteydessé sidosryhmiin ja toteuttanut kattavia kuulemisia koko
vaikutustenarviointiprosessin ajan. Kuulemismenettelyyn siséltyi verkossa jirjestetty julkinen

31 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/56/EY, annettu 26 pdivdnd lokakuuta 2005,

pddomayhtididen rajatylittdvistd sulautumisista (EUVL L 310, 25.11.2005, s. 1); direktiivi on nyt
korvattu tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista 14 pdivdnd kesdkuuta 2017 annetulla Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilld (EU) 2017/1132 (kodifikaatio) (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46).
Téhén ehdotukseen liitetty vaikutustenarvioinnin liite 5.

Bech-Bruun/Lexidale, Study on the application of the cross-border mergers directive (syyskuu 2013)
http://ec.europa.cu/internal_market/company/docs/mergers/131007_study-cross-border-merger-
directive_en.pdf

Schmidt, Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?
Oikeudellisten asioiden valiokunnan (JURI) teettdmai tutkimus, kesikuu 2016. Reynolds/Scherrer/Truli,
Ex-post analysis of the EU framework in the area of cross-border mergers and divisions, Euroopan
parlamentin teettima tutkimus, joulukuu 2016.
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kuuleminen, sidosryhmien tapaamisia ja keskusteluja jisenvaltioiden asiantuntijoiden kanssa
sekd useita selvityksid. Kaikki tdlld tavoin kerétyt tiedot otettiin huomioon ehdotuksessa.

Komissio jérjesti vuonna 2012 julkisen kuulemisen voidakseen arvioida sidosryhmien
tarkeimpid etuja eurooppalaisen yhtidoikeuden osalta ja méadrittdd, mihin EU:n yhtidoikeuden
tulevat painopisteet olisi suunnattava. Kuulemisen yhteydessd saatiin 496 vastausta hyvin
monenlaisilta sidosryhmiltd, kuten viranomaisilta, ammattiliitoilta, kansalaisyhteiskunnan
edustajilta, elinkeinoeldmén jirjestoiltd, vapaiden ammattien harjoittajilta, sijoittajilta,
yliopistoilta, ajatushautomoilta, konsulteilta ja yksityishenkil6iltd. Sidosryhmien suuren
enemmiston mielestd keskeistd oli parantaa liiketoimintaymparistod ja edistda rajat ylittivaa
litkkkuvuutta. Liséksi korostettiin, ettd olisi parannettava velkojien, osakkeenomistajien ja
tyontekijoiden suojaamista rajatylittdvissd tilanteissa sekd helpotettava yritysten perustamista
ja edistettdva sdidntelykilpailua.

Vuonna 2013 kéynnistettiin verkossa yksityiskohtaisempi julkinen kuuleminen rajatylittidvista
yhtididen sddntoméérdisen kotipaikan siirroista. Sen tarkoituksena oli saada perusteellisempaa
tietoa niistd kustannuksista, joita yhtidille aiheutuu niiden siirtdessd sddntOmadrdisen
kotipaikkansa valtiosta toiseen, sekd mahdollisista hyddyistéd, joita EU:n toimet tdssd asiassa
voisivat tuoda mukanaan. Kuulemiseen saatiin yhteensd 86 vastausta viranomaisilta,
ammattiliitoilta, kansalaisyhteiskunnan edustajilta, yhtidiltd, elinkeinoeldmén jérjestoiltd,
yksityishenkildiltd ja yliopistoilta, joten ne edustivat yhteiskuntaa laajasti. Vastauksia saatiin
20:std EU:n jdsenvaltiosta mutta myds EU:n ulkopuolelta. Tuloksena oli, ettd suurin osa
vastaajista, jotka saattaisivat harkita mahdollisuutta siirtdd yhtionsd toiseen wvaltioon,
suhtautuisi todenndkdisesti myonteisesti yhtiomuodon muuttamista koskevan menettelyn
kayttoonottoon. Mydnteisen vastauksen perusteluina vastaajat viittasivat taloudellisiin etuihin,
kustannussddstoihin sisdmarkkinoilla ja pk-yritysten laajempiin mahdollisuuksiin toteuttaa
rajat ylittdva siirto. Liséksi selked 43 prosentin enemmistd vastaajista totesi, ettei unionin
tuomioistuimen oikeuskdytintd tuonut riittivaa selvyyttd asiaan.

Vuonna 2015 kéynnistettiin uusi julkinen kuuleminen, jossa keskityttiin rajatylittdviin
sulautumisiin ja jakautumisiin. Siihen saatiin 151 vastausta.>® Vastaajat suhtautuivat pitkilti
myoOnteisesti uuden rajatylittdvid jakautumisia koskevan menettelyn kiyttdonottoon, silld
suurin osa heistd katsoi, ettd velkojien, vihemmistoosakkeenomistajien ja tyontekijoiden
oikeuksien suojaaminen ovat tirkeimpid kisiteltdvid kysymyksid. Noin 72 prosenttia kantansa
ilmaisseista vastaajista katsoi, ettd rajatylittdvid jakautumisia koskevien lainsdddanndllisten
vaatimusten yhdenmukaistamisella autettaisiin yrityksid ja helpotettaisiin rajatylittdvaa
toimintaa, silldi ndin vidhennettdisiin rajatylittivddn jakautumiseen suoraan liittyvid
kustannuksia. Keskeisiksi késiteltaviksi kysymyksiksi madriteltiin menettelytapakysymykset
ja sidosryhmien suojaaminen. Lisdksi 68 prosenttia vastaajista katsoi EU-sddntdjen
puuttumisesta johtuvan oikeudellisen epdvarmuuden olevan suurin este rajatylittdvén
jakautumisen toteuttamiselle, ja 51 prosenttia vastaajista piti nykyisten menettelyjen kestoa ja
monimutkaisuutta erittdin ongelmallisina. Rajatylittivien sulautumisten osalta 88 prosenttia

35 Schmidt, Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?

Oikeudellisten asioiden valiokunnan (JURI) teettdmai tutkimus, kesikuu 2016. Reynolds/Scherrer/Truli,
Ex-post analysis of the EU framework in the area of cross-border mergers and divisions, Euroopan
parlamentin teettima tutkimus, joulukuu 2016.
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vastaajista kannatti velkojien suojan yhdenmukaistamista, ja heistd 75 prosenttia oli
tdydelliseen yhdenmukaistamiseen perustuvan ldhestymistavan kannalla. Ylivoimaisesti
suurin osa heistd katsoi, ettd paras suoja voitaisiin tarjota takauksen muodossa ja ettd velkojan
suoja-ajan alkamispdivin madrittiminen olisi yhdenmukaistettava. Liséksi
vihemmistoosakkeenomistajien suojaamisen osalta 66 prosentin enemmistd kannatti
yhdenmukaistamista, ja heistd 71 prosenttia mahdollisimman laajaa yhdenmukaistamista.
Téyden yhdenmukaistamisen kannattajista 70 prosenttia katsoi, etti
vihemmistoosakkeenomistajille olisi annettava oikeus vaatia osakkeiden lunastamista
riittdvad rahavastiketta vastaan. Lisdksi 62 prosenttia vastaajista suhtautui myonteisesti
nopeutettuun menettelyyn.

Viimeisin yhtidoikeutta koskeva julkinen kuuleminen kdynnistettiin vuonna 2017. Se
toteutettiin 10. toukokuuta 2017 — 6. elokuuta 2017. Kuulemiseen saatiin 207 vastausta. Siind
komissio etsi tulevaa aloitettaan varten vastauksia yksityiskohtaisiin kysymyksiin, jotka
koskivat EU:n oikeudellisen kehyksen puutteita ja vastaajien ensisijaisina pitimid aloja.

Kuulemisen tuloksista kdvi ilmi, ettd sekd jisenvaltiot ettd sidosryhmit tukivat laajasti
rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen mahdollisuutta, silld noin 85 prosenttia kaikista
vastaajista oli sitd mieltd, ettd EU:lla olisi oltava viline tété tilannetta varten. Sidosryhmisté
kaikki viranomaiset olivat yhtd mieltd siitd, ettd yhtiomuodon muuttamista koskevien
menettelysddntdjen puute luo esteitd sisimarkkinoiden toiminnalle ja ettd EU:n pitiisi puuttua
tadhdn kysymykseen. Useat viranomaiset totesivat, ettd niiden kannalta kotipaikkaa koskeva
kysymys oli tirkedmpi kuin sidosryhmien suojaamismekanismit. Ne totesivat tukevansa
yhtidmuodon muuttamista koskevaa aloitetta siltd osin kuin yhtiot voivat siirtidi tosiasiallisen
kotipaikkansa vain todellisia liiketoimintatarkoituksia varten, mutta kyseesséd eivit voi olla
postilaatikkoyhtididen siirrot vilpillisessé tarkoituksessa.

Yritysryhmittymit kannattivat yhtiomuodon muuttamismenettelyn kayttoonottoa vastaavin
prosenttiosuuksin kuin viranomaiset. Yritysryhmittymistd noin 44 prosenttia katsoi, ettd EU:n
olisi erittdin tdrkedd puuttua tdhdn kysymykseen, 22 prosenttia katsoi, ettd on tdrkedd, ja
22 prosenttia, ettd on vdhemmain tidrkedd puuttua sithen. Sekd ammattiliitot ettd notaarit
kannattivat yhtiomuodon muuttamista koskevia uusia menettelysdéntdjd kohtuullisessa méérin
(74 % ammattiliitoista ja 79 % notaareista katsoi, ettd EU:n puuttuminen asiaan on vihemmén
tarkedd). Sekd ammattiliitot ettd notaarien edustuselin CNUE painottivat, ettd yhtididen olisi
sallittava siirtdd sdantoméairdinen kotipaikkansa vain siind tapauksessa, ettd se liittyy niiden
tosiasiallisen kotipaikan siirtimiseen. Ammattiliitot korostivat lisdksi sité, ettd tyontekijoiden
tiedotus-, kuulemis- ja osallistumisoikeuksista huolehtimiseksi tarvitaan horisontaalinen
véline. My0s tiedemaailman edustajat kannattivat yleisesti ottaen yhtiomuodon muuttamista
koskevan menettelyn kéyttoonottoa. Jotkut tiedemaailman edustajat katsoivat, ettd
jasenvaltioiden olisi voitava mééritelld omat vaatimuksensa, joita olisi noudatettava niiden
lainsddddnnon mukaisesti, sekd saatava pdittdd, vaativatko ne tosiasiallisen kotipaikan
siirtdmistd. Liséksi esitettiin, ettd digitalisointia olisi hyddynnettdvd mahdollisimman laajasti
(eli tietojen julkaisemiseen ja yhtiorekisterien viliseen tiedonvaihtoon). Toiset tahot
ehdottivat, ettd jdsenvaltion olisi voitava estdd yhtiomuodon muutos ainoastaan hyvin
poikkeuksellisissa olosuhteissa yleisen edun perusteella.

Rajatylittdvien sulautumisten osalta suurin osa sidosryhmistd, jotka vastasivat vuoden 2017
kuulemiseen, mainitsi ongelmakysymyksiksi samat seikat kuin vuoden 2015 julkisessa
kuulemisessa: velkojien, vdhemmistdosakkeenomistajien ja tyontekijoiden oikeuksien
suojaaminen.
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Suurin osa vuoden 2017 kuulemiseen vastanneista kansallisista viranomaisista oli sitd mielt4,
ettd rajatylittdvid sulautumisia koskevissa voimassa olevissa sddnndissd on ongelmia ja ettd
ndmd ongelmat haittaavat sisdmarkkinoiden toimintaa, mutta vaihtelevassa maérin.
Suhtautuminen sithen, miten tirkedd EU:n olisi toteuttaa toimia nykyisten sdéntdjen
muuttamiseksi, oli vaihtelevaa. Takeiden osalta kaikki vastanneet kansalliset viranomaiset
olivat sitd mieltd, ettd velkojien suojaa koskeviin toimenpiteisiin olisi puututtava, ja
70 prosenttia oli sitd mieltd, ettd myds vahemmistdosakkeenomistajien suojaan olisi
puututtava. Yhteensd 80 prosenttia katsoi, ettd on tirkedd yhdenmukaistaa velkojien suojan
sekd menettelylliset ettd aineelliset ndkdkohdat ja 50 prosenttia katsoi olevan tirkedd, etti
vihemmistoosakkeenomistajat pystyvit estimédin sulautumisen ja vastustamaan osakkeiden
vaihtoa.

Myos elinkeinoeldmén jérjestot, jotka vastasivat vuoden 2017 kuulemiseen, suhtautuivat
yleisesti ottaen myonteisesti tarpeeseen muuttaa direktiivid rajatylittdvien sulautumisten
osalta.  Elinkeinoeldmin jirjestdjen esille ottamat seikat koskivat sdéntdjen
yksinkertaistamista (nopeutettu menettely), velkojien ja vdhemmistdosakkeenomistajien
suojaamista koskevien sdintdjen yhdenmukaistamista, tyontekijoiden suojaamista koskevien
sddntdjen yksinkertaistamista sekd sitd, ettd olisi syytd poistaa joissakin jdsenvaltioissa
voimassa oleva vaatimus, jonka mukaan sulautumismenettelyt on allekirjoitettava julkisen
notaarin ldsné ollessa.

Myo6s ammattiliitot suhtautuivat myonteisesti rajatylittdvid sulautumisia koskevien sidéntdjen
muuttamiseen. Niiden ensisijaisena pddmadrdna oli kuitenkin vahvistaa tyontekijoiden suojaa
tiedottamisen, kuulemisen ja osallistumisoikeuksien parantamisen vélitykselld. Notaarien
enemmist0 puolestaan katsoi, ettd nykyinen direktiivi toimii erittdin hyvin, eikd heidén
mielestdén tilld alalla ole tarpeen toteuttaa mitdin uusia EU:n toimenpiteita.

Rajatylittdvien jakautumisten osalta kaikki kuulemiseen vastanneet viranomaiset kannattivat
rajatylittdvid jakautumisia koskevia uusia sdéntojd. Niistd 40 prosenttia katsoi, ettd EU:n
puuttuminen asiaan on erittdin tirkeda.

Elinkeinoeldmain jarjestot kannattivat vahvasti uusia sdéntojd, silld 44 prosenttia vastanneista
piti EU:n puuttumista asiaan erittdin tirkednd ja 26 prosenttia piti puuttumista tdrkedna.
Notaarit ilmaisivat kohtuullista tukea uutta aloitetta kohtaan. Ammattiliitot suhtautuivat hyvin
epdilevéisesti jakautumisiin niiden tyontekijoille aiheuttamien riskien vuoksi. Ne kuitenkin
totesivat, ettd jos jdsenvaltiot tekevét jakautumisia koskevan myoOnteisen padtoksen,
tyontekijoille tiedottamista ja heidén kuulemistaan koskevia sdantdja olisi lujitettava.

Valtaosa rajatylittdvid jakautumisia koskevaa uutta menettelyd kannattaneista vastaajista
totesi yleisend huomiona, ettd menettelyn olisi noudatettava tiiviisti rajatylittdvid sulautumisia
koskevaa voimassa olevaa direktiivia.

Sidosryhmien ndkemyksid koottiin myos useissa kokouksissa. Yhtidoikeuspakettia koskeva
kuulemismenettely kdynnistyi yhtidoikeuden asiantuntijaryhmissi (CLEG) vuonna 2012.
Vuosina 2012-2014 asiantuntijaryhmédn kokouksissa keskityttiin vuonna 2012 laadittuun
yhtidoikeutta  sekd  yritysten  hallinnointi- ja  ohjausjdrjestelmidd  koskevaan
toimintasuunnitelmaan. Vuosina 2015 ja 2016 pidetyissd kokouksissa puolestaan paipaino oli
digitalisoinnin nédkokohdissa. Vuonna 2017 pidettiin kolme asiantuntijaryhmén kokousta,
joissa kéytiin konkreettista keskustelua yhtidoikeuspaketin kannalta merkityksellisistd
kysymyksistd (digitalisoinnista, rajatylittdvistd sulautumisista, jakautumisista ja yhtidmuodon
muutoksista). Ndissd kokouksissa komissio kehotti jdsenvaltioiden asiantuntijoita esittdméén
nikemyksensd tietyistd kysymyksista.
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Komissio kutsui yhtidoikeuden asiantuntijaryhmédn vuonna 2017 pidettyihin kokouksiin
jasenvaltioiden asiantuntijoiden lisdksi myds sidosryhmien edustajia, jotka nousivat esiin
vuosien 2013, 2015 ja 2017 julkisissa kuulemisissa. Sidosryhmit edustivat yrityksié,
tyontekijoitd ja oikeusalan ammatteja. Sidosryhmait korostivat tarvetta helpottaa rajatylittdvia
jarjestelyja, mutta yhtididen jdsenten, tyoOntekijoiden ja velkojien etuja olisi suojattava
riittdvin takein. Rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskeva aloite saa yleisesti ottaen
laajaa kannatusta, kunhan kdytdssd on riittdvit takeet. Sulautumisten osalta jasenvaltioiden
edustajat antoivat yleisen tukensa aloitteelle, mutta ilmoittivat, ettd konkreettinen ratkaisu
edellytti syvempédd keskustelua. Sidosryhmistd mikd4n ei vastustanut rajatylittdviad
sulautumisia koskevien sddntdjen tarkistamista, mutta ndkemykset poikkesivat toisistaan sen
tarkeysasteen suhteen. Rajatylittdvien jakautumisten osalta jdsenvaltioiden edustajat
kannattivat aloitetta yleisesti, mutta keskusteltavaa ndytti jadvin vield tdsmallisistd, erityisesti
erilaisiin oikeusperinteisiin pohjautuvista ratkaisuista. Kaikkien sidosryhmien paitsi
ammattiliittojen yleinen nidkemys oli, ettd rajatylittdvid jakautumisia koskeva uusi menettely
olisi erittdin hyOdyllinen ja ettd sen olisi seurattava tiiviisti rajatylittdvid sulautumisia
koskevan voimassa olevan direktiivin sddnnoksié.

CLEG:n kokousten lisdksi sidosryhmiltd keréttiin tietoja my0s kahdenvailisissd kokouksissa.
Naéissd kokouksissa ammattiliittojen edustajat korostivat henkildston osallistumista koskevien
oikeuksien siilyttimisen merkitystd ja sitd, ettd yhtididen olisi muutettava vain todellisia
tarkoituksia varten. Néin viltettdisiin postilaatikkoyhtididen perustaminen rajatylittdvien
jarjestelyjen vilitykselld. Elinkeinoeldméin jarjestojen edustajat kannattivat vahvasti aloitetta,
jolla pyritdén helpottamaan yritysten liikkuvuutta.

Ehdotuksessa késitelldén tirkeimpid sidosryhmien esiin tuomia kysymyksid. Koska
sidosryhmilld kuitenkin on erilaisia ndkemyksid siitd, miten ongelmat tarkkaan ottaen olisi
ratkaistava, ehdotuksella pyritddn luomaan kohtuullinen tasapaino niiden ndkemysten vilille.

Asiantuntijatiedon keruu ja kiytto

Komission tyon tukemiseksi toukokuussa 2014 perustettiin epévirallinen yhtidoikeuden
asiantuntijaryhmda  (ICLEG)  késittelemddn  yhtidoikeutta  koskevia  kysymyksid.
Asiantuntijaryhmén jdsenet olivat erittdin patevid ja kokeneita tiedemaailman edustajia ja
yhtidoikeuden alan toimijoita useista jdsenvaltioista.

Komissio hyddynsi myos tuloksia vuonna 2017 toteutetusta tutkimuksesta, jossa analysoitiin
tiettyjd yhtididen sddntoméairdisen kotipaikan rajatylittdviin siirtoihin ja rajatylittdviin
jakautumisiin liittyvid kysymyksid. Liséksi komissio kerdsi asiantuntijoiden palautetta useissa
konferensseissa, kuten Tallinnassa syyskuussa 2017 pidetyssd eurooppalaista yhtidoikeutta
sekd hallinnointi- ja ohjausjérjestelmaa kasitelleessd 21. konferenssissa (Crossing Borders,
Digitally) ja Trierissd, Saksassa lokakuussa 2017 pidetyssd konferenssissa, jossa kasiteltiin
eurooppalaista yhtidoikeutta sekd hallinnointi- ja ohjausjérjestelmaa.
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Vaikutustenarviointi

Saédntelyntarkastelulautakunta tarkasteli 11. lokakuuta 2017 vaikutustenarviointiraporttia, joka
kattaa digitalisoinnin, rajatylittivit jérjestelyt ja lainvalintasiinnot yhtidoikeuden alalla’®.
Lautakunta antoi kielteisen lausunnon 13. lokakuuta 2017. Esitettyjd suosituksia kisiteltiin
uudelleen vaikutustenarvioinnin tarkistetussa versiossa, joka toimitettiin lautakunnalle 20.
lokakuuta 2017. Lautakunta antoi 7. marraskuuta 2017 myonteisen lausunnon, joka sisdltda
varaumia.

Ehdotuksen soveltamisalan yhteydessid olisi miiritettivd, minkd tyyppiset yhtidt voivat
hyodyntdd rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia ja rajatylittdvid jakautumisia koskevia
yhdenmukaistettuja sdéntdja ja menettelyjd sekd rajatylittdvid sulautumisia koskevia
muutettuja sddntdjd. N&din ollen vaikutustenarvioinnissa selitetdén, miksi rajatylittdvia
sulautumisia koskevien sdéntdjen nykyinen soveltamisala (eli pddomayhtioét) on tehokkain
ratkaisu kaikkien rajatylittivien jérjestelyjen kannalta huolimatta joistakin kehotuksista
laajentaa sitd kattamaan myds henkildyhtiot ja osuuskunnat. Tdma johtuu siité, ettd nykyisten
tietojen mukaan rajatylittdvia sulautumisia koskevien sddntdjen kéyttd on hyvin védhéista
muiden yhteiséjen kuin pddomayhtididen parissa. Rajatylittdvissd sulautumisissa mukana
olevien yhtididen joukossa 66 prosenttia vastaanottavista yhtidistdi ja 70 prosenttia
sulautumiseen osallistuvista yhtidistd oli yksityisid osakeyhtiditdi ja 32 prosenttia
vastaanottavista yhtidistd ja 28 prosenttia sulautumiseen osallistuvista yhtioistd oli julkisia
osakeyhtiditd.>” Liséksi soveltamisalan laajentaminen johtaisi mahdollisiin  EU:n
yhtidoikeuteen ja kirjanpitosddntoihin liittyviin kdytdnnon vaikeuksiin, silld niitd sovelletaan
ainoastaan padomayhtidihin.

Kun kyse on rajatylittivii yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia koskevien uusien
menettelysiintojen kiyttoonotosta, vaikutustenarvioinnissa tarkasteltiin vaihtoehtoa O
(perusskenaario), jossa voimassa ei olisi rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia
koskevia menettelysddntdjd, ja sitd verrattiin vaihtoehtoon 1, jossa kiayttdon otettaisiin
yhdenmukaistetut EU:n menettelyt, joiden mukaisesti yhtiét voivat toteuttaa suoria
rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia. Menettelysddntdjen puute tekee
rajatylittdvistd yhtiomuodon muutoksista ja jakautumisista erittdin vaikeita tai jopa
mahdottomia. Vain muutamissa jisenvaltioissa on voimassa rajatylittdvid yhtiomuodon
muutoksia ja jakautumisia koskevia kansallisia menettelyjé, ja ne eivét useinkaan sovi yhteen.
Yhtididen on ndin ollen kéytettdva kalliita epdsuoria menettelyjd, rajatylittdvid sulautumisia
koskevan direktiivin analogista soveltamista ja unionin tuomioistuimen oikeuskéyténtod, jos
oikeusalan toimijat ja kaupparekisterit ovat tietoisia oikeuskdytdnnOstd. Jos otettaisiin
kéyttoon rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia koskevat uudet
menettelysddnnot, tilanne olisi yhtididen kannalta huomattavan selked ja ndin vihennettdisiin
merkittdvisti niille yhtidille aiheutuvia kustannuksia, jotka haluavat toteuttaa rajatylittavin
yhtiomuodon muutoksen tai jakautumisen. Lisdksi olisi kansallisten kaupparekisterien
kannalta selkedd erottaa selvisti toisistaan ajankohta, jolloin yritys voidaan merkitd

36 Vaikutustenarviointi ja  sdéntelyntarkastelulautakunnan lausunto on saatavilla osoitteessa

http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia&year=&serviceld=10226&s=Search
37 Tiedot koskevat vuosia 2008—2012, Bech-Bruun/Lexidale, 2013, s. 80.
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kaupparekisteriin kohdejdsenvaltiossa ja poistaa kaupparekisteristid 1dhtojasenvaltiossa. Niin
viltetdin asiassa Polbud’® kisiteltyjen kaltaisten tilanteiden syntyminen.

Vihemmistoosakkeenomistajien suojaamisen osalta vaikutustenarvioinnissa arvioitiin
vaihtoehtoa 0 (perusskenaario), joka koostui vidhemmistdosakkeenomistajien suojaa
koskevista nykyisistd sddnnoistd, ja verrattiin sitd vaihtoehtoihin 1 ja 2. Vaihtoehdossa 1
otettaisiin kdyttdon yhdenmukaistetut sddnnot sisdmarkkinoilla. Se perustuisi rajatylittdvid
sulautumisia koskeviin sdént6ihin, mutta lisdksi siind luotaisiin yhdenmukaistetut saannot.
Parhaaksi arvioidussa vaihtoehdossa 2 luotaisiin samat yhdenmukaistetut sddnnét kuin
vaihtoehdossa 1, mutta jisenvaltiot voisivat sditdd lisdtakeista. Tami vaihtoehto tarjoaisi
vihemmistoosakkeenomistajille sopivimman suojan. Vaikka vaihtoehto 2 saattaisi merkitd
yhtidille jonkin verran sddntdjen noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia, se vidhentdisi
merkittdvisti yhtididen kustannuksia ja rasitteita verrattuna perusskenaarioon ja tarjoaisi
paremman oikeusvarmuuden, vdhentiisi oikeudellisen neuvonnan tarvetta ja tarjoaisi yhtidille
kustannussddstdjd verrattuna perusskenaarioon. Parhaaksi arvioitu vaihtoehto 2 tarjoaa
parhaan tasapainon kustannusten vdhentdmisen, korkean suojatason ja jdsenvaltioiden
kaytosséd olevan joustavuuden vililla.

Velkojien suojan osalta vaikutustenarvioinnissa tarkasteltiin vaihtoehtoa 0 (perusskenaario),
jossa voimassa olevat rajatylittivid sulautumisia koskevat sddnnot sdilytettdisiin
muuttumattomina eikd velkojien suojaamista rajatylittdvien yhtidmuodon muutosten ja
jakautumisten yhteydessd sovellettavia EU:n sdéntdjd laadittaisi. Sitd  verrattiin
vaihtoehtoon 1, jossa tarjottaisiin yhdenmukaistetut sdénnot velkojien suojaamiseksi, ja
vaihtoehtoon 2, jossa tarjottaisiin samat yhdenmukaistetut sddnndt kuin vaihtoehdossa 1,
mutta jasenvaltiot voisivat sdatad lisitakeista. Parhaaksi arvioitu vaihtoehto 2 tarjoaisi parhaan
tasapainon kustannusten vihentdmisen, korkean suojatason ja jasenvaltioiden kdytdssd olevan
joustavuuden vililld. Seka vaihtoehto 1 ettd 2 vihentéisivdt huomattavasti yhtioille aiheutuvia
kustannuksia ja rasitteita perusskenaarioon verrattuna, silli velkojien suojaa koskevat
yhdenmukaiset sdinndt parantaisivat oikeusvarmuutta ja viahentéisivat kaikkiin rajatylittdviin
jarjestelyihin liittyvdn oikeudellisen neuvonnan tarvetta. Vaihtoehto 1 toisi yhtidille
suurimmat sddstot, kun taas vaihtoehdosta 2 koituvat sddstot saattaisivat olla pienempid, koska
jasenvaltiot voisivat sditdd lisdtakeista, jotka saattaisivat olla joillekin yhtidille kalliita ja
vaivalloisia (esimerkiksi velvoite takausten antamisesta kaikille velkojille). Velkojille tarjotun
suojan osalta vaihtoehto 2 mahdollistaisi kattavamman ja kohdennetumman suojan kuin
vaihtoehto 1, koska jdsenvaltioille annetaan mahdollisuus arvioida velkojien suojaamisen
kansallisia erityispiirteitd ja ottaa kayttoon lisdtakeita.

Tyontekijoiden kuulemisen ja osallistumisen ja heille tiedottamisen osalta
vaikutustenarvioinnissa verrattiin  vaihtoehtoa (perusskenaario), jossa sovellettaisiin
henkildston osallistumista koskevia, rajatylittdvid sulautumisia koskevaan direktiiviin
sisdltyvid nykyisid sddntdjd, vaihtoehtoon 1, jossa sovellettaisiin henkiloston osallistumista
hallintoelimiin rajatylittdvissd sulautumissa koskevia nykyisid sddnt6jd my0s rajatylittdviin
jakautumisiin  ja  yhtiomuodon muuttamiseen. Lisdksi perusskenaariota verrattiin
vaihtoehtoon 2, joka koostuisi kohdennetuista muutoksista voimassa oleviin rajatylittdvia
sulautumisia koskeviin sddntdihin, mutta samalla sdddettéisiin tdsmdillisistd toimenpiteista,
jotka koskevat rajatylittdvien jakautumisten ja yhtiomuodon muutosten yhteydessd

38 Polbud — Wykonawstwo, C-106/16.
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koostuu useista osatekijoistd, joiden yhteisvaikutuksen on tarkoitus tarjota riittdvd suoja
tyontekijoille. Takeisiin kuuluisi kaikkien rajatylittivien jdrjestelyjen osalta uusi yhtion
johdon laatima erityinen kertomus, jossa kuvataan rajatylittivén sulautumisen vaikutuksia
tyollisyyteen ja tyontekijoiden tilanteeseen. Lisdksi takeisiin kuuluisi niin kutsuttu
vadrinkdytoksid koskeva sddntd. Sen mukaan yhtion toteuttaessa rajatylittdvdn jdrjestelyn
jélkeisten kolmen vuoden aikana muita rajatylittdvid tai kotimaisia jérjestelyjd se ei voisi
heikentdd henkiloston osallistumisjdrjestelmdd. S&dntd perustuu voimassa oleviin
rajatylittdvid sulautumisia koskeviin sddntdihin, mutta sitd mukautettaisiin niin, etti se kattaa
myOhempien kotimaisten yhtiomuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisten liséksi
my0s muut rajatylittivét ja kotimaiset jarjestelyt. Tdssd vaihtoehdossa kdyttoon otettaisiin
liséksi tarkat sddnnot, jotka koskevat rajatylittdvien jakautumisten ja yhtiomuodon muutosten
yhteydessa kdytavid neuvotteluja. Vaikutustenarvioinnissa analysoitiin ndiden kohdennettujen
muutosten kustannuksia ja hydtyjd ja tultiin sithen tulokseen, ettd vaikka yhtidille aiheutuu
mahdollisesta kertomuksen laatimisesta vidhiisid vaatimusten noudattamiseen liittyvia
lisdkustannuksia, niitd merkittivimpédd on tyontekijoiden suojaamisen parantuminen ja siitd
seuraava yhteiskunnallinen hyoty.

Vaikutustenarvioinnissa tarkasteltiin myos sitd, miten torjutaan vadrinkdytosten riskid, kuten
ns. postilaatikkoyhtididen yleistymistd vadrinkdytostarkoituksessa esimerkiksi tydeldmin
normien tai sosiaaliturvamaksujen vélttimiseksi taikka aggressiivisen verosuunnittelun
toteuttamiseksi. Julkisten kuulemisten aikana erdédt sidosryhmdt, erityisesti ammattiliitot,
vaativat ratkaisua, jossa rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion olisi
siirrettdvd  sekd  sddntomiidrdinen kotipaikkansa ettd tosiasiallinen kotipaikkansa
kohdejisenvaltioon. Unionin tuomioistuimen tuoreessa padtoksessd, joka annettiin julkisten
kuulemisten = pddttymisen jdlkeen asiassa Polbud, madrdtdan  kuitenkin, ettd
sijoittautumisvapautta sovelletaan ainoastaan sellaisiin tapauksiin, joissa sddntomddrdinen
kotipaikka siirretdén rajojen yli. Néin ollen téllaista ratkaisua ei voitu ottaa huomioon.
Vaikutustenarvioinnissa tarkasteltiin vaihtoehtoa O (perusskenaario), jossa olemassa ei ole
yhdenmukaistettuja sdéntdjd, ja verrattiin sitd vaihtoehtoon 1, jossa kdyttoon otettaisiin
saanndt ja menettelyt, joiden mukaan jésenvaltioiden olisi arvioitava tapauskohtaisesti, onko
rajatylittdvd yhtiomuodon muutos keinotekoinen jdrjestely, jolla pyritddn saamaan
perusteettomia veroetuja tai heikentdméaén kohtuuttomasti tyontekijéiden,
vihemmistoosakkeenomistajien tai velkojien oikeuksia. Paremmaksi arvioitu vaihtoehto 1
edistdisi suoraan sddntdjen kiertdmisen ja sen myotd postilaatikkoyhtididen sopimattoman tai
vilpillisen kdyton torjuntaa. Perusskenaarioon verrattuna vaihtoehto 1 olisi osa menettelyd,
jonka avulla yhtiét voivat toteuttaa rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen, minkd vuoksi
sddntdjen noudattamisesta aiheutuvat lisdkustannukset eivdt liittyisi nimenomaisesti
mahdollisen keinotekoisen jérjestelyn arviointiin. Jdsenvaltioiden olisi saatettava nidma
sadnndt osaksi kansallista lainsddddntddén ja pantava ne tdytdntdon, mistd aiheutuu jonkin
verran hallinnollisia ja organisatorisia kustannuksia. Vaihtoehto 1 parantaisi sidosryhmien
suojaa. Sidosryhmit voisivat esittdd ndkemyksensd koko menettelyn ajan, ja viime kédessa
niitd suojattaisiin vilpillisten yritysten harjoittamalta sdéntdjen kiertdmiselta.

Vaikutustenarvioinnissa analysoitiin myds lainvalintasddntoihin liittyvid eri vaihtoehtoja.
Parhaana pidetty vaihtoehto oli tiltd osin viline, jolla yhdenmukaistetaan asiaa koskevat
sadnndt, erityisesti liittymédperusteen osalta. Sen olisi perustuttava yhtion perustamispaikkaan,
minkd lisdksi annettaisiin tdsmaéllisid lisdsddntdjd, jotka wviittaisivat yhtion tosiasiallisen
kotipaikan lainsddddntdon ja kattaisivat ainoastaan EU:n alueelle sijoittautuneet yritykset.
Koska rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia, sulautumisia ja jakautumisia koskeva
lainsdddantoehdotus kuitenkin kattaa kysymykset, joissa kipeimmin tarvitaan selkeyttd, eli
tietyt ongelmat, jotka liittyviat pddomayhtidihin rajatylittdvissd tilanteissa sovellettavaan
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lainsdddantoon, tissd vaiheessa paitettiin olla ehdottamatta lainvalintaan liittyvaa erityistad
sdadosta.

Saidntelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Ehdotuksen odotetaan saavan aikaan sisdmarkkinoilla harjoitettavan liiketoiminnan kannalta
merkittdvid yksinkertaistamiseen liittyvid hydtyjd, silld se helpottaa yhtididen rajatylittdvaa
litkkuvuutta.

Kun luodaan kattavat yhteiset sddnndt rajatylittivien yhtiomuodon muutosten ja
jakautumisten sididntelemiseksi, voidaan jirkeistdd ja yksinkertaistaa menettelyjd sekd
vihentdd kustannuksia, joita yrityksille aiheutuu laadittavien asiakirjojen tyypin ja sisdllon
osalta sekd eri menettelyjen ja niihin liittyvien miirdaikojen tai muiden lisdvaatimusten
osalta. Ehdotetut henkiloston osallistumista seki jdsenten ja velkojien suojaa koskevat sdannot
parantavat kyseessd olevien jdrjestelyjen oikeusvarmuutta ja ennakoitavuutta. Rajatylittavid
jakautumisia ja yhtiomuodon muutoksia koskevien uusien yhteisten sddntdjen voidaan odottaa
tuovan 12 000-37 000 euron sdistot (jakautumisten osalta) ja 12 000—19 000 euron sééstot
(yhtiomuodon muutosten osalta) riippuen yhtididen koosta ja asiaan liittyvistd jisenvaltioista.

Rajatylittivid sulautumisia koskevaan EU:n nykyiseen oikeudelliseen kehykseen
ehdotettavilla muutoksilla yksinkertaistetaan yhtididen rajatylittdvid sulautumisia koskevia
saantdjd. Lisdksi uudella yhteiselld jéarkeistetylld menettelylld supistetaan kustannuksia ja
vihennetdén hallinnollista rasitetta. Ehdotetut yhtididen jésenten ja velkojien suojaa ja tietojen
julkistamista koskevat sddnndt parantavat oikeusvarmuutta ja ennustettavuutta.

Kustannusten supistamisella ja yksinkertaistamistoimilla on erityisen myonteinen vaikutus
mikroyrityksiin ja pieniin yrityksiin.

Tassd ehdotuksessa kaavailtu tietojenvaihto toteutetaan nykyisen keskus-, kauppa- ja
yhtidrekistereiden yhteenliittdmisjdrjestelmdan (BRIS) vilitykselld. Sen vuoksi ei ole
odotettavissa erityisii tietoteknisid kehitystoimia.

Perusoikeudet

Téssd aloitteessa ehdotettujen sddntdjen yhteydessd varmistetaan Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa vahvistettujen oikeuksien ja periaatteiden tiysiméérdinen noudattaminen
ja edistetddn useiden perusoikeuksien tdytintoonpanoa. Tdmin aloitteen péddtavoitteena on
erityisesti helpottaa perusoikeuskirjan 15 artiklan 2 kohdan mukaista oikeutta sijoittautua
mihin tahansa jdsenvaltioon sekd varmistaa kansalaisuuteen perustuvan syrjinnin kieltimisen
periaatteen noudattaminen (21 artiklan 2 kohta). Aloitteen tavoitteena on vahvistaa vapautta
harjoittaa liiketoimintaa unionin oikeuden ja kansallisten lakien ja kdytdntdjen mukaisesti (16
artikla). Lisdksi aloitteella lujitetaan perusoikeuskirjan 17 artiklassa vahvistettua
omistusoikeutta osakkeenomistajille annettavien takeiden myoti. Vaikka aloitteessa sdddetddn
yhtioitd koskevista sddnnoistd yhtidoikeuden puitteissa, silld edistetddn myds tyontekijoiden
oikeutta saada tietoja ja tulla kuulluksi yrityksessd (perusoikeuskirjan 27 artikla) lisddmaélla

Lisdksi varmistetaan henkil6tietojen suoja perusoikeuskirjan 8 artiklan mukaisesti.

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Suuria kustannuksia ei ole todettu. Ensisijaisesti ehdotus aiheuttaisi kansallisille
viranomaisille kustannuksia, jotka liittyvit sddnndsten kéyttdonottoon kansallisella tasolla
(valmistelu, kuuleminen, hyvdksyminen, nykyisten sddnndsten mukauttaminen) seké
valvontamenettelyjen kdynnistimiseen. Kun kyseessd ovat rajatylittivit yhtiomuodon
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muutokset ja jakautumiset, vaikutus olisi suurempi jasenvaltioissa, joissa ei ole rajatylittavia
menettelyjd, kuin jisenvaltioissa, joissa tdllaisia menettelyjd on jo olemassa ja niité olisi vain
mukautettava. Toimet eivit vaikuta EU:n talousarvioon.

5. LISATIEDOT
Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijirjestelyt

Komissio auttaa jdsenvaltioita saattamaan ehdotetut sdédnndt osaksi kansallista
lainsdddéntoddn ja seuraa niiden tdytdntdonpanoa. Komissio tekee tdltd osin tiivistd
yhteistyota kansallisten viranomaisten kanssa, esimerkiksi yhtidoikeuden
asiantuntijaryhmdsséd olevien kansallisten yhtidoikeuden asiantuntijoiden kanssa. Téssd
yhteydessd komissio voi antaa tukea ja ohjausta (esim. jérjestimailld tdytantdonpanotydpajoja
tai antamalla neuvoja kahdenvalisesti).

Seuranta koostuu yhtididen rajatylittiviin jarjestelyihin liittyvdn toiminnan kehityssuuntausten
analysoimisesta rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia, sulautumisia ja jakautumisia
koskevien, kaupparekistereiden yhteenliittimisjdrjestelmédn (BRIS) tehtdvien ilmoitusten
kautta, mahdollisimman kattavien tietojen kerddmisestd rajat ylittdviin yhtidmuodon
muutoksiin liittyvistd kustannuksista sekd siitd, ilmaisevatko sidosryhmit ja niitd edustavat
organisaatiot olevansa tyytyviisid oikeuksiensa suojaamiseen rajatylittivien jirjestelyjen
yhteydessa. Lisdksi seurataan unionin tuomioistuimen oikeuskaytdnnon kehitysta télla alalla.

Vaaditun sidosryhmien panoksen kokoamiseksi komissio voisi osallistua yksittdisten
selvitysten organisoimiseen ldhettdmailld kyselylomakkeita sidosryhmille.

Ehdotettujen toimenpiteiden vaikutusten arvioimiseksi ja tavoitteiden saavuttamisen
todentamiseksi olisi suoritettava arviointi. Komissio toteuttaisi sen seurantamenettelyn aikana
kerdttyjen tietojen ja asianomaisilta sidosryhmiltd tarvittaessa kootun lisdaineiston perusteella.
Sen jélkeen, kun ehdotettujen toimenpiteiden soveltamisesta on saatu riittdvisti kokemusta,
olisi julkistettava arviointiraportti.

Seurantaa ja arviointia varten tarkoitettujen tietojen toimittamisesta ei pitdisi aiheutua
tarpeetonta hallinnollista rasitetta asianomaisille sidosryhmille.

Selittavit asiakirjat (direktiivien osalta)

Ehdotuksella muutetaan tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista 14 pidivdnd kesdkuuta 2017
annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid (EU) 2017/1132. Témén
monimutkaisen direktiivin asianmukaisen tdytdntdonpanon varmistamiseksi on tarpeen laatia
selittdvé asiakirja esimerkiksi vastaavuustaulukoiden muodossa.

Ehdotukseen sisiltyvien sainnosten yksityiskohtaiset selitykset

Rajatylittdvit yhtiomuodon muutokset

86 a artikla: tdssé artiklassa kuvataan ehdotuksen soveltamisala. Ehdotuksessa luodaan EU:n
oikeudellinen kehys, jolla sddnnelldéin yksityisten ja julkisten osakeyhtididen rajatylittédvia
yhtiomuodon muutoksia.

86 b artikla: tdmd artikla sisdltdd madritelmat. Rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen
médritelméd perustuu unionin tuomioistuimen oikeuskdytintoon ja siithen siséltyy yhtion
oikeudellisen = muodon muuttaminen ldhtGjdsenvaltion  oikeudellisesta  muodosta
kohdejdsenvaltion oikeudelliseen muotoon.
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86 ¢ artikla: tdssd sddnnOksessd vahvistetaan ehdot, joiden mukaisesti rajatylittdva
yhtidmuodon muutos voidaan toteuttaa, niiden todentaminen ja sovellettava lainsdddéanto.
Siind sdddetddn erityisesti, ettd maksukyvyttomyysmenettelyn tai vastaavien menettelyjen
kohteena olevat yhtiot eivdt voi toteuttaa tdmédn direktiivin mukaista rajatylittivaa
yhtidmuodon muutosta. Liséksi noudattaen EU:n oikeuden yleistd periaatetta, joka on
vahvistettu unionin tuomioistuimen oikeuskdytdnndssd ja jonka mukaan EU:n lainsdddantod
ei voida kayttdd oikeuksien védrinkdyton perusteluna, yhtiomuodon muutosta ei voida
hyviksyd, jos yksittdisen tapauksen tutkimisen ja kaikkien merkityksellisten tosiseikkojen ja
olosuhteiden huomioon ottamisen jdlkeen todetaan, ettd se on keinotekoinen jirjestely, jolla
pyritddn saamaan perusteettomia veroetuja tai oikeudettomasti rajoittamaan tyontekijoiden,
velkojien tai jasenten lakisddteisid tai sopimusperusteisia oikeuksia.

86 d artikla: sdédnndksessd vahvistetaan niiden tietojen vihimmaéislaajuus, jotka on annettava
rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa, joka asetetaan julkisesti
kaikkien niiden henkil6iden saataville, joiden etua kyseinen jérjestely koskee. Suunnitelmassa
on esitettdvd tietoja yhtiomuodon muutoksesta ja sen myoOtd syntyvéstd yhtiostd sekd
asiaankuuluvien sidosryhmien, erityisesti osakkeenomistajien, velkojien ja tyontekijoiden
suojaamisesta. Artiklassa korostetaan suunnitelman merkitystd mutta siind myds helpotetaan
sen laatimista mahdollisimman pitkélle, silld artiklassa tarjotaan yhtidille mahdollisuus laatia
se asianomaisten jdsenvaltioiden virallisen kielen tai virallisten kielten lisdksi myos
litketoiminnassa yleisimmin kéytdssd olevalla kielelld. Jésenvaltio voi médrittdd, mika
kieliversio on ratkaiseva, jos niissd ilmenee eroavaisuuksia.

86 ¢ artikla: tdssd artiklassa asetetaan vaatimus osakkeenomistajia varten laadittavasta
kertomuksesta, jossa selitetddn yksityiskohtaisesti rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen
tavoite, yhtion suunnitelmat ja osakkeenomistajille annettavat takeet. Kertomuksessa on
erityisesti késiteltivd yhtiomuodon muuttamisen vaikutusta yhtion toimintaan ja sen etuihin,
osakkeenomistajien etuihin sekd toimenpiteisiin niiden suojaamiseksi. Kertomuksen olisi
oltava my0s tyontekijoiden saatavilla. Suhteellisuusperiaatteen mukaisesti timén kertomuksen
laatimisesta voidaan luopua, jos yhtion kaikki jisenet nédin sopivat.

86 f artikla: tdssd artiklassa edellytetddn, ettd yhtid laatii kertomuksen, jossa kisitellddn
rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion tyontekijéiden kannalta olennaisia
kysymyksid. Kertomuksessa on selostettava rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen
vaikutuksia tyontekijoiden kannalta. Se on asetettava tyOntekijoiden edustajien tai itse
tyontekijoiden saataville, jos téllaisia edustajia ei ole. Sddnndksessd tdsmennetdédn lisdksi, ettd
kertomuksen toimittaminen ei vaikuta sovellettaviin tiedonsaantia ja kuulemista koskeviin
menettelyihin, joista jo sdddetdén unionin sddnnostossa.

86 g artikla: tdmé artikla koskee riippumattoman asiantuntijan suorittamaa tarkastusta.
Toimivaltaisen viranomaisen nimittimédn riippumattoman asiantuntijan on arvioitava
rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa ja johto- tai
hallintoelimen kertomuksissa annettujen tietojen paikkansapitivyys. Hénen lausunnossaan on
annettava myos kaikki merkitykselliset tiedot yhti0sté ja aiotusta rajatylittdvastd yhtiomuodon
muutoksesta, jotta toimivaltainen viranomainen voi arvioida muun muassa sitd, onko
jarjestely keinotekoinen. Liséksi artiklassa vahvistetaan riippumattoman asiantuntijan
soveltama menettely, aikataulu ja toimivaltuudet sekd luottamuksellisten tietojen suoja.
Suhteellisuusperiaatteen  mukaisesti  mikroyritykset ja  pienyritykset — vapautetaan
riippumattoman asiantuntijan lausuntoa koskevasta vaatimuksesta.
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86 h artikla: tdssd artiklassa vahvistetaan sdannoét, jotka koskevat rajatylittdvad yhtiomuodon
muuttamista koskevan suunnitelman ja riippumattoman asiantuntijan lausunnon julkistamista.
Niiden asiakirjojen olisi oltava maksutta julkisesti saatavilla. Julkistettavien tietojen on
samanaikaisesti siséllettdva ilmoitus, jossa yhtion jdsenid, velkojia ja tyontekijoitd kehotetaan
esittdimddn huomautuksensa. Julkistamista koskevilla vaatimuksilla taataan véliton
mahdollisuus tutustua suunnitelmaan asiaankuuluvien sidosryhmien suojaamiseksi. Téssd
artiklassa vahvistetaan periaate, jonka mukaan yhtiomuodon muuttamista koskeva
suunnitelma on julkistettava kaupparekisterissd, joka on sidosryhmien kannalta yleisin
viitetaho. Jasenvaltiot voivat sallia yhtion julkaista suunnitelman verkkosivustollaan, mutta
talloin tirkeimmit tiedot on edelleen julkistettava kaupparekisterissd. Téssd artiklassa
annetaan jdsenvaltioille mahdollisuus jatkaa liséksi tietojen julkaisemista kansallisessa
virallisessa julkaisussa ja perid siitd maksuja. Julkistettuihin tietoihin tutustumisen
helpottamiseksi rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskevan julkistetun suunnitelman,
ilmoituksen ja riippumattoman asiantuntijan lausunnon on oltava yleisén saatavilla maksutta.
Julkistamisesta perittdvat maksut eivét saa ylittdd palvelun hallinnollisia kustannuksia.

86 i artikla: téssd artiklassa vahvistetaan vaatimus, jonka mukaan rajatylittdvad yhtiomuodon
muuttamista koskeva suunnitelma on hyvéksyttivd yhtidkokouksessa. Samankaltainen
vaatimus on jo voimassa rajatylittdvien sulautumisten osalta. Jasenvaltiot voivat vahvistaa
vaatimukset, jotka koskevat suunnitelman hyvéiksymiseksi vaadittavien &édnten
midrdenemmistdd; vaadittua enemmistod koskevat vaatimukset eivit saa kuitenkaan ylittaa
rajatylittdviin sulautumisiin sovellettavia vaatimuksia.

86 j artikla: tdssi artiklassa sdddetddn osakkeenomistajille annettavista takeista ja vahvistetaan
rajatylittdvdd yhtidmuodon muutosta vastustavien osakkeenomistajien oikeus vaatia
osakkeiden lunastamista. Tamd koskee joko osakkeenomistajia, jotka eivdt ddnesténeet
rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen puolesta, tai osakkeenomistajia, jotka eivdt kannata
yhtiomuodon muutosta mutta joilla ei ole &&inioikeutta. Yhtion, jdljelle jddvien
osakkeenomistajien tai kolmansien osapuolten olisi hankittava kyseisten jdsenten pyynndsté
ndiden osakkeet asianmukaista korvausta vastaan. Jos osakkeenomistajat katsovat, ettd tarjottu
rahavastike on riittdméton, ndmd voivat riitauttaa sen mddrdn ldhtdjdsenvaltion
tuomioistuimissa.

86 k artikla: téssé artiklassa sdddetddn velkojia koskevista takeista. Jasenvaltiot voivat sditia,
ettd yhtidmuotoaan muuttavan yhtidn olisi annettava osana rajatylittdvdd yhtiomuodon
muuttamista koskevaa suunnitelmaa ilmoitus, jossa todetaan, ettd yhtiomuodon muuttaminen
ei vaikuta yhtion kykyyn tiyttdd velvoitteet kolmansia osapuolia kohtaan ja ettd velkojille ei
aitheudu haittaa.

Velkojilla on myds oikeus pyytdd toimivaltaista hallinnollista tai oikeusviranomaista
myontdmadn niille riittdva suoja. Viranomaiset soveltavat kumottavissa olevaa olettamaa siitd,
ettd velkojille ei atheudu haittaa, jos riippumattoman asiantuntijan lausunnossa on todettu, etti
on kohtuullisen todenndkdistd, etteivdt velkojien oikeudet vaarantuisi, tai jos yhtid on
tarjonnut oikeutta sellaiseen maksuun joko takauksen antanutta kolmatta osapuolta vastaan tai
yhtiomuotoaan muuttanutta yhtiotd vastaan, jonka arvo vastaa alkuperdisen vaateen arvoa,
silld edellytykselld, ettd kyseinen vaade voidaan esittdd samalla oikeudenkédyttoalueella kuin
alkuperdinen vaade. Artiklassa tdsmennetddn lisdksi, ettd velkojien suojaa koskevat
sddnnokset eividt rajoita sellaisen kansallisen lainsdddédnnon soveltamista, joka koskee
maksujen suorittamista tai turvaamista julkisille elimille.
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861 artikla: tdmi artikla koskee henkildston osallistumista yhtiomuodon muutoksen
toteuttavassa yhtidssd tilanteessa, jossa jérjestely vaarantaa osallistumisoikeuksien suojan.
Periaatteessa yhtion on noudatettava asiaa koskevia kohdejdsenvaltion sddntdjd, paitsi jos
kyseisen jdsenvaltion kansallisessa lainsddddnndssd ei sdddetd samantasoisesta henkildston
osallistumisesta yhtion johto- tai valvontaelimiin. T&td artiklaa sovelletaan myds, jos
tyontekijoiden madrd ylittdd neljd viidesosaa l&htdjdsenvaltion kansallisessa lainsdddannossa
vahvistetusta kynnysarvosta, jonka ylittyminen johtaa direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan
mukaiseen henkiloston osallistumisoikeuteen, tai jos tyontekijoiden méddrdstd huolimatta
kohdejdsenvaltion sddnndt henkildston osallistumisesta eivdt tarjoa samantasoista
osallistumismahdollisuutta. Jos tilanne on téllainen, yhtion on aloitettava neuvottelut
tyontekijoiden kanssa, jotta voidaan méérittdd niiden osallistuminen. Neuvottelut ovat
pakollisia, ja niiden on johdettava joko rddtdldityihin jérjestelyihin, joilla sdfinnelldin
tyontekijoiden osallistumista, tai jos sopimukseen ei ole padsty kuuden kuukauden kuluessa,
sovelletaan direktiivin 2001/86/EY liitteessd (erityisesti sen osassa 3 olevassa a kohdassa)
vahvistettuja henkildston osallistumista koskevia toissijaisia sddnndksid. Direktiivin
2001/86/EY mukaan neuvottelut on aloitettava mahdollisimman pian sen jidlkeen, kun
yhtidmuodon muuttamista koskeva suunnitelma on asetettu julkisesti saataville. Yhtion on
sdilytettdvd henkil6ston osallistumisoikeudet pédédkohdiltaan ennallaan véhintdin kolmen
vuoden ajan, vaikka se toteuttaisi myohempid sulautumisten, jakautumisten tai yhtiomuodon
muuttamisen kaltaisia jdrjestelyjd. Yhtion on tiedotettava neuvottelujen tuloksesta
tyontekijoilleen.

86m ja 86n artikla: ndmé artiklat koskevat rajatylittivdan yhtiomuodon muutoksen
laillisuuden arvioimista, jonka toteuttaa ldhtdjdsenvaltion toimivaltainen viranomainen.
Tamén jdsenvaltion on arvioitava rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen toteuttamista
suhteessa kansallisella lainsdddidnnolld sddnneltivddn menettelyyn. Sddnndt perustuvat
vastaaviin periaatteisiin, joista sdddetddin eurooppayhtididen osalta asetuksessa (EY)
N:0 2157/2001 ja rajatylittdviin sulautumisiin liittyvissd sddnndissa.

Lihtojasenvaltion toimivaltainen viranomainen laatii arvion yhtion toteuttamasta
menettelystd. Tamin lisdksi sen on madritettava, ettei aiottu yhtiomuodon muutos ole edelld
tarkoitettu keinotekoinen jarjestely. Jos viranomaisella on vakavia epdilyjd siitd, ettd
rajatylittivd yhtiomuodon muutos voi olla keinotekoinen jérjestely, se voi suorittaa
perusteellisen arvioinnin.

Ehdotuksen 86 o artiklassa vahvistetaan sddnnokset, jotka liittyvdt toimivaltaisen kansallisen
viranomaisen tekemien, yhtiomuodon muutosta edeltidvén todistuksen antamista tai epddmista
koskevien piditosten tuomioistuinvalvontaan. Liséksi se koskee téllaisen péatoksen
saatavuutta yhteenliittimisjérjestelmén kautta ja yhtiomuodon muutosta edeltdvén todistuksen
toimittamista kohdejdsenvaltioon digitaalisten viestintdvélineiden avulla.

Ehdotuksen 86 p artiklassa sddnnellddn rajatylittdvdin  yhtiomuodon  muutoksen
lainmukaisuuden valvontaa kohdejdsenvaltiossa. Kyseisen jdsenvaltion viranomainen
tarkastaa erityisesti yhtion perustamista koskevien vaatimusten tdyttymisen ja tarvittaessa
henkil6ston osallistumisesta kdytyjen neuvottelujen tulokset.

Ehdotuksen 86 q artiklassa sddnnellddn jérjestelyjd, jotka koskevat rekisterdinnin
suorittamisen julkistamista, ja rekistereihin Kkirjattavia tietoja. Rekisterdintid koskevien
tietojen vaihdon rekistereiden vililld olisi oltava automaattista siten, ettd 1dhtdjdsenvaltio voi
toteuttaa vilittdmaisti toimia poistaakseen yhtion kaupparekisteristién.
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Ehdotuksen 86 r artiklassa sédddetddn, ettd rajatylittdivd yhtiomuodon muutos tulee
lainvoimaiseksi sind pédivdnd, jona yhtidmuotoaan muuttanut yhtido rekisterdidddn
kohdejisenvaltiossa.

86 s artikla: tdssd sddnnoksessd kuvataan rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen seuraukset.

86 t artikla: sdfinnOksessd todetaan, ettd jdsenvaltioiden olisi vahvistettava sdidnndt, jotka
koskevat riippumattoman asiantuntijan vastuuta.

86 u artikla: rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen pitevyyttd ei voida riitauttaa, jos
rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia koskevaa menettelyd on noudatettu.

Rajatylittdvit sulautumiset

Direktiivin 119 artiklaa muutetaan siten, ettd siihen sisdllytetddn rajatylittdvén sulautumisen
madritelmd yhtididen vélisend jérjestelynd, jossa sulautuva yhtio siirtdd kaikki varansa ja
vastuunsa vastaanottavalle yhtiolle ilman, ettd lasketaan liikkeeseen uusia osakkeita. Tdllainen
jarjestely kuuluu tdmin artiklan soveltamisalaan, jos sama henkild omistaa sulautumiseen
osallistuvat yhtiot tai kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen omistusrakenne sdilyy
samanlaisena jdrjestelyn tdytdntoonpanon jélkeen.

Direktiivin 120 artiklan soveltamisalaa laajennetaan kattamaan useampia tilanteita, joissa
yhtiot jitetddn soveltamisalan ulkopuolelle, esimerkiksi, jos on aloitettu yhtion tai yhtididen
purkamista, likvidaatiota tai maksukyvyttomyyttd koskeva menettely tai kdynnissd on
maksujen keskeyttdminen.

Direktiivin 121 artiklaa muutetaan siten, ettd siitd poistetaan viittaukset velkojien ja
vihemmistoosakkeenomistajien suojaamiseen, koska namai seikat yhdenmukaistetaan 126 a ja
126 b artiklassa.

Direktiivin 122 artiklaa muutetaan sen tdsmentdmiseksi, ettd rajatylittdivdd sulautumista
koskeva yhteinen suunnitelma sisiltdd myos rahavastikkeen tarjoamisen jésenille, jotka eivit
ddnestdneet sulautumisen puolesta, sekd velkojille tarjottavat takeet. Lisdksi siind sdddetddn
rajatylittdvad sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman kielijérjestelyista.

Ehdotuksessa lisdtddn wuusi 122 a artikla, jossa vahvistetaan sddnndt sen pidivan
médrittamiseksi, josta alkaen sulautumiseen osallistuvien yhtididen toimia késitelldén
kirjanpidossa sulautumisen kautta muodostettavan yhtion toimina.

Muutetussa 123 artiklassa sdddetdén oletussddntond yhteisen suunnitelman julkistamisesta
sulautumiseen osallistuvien yhtididen kaupparekistereissd. Vaihtoehtoisesti jisenvaltiot voivat
vapauttaa yhtidt kaupparekistereissd ilmoittamisen velvollisuudesta, jos yhtidt asettavat
suunnitelman saataville verkkosivustoillaan ja tiyttdvit tietyt titd koskevat edellytykset.
Jalkimmadisessd tapauksessa yhtididen on julkistettava tietyt tiedot kaupparekistereissa.
Yhtididen on periaatteessa pystyttdvd toimittamaan tarvittavat tiedot kokonaan sidhkoisesti
ilman henkilokohtaista kdyntid kansallisen viranomaisen luona, paitsi jos olemassa on
perusteltu syy epdilld petosta. Téllaisten tietojen on oltava saatavilla maksutta. Jasenvaltiot
voivat lisdksi julkaista yhteisen suunnitelman kansallisessa virallisessa julkaisussa. Téssd
tapauksessa kansallisen rekisterin on toimitettava asiaankuuluvat tiedot kansalliselle
viralliselle julkaisulle (yhden kerran periaate).

Muutetussa 124 artiklassa sdddetddn, ettd sulautumiseen osallistuvien yhtididen jdsenille
osoitetussa kertomuksessa on selostettava rajatylittivdn sulautumisen vaikutukset tulevaan
litkketoimintaan ja johdon strategiseen suunnitelmaan sekd rajatylittivin sulautumisen
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vaikutukset jéseniin. Liséksi kertomuksessa on esitettédvi selvitys osakkeiden vaihtosuhteesta,
selostus mahdollisesti ilmenneistd erityisistd arvostusongelmista sekd tiettyjen jdsenten
kéytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista. Kertomus on asetettava myds tyOntekijoiden
saataville. Kertomuksen laatimisesta voidaan luopua, jos kaikki sulautumiseen osallistuvat
yhtiét ndin sopivat.

Uudessa 124 a artiklassa sdddetddn, ettd jokaisen sulautumiseen osallistuvan yhtién on
toimitettava tyontekijoille kertomus, jossa kisitellddn rajatylittivddn sulautumiseen liittyvia
tyontekijoiden kannalta tarkeitd kysymyksid. Tyontekijoiden edustajilla tai siind tapauksessa,
ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijoilld, on oikeus antaa lausunto. Lausunto on
toimitettava osakkeenomistajille ja liitettdva kertomukseen.

Uudessa 126 a artiklassa sdddetddn jdsenille annettavista takeista. Siind vahvistetaan
sulautumista vastustaville jisenille oikeus vaatia osakkeiden lunastamista. Tdméa koskee joko
osakkeenomistajia, jotka eivit ddnestineet rajatylittivan sulautumisen hyviksymisen puolesta,
tai osakkeenomistajia, jotka eivdt kannata sulautumista mutta joilla ei ole &d&nioikeutta.
Yhtion, jiljelle jddvien jdsenten tai yhtion suostumuksella kolmansien osapuolten on
hankittava riittivdd rahavastiketta vastaan niiden jdsenten osakkeet, jotka kdyttdvit oikeutta
osakkeiden lunastamisen vaatimiseen. Koska rajatylittdvida sulautumisia koskevissa voimassa
olevissa sddnnodissd sdddetddn jo riippumattoman asiantuntijan nimittdmisestd (125 artikla),
tdmin asiantuntijan on arvioitava myds rahavastikkeen riittivyys. Jos jdsenet katsovat, ettd
tarjottu rahavastike on riittdméton, ne ovat oikeutettuja vaatimaan sen uudelleenlaskemista
kansallisessa tuomioistuimessa. Jdsenilld, jotka haluavat pysyd yhtiossd, on myds oikeus
riitauttaa osakkeiden vaihtosuhde, josta on esitettdvd selostus ja joka on perusteltava 124
artiklassa tarkoitetussa kertomuksessa.

Uudessa 126 b artiklassa sdddetdén velkojille annettavista takeista. Ensinndkin jésenvaltiot
voivat edellyttdd, ettd sulautumiseen osallistuvan yhtion johto- tai hallintoelin antaa
ilmoituksen, jossa se toteaa, ettei sen tiedossa ole mitddn syytd, miksi sulautumisen kautta
muodostettava yhtid ei pystyisi vastaamaan veloistaan. Toiseksi velkojilla, jotka ovat
tyytyméttomid niille sulautumissuunnitelmassa tarjottuun suojaan, on oikeus hakea
toimivaltaiselta viranomaiselta riittdvid takeita. Toimivaltaisen viranomaisen on kuitenkin
sovellettava kumottavissa olevaa olettamaa siitd, ettd rajatylittdvdstd sulautumisesta ei
aiheudu haittaa velkojille, jos yhti0 on tarjonnut oikeutta sellaiseen maksuun (joko takauksen
antanutta kolmatta osapuolta vastaan tai sulautumisen kautta muodostettavaa yhtiétd vastaan),
jonka arvo vastaa alkuperdisen vaateen arvoa, ja kyseinen vaade voidaan esittdd samalla
oikeudenkédyttoalueella kuin alkuperdinen vaade, tai jos riippumattoman asiantuntijan
lausunnossa, joka esitettiin velkojille, vahvistettiin yhtion pystyvén tdyttimiin velvoitteensa
velkojia kohtaan. Velkojien suojaa koskevat sddnnokset eivét rajoita sellaisen kansallisen
lainsddddnnon soveltamista, joka koskee maksujen suorittamista tai turvaamista julkisille
elimille.

Muutetuissa 127 ja 128 artiklassa sdddetdidn, ettd sulautumista edeltivdn todistuksen ja
rajatylittdvan sulautumisen lainmukaisuuden valvonnan suorittamiseksi yhtididen on voitava
toimittaa kaikki tiedot ja asiakirjat kokonaan verkossa. Artikloissa sdddetddn myds, ettd
sulautumista edeltdvét todistukset on toimitettava rekistereiden yhteenliittdmisjarjestelman
kautta jasenvaltion viranomaiselle, joka valvoo rajatylittdvin sulautumisen lainmukaisuutta.
Lisidksi sdddetdin, ettd sulautumista edeltéva todistus tai todistukset on hyvéksyttiva sitovana
todisteena  sulautumista edeltdvien toimien suorittamisesta ja muodollisuuksien
asianmukaisesta tdyttdmisestd. Tapauksissa, joissa on perusteltua syytd epdilli petosta,
jasenvaltiot voivat edellyttdd henkilokohtaista kdyntid toimivaltaisen viranomaisen luona.
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Direktiivin 131 artiklaa muutetaan selittimalld, ettd sulautuvan yhtidon tai sulautumiseen
osallistuvien yhtididen varoihin ja vastuisiin kuuluvat kaikki sopimukset, saamiset, oikeudet
ja velvollisuudet.

Direktiivin 132 artiklaa muutetaan laajentamalla yksinkertaistetut muodollisuudet koskemaan
tilannetta, jossa rajatylittdvin sulautumisen toteuttavat yhtidt, joissa kaikki osakkeet ovat
yhden henkilon hallussa. Lisdksi niiden tapausten osalta, joissa missdén sulautumiseen
osallistuvista yhtioistd ei edellytetd yhtidkokousta, 132 artiklassa vahvistetaan tietty
viitepdiva, jolloin rajatylittivéd sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma ja sulautumiseen
osallistuvien yhtididen johto- tai hallintoelimen kertomukset on julkistettava.

Direktiivin 133 artiklan 7 kohtaa, jonka mukaan yhtid ei voisi kolmen vuoden ajan
rajatylittivin sulautumisen jilkeen toteuttaa myohempid kotimaisia sulautumisia, joiden
tuloksena henkildston osallistumista koskeva jérjestelmé vaarantuisi, muutetaan siten, ettd se
kattaa kaikki mahdolliset myohemmait kotimaiset jirjestelyt (sulautumiset, jakautumiset ja
yhtidmuodon muutokset), eikd pelkdstddn kotimaisia sulautumisia. Lisdksi 133 artiklaa
muutetaan lisddmalld yhtidille velvoite ilmoittaa tyontekijoilleen, péaattddko yhtio soveltaa
toissijaisia sddntdjd vai padttddkd se aloittaa neuvottelut tyontekijoiden kanssa.
Jalkimmaisessa tapauksessa yhtion on ilmoitettava tyontekijoilleen neuvottelujen tuloksista.

Direktiiviin lisdtddn wuusi 133 a artikla, joka koskee riippumattoman asiantuntijan
yksityisoikeudelliseen vastuuseen sovellettavia jdsenvaltioiden sdéntoja.

Rajatylittivit jakautumiset

Ehdotuksen 160 a artiklassa esitetddn yksityisten ja julkisten osakeyhtididen rajatylittdvid
jakautumisia sddntelevdn osuuden soveltamisala.

Ehdotuksen 160b artikla sisdltdd médritelmit. Jotta varmistettaisiin yhdenmukaisuus
yhtidoikeuden alalla voimassa olevan EU:n sddnndston kanssa, rajatylittdvid jakautumisia
koskevan oikeudellisen kehyksen sddnnoksid sovelletaan samoihin yhtidihin  kuin
rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia koskevia sdannoksia.

Ehdotuksen 160 c artiklassa asetetaan lisdd rajoituksia timén luvun soveltamiselle.

Ehdotuksen 160 d artiklassa vahvistetaan ehdot, joiden mukaisesti rajatylittdva jakautuminen
voidaan toteuttaa, niiden todentaminen ja sovellettava lainsddddntd. Siind sdddetddn
erityisesti, ettd maksukyvyttomyysmenettelyn tai vastaavien menettelyjen kohteena olevat
yhtiét eivdt voi olla tdimén direktiivin mukaisen jakautumisen kohteena. Lisdksi noudattaen
EU:n oikeuden yleistd periaatetta, joka on vahvistettu unionin tuomioistuimen
oikeuskdytdnnossd ja jonka mukaan EU:n lainsdddéntod ei voida kayttdd oikeuksien
vadrinkdyton perusteluna, rajatylittdvdd jakautumista ei voida hyvidksyéd, jos kunkin
yksittéisen tapauksen tutkimisen ja kaikkien merkityksellisten tosiseikkojen ja olosuhteiden
huomioon ottamisen jilkeen todetaan, ettd se on keinotekoinen jérjestely, jolla pyritdin
saamaan perusteettomia veroetuja tai oikeudettomasti rajoittamaan tyontekijéiden, velkojien
tai jdsenten lakisditeisii tai sopimusperusteisia oikeuksia.

160 e artikla: sddanndksessd vahvistetaan niiden tietojen vihimmaislaajuus, jotka on annettava
rajatylittdvdd jakautumista koskevassa suunnitelmassa, joka asetetaan julkisesti kaikkien
niiden henkildiden saataville, joiden etua kyseinen jdrjestely koskee. Suunnitelmassa on
annettava tietoja jakautuvasta yhtiostd, sdantomadrdisestd kotipaikasta, yhtion osuuksien
jakautumisesta vastaanottavissa yhtidissd, osakkeiden vaihtosuhteesta, varojen ja vastuiden
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jakautumisesta vastaanottavien yhtididen vililli sekd asianomaisten sidosryhmien
(osakkeenomistajien, velkojien ja tyOntekijoiden) suojaamisesta. Artiklassa korostetaan
suunnitelman merkitystd mutta siind myds helpotetaan sen laatimista mahdollisimman
pitkille, silld artiklassa tarjotaan yhtidille mahdollisuus laatia suunnitelma asianomaisten
jasenvaltioiden virallisen kielen tai virallisten kielten lisdksi myds liiketoiminnassa
yleisimmin kéytossd olevalla kielelld. Téllaisessa tapauksessa jdsenvaltio voi madrittdd, mika
kieliversio on ratkaiseva, jos niissd ilmenee eroavaisuuksia.

Ehdotuksen 160 f artiklassa vahvistetaan sddnnét, joiden perusteella méaritetddn ajankohta,
josta ldhtien jakautuvan yhtion toimia késitelldén kirjanpidossa vastaanottavien yhtididen
toimina.

160 g artikla: tdssd artiklassa asetetaan vaatimus osakkeenomistajia varten laadittavasta
kertomuksesta, jossa selitetdéin yksityiskohtaisesti rajatylittdvén jakautumisen tavoite, yhtion
suunnitelmat ja osakkeenomistajille annettavat takeet. Kertomuksessa on erityisesti
késiteltdavd jakautumisen vaikutusta yhtion toimintaan ja sen etuihin, osakkeenomistajien
etuithin sekd toimenpiteisiin niiden suojaamiseksi. Kertomuksen olisi oltava my0s
tyontekijoiden saatavilla. Suhteellisuusperiaatteen mukaisesti timén kertomuksen laatimisesta
voidaan luopua, jos yhtion kaikki jdsenet ndin sopivat.

160 h artikla: tdssd artiklassa edellytetdédn, ettd yhtid laatii kertomuksen, jossa kasitellddn
rajatylittivén jakautumisen toteuttavan yhtion tyontekijoiden kannalta olennaisia kysymyksia.
Kertomuksessa on kuvattava ja arvioitava jakautumisen vaikutuksia tyOntekijéiden
tyosopimuksiin. Se on asetettava tyontekijoiden edustajien tai itse tyontekijoiden saataville,
jos téllaisia edustajia ei ole. Sainnoksessd tdsmennetddn lisdksi, ettd kertomuksen
toimittaminen ei vaikuta sovellettaviin tiedonsaantia ja kuulemista koskeviin menettelyihin,
joista jo sdddetddn unionin sddnndstossa.

Ehdotuksen 1601 artikla koskee riippumattoman asiantuntijan suorittamaa tarkastusta.
Toimivaltaisen viranomaisen nimittdmin riippumattoman asiantuntijan lausunnossa on
arvioitava rajatylittdvad jakautumista koskevassa suunnitelmassa ja johto- tai hallintoelimen
kertomuksissa annettujen tietojen paikkansapitdvyys. Lausunnossa on annettava myos kaikki
merkitykselliset tiedot yhtiOstd ja aiotusta jakautumisesta, jotta toimivaltainen viranomainen
voi arvioida muun muassa sitd, onko jirjestely keinotekoinen. Lisédksi artiklassa vahvistetaan
riippumattoman asiantuntijan soveltama menettely, aikataulu ja toimivaltuudet sekd
luottamuksellisten tietojen suoja.

Suhteellisuusperiaatteen  mukaisesti  mikroyritykset ja  pienyritykset  vapautetaan
riippumattoman asiantuntijan lausuntoa koskevasta vaatimuksesta.

160 j artikla: tdssd artiklassa vahvistetaan sddnnot, jotka koskevat rajatylittdvaa jakautumista
koskevan suunnitelman ja riippumattoman asiantuntijan lausunnon julkistamista. Ndiden
asiakirjojen olisi oltava maksutta julkisesti saatavilla. Julkistettavien tietojen on
samanaikaisesti sisdllettdva ilmoitus, jossa yhtion jdsenid, velkojia ja tyontekijoitd kehotetaan
esittimddn huomautuksensa. Julkistamista koskevilla vaatimuksilla taataan véiliton
mahdollisuus tutustua suunnitelmaan asiaankuuluvien sidosryhmien suojaamiseksi. Téssd
artiklassa ~ vahvistetaan  periaate, jonka mukaan suunnitelma on julkistettava
kaupparekisterissé, joka on sidosryhmien kannalta yleisin viitetaho. Jasenvaltiot voivat sallia
yhtion julkaista suunnitelman verkkosivustollaan, mutta tilloin tirkeimmat tiedot on edelleen
julkistettava kaupparekisterissd. Téssd artiklassa annetaan jdsenvaltioille mahdollisuus jatkaa
lisdksi tietojen julkaisemista kansallisessa virallisessa julkaisussa ja perid siitd maksuja.
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Julkistettuihin tietoihin tutustumisen helpottamiseksi rajatylittdvdd jakautumista koskevan
julkistetun suunnitelman, ilmoituksen ja asiantuntijan lausunnon on oltava yleison saatavilla
maksutta. Julkistamisesta perittdvdat maksut eivdt saa ylittdd palvelun hallinnollisia
kustannuksia.

160 k artikla: tissd artiklassa vahvistetaan vaatimus, jonka mukaan rajatylittivad jakautumista
koskeva suunnitelma on hyviksyttdvéd jakautuvan yhtion yhtiokokouksessa. Samankaltainen
vaatimus on jo voimassa rajatylittdvien sulautumisten osalta. Jisenvaltiot voivat vahvistaa
vaatimukset, jotka koskevat suunnitelman hyvéiksymiseksi vaadittavien &édnten
midrdenemmistdd; vaadittua enemmistod koskevat vaatimukset eivit saa kuitenkaan ylittaa
rajatylittdviin sulautumisiin sovellettavia vaatimuksia.

Ehdotuksen 1601 artiklassa sédddetddn osakkeenomistajille annettavista takeista ja
vahvistetaan rajatylittdvdd jakautumista vastustavien osakkeenomistajien oikeus vaatia
osakkeiden lunastamista. Taméd koskee joko osakkeenomistajia, jotka eivit ddnesténeet
rajatylittivén jakautumisen puolesta, tai osakkeenomistajia, jotka eivdt kannata jakautumista
mutta joilla ei ole ddnioikeutta. Yhtion, jéljelle jadvien osakkeenomistajien tai kolmansien
osapuolten on hankittava riittdvdd rahavastiketta vastaan niiden jisenten osakkeet, jotka
kayttdvit oikeutta osakkeiden lunastamisen vaatimiseen. Riippumattoman asiantuntijan on
tutkittava rahavastikkeen riittdvyys. Jos osakkeenomistajat katsovat, etti tarjottu rahavastike
on riittdmiton, ndmid voivat riitauttaa sen mddrdn l&htdjdsenvaltion tuomioistuimissa.
Jasenilld, jotka haluavat pysyd yhtiossd, on oikeus riitauttaa myos osakkeiden vaihtosuhde,
josta on esitettdvd selostus ja joka on perusteltava 160 g artiklassa tarkoitetussa
kertomuksessa.

Ehdotuksen 160 m artiklassa sdddetddn velkojille annettavista takeista. Jdsenvaltiot voivat
sddatdd, ettd jakautuvan yhtidn olisi annettava osana rajatylittivdd jakautumista koskevaa
suunnitelmaa ilmoitus, jossa todetaan, ettd jakautuminen ei vaikuta yhtion kykyyn tayttda
velvoitteet kolmansia osapuolia kohtaan ja ettd velkojille ei aiheudu haittaa.

Velkojilla on oikeus pyytdd toimivaltaista hallinnollista tai oikeusviranomaista myontiméan
niille riittdvd suoja. Viranomaiset soveltavat kumottavissa olevaa olettamaa siitd, ettd
velkojille ei aiheudu haittaa, jos riippumattoman asiantuntijan lausunnossa on todettu, ettd on
kohtuullisen todenndkdistd, etteivét velkojien oikeudet vaarantuisi, tai jos jakautuva yhtio on
tarjonnut oikeutta sellaiseen maksuun joko takauksen antanutta kolmatta osapuolta vastaan tai
yhtiomuotoaan muuttanutta yhtiotd vastaan, jonka arvo vastaa alkuperdisen vaateen arvoa,
silld edellytykselld, ettd kyseinen vaade voidaan esittdd samalla oikeudenkiyttdalueella kuin
alkuperdinen vaade. Velkojien suojaa koskevat sdfinndkset eivit rajoita sellaisen kansallisen
lainsddddnnon soveltamista, joka koskee maksujen suorittamista tai turvaamista julkisille
elimille.

Ehdotuksen 160 n artikla koskee tyontekijoiden osallistumista rajatylittivdan jakautumiseen
osallistuvien yhtididen johto- tai valvontaelimiin, jos rajatylittivd jakautuminen vaarantaa
jakautuvassa yhtiossd olemassa olevat osallistumisoikeudet. Periaatteessa henkiloston
osallistumisen vastaanottavissa yhtioissd olisi oltava niiden jdsenvaltioiden sddntdjen
mukaista, joissa ndmid yhtidt aiotaan rekisterdidd, paitsi jos kyseisten jdsenvaltioiden
kansallisessa lainsdddédnnossd ei sdddetd jakautuvan yhtion kanssa samantasoisesta
henkildston osallistumisesta yhtion hallinto- tai valvontaelimiin. Tdtd artiklaa sovelletaan
myos, jos tyontekijoiden maddrd ylittdd neljd viidesosaa jakautuvan yhtion jdsenvaltion
kansallisessa lainsdddédnnossd vahvistetusta kynnysarvosta, jonka ylittyminen johtaa
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direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan mukaiseen henkiloston osallistumisoikeuteen, tai jos
tyontekijoiden médrdstd huolimatta vastaanottavien yhtididen jisenvaltioiden sddnnot
henkiloston osallistumisesta eivét tarjoa samantasoista osallistumismahdollisuutta. Jos tilanne
on tdllainen, yhtion on aloitettava neuvottelut tyontekijoiden kanssa, jotta voidaan médrittda
niiden osallistuminen vastaanottavissa yhtidissd. Neuvottelut ovat pakollisia, ja niiden on
johdettava joko radtdloityihin jarjestelyihin, joilla sddnnellddn tyontekijoiden osallistumista,
tai jos sopimukseen ei ole pddsty kuuden kuukauden kuluessa, sovelletaan liitteessd
(erityisesti direktiivin 2001/86/EY osassa 3) vahvistettuja henkiloston osallistumista koskevia
toissijaisia sddnndksid. Direktiivin 2001/86/EY mukaan neuvottelut on aloitettava
mahdollisimman pian sen jilkeen, kun rajatylittdvdd jakautumista koskeva suunnitelma on
asetettu julkisesti saataville. Vastaanottavien yhtididen on sdilytettdvd henkiloston
osallistumisoikeuksien asiasisdltd véhintddn kolmen vuoden ajan, vaikka se toteuttaisi
myOhempid sulautumisten, jakautumisten tai yhtiomuodon muuttamisen kaltaisia jarjestelyja.
Yhtion on tiedotettava neuvottelujen tuloksesta tyontekijoilleen.

1600 ja 160 p artikla: ndmi artiklat koskevat rajatylittdvin jakautumisen laillisuuden
arviointia, jonka suorittaa sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jonka
oikeudenkédyttoalueeseen jakautuva yhtid kuuluu. Témin jdsenvaltion on arvioitava
rajatylittdvin  jakautumisen  toteuttamista  suhteessa  kansallisella lainsdddédnnolla
sddnneltdvddn menettelyyn. Sadnndt perustuvat vastaaviin periaatteisiin, joista sdddetdén
eurooppayhtididen osalta asetuksessa (EY) N:02157/2001 ja rajatylittdviin sulautumisiin
liittyvissd sddnnoissd. Kyseisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen laatii arvion yhtion
toteuttamasta menettelystd. Tdman lisdksi sen on madritettdva, ettei aiottu jakautuminen ole
edelld tarkoitettu keinotekoinen jérjestely.

Jos viranomaisella on vakavia epdilyjd siitd, ettd rajatylittivd jakautuminen voi olla
keinotekoinen jérjestely, sen olisi suoritettava perusteellinen arviointi.

Ehdotuksen 160 g artiklassa vahvistetaan sddannokset, jotka liittyvét toimivaltaisen kansallisen
viranomaisen tekemien, jakautumista edeltdvén todistuksen antamista tai epddmistd koskevien
paitdsten tuomioistuinvalvontaan. Lisdksi se koskee tdllaisen pddtoksen saatavuutta
yhteenliittdmisjarjestelman kautta ja jakautumista edeltivdn todistuksen toimittamista
kohdejdsenvaltioon. Lisdksi tdssd artiklassa sdddetdén digitaalisen viestinndn kaytostd
kaupparekisterien vélilld toimivaltaisten viranomaisten antamien paitosten vaihtamiseksi.

Ehdotuksen 160 r artiklassa sédénnellddn rajatylittivin jakautumisen lainmukaisuuden
valvontaa kussakin asianomaisessa jdsenvaltiossa. Vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden
viranomaiset tarkastavat erityisesti yhtion perustamista koskevien vaatimusten tdyttymisen ja
tarvittaessa henkiloston osallistumisesta kdytyjen neuvottelujen tulokset.

Ehdotuksen 160 s artiklassa vahvistetaan jakautumisen rekisterdintid koskevat jérjestelyt ja
tiedot, jotka on asetettava julkisesti saataville. Rekisterdintid koskevien tietojen vaihtamisen
rekistereiden vililla olisi tapahduttava automaattisesti rekistereiden
yhteenliittdmisjarjestelméan kautta.

160 t artikla: pdivd, jona rajatylittdvd jakautuminen tulee voimaan, midrdytyy jakautuvan
yhtion jasenvaltion lainsddddnnén mukaan.

160 u artikla: tdssd sdannoksessd kuvataan rajatylittivdn jakautumisen seuraukset.
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160 v _artikla: sddnndksessd todetaan, ettd jisenvaltioiden olisi vahvistettava sdédnnét, jotka
koskevat riippumattoman asiantuntijan vastuuta.

160 w_artikla: rajatylittdvin jakautumisen pitevyyttd ei voida riitauttaa, jos rajatylittidvid
jakautumisia koskevaa menettelyd on noudatettu.

Raportointi ja uudelleentarkastelu

3 artikla: tdssd artiklassa asetetaan komissiolle velvoite arvioida direktiivid sekd
mahdollisuuksia laatia sdinndt, jotka koskisivat niitd rajatylittivien jakautumisten tyyppeji,
jotka eivdt kuulu tdméin direktiivin soveltamisalaan. Jdsenvaltioiden on osallistuttava
kertomuksen laadintaan toimittamalla asiaankuuluvia tietoja.
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2018/0114 (COD)
FEhdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI

direktiivin (EU) 2017/1132 muuttamisesta rajatylittivien yhtiomuodon muutosten,
sulautumisten ja jakautumisten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 50
artiklan 1 ja 2 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessid hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',

noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysti,

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli (EU) 2017/1132% siinnellidin
pddomayhtididen rajatylittdvid sulautumisia. N&md sddnndét ovat parantaneet
huomattavasti sisdmarkkinoiden toimivuutta yhtididen kannalta ja helpottaneet
sijoittautumisvapauden hyddyntdmistd. Sddntdjen arvioinnin yhteydessd on kuitenkin
kdynyt ilmi, ettd rajatylittdvid sulautumisia koskevia sdéntdjd on tarpeen muuttaa.
Liséksi on aiheellista antaa rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia ja jakautumisia
koskevat sdadnnot.

(2) Sijoittautumisvapaus on yksi unionin oikeuden perusperiaatteista. Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen, jiljempdnd ’SEUT-sopimus’, 49 artiklan toisen
kohdan nojalla, luettuna yhdessé SEUT-sopimuksen 54 artiklan kanssa, yhtididen
sijoittautumisvapauteen kuuluu muun muassa oikeus perustaa ja johtaa nditd yhtioitd
sijoittautumisjidsenvaltion lainsddddnnon mukaan. Euroopan unionin tuomioistuin on
tulkinnut tdmén késittivan jonkin jdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti perustetun
yhtion oikeuden muuttua toisen jdsenvaltion oikeuden soveltamisalaan kuuluvaksi
yhtioksi, kunhan tdmin toisen jdsenvaltion lainsddddnndssd médaritetyt edellytykset ja

! EUVLC ..., ..,s. ...
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 pédivana kesdkuuta 2017,
tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista (kodifikaatio) (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46.)
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erityisesti arviointiperuste, jonka mukaan kyseinen jdsenvaltio katsoo yhtion kuuluvan
sen kansallisen oikeusjirjestyksen piiriin, tyttyvit.

Unionin  oikeudessa toteutettujen yhdenmukaistamistoimien puuttuessa sen
liittyméperusteen madrittiminen, joka midrdd yhtioon sovellettavan kansallisen
oikeuden, kuuluu SEUT-sopimuksen 54 artiklan mukaisesti kunkin jédsenvaltion
toimivaltaan. SEUT-sopimuksen 54 artiklassa pidetddn yhtion sdéntoméérdistd
kotipaikkaa, keskushallintoa ja pédédtoimipaikkaa samanarvoisina liittyméiperusteina.
Sen vuoksi, kuten oikeuskdytinndssi® tdsmennetiin, jos jdsenvaltio, johon uusi
toimipaikka perustetaan, eli kohdejdsenvaltio edellyttdd ainoastaan sddntoméérdisen
kotipaikan siirtdmistd liittyméperusteena, jonka perusteella yhtid on olemassa sen
kansallisen lainsddddnnon mukaisena yhtiond, se seikka, etti siirretddn ainoastaan
saantomddrdinen kotipaikka (mutta ei keskushallintoa tai péddtoimipaikkaa), ei
sellaisenaan sulje pois SEUT-sopimuksen 49 artiklan mukaisen
sijoittautumisvapauden sovellettavuutta. Tietyn yhtiomuodon valinta rajatylittivien
sulautumisten, yhtiomuodon muutosten ja jakautumisten yhteydessd tai
sijoittautumisjésenvaltion valinta ovat olennaisia SEUT-sopimuksessa
sisimarkkinoiden osana taatun sijoittautumisvapauden hyodyntdmisen kannalta.

Taméd oikeuskdytdnnon kehitys on avannut sisimarkkinoilla toimiville yhtiéille uusia
mahdollisuuksia edistdd talouskasvua, tehokasta kilpailua ja tuottavuutta. Samaan
aikaan tavoitteena olevat yhtidihin sovellettavat sisdmarkkinat ilman sisdrajoja on
sovitettava yhteen myos muiden Euroopan yhdentymistd koskevien tavoitteiden, kuten
sosiaalisen suojelun (erityisesti tyoOntekijoiden suojaamisen) sekd velkojien ja
osakkeenomistajien suojaamisen kanssa. Koska sddntdja ei ole yhdenmukaistettu
varsinkaan rajatylittdvien yhtidmuodon muutosten osalta, jdsenvaltiot pyrkivét
tallaisiin  tavoitteisiin  moninaisten sddnndsten ja hallinnollisten kiytdntdjen
vélitykselld. Yhtiot voivat jo sulautua yli rajojen, mutta niiden halutessa toteuttaa
rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen ne kohtaavat nykyisen tilanteen vuoksi monia
oikeudellisia ja kdytdnnon ongelmia. Lisdksi monien jdsenvaltioiden kansallisessa
lainsdddidnnossd sdddetddn menettelystd kotimaisen yhtiomuodon muutoksen
toteuttamiseksi mutta ei tarjota vastaavaa menettelyd rajatylittivdd yhtiomuodon
muutosta varten.

Tdma johtaa lainsdddédnnon hajanaisuuteen ja oikeudelliseen epdvarmuuteen ja luo
esteitd sijoittautumisvapauden hyoddyntdmiselle. Lisdksi tuloksena on se, ettei
tyontekijoiden,  velkojien ja  vdhemmistdosakkeenomistajien  suojaaminen
sisdmarkkinoilla ole optimaalista.

Sen vuoksi on aiheellista sddtdd rajatylittdvida yhtiomuodon muutoksia koskevista
menettelysddnnoistd ja aineellisoikeudellisista sdénndistd, joilla edistettdisiin
sijoittautumisvapauden rajoitusten poistamista ja tarjottaisiin samalla riittdvd ja
oikeasuhteinen  suoja  sidosryhmille, kuten tyontekijoille, velkojille ja
vahemmistoosakkeenomistajille.

Unionin tuomioistuimen tuomio 25.10.2017, Polbud—Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804,
29 kohta.
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Oikeutta muuttaa jossakin jdsenvaltiossa perustettu olemassa oleva yhtido toisen
jasenvaltion oikeuden soveltamisalaan kuuluvaksi yhtidksi voidaan tietyissé
olosuhteissa kéyttdd vadrinkdyttoon liittyviin tarkoituksiin, kuten tyoeldman normien,
sosiaaliturvamaksujen, verovelvoitteiden, velkojien tai
vihemmistoosakkeenomistajien — oikeuksien taikka henkiloston osallistumista
koskevien sddntdjen kiertdmiseen. Tillaisten mahdollisten véirinkédytosten
torjumiseksi unionin lainsddddnndn yleisen periaatteen mukaisesti jasenvaltioiden on
varmistettava, etteivit yhtiot kdytd rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskevaa
menettelyd siten, ettd luodaan keinotekoisia jérjestelyjd, joiden tarkoituksena on saada
perusteettomia veroetuja tai oikeudettomasti rajoittaa tyontekijoiden, velkojien tai
jasenten lakisddteisia tai sopimusperusteisia oikeuksia. Siltd osin kuin vairinkdytosten
torjunta muodostaa poikkeuksen perusvapaudesta, sitd on tulkittava suppeasti ja sen on
perustuttava kaikkien merkityksellisten olosuhteiden tapauskohtaiseen arviointiin.
Olisi vahvistettava menettelyllinen ja aineellisoikeudellinen kehys, jossa kuvataan
harkintavalta ja sallitaan jdsenvaltioiden erilaiset ldhestymistavat mutta samalla
asetetaan vaatimukset niiden toimien jirkeistamiseksi, joita kansallisten viranomaisten
on toteutettava vadrinkaytosten torjumiseksi unionin oikeuden mukaisesti.

Rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttaminen sisdltdd yhtion oikeudellisen
muodon muuttamisen ilman ettd se menettdd oikeushenkildllisyyttddn. Se ei
kuitenkaan saisi johtaa yhtididen perustamiseen kohdejdsenvaltiossa sovellettavien
vaatimusten kiertdmiseen. Yhtion olisi noudatettava tdysiméérdisesti téllaisia ehtoja,
kuten vaatimuksia, joiden mukaan tosiasiallisen kotipaikan on oltava
kohdejdsenvaltiossa, sekd liiketoimintakiellossa olevia johtajia koskevia ehtoja. Se,
ettd kohdejdsenvaltio soveltaa tillaisia ehtoja, ei kuitenkaan saa vaikuttaa
yhtiomuotoaan muuttaneen yhtion oikeushenkildllisyyden jatkuvuuteen. Yhtid voi
muuttaa yhtidmuotonsa mihin tahansa kohdejidsenvaltiossa olemassa olevaan
oikeudelliseen muotoon SEUT-sopimuksen 49 artiklan mukaisesti.

Ottaen huomioon rajatylittdvien yhtiomuodon muutosten monimutkaisuuden ja asiaan
liittyvien etundkokohtien moninaisuuden on oikeusvarmuuden luomiseksi aiheellista
sddtdd ennakkovalvonnasta. Tétd varten olisi vahvistettava jésennelty ja
monikerroksinen menettely, jonka yhteydessd sekd ldhtdjdsenvaltion ettd
kohdejdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset varmistavat, ettd rajatylittdvan
yhtiomuodon muutoksen hyvéksymistd koskeva péddtos tehdddn oikeudenmukaisesti,
objektiivisesti ja syrjimattomasti kaikkien asiaan liittyvien ndkokohtien perusteella ja
ottaen huomioon kaikki oikeutetut yleiset edut, erityisesti tyontekijoiden, jésenten ja
velkojien suojaaminen.

Jotta rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia koskevan menettelyn yhteydessé voitaisiin
ottaa huomioon kaikkien sidosryhmien oikeutetut edut, yhtion olisi julkistettava
rajatylittdvdd yhtidmuodon muuttamista koskeva suunnitelma, joka sisdltda
tarkeimmét tiedot ehdotetusta rajatylittdvéstd yhtiomuodon muutoksesta, kuten tiedon
suunnitellusta uudesta yhtidmuodosta, perustamiskirjan ja yhtidmuodon muutoksen
ehdotetun aikataulun. Rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion
jasenille, velkojille ja tyontekijoille olisi ilmoitettava asiasta, jotta ne voivat esittdd
huomautuksensa ehdotetusta yhtiomuodon muutoksesta.

Rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion olisi laadittava kertomus
tietojen antamiseksi jdsenilleen. Kertomuksessa olisi selostettava ja perusteltava
ehdotetun rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen oikeudelliset ja taloudelliset
ndkokohdat, erityisesti rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen vaikutukset jdsenten
kannalta yhtion tulevan liitketoiminnan ja johtoelimen strategisen suunnitelman osalta.
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Siithen olisi siséllytettdvd myos mahdolliset oikeussuojakeinot, jotka ovat jdsenten
kaytettdvissd, jos ne eivdt hyvidksy pdatostd toteuttaa rajatylittdvd yhtidmuodon
muutos. Kertomus olisi asetettava myds rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion tyontekijoiden saataville.

Rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion olisi tiedotettava asiasta
tyontekijoilleen laatimalla kertomus, jossa selostetaan ehdotetun rajaylittdvin
yhtidmuodon muutoksen seuraukset tyontekijoiden kannalta. Kertomuksessa olisi
selostettava erityisesti, mitkd ovat ehdotetun rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen
vaikutukset tyontekijoiden tydpaikkojen turvaamiseen, onko seurauksena tydsuhteiden
ja yhtididen toimipaikkojen olennaisia muutoksia sekd milld tavoin kukin niistd
tekijoistd liittyy yhtion mahdollisiin tytdryhtioihin. Tétd vaatimusta ei kuitenkaan
pitdisi soveltaa, jos yhtiobn ainoat tyontekijit kuuluvat sen hallintoelimeen.
Kertomuksen antaminen ei saisi vaikuttaa sovellettaviin tiedonsaanti- ja
kuulemismenettelyihin, jotka on luotu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/14/EY* tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/38/EY?®
tdytdntdonpanon johdosta kansallisella tasolla.

Jotta voitaisiin arvioida yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa seké
jasenille ja  tyontekijoille osoitetuissa  kertomuksissa annettujen tietojen
paikkansapitdvyyttd ja esittdd tosiseikkoja sen maédrittdimiseksi, onko ehdotettu
yhtidmuodon muutos keinotekoinen jarjestely, olisi edellytettivd riippumattoman
asiantuntijan lausunnon laatimista ehdotetun rajatylittivdn yhtiomuodon muutoksen
arvioimiseksi.  Asiantuntijan riippumattomuuden takaamiseksi toimivaltaisen
viranomaisen olisi nimitettdvd asiantuntija yhtion hakemuksesta. Tdssd yhteydessi
asiantuntijan lausunnossa olisi esitettdvd kaikki asiaankuuluvat tiedot, jotta
lahtdjasenvaltion toimivaltainen viranomainen pystyy tekemdan perustellun paatoksen
siitd, antaako se yhtidmuodon muutosta edeltivdn todistuksen. Tétd wvarten
asiantuntijan olisi voitava saada kaikki asiaankuuluvat yhtiotd koskevat tiedot ja
asiakirjat ja voitava suorittaa kaikki tarvittavat tutkimukset kaikkien tarvittavien
todisteiden kokoamiseksi. Asiantuntijan olisi kéytettivd tietoja, erityisesti
nettoliikevaihtoa ja tulosta, tyontekijoiden lukumddrdd ja taseen sisdltod koskevia
tietoja, joita yhti6 on kerdnnyt tilinpddtoksen laatimiseksi unionin ja asianomaisten
jasenvaltioiden lainsddddannon mukaisesti. Mahdollisten luottamuksellisten tietojen,
kuten yhtion liikesalaisuuksien, suojaamiseksi tdllaisten tietojen ei kuitenkaan pitéisi
kuulua asiantuntijan lopulliseen lausuntoon, jonka olisi oltava julkisesti saatavilla.

Jotta viltettdisiin suhteettomien kustannusten ja rasitteiden aiheutumista rajatylittdvan
yhtiomuodon muutoksen toteuttaville pienille yrityksille, komission suosituksessa

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/14/EY, annettu 11 pdivdnd maaliskuuta 2002,
tyontekijoille tiedottamista ja heiddn kuulemistaan koskevista yleisistd puitteista Euroopan yhteisdssa
(EYVL L 80, 23.3.2002, s. 29).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/38/EY, annettu 6 pdivdnd toukokuuta 2009,
eurooppalaisen yritysneuvoston perustamisesta tai tyontekijoiden tiedottamis- ja kuulemismenettelyn
kayttoonottamisesta yhteisonlaajuisissa yrityksissd tai yritysryhmissd (uudelleenlaadittu toisinto)
(EUVL L 122, 16.5.20009, s. 28).
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2003/361/EY® mairitellyt mikroyritykset ja pienet yritykset olisi vapautettava
vaatimuksesta esittdd riippumattoman asiantuntijan lausunto. Nami yritykset voivat
kuitenkin turvautua riippumattoman asiantuntijan lausuntoon estddkseen velkojiin
liittyvét oikeudenkédyntikulut.

Yhtion jasenten yhtiokokouksen olisi péddtettdva yhtiomuodon muuttamista koskevan
suunnitelman, kertomusten ja lausunnon perusteella, hyvidksyykd se kyseisen
suunnitelman. On tidrkedd, ettd tdllaista d4nestystd koskeva enemmistdvaatimus on
riittdvin korkea, jotta voidaan varmistaa, ettd pddtds yhtiomuodon muutoksesta on
kollektiivinen. Liséksi jdsenilld olisi oltava oikeus dédnestdd henkiloston osallistumista
koskevista jérjestelyistd, jos ne ovat varanneet itselleen tdmin oikeuden
yhtidkokouksen aikana.

On aiheellista, ettd jdsenille, joilla oli ddnioikeus ja jotka eivdt &inestdneet
yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman hyviaksymisen puolesta, ja jésenille,
joilla ei ole dédnioikeutta ja jotka eivit voineet esittdd kantaansa, olisi annettava oikeus
vaatia yhtion osakkeiden lunastamista. Kyseisten jasenten olisi voitava ldhted yhtidsti
ja saada osakkeistaan niiden arvoa vastaava rahavastike. Lisdksi niilld olisi oltava
oikeus riitauttaa tarjotun rahavastikkeen laskeminen ja riittdvyys tuomioistuimessa.

Rajatylittdvdan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion olisi esitettivd
yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa myods toimenpiteitd, joilla
varmistetaan velkojien suojaaminen. Jotta voidaan liséksi lujittaa velkojien suojaa
tilanteessa, jossa yhtiostd tulee maksukyvyton rajatylittivan yhtiomuodon muutoksen
jélkeen, jisenvaltioiden olisi voitava vaatia, ettd yhtid antaa vakavaraisuutta koskevan
ilmoituksen, jossa todetaan, ettei sen tiedossa ole mitddn syytd, jonka wvuoksi
yhtidmuotoaan muuttanut yhtid ei pystyisi vastaamaan veloistaan. Téssd tilanteessa
jasenvaltioiden olisi voitava asettaa johtoelimen jdsenet henkilokohtaisesti vastuuseen
ilmoituksen paikkansapitidvyydestd. Koska jidsenvaltioiden oikeusperinteet vaihtelevat
vakavaraisuutta koskevien ilmoitusten kdyton ja niiden mahdollisten seurausten osalta,
olisi oltava jasenvaltioiden tehtdvi tehdé virheellisten tai harhaanjohtavien ilmoitusten
antamisesta asianmukaiset johtopédétokset, joihin kuuluvat myos tehokkaat ja
oikeasuhtaiset seuraamukset ja vastuut unionin lainsdddannon mukaisesti.

Jotta voidaan taata asianmukainen suoja velkojille, jotka eivit ole tyytyvéisid yhtion
rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa tarjoamaan
suojaan, velkojat voivat hakea lidhtdjdsenvaltion toimivaltaiselta oikeus- tai
hallinnolliselta viranomaiselta riittdviéd takeita. Haitan arvioinnin helpottamiseksi olisi
médritettdvd tiettyja oletuksia, joiden perusteella rajatylittivin yhtiomuodon
muutoksen ei katsottaisi aiheuttavan velkojille haittaa tilanteissa, joissa velkojan
tappioriski on véhdinen. Olettaman olisi synnyttdvéd silloin, kun riippumattoman
asiantuntijan lausunnossa todetaan, ettd on kohtuullisen todenndkdistd, ettei velkojille
aiheutuisi haittaa, tai kun velkojille tarjotaan oikeutta sellaiseen maksuun joko
yhtiomuotoaan muuttanutta yhtiotd vastaan tai kolmannen osapuolen antamaa takausta
vastaan, jonka arvo vastaa velkojan alkuperdisen vaateen arvoa, ja kyseinen vaade

Komission suositus 2003/361/EY, annettu 6 pdivinéd toukokuuta 2003, mikroyritysten sekd pienten ja
keskisuurten yritysten maaritelméstd (EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36).
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voidaan esittdd samalla oikeudenkidyttdalueella kuin alkuperdinen vaade. Tassd
direktiivissd tarjotun velkojien suojan ei pitdisi vaikuttaa ldhtdjdsenvaltion
kansalliseen lainsdddantoon, joka koskee maksuja julkisille elimille, mukaan lukien
verotus tai sosiaaliturvamaksut.

Sen varmistamiseksi, ettd rajatylittdva yhtiomuodon muutos ei vaikuta kohtuuttomasti
henkiloston osallistumiseen, kun rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen toteuttava
yhtid toimii ldhtdjdsenvaltiossa sovellettavan henkildston osallistumista koskevan
jarjestelmdn mukaisesti, yhtion olisi oltava velvollinen valitsemaan oikeudellinen
muoto, joka mahdollistaa téllaisen osallistumisen muun muassa siten, ettéd
tyontekijoiden edustajat ovat 1dsnéd yhtion asianmukaisessa johto- tai valvontaelimessé
mairdjasenvaltiossa. Lisdksi tillaisessa tapauksessa yhtion ja sen tyontekijoiden valilla
olisi jarjestettdvi vilpittdoméssd mielessd kiytdvit neuvottelut direktiivissd 2001/86/EY
sdadetyn menettelyn tapaan, jotta l10ydettdisiin sopuratkaisu, jossa yhdistyvit yhtion
oikeus toteuttaa rajatylittdvd yhtiomuodon muutos ja henkildston osallistumisoikeus.
Neuvottelujen tuloksena olisi sovellettava joko rddtdloityé ja sovittua ratkaisua tai, jos
sopimukseen ei pdistd, soveltuvin osin direktiivin 2001/86/EY liitteessd vahvistettuja
toissijaisia sddnt0ja. Sovitun ratkaisun tai kyseisten toissijaisten sddntojen
soveltamisen suojaamiseksi yhtién ei pitdisi voida lakkauttaa osallistumisoikeuksia
toteuttamalla myohempid kotimaisia tai rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia,
sulautumisia tai jakautumisia seuraavien kolmen vuoden aikana.

Sen estdmiseksi, ettd henkiloston osallistumisoikeuksia kierretdéin rajatylittavin
yhtidmuodon muuttamisen viélitykselld, yhtiomuotoaan muuttavan yhtidn, joka on
rekisterdity siind jasenvaltiossa, jossa sdddetddn henkiloston osallistumisoikeuksista, ei
pitdisi voida toteuttaa rajatylittivdd yhtidomuodon muutosta ilman ettd se ensin
kiynnistdd neuvottelut tyontekijoidensd kanssa, tai heiddn edustajiensa kanssa, jos
kyseisen yhtion palveluksessa olevien tyontekijoiden keskimidrdinen méédra vastaa
neljdd viidesosaa kansallisesta kynnysarvosta, jonka tdyttyminen johtaa tdllaiseen
henkildston osallistumiseen.

Jotta varmistetaan tehtdvien asianmukainen jako jdsenvaltioiden kesken ja
rajatylittivien yhtiomuodon muutosten tehokas ja vaikuttava ennakkovalvonta, sekd
lahtojasenvaltion ettd kohdejdsenvaltion olisi nimettdvd asianmukaiset toimivaltaiset
viranomaiset. Lahtojdsenvaltioiden toimivaltaisilla viranomaisilla olisi erityisesti
oltava toimivalta antaa yhtidmuodon muutosta edeltdvd todistus, jota ilman
kohdejdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten ei pitdisi pystyd saattamaan
rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskevaa menettelyd pdatokseen.

Yhtiomuodon muutosta edeltdvin todistuksen antamista ldhtdjdsenvaltiossa olisi
valvottava  yhtion rajatylittivdn  yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuuden
varmistamiseksi. Ladhtojdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi pédétettdva
yhtiomuodon muutosta edeltidvén todistuksen antamisesta kuukauden kuluessa yhtion
tekemistd hakemuksesta, paitsi jos silld on vakavia epdilyjd siitd, ettd kyseessd on
keinotekoinen jirjestely, jolla pyritdin saamaan perusteettomia veroetuja tai
oikeudettomasti rajoittamaan tyOntekijoiden, velkojien tai jidsenten lakisditeisid tai
sopimusperusteisia oikeuksia. Tillaisessa tapauksessa toimivaltaisen viranomaisen
olisi suoritettava perusteellinen arviointi. Tadtd perusteellista arviointia ei kuitenkaan
pitdisi suorittaa jérjestelmaéllisesti, vaan se olisi tehtéva tapauskohtaisesti silloin, kun
keinotekoisen jdrjestelyn olemassaolosta on vakavia epdilyjd. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi otettava arvioinnissaan huomioon ainakin joitakin tdssé
direktiivissd  vahvistettuja  tekijoitd, joita  olisi  kuitenkin tarkasteltava
kokonaisarvioinnissa ainoastaan suuntaa-antavina tekijoind eikd késiteltdva erillisini.
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Jotta viltettdisiin lilan pitkdstd menettelystd yhtidille aiheutuvaa rasitetta, tdma
perusteellinen arviointi olisi joka tapauksessa saatettava pddtokseen kahden kuukauden
kuluessa siitd, kun yhti6lle ilmoitettiin perusteellisen arvioinnin toteuttamisesta.

Saatuaan yhtidmuodon muutosta edeltdvédn todistuksen ja tarkastettuaan, ettd yhtion
perustamista koskevat kohdejdsenvaltion vaatimukset tdyttyvdt, kohdejdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten olisi rekisterditdvd yhtid kyseisen jidsenvaltion
kaupparekisteriin. Lé&htojdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen olisi poistettava
yhtid omasta rekisteristdfn vasta tdmin rekisterdinnin jidlkeen. Kohdejisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen ei pitdisi olla mahdollista riitauttaa yhtiomuodon
muutosta edeltdvdssd todistuksessa esitettyjen tietojen paikkansapitdvyytta.
Yhtiomuotoaan muuttaneen yhtion olisi sdilytettivd rajatylittdvin yhtidmuodon
muutoksen seurauksena oikeushenkil6llisyytensd, varansa ja vastuunsa ja kaikki
oikeudet ja velvoitteet, mukaan lukien ne oikeudet ja velvoitteet, jotka johtuvat
sopimuksista, toimista tai laiminlyonneista.

Riittdvin ldpindkyvyyden ja digitaalisten vilineiden ja prosessien kayton
varmistamiseksi 1dht6- ja kohdejdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
paitokset olisi vaihdettava kaupparekistereiden yhteenliittdmisjérjestelmin kautta ja ne
olisi asetettava julkisesti saataville.

Yhtion sijoittautumisvapauden kéyttimiseen sisdltyy myds yhtion mahdollisuus
sulautua yli rajojen. Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd (EU) 2017/1132
sdddetddn muun muassa sddnndistd, joilla mahdollistetaan eri jdsenvaltioihin
sijoittautuneiden pddomayhtididen rajatylittdvdt sulautumiset. Ndmd sddnnot ovat
parantaneet huomattavasti sisimarkkinoiden toimivuutta yhtididen kannalta antamalla
niille mahdollisuuden hyddyntdd sijoittautumisvapautta rajatylittdvin sulautumisen
mekanismin avulla.

Arvioitaessa rajatylittdvid sulautumisia koskevien sddntdjen tdytdntoonpanoa
jdsenvaltioissa on kdynyt ilmi, ettd rajatylittdvien sulautumisten lukumédird unionissa
on lisddntynyt huomattavasti. Tdma arviointi on kuitenkin tuonut esiin myds tiettyja
puutteita, jotka liittyvét erityisesti velkojien ja osakkeenomistajien suojaamiseen seké
yksinkertaistettujen menettelyjen puutteeseen ja jotka hankaloittavat néiden
rajatylittdvid sulautumisia koskevien sddntdjen tdyden vaikuttavuuden ja tehokkuuden
saavuttamista.

Tiedonannossaan Sisdmarkkinoiden pdivitys: enemmdn mahdollisuuksia kansalaisille
ja yrityksille’ komissio ilmoitti, etti se arvioi tarvetta pdivittid rajatylittivid
sulautumisia koskevia voimassa olevia sddntdjd, jotta pk-yritysten olisi helpompi
valita parhaana pitimédnsd liiketoimintastrategia ja mukautua paremmin
markkinaolosuhteiden muutoksiin niin, ettei samalla heikenneti tyontekijoiden suojaa.
Tiedonannossaan Komission tyoohjelma 2017 — EU, joka suojelee, puolustaa ja
tarjoaa mahdollisuuksia® komissio ilmoitti aloitteesta, jonka tarkoituksena on
helpottaa rajatylittdvien sulautumisten toteuttamista.

COM(2015) 550 final, 28.10.2015.
COM(2016) 710 final, 25.10.2016.
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Jotta rajatylittdvid sulautumisia koskevaa voimassa olevaa menettelyd voidaan
parantaa entisestddn, kyseisid sulautumisia koskevia sddntdjd on tarvittaessa
yksinkertaistettava, mutta samalla on varmistettava, ettd sidosryhmid, erityisesti
tyontekijoitd, suojataan riittdvalld tavalla. Sen vuoksi rajatylittdvid sulautumisia
koskevia voimassa olevia sddnt6jd olisi muutettava, jotta voitaisiin velvoittaa
sulautumiseen osallistuvien yhtididen johto- tai hallintoelimet laatimaan erilliset
kertomukset, joissa esitetddn tarkat tiedot rajatylittdvin sulautumisen oikeudellisista ja
taloudellisista nidkokohdista sekd jdsenten ettd tyontekijoiden kannalta. Yhtion johto-
tai hallintoelimelle asetetusta velvoitteesta laatia kertomus jésenille voidaan kuitenkin
luopua, jos jdsenet ovat jo tietoisia ehdotetun sulautumisen oikeudellisista ja
taloudellisista nidkokohdista. Tyontekijoitd varten laaditun kertomuksen laatimisesta
voidaan luopua kuitenkin vain, jos sulautumiseen osallistuvilla yhti6illd ja niiden
tytaryhtioilldi ei ole muita tyOntekijoitd kuin ne, jotka kuuluvat johto- tai
hallintoelimeen.

Jotta voidaan lisdksi parantaa sulautumiseen osallistuvan yhtion tai sulautumiseen
osallistuvien yhtididen tyontekijéiden suojaamista, tyontekijét tai heiddn edustajansa
voivat antaa lausuntonsa yhtion kertomuksesta, jossa esitetddn rajatylittdvin
sulautumisen vaikutukset heiddn kannaltaan. Kertomuksen antaminen ei saisi
vaikuttaa sovellettaviin tiedonsaanti- ja kuulemismenettelyihin, jotka on luotu
kansallisella tasolla neuvoston direktiivin 2001/23/EY?, direktiivin 2002/14/EY tai
direktiivin 2009/38/EY tdytintoonpanon seurauksena.

Kirjanpitosdantdjen erot voivat haitata rajatylittdvien sulautumisten toimintaa ja johtaa
oikeudelliseen epdvarmuuteen, jos pdivimadrit, joista alkaen sulautuvan yhtion toimia
késitellddn kirjanpidossa jisenvaltioiden vélisen sulautumisen kautta muodostettavan
yhtion toimina, poikkeavat toisistaan. Tamé voi johtaa tilanteeseen, jossa
sulautumiseen osallistuvaan yhtioon liittyvid toimia ei tiettynd aikana raportoida
lainkaan tai jossa asianomaisella sulautumiseen osallistuvalla yhtiolld on kyseisen
ajanjakson aikana pééllekkdisid raportointivelvoitteita alkuperédisessd jasenvaltiossaan
erillisend laskentayksikkond sekd sulautumisen kautta muodostettavan yhtion
jasenvaltiossa. Sen vuoksi tilinpddtospdivd olisi madritettdvd selkeiden sdéntdjen
mukaisesti ja jdsenvaltioiden olisi varmistettava, ettd timé pédivd katsotaan kaikkien
sulautumiseen osallistuvien yhtididen kansallisessa lainsddddanndssd kirjanpidon
kannalta ainoaksi ja ehdottomaksi paivamaariksi.

Eri sidosryhmidt ovat todenneet jdsenille tai velkojille annettavien takeiden
yhdenmukaistamisen puutteen olevan erds rajatylittdvien sulautumisten este. Jasenille
ja velkojille olisi tarjottava samantasoinen suoja riippumatta siitd, missd
jdsenvaltioissa sulautumiseen osallistuvat yhtiét sijaitsevat. Tdmai ei vaikuta velkojien
tai osakkeenomistajien suojaamista koskeviin jdsenvaltioiden sdént6ihin, jotka eivét
kuulu yhdenmukaistettujen toimenpiteiden soveltamisalaan, kuten avoimuutta
koskeviin vaatimuksiin.

Neuvoston direktiivi 2001/23/EY, annettu 12 pédivéind maaliskuuta 2001, tyontekijoiden oikeuksien
turvaamista yrityksen tai liikkeen taikka yritys- tai liiketoiminnan osan luovutuksen yhteydessé
koskevan jasenvaltioiden lainsdddénnon 1dhentamisestd (EYVL L 82, 22.3.2001, s. 16).
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Jotta voidaan varmistaa, ettd rajatylittdvddn sulautumiseen osallistuvien yhtididen
jasenid kohdellaan yhdenvertaisesti, on aiheellista, etti jisenille, joilla oli danioikeus ja
jotka eivdt dénestidneet yhteisen sulautumista koskevan suunnitelman hyvédksymisen
puolesta, ja jdsenille, joilla ei ole ddnioikeutta ja jotka eivét voineet esittdd kantansa,
olisi annettava oikeus vaatia yhtion osakkeiden lunastamista. Kyseisten jidsenten olisi
voitava ldhted yhtiostd ja saada osakkeistaan niiden arvoa vastaava rahavastike.
Liséksi niilld olisi oltava oikeus riitauttaa tarjotun rahavastikkeen laskeminen ja
riittdvyys tuomioistuimessa.

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen aiemmat velkojat voivat rajatylittdvin
sulautumisen jilkeen havaita saataviensa arvon laskevan, jos vastaanottavan yhtion
vastuut ylittdvét sen varat tai jos sulautumiseen osallistuva yhtid, joka vastaa velasta,
on sulautumisen jidlkeen toisen jdsenvaltion lainsddddnnon alainen. T&lld hetkelld
velkojien suojaamista koskevat sddannot vaihtelevat jdsenvaltioissa, miké
monimutkaistaa rajatylittivdn sulautumisen prosessia merkittdvésti ja aiheuttaa
epdvarmuutta sekd asianomaisille yhtidille ettd niiden velkojille niiden saatavien
perinnén tai suorittamisen osalta.

Rajatylittdvassd sulautumisessa mukana olevien yhtididen olisi ehdotettava
asianmukaisia toimenpiteitd velkojiensa suojaamiseksi yhteisessd sulautumista
koskevassa suunnitelmassaan. Jotta voidaan lisdksi lujittaa kyseisten velkojien suojaa
tilanteessa, jossa yhtiostd tulee maksukyvyton rajatylittivin sulautumisen jilkeen,
jasenvaltioiden olisi voitava vaatia, ettd sulautumiseen osallistuvat yhtiot antavat
vakavaraisuutta koskevan ilmoituksen, jossa todetaan, ettei niiden tiedossa ole mitdin
syytd, jonka vuoksi sulautumisen kautta muodostettava yhtio ei pystyisi vastaamaan
veloistaan. Tdssd tilanteessa jdsenvaltioiden olisi voitava asettaa johtoelimen jdsenet
henkilokohtaisesti ~ vastuuseen  ilmoituksen  paikkansapitivyydestd.  Koska
jasenvaltioiden oikeusperinteet vaihtelevat vakavaraisuutta koskevien ilmoitusten
kdyton ja niiden mahdollisten seurausten osalta, olisi oltava jdsenvaltioiden tehtdva
tehdd virheellisistd tai harhaanjohtavista ilmoituksista asianmukaiset johtopditokset,
joihin kuuluvat myds tehokkaat ja oikeasuhtaiset seuraamukset ja vastuut unionin
lainsddddnnon mukaisesti.

Jotta voidaan taata asianmukainen suoja velkojille, jotka eivit ole tyytyvéisid yhtion
rajatylittivdd sulautumista koskevassa yhteisessd suunnitelmassa tarjoamaan suojaan,
velkojat, joille rajatylittdvd sulautuminen aiheuttaa haittaa, voivat hakea kunkin
sulautumiseen osallistuvan yhtion jidsenvaltion toimivaltaiselta hallinnolliselta tai
oikeusviranomaiselta riittdviksi katsomiaan takeita. Haitan arvioinnin helpottamiseksi
olisi madritettdva tiettyjd oletuksia, joiden perusteella rajatylittdvdn sulautumisen ei
katsottaisi aiheuttavan velkojille haittaa tilanteissa, joissa velkojan tappioriski on
vahdinen. Olettaman olisi synnyttdva silloin, kun riippumaton asiantuntija toteaa, etta
on kohtuullisen todennékdistd, ettei velkojille aiheutuisi haittaa, tai kun velkojille
tarjotaan oikeutta sellaiseen maksuun joko sulautumiseen osallistuvaa yhtiotd vastaan
tai kolmannen osapuolen antamaa takausta vastaan, jonka arvo vastaa velkojan
alkuperdisen vaateen arvoa, ja Kkyseinen vaade voidaan esittdd samalla
oikeudenkéyttdalueella kuin alkuperédinen vaade.

Unionin voimassa olevassa lainsddddnndssd ei sdddetd yhtididen rajatylittavid
jakautumisia koskevasta oikeudellisesta kehyksestd, silld direktiivin (EU) 2017/1132
IIT luvussa sdddetdén ainoastaan julkisten osakeyhtididen kotimaisista jakautumisista.

Euroopan parlamentti on kehottanut komissiota hyvidksymédn rajatylittdvid
jakautumisia koskevat yhdenmukaistetut sddnnot. Yhdenmukaistettu oikeudellinen
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kehys edistdisi osaltaan sijoittautumisvapauden rajoitusten poistamista ja tarjoaisi
samalla riittdvén suojan sidosryhmille, kuten tyontekijoille, velkojille ja jdsenille.

Tasséd direktiivissd vahvistetaan sdidnndt, jotka koskevat rajatylittdvid, sekd osittaisia
ettd tdydellisid jakautumisia, mutta ainoastaan uusia yhtioitd perustamalla tapahtuvia
jakautumisia. Direktiivissd ei vahvisteta yhdenmukaista kehystd sellaisille
rajatylittiville jakautumisille, joissa yhtio siirtdd varansa ja vastuunsa useammalle kuin
yhdelle olemassa olevalle yhtidlle, silld ndiden tapausten on katsottu olevan erittdin
monimutkaisia ja edellyttdvin useiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
osallistumista seki siséltdvin lisdriskejd, jotka liittyvét petoksiin ja kyseisten sdéntojen
kiertdmiseen.

Jos rajatylittdvdssd jakautumisessa on mukana &dskettiin perustettuja vastaanottavia
yhtigitd, niiltd vastaanottavilta yhtidiltd, joihin sovelletaan muiden jdsenvaltioiden
kuin jakautuvan yhtion jdsenvaltion lainsdddéntdd, olisi edellytettivd kyseisissé
jasenvaltioissa  sovellettavan  yhtion perustamista koskevan lainsddddnnon
noudattamista. Téllaisia ehtoja ovat muun muassa liiketoimintakiellossa oleviin
johtajiin liittyvét ehdot.

Yhtioiden oikeutta toteuttaa rajatylittivd jakautuminen voidaan tietyissd olosuhteissa
kayttdd vadrinkdyttoon liittyviin  tarkoituksiin, kuten tydeldmidn normien,
sosiaaliturvamaksujen, verovelvoitteiden, velkojien tai jdsenten oikeuksien taikka
henkiloston  osallistumista  koskevien  sdéntdjen  kiertimiseen.  Téllaisten
vadrinkdytosten torjumiseksi jdsenvaltioiden on unionin lainsddddnnon yleisen
periaatteen mukaisesti varmistettava, etteivdt yhtiot kdytd rajatylittivdd jakautumista
koskevaa menettelyé siten, ettd luodaan keinotekoisia jérjestelyjd, joiden tarkoituksena
on saada perusteettomia veroetuja tai rajoittaa oikeudettomasti tyontekijoiden,
velkojien tai jdsenten lakisddteisid tai sopimusperusteisia oikeuksia. Siltd osin kuin
vadrinkdytosten torjunta muodostaa poikkeuksen perusvapaudesta, sitd on tulkittava
suppeasti ja sen on perustuttava kaikkien merkityksellisten olosuhteiden
tapauskohtaiseen arviointiin. Olisi vahvistettava menettelyllinen ja
aineellisoikeudellinen kehys, jossa kuvataan harkintavalta ja sallitaan jasenvaltioiden
erilaiset ldhestymistavat mutta samalla asetetaan vaatimukset niiden toimien
jarkeistdmiseksi, joita kansallisten viranomaisten on toteutettava viérinkdytosten
torjumiseksi unionin oikeuden mukaisesti.

Ottaen huomioon rajatylittivien jakautumisten monimutkaisuuden ja asiaan liittyvien
etunidkokohtien moninaisuuden on aiheellista sddtdd oikeusvarmuuden luomiseksi
toteutettavasta ennakkovalvonnasta. Tdtd varten olisi vahvistettava jidsennelty ja
monikerroksinen menettely, jonka yhteydessd sekd jakautuvan yhtion jdsenvaltion etti
vastaanottavien yhtididen jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset varmistavat, ettd
rajatylittdvén jakautumisen hyvéksymisti koskeva paitos tehdddn oikeudenmukaisesti,
objektiivisesti ja syrjimattomasti kaikkien asiaan liittyvien ndkokohtien perusteella ja
ottaen huomioon kaikki oikeutetut yleiset edut, erityisesti tyOntekijoiden,
osakkeenomistajien ja velkojien suojaaminen.

Jotta voitaisiin ottaa huomioon kaikkien sidosryhmien oikeutetut edut, jakautuvan
yhtion olisi julkistettava jakautumista koskeva suunnitelma, joka sisdltdd tdrkeimmaét
tiedot ehdotetusta rajatylittdvastd jakautumisesta, kuten arvopaperien tai osakkeiden
suunnitellun vaihtosuhteen, vastaanottavien yhtiéiden perustamiskirjat ja rajatylittdvin
jakautumisen ehdotetun aikataulun. Rajatylittdvdn jakautumisen toteuttavan yhtion
jasenille, velkojille ja tyontekijoille olisi ilmoitettava asiasta, jotta ne voivat esittdd
huomautuksensa jakautumisesta.
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Jakautuvan yhtion olisi laadittava kertomus tietojen antamiseksi jdsenilleen.
Kertomuksessa olisi selostettava ja perusteltava ehdotetun rajatylittdvin jakautumisen
oikeudelliset ja taloudelliset nikokohdat, erityisesti rajatylittdivin jakautumisen
vaikutukset jdsenten kannalta yhtion tulevan liiketoiminnan ja johtoelimen strategisen
suunnitelman osalta. Sithen olisi myds siséllyttdvd selostus vaihtosuhteesta,
tarvittaessa  osakejaon  mdidrittimisessd  kdytetyt perusteet ja  mahdolliset
oikeussuojakeinot, jotka ovat jisenten kéytettdvissd, jos ne eivdt hyviksy padtostd
toteuttaa rajatylittdva jakautuminen.

Jakautuvan yhtion olisi annettava tietoa tyOntekijoilleen laatimalla kertomus, jossa
selitetddn ehdotetun rajaylittdvén jakautumisen seuraukset tyontekijéiden kannalta.
Kertomuksessa olisi selostettava erityisesti, mitkd ovat ehdotetun rajatylittivan
jakautumisen vaikutukset tyontekijoiden tyOpaikkojen turvaamiseen, onko
seurauksena tyoehtojen ja yhtididen toimipaikkojen olennaisia muutoksia sekd milld
tavoin kukin ndistd tekijoistd liittyy yhtion mahdollisiin tytiryhtidihin. Kertomuksen
antaminen ei saisi vaikuttaa sovellettaviin tiedonsaanti- ja kuulemismenettelyihin,
jotka on luotu kansallisella tasolla direktiivien 2001/23/EY, 2002/14/EY tai
2009/38/EY taytdntdonpanon seurauksena.

Jotta voitaisiin varmistaa jakautumissuunnitelmassa sekd jdsenille ja tyontekijoille
osoitetuissa kertomuksissa annettujen tietojen paikkansapitivyys ja esittdd tosiseikkoja
sen mdadrittimiseksi, onko ehdotettu jakautuminen keinotekoinen jdrjestely, jota ei
voida hyvéksyé, olisi edellytettédvi riippumattoman asiantuntijan lausunnon laatimista
jakautumissuunnitelman arvioimiseksi. Asiantuntijan riippumattomuuden
takaamiseksi toimivaltaisen viranomaisen olisi nimitettivd asiantuntija yhtion
hakemuksesta. Tdssd yhteydessd asiantuntijan lausunnossa olisi esitettdvd kaikki
tarvittavat tiedot, joiden perusteella jakautuvan yhtion jisenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi tehdi tietoon perustuvan paitoksen siitd, antaako se jakautumista
edeltdivin todistuksen. Tdtd varten asiantuntijan olisi voitava saada kaikki
asiaankuuluvat yhtiotd koskevat tiedot ja asiakirjat ja voitava suorittaa kaikki
tarvittavat tutkimukset kaikkien tarvittavien todisteiden kokoamiseksi. Asiantuntijan
olisi kéytettdva tietoja, joita yhtid on kerdnnyt tilinpddtoksen laatimiseksi unionin ja
jasenvaltioiden lainsddddnndn mukaisesti, erityisesti nettoliikevaihtoa ja tulosta,
tyontekijoiden lukuméddrdd ja taseen sisdltod koskevia tietoja. Mahdollisten
luottamuksellisten tietojen, kuten yhtion liikesalaisuuksien, suojaamiseksi téllaisten
tietojen ei kuitenkaan pitdisi kuulua asiantuntijan lopulliseen lausuntoon, jonka olisi
oltava julkisesti saatavilla.

Jotta viltettdisiin suhteettomien kustannusten ja rasitteiden aiheutumista rajatylittdvan
jakautumisen toteuttaville pienille yrityksille, 6 pdivdnd toukokuuta 2003 annetussa
komission suosituksessa 2003/361/EY maédéritellyt mikroyritykset ja pienet yritykset
olisi vapautettava vaatimuksesta esittdd riippumattoman asiantuntijan lausunto.

Jakautuvan yhtion jdsenten yhtiokokouksen olisi padtettdva rajatylittdvaad jakautumista
koskevan suunnitelman, kertomusten ja lausunnon perusteella, hyviksyyko se
kyseisen suunnitelman. On tirkedd, ettd téllaista ddnestystd koskeva
enemmistdvaatimus on riittdvin korkea, jotta voidaan varmistaa, ettd piaétos
jakautumisesta on kollektiivinen.

On aiheellista, ettd jdsenille, joilla oli ddnioikeus ja jotka eivdt &ddnestdneet
rajatylittivdd jakautumista koskevan suunnitelman hyvéksymisen puolesta, ja
jasenille, joilla ei ole #ddnioikeutta ja jotka eivdt voineet esittdd kantaansa, olisi
annettava oikeus vaatia yhtion osakkeiden lunastamista. Kyseisten jésenten olisi

45

Fl



Fl

(49)

(50)

(D

(52)

voitava ldhted yhtiostd ja saada osakkeistaan niiden arvoa vastaava rahavastike.
Liséksi niilld olisi oltava oikeus riitauttaa tarjotun rahavastikkeen laskeminen ja
riittdvyys sekd osakkeiden vaihtosuhde tuomioistuimessa, jos ne haluavat pysya jonkin
vastaanottavan yhtion jisenind. Tuomioistuimen olisi voitava tidmdn menettelyn
yhteydessd médratd mika tahansa rajatylittdvain jakautumiseen osallistuva yhtié joko
maksamaan ylimédérdinen rahavastike tai laskemaan liikkeeseen lisdd osakkeita.

Jakautuvan yhtion olisi ehdotettava suunnitelmassa asianmukaisia keinoja suojata
velkojia rajatylittdvin jakautumisen yhteydessa. Jotta voidaan lisdksi lujittaa velkojien
suojaa tilanteessa, jossa rajatylittdvdd jakautumista seuraa maksukyvyttomyys,
jasenvaltioiden olisi voitava vaatia, ettd yhtid antaa ilmoituksen, jossa todetaan, ettei
sen tiedossa ole mitddn syytd, jonka vuoksi jakautuva yhtio ei pystyisi vastaamaan
veloistaan. Jasenvaltioiden olisi voitava asettaa johtoelin henkilokohtaisesti vastuuseen
ilmoituksen paikkansapitdvyydestd. Koska jasenvaltioiden oikeusperinteet vaihtelevat
vakavaraisuutta koskevien ilmoitusten ja niiden mahdollisten seurausten osalta, olisi
oltava jasenvaltioiden tehtdavé tehdd virheellisistd tai harhaanjohtavista ilmoituksista
asianmukaiset johtopéétokset, joihin kuuluvat myos seuraamukset ja vastuut unionin
lainsddddnnon mukaisesti.

Jotta voidaan taata asianmukainen suoja velkojille, jotka eivit ole tyytyvéisid yhtion
rajatylittivaa jakautumista koskevassa suunnitelmassa tarjoamaan suojaan, velkojat,
joille rajatylittdvd jakautuminen aiheuttaa haittaa, voivat hakea kunkin jakautuvan
yhtion jdsenvaltion toimivaltaiselta oikeus- tai hallinnolliselta viranomaiselta
riittdviksi katsomiaan takeita. Haitan arvioinnin helpottamiseksi olisi méiritettdva
tiettyja oletuksia, joiden perusteella rajatylittdvdn jakautumisen ei Kkatsottaisi
aiheuttavan velkojille haittaa tilanteissa, joissa velkojan tappioriski on véhdinen.
Olettaman olisi synnyttdvéd silloin, kun riippumattoman asiantuntijan lausunnossa
todetaan, ettd on kohtuullisen todenndkdisti, ettei velkojille aiheutuisi haittaa, tai kun
velkojille tarjotaan oikeutta sellaiseen maksuun joko jakautumisen kautta
muodostettavaa yhtiotd vastaan tai kolmannen osapuolen antamaa takausta vastaan,
jonka arvo vastaa velkojan alkuperdisen vaateen arvoa, ja kyseinen vaade voidaan
esittdd samalla oikeudenkdyttoalueella kuin alkuperdinen vaade. Tdssd direktiivissa
tarjotun velkojien suojan ei pitdisi vaikuttaa jakautuvan yhtidn jdsenvaltion
kansalliseen lainsdddéntoon, joka koskee maksuja julkisille elimille, mukaan lukien
verotus tai sosiaaliturvamaksut.

Jotta varmistetaan tehtdvien asianmukainen jako jédsenvaltioiden kesken ja
rajatylittdvien jakautumisten tehokas ja vaikuttava ennakkovalvonta, jakautuvan
yhtion jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella olisi oltava toimivalta antaa
jakautumista edeltdvé todistus, jota ilman vastaanottavien yhtididen jésenvaltioiden
viranomaisten ei pitdisi voida saattaa rajatylittdvad jakautumista koskevaa menettelya
paétokseen.

Jakautumista edeltdvén todistuksen antamista jakautuvan yhtion jésenvaltiossa olisi
valvottava  rajatylittdvin  jakautumisen  lainmukaisuuden  varmistamiseksi.
Toimivaltaisen viranomaisen olisi paitettdvd jakautumista edeltdvdn todistuksen
antamisesta kuukauden kuluessa siitd, kun yhtio on tehnyt hakemuksen, paitsi jos silld
on vakavia epdilyjd siitd, ettd kyseessd on keinotekoinen jérjestely, jolla pyritddn
saamaan perusteettomia veroetuja tai oikeudettomasti rajoittamaan tyontekijoiden,
velkojien tai jdsenten lakisddteisid tai sopimusperusteisia oikeuksia. Téllaisessa
tapauksessa toimivaltaisen viranomaisen olisi suoritettava perusteellinen arviointi.
Tatd perusteellista arviointia ei kuitenkaan pitdisi suorittaa jarjestelmaillisesti, vaan se
olisi tehtdavi tapauskohtaisesti silloin, kun keinotekoisen jirjestelyn olemassaolosta on
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(33)

(54)

(55)

(56)

vakavia epdilyji. Toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava arvioinnissaan
huomioon ainakin joitakin tdssd direktiivissd vahvistettuja tekijoitd, joita olisi
kuitenkin tarkasteltava kokonaisarvioinnissa ainoastaan suuntaa-antavina tekijoind
eikd kisiteltdva erillisind. Jotta viltettdisiin liian pitkdstd menettelystd yhtidille
aitheutuvaa rasitetta, timi perusteellinen arviointi olisi joka tapauksessa saatettava
paitokseen kahden kuukauden kuluessa siitd, kun yhtidlle ilmoitettiin perusteellisen
arvioinnin toteuttamisesta.

Saatuaan jakautumista edeltdvén todistuksen ja tarkastettuaan, ettd yhtion perustamista
koskevat vastaanottavan yhtion tai vastaanottavien yhtididen jdsenvaltion vaatimukset
tdyttyvit, vastaanottavien yhtididen jdsenvaltioiden viranomaisten olisi rekisterditava
yhtiot kyseisen jdsenvaltion kaupparekistereihin. Jakautuvan yhtion jdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen olisi poistettava yhtid omasta rekisteristdén vasta timin
rekisterdinnin  jdlkeen. Vastaanottavien yhtididen jisenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset eivdt voi riitauttaa jakautumista edeltidvissd todistuksessa annettujen
tietojen oikeellisuutta.

Rajatylittdvan jakautumisen seurauksena jakautuvan yhtion varat ja vastuut on
siirrettdvd  vastaanottaville yhtidille jakautumissuunnitelmassa eritellyn jaon
mukaisesti ja jakautuvan yhtion jdsenistd tulee vastaanottavan yhtion jésenid tai ne
sdilyvét jakautuvan yhtion jasenina taikka niistd tulee molempien yhtididen jasenii.

Sen varmistamiseksi, ettd rajatylittdvd jakautuminen ei vaikuta kohtuuttomasti
henkiloston osallistumiseen, kun rajatylittdvian jakautumisen toteuttava yhtio toimii
henkiloston osallistumista koskevan jirjestelmédn mukaisesti, jakautumisen kautta
muodostettavat yhtiét olisi velvoitettava valitsemaan oikeudellinen muoto, joka
mahdollistaa osallistumisen muun muassa siten, ettd tyontekijoiden edustajat ovat
lasnd yhtididen asianmukaisissa johto- tai valvontaelimissd. Lisdksi tdllaisessa
tapauksessa yhtion ja sen tyOntekijoiden vililld olisi jarjestettdvd vilpittomissé
mielessd kdytdvit neuvottelut direktiivissd 2001/86/EY sdddetyn menettelyn tapaan,
jotta loydettéisiin sopuratkaisu, jossa yhdistyvit yhtion oikeus toteuttaa rajatylittdva
jakautuminen ja henkildston osallistumisoikeus. Neuvottelujen tuloksena olisi
sovellettava joko rédatdloityd ja sovittua ratkaisua tai, jos sopimukseen ei padsti,
soveltuvin osin direktiivin 2001/86/EY liitteessd vahvistettuja toissijaisia sddntoja.
Sovitun ratkaisun tai kyseisten toissijaisten sddntdjen soveltamisen suojaamiseksi
yhtién ei pitdisi voida lakkauttaa osallistumisoikeuksia toteuttamalla mydhempié
kotimaisia tai rajatylittdvid yhtiomuodon muutoksia, sulautumisia tai jakautumisia
seuraavien kolmen vuoden aikana.

Sen estdmiseksi, ettd henkiloston osallistumisoikeuksia kierretdén rajatylittdvin
jakautumisen vilitykselld, jakautumisen toteuttavan yhtion, joka on rekisterdity siind
jasenvaltiossa, jossa sdddetddn henkiloston osallistumisoikeuksista, ei pitdisi voida
toteuttaa rajatylittdvdd jakautumista ilman ettd se ensin kdynnistdd neuvottelut
tyontekijoidensd kanssa, tai heiddn edustajiensa kanssa, jos kyseisen yhtion
palveluksessa olevien tyontekijoiden keskimédrdinen madrd vastaa neljdd viidesosaa
kansallisesta kynnysarvosta, jonka tdyttyminen johtaa téllaiseen henkiloston
osallistumiseen.
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Jotta taataan tyontekijoiden muut kuin osallistumiseen liittyvét oikeudet, tdméi
direktiivi ei vaikuta direktiivin 2009/38/EY, neuvoston direktiivin 98/59/EY'°,
direktiivin 2001/23/EY eikd direktiivin 2002/14/EY soveltamiseen. Myds asioihin,
jotka eivét kuulu tdimén direktiivin soveltamisalaan, kuten veroihin tai sosiaaliturvaan,
olisi sovellettava kansallista lainsdadantoa.

Tamén direktiivin sddnnokset eivit vaikuta kansallisen lainsddddnnon oikeudellisiin tai
hallinnollisiin sddannoksiin, jotka koskevat jdsenvaltioiden tai niiden alueellisten tai
hallinnollisten yksikdiden veroja, kuten verosdintdjen tdytintdonpanoa rajatylittdvien
yhtidmuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisten yhteydessa.

Témid direktiivi ei vaikuta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2015/849'" sidannoksiin, jotka koskevat rahanpesun ja terrorismin rahoituksen riskeji,
erityisesti velvoitteisiin, jotka liittyvdt asiakkaan tuntemisvelvollisuutta koskevien
asianmukaisten toimenpiteiden toteuttamiseen riskialttiuden perusteella ja kaikkien
uusien yritysten tosiasiallisen omistajan ja edunsaajan tunnistamiseen ja
rekisterdimiseen niiden perustamisjdsenvaltiossa.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timén direktiivin tavoitetta, joka on
rajatylittdvien yhtiomuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisen helpottaminen
ja sdinteleminen, vaan se voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi
unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd direktiivissa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen
ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Téassd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti
Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet.

Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 pdivdnd syyskuuta 2011 annetun
jisenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman'? mukaisesti sitoutuneet
perustelluissa tapauksissa liittdmddn ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat
direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsddddntod, yhden tai useamman
asiakirjan, joista kdy ilmi direktiivin osien ja kansallisen lainsddddnnon osaksi
saattamiseen tarkoitettujen vélineiden vastaavien osien suhde. Tdmén direktiivin osalta
lainsédatdja pitdd téllaisten asiakirjojen toimittamista perusteltuna.

Komission olisi tehtdvé titd direktiivid koskeva arviointi. Arviointi olisi paremmasta
lainsdddidnnostd 13 pédivanad huhtikuuta 2016 tehdyn Euroopan parlamentin, Euroopan
unionin neuvoston ja Euroopan komission vilisen toimielinten sopimuksen'® 22

Neuvoston  direktiivi  98/59/EY, annettu 20 pidivdnd heindkuuta 1998, tyontekijoiden
joukkovéhentdmistd koskevan jdsenvaltioiden lainsdddannon 1dhentdmisestd (EYVL L 225, 12.8.1998,
s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pédivdnd toukokuuta 2015,
rahoitusjarjestelmdn kdyton estdmisestd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141,
5.6.2015, s. 73).

EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.

EUVL L 123, 12.5.2016,s. 1.
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kohdan nojalla tehtdvd viiden eri kriteerin eli tehokkuuden, tuloksellisuuden,
merkityksellisyyden, johdonmukaisuuden ja saatavan lisdarvon perusteella, ja sen olisi
oltava pohjana mahdollisten jatkotoimien vaikutusten arvioinnille.

(64) Olisi kerittdva tietoa, jotta voidaan arvioida lainsddddannon tuloksellisuutta suhteessa
sen tavoitteisiin ja vaikuttaa paremmasta lainsddddnndsta 13 péivand huhtikuuta 2016
tehdyn Euroopan parlamentin, Euroopan unionin neuvoston ja Euroopan komission
vilisen toimielinten sopimuksen 22 kohdan mukaisesti tehtdvddn lainsddaddnnon
arviointiin.

(65)  Sen vuoksi direktiivid (EU) 2017/1132 olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Muutokset direktiiviin (EU) 2017/1132

Muutetaan direktiivi (EU) 2017/1132 seuraavasti:
(D) Korvataan 24 artiklan e alakohta seuraavasti:

’e) yksityiskohtaisen luettelon tiedoista, jotka toimitetaan 20, 34, 86 h, 86 o, 86 p, 86 q, 123,
127, 128, 130, 160 j, 160 q, 160 r ja 160 s artiklassa tarkoitettua rekistereiden vélistd
tiedonvaihtoa varten”;

2) Korvataan II osaston otsikko seuraavasti:

OSAKEYHTIOIDEN YHTIOMUODON MUUTTAMINEN, SULAUTUMINEN JA
JAKAUTUMINEN”

3) Lisétéan 11 osastoon —I luku seuraavasti:

”-1 LUKU

Rajatylittivat yhtiomuodon muutokset

86 a artikla
Soveltamisala

1. Tama luku koskee sellaisen pddomayhtion yhtiomuodon muuttamista, joka on
perustettu jonkin jdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti ja jonka sddntOmédrdinen
kotipaikka, keskushallinto tai pddtoimipaikka on unionissa, yhtidksi, joka kuuluu
toisen jasenvaltion lainsddddnnon soveltamisalaan.

2. Jasenvaltioiden on toteutettava tarpeelliset toimenpiteet 1 kohdassa tarkoitettua
rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskevan menettelyn kayttdonottamiseksi.

3. Jasenvaltiot voivat padttdd, ettd ne eivét sovella tdtd lukua sellaisiin rajatylittdviin
yhtiomuodon muutoksiin, joissa yhtend osapuolena on osuuskunta, silloinkaan kun
kyseinen osuuskunta kuuluisi 86 a artiklan 1 kohdassa sdddetyn pddomayhtion
médritelmén piiriin.

4. Tatd lukua ei sovelleta rajatylittdviin yhtiomuodon muutoksiin, joissa yhtend
osapuolena on yhtid, jonka tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen
sijoittaminen ja joka toimii riskin hajauttamisen periaatteella ja jonka osuudet on
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tallaisten osuuksien haltijoiden vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava
suoraan tai vdlillisesti kyseisen yhtion varoilla. Tillaiseen takaisinostoon tai
lunastukseen rinnastetaan toimenpiteet, joiden avulla yhtion tarkoituksena on
varmistaa, ettei sen osuuksien porssiarvo poikkea merkittdvésti sen nettoarvosta.

86 b artikla
Middritelmat

Téssé luvussa tarkoitetaan

(1
2

3)

“4)

)

(6)

pddomayhtiolld’, jaljempand "yhtio’, liitteessa II luetellun tyyppisté yhtiota;

‘rajatylittdvalld yhtiomuodon muuttamisella’ jarjestelyd, jolla yhtid, ilman ettd
se puretaan tai asetetaan selvitystilaan, muuttaa oikeudellisen muodon, jolla se
on rekisterdity ldhtdjasenvaltiossa, kohdejdsenvaltion yhtion oikeudelliseksi
muodoksi  ja  siirtdd  vdhintddn  sddntOmddrdisen  toimipaikkansa
kohdejdsenvaltioon siilyttden oikeushenkildllisyytensa;

’lahtojdsenvaltiolla’ jisenvaltiota, jossa yhtid on rekisterdity oikeudellisessa
muodossaan ennen rajatylittivad yhtiomuodon muuttamista;

"kohdejédsenvaltiolla’ jdsenvaltiota, jossa yhtid rekisterdiddén rajatylittdvén
yhtiomuodon muuttamisen tuloksena;

‘rekisterilld” 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua keskus-, kauppa- tai
yhtidrekisterii,

“yhtidmuotoaan muuttaneella yhtiolld” kohdejdsenvaltiossa muodostettua uutta
yhtiotd siitd pdivéstd alkaen, jona rajatylittdvd yhtidmuodon muutos tulee
voimaan.

86 c artikla
Rajatylittivien yhtiomuodon muutosten edellytykset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti silloin kun yhti6 aikoo toteuttaa rajatylittdvin
yhtidmuodon muutoksen, 1dht6- ja kohdejdsenvaltiot varmistavat, ettd rajatylittdva
yhtiomuodon muutos tdyttda 2 kohdassa vahvistetut edellytykset.

2. Yhtio ei saa toteuttaa rajatylittdvad yhtiomuodon muutosta seuraavissa olosuhteissa:

(a)

yhtién purkamista, likvidaatiota tai maksukyvyttomyyttd koskeva menettely on
aloitettu;

(b) yhtioén  sovelletaan  ennaltachkdisevdd  uudelleenjirjestelymenettelyd
todenndkoisen maksukyvyttomyyden vuoksi;

(c) maksujen suorittaminen on keskeytetty;

(d) yhtioon sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/59/EU(*) 1V osastossa sdddettyja kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -
mekanismeja;

(e) kansalliset viranomaiset ovat toteuttaneet ennaltachkiisevid toimenpiteitd a, b
tai d alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen aloittamisen valttdmiseksi.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1dhtdjésenvaltion toimivaltainen viranomainen

el anna lupaa yhtidmuodon muuttamiselle silloin, kun se katsoo asiaa tutkittuaan ja
otettuaan huomioon kaikki asiaankuuluvat tosiseikat ja olosuhteet, ettd kyseessd on
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keinotekoinen jarjestely, jolla pyritddn saamaan perusteettomia veroetuja tai
oikeudettomasti rajoittamaan tyontekijoiden, velkojien tai vdhemmistdjdsenten
lakisddteisid tai sopimusperusteisia oikeuksia.

Lihtojdsenvaltion kansallista lainsdddént6d sovelletaan sithen menettelyjen ja
muodollisuuksien osaan, jota on noudatettava rajatylittivin yhtiomuodon
muuttamisen  yhteydessd  yhtiomuodon  muutosta  edeltdvin  todistuksen
hankkimiseksi, ja kohdejdsenvaltion kansallista lainsdddant6d sovelletaan siihen
suoritettavien menettelyjen ja tdytettdvien muodollisuuksien osaan, jota on
noudatettava kun yhtiomuodon muutosta edeltiva todistus on vastaanotettu unionin
lainsdddédnnon mukaisesti.

86 d artikla
Rajatylittivii yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma

Rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion johto- tai hallintoelimen
on laadittava rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma.
Suunnitelmasta on kdytdava ilmi vahintdin

(a) ldhtojasenvaltion yhtion oikeudellinen muoto, nimi ja sddntomadrdinen
kotipaikka;

(b) rajatylittdvin yhtiomuodon muuttamisen kautta muodostettavan yhtion
ehdotettu oikeudellinen muoto, nimi ja sdantdmédrdinen kotipaikka
kohdejdsenvaltiossa;

(c) yhtidn perustamiskirja tai perustamiskirjat kohdejdsenvaltiossa;
(d) rajatylittdvén yhtiomuodon muuttamisen ehdotettu aikataulu;

(e) oikeudet, jotka yhtiomuotoaan muuttanut yhtid tuottaa jdsenilleen, joilla on
erityisid oikeuksia, tai muiden arvopaperien kuin yhtion yhtiopddomaa
edustavien osakkeiden haltijoille, tai téllaisten henkildiden osalta ehdotetut
toimenpiteet;

(f) tiedot velkojille tarjotuista takeista;

(g) ajankohta, josta alkaen ldhtdjdsenvaltiossa muodostetun ja rekisterdidyn yhtion
toimia kasitellddn kirjanpidossa yhtiomuotoaan muuttaneen yhtion toimina;

(h) yhtidmuotoaan muuttaneen yhtion hallinto-, johto-, valvonta- tai
tarkastuselimen jésenille mahdollisesti myonnettévit erityisetuudet;

(1) tiedot rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista vastustaville jésenille 86 j
artiklan mukaisesti tarjottavasta rahavastikkeesta;

(j) rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen todenndkdiset vaikutukset tyollisyyteen;

(k) tarvittaessa  tiedot  menettelyistd, joiden = mukaisesti = maédritetdén
yksityiskohtaiset sdédnnot tyontekijoiden osallistumisesta 86 1 artiklan
mukaisesti niiden oikeuksien médrittelyyn, jotka koskevat tyontekijoiden
osallistumista yhtidmuotoaan muuttaneessa yhtiossd ja kyseisid sdéntoja
koskevat mahdolliset vaihtoehdot.

Lahto- ja kohdejasenvaltioiden virallisten kielten lisdksi jdsenvaltioiden on sallittava,
ettd rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttava yhtio kayttda kansainvilisessi
liikke- ja rahoitustoiminnassa yleisesti kaytettyd kieltd laatiessaan rajatylittavaa
yhtiomuodon muuttamista koskevaa suunnitelmaa ja muita siihen liittyvid asiakirjoja.
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Jasenvaltioiden on maédritettdvd, miké kieli on ensisijainen silloin, kun asiakirjojen
eri kieliversioiden valillda on eroavaisuuksia.

86 e artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus jésenille

Rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion johto- tai hallintoelimen
on laadittava kertomus, jossa selitetddn ja perustellaan rajaylittdvin yhtidmuodon
muuttamisen oikeudelliset ja taloudelliset seikat.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettdva erityisesti seuraavat
seikat:

(a) rajatylittdvin  yhtiomuodon muutoksen vaikutukset yhtion tulevaan
liikketoimintaan ja johdon strategiseen suunnitelmaan;

(b) rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen vaikutukset jéseniin;

(c) yhtidmuodon muuttamista vastustavien jdsenten kaytettivissd olevat 86 j
artiklan mukaiset oikeudet ja oikeussuojakeinot.

Tédmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on asetettava ainakin sdahkoisesti
jasenten saataville véhintddn kaksi kuukautta ennen 86 i artiklassa tarkoitettua
yhtiokokousta. Kertomus on asetettava myds rajatylittivan yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion tyontekijoiden edustajien saataville tai siind tapauksessa, ettd
tyontekijoilla ei ole edustajia, itse tyontekijoiden saataville.

Kertomusta ei kuitenkaan vaadita silloin, kun rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion kaikki jasenet ovat sopineet luopuvansa tistd vaatimuksesta.

86 f artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus tyontekijoille

Rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion johto- tai hallintoelimen
on laadittava kertomus, jossa selitetddn rajaylittdvin yhtiomuodon muuttamisesta
tyontekijoille aiheutuvat seuraukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettdvd erityisesti seuraavat
seikat:

(a) rajatylittivdan  yhtiomuodon muutoksen vaikutukset yhtion tulevaan
litkketoimintaan ja johdon strategiseen suunnitelmaan;

(b) rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen vaikutukset tyOsuhteiden turvaamisen
osalta;

(c) mahdolliset tydehtojen ja yhtion toimipaikkojen olennaiset muutokset;

(d) koskevatko a, b ja ¢ alakohdassa esitetyt tekijat myos yhtion mahdollisia
tytaryhtioita.

Tadmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on asetettava ainakin sdhkdisesti
rajatylittivin yhtimuodon muutoksen toteuttavan yhtion tyontekijoiden edustajien
saataville tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijéiden
saataville vihintiddn kaksi kuukautta ennen 86 i artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta.
Kertomus on asetettava myds rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen toteuttavan
yhtion jdsenten saataville.

52

Fl



Jos rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion johto- tai hallintoelin
saa kansallisen lainsddddnnon mukaisesti annettavan tyontekijoidensd edustajien tai
siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijoiden lausunnon
hyvissé ajoin, lausunnosta on ilmoitettava jasenille ja liitettdvé se kertomukseen.

Jos rajatylittdvdn yhtiomuodon muutoksen toteuttavalla yhti6lld ja sen mahdollisilla
tytdryhtioilli ei ole muita tyontekijoitd kuin ne, jotka kuuluvat johto- tai
hallintoelimeen, 1 kohdassa tarkoitettu kertomus ei ole tarpeen.

Edelld olevat 1-6 kohta eivit vaikuta sovellettaviin tiedonsaantia ja kuulemista
koskeviin oikeuksiin eividtkd menettelyihin, jotka on kéynnistetty kansallisella tasolla
direktiivin 2002/14/EY tai direktiivin 2009/38/EY tdytdntdonpanon johdosta.

86 g artikla
Riippumattoman asiantuntijan suorittama tarkastus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen
toteuttava yhtio esittdd vihintddn kaksi kuukautta ennen 86 1 artiklassa tarkoitettua
yhtiokokousta hakemuksen 86 m artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle
toimivaltaiselle viranomaiselle asiantuntijan nimittdmiseksi tutkimaan ja arvioimaan
rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman ja 86 e ja 86 f
artiklassa tarkoitetut kertomukset timén artiklan 6 kohdassa sdidettyjen edellytysten
mukaisesti.

Asiantuntijan nimittdmistd koskevaan hakemukseen on liitettdva seuraavat asiakirjat:

(a) 86 d artiklassa tarkoitettu rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskeva
suunnitelma;

(b) 86 eja 86 fartiklassa tarkoitetut kertomukset.

Toimivaltainen viranomainen nimittdd riippumattoman asiantuntijan viiden
tyopdivan kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen jittimisestd ja suunnitelman
ja kertomusten vastaanottamisesta. Asiantuntijan on oltava rajatylittivin
yhtiomuodon muutoksen toteuttavasta yhtiostd riippumaton luonnollinen tai
oikeushenkild 1dht6jdsenvaltion lainsddddnndsté riippuen. Jasenvaltioiden on otettava
asiantuntijan riippumattomuutta arvioidessaan huomioon direktiivin 2006/43/EY 22
ja 22 b artiklan sddnnokset.

Asiantuntijan on laadittava kirjallinen lausunto, johon on sisillyttdvd vidhintdén
seuraavat tiedot:

(a) rajatylittivdn yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion toimittamien
kertomusten ja tietojen paikkansapitdvyyden yksityiskohtainen arviointi;

(b) kuvaus kaikista tosiseikoista, jotka 86 m artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetty
toimivaltainen viranomainen tarvitsee suorittaakseen 86 n artiklan mukaisen
perusteellisen arvioinnin sen médrittdimiseksi, onko suunniteltu rajatylittdva
yhtiomuodon muuttaminen keinotekoinen jdrjestely, mukaan lukien vahintdan
seuraavat: tiedot perustamisesta kohdejidsenvaltiossa, mukaan lukien tarkoitus,
toimiala, investointi, nettoliitkevaihto ja tulos, tyontekijoiden lukumaééard, taseen
siséltd, verotuksellinen kotipaikka, varat ja niiden sijaintipaikka, tyontekijoiden
ja tyontekijoiden erityisryhmien tavanomainen tyopaikka, paikka, jossa
sosiaaliturvamaksut maksetaan ja yhtidmuotoaan muuttaneen yhtion ottamat
kaupalliset riskit kohdejdsenvaltiossa ja 1dhtdjdsenvaltiossa.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumattomalla asiantuntijalla on oikeus
hankkia rajatylittivdn yhtiomuodon muutoksen toteuttavalta yhtioltd kaikki
asiaankuuluvat tiedot ja asiakirjat ja toteuttaa kaikki tarvittavat selvitykset
todentaakseen kaikki suunnitelmassa tai johdon kertomuksissa olevat tiedot.
Asiantuntijalla on myos oikeus vastaanottaa huomautuksia ja lausuntoja yhtion
tyontekijoiden edustajilta tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse
tyontekijoiltd ja myds yhtion velkojilta ja jasenilt.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumattomalle asiantuntijalle toimitettuja
tietoja voidaan kiayttdd ainoastaan niiden lausuntojen laadinnassa ja ettd
luottamuksellisia tietoja, mukaan lukien liikesalaisuudet, ei paljasteta. Asiantuntija
voi tarvittaessa toimittaa tdllaisia luottamuksellisia tietoja sisdltdvdn erillisen
asiakirjan 86 m artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle
viranomaiselle, ja kyseinen erillinen asiakirja asetetaan vain rajatylittdvin
yhtidmuodon muutoksen toteuttavan yhtion saataville eikd sitd paljasteta
ulkopuolisille.

Jasenvaltioiden on vapautettava komission suosituksessa 2003/361/EY (*%*)
médritetyt ’“mikroyritykset’ ja ’pienet yritykset’ tdmén artiklan sddnnosten
vaatimuksista.

86 h artikla
Julkistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 14htojasenvaltio julkistaa ja asettaa julkisesti
saataville rekisterissd vdhintddn kuukautta ennen yhtidkokousta, jonka on miéra
paattad rajatylittdvastd yhtiomuodon muuttamisesta, seuraavat asiakirjat:

(a) rajatylittdvdd yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma;
(b) tarvittacssa 86 g artiklassa tarkoitettu riippumattoman asiantuntijan lausunto;

(c) ilmoitus rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion jasenille,
velkojille ja tyontekijoille siitd, ettd ne voivat toimittaa ennen yhtidkokousta
ensimmdisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja asiakirjoja koskevia
huomautuksia yhtiolle ja 86 m artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle
toimivaltaiselle viranomaiselle.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen on oltava saatavilla myds 22
artiklassa tarkoitetun jarjestelmin avulla.

Jasenvaltiot voivat vapauttaa rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen toteuttavan
yhtion 1 kohdassa sdddetystd julkistamisvaatimuksesta, jos se pitdd 1 kohdassa
tarkoitetut asiakirjat maksutta yleisdon saatavilla verkkosivustollaan yhtédjaksoisen
ajan, joka alkaa vidhintddn kuukautta ennen pdivédd, jona yhtiomuodon muuttamista
koskevasta suunnitelmasta péattavd yhtiokokous on méérd jérjestdd, ja padttyy
aikaisintaan tdmin kokouksen paittyessa.

Jasenvaltiot eivdt kuitenkaan saa asettaa muita tdmin vapautuksen mydntdmistd
koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston
turvallisuuden ja kyseisten asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, elleivdt ne ole ja
vain siltd osin kuin ne ovat oikeassa suhteessa nédiden tavoitteiden saavuttamiseen
ndhden.

Jos rajatylittdvian yhtiomuodon muutoksen toteuttava yhtid julkistaa 2 kohdan
mukaisesti kyseisen yhtiomuodon muuttamista koskevan suunnitelman, sen on
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toimitettava vihintddn kuukausi ennen yhtiokokousta, jonka on midrd paattdd
yhtidmuodon muuttamisesta, lahtdjdsenvaltion rekisterille seuraavat tiedot:

(@) yhtion oikeudellinen muoto, nimi ja sddntomddrdinen kotipaikka
l1dhtojdsenvaltiossa samoin kuin yhtiomuotoaan muuttaneen yhtion ehdotettu
oikeudellinen muoto, nimi ja sdédntomaariinen kotipaikka kohdejdsenvaltiossa;

(b) rekisteri, johon 14 artiklassa mainitut rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion asiakirjat on talletettu, sekd rekisterdintinumero;

(c) ilmoitus velkojien, tyontekijoiden ja jdsenten oikeuksien toteuttamista
koskevista jarjestelyistd;

(d) tiedot verkkosivustosta, jolla 1 kohdassa mainitut rajatylittdvad yhtiomuodon
muuttamista koskeva suunnitelma, ilmoitus ja asiantuntijan lausunto sekd
tdmin kohdan c alakohdassa tarkoitettuja jarjestelyja koskevat tdydelliset tiedot
ovat saatavilla maksutta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan
kokonaisuudessaan tiyttdd verkossa tarvitsematta kidydd henkilokohtaisesti jonkin
lahtojdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syyti epiilld petosta,
edellyttdd henkilokohtaista kidyntid toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun julkistamisen lisdksi, ettd
rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma tai 3 kohdassa
tarkoitetut tiedot julkaistaan kansallisessa virallisessa julkaisussa. Jasenvaltioiden on
talloin varmistettava, ettd rekisteri valittdd asiaankuuluvat tiedot kansalliselle
viralliselle julkaisulle.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ovat yleison
saatavilla maksutta. Liséksi jdsenvaltioiden on varmistettava, ettdi mahdolliset
maksut, joita rekisterit veloittavat rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen
toteuttavalta yhtioltd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetusta julkistamisesta ja sovellettavin
osin 5 kohdassa tarkoitetusta julkistamisesta, eivét ylitd palvelun tarjoamisesta
aiheutuvia hallinnollisia kuluja.

86 i artikla
Yhtiokokouksen antama hyviksyntdi

Ottaen tarvittaessa huomioon 86 e, 86 f ja 86 g artiklassa tarkoitetut kertomukset ja
lausunnot yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion yhtidkokous padttad
padtoslauselmalla, hyviksyyko se rajatylittdvad yhtiomuodon muuttamista koskevan
suunnitelman. Yhtion on ilmoitettava 86 m artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle
toimivaltaiselle viranomaiselle yhtiokokouksen padtoksesta.

Yhtidmuodon muutoksen toteuttavan yhtion yhtidkokous voi asettaa rajatylittdvin
yhtiomuodon muuttamisen ehdoksi sen, ettd yhtiokokous erikseen vahvistaa 86 1
artiklassa tarkoitetut jarjestelyt.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista
koskevaan suunnitelmaan mahdollisesti tehtdvien muutosten hyvéiksymistd koskeva
pddtds on tehtivd méidrdenemmistolld, joka ei saa olla pienempi kuin kaksi
kolmasosaa mutta jonka ei tarvitse olla suurempi kuin 90 prosenttia edustettuina
olevien osakkeiden tai edustettuna olevan merkityn osakepddoman ddnimairésta.
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Missédn tapauksessa madrdenemmistoon tarvittava viahimmaiismédrd ei saa olla
suurempi  kuin  kansallisessa  lainsddddnndssd  rajatylittdvien  sulautumien
hyviksymiselle sdddetty vihimmaismaara.

Yhtiokokous pdittdd myds, edellyttddkd rajatylittdvd yhtiomuodon muuttaminen
muutoksia kyseisen yhtion perustamiskirjoihin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtidkokouksen antamaa rajatylittavaa
yhtidmuodon muutosta koskevaa hyvédksyntdd ei voida riitauttaa pelkdstdan silld
perusteella, ettd 86 j artiklassa tarkoitettu rahavastike on asetettu epdasianmukaisesti.

86 j artikla
Jisenten suojaaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd seuraavilla rajatylittdvan yhtiomuodon
muutoksen toteuttavan yhtion jisenilli on oikeus myydid osakeomistuksensa 2—6
kohdassa sdddetyin ehdoin:

(a) jasenet, joilla on ddnivaltaisia osakkeita ja jotka eivit ddnestdneet rajatylittavad
yhtidmuodon muuttamista koskevan suunnitelman hyviaksymisen puolesta;

(b) jasenet, joilla on ddnivallattomia osakkeita.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sen jilkeen, kun rajatylittivd yhtiomuodon
muutos on tullut voimaan 86 r artiklan mukaisesti, 1 kohdassa tarkoitetut jdsenet
voivat myydd osakeomistuksensa asianmukaista rahavastiketta vastaan yhdelle tai
useammalle seuraavista:

(a) rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttava yhtio;
(b) kyseisen yhtion jéljelld olevat jésenet;

(c) kolmannet osapuolet yhtiomuodon muutoksen toteuttavan  yhtion
suostumuksella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen
toteuttava yhtio tekee rajaylittivdd yhtiomuodon muuttamista koskevassa
suunnitelmassa 86 d artiklan 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua asianmukaista
korvausta koskevan tarjouksen tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille jisenille,
jotka haluavat kdyttdd oikeuttaan myydd osakeomistuksensa. Jidsenvaltioiden on
my0s vahvistettava tarjouksen hyviaksymistd koskeva maidrdaika, jonka on joka
tapauksessa oltava enintdén yksi kuukausi 86 i artiklassa tarkoitetun yhtidkokouksen
jalkeen. Lisdksi jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtid pystyy hyviaksyméin
tarjouksen, joka on vilitetty sdhkdisesti yhtion téitd tarkoitusta varten ilmoittamaan
osoitteeseen.

Rajatylittivan yhtidmuodon muutoksen toteuttavan yhtion hankkiessa omia
osakkeitaan on kuitenkin noudatettava omien osakkeiden hankintaan sovellettavia
kansallisia sdantoja.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahavastiketta koskevan tarjouksen
edellytyksend on rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen voimaantulo 86 r artiklan
mukaisesti. Lisdksi jdsenvaltioiden on vahvistettava mdiédrdaika, jonka kuluessa
rahavastike on maksettava ja jonka on joka tapauksessa oltava enintdén yksi
kuukausi rajatylittdvan yhtiomuodon muutoksen voimaantulosta.

Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd kaikilla jdsenilld, jotka ovat hyviksyneet 3
kohdassa tarkoitetun rahavastiketta koskevan tarjouksen, mutta jotka katsovat, ettd
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vastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti, on oikeus vaatia kansallisessa
tuomioistuimessa yhden kuukauden kuluessa tarjouksen hyvéksymisestd
rahavastikkeen uudelleenlaskemista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1dhtdjdsenvaltion lainsddddntdd sovelletaan 1—
5 kohdassa tarkoitettuihin oikeuksiin ja ettd kyseisen jdsenvaltion tuomioistuimilla
on toimivalta. Kaikilla jdsenilld, jotka ovat hyvidksyneet rahavastiketta koskevan
tarjouksen osakkeidensa hankkimisesta, on oikeus panna vireille 5 kohdassa
tarkoitettu menettely tai olla sellaisessa asianosaisena.

86 k artikla
Velkojien oikeuksien suojaaminen

Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen toteuttavan
yhtidn johto- tai hallintoelin antaa ilmoituksen, joka heijastaa asianmukaisesti yhtion
taloudellista asemaa, osana 86 d artiklassa tarkoitettua rajatylittdvdd yhtiomuodon
muuttamista koskevaa suunnitelmaa. [lmoituksessa on todettava, ettd yhtion johto-
tai hallintoelimen ilmoituksen antamispdivdnd saatavilla olevien tietojen ja
tekemiensd asianmukaisten selvitysten perusteella sen tiedossa ei ole mitdin syyta,
miksi yhtio ei yhtiomuodon muutoksen voimaantulon jélkeen pystyisi vastaamaan
veloistaan silloin kun ne erdéntyvét. [lmoitus on tehtévi aikaisintaan kuukausi ennen
kuin rajatylittdvad yhtionmuodon muuttamista koskeva suunnitelma julkistetaan 86 h
artiklan mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojat, jotka eivdt ole tyytyviisid
rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista koskevassa suunnitelmassa esitettyyn, 86 d
artiklan f alakohdan mukaiseen etujensa suojeluun, voivat kuukauden kuluessa 86 h
artiklassa tarkoitetusta julkistamisesta hakea asianmukaiselta hallinnolliselta tai
oikeusviranomaiselta riittdvié takeita.

Rajatylittdvastd yhtiomuodon muutoksesta ei katsota aiheutuvan vahinkoa kyseisen
yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion velkojille seuraavissa tapauksissa:

(@) kun yhti6 julkistaa yhtiomuodon muutosta koskevan suunnitelman yhteydessa
riippumattoman asiantuntijan lausunnon, jossa todetaan, ettd on kohtuullisen
todenndkoistd, ettd yhtiomuodon muutos ei vaikuta kohtuuttomasti velkojien
oikeuksiin. Toimivaltaisen viranomaisen olisi nimitettdvd tai hyviksyttiva
riippumaton asiantuntija, jonka on tdytettdva 86 g artiklan 2 kohdassa sdddetyt
vaatimukset.

(b)  kun velkojille tarjotaan vélittdmésti yhtiomuodon muuttamisen jdlkeen oikeutta
sellaiseen maksuun joko takauksen antanutta kolmatta osapuolta vastaan tai
rajatylittivdn yhtiomuodon muuttamisen kautta muodostettavaa yhtiotd
vastaan, jonka arvo vastaa vdhintddn alkuperdisen vaateen arvoa, ja kyseinen
vaade voidaan esittdd samalla oikeudenkayttoalueella kuin alkuperdinen vaade
ja sen luottoluokka vastaa vdhintddn velkojan alkuperdistd vaadetta.

Edelld olevat 1, 2 ja 3 kohta eivit rajoita ldhtojasenvaltion kansallisen lainsddddnnon
soveltamista, kun on kyse maksun suorittamisesta tai maksun varmistamisesta
julkisille elimille.
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86 [ artikla
Henkiloston osallistuminen

Rajatylittdvan yhtiomuodon muuttamisen kautta muodostettavaan yhtioon
sovelletaan kohdejésenvaltiossa mahdollisesti voimassa olevia henkildston
osallistumista koskevia sddntdjd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan
soveltamista.

Kohdejédsenvaltiossa mahdollisesti voimassa olevia henkiloston osallistumista
koskevia sddntojé ei kuitenkaan sovelleta, jos rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion tyontekijoiden keskimdardinen lukumééra on timén direktiivin 86
d artiklassa tarkoitetun rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista koskevan
suunnitelman julkaisemista edeltivdn kuuden kuukauden ajanjakson aikana ollut
neljd viidesosaa l&ht6jdsenvaltion lainsddddnndssd sdddetystd sovellettavasta raja-
arvosta, jonka ylittiminen johtaa direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan k kohdassa
tarkoitettuun tyontekijoiden osallistumiseen, tai jos kohdejdsenvaltion kansallisessa
lainsddddnndssa ei saddetd

(a) vihintddn samanlaajuisesta henkildston osallistumisesta kuin asianomaisessa
yhtidssd ennen yhtidmuodon muuttamista mitattuna henkiloston edustajien
osuutena hallituksen tai muun hallintoelimen tai niiden komiteoiden jésenisti
taikka sellaisen johtoryhmén jédsenistd, jonka toimivaltaan kuuluvat yhtion
tulosyksikot, kun edelld mainittuihin elimiin sovelletaan henkil6ston
osallistumista; tai

(b) rajatylittdvin yhtiomuodon muuttamisen kautta muodostettavaan yhtioon
kuuluvien ja muissa jésenvaltioissa sijaitsevien toimipaikkojen henkildston
oikeudesta kéyttdd vastaavaa henkil6ston oikeutta osallistumiseen kuin on
henkilostolla, joka tydskentelee kohdejisenvaltiossa.

Edelld tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jdsenvaltioiden on
sdddettavd henkilOoston osallistumisesta yhtiomuotoaan muuttaneessa yhtiossd sekd
henkilston osallistumisesta sithen liittyvien oikeuksien madrittelyyn soveltuvin osin
ja jollei tdmén artiklan 4—7 kohdasta muuta johdu, asetuksen (EY) N:o 2157/2001 12
artiklan 2, 3 ja 4 kohtaan sekd direktiivin 2001/86/EY seuraaviin sddnnoksiin
sisédltyvien periaatteiden ja menettelyjen mukaisesti:

(a) 3 artiklan 1 kohta, 2 kohdan a alakohdan i alakohta, 2 kohdan b alakohta ja 3
kohta, 3 artiklan 4 kohdan ensimmaiisen alakohdan ensimmaéinen
luetelmakohta, 3 artiklan 4 kohdan toinen alakohta, 3 artiklan 5 kohta, 3
artiklan 6 kohdan kolmas alakohta ja 3 artiklan 7 kohta;

(b) 4 artiklan 1 kohta, 4 artiklan 2 kohdan a, g ja h alakohta, 4 artiklan 3 kohta seka
4 artiklan 4 kohta;

(c) 5 artikla;

(d) 6 artikla;

(e) 7 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta;
() 8,9,10ja 12 artikla;

(g) liitteessd olevan 3 osan a alakohta.

Sadnneltdessd 3 kohdassa tarkoitettuja periaatteita ja menettelyja
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(a) jasenvaltioiden on annettava erityiselle neuvotteluryhmille oikeus vahintdan
kahden kolmasosan enemmistolld niistd jésenistd, jotka edustavat vdhintddn
kahta kolmasosaa henkilOstostd, paittdd olla aloittamatta neuvotteluja tai
lopettaa jo aloitetut neuvottelut sekd soveltaa kohdejidsenvaltiossa voimassa
olevia henkiloston osallistumista koskevia saantdjé;

(b) jasenvaltiot voivat tapauksessa, jossa ennakkoneuvottelujen jilkeen sovelletaan
henkiloston osallistumista koskevia toissijaisia sddntdjd, niistd sddnnoisti
huolimatta p#éttdd rajoittaa henkiloston edustajien osuutta yhtidmuotoaan
muuttaneen yhtion hallintoelimesséd. Jos kuitenkin yhtidmuodon muutoksen
toteuttavassa yhtidssd henkiloston edustajien osuus oli vdhintddn yksi
kolmasosa hallituksen tai muun hallintoelimen jésenistd, rajoitus ei missddn
tapauksessa saa johtaa yhtd kolmasosaa alhaisempaan henkildston edustajien
osuuteen hallintoelimessé;

(c) jasenvaltioiden on varmistettava, ettd henkiloston osallistumista koskevia
sdantdjd, joita sovellettiin ennen rajatylittdvdd yhtiomuodon muutosta,
sovelletaan edelleen siithen asti kunnes mahdollisia myohemmin sovittavia
sdantdja sovelletaan tai sovittujen sdéntdjen puuttuessa kunnes oletussddntdja
sovelletaan liitteessd olevan 3 osan a alakohdan mukaisesti.

Edelld 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen henkildston osallistumisoikeuksien
laajentaminen  yhtidmuotoaan  muuttaneen yhtion muissa  jdsenvaltioissa
tyoskentelevddn henkildstoon ei velvoita tillaisen paédtdksen tekevid jdsenvaltioita
ottamaan kyseista henkil6stod huomioon laskettaessa henkildston
osallistumisoikeudet antavia tyovoiman vihimmaismairid kansallisen lainsddddnnon
mukaisesti.

Jos yhtiomuodon muutoksen toteuttava yhtid toimii henkiloston osallistumista
koskevan jirjestelmidn mukaisesti, kyseiselle yhtidlle on valittava sellainen
yhtidmuoto, joka sallii henkildston osallistumista koskevien oikeuksien kayton.

Jos yhtiomuotoaan muuttanut yhtié soveltaa henkildston osallistumisjirjestelmaa,
tamd yhtid on velvollinen toteuttamaan toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd
henkilston osallistumista koskevat oikeudet suojataan mahdollisessa myOhemmassa
rajatylittdvdssd tai kotimaisessa sulautumisessa, jakautumisessa tai yhtidmuodon
muuttamisessa kolmen vuoden ajan siitd, kun rajatylittivd yhtiomuodon muutos on
tullut voimaan, soveltamalla soveltuvin osin 1-6 kohdan sddnnoksia.

Yhtion on ilmoitettava tyOntekijoilleen viipyméittd henkiloston osallistumista
koskevien neuvottelujen tuloksesta.

86 m artikla
Yhtiomuodon muutosta edeltivi todistus

Jasenvaltioiden on nimettéva toimivaltainen viranomainen, joka valvoo rajatylittivéin
yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuutta menettelyn siltd osalta, johon sovelletaan
lahtojasenvaltion lainsdddéntdd, ja myontdd yhtiomuodon muutosta edeltivéin
todistuksen, jossa vahvistetaan, ettd kaikkia asiaankuuluvia ehtoja on noudatettu ja
kaikki menettelyt ja muodollisuudet on saatettu asianmukaisesti pédtokseen
lahtojasenvaltiossa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen
toteuttavan yhtion hakemukseen yhtiomuodon muutosta edeltdvdn todistuksen
saamiseksi on liitetty seuraavat asiakirjat:
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(a) 86 d artiklassa tarkoitettu yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma;
(b) 86e, 86 fja 86 g artiklassa tarkoitetut kertomukset ja lausunto tarpeen mukaan;

(c) tiedot yhtiokokouksen pditoslauselmasta, jossa hyviksytddn 861 artiklassa
tarkoitettu yhtiomuodon muuttaminen.

Edelld olevan 86 g artiklan mukaisesti toimitettuja suunnitelmaa, kertomuksia ja
lausuntoa ei tarvitse toimittaa uudelleen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdassa tarkoitettu hakemus, mukaan lukien
kaikkien tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdd kokonaan verkossa
tarvitsematta kdydd henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen
viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syyti epdilld petosta,
edellyttdd henkilokohtaista kdyntid toimivaltaisen viranomaisen luona vaadittujen
asiaankuuluvien tietojen ja asiakirjojen toimittamiseksi.

Henkilston osallistumista koskevien 86 1 artiklan sdéntdjen noudattamisen osalta
lahtojasenvaltion on varmistettava, ettd tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
rajatylittivdd yhtiomuodon muuttamista koskeva suunnitelma sisdltdd tiedot
menettelyistd, joiden avulla asiaankuuluvat jirjestelyt miiritetdén, ja mahdollisista
kyseisten jérjestelyjen vaihtoehdoista.

Toimivaltaisen viranomaisen on 1 kohdassa tarkoitetun lainmukaisuusarvioinnin
osana tutkittava seuraavat asiakirjat:

(a) 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tiedot;

(b) kaikki asianosaisten 86 h artiklan 1 kohdan mukaisesti toimittamat
huomautukset ja lausunnot;

(c) tarvittaessa yhtion ilmoitus siitd, ettd 86 1 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettu
menettely on alkanut.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset, jotka on nimetty 1
kohdan mukaisesti, voivat kuulla muita toimivaltaisia viranomaisia, joilla on
toimivalta rajatylittdvaan yhtiomuodon muuttamiseen liittyvilld eri aloilla.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen suorittaa
arvioinnin kuukauden kuluessa péivéstd, jolloin se vastaanotti tiedon siitd, ettd
yhtiokokous on hyvéksynyt yhtiomuodon muutoksen. Arvion tuloksena on oltava
jokin seuraavista:

(a) jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd rajatylittivd yhtiomuodon muutos
kuuluu tdmién direktiivin osaksi kansallista lainsdddantdd saattavien sdénndsten
soveltamisalaan, ettd se tiyttdd kaikki asiaankuuluvat edellytykset ja ettd kaikki
tarvittavat menettelyt ja muodollisuudet on saatettu padtokseen, toimivaltainen
viranomainen myontid yhtiomuodon muutosta edeltdvén todistuksen;

(b) jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd rajatylittivd yhtimuodon muutos
ei kuulu tdmén direktiivin osaksi kansallista lainsddddntod saattavien
sdannosten soveltamisalaan, toimivaltainen viranomainen ei myoOnna
yhtiomuodon muutosta edeltdvidd todistusta ja ilmoittaa yhtidlle padtoksensa
perustelut. Tdmid pétee my0s tilanteisiin, joissa toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd rajatylittdvd yhtiomuodon muutos ei tiytd kaikkia asiaankuuluvia
edellytyksid tai ettd kaikkia tarvittavia menettelyjd ja muodollisuuksia ei ole
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saatettu péiatokseen sen jdlkeen, kun yhtiotd on kehotettu toteuttamaan
tarvittavat toimet;

(c) jos toimivaltaisella viranomaisella on vakavia epdilyksié siitd, ettd rajatylittdva
yhtidmuodon muutos on 86 ¢ artiklan 3 kohdassa tarkoitettu keinotekoinen
jarjestely, se voi paittdd suorittaa perusteellisen arvioinnin 86 n artiklan
mukaisesti ja ilmoittaa yhti6lle arvioinnin tekemisti koskevasta pddtoksestddn
ja myo6hemmin arvioinnin tuloksesta.

86 n artikla
Perusteellinen arviointi

Jotta voitaisiin arvioida, onko rajatylittdvd yhtiomuodon muutos 86 c¢ artiklan 3
kohdassa tarkoitettu keinotekoinen jirjestely, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd
lahtojdsenvaltion toimivaltainen viranomainen arvioi perusteellisesti kaikkia
merkityksellisid tosiseikkoja ja olosuhteita ja ottaa huomioon ainakin seuraavat
seikat: tiedot perustamisesta kohdejidsenvaltiossa, mukaan lukien tarkoitus, toimiala,
investointi, nettoliitkevaihto ja tulos, tyontekijoiden lukuméérd, taseen sisilto,
verotuksellinen kotipaikka, varat ja niiden sijaintipaikka, tyontekijoiden ja
tyontekijoiden  eritysryhmien  tavanomainen  tyopaikka,  paikka,  jossa
sosiaaliturvamaksut maksetaan ja yhtidomuotoaan muuttaneen yhtion ottamat
kaupalliset riskit kohdejdsenvaltiossa ja lahtdjasenvaltiossa.

Niité seikkoja voidaan pitdd yleisarvioinnissa ainoastaan suuntaa-antavina tekijoina,
eikd niitd sen vuoksi tarkastella erikseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos 1 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen
viranomainen padttdd tehdd perusteellisen arvioinnin, se voi kansallisen
lainsdddédnnon mukaisesti kuulla yhtiotd ja kaikkia osapuolia, jotka ovat ldhettdneet
86 h artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuja huomautuksia. Edelld 1 kohdassa
tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset voivat myos kuulla muita asianomaisia
kolmansia osapuolia kansallisen lainsddddnndon mukaisesti. Toimivaltaisen
viranomaisen on tehtdvad yhtiomuodon muutosta edeltdvén todistuksen myontdmista
koskeva lopullinen pddtés kahden kuukauden kuluessa perusteellisen arvioinnin
aloittamisesta.

86 o artikla

Yhtiomuodon muutosta edeltiviin todistuksen tuomioistuinvalvonta ja toimittaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, jos ldhtdjdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
el ole tuomioistuin, toimivaltaisen viranomaisen padtokseen myoOntdd tai evitd
yhtiomuodon muutosta edeltdvd todistus sovelletaan tuomioistuinvalvontaa
kansallisen lainsddddnnon mukaisesti. Jasenvaltioiden on lisdksi varmistettava, ettd
yhtiomuodon muutosta edeltdvastd todistuksesta ei tule lainvoimaista ennen tietyn
madrdajan pddttymistd, jotta osapuolilla on mahdollisuus nostaa kanne
toimivaltaisessa tuomioistuimessa vilitoimien médradmiseksi tarvittaessa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd pddtds yhtiomuodon muutosta edeltivéin
todistuksen myoOntdmisestd toimitetaan 86 m artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille
viranomaisille ja ettd péédtokset yhtiomuodon muutosta edeltivdn todistuksen
myOntdmisestd tai epddmisestd ovat saatavilla 22 artiklan mukaisesti perustetun
rekistereiden yhteenliittdmisjarjestelmén kautta.
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86 p artikla

Rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen lainmukaisuuden valvominen kohdejisenvaltiossa

1.

Jasenvaltioiden on nimettdvé toimivaltainen viranomainen, joka valvoo rajatylittdvin
yhtidmuodon muutoksen lainmukaisuutta siltd osin kuin on kyse menettelyn siitd
osasta, johon sovelletaan kohdejdsenvaltion lainsdédant6d, ja hyvéiksyy rajatylittavin
yhtidmuodon muutoksen, jos se tdyttdd kaikki asiaankuuluvat ehdot ja kaikki
menettelyt ja  muodollisuudet on saatettu asianmukaisesti  pddtdkseen
kohdejédsenvaltiossa.

Kohdejédsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on erityisesti varmistettava, ettd
ehdotettu yhtiomuotoaan muuttanut yhtié tiyttdd yhtididen perustamista koskevat
kansallisen lainsddddnnon sddnnokset ja, tarvittaessa, ettd henkiloston osallistumista
koskevat jarjestelyt on mééritetty 86 1 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa 1 kohtaa rajaylittdvan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion on
toimitettava 1 kohdassa tarkoitetulle viranomaiselle rajatylittivdd yhtiomuodon
muuttamista koskeva suunnitelma, jonka 86 i artiklassa tarkoitettu yhtidkokous on
hyviksynyt.

Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu rajatylittdvin
yhtidmuodon muutoksen toteuttavan yhtion hakemus, mukaan lukien kaikkien
tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdd kokonaan verkossa tarvitsematta
kdyda henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syyti epdilld petosta,
edellyttdd henkilokohtaista kdyntid jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona
vaadittujen asiaankuuluvien tietojen ja asiakirjojen toimittamiseksi.

Edelli 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on viipyméttd
vahvistettava 86 m artiklassa tarkoitetun yhtiomuodon muutosta edeltivin
todistuksen ja muiden kohdejdsenvaltion lainsdddédnndssd vaadittujen tietojen ja
asiakirjojen vastaanotto. Sen on tehtdvd pddtds rajatylittdvin yhtidmuodon
muutoksen hyviksymisestd heti kun se on saanut asiaankuuluvien edellytysten
arvioinnin paitokseen.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen hyvéksyy 4 kohdassa
tarkoitetun yhtiomuodon muutosta edeltivdn todistuksen sitovana todisteena
lahtojasenvaltion  kansallisen  lainsddddnnén  mukaisten  menettelyjen  ja
muodollisuuksien saattamisesta pédédtokseen asianmukaisella tavalla, mitd ilman
rajatylittdvaa yhtiomuodon muutosta ei voida hyvéksyé.

86 q artikla
Rekisterointi

Kohde- ja ldhtojdsenvaltioiden lainsddddnnossd on médritettdva kyseisten valtioiden
alueella sovellettavat jdrjestelyt, joiden mukaan rajatylittivin yhtiomuodon
muutoksen toteuttamista koskevat tiedot julkistetaan rekisterissé.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden rekisteriin kirjataan vihintdén seuraavat
tiedot, jotka asetetaan julkisesti saataville 22 artiklassa tarkoitetun jirjestelmin
kautta:

(a) rajatylittivdn yhtiomuodon muutoksen tuloksena olevan yhtidmuotoaan
muuttaneen yhtion rekisterdintinumero;
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(b) yhtidmuotoaan muuttaneen yhtion rekisterdintipdiva kohdejasenvaltiossa;

(c) pdiva, jona rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen toteuttava yhtié on poistettu
lahtojasenvaltion rekisterista;

(d) yhtidmuodon  muutoksen  toteuttavan  yhtion  rekisterdintinumero
lahtojdsenvaltiossa ja yhtidmuotoaan muuttaneen yhtion rekisterdintinumero
kohdejdsenvaltiossa.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kohdejdsenvaltion rekisteri ilmoittaa
lahtojdsenvaltion rekisterille 22 artiklassa tarkoitetun jarjestelmén kautta, ettd
yhtidmuotoaan muuttanut yhtid on rekisterdity. Jasenvaltioiden on myos
varmistettava, ettd yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion rekisterdinti
poistetaan heti kun ilmoitus on vastaanotettu, mutta ei sitd ennen.

86 r artikla
Rajatylittiivin yhtiomuodon muutoksen voimaantuloajankohta

Rajatylittdva yhtiomuodon muutos tulee lainvoimaiseksi sind pdivind, jona yhtiomuotoaan
muuttanut  yhtio  rekisterdidddn kohdejdsenvaltiossa 86 p artiklassa tarkoitetun
lainmukaisuusvalvonnan ja hyviksymisen jélkeen.

86 s artikla
Rajatylittivin yhtiomuodon muutoksen seuraukset

1. Rajatylittdvalla yhtiomuodon muutoksella, joka toteutetaan tdmidn direktiivin
kansallisten tdytantoonpanosddnndsten mukaisesti, on seuraavat seuraukset:

(a) kaikki rajatylittdvin yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion varat ja
vastuut, mukaan lukien kaikki sopimukset, saamiset, oikeudet ja velvollisuudet
siirretddn  yhtidmuotoaan muuttaneelle yhtidlle, jonka osalta ne pysyvit
voimassa;

(b) yhtidmuodon muutoksen toteuttaneen yhtion jdsenistd tulee yhtiomuotoaan
muuttaneen yhtion jisenid, elleivit ne kaytd 86 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua oikeutta vaatia osakkeiden lunastamista;

(c) ne rajatylittivan yhtiomuodon muutoksen toteuttavan yhtion oikeudet ja
velvoitteet, jotka perustuvat rajatylittdvdn  yhtidmuodon muutoksen
voimaantulopdivdnd voimassa oleviin tydsopimuksiin tai tydsuhteisiin,
siirtyviat kyseisen yhtiomuodon muutoksen voimaantulon seurauksena
rajatylittivin yhtiomuodon muuttamisen kautta muodostettavalle yhtidlle
yhtidmuodon muutoksen voimaantulopdivéna.

(d) yhtidmuotoaan muuttaneen yhtion sddntomaardisen toimipaikan voidaan katsoa
sijaitsevan ldhtdjdsenvaltiossa siithen asti kun yhtidmuodon muutoksen
toteuttava yhtié poistetaan ldhtojdsenvaltion rekisteristd, ellei voida osoittaa,
ettd kolmas osapuoli tiesi tai tdmén olisi pitidnyt tietdd, ettd sddntOmadrdinen
toimipaikka sijaitsee kohdejdsenvaltiossa.

2. Toiminta, jota yhtidmuotoaan muuttanut yhtié on harjoittanut sen pdivén jélkeen,
jona se rekisterditiin kohdejdsenvaltiossa, ja ennen kuin yhtiomuodon muutoksen
toteuttanut yhtié on poistettu 1dhtojdsenvaltion rekisteristé, katsotaan yhtidmuotoaan
muuttaneen yhtion toiminnaksi.
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3. Yhtidmuotoaan muuttanut yhtid on vastuussa mahdollisista tappioista, jotka
atheutuvat 1dhtd- ja  kohdejdsenvaltioiden kansallisten oikeusjérjestelmien
mahdollisista eroista, jos yhtiomuodon muutoksen toteuttava yhtid ei ollut
ilmoittanut sopimus- tai vastapuolelleen rajatylittdvéstd yhtiomuodon muutoksesta
ennen sopimuksen tekemisté.

86 t artikla
Riippumattomien asiantuntijoiden vastuu

Jasenvaltioiden on vahvistettava sddnnot, joita sovelletaan ainakin niiden riippumattomien
asiantuntijoiden, jotka laativat 86 g artiklan ja 86 k artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun lausunnon, yksityisoikeudelliseen vastuuseen, mukaan lukien tapaukset, joissa
ndma asiantuntijat ovat menetelleet tehtdvassidin virheellisesti.

86 u artikla
Piitevyys

Rajatylittdvad yhtiomuodon muutosta, joka on tdméan direktiivin tdytdntdonpanomenettelyjen
mukaisesti tullut voimaan, ei voida julistaa patemattomaksi.

*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivand
toukokuuta 2014, luottolaitosten ja  sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten
(EU) N:0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 190).

(**) Komission suositus 2003/361/EY, annettu 6 pdivind toukokuuta 2003,
mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten madritelméastd (EUVL L 124,
20.5.2003, s. 36).”;

4) Muutetaan 119 artiklan 2 alakohta seuraavasti:

299,

(a) lisdtdan c alakohdan jélkeen seuraava ”; tai”;
(b) lisdtddn d alakohta seuraavasti:

”d) yksi tai useampi yhtid siirtaa purkautumishetkelldin
selvitysmenettelyttd kaikki varansa ja vastuunsa toiselle toiminnassa olevalle
yhtidlle (vastaanottava yhtid) ilman, ettd vastaanottava yhtio laskee liikkeeseen
uusia osakkeita, edellyttden ettd yhden henkilon hallussa on suoraan tai
valillisesti  kaikki sulautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeet tai
sulautumiseen osallistuvien yhtididen jésenten hallussa olevat osakkeet
jakautuvat samassa suhteessa kaikissa sulautumiseen osallistuvissa yhtidissd.”;

%) Korvataan 120 artiklan 4 kohta seuraavasti:
74, Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdtd lukua ei sovelleta yhtioon tai yhtidihin, jos

(a)  yhtion tai yhtididen purkamista, likvidaatiota tai maksukyvyttomyyttd koskeva
menettely on aloitettu;

(b) yhtioén  sovelletaan  ennaltachkdisevdd  uudelleenjirjestelymenettelyd
todenndkoisen maksukyvyttomyyden vuoksi;
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(6)

(7

®)

(c) maksujen suorittaminen on keskeytetty;

(d) yhtioon sovelletaan direktiivin  2014/59/EU IV osastossa sdddettyjd
kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja;

(e) kansalliset viranomaiset ovat toteuttaneet ennaltachkdisevid toimenpiteitd a, b
tai d alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen aloittamisen valttimiseksi.”;

Muutetaan 121 artikla seuraavasti:
(a) poistetaan 1 kohdan a alakohta;
(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut sddnnokset ja muodollisuudet
koskevat erityisesti sulautumiseen liittyvdd padtoksentekoprosessia ja
tyontekijoiden suojelua, kun on kyse muista kuin 133 artiklassa sdddetyisti
oikeuksista.”;

Muutetaan 122 artikla seuraavasti:
(a) korvataan i alakohta seuraavasti:

1) rajatylittdvén sulautumisen kautta muodostettavan yhtion perustamiskirja tai
perustamiskirjat;”

(b) lisdtddn m ja n alakohta seuraavasti:

”m) tiedot rajatylittdvdd sulautumista vastustaville jdsenille 126 a artiklan
mukaisesti tarjottavasta rahavastikkeesta;

n) tiedot velkojille tarjotuista takeista.”;
(c) lisdtddn toinen alakohta seuraavasti:

”Kunkin sulautumiseen osallistuvien yhtididen jésenvaltion virallisten kielten
liséksi jdsenvaltioiden on sallittava, ettd sulautumiseen osallistuvat yhtiot
kayttdvit kansainvilisessd liike- ja rahoitustoiminnassa tavanomaista kieltd
laatiessaan rajatylittdvid sulautumista koskevaa yhteistd suunnitelmaa ja muita
sithen liittyvid asiakirjoja. Jdsenvaltioiden on médritettivd, mikd kieli on
ensisijjainen silloin, kun asiakirjojen eri kieliversioiden vélilld on
eroavaisuuksia.”;

Lisataan 122 a artikla seuraavasti:

7122 a artikla

Tilinpddtospdivi
Jos rajatylittdvdn sulautumisen kautta muodostettava yhtid laatii vuotuisen
tilinpdatoksensd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EY) N:o
1606/2002(*) sdddettyjen kansainvilisten tilinpdatosstandardien mukaisesti, péiva,
josta ldhtien sulautumiseen osallistuvien yhtididen toimien katsotaan olevan
rajaylittivdn sulautumisen kautta muodostettavan yhtion toimia, madritetddn
kyseisten tilinpdétdsstandardien mukaisesti.

Rajoittamatta ensimmadisen alakohdan soveltamista, rajatylittivdd sulautumista
koskevassa yhteisessd suunnitelmassa vahvistettu tilinpdatospdivd on 129 artiklassa
tarkoitettu rajatylittdvin sulautumisen voimaantuloajankohta, elleivdt sulautumiseen
osallistuvat yhtiot mééritd toista pdivimadardd sulautumisprosessin helpottamiseksi.
Tallaisessa tapauksessa tilinpddtospdivan on tdytettdva seuraavat vaatimukset:
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(a) se ei saa olla aikaisempi kuin jonkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
laatiman ja julkaiseman viimeisen vuotuisen taseen pdivimaara;

(b) sen on oltava sellainen, etti rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettava
yhti6 ~ voi laatia tilinpdédtdspdivdn  tilanteen  mukaisen  vuotuisen
tilinpdatoksensd, mukaan lukien sulautumisen vaikutukset, unionin ja
jasenvaltioiden  lainsddddanndén  mukaisesti  vilittdmaésti  rajatylittdvén
sulautumisen voimaantulopdivén jélkeen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu pdivimddrd katsotaan
kirjanpidon kannalta péiviksi, josta alkaen kaikkien kyseisten yhtididen kansallisessa
lainsdddédnndssd katsotaan sulautumiseen osallistuvien yhtididen liiketoimet
suoritetuiksi rajatylittdvin sulautumisen kautta muodostettavan yhtion lukuun.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hankkimalla tapahtuvan rajatylittdvin
sulautumisen kautta siirrettdvien tilinpadtoksessd esitettyjen varojen ja vastuiden
kirjaamiseksi ja arvostamiseksi kaikki sulautumiseen osallistuvat yhtiot kayttdvat
vastaanottavan yhtion tilinpditosjarjestelméd yhteisend perusteena 1 kohdassa
madritellystd pdivimadristd alkaen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu 19 pdivéna
heindkuuta 2002, kansainvélisten tilinpdédtdsstandardien soveltamisesta (EUVL
L 243,11.9.2002, s. 1).”;

Korvataan 123 ja 124 artikla seuraavasti:

7123 artikla
Julkistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvdd sulautumista koskeva yhteinen
suunnitelma julkistetaan ja asetetaan julkisesti saataville niiden 16 artiklassa
tarkoitetussa kansallisessa rekisterissd vdhintddn kuukautta ennen yhtidkokousta,
jonka on madrd paittdd rajatylittdvistd sulautumisesta. Yhteisen suunnitelman on
oltava saatavilla myds 22 artiklassa tarkoitetun jérjestelmén avulla.

Jasenvaltiot voivat vapauttaa sulautumaan osallistuvat yhtiot 1 kohdassa tarkoitetusta
vaatimuksesta, jos ndma yhtiot pitdvét rajatylittivad sulautumista koskevan yhteisen
suunnitelman maksutta saatavilla verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa
viahintddn kuukautta ennen pdivdd, jona kyseisestd suunnitelmasta paattava
yhtiokokous on miérd jarjestdd, ja padttyy aikaisintaan timédn kokouksen paittyessa.

Jasenvaltiot eivit kuitenkaan saa asettaa muita tdmdn vapautuksen myoOntdmista
koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston
turvallisuuden ja kyseisten asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, elleivét ne ole ja
vain siltd osin kuin ne ovat oikeassa suhteessa nédiden tavoitteiden saavuttamiseen
ndhden.

Jos sulautumiseen osallistuvat yhtiét julkistavat tdmén artiklan 2 kohdan mukaisesti
rajatylittivdd sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman, seuraavat tiedot on
julkistettava 16 artiklassa tarkoitetuissa kansallisissa rekistereissd véhintddn
kuukautta ennen yhtiokokousta, jonka on mddrd pdittdd rajatylittdvasta
sulautumisesta:
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(a) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion oikeudellinen muoto, nimi ja
sdantomidrdinen kotipaikka ja mahdollisen uuden yhtion ehdotettu
oikeudellinen muoto, nimi ja sdédntomaariinen kotipaikka;

(b) rekisteri, johon 14 artiklassa mainitut kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
asiakirjat on talletettu, seké rekisterdintinumero;

(¢) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtioén ilmoitus velkojien, tyontekijéiden ja
jasenten oikeuksien toteuttamista koskevista jarjestelyistd;

(d) tiedot verkkosivustosta, jolla rajatylittivdd sulautumista koskeva yhteinen
suunnitelma ja c¢ alakohdassa tarkoitettuja jérjestelyja koskevat tiydelliset
tiedot ovat saatavilla maksutta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan
kokonaisuudessaan tiyttdd verkossa tarvitsematta kdydd henkildkohtaisesti jonkin
kyseessd olevan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syytéd epdilld petosta,
edellyttda henkilokohtaista kdyntid toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jos vastaanottavan yhtion yhtiokokouksen ei tarvitse hyviksyd sulautumaa 126
artiklan 3 kohdan mukaisesti, tdimén artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun
julkistamisen on tapahduttava vidhintddn kuukausi ennen toisen sulautumiseen
osallistuvan yhtion tai toisten sulautumiseen osallistuvien yhtididen yhtiokokousta.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun julkistamisen lisdksi, ettd
rajatylittdvdd sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma tai 3 kohdassa tarkoitetut
tiedot julkaistaan kansallisessa virallisessa julkaisussa. Jdsenvaltioiden on tdlloin
varmistettava, ettd 16 artiklassa tarkoitetut rekisterit vilittavdt asiaankuuluvat tiedot
kansalliselle viralliselle julkaisulle.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti julkistettu rajaylittdvad sulautumista koskeva
yhteinen suunnitelma ja 3 kohdassa tarkoitetut tiedot ovat yleison saatavilla
maksutta. Liséksi jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd mahdolliset maksut, joita
rekisterit veloittavat sulautumiseen osallistuvilta yhtidiltd 1 ja 3 kohdassa
tarkoitetusta julkistamisesta ja sovellettavin osin 6 kohdassa tarkoitetusta
julkistamisesta, eivét ylitd palvelun tarjoamisesta aiheutuvia hallinnollisia kuluja.

124 artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus jésenille

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen johto- tai hallintoelimen on laadittava
kertomus, jossa selitetddn ja perustellaan rajaylittivén sulautumisen oikeudelliset ja
taloudelliset seikat.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettdva erityisesti seuraavat
seikat:

(e) rajatylittdvdn sulautumisen vaikutukset sulautumisen kautta muodostetun
yhtion tulevaan liiketoimintaan ja johdon strategiseen suunnitelmaan;

(f) selvitys osakkeiden vaihtosuhteesta ja perustelut vaihtosuhteelle;
(g) selostus mahdollisesti ilmenneisté erityisistd arvostusongelmista;

(h) rajatylittdvin sulautumisen vaikutukset jdseniin;
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(i)  sulautumista vastustavien jasenten kéytettidvissd olevat 126 a artiklan mukaiset
oikeudet ja oikeussuojakeinot.

Kertomus on asetettava ainakin sdhkdisesti kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion
jisenten saataville vidhintddn kuukausi ennen 126 artiklassa tarkoitettua
yhtiokokousta. Kertomus on asetettava my0s sulautumiseen osallistuvien yhtididen
tyontekijoiden edustajien saataville tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole
edustajia, itse tyontekijoiden saataville. Jos vastaanottavan yhtion yhtiokokouksen ei
tarvitse hyvidksyd sulautumaa 126 artiklan 3 kohdan mukaisesti, kertomus on
kuitenkin asetettava saataville véhintddn kuukausi ennen toisen sulautumiseen
osallistuvan yhtion tai toisten sulautumiseen osallistuvien yhtididen yhtiokokousta.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta ei kuitenkaan vaadita silloin, kun
sulautumiseen osallistuvien yhtididen kaikki jdsenet ovat sopineet luopuvansa tdsti
vaatimuksesta.”;

Lisataan 124 a artikla seuraavasti:

”124 a artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus tyontekijoille

Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion johto- tai hallintoelimen on laadittava
kertomus, jossa selitetddn rajaylittdvastd sulautumisesta tyontekijdille aiheutuvat
seuraukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettiva erityisesti seuraavat
seikat:

(a) rajatylittdvin sulautumisen vaikutukset yhtion tulevaan liiketoimintaan ja
johdon strategiseen suunnitelmaan;

(b) rajatylittivén sulautumisen seuraukset tydsuhteiden turvaamisen osalta;
(c) mahdolliset tydehtojen ja yhtididen toimipaikkojen olennaiset muutokset;

(d) koskevatko a, b ja c alakohdassa esitetyt tekijat myos yhtididen mahdollisia
tytaryhtioita.

Tadmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on asetettava ainakin sdhkdisesti
kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion tyontekijéiden edustajien tai siind
tapauksessa, ettd tyontekijoilldi ei ole edustajia, itse tyontekijoiden saataville
vahintddn kuukausi ennen 126 artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta. Kertomus on
asetettava myos kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion jédsenten saataville.

Jos vastaanottavan yhtion yhtiokokouksen ei tarvitse hyvéksyd sulautumaa 126
artiklan 3 kohdan mukaisesti, kertomuksen on kuitenkin oltava saatavilla vahintdan
kuukausi ennen toisen sulautumiseen osallistuvan yhtion tai toisten sulautumiseen
osallistuvien yhtididen yhtiokokousta.

Jos sulautumiseen osallistuvien yhtididen johto- tai hallintoelin saa kansallisen
lainsddddnnén mukaisesti annettavan tyontekijoidensd edustajien tai siind
tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijoiden lausunnon hyvissa
ajoin, jasenille on ilmoitettava lausunnosta, ja liitettava se kertomukseen.

Jos sulautumiseen osallistuvilla yhti6illd ja niiden mahdollisilla tytaryhtidilld ei ole
muita tyontekijoitd kuin ne, jotka kuuluvat johto- tai hallintoelimeen, 1 kohdassa
tarkoitettua kertomusta ei ole tarpeen laatia.
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(12)

(13)

Kertomuksen toimittaminen ei vaikuta sovellettaviin tiedonsaantia ja kuulemista
koskeviin oikeuksiin ja direktiivien 2001/23/EY, 2002/14/EY tai 2009/38/EY
taytdntoonpanon johdosta kansallisella tasolla kidynnistettyihin menettelyihin.”;

Lisataan 125 artiklan 1 kohtaan toinen alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on otettava asiantuntijan riippumattomuutta arvioidessaan huomioon
direktiivin 2006/43/EY 22 ja 22 b artiklan sdannokset.”;

Muutetaan 126 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion yhtiokokous péattda paatoslauselmalla
yhteisen sulautumissuunnitelman hyviksymisestd perehdyttyddn tarvittaessa 124,
124 a ja 125 artiklan mukaisiin kertomuksiin ja lausuntoihin.”;

(b) lisdtdan 4 kohta seuraavasti:

”4, Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettua rajatylittivin
sulautumisen hyvédksymistd koskevaan péétdslauselmaan ei voida hakea muutosta
toimivaltaiselta viranomaiselta pelkistddn seuraavilla perusteilla:

(a) 122 artiklan b alakohdassa tarkoitettua osakkeiden vaihtosuhdetta ei ole
asetettu asianmukaisesti;

(b) 122 artiklan m alakohdassa tarkoitettua rahavastiketta ei ole asetettu
asianmukaisesti;

(c) jasenelle kohdistettu osakeomistusten kokonaisarvo ei vastaa jdsenen
hallussa olevien, sulautumiseen osallistuvan yhtion osakkeiden arvoa.”;

Lisédtddn 126 a ja 126 b artikla seuraavasti:

7126 a artikla
Jisenten suojaaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd seuraavilla sulautumiseen osallistuvien
yhtididen jdsenilld on oikeus myydad osakeomistuksensa 2—6 kohdassa sédddetyin
ehdoin;

(a) jdsenet, joilla on ddnivaltaisia osakkeita ja jotka eivdt ddnestineet rajatylittavaa
sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman hyvéksymisen puolesta;

(b) jdsenet, joilla on ddnivallattomia osakkeita.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sen jilkeen, kun rajatylittdvé sulautuminen on
toteutettu 129 artiklan mukaisesti, tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut jdsenet
voivat myydd osakeomistuksensa asianmukaista rahavastiketta vastaan yhdelle tai
useammalle seuraavista:

(a) sulautumiseen osallistuvat yhtiot;
(b) sulautumiseen osallistuvien yhtioiden jéljelld olevat jasenet;
(c) kolmannet osapuolet sulautumiseen osallistuvien yhtididen suostumuksella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kukin sulautumiseen osallistuva yhtid tekee
rajatylittdvdd sulautumista koskevassa yhteisessd suunnitelmassa 122 artiklan 1
kohdan m alakohdassa tarkoitetun asianmukaista rahavastiketta koskevan tarjouksen
tamén artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille jésenille, jotka haluavat kéyttdd oikeuttaan
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myydd osakeomistuksensa. Jdsenvaltioiden on my0s vahvistettava tarjouksen
hyviksymistd koskeva maiidrdaika, jonka on joka tapauksessa oltava enintddn yksi
kuukausi 126 artiklassa tarkoitetun yhtiokokouksen jilkeen, tai tapauksissa, joissa ei
vaadita yhtiokokouksen hyvidksyntdd, kaksi kuukautta 123 artiklassa tarkoitetun
sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman julkistamisesta. Liséksi jasenvaltioiden
on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvat yhtidt pystyvdt hyviksymédin
tarjouksen, joka on vilitetty sdhkoisesti yhtididen téitd tarkoitusta varten
ilmoittamaan osoitteeseen.

Sulautumiseen osallistuvien yhtididen hankkiessa omia osakkeitaan on kuitenkin
noudatettava omien osakkeiden hankintaan sovellettavia kansallisia sdéntoja.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahavastiketta koskevan tarjouksen
edellytyksend on rajatylittivdn sulautumisen voimaantulo 129 artiklan mukaisesti.
Lisdksi jésenvaltioiden on vahvistettava méérdaika, jonka kuluessa rahavastike on
maksettava ja jonka on joka tapauksessa oltava enintdédn yksi kuukausi rajatylittivin
sulautumisen voimaantulosta.

Edelld olevan 125 artiklan mukaisesti nimitetyn riippumattoman asiantuntijan on
tutkittava rahavastikkeen riittdvyys. Asiantuntija ottaa huomioon sulautumiseen
osallistuvien  yhtididen  osakkeiden = mahdollisen = markkinahinnan  ennen
sulautumaehdotuksen julkistamista ja yleisesti hyviksyttyjen arvostusmenetelmien
mukaisesti madritetyn yhtion arvon, pois lukien ehdotetun sulautuman vaikutus.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikilla jdsenilld, jotka ovat hyviksyneet 3
kohdassa tarkoitetun rahavastiketta koskevan tarjouksen, mutta jotka katsovat, ettd
rahavastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti, on oikeus vaatia kansallisessa
tuomioistuimessa yhden kuukauden kuluessa tarjouksen hyviksymisestd vastikkeen
uudelleenlaskemista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvaan yhti6on
sovellettavalla jdsenvaltion kansallisella lainsdddédnnolld sddnnellddn 1-6 kohdassa
tarkoitettuja oikeuksia ja ettd kyseisen jdsenvaltion tuomioistuimilla on toimivalta.
Kaikilla jisenilld, jotka ovat hyvdksyneet rahavastiketta koskevan tarjouksen
osakkeidensa hankkimisesta, on oikeus panna vireille 6 kohdassa tarkoitettu
menettely tai olla sellaisessa asianosaisena.

Jasenvaltioiden on myds varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvien yhtididen
jasenet, jotka eivét vastustaneet rajatylittivdd sulautumista mutta katsovat, ettd
osakkeiden vaihtosuhde on epdasianmukainen, voivat riitauttaa 122 artiklassa
tarkoitetun rajatylittdvdd sulautumista koskevan yhteisen suunnitelman mukaisen
vaihtosuhteen kansallisessa tuomioistuimessa kuukauden kuluessa rajatylittivéin
sulautumisen voimaantulosta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kansallinen tuomioistuin katsoo, ettd
osakkeiden vaihtosuhdetta ei ole asetettu asianmukaisesti, tuomioistuimella on
toimivalta madratd, ettd rajatylittdvdn sulautumisen kautta muodostettava yhtid
maksaa korvauksen niille jdsenille, jotka menestyksekkddsti riitauttivat
vaihtosuhteen. Korvaus koostuu ylimiddrdisestd rahavastikkeesta, joka lasketaan
arvopapereiden tai osakkeiden vaihtoon sovellettavan, tuomioistuimen vahvistaman
asianmukaisen vaihtosuhteen perusteella. Kansallinen tuomioistuin voi jonkun
jasenen tai sulautumiseen osallistuvien yhtididen pyynnostd midrata, ettd
rajatylittdvéan sulautumisen kautta muodostettava yhtio tarjoaa ylimééréisia osakkeita
rahavastikkeen sijaan.
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10.

(14)

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvin sulautumisen kautta
muodostettavaan yhtioon sovellettavalla lainsdddédnndlld sddnnellddn velvollisuutta
maksaa ylimédérdinen rahavastike tai tarjota ylimaraisid osakkeita.

126 b artikla
Velkojien suojaaminen

Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd sulautumiseen osallistuvan yhtion johto- tai
hallintoelin antaa ilmoituksen, joka heijastaa asianmukaisesti yhtion taloudellista
asemaa, osana 122 artiklassa tarkoitettua rajatylittivdd sulautumista koskevaa
yhteistd suunnitelmaa. Ilmoituksessa on todettava, ettd yhtion johto- tai
hallintoelimen ilmoituksen antamispdivind saatavilla olevien tietojen ja tekemiensd
asianmukaisten selvitysten perusteella sen tiedossa ei ole mitdén syytd, miksi
sulautumisen kautta muodostettava yhtid ei pystyisi vastaamaan veloistaan silloin
kun ne erddntyvit. Ilmoitus on tehtdvd aikaisintaan kuukausi ennen kuin
rajatylittivdd sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma julkistetaan 123 artiklan
mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvien yhtididen velkojat,
jotka eivdt ole tyytyvdisid rajatylittdvdd sulautumista koskevassa yhteisessd
suunnitelmassa esitettyyn, 122 artiklan 1 kohdan n alakohdan mukaiseen etujensa
suojeluun, voivat kuukauden kuluessa 123 artiklassa tarkoitetusta julkistamisesta
hakea asianmukaiselta hallinnolliselta tai oikeusviranomaiselta riittavid takeita.

Rajatylittdvastd sulautumisesta ei katsota aiheutuvan vahinkoa kyseisen sulautumaan
osallistuvien yhtion velkojille seuraavissa tapauksissa:

(a) kun sulautumiseen osallistuvat yhtiot julkistavat rajatylittdvdd sulautumista
koskevan yhteisen suunnitelman yhteydessd riippumattoman asiantuntijan
lausunnon, jossa todetaan, ettd on kohtuullisen todennédkoistd, ettd
sulautuminen ei vaikuta kohtuuttomasti velkojien oikeuksiin. Toimivaltaisen
viranomaisen olisi nimitettdvé tai hyviksyttiva riippumaton asiantuntija, jonka
on taytettdva 125 artiklan 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

(b)  kun velkojille tarjotaan vilittdmésti sulautumisen toteutumisen jilkeen oikeutta
sellaiseen maksuun joko takauksen antanutta kolmatta osapuolta vastaan tai
rajatylittdvén sulautumisen kautta muodostettavaa yhtiotd vastaan, jonka arvo
vastaa vdhintddn alkuperdisen vaateen arvoa, ja kyseinen vaade voidaan esittdd
samalla oikeudenkéyttdalueella kuin alkuperdinen vaade ja sen luottoluokka
vastaa vidhintidin velkojan alkuperdisti vaadetta.

Edelld olevat 1, 2 ja 3 kohta eivit rajoita sulautumiseen osallistuvien yhtididen
jasenvaltion kansallisen lainsddddnnén soveltamista, kun on kyse maksun
suorittamisesta tai maksun varmistamisesta julkisille elimille.”;

Muutetaan 127 artikla seuraavasti:
(a) lisdtddn 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sulautumiseen osallistuvien yhtididen
hakemus sulautumista edeltdvan todistuksen saamiseksi, mukaan lukien kaikkien
tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdd kokonaan verkossa tarvitsematta
kéyda henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen luona.
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(15)

(16)

(17)

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syyti epdilld petosta,
edellyttdd henkilokohtaista kdyntid toimivaltaisen viranomaisen luona vaadittujen
asiaankuuluvien tietojen ja asiakirjojen toimittamiseksi.”;

(b) lisdtidan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd todistus ldhetetddn 22 artiklan mukaisesti
rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmén kautta 128 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille
viranomaisille.”;

(c) poistetaan 3 kohta;
Muutetaan 128 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Sovellettaessa tdmin artiklan 1 kohtaa kunkin sulautumiseen osallistuvan
yhtién on toimitettava kyseisessd kohdassa tarkoitetulle viranomaiselle rajatylittdvaa
sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma, jonka 126 artiklassa tarkoitettu
yhtiokokous on hyvéksynyt.”;

(b) lisdtddn 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3.  Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd jonkin sulautumiseen osallistuvan
yhtion hakemus, joka koskee 1 kohdassa tarkoitetun menettelyn loppuun saattamista,
mukaan lukien kaikkien tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdd
kokonaan verkossa tarvitsematta kdydd henkilokohtaisesti toimivaltaisen
viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin ryhtyé toimenpiteisiin tapauksissa, joissa petosepdilyille
on sellaisia perusteltuja syitéd, jotka voivat edellyttdd henkilokohtaista kdyntid sen
jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona, jossa asiaankuuluvat tiedot ja
asiakirjat on toimitettava.

4.  Rajatylittdvin sulautumisen kautta muodostettavan yhtion jésenvaltion
toimivaltainen viranomainen hyvédksyy 127 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
sulautumista edeltivin todistuksen tai sulautumista edeltidvit todistukset sitovana
todisteena sulautumista edeltdvien toimien asianmukaisesta suorittamisesta ja
muodollisuuksien tdyttdmisestd kyseisessd jdsenvaltiossa tai jdsenvaltioissa.
Sulautumiseen osallistuvien yhtididen toimivaltainen viranomainen Il&hettdd tai
toimivaltaiset viranomaiset ldhettdvdt 22 artiklan mukaisesti rekistereiden
yhteenliittdmisjarjestelman kautta todistuksen sulautumisen kautta muodostettavan
yhtion jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.”;

Muutetaan 131 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

’a) kaikki sulautuvan yhtion varat ja vastuut, mukaan lukien kaikki
sopimukset, saamiset, oikeudet ja velvollisuudet siirretddn vastaanottavalle
yhtidlle, jonka osalta ne pysyvét voimassa;”;

(b) korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

’a) kaikki sulautumiseen osallistuvien yhtididen varat ja vastuut, mukaan
lukien kaikki sopimukset, saamiset, oikeudet ja velvollisuudet siirretdin
uudelle yhtiolle, jonka osalta ne pysyvét voimassa;”;

Muutetaan 132 artikla seuraavasti:
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(18)

(19)

(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Jos rajatylittdvin absorptiosulautumisen toteuttaa joko yhtio, joka omistaa kaikki
osakkeet ja muut arvopaperit, jotka oikeuttavat ddnestdimién sulautuvan yhtion tai
sulautuvien yhtididen yhtiokokouksessa, tai henkild, jonka hallussa on suoraan tai
vilillisesti kaikki vastaanottavan yhtion ja sulautuvien yhtididen osakkeet eikd
vastaanottava yhtio jaa osakkeita sulautumisen yhteydessi:

- 122 artiklan b, ¢, e ja m alakohtaa, 125 artiklaa ja 131 artiklan 1 kohdan b
alakohtaa ei sovelleta;

- 124 artiklaa ja 126 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sulautuvaan yhtioon tai
sulautuviin yhtidihin.”;

(b) lisdtddn 3 kohta seuraavasti:

3. Jos kaikkien sulautuvien yhtididen jasenvaltioiden lainsddddnndssé sdddetdén 126
artiklan 3 kohdan ja timidn artiklan 1 kohdan mukaisesti yhtiokokouksen
hyviksyntdd koskevasta poikkeuksesta, 123 artiklan 1-3 kohdassa tarkoitetut
rajaylittivad sulautumista koskeva yhteinen suunnitelma tai tiedot sekd 124 ja 124 a
artiklassa tarkoitetut kertomukset on asetettava kansallisen lainsddddnndn mukaisesti
saataville véhintddn kuukausi ennen kuin yhti0 tekee sulautumista koskevan
paitoksen.”;

Muutetaan 133 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 7 kohta seuraavasti:

7. Jos rajatylittdvan sulautumisen kautta muodostettava yhtid soveltaa henkildston
osallistumisjdrjestelmid, tima yhtido on velvollinen toteuttamaan toimenpiteitd sen
varmistamiseksi, ettd henkiloston osallistumista koskevat oikeudet suojataan
mahdollisessa myOhemméssd rajatylittdvassd tai kotimaisessa sulautumisessa,
jakautumisessa tai yhtiomuodon muuttamisessa kolmen vuoden ajan siitd, kun
rajatylittivd sulautuminen on tullut voimaan, soveltamalla soveltuvin osin 1-6
kohdan sddnnoksii.”;

(b) lisdtidn 8 kohta seuraavasti:

”8. Yhtion on ilmoitettava tyOntekijoilleen, aikooko se soveltaa 3 kohdan h
alakohdassa tarkoitettuja henkiloston osallistumista koskevia toissijaisia sddantdja vai
aikooko se aloittaa neuvottelut erityisen neuvotteluryhmén kanssa. Jalkimmaisessi
tapauksessa yhtion on ilmoitettava tyontekijoilleen viipyméttd neuvottelujen
tuloksesta.”;

Lisataan 133 a artikla seuraavasti:

”133 a artikla
Riippumattomien asiantuntijoiden vastuu

Jasenvaltioiden on vahvistettava sddanndt, joita sovelletaan ainakin niiden riippumattomien
asiantuntijoiden, jotka laativat 125 artiklan ja 126 b artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun lausunnon, yksityisoikeudelliseen vastuuseen, mukaan lukien tapaukset, joissa
ndma asiantuntijat ovat menetelleet tehtavissidin virheellisesti.”;

(20)

Liséataan II osastoon IV luku seuraavasti:
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IV LUKU

Piadomayhtioiden rajatylittivit jakautumiset

160 a artikla
Soveltamisala

1. Tama luku koskee sellaisen pddomayhtion rajatylittdvdd jakautumista, joka on
perustettu jonkin jdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti ja jonka sddntOmédrdinen
kotipaikka, keskushallinto tai pdidtoimipaikka on unionissa, edellyttien, ettd
vihintddn kaksi jakautumiseen osallistuvaa yritystd kuuluu eri jisenvaltioiden
lainsddddanndn soveltamisalaan, jdljempéna ’rajatylittdvd jakautuminen’.

2. Jasenvaltioiden on toteutettava tarpeelliset toimenpiteet 1 kohdassa tarkoitettua
rajatylittdvaa jakautumista koskevan menettelyn kdyttdonottamiseksi.

160 b artikla
Middritelmat

Téssé luvussa tarkoitetaan
(1) ’péadomayhtiolld’, jaljempand *yhtid’, liitteessé Il tarkoitettua yhtiota,

(2) ’jakautuvalla yhtiolla’ yhtiotd, joka toteuttaa rajaylittdvin jakautumisen, jossa
se siirtdd kaikki varansa ja vastuunsa yhdelle tai useammalle yhtidlle, tai jos on
kyse osittaisesta jakautumisesta, se siirtdd osan varoistaan ja vastuistaan
yhdelle tai useammalle yhtiélle;

(3) ’jakautumisella’ jérjestelyd, jolla:

(a) jakautuva yhtid, joka on purettu selvitysmenettelyttd, siirtdd kaikki
varansa ja vastuunsa kahdelle tai useammalle uudelle yhtidlle, jdljempana
’vastaanottavat yhtiot’, vastineeksi siitd, ettd jakautuvan yhtion jésenille
annetaan vastaanottavien yhtididen arvopapereita tai osakkeita ja
mahdollisesti rahakorvaus, jonka madrd on enintddn 10 prosenttia
kyseisten arvopaperien tai osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa enintddn 10 prosenttia arvopaperien tai osakkeiden
kirjanpidollisesta vasta-arvosta, jaljempéna "tidydellinen jakautuminen’;

(b) jakautuva yhtido siirtdd osan varoistaan ja vastuistaan yhdelle tai
useammalle wuudelle yhtidlle, jéljempdnd ’vastaanottavat yhtiot’,
vastineeksi  siitd, ettd jakautuvan yhtion jdsenille annetaan
vastaanottavien yhtididen tai jakautuvan yhtion tai sekd vastaanottavien
yhtididen ettd jakautuvan yhtion arvopapereita tai osakkeita ja
mahdollisesti rahakorvaus, jonka médrd on enintdéin 10 prosenttia
kyseisten arvopaperien tai osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa  enintddn 10 prosenttia arvopaperien tai  osuuksien
kirjanpidollisesta vasta-arvosta, jdljempéna ’osittainen jakautuminen’.

160 ¢ artikla
Soveltamisalaa koskevat lisdsdidnnokset

1. Sen estamittd, mitd 160 b artiklan 3 kohdassa sdddetddn, titd lukua sovelletaan
rajatylittdviin jakautumisiin myds silloin, kun vidhintddn yhden asianomaisen
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jasenvaltion kansallisessa lainsdddannossa sallitaan se, ettd 160 b artiklan 3 kohdan a
ja balakohdassa tarkoitetun rahakorvauksen médrd ylittdd 10 prosenttia
vastaanottavien yhtididen yhtiopddomaa edustavien arvopapereiden tai osuuksien
nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta.

Jasenvaltiot voivat pédattdd, ettd ne eivit sovella titd lukua sellaisiin rajatylittdviin
jakautumisiin, joissa yhtend osapuolena on osuuskunta, silloinkaan kun kyseinen
osuuskunta kuuluisi 160 b artiklan 1 kohdassa sdddetyn padomayhtion mééritelmén
piiriin.

Tatd lukua ei sovelleta rajatylittdviin jakautumisiin, joissa yhtend osapuolena on
yhtid, jonka tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen ja
joka toimii riskin hajauttamisen periaatteella ja jonka osuudet on téllaisten osuuksien
haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunastettava suoraan tai vilillisesti
kyseisen yhtion varoilla. Téllaiseen takaisinostoon tai lunastukseen rinnastetaan
toimenpiteet, joiden avulla yhtion tarkoituksena on varmistaa, ettei sen osuuksien
porssiarvo poikkea merkittdviasti sen nettoarvosta.

160 d artikla
Rajatylittivien jakautumisten edellytykset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd silloin kun yhtio aikoo toteuttaa rajatylittdvin
jakautumisen, jakautuvan yhtion ja vastaanottavan yhtion tai vastaanottavien
yhtididen jdsenvaltio varmistaa, ettd rajatylittdva jakautuminen tdyttdd 2 kohdassa
vahvistetut edellytykset.

Yhtio ei saa toteuttaa rajatylittdvad jakautumista seuraavissa olosuhteissa:

(b)  yhtidn purkamista, likvidaatiota tai maksukyvyttomyyttd koskeva menettely on
aloitettu;

(c) yhtioon  sovelletaan  ennaltachkdisevdd  uudelleenjirjestelymenettelya
todennédkoisen maksukyvyttomyyden vuoksi;

(d) maksujen suorittaminen on keskeytetty;

(e) yhtioon sovelletaan direktiivin  2014/59/EU IV  osastossa sdddettyja
kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja;

(f) kansalliset viranomaiset ovat toteuttaneet ennaltachkdisevid toimenpiteitd a, b
tai d alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen aloittamisen vilttimiseksi.

Jakautuvan yhtion jdsenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen ei
anna lupaa jakautumiselle silloin, kun se katsoo asiaa tutkittuaan ja otettuaan
huomioon kaikki asiaankuuluvat tosiseikat ja olosuhteet, ettd kyseessd on
keinotekoinen jérjestely, jolla pyritdin saamaan perusteettomia veroetuja tai
oikeudettomasti rajoittamaan tyontekijoiden, velkojien tai jdsenten lakisdidteisid tai
sopimusperusteisia oikeuksia.

Jakautuvan yhtion jdsenvaltion kansallista lainsdddiant6d sovelletaan siihen
menettelyjen ja muodollisuuksien osaan, jota on noudatettava rajatylittdvin
jakautumisen yhteydessd jakautumista edeltivdn todistuksen hankkimiseksi, ja
vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden kansallista lainsdddéntda sovelletaan siihen
suoritettavien menettelyjen ja tdytettdvien muodollisuuksien osaan, jota on
noudatettava, kun jakautumista edeltivd todistus on vastaanotettu unionin
lainsdddédnnon mukaisesti.
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160 e artikla
Rajatylittivid jakautumista koskeva suunnitelma

Jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelimen on laadittava rajatylittivda jakautumista
koskeva suunnitelma. Suunnitelmasta on kéytiva ilmi véhintdan

(2)

(b)

(©)

(d)
(e
(H
(2
(h)

(1)

W)

(k)

M

(m)

(n)

(0)

rajatylittdvén jakautumisen tuloksena olevan uuden yhtion tai olevien uusien
yhtididen ehdotettu oikeudellinen muoto, nimi ja sdéntoméardinen kotipaikka;

tarvittaessa yhtididen yhtiopddomaa edustavien arvopaperien tai osakkeiden
vaihtosuhde ja mahdollisen rahakorvauksen suuruus;

vastaanottavien yhtididen tai jakautuvan yhtion yhtiopddomaa edustavien
arvopaperien tai osuuksien jakautumiseen liittyvét yksityiskohtaiset sdannot;

rajatylittdvén jakautumisen ehdotettu aikataulu;
rajatylittdvén jakautumisen todennikdiset tyollisyysvaikutukset;

pdivimadrd, josta alkaen yhtididen yhtiopddomaa edustavat arvopaperit tai
osuudet oikeuttavat voitonjakoon osallistumiseen sekd kaikki tdhdn oikeuteen
liittyvat erityisehdot;

ajankohta (ajankohdat), josta (joista) alkaen jakautuvan yhtion toimia
kasitellddn kirjanpidossa vastaanottavien yhtididen toimina;

tiedot jakautuvan yhtioén hallinto-, johto-, valvonta- tai tarkastuselimen jésenille
mahdollisesti myonnettavista erityisetuuksista;

oikeudet, jotka vastaanottavat yhtiét tuottavat jakautuvan yhtién jisenille,
joilla on erityisid oikeuksia, tai muiden arvopaperien kuin jakautuvan yhtion
yhtidpddomaa edustavien osakkeiden haltijoille, tai tillaisten henkildiden osalta
ehdotetut toimenpiteet;

erityiset edut, jotka myOnnetddn rajatylittivdd jakautumista koskevaa
suunnitelmaa tarkasteleville asiantuntijoille;

vastaanottavien yhtididen perustamiskirjat ja kaikki jakautuvan yhtion
perustamiskirjaan tehdyt muutokset osittaisen jakautumisen ollessa kyseessé;

tarvittaessa  tiedot  menettelyistd, joiden  mukaisesti = mééritetdin
yksityiskohtaiset sddnnot henkildston osallistumisesta 160 n artiklan mukaisesti
niiden oikeuksien madrittelyyn, jotka koskevat henkiloston osallistumista
vastaanottavissa yhtidissd ja kyseisid sddnt6jd koskevat ~mahdolliset
vaihtoehdot;

tarkka kuvaus jakautuvan yhtion varoista ja vastuista ja ilmoitus siitd, miten
ndmi varat ja vastuut jaetaan vastaanottavien yhtididen vélilld, tai miten ne
sdilyvit jakautuvalla yhtiolld, kun on kyse osittaisesta jakautumisesta, mukaan
luettuna sddnnds niiden varojen tai vastuiden késittelystd, joita ei ole
nimenomaisesti jaettu rajatylittdvdd jakautumista koskevassa suunnitelmassa,
kuten varat tai vastuut, jotka eivdt ole tiedossa pdivénd, jona rajatylittivad
jakautumista koskeva suunnitelma laaditaan;

tiedot niiden varojen ja vastuiden arvioinnista, jotka osoitetaan kullekin
rajatylittdvddn jakautumiseen osallistuvalle yhtiélle;

jakautuvan yhtion tilinpdatospdivi, jota kédytetddn rajatylittdvin jakautumisen
edellytysten vahvistamisessa;
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(p) tarvittaessa jakautuvan yhtion jésenille jaettavien, vastaanottavien yhtididen tai
jakautuvan yhtion tai sekd vastaanottavan yhtion ettd jakautuvan yhtion
osakkeiden ja arvopapereiden jakautuminen ja timén jaon perusteet;

(q) tiedot rajatylittivdd jakautumista vastustaville jésenille 160 1 artiklan
mukaisesti tarjottavasta rahavastikkeesta;

(r) tiedot velkojille tarjotuista takeista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun jakautuvan yhtion varallisuuserdé ei ole
nimenomaisesti jaettu rajatylittdvdd jakautumista koskevassa suunnitelmassa eikd
suunnitelmaa tulkitsemalla voida tehdd padtostd jakamisesta, varallisuuserd tai sen
vastike jaetaan kaikille vastaanottaville yhtidille tai, kun kyseessd on osittainen
jakautuminen, kaikille vastaanottaville yhtidille ja jakautuvalle yhtidlle kullekin
yhtidlle rajaylittdvdd jakautumista koskevan suunnitelman mukaisesti jaettujen
nettovarojen osuuden suhteessa.

Jasenvaltioiden on myds varmistettava, ettd jos jotakin jakautuvan yhtion velvoitetta
ei ole nimenomaisesti jaettu rajatylittdvdd jakautumista koskevassa suunnitelmassa,
velvoite jaetaan vastaanottaville yhtidille ja jakautuvalle yhtidlle rajaylittdvaa
jakautumista koskevan suunnitelman mukaisesti kullekin niistd yhtidistd jaettujen
nettovarojen osuuden suhteessa. Samoin mahdollinen yhteisvastuu rajoittuu kullekin
yhtiolle jaettujen nettovarojen arvoon jakautumisen ajankohtana.

Vastaanottavien yhtididen ja jakautuvan yhtion jisenvaltioiden virallisten kielten
lisdksi jisenvaltioiden on sallittava, ettd yhtio kayttdd kansainvilisessd liike- ja
rahoitustoiminnassa kdytettyd tavanomaista kieltd laatiessaan rajatylittdvad
jakautumista koskevaa suunnitelmaa ja muita siithen liittyvid asiakirjoja.
Jasenvaltioiden on maddritettivd, mik kieli on ensisijainen silloin, kun asiakirjojen
eri kieliversioiden vililld on eroavaisuuksia.

160 f artikla
Tilinpddtospdivi
Jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelimelld on oikeus méérittdd rajatylittdvaa

jakautumista koskevassa suunnitelmassa tilinpdédtospéivi(t) jakautumisprosessin
helpottamiseksi.

Rajatylittdvad jakautumista koskevassa suunnitelmassa vahvistettu tilinpddtospaiva
on 160 t artiklassa tarkoitettu rajatylittdvan jakautumisen voimaantuloajankohta, ellei
yhtid maérita toisia pdivimairid jakautumisprosessin helpottamiseksi.

Tallaisessa tapauksessa kunkin tilinpaatospdivin on tiytettiva seuraavat vaatimukset:

(a) se ei saa olla aikaisempi kuin jakautuvan yhtion laatiman ja julkaiseman
viimeisen vuotuisen taseen paivimaara;

(b) seei voi olla minkdédn vastaanottavan yhtidn osalta aikaisempi kuin pdivé, jona
vastaanottava yhti6 perustettiin;

(c) edelld a ja b kohdassa tarkoitettujen pdivdméérien on oltava sellaisia, ettd
vastaanottavat yhtiot voivat ja osittaisen jakautumisen ollessa kyseessd
jakautuva yhtid voi laatia tilinpddtdspdivdan tilanteen mukaisen vuotuisen
tilinpdatoksen, jakautumisen vaikutukset mukaan luettuina, unionin ja
asianomaisten jdsenvaltioiden lainsddddnnon mukaisesti kunkin jakautumiseen
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osallistuvan yhtion osalta vélittomésti sen pdivan jilkeen, jona rajatylittiva
jakautuminen tulee voimaan.

Edelld olevien a ja b kohdan soveltamiseksi tilinpddtdspdivin méaérittdmisessa
voidaan ottaa huomioon vastaanottavan yhtion tilinpaétosjarjestelma.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut pdivimaarit katsotaan
kirjanpidon kannalta piivéksi, josta alkaen kaikkien rajatylittdvin jakautumisen
kautta muodostettavien yhtididen kansallisessa lainsddddnndssd katsotaan, ettd
jakautuvan yhtion siirtdmét liiketoimet on suoritettu kunkin vastaanottavan yhtion
lukuun.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvén jakautumisen kautta siirrettdvien
tilinpadtoksessd esitettyjen varojen ja vastuiden kirjaamiseksi ja arvostamiseksi
vastaanottavien yhtididen tilinpdatdsjarjestelmid kaytetddn 1 kohdassa méaaritellyistad
paivamadrasta alkaen.

160 g artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus jisenille

Jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelimen on laadittava kertomus, jossa selitetddn ja
perustellaan rajaylittdvin jakautumisen oikeudelliset ja taloudelliset seikat.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettdva erityisesti seuraavat
seikat:

(a) rajatylittdvdn jakautumisen vaikutukset vastaanottavien yhtididen ja, osittaisen
jakautumisen osalta, myos jakautuvan yhtion tulevaan liiketoimintaan seki
johdon strategiseen suunnitelmaan;

(b) tarvittaessa selvitys osakkeiden vaihtosuhteesta ja perustelut vaihtosuhteelle;
(c) selostus mahdollisesti ilmenneisti erityisistd arvostusongelmista;
(d) rajatylittdvén jakautumisen vaikutukset jaseniin;

(e) rajatylittivdd jakautumista vastustavien jdsenten kdytettdvissd olevat 160 1
artiklan mukaiset oikeudet ja oikeussuojakeinot.

Tadmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on asetettava ainakin sdhkdisesti
jakautuvan yhtion jésenten saataville vdhintddin kaksi kuukautta ennen 160 k
artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta. Kertomus on asetettava myds jakautuvan yhtion
tyontekijoiden edustajien saataville tai siind tapauksessa, ettd tyOntekijoilld ei ole
edustajia, itse tyontekijoiden saataville.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta ei kuitenkaan vaadita silloin, kun
jakautuvan yhtion kaikki jasenet ovat sopineet luopuvansa tistd vaatimuksesta.

160 h artikla
Johto- tai hallintoelimen kertomus tyontekijoille

Jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelimen on laadittava kertomus, jossa selitetdin
rajaylittdvastd jakautumisesta tyontekijoille aiheutuvat seuraukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on selitettdvd erityisesti seuraavat
seikat:
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(a) rajatylittdvén jakautumisen vaikutukset vastaanottavien yhtididen ja, osittaisen
jakautumisen osalta, myds jakautuvan yhtidon tulevaan litketoimintaan sekd
johdon strategiseen suunnitelmaan;

(b) rajatylittdvén jakautumisen seuraukset tyosuhteiden turvaamisen osalta;
(c) mahdolliset tydehtojen ja yhtididen toimipaikkojen olennaiset muutokset;

(d) koskevatko a, b ja c alakohdassa esitetyt tekijit myos jakautuvan yhtion
mahdollisia tytiryhtigita.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettu kertomus on asetettava ainakin sdhkoisesti jakautuvan
yhtion tyontekijoiden edustajien saataville tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei
ole edustajia, itse tyontekijoiden saataville vdhintddn kaksi kuukautta ennen 160 k
artiklassa tarkoitettua yhtiokokousta. Kertomus on asetettava myds jakautuvan yhtion
jdsenten saataville.

Jos jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelin saa kansallisen lainsddddnnon mukaisesti
annettavan tyontekijoidensd edustajien tai siind tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole
edustajia, itse tyontekijoiden lausunnon hyvissd ajoin, jdsenille on ilmoitettava
lausunnosta ja liitettdva se kertomukseen.

Jos jakautuvalla yhtiolld ja sen mahdollisilla tytéryhtidilld ei ole muita tyontekijoitd
kuin ne, jotka kuuluvat johto- tai hallintoelimeen, 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta
el tarvita.

Edelld olevat 1-5 kohta eivit vaikuta sovellettaviin tiedonsaantia ja kuulemista
koskeviin oikeuksiin eivitkd menettelyihin, jotka on kéiynnistetty kansallisella tasolla
sen jilkeen kun direktiivit 2001/23/EY, 2002/14/EY tai 2009/38/EY on pantu
taytantoon.

160 i artikla
Riippumattoman asiantuntijan suorittama tarkastus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuva yhtid esittdd véhintddn kaksi
kuukautta ennen 160 k artiklassa tarkoitettua yhtidkokousta hakemuksen 160 o
artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle asiantuntijan
nimittdmiseksi tutkimaan ja arvioimaan rajatylittivdd jakautumista koskevan
suunnitelman ja 160 g ja 160 h artiklassa tarkoitetut kertomukset tdmén artiklan 6
kohdassa sdddettyjen edellytysten mukaisesti.

Asiantuntijan nimittdmisti koskevaan hakemukseen on liitettdva seuraavat asiakirjat:
(e) 160 e artiklassa tarkoitettu jakautumista koskeva suunnitelma;
(f) 160 gja 160 h artiklassa tarkoitetut kertomukset.

Toimivaltainen viranomainen nimittdd riippumattoman asiantuntijan viiden
tyOpdivéan kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen jéttdmisestd ja suunnitelman
ja kertomusten vastaanottamisesta. Asiantuntijan on oltava jakautuvasta yhtidstd
riippumaton luonnollinen tai oikeushenkild kyseessd olevan jdsenvaltion
lainsdddidnnostd  riippuen. Jasenvaltioiden  on  otettava  asiantuntijan
riippumattomuutta arvioidessaan huomioon direktiivin 2006/43/EY 22 ja 22 b
artiklan sdadannokset.

Asiantuntijan on laadittava kirjallinen lausunto, johon on sisdllyttivd vahintdén
seuraavat tiedot:
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(a) ilmoitus menetelmistd, joiden avulla ehdotettu osakkeiden vaihtosuhde
madaritetaan;

(b) selvitys  siitd, ovatko a  alakohdassa  tarkoitetut = menetelmét
tarkoituksenmukaisia;

(c) laskelma arvoista, jotka on saatu kayttimilld a alakohdassa tarkoitettuja
menetelmid ja lausunto ndiden menetelmien suhteellisesta merkityksesti
ehdotettua arvoa mééritettiessi;

(d) arvio siitd, onko osakkeiden vaihtosuhde kohtuullinen ja asiallisesti perusteltu;

(¢) yhtidbn toimittamien kertomusten ja  tietojen  paikkansapitivyyden
yksityiskohtainen arviointi;

(f)  kuvaus kaikista tosiseikoista, jotka 160 o artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetty
toimivaltainen viranomainen tarvitsee suorittaakseen 160 p artiklan mukaisen
perusteellisen arvioinnin sen madrittdmiseksi, onko suunniteltu rajatylittdva
jakautuminen keinotekoinen jdrjestely, mukaan lukien vidhintddn seuraavat:
tiedot vastaanottavien yhtididen perustamisesta  kyseessd  olevissa
jasenvaltioissa, mukaan lukien tarkoitus, toimiala, investointi, nettoliikevaihto
ja tulos, tyontekijoiden lukuméérid, taseen sisdltd, verotuksellinen kotipaikka,
varat ja niiden sijaintipaikka, tyontekijoiden ja tyontekijoiden eritysryhmien
tavanomainen tyOpaikka, paikka, jossa sosiaaliturvamaksut maksetaan ja
jakautuvan yhtion ottamat kaupalliset riskit vastaanottavien yhtididen
jasenvaltioissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumattomalla asiantuntijalla on oikeus
hankkia jakautuvalta yhtioltd kaikki asiaankuuluvat tiedot ja asiakirjat ja toteuttaa
kaikki tarvittavat selvitykset todentaakseen kaikki suunnitelmassa tai johdon
kertomuksissa olevat tiedot. Riippumattomalla asiantuntijalla on my0s oikeus
vastaanottaa huomautuksia ja lausuntoja yhtion tyontekijoiden edustajilta tai siind
tapauksessa, ettd tyontekijoilld ei ole edustajia, itse tyontekijoiltd ja myds yhtion
velkojilta ja jasenilta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumattomalle asiantuntijalle toimitettuja
tietoja voidaan kéyttdd ainoastaan lausuntojen laadinnassa ja ettd luottamuksellisia
tietoja, mukaan lukien liikesalaisuudet, ei paljasteta. Asiantuntija voi tarvittaessa
toimittaa luottamuksellisia tietoja sisdltdvan erillisen asiakirjan 160 o artiklan 1
kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle, ja kyseinen erillinen
asiakirja asetetaan vain jakautuvan yhtion saataville eikd sitd paljasteta
ulkopuolisille.

Jasenvaltioiden on vapautettava komission suosituksessa 2003/361/EY (**)
médritetyt ’'mikroyritykset’ ja ’pienet yritykset’” tdmédn artiklan sddnndsten
vaatimuksista.

160 j artikla
Julkistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuvan yhtion jdsenvaltio julkistaa ja
asettaa julkisesti saataville rekisterissd vahintddn kuukautta ennen jakautumista
késittelevdd yhtiokokousta, seuraavat asiakirjat:

(a) rajatylittdvad jakautumista koskeva suunnitelma;
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(b) tarvittaessa 160 i artiklassa tarkoitettu riippumattoman asiantuntijan lausunto;

(c) ilmoitus jakautuvan yhtion jésenille, velkojille ja tyontekijoille siitd, ettd ne
voivat toimittaa ennen yhtidkokousta ensimmdiisen alakohdan a ja b
alakohdassa tarkoitettuja asiakirjoja koskevia huomautuksia yhtidlle ja 160 o
artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen asiakirjojen on oltava saatavilla myds 22
artiklassa tarkoitetun jirjestelmén avulla.

Jasenvaltiot voivat vapauttaa jakautuvan yhtion 1 kohdassa sdddetystd
julkistamisvaatimuksesta, jos se pitdd 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat maksutta
yleison saatavilla verkkosivustollaan yhtdjaksoisen ajan, joka alkaa véhintdin
kuukautta ennen piivdd, jona jakautumista koskevasta suunnitelmasta paittava
yhtiokokous on mééra jirjestid, ja padttyy aikaisintaan timin kokouksen paittyessa.

Jasenvaltiot eivdt kuitenkaan saa asettaa muita timéin vapautuksen myontdmistd
koskevia vaatimuksia tai rajoituksia kuin ne, joita tarvitaan verkkosivuston
turvallisuuden ja kyseisten asiakirjojen aitouden varmistamiseksi, elleivit ne ole ja
vain siltd osin kuin ne ovat oikeassa suhteessa nédiden tavoitteiden saavuttamiseen
ndhden.

Jos jakautuva yhtid julkistaa tdmédn artiklan 2 kohdan mukaisesti kyseisen
rajatylittivdd jakautumista koskevan suunnitelman, sen on toimitettava véhintdin
kuukausi ennen pdivii, jona suunnitelmasta paéttava yhtiokokous on mééra jarjestda,
rekisterille seuraavat tiedot:

(a) jakautuvan yhtion oikeudellinen muoto, nimi ja sdéntoméadrdinen kotipaikka ja
mahdollisen rajatylittivéstd jakautumisesta tuloksena olevan uuden yhtion
ehdotettu oikeudellinen muoto, nimi ja sddntoméérdinen kotipaikka;

(b) rekisteri, johon 14 artiklassa mainitut jakautuvan yhtion asiakirjat on talletettu,
sekd rekisterdintinumero;

(c) ilmoitus velkojien, tyontekijoiden ja jidsenten oikeuksien toteuttamista
koskevista jarjestelyistd;

(d) tiedot verkkosivustosta, jolla 1 kohdassa mainitut rajatylittdvdd jakautumista
koskeva suunnitelma, ilmoitus ja asiantuntijan lausunto sekd tdimin kohdan c
alakohdassa tarkoitettuja jarjestelyjd koskevat taydelliset tiedot ovat saatavilla
maksutta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut vaatimukset voidaan
kokonaisuudessaan tiyttdd verkossa tarvitsematta kdydd henkilokohtaisesti kyseessa
olevan jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syytd epdilld petosta,
edellyttdd henkilokohtaista kdyntid toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun julkistamisen lisdksi, ettd
rajatylittdvdd jakautumista koskeva suunnitelma tai 3 kohdassa tarkoitetut tiedot
julkaistaan niiden kansallisissa virallisissa julkaisuissa. Jasenvaltioiden on télloin
varmistettava, ettd rekisteri valittdd asiaankuuluvat tiedot kansallisille virallisille
julkaisuille.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ovat yleison
saatavilla maksutta. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd mahdolliset maksut, joita
rekisterit veloittavat jakautuvalta yhtioltd 1 ja 3 kohdassa tarkoitetusta julkistamisesta
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ja sovellettavin osin 5 kohdassa tarkoitetusta julkistamisesta, eivit ylitd palvelun
tarjoamisesta aiheutuvia hallinnollisia kuluja.

160 k artikla
Yhtiokokouksen antama hyviksynti

Ottaen tarvittaecssa huomioon 160 g,160 h ja 160 i artiklassa tarkoitetut kertomukset
jakautuvan yhtion yhtiokokous pdittdd piétoslauselmalla, hyvéiksyyko se
rajatylittdvdd jakautumista koskevan suunnitelman. Yhtion on ilmoitettava 160 o
artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle
yhtiokokouksen paitoksesta.

Yhtiokokous voi asettaa rajatylittdvén jakautumisen ehdoksi sen, ettd yhtiokokous
erikseen vahvistaa 160 n artiklassa tarkoitetut jérjestelyt.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvdd jakautumista koskevaan
suunnitelmaan mahdollisesti tehtdvien muutosten hyviaksymistd koskeva pditds on
tehtdvd midrdenemmistolld, joka ei saa olla pienempi kuin kaksi kolmasosaa mutta
jonka ei tarvitse olla suurempi kuin 90 prosenttia edustettuina olevien osakkeiden tai
edustettuna olevan merkityn osakepddoman &inimaidrdsti. Missdén tapauksessa
médrdenemmistoon tarvittava vdhimmiisméadrd ei saa olla suurempi kuin
kansallisessa lainsdddanndssd rajatylittdvien sulautumien hyviksymiselle sdidetty
vahimmaismaara.

Yhtiokokous paittdid myos, edellyttddko rajatylittivd jakautuminen muutoksia
jakautuvan yhtion perustamiskirjoihin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtidkokouksen antamaa rajatylittivaa
jakautumista koskevaa hyviksyntdd ei voida kyseenalaistaa ainoastaan seuraavin
perustein:

(a) 160 e artiklassa tarkoitettua osakkeiden vaihtosuhdetta ei ole asetettu
asianmukaisesti;

(b) 160 1 artiklassa tarkoitettua rahavastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti;

(c) jasenelle kohdistettu osakeomistusten kokonaisarvo ei vastaa jdsenen hallussa
olevien, jakautuvan yhtion osakkeiden arvoa.

160 [ artikla
Jdsenten suojaaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd seuraavilla jakautuvan yhtion jdsenilld on
oikeus myyda osakeomistuksensa 2—6 kohdassa sdddetyin ehdoin:

(d) jdsenet, joilla on dédnivaltaisia osakkeita ja jotka eivdt ddnestidneet rajatylittavaa
jakautumista koskevan suunnitelman hyvéksymisen puolesta;

(e) jasenet, joilla on ddnivallattomia osakkeita.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sen jilkeen, kun rajatylittdva jakautuminen on
toteutettu 160 t artiklan mukaisesti, 1 kohdassa tarkoitetut jasenet voivat myyda
osakeomistuksensa sellaista asianmukaista rahavastiketta vastaan, jonka maksaa
(maksavat) yksi tai useampi seuraavista:

(f) jakautuva yhtid;

(g) kyseisen yhtion jéljelld olevat jasenet;
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(h) kolmannet osapuolet jakautuvan yhtion suostumuksella.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuva yhtid tekee rajaylittivaa
jakautumista koskevassa suunnitelmassa 160 e artiklan 1 kohdan q alakohdassa
tarkoitetun asianmukaista rahavastiketta koskevan tarjouksen tdmén artiklan 1
kohdassa tarkoitetuille jdsenille, jotka haluavat kéyttdd oikeuttaan myyda
osakeomistuksensa. Jasenvaltioiden on myds vahvistettava tarjouksen hyvaksymisti
koskeva miiriaika, jonka on joka tapauksessa oltava enintddn yksi kuukausi 160 k
artiklassa tarkoitetun yhtidkokouksen jédlkeen. Lisdksi jdsenvaltioiden on
varmistettava, ettd yhtid pystyy hyviksymédn tarjouksen, joka on vilitetty
sahkoisesti yhtion tété tarkoitusta varten ilmoittamaan osoitteeseen.

Yhtion hankkiessa 1 kohdan mukaisesti omia osakkeitaan on kuitenkin noudatettava
omien osakkeiden hankintaan sovellettavia kansallisia sdint;ja.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahavastiketta koskevan tarjouksen
edellytyksend on rajatylittdvdn jakautumisen voimaantulo 160 t artiklan mukaisesti.
Lisdksi jdsenvaltioiden on vahvistettava médrdaika, jonka kuluessa rahavastike
maksetaan ja jonka on oltava enintddn yksi kuukausi rajatylittdvin jakautumisen
voimaantulosta.

Jasenvaltioiden on sdddettdvd, ettd kaikilla jdsenilld, jotka ovat hyvidksyneet 3
kohdassa tarkoitetun rahavastiketta koskevan tarjouksen, mutta jotka katsovat, ettd
vastiketta ei ole asetettu asianmukaisesti, on oikeus vaatia kansallisessa
tuomioistuimessa yhden kuukauden kuluessa tarjouksen hyviksymisestd
rahavastikkeen uudelleenlaskemista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuvan yhtion jasenvaltion kansallisella
lainsdddénnolld sddnnellddn 1-5 kohdassa tarkoitettuja oikeuksia ja ettd kyseisen
jasenvaltion tuomioistuimilla on toimivalta. Kaikilla jisenilli, jotka ovat
hyviksyneet tarjouksen osakkeidensa hankkimisesta, on oikeus panna vireille 5
kohdassa tarkoitettu menettely tai olla sellaisessa asianosaisena.

Jasenvaltioiden on myds varmistettava, ettd jakautuvan yhtion jésenet, jotka eivit
vastustaneet rajatylittdvdd jakautumista mutta katsovat, ettd osakkeiden vaihtosuhde
on epdasianmukainen, voivat riitauttaa rajatylittdvdd jakautumista koskevan
suunnitelman mukaisen vaihtosuhteen kansallisessa tuomioistuimessa kuukauden
kuluessa rajatylittdvan jakautumisen voimaantulosta.

Jasenvaltioiden on myds varmistettava, ettd jos kansallinen tuomioistuin katsoo, ettd
osakkeiden vaihtosuhdetta ei ole asetettu asianmukaisesti, tuomioistuimella on
toimivalta madratd, ettd vastaanottava yhtid maksaa korvauksen niille jdsenille, jotka
menestyksekkédsti riitauttivat vaihtosuhteen. Korvaus koostuu ylimaardisesta
rahavastikkeesta, joka lasketaan arvopapereiden tai osakkeiden vaihtoon
sovellettavan, tuomioistuimen vahvistaman asianmukaisen vaihtosuhteen perusteella.
Kansallinen tuomioistuin voi jonkun jdsenen pyynnostd mairatd, ettd vastaanottava
yhti0 tarjoaa yliméaariisid osakkeita rahavastikkeen sijaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rajatylittdvin jakautumisen kautta
muodostettavaan yhtioon sovellettavalla lainsddddnnélla sddnnelldén velvollisuutta
maksaa ylimédérdinen rahavastike tai tarjota ylimaéraisid osakkeita.
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160 m artikla
Velkojien suojaaminen

Jasenvaltiot voivat edellyttidd, ettd jakautuvan yhtion johto- tai hallintoelin antaa
ilmoituksen, joka heijastaa asianmukaisesti yhtion taloudellista asemaa, osana 160 e
artiklassa  tarkoitettua rajatylittdvdd jakautumista koskevaa suunnitelmaa.
[lmoituksessa on todettava, ettd yhtion johto- tai hallintoelimen ilmoituksen
antamispdivind saatavilla olevien tietojen ja toteuttamiensa asianmukaisten
selvitysten perusteella sen tiedossa ei ole mitddn syytd, miksi jokin vastaanottava
yhtié ja osittaisen jakautumisen ollessa kyseessd jakautuva yhtid ei jakautumisen
voimaantulon jilkeen pystyisi vastaamaan sille rajatylittdvdd jakautumista
koskevassa suunnitelmassa kohdennetuista veloista silloin kun ne erdéntyvit.
[lmoitus on tehtdvd aikaisintaan kuukausi ennen kuin rajatylittivdd jakautumista
koskeva suunnitelma julkistetaan 160 j artiklan mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojat, jotka eivdt ole tyytyviisid
rajatylittivdd jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitettyyn, 160 e artiklan
mukaiseen etujensa suojeluun, voivat kuukauden kuluessa 160 j artiklassa
tarkoitetusta  julkistamisesta ~ hakea  asianmukaiselta  hallinnolliselta  tai
oikeusviranomaiselta riittdvid takeita.

Rajatylittdvastd jakautumisesta ei katsota aiheutuvan vahinkoa jakautuvan yhtion
velkojille seuraavissa tapauksissa:

(a) kun yhti6 julkistaa yhtiomuodon muutosta koskevan suunnitelman yhteydessi
rilppumattoman asiantuntijan lausunnon, jossa todetaan, ettd on kohtuullisen
todenndkoistd, ettd yhtiomuodon muutos ei vaikuta kohtuuttomasti velkojien
oikeuksiin. Toimivaltaisen viranomaisen olisi nimitettdvd tai hyvéksyttdva
riippumaton asiantuntija, jonka on taytettavd 160 i artiklan 2 kohdassa sdddetyt
vaatimukset;

(b) kun velkojille tarjotaan vélittomasti jakautumisen jdlkeen oikeutta sellaiseen
maksuun joko takauksen antanutta kolmatta osapuolta tai vastaanottavia
yhtiditd vastaan tai, osittaisen jakautumisen ollessa kyseessd, vastaanottavaa
yhtiotd ja jakautuvaa yhtiotd vastaan, jonka arvo vastaa véhintddn niiden
alkuperdisen vaateen arvoa, ja kyseinen vaade voidaan esittdd samalla
oikeudenkédyttoalueella kuin alkuperdinen vaade ja sen luottoluokka vastaa
vihintdédn velkojan alkuperdistd vaadetta.

Jos vastaanottava yhtié ei maksa vaadetta sellaiselle jakautuvan yhtion velkojalle,
jonka saatava on siirretty kyseiselle vastaanottavalle yhtidlle, muut vastaanottavat
yhtiot ja, osittaisen jakautumisen ollessa kyseessd, jakautuva yhtid vastaavat
yhteisvastuullisesti vastaanottavien yhtididen kanssa kyseisestd velvoitteesta.
Jakautumiseen osallistuvan yhtion yhteisvastuun enimmaisméaérd rajoittuu kuitenkin
kyseiselle yhtidlle jaettujen nettovarojen arvoon ajankohtana, jona jakautuminen
tulee voimaan.

Edelld olevat 14 kohta eivdt rajoita jakautuvan yhtion jidsenvaltion kansallisen
lainsddddnnén soveltamista, kun on kyse maksun suorittamisesta tai maksun
varmistamisesta julkisille elimille.
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160 n artikla
Henkiloston osallistuminen

Kuhunkin vastaanottavaan yhtioon sovelletaan siind jésenvaltiossa mahdollisesti
voimassa olevia henkildston osallistumista koskevia sdént6jd, jossa yhtion
sddantomairdinen kotipaikka sijaitsee, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan
soveltamista.

Siind jdsenvaltiossa, jossa rajatylittdivin jakautumisen kautta muodostettavalla
yhtiolld on sdédntomédrdinen kotipaikka, mahdollisesti voimassa olevia henkildston
osallistumista koskevia sddntdjd ei kuitenkaan sovelleta, jos jakautuvan yhtion
tyontekijoiden keskimddrdinen lukuméédrd on tdmén direktiivin 160 e artiklassa
tarkoitetun rajatylittivdd jakautumista koskevan suunnitelman julkaisemista
edeltdvan kuuden kuukauden ajanjakson aikana ollut neljd viidesosaa jakautuvan
yhtion jisenvaltion lainsddddnnossd sdddetystd sovellettavasta raja-arvosta, jonka
ylittdminen johtaa direktiivin 2001/86/EY 2 artiklan k kohdassa tarkoitettuun
henkiloston osallistumiseen, tai jos kuhunkin vastaanottavaan yhtioon sovellettavassa
kansallisessa lainsddddnnossa ei sdddetd

(c) vihintddn samanlaajuisesta henkildston osallistumisesta kuin asianomaisessa
yhtidssd ennen jakautumista mitattuna henkildston edustajien osuutena
hallituksen tai muun hallintoelimen tai niiden komiteoiden jisenistd taikka
sellaisen johtoryhmén jdsenistd, jonka toimivaltaan kuuluvat yhtién
tulosyksikot, kun edelld mainittuihin elimiin sovelletaan henkildston
osallistumista; tai

(d) vastaanottaviin yhtioihin kuuluvien ja muissa jdsenvaltioissa sijaitsevien
toimipaikkojen henkildston oikeudesta kdyttdd vastaavaa henkiloston oikeutta
osallistumiseen kuin on henkildstolld, joka tyoskentelee jasenvaltiossa, jossa
vastaanottavan yhtion sdédntoméaardinen kotipaikka sijaitsee.

Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jdsenvaltioiden on sdddettdva
henkil6ston osallistumisesta rajatylittdvin jakautumisen kautta muodostettavissa
yhtidissd sekéd henkildston osallistumisesta siihen liittyvien oikeuksien mairittelyyn
soveltuvin osin ja jollei tdmédn artiklan 4—7 kohdasta muuta johdu, asetuksen (EY)
N:0 2157/2001 12 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaan seké direktiivin 2001/86/EY seuraaviin
saannoksiin sisdltyvien periaatteiden ja menettelyjen mukaisesti:

(a) 3 artiklan 1 kohta, 2 kohdan a alakohdan i alakohta, 2 kohdan b alakohta ja 3
kohta, 3 artiklan 4 kohdan ensimmaéiisen alakohdan ensimmaéinen
luetelmakohta, 3 artiklan 4 kohdan toinen alakohta, 3 artiklan 5 kohta, 3
artiklan 6 kohdan kolmas luetelmakohta ja 3 artiklan 7 kohta;

(b) 4 artiklan 1 kohta, 4 artiklan 2 kohdan a, g ja h alakohta, 4 artiklan 3 kohta seki
4 artiklan 4 kohta;

(c) 5 artikla;

(d) 6 artikla;

(e) 7 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta;
() 8,9,10ja 12 artikla;

(g) liitteessd olevan 3 osan a alakohta.

Sadnneltiessd 3 kohdassa tarkoitettuja periaatteita ja menettelyja
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(a) jasenvaltioiden on annettava erityiselle neuvotteluryhméille oikeus viahintddn
kahden kolmasosan enemmistolld niistd jésenistd, jotka edustavat vdhintddn
kahta kolmasosaa henkilOstostd, paittdd olla aloittamatta neuvotteluja tai
lopettaa jo aloitetut neuvottelut sekd soveltaa kunkin vastaanottavan yhtion
jasenvaltiossa voimassa olevia henkildston osallistumista koskevia sdintoja;

(b) jasenvaltiot voivat tapauksessa, jossa ennakkoneuvottelujen jilkeen sovelletaan
henkiloston osallistumista koskevia toissijaisia sddntdjd, niistd sddnnoisti
huolimatta pdittdd rajoittaa henkiloston edustajien osuutta vastaanottavien
yhtididen hallintoelimessd. Jos kuitenkin jakautuvassa yhtidssd henkildston
edustajien osuus oli vdhintddn yksi kolmasosa hallituksen tai muun
hallintoelimen jdsenistd, rajoitus ei missddn tapauksessa saa johtaa yhtd
kolmasosaa alhaisempaan henkil6ston edustajien osuuteen hallintoelimessé;

(c) jasenvaltioiden on varmistettava, ettd henkiloston osallistumista koskevia
sdantdjd, joita sovellettiin ennen rajatylittdvdd jakautumista, sovelletaan
edelleen siithen asti kunnes mahdollisia myShemmin sovittavia sdantdja
sovelletaan tai sovittujen sddntdjen puuttuessa kunnes oletussddntdja
sovelletaan liitteessd olevan 3 osan a alakohdan mukaisesti.

Edelld 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen henkildston osallistumisoikeuksien
laajentaminen vastaanottavien yhtididen muissa jdsenvaltioissa tyoskentelevadn
henkil6stoon ei velvoita tillaisen padtoksen tekevid jdsenvaltioita ottamaan kyseistd
henkildstod huomioon laskettaessa henkiloston osallistumisoikeudet antavia
tydvoiman vihimmaismairid kansallisen lainsddddnnon mukaisesti.

Jos joihinkin vastaanottaviin yhtioihin sovelletaan henkiloston osallistumista
koskevaa jérjestelmdd 2 kohdassa tarkoitettujen sddntdjen mukaisesti, kyseisten
yhtididen on valittava sellainen oikeudellinen muoto, joka sallii henkildston
osallistumista koskevien oikeuksien kdyton.

Jos rajatylittdvan jakautumisen kautta muodostettava yhtid soveltaa henkiloston
osallistumisjérjestelmad, tdima yhtié on velvollinen toteuttamaan toimenpiteitd sen
varmistamiseksi, ettd henkiloston osallistumista koskevat oikeudet suojataan
mahdollisessa myohemmaissd rajatylittdvdssd tai kotimaisessa sulautumisessa,
jakautumisessa tai yhtiomuodon muuttamisessa kolmen vuoden ajan siitd, kun
rajatylittivd jakautuminen on tullut voimaan, soveltamalla soveltuvin osin 1-6
kohdan sddnnoksié.

Yhtion on ilmoitettava tyOntekijoilleen viipyméittd henkiloston osallistumista
koskevien neuvottelujen tuloksesta.

160 o artikla
Jakautumista edeltivi todistus

Jasenvaltioiden on nimettdvéd toimivaltainen kansallinen viranomainen, joka valvoo
rajatylittdvien jakautumisten lainmukaisuutta menettelyn siltd osalta, johon
sovelletaan jakautuvan yhtion jdsenvaltion lainsdddiantéd, ja myontdd jakautumista
edeltdvin todistuksen, jossa vahvistetaan, ettd kaikkia asiaankuuluvia ehtoja on
noudatettu ja kaikki menettelyt ja muodollisuudet on saatettu asianmukaisesti
paitokseen kyseisessd jasenvaltiossa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jakautuvan yhtion hakemukseen jakautumista
edeltdvin todistuksen saamiseksi on liitetty seuraavat asiakirjat:
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(a) 160 e artiklassa tarkoitettu jakautumista koskeva suunnitelma;

(b) 160 g, 160 h ja 160 i artiklassa tarkoitetut kertomukset ja lausunto tarpeen
mukaan;

(c) tiedot yhtiokokouksen péétdslauselmasta, jossa hyvéksytddn 160 k artiklassa
tarkoitettu jakautuminen.

Edelld 160 i artiklan mukaisesti toimitettuja suunnitelmaa, kertomuksia ja lausuntoa
ei tarvitse toimittaa uudelleen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdassa tarkoitettu hakemus, mukaan lukien
yhtion kaikkien tietojen ja asiakirjojen toimittaminen, voidaan tehdd kokonaan
verkossa tarvitsematta kidydd henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen
viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syytéd epdilld petosta,
edellyttdd henkilokohtaista kdyntid toimivaltaisen viranomaisen luona vaadittujen
asiaankuuluvien tietojen tai asiakirjojen toimittamiseksi.

Henkildston osallistumista koskevien 160 n artiklan sdintdjen noudattamisen osalta
jakautuvan yhtion jdsenvaltion on varmistettava, ettd 160 e artiklassa tarkoitettu
rajatylittdvad jakautumista koskeva suunnitelma sisdltidéd tiedot menettelyistd, joiden
avulla asiaankuuluvat jdrjestelyt madritetdéin, ja mahdollisista kyseisten jérjestelyjen
vaihtoehdoista.

Toimivaltaisen viranomaisen on 1 kohdassa tarkoitetun lainmukaisuusarvioinnin
osana tarkasteltava seuraavia tietoja:

(a) 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tiedot;

(b) kaikki asianosaisten 160 j artiklan 1 kohdan mukaisesti toimittamat
huomautukset;

(c) tarvittaessa yhtion ilmoitus siitd, ettd 160 n artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettu
menettely on alkanut.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdan mukaisesti nimetyt toimivaltaiset
viranomaiset voivat kuulla muita asiaankuuluvia viranomaisia, jotka ovat
toimivaltaisia rajatylittdvédn jakautumiseen liittyvilld eri aloilla.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen suorittaa
arvioinnin kuukauden kuluessa vastaanotettuaan tiedon siitd, ettd yhtidkokous on
hyvédksynyt rajatylittivdn jakautumisen. Arvion tuloksena on oltava jokin
seuraavista:

(a) jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd rajatylittiva jakautuminen kuuluu
timin direktiivin osaksi kansallista lainsdddidntdd saattavien sddnndsten
soveltamisalaan, ettd se tdyttdd kaikki asiaankuuluvat edellytykset ja kaikki
tarvittavat menettelyt ja muodollisuudet on saatettu paatokseen, toimivaltainen
viranomainen myontédé jakautumista edeltdvin todistuksen;

(b) jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd rajatylittdvd jakautuminen ei
kuulu tdmén direktiivin osaksi kansallista lainsdddéntod saattavien sdéinndsten
soveltamisalaan, se ei myonnd jakautumista edeltdvdd todistusta ja ilmoittaa
yhtiolle pddtoksensd perustelut. Taméd pitee myos tilanteisiin, joissa
toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd rajatylittivd jakautuminen ei tdyté
kaikkia asiaankuuluvia edellytyksié tai ettd kaikkia tarvittavia menettelyjé ja
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muodollisuuksia ei ole saatettu pddtokseen sen jilkeen, kun yhtiotd on
kehotettu toteuttamaan tarvittavat toimet;

(c) jos toimivaltaisella viranomaisella on vakavia epdilyksia siitd, ettd rajatylittdva
jakautuminen on 160 d artiklan 3 kohdassa tarkoitettu keinotekoinen jirjestely,
se voi péittda suorittaa perusteellisen arvioinnin 160 p artiklan mukaisesti ja
ilmoittaa  yhtiolle arvioinnin tekemistd koskevasta pddtoksestddn ja
myO6hemmin arvioinnin tuloksesta.

160 p artikla
Perusteellinen arviointi

Jotta voitaisiin arvioida, onko rajatylittdvd jakautuminen tdmén direktiivin 160 d
artiklan 3 kohdassa tarkoitettu keinotekoinen jirjestely, jdsenvaltioiden on
varmistettava, ettd jakautuvan yhtién jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen arvioi
perusteellisesti kaikkia merkityksellisid tosiseikkoja ja olosuhteita ja ottaa huomioon
ainakin seuraavat seikat: tiedot perustamisesta kyseessd olevissa jdsenvaltioissa,
mukaan lukien tarkoitus, toimiala, investointi, nettoliikevaihto ja tulos,
tyontekijoiden lukuméiird, taseen siséltd, verotuksellinen kotipaikka, varat ja niiden
sijaintipaikka, tyontekijoiden ja tyontekijoiden eritysryhmien tavanomainen
tyopaikka, paikka, jossa sosiaaliturvamaksut maksetaan ja jakautuvan yhtion ottamat
kaupalliset riskit kyseisen yhtion jésenvaltiossa ja vastaanottavien yhtididen
jdsenvaltioissa.

Niité seikkoja voidaan pitdd yleisarvioinnissa ainoastaan suuntaa-antavina tekijoina,
eikd niitd sen vuoksi tarkastella erikseen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
toimivaltainen viranomainen pédttda toteuttaa perusteellisen arvioinnin, se voi kuulla
kansallisen lainsddddnnon mukaisesti yhtiotd ja kaikkia osapuolia, jotka ovat
lahettdneet 160 j artiklan 1 alakohdassa tarkoitettuja huomautuksia. Edelld 1
kohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset voivat myos kuulla muita
asianomaisia  kolmansia osapuolia  kansallisen lainsddddnnon  mukaisesti.
Toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd jakautumista edeltdvin todistuksen
myontdmistd koskeva lopullinen pdités kahden kuukauden kuluessa perusteellisen
arvioinnin aloittamisesta.

160 q artikla

Jakautumista edeltiiviii todistusta koskeva tuomioistuinvalvonta ja todistuksen

toimittaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, jos toimivaltainen viranomainen ei ole
tuomioistuin, ettd toimivaltaisen viranomaisen pddtokseen myontdd tai evitd
jakautumista edeltdvd todistus sovelletaan tuomioistuinvalvontaa kansallisen
lainsddddannon mukaisesti. Jasenvaltioiden on liséksi varmistettava, ettd jakautumista
edeltidvistd todistuksesta ei tule lainvoimaista ennen tietyn miirdajan péaattymista,
jotta osapuolilla on mahdollisuus nostaa kanne toimivaltaisessa tuomioistuimessa
vélitoimien madrddmiseksi tarvittaessa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd pddtos jakautumista edeltivén todistuksen
myOntdmisestd ldahetetddn 160 r artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille ja
ettd paatokset jakautumista edeltdvin todistuksen myontdmisestd tai epddmisestd
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ovat saatavilla 22 artiklan ~ mukaisesti ~ perustetun  rekistereiden
yhteenliittdmisjérjestelmin kautta.

160 r artikla
Rajatylittivin jakautumisen lainmukaisuuden valvonta

Jasenvaltioiden on nimettivd toimivaltainen viranomainen, joka valvoo
rajatylittdvien jakautumisten lainmukaisuutta menettelyn siltd osalta, joka koskee
vastaanottavien yhtididen jasenvaltioiden lainsdddannolld sddnneltédvin rajatylittdvan
jakautumisen toteuttamista, ja hyviksyy rajatylittdvin jakautumisen, jos se tdyttda
kaikki asiaankuuluvat ehdot ja kaikki menettelyt ja muodollisuudet on saatettu
asianmukaisesti padtokseen kyseisessi jdsenvaltiossa.

Toimivaltaisen viranomaisen tai toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti
varmistettava, ettd ehdotetut vastaanottavat yhtiot tiyttdvit yhtididen perustamista
koskevat kansallisen lainsddddannon sdédnndkset ja, tarvittaessa, ettd henkiloston
osallistumista koskevat jarjestelyt on maaritetty 160 n artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa 1 kohtaa kunkin vastaanottavan yhtion on toimitettava kyseisessé
kohdassa tarkoitetulle viranomaiselle rajatylittivdd jakautumista koskeva
suunnitelma, jonka 160 k artiklassa tarkoitettu yhtiokokous on hyvéksynyt.

Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu jonkin
vastaanottavan yhtion hakemus, mukaan lukien kaikkien tietojen ja asiakirjojen
toimittaminen, voidaan tehdd kokonaan verkossa tarvitsematta kdyda
henkilokohtaisesti 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen luona.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin tapauksissa, joissa on perusteltua syytéd epdilld petosta,
edellyttdd henkilokohtaista kdyntid jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen luona
vaadittujen asiaankuuluvien tietojen ja asiakirjojen toimittamiseksi.

Tamén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on viipymaétta
vahvistettava 160 o artiklassa tarkoitetun jakautumista edeltdvin todistuksen ja
muiden vastaanottavien yhtididen jdsenvaltioiden lainsdddédnndssd vaadittujen
tietojen ja asiakirjojen vastaanotto. Sen on tehtdvé pédétos rajatylittdvin jakautumisen
hyvéksymisestd heti kun se on saanut asiaankuuluvien edellytysten arvioinnin
padtokseen.

Tédmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvét 4
kohdassa tarkoitetun jakautumista edeltdvdn todistuksen sitovana todisteena
rajatylittdvad jakautumista koskevien menettelyjen ja muodollisuuksien saattamisesta
paddtokseen asianmukaisella tavalla jakautuvan yhtion jdsenvaltiossa, mitd ilman
rajatylittdvad jakautumista ei voida hyvéksya.

160 s artikla
Rekisterointi

Kunkin jasenvaltion lainsdddanndssd, jota sovelletaan vastaanottaviin yhtidihin ja,
kun on kyseessd osittainen jakautuminen, vastaanottaviin yhtidihin ja jakautuvaan
yhtioon, on maédritettivd kyseisen valtion alueen osalta jarjestelyt, joita sovelletaan
rajatylittdvin jakautumisen toteuttamisen julkistamiseen 16 artiklassa tarkoitetussa
rekisterissa.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden rekisteriin kirjataan vahintdén seuraavat
tiedot, jotka asetetaan julkisesti saataville 22 artiklassa tarkoitetun jirjestelmén
kautta:

(a)

rajatylittdvin  jakautumisen tuloksena oleva vastaanottavan  yhtion
rekisterdintinumero;

(b) vastaanottavien yhtididen rekisterdintipdivit;
(c) kun on kyseessd tdysimiérdinen jakautuminen, pdivi, jolloin jakautuva yhtio
poistettiin jdsenvaltionsa rekisteristi;
(d) tarvittaecssa  rekisterinumerot  jakautuvan  yhtion  jdsenvaltiossa  ja
vastaanottavien yhtididen jdsenvaltioissa.
3. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti vastaanottavien yhtididen jdsenvaltioiden

rekisterit ilmoittavat jakautuvan yhtion jdsenvaltion rekisterille 22 artiklassa
tarkoitetun jirjestelmén kautta, etti vastaanottavat yhtiot on rekisterdity. Kun on
kyse tdysimddrdisestd jakautumisesta, jakautuvan yhtion poistaminen rekisteristd
tulee voimaan vilittomasti kun ilmoitus on vastaanotettu.

160 t artikla
Rajatylittiivin jakautumisen voimaantuloajankohta

Jakautuvan yhtion jasenvaltion lainsddddnndssd on mdédritettdvd piivéd, jolloin rajatylittdva
jakautuminen tulee voimaan. Kyseisen ajankohdan on oltava sen jélkeen, kun 160 o, 160 p ja
160 r artiklassa tarkoitetut valvontatoimet on toteutettu ja kaikki 160 s artiklan 3 kohdassa
tarkoitetut ilmoitukset on saatu.

160 u artikla
Rajatylittivin jakautumisen seuraukset

1. Taysiméadrdiselld rajatylittavilld jakautumisella, joka toteutetaan timén direktiivin
kansallisten tiytdntoonpanosdinndsten mukaisesti, on seuraavat seuraukset:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)

jakautuvan yhtion kaikki varat ja vastuut, mukaan lukien kaikki sopimukset,
saamiset, oikeudet ja velvollisuudet siirtyvét vastaanottaville yhtioille, joiden
osalta ne pysyvidt voimassa, rajatylittdvdd jakautumista koskevassa
suunnitelmassa esitetyn jaon mukaisesti;

jakautuvan yhtion jésenistd tulee vastaanottavien yhtididen jdsenid
rajatylittdvdd jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitetyn osakejaon
mukaisesti, elleivit ne kiaytd 160 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua oikeutta
vaatia osakkeiden lunastamista;

ne jakautuvan yhtion oikeudet ja velvoitteet, jotka perustuvat rajatylittdvin
jakautumisen voimaantulopdivdnd voimassa oleviin tydsopimuksiin tai
tyOsuhteisiin, siirtyvdt kyseisen rajatylittivdn jakautumisen voimaantulon
seurauksena vastaanottavalle yhtiolle tai vastaanottaville yhtidille jakautumisen
voimaantulopéivéna;

jakautuva yhtio lakkaa olemasta;

kolmannet osapuolet voivat vedota jakautuvan yhtion sddntoméadrdiseen
kotipaikkaan siithen asti kun jakautumisen toteuttava yhtid poistetaan
lahtojasenvaltion rekisteristd, ellei voida osoittaa, ettd kolmas osapuoli tiesi tai
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tdmin olisi pitdnyt tietdd vastaanottavien yhtididen jisenvaltiossa sijaitsevasta
sdantomairaisestd kotipaikasta.

2. Toiminta, jota jakautuva yhtid on harjoittanut sen pdivin jilkeen, jona se

rekisterditiin vastaanottavien yhtididen jidsenvaltioissa, ja ennen kuin jakautumisen
toteuttava yhtio on poistettu kyseisen jasenvaltion rekisteristd, katsotaan jakautuvan
yhtién toiminnaksi.

Jakautuva yhtid vastaa mahdollisista tappioista, jotka aiheutuvat jakautuvan yhtion ja
vastaanottavien  yhtididen  jdsenvaltioiden kansallisten  oikeusjirjestelmien
mahdollisista eroista, jos jakautumisen toteuttava yhtio ei ollut ilmoittanut sopimus-
tai vastapuolelleen rajatylittdvasté jakautumisesta ennen sopimuksen tekemista.

3. Osittaisella rajatylittdvilld jakautumisella, joka toteutetaan tdmédn direktiivin
kansallisten tdytantoonpanosddnndsten mukaisesti, on seuraavat seuraukset:

(a) kaikki jakautuvan yhtion varat ja vastuut, mukaan lukien jakautuvan yhtion
sopimukset, saamiset, oikeudet ja velvollisuudet siirtyvdt vastaanottaville
yhtidille, ja ne pysyvédt voimassa jakautuvan yhtion osalta rajatylittdvaa
jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitetyn jaon mukaisesti;

(b) jakautuvan yhtidn jdsenistd tulee vastaanottavien yhtididen jésenid ja ainakin
erdit jasenet jadvit jakautuvaan yhtioon tai niistd tulee molempien yhtididen
jasenid rajatylittdvdd jakautumista koskevassa suunnitelmassa esitetyn
osakejaon mukaisesti;

(c) vastaanottavien yhtididen ja jakautuvan yhtion on noudatettava jakautumisen
ajankohtana jakautuvassa yhtidssd voimassa olleita tydehtoja.

4. Kun jisenvaltion laissa edellytetddn tdysiméérdisen tai osittaisen rajatylittivin
jakautumisen yhteydessd erityisid muodollisuuksia, jotta jakautuvan yhtidn tiettyjen
varojen, oikeuksien ja velvoitteiden siirtyminen tulee voimaan kolmansiin osapuoliin
ndhden, jakautuvan yhtion tai tilanteen mukaan vastaanottavien yhtididen on
taytettdvd nimd muodollisuudet.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vastaanottavan yhtion osakkeita ei saa vaihtaa
jakautuvan yhtidn sellaisiin osakkeisiin, jotka ovat joko yhtion itsensd hallussa tai
niitd pidetdén hallussa sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimissddn mutta
kyseisen yhtion puolesta.

160 v artikla
Riippumattomien asiantuntijoiden vastuu

Jasenvaltioiden on vahvistettava sddnndt, joita sovelletaan ainakin niiden riippumattomien
asiantuntijoiden, jotka laativat 160 i artiklan ja 160 m artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun lausunnon, yksityisoikeudelliseen vastuuseen, mukaan lukien tapaukset, joissa
ndmi asiantuntijat ovat menetelleet tehtivissadn virheellisesti.

160 w artikla
Piitevyys

Rajatylittdvaa jakautumista, joka on tdmén direktiivin tdytintdonpanomenettelyjen mukaisesti
tullut voimaan, ei voida julistaa patemattomaksi.”
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2 artikla
Direktiivin saattaminen osaksi kansallista lainsddddntod

1. Jasenvaltioiden on saatettava tdmén direktiivin noudattamisen edellyttimait lait,
asetukset ja hallinnolliset midrdykset voimaan viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdd
pdivimddrd = voimaantuloa seuraavien 24 kuukauden viimeinen pdivd]. Niiden on
viipymattd toimitettava ndmé sdénndkset kirjallisina komissiolle.

Niissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhin direktiiviin tai niithin
on liitettdva téllainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jdsenvaltioiden on
sdadettava siitd, miten viittaukset tehddan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd
antamansa keskeiset kansalliset sdédnnokset kirjallisina komissiolle.

3 artikla
Raportointi ja uudelleentarkastelu

1. Komissio suorittaa viimeistddn viiden vuoden kuluttua [julkaisutoimisto: lisdd timén
direktiivin  tdytdntoonpanokauden pddttymispdivd] titd direktiivid koskevan
arvioinnin ja esittdd havainnoistaan kertomuksen Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle, ja liittdd siihen tarvittaessa
lainsdddéntoehdotuksen. Jdsenvaltioiden on toimitettava komissiolle tarpeelliset
tiedot kertomuksen laatimiseksi, erityisesti antamalla tietoja rajatylittdvien
yhtidmuodon muutosten, sulautumisten ja jakautumisten méaaristd, kestosta ja niihin
liittyvistd kustannuksista.

2. Kertomuksessa on erityisesti arvioitava II osaston —I luvussa ja II osaston IV luvussa
tarkoitettuja menettelyji ja etenkin niiden kestoa ja kustannuksia.

3. Kertomuksen on siséllettdva arvio mahdollisuuksista laatia sddnnoét, jotka koskisivat
niitd rajatylittdvien jakautumisten tyyppejd, jotka eivdt kuulu tdmén direktiivin
soveltamisalaan.

4 artikla
Voimaantulo

Tédmi direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivénd sen jilkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessdi.

5 artikla
Osoitus

Tédma direktiivi on osoitettu kaikille jdsenvaltioille.

Tehty Brysselissa
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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