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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
Ettepaneku pohjused ja eesmérgid

Euroopa Liidu majandus vajab elujdulisi ja edukaid &riiihinguid, mis suudavad {ihtsel turul
raskusteta tegutseda. Sellistel dritihingutel on otsustav osa majanduskasvu soodustamisel,
tookohtade loomisel ja investeeringute toomisel Euroopa Liitu. Nad aitavad luua suuremat
majanduslikku ja sotsiaalset védirtust itihiskonnale tervikuna. Selleks peavad A&riithingud
tegutsema Oigus- ja halduskeskkonnas, mis soodustab majanduskasvu ja on kohandatud
toime tulema globaliseerunud ja digitaalse maailma uute majanduslike ja sotsiaalsete
probleemidega ning taotleb iihtlasi muid Oigustatud avalikke huve, nagu toGtajate,
vOlausaldajate ja vdhemusaktsiondride kaitset, ja annab ametiasutustele voimaluse votta
meetmeid pettuste ja kuritarvitustega voitlemiseks.

Komisjon esitab sel eesmérgil nii kéesoleva ettepaneku kui ka Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi ettepaneku, millega muudetakse direktiivi (EL) 2017/1132! seoses
digitaalsete vahendite ja protsesside kasutamisega driiihingudiguses — need moodustavad
tervikliku meetmete paketi, mis ndeb ette Oiglased, vdimaldavad ja ajakohased
ariithingudiguse normid ELis.

Asutamisvabadusel on tihtis osa {ihtse turu arengus, sest see voimaldab &riiihingutel tegeleda
teistes liikmesriikides stabiilselt majandustegevusega. Ariiihingute piiriiilese liikuvuse
edendamiseks ELis tuleb arvesse votta nende vajadusi ja eripdrasid. Liidus on umbes 24
miljonit &ritthingut ja ligikaudu 80 % neist on piiratud vastutusega &riithingud. Piiratud
vastutusega driithingutest umbes 98-99 % on VKEd.

Ariiihingute jaoks on asutamisvabaduse tegelik kasutamine siiski endiselt keeruline. Nende
raskuste liks pohjus on see, et dritihingudiguses ei arvestata piisavalt piiriiilese liikuvusega
Euroopa Liidus: driihingutele ei pakuta optimaalseid tingimusi selge, prognoositava ja
sobiva digusraamistiku nédol, mis elavdaks majandustegevust, eelkdige VKEde puhul, nagu
on mérgitud 2015. aasta iihtse turu strateegias?.

Ariiihingute reorganiseerimine ja muutmine, nditeks piiriiilene iimberkujundamine,
tthinemine ja jagunemine, on dritthingu elutsiikli osa ning loomulik viis kasvada, kohaneda
muutuva keskkonnaga ja uurida uutel turgudel avanevaid voimalusi. Samal ajal mojutab see
ka dritihingute sidusriihmi, eelkdige tootajaid, volausaldajaid ja aktsiondre. Seepdrast on viga
téhtis, et sidusriihmade kaitse peaks sammu iiha rahvusvahelisemaks muutuva drimaailmaga.
Praegune diguskindlusetus ning &ritihingute teatavaid piiriiileseid tehinguid reguleerivate
normide osaline kiiiindimatus voi puudumine tdhendavad, et puudub selge raamistik, mis
tagaks nende sidusriihmade tohusa kaitse. Sidusrithmadele pakutav kaitse ei pruugi seega olla
tdhus ja piisav. Ariiihingute piiriiileseid tehinguid soodustaks ka diguskeskkond, mis
suurendab usaldust iihtse turu vastu, tagades kaitse kuritarvitamise eest.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14.juuni 2017. aasta direktiiv (EL) 2017/1132 d&riiihingudiguse
teatavate aspektide kohta (ELT L 169, 30.6.2017, 1k 46).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele JUhtse turu tdiustamine: rohkem voimalusi inimestele ja ettevotetele®,
COM(2015) 550 final.
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Uhtse turu potentsiaali rakendamiseks on seega vaja kdrvaldada piiriiilese kaubanduse
tokked, holbustada juurdepddsu turgudele, suurendada usaldust ja ergutada konkurentsi,
tagades tihtlasi sidusrithmade tdohusa ja proportsionaalse kaitse. Kdesoleval ettepanekul on
kaks eesmdrki: kehtestada konkreetsed ja  terviklikud A&riiihingute piiriiilese
iimberkujundamise, jagunemise ja iihinemise menetlused, mis soodustavad piiriiilest litkuvust
ELis, ndhes samal ajal ette drilihingute sidusrithmade piisava kaitse, et tagada iihtse turu
oiglus. Selline meede on osa tugevdatud ja diglasema iihtse turu loomisest, mis on praeguse
komisjoni iiks prioriteete.

Piiriiilene iimberkujundamine

Piiriiilene iimberkujundamine on tdhus lahendus &riiihingute jaoks, kes soovivad liikuda teise
litkkmesriiki, ilma et nad kaotaksid juriidilise isiku staatust voi peaksid drilepingud uuesti 14bi
riskima. Umberkujundamine on eriti ahvatlev vdimalus viikestele driiihingutele, kellel
puuduvad piisavad rahalised vahendid kuluka digusndustamise kasutamiseks ja piiriiileseks
tihinemiseks®. Selline mottekiik kehtib eelkdige piiriiilese imberkujundamise kohta, vdttes
arvesse Euroopa Kohtu viimase aja kohtupraktikat. Euroopa Liidu Kohus on leidnud, et
Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklist 49 tuleneva asutamisvabadusega kaasneb iihes
litkkmesriigis asutatud driithingu digus viia oma asukoht piiriiilese iimberkujundamisega iile
teise liilkmesriiki, kaotamata seejuures oma juriidilise isiku staatust*.

Euroopa Kohus kinnitas eelkdige hiljutises kohtuotsuses Polbud® asutamisvabadusest
tulenevat dritihingute Oigust piiriiileseks imberkujundamiseks. Euroopa Kohus leidis, et
asutamisvabadus on kohaldatav, kui tihest liikmesriigist teise viiakse vaid pohikirjajargne
asukoht, ilma dritihingu tegelikku asukohta iile viimata, tingimusel et liikmesriik, kus
aritihing uuesti asutatakse, lubab driiihingu registrisse kanda isegi siis, kui selles litkmesriigis
majandustegevust ei toimu: sellisel juhul ei ole Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 49
kohaldamise eeltingimuseks majandustegevuse toimumine®. Euroopa Kohus tuletas ka
meelde, et kuna liidu Oigust ei ole {ihtlustatud, on iga liikmesriigi péddevuses seose
médratlemine, mille alusel méératakse kindlaks &ritihingule kohaldatav siseriiklik digus, ning
seega Oigus kohaldada riiki sisenevate dariiihingute suhtes selles riigis kehtivaid
asutamistingimusi’. Euroopa Kohus tuletas meelde eelnevat kohtupraktikat, mille kohaselt ei
kujuta endast iseenesest kuritarvitust see, et drilihingu registrijirgne voi tegelik asukoht
médratakse kooskolas litkmesriigi digusnormidega selleks, et selle suhtes kohaldataks
soodsamaid Oigusnorme. Kohtuotsuses Polbud leiti, et siseriiklik norm, mille kohaselt on

Vt ka Euroopa lisandvédrtuse hinnang ariiihingu registrijrgse asukoha piiriiilest muutmist késitleva 14.
aritthingudiguse direktiivi kohta (Euroopa Parlament).

4 kohtuotsus Cartesio, C-210/06, EU:C:2008:723, punktid 109—112; kohtuotsus VALE, C-378/10,
EU:C:2012:440, punkt 32.

3 Kohtuotsus Polbud — Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804.

6 Kohtuotsus Polbud — Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804, punkt 33 jj.

7 Kohtuotsus Polbud — Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804, punkt 40; kohtuotsus Daily Mail

ja General Trust, 81/87, EU:C:1988:456, punktid 19-21; kohtuotsus Cartesio, C-210/06,
EU:C:2008:723, punktid 109-112; kohtuotsus VALE, C-378/10, EU:C:2012:440, punkt 32.
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arithingu 1iile piiri viimise eeltingimuseks selle 10petamine, on pohjendamatu ja
ebaproportsionaalne piirang ning seega digusvastane®.

Kohtuotsuses Polbud selgitati piiriiilese timberkujundamise tausta. Euroopa Kohus ei voi
kohtuorganina luua iimberkujundamist vdimaldavaid menetlusi ega kehtestada sellega seotud
sisulisi tingimusi. Kuna piiriiilest imberkujundamist késitlev liidu digus on iihtlustamata,
voidakse siseriiklike digusaktidega ikkagi kehtestada menetlusnormid, mida tuleb jirgida
arithingute  piiriiilese  Gimberkujundamise  korral, et tagada vdhemusaktsiondride,
vOlausaldajate voi tootajate kaitse voi voidelda maksualaste voi muude kuritarvituste vastu.
Ometi tuleb iga juhtumi puhul eraldi hinnata, kas need digusnormid on kooskolas liidu
oigusega ja eelkdige asutamisvabadusega. Selle tagajdrjel tekib oOiguskindlusega seoses
ebarahuldav olukord, mis mojutab negatiivselt dritihinguid, sidusrithmi ja litkmesriike.

Praegu peavad &riiihingud, kes soovivad viia oma registrijargse asukoha iile piiri, tuginema
litkkmesriikide oOigusnormidele. Kui sellised odigusnormid on olemas, on need sageli
tihildamatud voi neid on keeruline omavahel kombineerida. Pealegi ei ole enam kui pooled
litkkmesriigid piiriiilest imberkujundamist vdimaldavaid erinorme kehtestanud. Sellel on
negatiivne mdju eelkdige VKEdele, kellel sageli puuduvad vahendid piiriiileste menetluste
labiviimiseks kulukaid ja keerukaid alternatiivseid meetodeid kasutades.

See tdhendab ka, et Oigusnormide puudumise, kattumise vOi vastuolulisuse tdttu on
sidusrithmade, néiteks tootajate, volausaldajate vOi vihemusaktsiondride kaitse sageli
ebatdhus voi ebapiisav. Mis puudutab tootajate kaitset, siis tootajate osalemisdigust tagavate
iihtlustatud kaitsemeetmete puudumisel voivad driiihingud kasutada iihest litkmesriigist teise
litkkumisel piiriiilest iimberkujundamist ja tootajate osalemisdiguse kaitsemeetmete puudumist
tootajate osalemise vdhendamiseks vOi kaotamiseks. Peale selle voib {ihtlustatud
oigusnormide puudumise tottu suureneda varifirmade kasutamine pettuse eesmérgil, mis
voimaldab kdige tosisematel juhtudel nditeks organiseeritud kuritegelikel {ihendustel varjata
kriminaaltulu rahapesu eesmirgil dritihingute tegelikku tulusaajat.

Seepédrast peab liidu seadusandja diinaamilise ja diglase {ihtse turu loomise nimel sekkuma
ning kehtestama piiriiilese iimberkujundamise korra, mis hdlmab proportsionaalseid
kaitsemeetmeid tddtajate, volausaldajate ja aktsioniride jaoks. Euroopa Parlament’ on juba
teinud sellekohaseid iileskutsed. Eelkdige on oluline kaasata menetlusse todtajad voi nende
esindajad kooskolas Euroopa sotsiaaldiguste samba kaheksanda pdhimdttega: nimelt tuleb
neid ariiihingu piiriiilesest imberkujundamisest digel ajal teavitada ja nendega konsulteerida
nende jaoks olulistes kiisimustes. Ariiihingute liikuvus peab kiima kisikies liikmesriikide
sotsiaal- ja to00iguse kohaste eesdiguste kaitsega.

8 Kohtuotsus Polbud — Wykonawstwo, C-106/16, ECLI:EU:C:2017:804, punkt 40; kohtuotsus Daily Mail
ja  General Trust, 81/87, EU:C:1988:456, punktid 19-21; kohtuotsus Cartesio, C-210/06,
EU:C:2008:723, punktid 109-112; kohtuotsus VALE, C-378/10, EU:C:2012:440, punkt 32.

Euroopa Parlamendi 13. juuni 2017. aasta resolutsioon piiriiilese ithinemise ja jagunemise rakendamise
kohta (2016/2065(INI)), Euroopa Parlamendi 10.maértsi 2009. aasta resolutsioon soovitustega
komisjonile dritthingu registrijargse asukoha piirililese muutmise kohta (2008/2196(INI)). Euroopa
Parlamendi 2. veebruari 2012. aasta resolutsioon komisjonile &ritihingu asukoha piiriiilest muutmist
kisitleva neljateistkiimnenda driithingudiguse direktiivi kohta antavate soovitustega (2011/2046(INT)).
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Eeltoodud kaalutlustele tuginedes on piirililese {imberkujundamise iihtlustatud korra kaks
pohieesmarki jargmised:

- anda driithingutele, eelkdige mikro- ja véikeettevotjatele voimalus end nduetekohaselt,
tohusalt ja tulemuslikult piiritileselt iimber kujundada;

- kaitsta sobival ja proportsionaalsel viisil kdige rohkem mojutatud sidusrithmi, nagu
tootajaid, volausaldajaid ja aktsionére.

Ettepanek vdimaldaks d&ritihingutel end piiritileselt timber kujundada, muutes oma iihe
litkmesriigi Oigusliku vormi sarnaseks teise litkmesriigi Oiguslikuks vormiks. See tagab, et
aritihingul sdilib tema juriidilise isiku staatus kogu protsessi véltel, ilma et tal oleks vaja
lahtelitkmesriigis dritihing 16petada voi likvideerida ning sihtlitkmesriigis uus tiksus asutada.

Eesmirk on ette ndha konkreetne, struktureeritud ja mitmetasandiline piiriiilese
timberkujundamise menetlus, mis tagab, et piiriiilese limberkujundamise Oiguspérasust
kontrollib koikide asjaomaste faktide ja andmete alusel esiteks ldhtelitkmesriigi padev asutus
ning teiseks sihtliitkmesritk. Menetluse puhul on oluline, et see takistaks piiriiilest
imberkujundamist, kui tehakse kindlaks, et tegemist on kuritarvitusega, nimelt juhtudel, kui
tegemist on fiktiivse skeemiga, mille eesmérk on saada alusetu maksueelis vdi kahjustada
pohjendamatult todtajate, volausaldajate voOi vdhemusliitkmete seadusest vOi lepingust
tulenevaid digusi.

Menetluse esimene etapp holmaks piirililese iimberkujundamise otsuse projekti
ettevalmistamist ning kahe sihipdrase aruande (aktsiondridele ja tdotajatele) koostamist,
milles kisitletakse piirililese timberkujundamise moju. Lisaks sellele peaksid keskmise
suurusega ja suured &riihingud esitama péddevale asutusele taotluse soltumatu eksperdi
nimetamiseks, kes kontrollib &riithingu koostatud otsuseprojekti ja aruannete Oigsust.
Soltumatu eksperdi kirjalik aruanne on ka faktiline alus, mille pohjal piddev asutus hindab
muu hulgas eelnimetatud kuritarvituse ohtu. Eksperdi aruanne avalikustatakse ja see ei tohi
sisaldada driiihingult saadud konfidentsiaalset teavet. Otsuseprojekt ja aruanded tehakse
avalikkusele kéttesaadavaks ning mdjutatud sidusriihmad saavad esitada nende kohta mérkusi.

Pérast seda votab é&riiihingu tldkoosolek vastu otsuse, kas piirililene timberkujundamine
toimub vOi mitte. See otsus esitatakse koos asjaomase teabe ja dokumentidega
lahtelitkmesriigi pddevale asutusele, kes otsustab, kas anda vilja iimberkujundamiseelne
toend voi mitte. Konealuse asutuse tehtav kontroll koosneb kahest etapist: esimene etapp
kestab kuni tliks kuu ja padev asutus hindab selle jooksul, kas piiriiilene timberkujundamine on
seaduslik. Asutus kontrollib direktiivis ette ndhtud padevuse piires, kas kdik direktiivis ja
siseriiklikus Oiguses sétestatud piirililese iimberkujundamise tingimused on tdidetud,
sealhulgas kas dritihing on maksejouline, kas vajalik enamus aktsionire on iimberkujundamise
iildkoosolekul heaks kiitnud ning kas todtajate, vihemusaktsiondride ja volausaldajate kaitse
on tagatud. Selles etapis teeb asutus ka kindlaks, kas tegemist on fiktiivse skeemiga vOi mitte.
Kui asutusel ei ole uurimise esimese etapi jaoks ette ndhtud tihe kuu moéodudes vastuvditeid,
annab ta vélja timberkujundamiseelse tdendi. Kui tihe kuu moddudes on selge, et piiriiilene
iimberkujundamine on ebaseaduslik, keeldub asutus itimberkujundamiseelse tdendi vélja
andmisest. Kui asutusel on tihe kuu méodudes tekkinud tdsine kahtlus, et iimberkujundamine
voib olla ebaseaduslik, teatab ta &riiihingule, et ta teeb pdhjaliku uurimise hindamaks, kas
tegemist on eelnimetatud kuritarvitusega. Pohjalik uurimine tuleb 1dpule viia ja 10plik otsus
vastu votta kahe kuu jooksul.

Kui sellise kontrolli jdrel antakse vélja iimberkujundamiseelne tdend, edastatakse see
vitvitamata sihtlitkmesriigi pddevale asutusele. Sihtlitkmesriik viib 1dbi kontrolli seoses
menetluse selle osaga, mille suhtes kohaldatakse sihtliikmesriigi digust. Sihtliikmesriigi padev
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asutus peab tagama, et Umberkujundatud A&riiihing vastab siseriikliku diguse kohastele
drithingu asutamise tingimustele (nditeks kas é&rilthingu tegelik asukoht on tema
territooriumil), ja vajaduse korral selle, et tdotajate osalemise kord on seaduslikult kindlaks
méidratud. Pidrast Oiguspdrasuse kontrolli kantakse é&rilihing sihtlitkmesriigi registrisse ja
kustutatakse lihteliikmesriigi registrist. Umberkujundamine on seejérel diguslikult kehtiv.
Kogu registritevaheline suhtlus toimub ettevotlusregistrite omavahelise tihendamise siisteemi
(BRIS) kaudu.

Piiriiilene iihinemine

Ariiihing vdib ka soovida kasutada asutamisvabadust ja saada seejérel piiriiilese {ihinemise
kaudu kasu tihtse turu pakutavatest voimalustest. Aritihingud vodivad piiriiileselt ithineda eri
poOhjustel, sealhulgas kontserni reorganiseerimiseks ja organisatsiooniliste kulude

vihendamiseks, aga ka drilistel kaalutlustel, et saavutada suurem mastaabisddst,
konsolideeritud brindimine voi muu erinevate dritegevuste koostoime.

Piiriiilese {ihinemise direktiivi'® vastuvdtmisega kehtestati liidu tasandil iihtlustatud menetlus
piiratud vastutusega ériiihingutele. Selle tulemusel kasvas nii Euroopa Liidus kui ka Euroopa
Majanduspiirkonnas oluliselt piiriiileste {ihinemiste arv. Ajavahemikus 2008-2012 kasvas
piirilileste ithinemiste arv 173 %, mis néitab, et direktiivis séitestatud menetlus elavdas
méirgatavalt piirililest tegevust. Direktiivi kohaldamist késitleva 2013. aasta uuringu kiigus
kiisitletud sidusrithmad (nt digusbiirood, ettevotlusregistrid ja ametiiihingud) pooldasid uut
menetlust ja menetlustoimingute lihtsustamist ning mdirkisid, et {ihtlustatud raamistiku
tulemusena on kulud vdhenenud ja téhtajad lithenenud.

Uldisest positiivsest hinnangust hoolimata ilmnesid piiriiilese iihinemise direktiivi toimimise
hindamise'! kiigus teatavad probleemid, mis pirsivad olemasolevate normide tiielikku
tohusust ja tulemuslikkust.

2015. aasta iihtse turu strateegias'> mainiti Ariithingudigusega seotud ebakindlust iihe
takistusena, mille {ile VKEd seoses iihtse turuga kaebavad, ning kinnitati, et komisjon ,,uurib
[...] ka vajadust ajakohastada olemasolevaid eeskirju piirililese iihinemise kohta ning
voimalust tdiendada neid piiriiilese jagunemise eeskirjadega®.

Euroopa Parlament rohutas direktiivi positiivset mdju, kuna direktiiv on soodustanud piiratud
vastutusega drilihingute piiriiilest ihinemist Euroopa Liidus ning vdhendanud sellega seotud

10 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. oktoobri 2005. aasta direktiiv 2005/56/EL (ELT L 310, 25.11.2005,
Ik 1); 19.juulil 2017 kehtetuks tunnistatud ja asendatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14.juuni
2017. aasta direktiiviga (EL) 2017/1132 &riiihingudiguse teatavate aspektide kohta (kodifitseeritud)
(ELT L 169, 30.6.2017, 1k 46).

Kéesolevale ettepanekule lisatud mdjuhinnangu V lisa.

COM(2015) 550 final. Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,,Uhtse turu tiiustamine: rohkem vdimalusi inimestele ja
ettevotetele™.
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kulusid ja halduskoormust'®. Ometi mirkis Euroopa Parlament ka seda, et direktiiv tuleb selle
toimimise parandamiseks libi vaadata'*,

Peamised tuvastatud takistused tulenevad materiaaldiguse normide, eelkdige volausaldajate ja
vihemusaktsioniride kaitset kisitlevate normide {ihtlustamata jatmisest ning kiirmenetluse (st
lihtsustatud menetlus vihem keerukate tihinemiste jaoks) puudumisest. Peale selle tdheldati,
et piirililese tihinemise menetluses ei kasutata piisavalt digitaalseid vahendeid ja protsesse (nt
dokumentide esitamisel ametiasutustele voi nende jagamisel ametiasutuste vahel). Samuti
heideti ette, et toGtajaid ei teavitata piisavalt piirililese tihinemise iiksikasjadest ja mojust.
Sidusriithmad kinnitasid nende puuduste olemasolu kogu konsultatsiooniprotsessi jooksul.

Volausaldajate ja vdhemusaktsionidride kaitse kohta on piirililest iihinemist kisitlevates
kehtivates digusnormides sitestatud minimaalsed, peamiselt menetlusnormid, kuid sisulist
kaitset peavad reguleerima siseriiklikud odigusnormid. Seepdrast on litkmesriikide
oigusnormid jétkuvalt erinevad. Niiteks on direktiivis enamat tdpsustamata satestatud vaid
see, et vOlausaldajate kaitse suhtes kohaldatakse siseriiklikke digusnorme. Samuti sisaldab
direktiiv moningaid Oigusnorme, mis késitlevad aktsiondre iildiselt (nt teavitamine
tthinemislepingu projekti kaudu, eksperdiaruanded, hdiletamine iildkoosolekul), kuid jitab
vihemusaktsionidride tdiendava kaitse sdtestamise litkmesriikide otsustada. Seoses todtajate
osalemisega juhatuse tasandil on kehtivates Oigusnormides sidtestatud terviklik raamistik.
Need normid ei nde aga ette, et lihinevad driiihingud on kohustatud andma tdotajatele
piirililese iihinemise kohta konkreetset ja igakiilgset teavet. Praegu kisitletakse tootajate
olukorda ainult iildiselt juhatuse aruandes, mis on adresseeritud eelkdige aktsionéridele.

Lihtsustatud menetluste kasutamise voimalus on kehtivate digusnormide kohaselt piiratud.
Niiteks on lubatud loobuda sdltumatu eksperdi aruandest, kui sellega on ndus koik
aktsiondrid, ning ei nduta eksperdiaruande koostamist voi {iildkoosoleku heakskiitu
emaettevotja ja tema tdisomanduses oleva tiitarettevotja iihinemise korral.

Kéesoleva ettepaneku eesmirk on need puudused korvaldada. Ettepanekuga kehtestatakse
volausaldajate ja aktsiondride kaitse iihtlustatud kord. Ariiihing peab piiriiilese
iimberkujundamise otsuse projektis tédpsustama, kuidas on kavandatud volausaldajate ja
aktsiondride kaitse. Volausaldajad, kes ei ole rahul pakutud kaitsega, voivad taotleda
asjakohaselt haldus- voi kohtuasutuselt piisavate kaitsemeetmete kehtestamist. Eeldatakse, et
piiriiilene tihinemine ei kahjusta iihinevate driithingute volausaldajaid, kui sdltumatu ekspert
on nende olukorda hinnanud ja leidnud, et neid ei kahjustata, voi kui volausaldajatele antakse
oigus esitada ndue kas kolmandast isikust tagatise andja voi iihinemise tulemusel tekkiva
aritihingu vastu.

Hoolimata sellest voivad liikmesriigid jitkuvalt kohaldada oma siseriiklikke digusnorme, mis
kidsitlevad maksude voi sotsiaalkindlustusmaksete tasumise kaitset, kui need digusnormid
erinevad kéesoleva ettepanekuga pakutud kaitsest.

Euroopa Parlamendi 13. juuni 2017. aasta resolutsioon piiriiilese tthinemise ja jagunemise rakendamise
kohta (2016/2065(INT)).

Ka dritihingudiguse ja drilihingu iildjuhtimise tegevuskavas (COM(2012) 740 final) rohutatakse, et
piiritilese ithinemise direktiiv oli suur edusamm é&ritihingute piiriiilese liikuvuse alal ELis, kuid
mirgitakse samal ajal direktiivi kohandamise vajadust, et see vastaks iihtse turu muutuvatele
vajadustele.
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Piiriiilese {ihinemise vastu hdiletanud aktsionéridel ja hidlediguseta aktsionéridel on digus
aritihingust lahkuda (oma aktsiad vddrandada) ning saada piisavat hiivitust. Liikmesriigid
peaksid ka tagama, et need iihinevate &rilihingute aktsionérid, kes kiill toetasid piiriiilest
tthinemist, kuid leidsid, et aktsiate kavandatud asendussuhe on ebapiisav, vdivad vaidlustada
piiriiilese tihinemise lepingu tihises projektis ette ndhtud asendussuhte liikkmesriigi kohtus.
Lisaks sellele tagab kavandatud kord, et too6tajaid teavitatakse nduetekohaselt kavandatud
piiriilese lihinemise mdjust tootajatele. Samuti on ettepanekuga ette ndhtud digitaalsete
vahendite ja menetluste kasutamine kogu npiiriiilese {ihinemise menetluse jooksul ning
asjaomase teabe jagamine ettevotlusregistrite sidestamise kaudu. Voimaluse korral sisalduvad
ettepanekus tdiendavad vdimalused lihtsustatud menetluse kasutamiseks.

Piiriiilene jagunemine

Arilihing vdib ka soovida kasutada asutamisvabadust piiriiilese jagunemise kaudu. Sama
moodi nagu piiritilene timberkujundamine ja tihinemine pakub ka piirililene jagunemine
aritihingutele vOimalust muuta vd3i lihtsustada oma organisatsiooni struktuuri, kohaneda
muutuvate turutingimustega ja kasutada uusi drivoimalusi teises liikmesriigis. Seda kinnitasid
piiriiilest iihinemist ja jagunemist kisitlenud 2015. aasta konsultatsioonile'® vastanud. Ometi
on piiritlilese jagunemise olukord ELi litkkmesriikides praegu véga erinev.

Kuigi jagunemistel on liikmesriikide majanduskeskkonnas oluline roll, puudub &riithingute
piiriiilest jagunemist reguleeriv iihtlustatud digusraamistik.

Kehtivas liidu digusraamistikus on sdtestatud iiksnes é&rilihingute piiritilese tihinemise kord,
kuid piiritilese jagunemise suhtes kohaldatakse siseriiklikke &igusnorme, kui neid on.
Ariiihingute piiriiilese jagunemise siseriiklik kord on praegu kehtestatud viihem kui pooltes
litkkmesriikides. Piiriiilest jagunemist késitleva usaldusvairse digusraamistiku puudumisel on
dritihingutel raske siseneda teiste liikkmesriikide turgudele ja sageli tuleb otseste menetluste
asemel leida muid kulukaid voimalusi.

Erinevate siseriiklike nduete tottu on piiritlileseid tehinguid raske struktureerida ning see on
keerukam ja kulukam. Isegi kui liikmesriigid lubavad é&ritihingutel piiriiileselt jaguneda, on
asjaomased siseriiklikud oigusnormid sageli erinevad voOi koguni {iksteisega vastuolus.
Paljudes litkmesriikides ei ole otsene piirililene jagunemine voimalik.

Praegune oOiguskindlusetus ja dritihingute piiritilest litkuvust reguleerivate normide
puudumine voi keerukus tdhendavad ka, et puudub selge raamistik, mis tagaks sidusrithmade
tohusa kaitse. Selle tulemusena voib isegi tekkida olukord, kus moned é&riithingud voivad
asutamisvabadust kuritarvitada. Seega on véga tihtis luua digusraamistik, mis tagab diglase
tasakaalu dritihingutele ELis soodsa ettevotluskeskkonna kujundamise vajaduse ja samal ajal
sidusriihmade digustatud huvide kaitsmise vajaduse vahel.

2015. aasta iihtse turu strateegias'® mainiti driithingudigusega seotud ebakindlust iihe
takistusena, mille {ile VKEd seoses iihtse turuga kaebavad, ning kinnitati, et komisjon ,,uurib
[...] ka vajadust ajakohastada olemasolevaid eeskirju piirililese lihinemise kohta ning
vOimalust tdiendada neid piiriiilese jagunemise eeskirjadega®.

15 http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2014/cross-border-mergers-divisions/index en.htm.

16 COM(2015) 550 final.
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Ettepaneku selle osa eesmirk on kehtestada piirililest jagunemist reguleeriv uus
Oigusraamistik. Peamine eesmérk on lahendada piiriiilese liikuvusega seotud probleemid,
muutes piiratud vastutusega dritihingute jaoks piiriiilese jagunemise lihtsamaks.

Piiriiilest jagunemist kisitlevate sétete eeskujuks on piiriiilese iithinemise direktiiviga
kehtestatud olemasolev raamistik ning siseriiklikku jagunemist reguleerivad digusnormid.
Oigusnorme on kohandatud, et votta arvesse olukorda, kus driiihing jaguneb, erinevalt
olukorrast, kus iikks v0i mitu &riithingut annavad oma varad ja kohustused iile teisele
arithingule. Samal ajal on piirililese jagunemise {ihtlustatud korra eesméirgid sarnased
piiriiilese imberkujundamise eesmérkidega:

- anda dritihingutele voimalus nduetekohaselt, thusalt ja tulemuslikult piiritileselt jaguneda;

- kaitsta sobival ja proportsionaalsel viisil kdige rohkem mojutatud sidusrithmi, nagu
tootajaid, volausaldajaid ja aktsionére.

Kuna piirililese jagunemise ja piiriiilese imberkujundamisega kaasnevad sarnased riskid, on
ka jagunemise puhul vaja sellist struktureeritud ja mitmetasandilist menetlust, nagu on
kavandatud {imberkujundamise jaoks. Selline menetlus tagab, et piiriiilese jagunemise
oiguspérasust kontrollivad kdikide asjaomaste faktide ja andmete alusel nii jaguneva
aritthingu asukoha jirgne pidev asutus kui ka omandavate &riiihingute asukoha jargsed
piadevad asutused. Sarnaselt timberkujundamisega on selle menetluse puhul oluline, et see
takistab piiriiilest jagunemist, kui tehakse kindlaks, et tegemist on kuritarvitusega, nimelt
juhtudel, kui tegemist on fiktiivse skeemiga, mille eesmirk on saada alusetu maksueelis voi
kahjustada pdhjendamatult todtajate, volausaldajate voi vdhemusliikmete seadusest voi
lepingust tulenevaid digusi.

Kuna olukorras, kus jagunev driithing annab varad ja kohustused iile eri liikmesriikides
asuvatele olemasolevatele dritihingutele, on kuritarvitamise ohu tdkestamine keeruline,
otsustati praeguses etapis reguleerida ainult olukorda, kus piiriiilesel jagunemisel luuakse
uued driiihingud, mitte piirililest jagunemist omandamise teel, st olukorda, kus &driiihing annab
varad ja kohustused iile mitmele olemasolevale &riiihingule. Riigisiseselt (kus selliseid
olukordi reguleerib kehtiv kord) holmab selline menetlus uurimist, kas sidusrithmade huvid
on kaitstud iihes liikmesriigis, kuid piirilileses olukorras on vaja kaasata mitu asutust eri
litkkmesriikidest. Alles pdrast esimeste kogemuste saamist uute piiriiilese jagunemise
eeskirjade rakendamisel saab hinnata, kas direktiivi kohaldamisalasse peaks kuuluma ka
piiriiilene jagunemine omandamise teel.

Sarnaselt piirililese timberkujundamisega holmaks menetluse esimene etapp piiriiilese
jagunemise otsuse projekti ettevalmistamist ning kahe sihipédrase aruande (aktsiondridele ja
tootajatele) koostamist, milles késitletakse piirililese jagunemise moju neile. Lisaks sellele
peaksid keskmise suurusega ja suured drilihingud esitama pédevale asutusele taotluse
soltumatu eksperdi nimetamiseks, kes kontrollib é&ritihingu koostatud otsuseprojekti ja
aruannete Oigsust. SOltumatu eksperdi kirjalik aruanne on ka faktiline alus, mille pdhjal padev
asutus hindab muu hulgas eelnimetatud kuritarvituse ohtu. Eksperdi aruanne avalikustatakse
ja see ei tohi sisaldada &riiihingult saadud konfidentsiaalset teavet. Otsuseprojekt ja aruanded
tehakse avalikkusele kéttesaadavaks ning mojutatud sidusrithmad saavad esitada nende kohta
mérkusi.

Seejérel votab dritihingu tildkoosolek vastu otsuse, kas piirililene jagunemine toimub voi
mitte. See otsus esitatakse koos asjaomase teabe ja dokumentidega jaguneva drilihingu
asukohaliikmesriigi pddevale asutusele, kes otsustab, kas anda vélja jagunemiseelne tdend voi
mitte. Konealuse asutuse tehtav kontroll koosneb kahest etapist, millest iiks on kohustuslik ja
teine valikuline. Esimene etapp kestab kuni {iks kuu ja pddev asutus hindab selle jooksul, kas
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piiriiilene jagunemine on seaduslik. Asutus kontrollib direktiivis ette ndhtud padevuse piires,
kas koik direktiivis ja siseriiklikus diguses sétestatud piirililese jagunemise tingimused on
tdidetud, sealhulgas kas drilthing on maksejouline, kas wvajalik enamus aktsiondre on
jagunemise Uldkoosolekul heaks kiitnud ning kas tooétajate, vdhemusaktsiondride ja
volausaldajate kaitse on tagatud. Samuti teeb asutus kindlaks, kas tegemist on fiktiivse
skeemiga, mille eesmdrk on saada alusetu maksueelis v0i kahjustada pohjendamatult
tootajate, volausaldajate voi vihemusliikmete seadusest voi lepingust tulenevaid digusi. Kui
asutusel ei ole ithe kuu m6ddudes vastuvéiteid, annab ta vilja jagunemiseelse tdendi; kui {ihe
kuu mooddudes on selge, et piirililene jagunemine on ebaseaduslik, keeldub asutus
jagunemiseelse tdendi vilja andmisest; kui asutusel on tekkinud tdsine kahtlus, et jagunemine
vOib olla ebaseaduslik, teatab ta jagunevale é&rilihingule, et ta teeb pohjaliku uurimise
hindamaks, kas tegemist on eelnimetatud kuritarvitusega. POhjalik uurimine tuleb 1dpule viia
ja loplik otsus vastu votta kahe kuu jooksul pohjaliku uurimise alustamisest.

Kui sellise kontrolli jérel antakse vélja jagunemiseelne tdend, edastatakse see viivitamata
omandavate driithingute asukoha jargsete litkmesriikide padevatele asutustele. Seejérel viivad
padevad asutused 14bi kontrolli seoses menetluse selle osaga, mille suhtes kohaldatakse nende
asjaomaseid Oigusnorme. Omandavate dritihingute asukoha jirgsete liikmesriikide paddevad
asutused peavad tagama, et drilihingud vastavad vajaduse korral siseriikliku diguse kohastele
arithingu asutamise tingimustele (nditeks kas dariiihingu tegelik asukoht on tema
territooriumil). Samuti peavad nad kontrollima, kas todtajate osalemise kord on seaduslikult
kindlaks maiédratud. Pidrast oOiguspdrasuse kontrolli kantakse jagunemine koikidesse
asjaomastesse  ettevOtlusregistritesse. ~ Kogu  registritevaheline  suhtlus  toimub
ettevotlusregistrite omavahelise iihendamise silisteemi (BRIS) kaudu.

Kooskola poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Kéesolev ettepanek tdiendab ja muudab olemasolevaid liidu digusnorme, mis on praegu
kodifitseeritud direktiivis (EL) 2017/1132. Selle eesmirk on 1dbi vaadata kehtiv piiriiilese
tihinemise kord ning kehtestada é&riihingutele sobiv ja selge Oigusraamistik piiriiileseks
jagunemiseks ja registrijirgse asukoha viimiseks lle piiri. Kavandatud Oigusnormid on
menetluslikult tdielikult kooskdlas olemasolevate o&igusnormidega, mille eesmirk on
soodustada dritihingute piiriiilest tegevust piiriiilese ihinemise kaudu; sisuliselt on kavandatud
oigusnormid téielikult kooskdlas Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklites 49-55 sétestatud
asutamisvabaduse pohimottega ning vajadusega kaitsta tootajaid, vihemusaktsiondre ja
vdlausaldajaid. Samuti on ettepanek kooskdlas ndukogu méirusega (EU) nr 2157/2001'7 ette
ndhtud piiriiilese litkuvuse eeskirjadega. Lisaks sellele on kavandatud digusnormid kooskolas
lihenemisviisiga, mida on kasutatud direktiivis 2007/36/EU® sitestatud liidu digusnormides
aktsioniride diguste kohta ja miiruses (EL) nr 2015/848' (maksejduetusmenetluse kohta)
satestatud kohaldatava diguse eeskirjades.

17 Noukogu 8. oktoobri 2001. aasta méirus (EU) nr 2157/2001 Euroopa riiihingu (SE) pdhikirja kohta.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11.juuli 2007. aasta direktiiv 2007/36/EU noteeritud driiihingute
aktsiondride teatavate diguste kasutamise kohta.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta miédrus (EL) nr 2015/848 maksejduetusmenetluse
kohta.
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Digitaalsete vahendite kasutamine ning eelkdige iimberkujundamist, ithinemist ja jagunemist
késitleva driithingute teabe vahetamine ettevdtlusregistrite vahel ettevotlusregistrite
omavahelise ithendamise siisteemi (BRIS)** kaudu on tiielikult kooskdlas eesmirgiga
digiteerida dritihingudiguslikud menetlused digitaalse iihtse turu raames; iihtlasi tdiendavad
need digiteerimist kisitleva ettepaneku digiteerimiselemente, mille eesmdrk on edendada
digitaalseid vahendeid ja protsesse driiihingu kogu elutsiikli jooksul.

Kavandatud digusnormid on kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. mai 2009. aasta
direktiiviga 2009/38/EU Euroopa tdéndukogu asutamise vdi tddtajate teavitamise ja nendega
konsulteerimise korra sisseseadmise kohta litkmesriigiiilestes ettevotetes voi kontsernides
(uuesti sdnastatud), ndukogu 20.juuli 1998. aasta direktiiviga 98/59/EU kollektiivseid
koondamisi késitlevate liikmesriikide digusaktide iihtlustamise kohta, ndukogu 12. mairtsi
2001. aasta direktiiviga 2001/23/EU ettevdtjate, ettevdtete voi nende osade iileminekul
tootajate oigusi kaitsvate litkmesriikide digusaktide tihtlustamise kohta ja Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 11. mirtsi 2002. aasta direktiiviga 2002/14/EU, millega kehtestatakse todtajate
teavitamise ja ndustamise iildraamistik Euroopa Uhenduses, ning peaksid neid digusakte
tdiendama. Eelkdige vdib kooskdlas direktiiviga 2001/23/EU kaitsta ka piiriiileses {ihinemises
vOi jagunemises osalevate arilihingute tootajate Oigusi. Kavandatud oigusnormid peaksid
andma tootajatele tdiendava kaitse, tagades suurema ldbipaistvuse ning tOdtajate parema
teavitamise kavandatud piiriiilese imberkujundamise, ithinemise voi jagunemise kohta.

Lisaks sellele soodustab ettepanek ariiihingute piiriiilest litkuvust, {ihtlustades volausaldajate
ja vdahemusaktsiondride kaitse sisulised ja menetluslikud aspektid, mis omakorda elavdab
piirililest tegevust, suurendades diguskindlust ja vdhendades seega é&riiihingute kulusid, mis
tulenevad kulukast Oigusndustamisest ning vajadusest jargida litkmesriikide iihtlustamata
digusnorme.

Kooskola muude liidu tegevuspohimotetega

Kéesolev ettepanek aitab edukalt rakendada paljusid komisjoni algatusi, mille eesméirk on
parandada iihtse turu toimimist, seda tugevdades ja diglasemaks muutes, ning ehitada iiles
digitaalne Euroopa?'. Samuti toetab kiesolev algatus Euroopa investeerimiskava, eelkdige
selle kolmandat sammast, mis keskendub Euroopa ettevotluskeskkonna parandamisele,
korvaldades investeeringute regulatiivsed takistused nii litkmesriikide kui ka liidu tasandil;
lisaks sellele toetab algatus kapitaliturgude liitu,?> muutes digusraamistiku ériiihingute jaoks
selgemaks, sobivamaks ja tohusamaks, et ergutada investeeringute tegemist Euroopas.

Samal ajal on kidesolev algatus ka kooskdlas eesmirgiga luua tugevdatud ja diglasem
majandusliit ning selle Euroopa sotsiaaldiguste sambaga, eelkdige samba kaheksanda
pohimottega, milles on sétestatud mitu aluspdhimdtet ja digust, et toetada diglaseid ja histi

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13.juuni 2012. aasta direktiiv 2012/17/EL, millega muudetakse

ndukogu direktiivi 89/666/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2005/56/EU ja
2009/101/EU keskregistrite, driregistrite ja driithingute registrite sidestamise osas.

COM(2015) 550 final. Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,,Uhtse turu tiiustamine: rohkem vdimalusi inimestele ja
ettevotetele™.

COM(2015) 468 final. Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomiteele ning Regioonide Komiteele ,,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava“.

21

22

10

ET



ET

toimivat tooturge ja sotsiaalhoolekande siisteeme®’. Suurendades eelkdige lidbipaistvust
asjaomaste sidusrithmade, sealhulgas tootajate jaoks, aitab algatus otseselt rakendada
pohimdtet, mille kohaselt tootajatel voi nende esindajatel on digus nduda, et neid teavitatakse
ja nendega konsulteeritakse Oigel ajal nende jaoks olulistes kiisimustes, eelkdige seoses
ettevotete lilemineku, iimberkorraldamise ja ithinemisega ning kollektiivse koondamisega.

Algatus on kooskdlas eesmirgiga luua Euroopa Liidu odiglane ja tShus A&riiihingute
maksustamise siisteem?*. Ndukogu on viimastel aastatel votnud #riiihingu tulumaksu viltimise
vastu vditlemiseks mitmesuguseid meetmeid. Noukogu direktiiviga (EL) 2015/2376% on
kehtestatud liitkmesriikidevaheline kohustuslik automaatne teabevahetus maksualaste
eclotsuste ja siirdehinna eelkokkulepete valdkonnas. Lisaks on ndukogu direktiiviga (EL)
2016/881%¢ kehtestatud kohustuslik automaatne teabevahetus hargmaiste ettevdtete
kontsernide poolt esitatavate riikidepohiste aruannete kohta Noukogu direktiiviga (EL)
2016/1164%7 on ette nihtud siseturu toimimist otseselt mdjutavate maksustamise viltimise
viiside vastased eeskirjad, sealhulgas sdtted, mis késitlevad riigist lahkumisel tasumisele
kuuluvat maksu, mille eesmirk on ennetada dritihingute poolt maksustamise viltimist varade
timberpaigutamisel. 13. mértsil 2018 saavutati ndukogus poliitiline kokkulepe seoses
komisjoni ettepanekuga®® votta vastu direktiiv, millega nihakse ette maksuplaneerimise
skeemide kohustuslik avalikustamine vahendajate poolt ja mis voetakse eeldatavasti peatselt
vastu.

Parem piirililene juurdepdds dritihingutega seotud teabele aitab eelkdige tagada kasumi
Oiglase maksustamise. Kaitsemeetmed, mis tdkestavad iimberkujundamise ja jagunemise
menetluste kuritarvitamise fiktiivsete skeemide loomiseks eesmérgiga saada alusetu
maksueelis, toetavad ELi joupingutusi maksudest kdrvalehoidmise ja maksustamise viltimise
vastu voitlemisel.

Kuna kéesoleva algatusega kehtestatakse selgemad ja iihtlustatumad eeskirjad, mille eesmirk
on kaitsta drilihingute aktsionédre ja tohustada piiriiilese timberkujundamise diguspdrasuse
kontrolli, astutakse sellega ka tdiendav samm selliste riskide maandamiseks, mida tekitavad
organiseeritud kuritegelikud tihendused juriidiliste isikute, nditeks ariiihingute loomisel ja
nende kaudu &ritegevuse teostamisel. Komisjon juhtis nendele riskidele tdhelepanu oma
26. juuni 2017. aasta aruandes siseturgu mojutavate ja piiriiilese tegevusega seotud rahapesu
ja terrorismi rahastamise riskide hindamise kohta”. Komisjon rdhutas selles aruandes
ettevottestruktuuride, nditeks drilihingute haavatavust seoses organiseeritud kuritegelike
tihenduste ja terroririihmituste sisseimbumise riskiga. Kéesolev algatus tdiendab

2 C(2017) 2600 final. Komisjoni soovitus Euroopa sotsiaaldiguste samba loomise kohta.

H COM(2015) 302 final. ,,Euroopa Liidu odiglane ja tdhus ariihingute maksustamise siisteem: viis
tahtsaimat meetmevaldkonda®.

% Noukogu 8. detsembri 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/2376, millega muudetakse direktiivi 2011/16/EL
seoses kohustusliku automaatse teabevahetusega maksustamise valdkonnas (ELT L 332, 18.12.2015,
Ik 1).

26 Noukogu 25. mai 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/881, millega muudetakse direktiivi 2011/16/EL
seoses kohustusliku automaatse teabevahetusega maksustamise valdkonnas (ELT L 146, 3.6.2016,
Ik 8).

2 Noukogu 12. juuli 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/1164, millega ndhakse ette siseturu toimimist otseselt
mdjutavate maksustamise véltimise viiside vastased eeskirjad (ELT L 193, 19.7.2016, 1k 1).

3 COM(2017) 335 final.

» COM(2017) 340 final.
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edasipiitidlikke eeskirju, mis on juba kehtestatud vastavalt direktiivile (EL) 2015/849, mis
kisitleb finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmargil kasutamise tokestamist
ja mille kohaselt peaksid ettevottestruktuurid avalikustama tegelikud tulusaajad isikutele, kes
vastutavad rahapesu ja terrorismi rahastamise nduete kohaldamise eest*’.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
Oiguslik alus

Ettepanek pohineb Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise leping) artiklil 50, mis on
oiguslik alus ELi péddevusele votta meetmeid &riiihingudiguse valdkonnas. Eelkdige on
artikli 50 16ike 2 punktis f sétestatud asutamisvabaduse piirangute jarkjiarguline kaotamine
ning artikli 50 16ike 2 punktis g kooskdlastusmeetmed seoses drilihingute litkmete ja teiste
sidusrithmade huvide kaitsega.

Subsidiaarsus (ainupidevusse mittekuuluva valdkonna puhul)

Probleemide lahendamisel liidu tasandil, mitte litkmesriikide vdetavate iiksikmeetmetega, on
selge lisavadrtus. Piiriiilese iimberkujundamisel ja jagunemisel pdhjustavad peamisi
raskusi erinevad, vastuolus olevad voOi kattuvad siseriiklikud menetlusnormid ja
vOlausaldajate, todtajate ja vdahemusaktsiondride kaitset (sh tdotajate osalemist) kisitlevad
eeskirjad ning ettevotlusregistrite puudulik sidestamine. Kehtivad piiriiilese iihinemise
eeskirjad ei toimi tdhusalt eelkdige seetdttu, et volausaldajate ja vihemusaktsionéride kaitset
kasitlevad siseriiklikud Oigusnormid on erinevad, vastuolus olevad voi kattuvad,
ettevotlusregistrite sidestamine on puudulik ning liikmesriikide erinevatest digusnormidest (nt
raamatupidamiseeskirjadest) tulenevad muud ebakolad voi OGiguskindlusetus. Selliste
probleemide olemuse tdttu on nende lahendamiseks vaja liidu tasandi meetmeid. Uksikult
tegutsevad liikmesriigid ei saaks rahuldavalt korvaldada takistusi, et saavutada piiriiileste
tehingute tdhusam toimimine, sest siseriiklikud digusnormid ja menetlused peavad piiriiileses
olukorras toimimiseks ja piiriiileste tehingute soodustamiseks omavahel kokku sobima. Neid
tokkeid ei saa korvaldada ainult ELi toimimise lepingu artikli 49 vahetu kohaldamisega, sest
iga tokke puhul tuleks algatada rikkumismenetlus asjaomase liikmesriigi vastu ning paljude
tokete korvaldamiseks on vaja eelnevalt kooskodlastada siseriiklikud digussiisteemid,
sealhulgas seada sisse halduskoostdo.

Seega tundub, et liidu tasandil meetmeid votmata oleksid kittesaadavad ainult tihtlustamata
siseriiklikud lahendused, nii et &ritihingud (eelkdige VKEd) peaksid jitkuvalt toime tulema
erinevate riiklike kordadega, mis raskendaks asutamisvabaduse tdhusat kasutamist, tagamata
seejuures sidusrithmade piisavat kaitset, ning kaasnevad kulud mdjutaksid eeskétt driiihinguid,
aga ka sidusriihmi, olgu need siis to6tajad, volausaldajad voi vihemusaktsionarid.

Kuigi tootajate, vihemusaktsionédride ja vdlausaldajate sisulised kaitsetasemed sétestatakse
ikkagi litkmesriigi tasandil, tuleb Oiguskindluse ja tohusa kaitse tagamiseks kehtestada
piiriiileste tehingute suhtes kohaldatav menetlusraamistik ELi tasandil.

Eeltoodut arvesse vottes on ELi sihipdrane meede kooskdlas subsidiaarsuse pohimottega.

30 Lisaks sellele tuleks tegelike tulusaajate andmed kanda siseriiklikku keskregistrisse.
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Proportsionaalsus

Proportsionaalsuse pohimdttega seoses tundub, et kavandatud digusnormid on eesmirgi —
kehtestada é&riiihingutele selged ja sobivad eeskirjad ning tagada sidusriihmade Kkaitse
vastavalt mdjuhinnangus mairgitule — saavutamiseks asjakohased. Mdjuhinnangus selgitatakse
hinnatud variantide kulusid ja kasu &ritihingutele, sidusrithmadele ja liikmesriikidele, vottes
arvesse koiki vajalikke asjaolusid, sealhulgas iihiskondlikku kasu ja poliitilist teostatavust.
Kavandatud piiritilese iimberkujundamise menetluse tulemusena on nditeks kulude kokkuhoid
hinnanguliselt 12 000—19 000 eurot tehingu kohta ja siseturul tegutsevad driiithingud sddstavad
viie aasta jooksul kokku 176280 miljonit eurot.

Niib, et kavandatud meetmed ei ldhe eesmirkide saavutamiseks vajalikust kaugemale ning
kavandatud meetmete positiivne modju on vdimalikust negatiivsest mdjust suurem
(mdjuhinnangu punkt 6.3).

Vahendi valik

Ariiihingudiguslike tehingute diguslik alus on ELi toimimise lepingu artikkel 50, mille
kohaselt peavad Euroopa Parlament ja ndukogu andma direktiive. Ariiihingudigust reguleerib
liidu tasandil direktiiv (EL) 2017/1132. Seda direktiivi muudetakse ja tdiendatakse kdesoleva
ettepanekuga, et tagada liidu drithingudiguse iihtsus ja jarjepidevus.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED

Praegu kehtivate digusaktide jarelhindamine voi toimivuse kontroll

Ettepanekuga kehtestatakse uus Oigusraamistik, mis reguleerib piiratud vastutusega
aritihingute piiritilese iimberkujundamise ja jagunemise menetlusi.

Kooskdlas parema digusloome nduetega tehti hindamiskriteeriumide alusel kehtiva piiriiilese
{thinemise direktiivi®' jirelhindamine®?. Hindamisel kasutati peamiste teabeallikatena
piiriiilese ithinemise direktiivi kohaldamise uuringut, mille vilistoovotja®® tegi komisjoni
tellimusel, tiiendavaid uuringuid® ja kaht avalikku konsultatsiooni (2015. ja 2017. aastal),
mille kdigus koguti sidusrithmade arvamusi piiriiilese ithinemise toimimise kohta.

Analiilisi tulemusena anti piirililese iihinemise direktiivile selle tdhususe, tulemuslikkuse,
asjakohasuse, sidususe ja ELi lisavéddrtuse poolest iildiselt positiivne hinnang. Piiriiilese
ithinemise direktiiv on kokkuvdttes oluliselt suurendanud piiriiileste iihinemiste arvu, mis on

31 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. oktoobri 2005. aasta direktiiv 2005/56/EU piiratud vastutusega
ariithingute piiritilese thinemise kohta (ELT L 310, 25.11.2005, 1k 1); see direktiiv on niiiid asendatud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta direktiiviga (EL) 2017/1132 &riiihingudiguse
teatavate aspektide kohta (kodifitseeritud) (ELT L 169, 30.6.2017, 1k 46).

Kéesolevale ettepanekule lisatud mdjuhinnangu V lisa.

Bech-Bruun/Lexidale, Study on the application of the cross-border mergers directive (september 2013),
http://ec.europa.cu/internal_market/company/docs/mergers/131007_study-cross-border-merger-
directive_en.pdf.

Schmidt, J., Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?,
Oiguskomisjoni tellimusel tehtud uuring, juuni 2016. Reynolds, S., Scherrer, A., Truli, E., Ex-post
analysis of the EU framework in the area of cross-border mergers and divisions, Euroopa Parlamendi
tellimusel tehtud uuring, detsember 2016.

32
33

34
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kooskolas direktiivi eesmérgiga soodustada piiritilest ithinemist ja laiendada siseturu
pakutavaid vdimalusi.

Hoolimata {iildiselt positiivsest hinnangust tuvastati hindamisel teatavad probleemid, mis
parsivad direktiivi tdielikku tdhusust ja tulemuslikkust. Peamised takistused tulenevad
eelkdige volausaldajate ja vihemusaktsiondride kaitset késitlevate materiaaldiguse normide
tihtlustamata jatmisest ning sellest, et direktiivis ei ole sétestatud kiirmenetlust (st lihtsustatud
menetlust). Ettevotlusregistrite laialdasem sidestamine suurendaks koostoimet ja seega
sidusust muude &ritihingudigust késitlevate digusaktidega.

Ettepanek on hinnanguga kooskdlas ja selle eesmédrk on korvaldada piiriiilest tihinemist
késitlevates kehtivates digusnormides tuvastatud peamised puudused.

Konsulteerimine sidusrithmadega

Komisjon suhtles moju hindamisel aktiivselt sidusriihmadega ja konsulteeris nendega
pohjalikult. Konsultatsiooniprotsess holmas avalikku veebikonsultatsiooni, sidusriihmadega
kohtumisi, sealhulgas arutelusid liikmesriikide ekspertidega, ja mitut uuringut. Nende
meetoditega kogutud teavet voeti arvesse ettepaneku koostamisel.

Komisjon korraldas 2012. aastal avaliku konsultatsiooni, et hinnata sidusrithmade peamisi
huvisid seoses Euroopa dritihingudigusega ning kindlaks médirata Euroopa &riithingudiguse
tulevased prioriteedid. Kokku saadi 496 vastust paljudelt eri sidusriihmadelt, sealhulgas
ametiasutustelt, ametilihingutelt, kodanikuiihiskonnalt, kutseorganisatsioonidelt, vabade
elukutsete esindajatelt, investoritelt, {likoolidelt, mdttekodadelt, konsultantidelt ja
iiksikisikutelt. Valdav osa sidusrithmadest keskendus ettevotluskeskkonna parandamisele ja
piiriiilese litkuvuse soodustamisele. Samuti rohutati volausaldajate, aktsiondride ja tootajate
kaitse tOhustamist piiriiileses olukorras ning driithingute asutamise toetamist ja konkurentsi
suuremat reguleerimist.

2013. aastal algatati pohjalikum avalik veebikonsultatsioon driithingute registrijargse asukoha
piiritilese muutmise iile, et saada tdpsemat teavet dritihingute kulude kohta registrijdrgse
asukoha viimisel vidlismaale ning mitmesuguse kasu kohta, mida liidu meede selles suhtes
voiks anda. Kokku saadi 86 vastust ametiasutustelt, ametiiihingutelt, kodanikuiihiskonnalt,
ariiihingutelt, driorganisatsioonidelt, iiksikisikutelt ja {ilikoolidelt, kes esindasid erinevaid
ithiskonnakihte. Vastused saadi 20 ELi litkmesriigist ja ELi-vilistest riikidest. Leiti, et enamik
vastajaid, kes kaaluksid voimalust viia oma driithing iile piiri, toetaks iildiselt
iimberkujundamismenetluse kasutuselevottu. Positiivse vastuse poOhjustena nimetati
majanduslikku kasu, kulude kokkuhoidu siseturul ja VKEde suuremaid vdimalusi viia
aritihing tle piiri. Lisaks sellele viitis vastajate 43 %ne enamus, et Euroopa Liidu Kohtu
praktika ei ole seda kiisimust piisavalt selgitanud.

2015. aastal algatati tdiendav avalik konsultatsioon, mis keskendus piiriiilesele iihinemisele ja
jagunemisele ning mille tulemusena saadi 151 vastust®. Vastajad toetasid iildjuhul uut

35 Schmidt, J., Cross-border mergers and divisions, transfers of seat: Is there a need to legislate?,

oiguskomisjoni tellimusel tehtud uuring, juuni 2016. Reynolds, S., Scherrer, A., Truli, E., Ex-post
analysis of the EU framework in the area of cross-border mergers and divisions, Euroopa Parlamendi
tellimusel tehtud uuring, detsember 2016.
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piiriiilese jagunemise menetlust, sest enamik uuringus osalejaid nimetas peamiste lahendamist
vajavate probleemidena vodlausaldajate kaitset, vdhemusaktsiondride kaitset ja tOGtajate
Oiguste kaitset. Ligikaudu 72 % arvamust avaldanud vastajatest leidis, et piiriiilest jagunemist
késitlevate digusnduete iihtlustamine aitaks ettevotjaid ning soodustaks piiriiilest tegevust,
vihendades piirililese jagunemisega otseselt seotud kulusid. Peamisteks lahendamist
vajavateks probleemideks peeti menetluskiisimusi ja sidusriihmade kaitset. 68 % vastajatest
nimetas piiriiilese jagunemise peamise takistusena liidu normide puudumisest tingitud
oiguskindlusetust ning 51 % vastajatest pidas suureks probleemiks praeguste menetluste
kestust ja keerukust. Piirililese ihinemise valdkonnas pooldas 88 % vastajatest volausaldajate
kaitse iihtlustamist ja 75 % neist toetas tdielikku thtlustamist. Valdav enamik leidis, et
parimaks kaitseks on tagatis ning lihtlustada tuleks volausaldaja kaitseperioodi alguskuupiev.
Vihemusaktsiondride kaitse kiisimuses pooldas iihtlustamist 66 %ne enamus ja 71 % neist
toetas maksimaalset ihtlustamist. Téielikku tihtlustamist toetanutest leidsid 70 %, et
vihemusaktsioniridele tuleks anda digus piisava rahalise hiivituse korral osalusest loobuda.
Lisaks sellel toetas 62 % vastajatest kiirmenetluse kasutuselevottu.

Viimane é&ritthingudigust késitlev avalik konsultatsioon algatati 2017. aastal. See kestis
2017. aasta 10. maist kuni 6. augustini. Kokku saadi 207 vastust. Eelseisvat algatust arvesse
vottes soovis komisjon saada vastuseid iiksikasjalikele kiisimustele, mis késitlesid liidu
Oigusraamistiku puudusi ja vastajate jaoks esmatdhtsaid valdkondi.

Konsultatsiooni tulemustest ilmnes nii liikmesriikide kui ka sidusrithmade laialdane toetus
piiriiilesele iimberkujundamisele, sest ligikaudu 85 % kdikidest vastajatest leidis, et seda
kiisimust peaks reguleerima liidu O&igusakt. Mis puutub sidusrithmadesse, siis koik
ametiasutused ndustusid, et imberkujundamist késitlevate menetlusnormide puudumine
takistab siseturu toimimist ja EL peaks selle probleemiga tegelema. Mitu ametiasutust viitis,
et neile teeb asukoha kiisimus rohkem muret kui sidusriihmade kaitsemehhanismid, ning
kinnitas toetust imberkujundamist késitlevale algatusele, kui see lubaks drilihingutel viia iile
oma tegelik asukoht tegelikul &drieesmérgil, mitte sdlmida pettuse eesmairgil tehinguid
varifirmadega.

Umberkujundamismenetlust toetavate ettevdtjate rithmade osakaal oli sarnane seda toetavate
ametiasutuste osakaaluga. Ligikaudu 44 % ettevotjate rithmadest pidas seda ELi jaoks
esmatéhtsaks, 22 % tdhtsaks ja 22 % véhetdhtsaks. Ametitihingute ja notarite seas oli
iimberkujundamist kisitlevate uute menetlusnormide toetus moddukas (seda pidas ELi jaoks
véhetdhtsaks vastavalt 74 % ja 79 %). Nii ametiithingud kui ka Euroopa Liidu Notariaatide
Noukogu (CNUE; notarite esindusorgan) olid varmad rohutama, et dritihingutel peaks olema
lubatud viia oma registrijargne asukoht iile ainult siis, kui sellega koos viiakse iile ka tegelik
asukoht, kusjuures ametiiihingud rohutasid lisaks, et todtajate teavitamiseks, nendega
konsulteerimiseks ja nende osalemisdiguse tagamiseks on vaja horisontaalset digusakti. Ka
akadeemilised ringkonnad pooldasid iildiselt iimberkujundamismenetluse kasutuselevottu.
Moned akadeemiliste ringkondade esindajad viitsid, et litkkmesriikidel peaks olema vdimalus
kindlaks méérata enda nduded, mida tunnustatakse nende diguses, ning toepoolest ka see, kas
nad nduavad tegeliku asukoha iileviimist. Viideti, et vOimalikult palju tuleks kasutada
digiteerimist (st teabe avaldamisel ja driregistrite vahelises suhtluses). Teised soovitasid, et
litkkmesriigid peaksid saama iimberkujundamist tokestada ainult vdga erandlikel juhtudel
avalikust huvist 1dhtudes.

Seoses piiriiilese iihinemisega tdi enamik 2017. aasta konsultatsioonis osalenud sidusrithmi
vilja samad probleemsed kiisimused, mida nimetati ka 2015. aasta konsultatsiooni kédigus:
volausaldajate kaitse, vihemusaktsionéride kaitse ja tootajate diguste kaitse.
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Enamik 2017. aasta konsultatsioonile vastanud riigiasutusi leidis, et piiritilest iihinemist
késitlevate kehtivate digusnormidega on probleeme ja need probleemid takistavad siseturu
toimimist, kuigi erineval madral. Arvamused selle kohta, kui tdhtsaks tuleks pidada ELi
algatust olemasolevate digusnormide muutmiseks, olid erinevad. Seoses kaitsemeetmetega
olid k&ik vastanud riigiasutused arvamusel, et tegeleda tuleks volausaldajate kaitsega, samal
ajal kui 70 % leidis, et tegeleda tuleks ka vihemusaktsiondride kaitsega. 80 % pidas tdahtsaks
volausaldajate kaitse menetluslike ja sisuliste aspektide iihtlustamist ning 50 % seda, et
vihemusaktsionirid saaksid ithinemist tokestada ja aktsiate asendamist vaidlustada.

Ka 2017. aasta konsultatsiooni kéigus vastanud driorganisatsioonid toetasid tildiselt vajadust
muuta piiriiilese ithinemise direktiivi. Ariorganisatsioonide tdstatatud kiisimused puudutasid
Oigusnormide lihtsustamist (kiirmenetlust), vOlausaldajate ja vdhemusaktsiondride kaitset
késitlevate normide iihtlustamist, tootajate kaitset késitlevate normide lihtsustamist ja
ithinemismenetluse notariaalse kinnitamise ndude (mis kehtib teatavates liikmesriikides)
kaotamist.

Piiriiilese {ihinemise eeskirjade muutmist toetasid ka ametilihingud. Nende peamine
murekiisimus oli aga tootajate kaitse tugevdamine parema teavitamise ja konsulteerimise ning
suuremate osalemisodiguste kaudu. Notarid olid seevastu valdavalt arvamusel, et kehtiv
direktiiv toimib véga hésti, ega ndinud vajadust uute ELi meetmete jirele selles valdkonnas.

Piiritilese jagunemise puhul toetasid kodik konsultatsioonile vastanud ametiasutused piiriiilese
jagunemise uusi eeskirju ning 40 % pidas algatust selles valdkonnas ELi jaoks esmatéhtsaks.

Ariorganisatsioonid toetasid kindlalt uusi digusnorme, sest 44 % neist pidas seda
esmatédhtsaks ja 26 % tédhtsaks. Notarid véljendasid uuele algatusele mdddukat toetust.
Ametitihingud suhtusid jagunemisse tootajatele kaasnevate ohtude tdttu viga kahtlevalt, kuid
mirkisid siiski, et kui litkmesriigid otsustavad jagunemist pooldada, tuleks toGtajate
teavitamise ja nendega konsulteerimise eeskirju karmistada.

Uldise mirkusena viitis enamik piiriiilese jagunemise uut menetlust pooldanud vastajaid, et
menetlus peaks tdpselt jargima kehtivas piiriiilese ithinemise direktiivis sédtestatut.

Sidusriihmade arvamust kiisiti ka paljude kohtumiste kiigus. Ariiihingudiguse
eksperdirihmas (CLEG) algas driiihingudiguse paketti késitlev konsultatsiooniprotsess
2012. aastal. CLEGi kohtumistel keskenduti aastatel 2012—-2014 dritihingudiguse ja dritihingu
tildjuhtimise 2012. aasta tegevuskavale ning 2015. ja 2016. aastal digiteerimise kiisimustele.
2017. aastal toimus kolm CLEGi kohtumist, kus arutati konkreetselt &riiithingudiguse paketi
asjaomaseid kiisimusi (nimelt digiteerimist ning piiritilest iihinemist, jagunemist ja
iimberkujundamist). Nende kohtumiste kédigus palus komisjon liikmesriikide ekspertidel
avaldada arvamust konkreetsete kiisimuste kohta.

2017. aastal kutsus komisjon CLEGi kohtumistele peale liikmesriikide ekspertide ka
sidusrihmade esindajad, kes olid esile kerkinud 2013., 2015. ja 2017. aasta avalike
konsultatsioonide kiigus. Sidusrithmad esindasid ettevotjaid, todtajaid ja Oiguspraktikuid.
Sidusrithmad juhtisid tdhelepanu piiriiileste tehingute soodustamise vajadusele, kuid mérkisid
siiski, et driiihingute litkmete, toGtajate ja volausaldajate huvide kaitseks tuleks votta piisavaid
kaitsemeetmeid. Uldiselt toetati laialdaselt piiriiilese {imberkujundamise algatust, kuid
tingimusel, et kehtestatakse piisavad kaitsemeetmed. Seoses iihinemisega toetasid
litkkmesriikide esindajad iildiselt algatust, kuigi mirgiti, et konkreetse lahenduse leidmiseks on
vaja pdhjalikumaid arutelusid. Ukski sidusrithm ei olnud kiill piiriiilese iihinemise eeskirjade
muutmise vastu, kuid nad hindasid selle tdhtsust erinevalt. Seoses piirililese jagunemisega
pooldasid litkmesriikide esindajad iildiselt algatust, kuigi tundub, et konkreetseid lahendusi —
eelkdige erinevatest oOigustavadest tulenevaid lahendusi — tuleb veel arutada. Koik
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sidusrithmad, vélja arvatud ametiiihingud, leidsid tildiselt, et piiriiilese jagunemise uus
menetlus oleks vdga vajalik ning see peaks tipselt jargima kehtivas piiriiilese iithinemise
direktiivis sdtestatut.

Sidusriihmade arvamust kiisiti peale CLEGi kohtumiste ka kahepoolsete kohtumiste kaigus.
Neil kohtumistel rohutasid ametilihingute esindajad, et tdhtis on siilitada tootajate
osalemisdigused ning &rilthingud peaksid asukoha iile viima ainult toelisel eesmargil, viltides
seega varifirmade loomist piiriiileste tehingute kaudu. Ariorganisatsioonide esindajad toetasid
kindlalt dritihingute liikuvust soodustavat algatust.

Ettepanekus késitletakse koige tdhtsamaid sidusriihmade nimetatud kiisimusi. Kuna aga
sidusrithmade arvamused konealuste kiisimuste konkreetse lahendamise kohta olid erinevad,
pliitakse ettepanekus leida diglane tasakaal nende arvamuste vahel.

Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Komisjoni t66 toetamiseks loodi 2014. aasta mais mitteametlik &dritihingudiguse eksperdirithm
(ICLEG), kes tegeleb dritihingudiguse kiisimustega. Eksperdiriihma kuulusid korgelt
kvalifitseeritud ja kogenud teadlased ja driihingudigusega tegelevad diguspraktikud mitmest
litkkmesriigist.

Komisjon kasutas ka 2017. aastal tehtud uuringu tulemusi; selle uuringu raames analiilisiti
registrijirgse asukoha iile piiri viimise ja d&rilthingute piiriiilese jagunemisega seotud
konkreetseid kiisimusi. Lisaks sellele kogus komisjon ekspertidelt tagasisidet mitmel
konverentsil, sealhulgas 2017. aasta septembris Eestis Tallinnas korraldatud 21. Euroopa
aritthingudiguse ja dritthingu {ildjuhtimise konverentsil ,Digitaalselt piire iiletades™ ning
Euroopa &riiihingudigust ja ariiihingu iildjuhtimist késitleval iga-aastasel konverentsil, mis
toimus 2017. aasta oktoobris Saksamaal Trieris.

Mojuhinnang

Oiguskontrollikomitee vaatas digiteerimise, piiriiileste tehingute ja driiihingudiguse
kollisiooninormide mdju hindamise aruande ldbi 11. oktoobril 2017%¢. 13. oktoobril 2017
andis Oiguskontrollikomitee negatiivse arvamuse. Arvamuses esitatud soovitusi késitleti
mojuhinnangu  muudetud versioonis, mis esitati komiteele 20. oktoobril 2017.
Oiguskontrollikomitee andis 7. novembril 2017 reservatsioonidega positiivse arvamuse.

Seoses kohaldamisalaga, mis maidrab kindlaks, millist liiki dritihingute suhtes piiriiilese
timberkujundamise ja jagunemise iihtlustatud norme ja menetlusi ning piiriiilese tihinemise
muudetud norme kohaldatakse, selgitati mdjuhinnangus, miks piiritilese ithinemise normide
praegune kohaldamisala (st piiratud vastutusega &rilthingud) on kdikide piiriiileste tehingute
jaoks koige tohusam lahendus, hoolimata iileskutsetest laiendada kohaldamisala iihingutele ja
tihistutele. Seda seepérast, et olemasolevate andmete pohjal kasutavad muud kui piiratud
vastutusega drilihingud piiritilese iihinemise norme viga véhe. Piiriiileses iihinemises
osalevatest lihendavatest dritihingutest 66 % ja iihinevatest d&ritihingutest 70 % olid

36 Mobjuhinnang ja oiguskontrollikomitee arvamus on kattesaadavad aadressil

http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/?fuseaction=ia& year=&serviceld=10226&s=Search.
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osaiihingud ning tihendavatest &riiihingutest 32 % ja iihinevatest driiihingutest 28 % olid
aktsiaseltsid®’. Peale selle pdhjustaks kohaldamisala laiendamine probleeme seoses liidu
arithingudiguse ja raamatupidamiseeskirjadega, mida kohaldatakse ainult piiratud
vastutusega driiihingute suhtes.

Seoses  piiriiilese iimberkujundamise ja jagunemise uute menetlusnormide
kehtestamisega vOrreldi mdjuhinnangus piirililest iimberkujundamist ja jagunemist
kisitlevate menetlusnormide puudumise nullvarianti (14htestsenaarium) esimese variandiga,
mille puhul kehtestatakse dritihingute otsest piirililest imberkujundamist ja jagunemist
voimaldavad {thtlustatud ELi menetlused. Menetlusnormide puudumine muudab piiriiilese
timberkujundamise ja jagunemise védga keeruliseks, kui mitte vOimatuks. Siseriiklikud
piiritilese timberkujundamise ja jagunemise menetlused on kehtestatud ainult véhestes
litkkmesriikides ning sageli ei ole need liksteisega kooskdlas. Seepérast peavad driiithingud
kasutama kulukaid kaudseid menetlusi ning kohaldama analoogia korras piiriiilese ithinemise
direktiivi ja Euroopa Liidu Kohtu praktikat (juhul kui diguspraktikud ja ettevotlusregistrid on
kohtupraktikaga tuttavad). Piiriiilese imberkujundamise ja jagunemise uute menetlusnormide
kehtestamine muudaks olukorra &riitihingute jaoks palju selgemaks ning vdhendaks oluliselt
nende &ritihingute kulusid, kes soovivad end piiriiileselt iimber kujundada voi jaguneda. See
annaks suurema selguse ka liikmesriikide ettevotlusregistritele, et teha tipselt kindlaks
ajahetk, mil é&rilihingu saab kanda sihtlitkmesriigi ettevotlusregistrisse ja kustutada
lahtelitkmesriigi ettevotlusregistrist, eesmidrgiga viltida sellist olukorda, nagu tekkis
kohtuasjas Polbud?®.

Seoses  vihemusaktsioniride ja -osanike kaitsega  vorreldi mdjuhinnangus
vihemusaktsionéride kaitse olemasolevaid eeskirju puudutavat nullvarianti (I1&htestsenaarium)
esimese ja teise variandiga. Esimene variant tdhendaks {ihtlustatud normide kehtestamist kogu
ithtsel turul. See pohineks piiriiilese tthinemise normidel, kuid lisaks ndhakse ette normide
tihtlustamine. Eelistatud teise variandi puhul ndhakse ette esimese variandiga sarnased
tihtlustatud normid, kuid litkmesriigid saaksid kehtestada tdiendavaid kaitsemeetmeid. Selle
variandi korral oleks vdhemusaktsionédride kaitse kdige paremini kohandatud. Kuigi teine
variant vOib pdhjustada &ritihingutele teatavaid kulusid seoses nduete tditmise tagamisega,
vihendaks see oluliselt dritihingute kulusid ja koormust vorreldes ldhtestsenaariumiga ning
tagaks suurema oOiguskindluse, vdhendaks Oigusndustamise vajadust ja vdimaldaks seega
aritihingutel kulusid kokku hoida vorreldes ldhtestsenaariumiga. Eelistatud teine variant tagab
parima tasakaalu kulude vdhendamise, korgetasemelise kaitse ja litkmesriikide paindliku
tegutsemise voimaluse vahel.

Seoses volausaldajate kaitsega vorreldi mdjuhinnangus nullvarianti (lahtestsenaarium), mille
kohaselt olemasolevaid piirililese iihinemise norme ei muudeta ega kehtestata piirililese
timberkujundamise ja jagunemise kidigus voOlausaldajate kaitset kasitlevaid ELi eeskirju,
esimese variandiga, mis ndeb ette vOlausaldajate kaitse {ihtlustatud normide kehtestamise, ja
teise variandiga, mille puhul néhakse ette esimese variandiga sarnased iihtlustatud normid,
kuid liitkmesriigid saaksid kehtestada tdiendavaid kaitsemeetmeid. Eelistatud teine variant
tagaks parima tasakaalu kulude vdhendamise, korgetasemelise kaitse ja litkmesriikide
paindliku tegutsemise voimaluse vahel. Nii esimene kui ka teine variant vihendaks oluliselt

37 Andmed kisitlevad ajavahemikku 2008-2012, Bech-Bruun/Lexidale, 2013, Ik 80.
38 Kohtuotsus Polbud — Wykonawstwo, C-106/16.
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aritthingute kulusid ja koormust vorreldes ldhtestsenaariumiga, sest volausaldajate kaitset
késitlevad iihtlustatud normid tagaksid suurema Oiguskindluse ja  vdhendaksid
Oigusndustamise vajadust piiriiileste tehingute korral. Esimese variandi puhul oleks
aritihingute kulude kokkuhoid suurim; teise variandi korral vdib kokkuhoid olla vdiksem, sest
litkkmesriigid saavad kehtestada tdiendavad kaitsemeetmed, mille jargimine voib olla monede
aritihingute jaoks kulukas vdi koormav (nt vajadus anda koikidele volausaldajatele tagatis).
Volausaldajate kaitse valdkonnas tagaks teine variant terviklikuma ja sihipirasema kaitse kui
esimene variant, sest liikmesriikidele jdetakse voOimalus hinnata vodlausaldajate kaitse
siseriiklikke eripérasid ja kehtestada rohkem kaitsemeetmeid.

Seoses tootajate teavitamise, nendega konsulteerimise ja nende osalemisega vorreldi
mdjuhinnangus vOimalust kohaldada piiriiilese {ihinemise direktiivis sdtestatud kehtivaid
tootajate osalemise eeskirju (ldhtestsenaarium) esimese variandiga, mille kohaselt
kohaldatakse piiriiilese iihinemise korral tdotajate juhtivorganites osalemist kisitlevaid
olemasolevaid eeskirju ka piiriiilese jagunemise ja timberkujundamise puhul, ning teise
variandiga, mis tdhendab kehtivate piiritilese ithinemise eeskirjade sihipdrast muutmist, ndhes
samal ajal tootajate kaitseks ette erimeetmed seoses tajutavalt suuremate riskidega piiritilese
jagunemise ja timberkujundamise korral. Eelistatud teine variant koosneb mitmest osast, mis
peaksid koostoimes tagama tootajate vajaliku kaitse. Kaitsemeetmed hdlmaksid uut
eriaruannet, mille driithingu juhatus peab koostama koikide piiriiileste tehingute kohta,
kirjeldades piiritilese itihinemise modju tookohtadele ja tootajate olukorrale, ning
kuritarvitamise vastast eeskirja, mille kohaselt ériiihing ei saaks kolme aasta jooksul piiriiilese
tehingu toimumisest teha jargmist piiritilest voi siseriiklikku tehingut, mis kahjustaks toGtajate
osalemise siisteemi. See eeskiri pdhineb kehtivatel piiriiilese ihinemise normidel, kuid seda
kohandatakse, nii et see hdlmaks mitte ainult jirgnevaid riigisiseseid limberkujundamisi,
ithinemisi vOi jagunemisi, vaid ka muid piiritileseid ja riigisiseseid tehinguid. Selle variandi
kohaselt kehtestatakse ka erinormid, mis késitlevad l4birddkimisi piiriiilese jagunemise ja
timberkujundamise korral. Mdjuhinnangus analiiiisiti nende sihiparaste muudatuste kulusid ja
kasu ning leiti, et toGtajate parem kaitse ja sellega kaasnev positiivne mdju iihiskonnale
kaaluvad {iles vihesed tidiendavad nduete tditmisega seotud kulud, mida é&ritihingud vdivad
kanda seoses aruande koostamisega.

Mojuhinnangus uuriti ka kiisimust, kuidas késitleda kuritarvitamise ohtu, sealhulgas
varifirmade itha laiemat kasutamist kuritarvitamise eesmdirgil, nditeks toOstandardite voi
sotsiaalkindlustusmaksete valtimiseks ja agressiivseks maksuplaneerimiseks. Avalike
konsultatsioonide kédigus soovisid teatavad sidusrithmad, eelkdige ametiiihingud, lahendada
probleemi selliselt, et piiritileselt imberkujundatav driiihing peab viima sihtliikmesriiki nii
registrijargse asukoha kui ka peakontori. Euroopa Kohtu hiljutises otsuses kohtuasjas Polbud,
mis tehti pérast avalikke konsultatsioone, sedastatakse siiski asutamisvabaduse kehtimist
olukorras, kus iile piiri viiakse ainult registrijargne asukoht. Seetottu ei saa sellist lahendust
ette ndha. MJjuhinnangus vdrreldi seega iihtlustatud normide puudumise nullvarianti
(lahtestsenaarium) esimese variandiga, mis ndeb ette normid ja menetlused, mille kohaselt
litkkmesriigid peavad iga juhtumi korral eraldi hindama, kas asjaomane piiriiilene
imberkujundamine kujutab endast fiktiivset skeemi, mille eesmdrk on saada alusetu
maksueelis voi kahjustada pohjendamatult tootajate, vihemusaktsiondride voi volausaldajate
oigusi. Eelistatud esimene variant aitab otseselt voidelda normidest kdrvalehoidmise vastu
ning seega kuritarvitamise vOi pettuse eesmirgil varifirmade kasutamise vastu.
Léahtestsenaariumiga vorreldes oleks esimene variant selle menetluse osa, mis vOimaldab
ariiihingutel end piiritileselt iimber kujundada, ning seetdttu ei oleks nduete tditmisega seotud
tdiendavad kulud konkreetselt seotud voimaliku fiktiivse skeemi hindamisega. Liikmesriigid
aga peavad need digusnormid iile votma ja neid rakendama, millega kaasneksid teatavad
haldus- ja organisatsioonilised kulud. Esimene variant tShustaks sidusriihmade kaitset.
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Sidusrithmad saaksid esitada oma seisukohad kogu menetluse jooksul ja 1dpptulemusena
kaitseks see neid olukorra eest, kus pettusega tegelevad é&rilthingud hoiavad normidest
korvale.

Mobjuhinnangus analiiiisiti ka kollisiooninormidega seotud variante. Eelistatud variandiks oli
Oigusakt, millega iihtlustatakse asjaomased digusnormid — eelkdige seoses iihendava teguriga
— drilihingu asutamise koha alusel ning millele lisanduvad tdiendavad erinormid, mis viitavad
tegeliku asukoha jargsele Oigusele ja mida kohaldatakse ainult ELis asutatud &riiihingute
suhtes. Kollisiooninorme késitleva konkreetse digusakti ettepanekut otsustati praegu siiski
mitte esitada, kuna kavandatud &igusakt piiriiilese {imberkujundamise, iihinemise ja
jagunemise kohta kisitleb juhtumeid, mille puhul on selgust kdige rohkem vaja, nimelt
piirilileses olukorras olevate piiratud vastutusega dritihingute suhtes kohaldatava digusega
seotud konkreetseid kiisimusi.

Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine

Ettepaneku eesmirk on tuua ettevotjatele iihtsel turul lihtsustamise kaudu mérkimisvéarset
kasu, soodustades &riiihingute piiriiilest liikuvust.

Piiriiilest iimberkujundamist ja jagunemist reguleerivate iihiste normide tervikliku paketi
loomine aitab iihtlustada ja lihtsustada menetlusi ning vdhendada aritegevuse kulusid, mis
tulenevad koostatavate dokumentide liigist ja sisust, erinevatest menetlustest ja nendega
seotud tihtaegadest voi muudest tdiendavatest nouetest. TOGtajate osalemist ning liikkmete ja
voOlausaldajate kaitset kidsitlevad kavandatud normid suurendavad diguskindlust ja asjaomaste
tehingute prognoositavust. Piiriiilest jagunemist ja iimberkujundamist kisitlevad uued iihised
normid voimaldavad eeldatavasti sddsta 12 000—37 000 eurot (jagunemine) ja 12 000-19 000
eurot (imberkujundamine), olenevalt driihingute suurusest ja asjaomastest liikmesriikidest.

Piiriiilest iihinemist Kisitleva olemasoleva ELi digusraamistiku kavandatud muudatused
lihtsustavad &riiihingute piiriiilest {ihinemist reguleerivaid norme ning vihendavad kulusid ja
halduskoormust uue iihise ja iihtlustatud menetluse kaudu. Liikmete ja vOlausaldajate kaitset
késitlevad kavandatud normid ning avalikustamisnormid suurendavad oOiguskindlust ja
prognoositavust.

Kulude védhenemisel ja menetluste lihtsustamisel on eriti positiivne moju mikro- ja
viikeettevotjatele.

Ettepanekuga ette ndhtud teabevahetus toimub keskregistrite, driregistrite ja driiihingute
registrite omavahelise ithendamise olemasoleva siisteemi (BRIS) kaudu. Seetdttu ei ole
konkreetseid infotehnoloogilisi muudatusi ette ndhtud.

P6hidigused

Kéesoleva algatuse raames kavandatud odigusnormid tagavad Euroopa Liidu pohidiguste
hartas sétestatud Oiguste ja pohimotete tdieliku jargimise ning aitavad kaasa mitme sellise
oiguse rakendamisele. Algatuse peamine eesmirk on eelkdige soodustada asutamisdiguse
kasutamist kdikides liikmesriikides vastavalt harta artikli 15 1dikele 2 ning tagada
kodakondsuse alusel diskrimineerimise keelu jirgimine (artikli 21 13ige 2). Algatusega
ptititakse toetada ettevotlusvabadust kooskdlas liidu diguse ning siseriiklike Oigusaktide ja
tavadega (artikkel 16). See toetab ka artiklis 17 sdtestatud Oigust omandile, nédhes ette
kaitsemeetmed aktsiondride jaoks. Kuigi kdesoleva ettepanekuga kehtestatakse &riiihingutele
eeskirjad driiihingudiguse raames, toetab see ka tootajate digust olla ettevottes informeeritud
ja dra kuulatud (harta artikkel 27), suurendades é&riiihingute piiriiileste tehingute l&bipaistvust
tootajate jaoks. Kooskdlas harta artikliga 8 tagatakse ka isikuandmete kaitse.
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4. MOJU EELARVELE

Suuri kulusid ei tuvastatud. Ettepanekuga kaasnevad eelkdige riigiasutustele kulud, mis on
seotud digusnormide kehtestamisega litkmesriigi tasandil (ettevalmistamine, konsulteerimine,
vastuvotmine, olemasolevate Oigusnormide kohandamine) ja  kontrollimenetluste
sisseseadmisega. Piiriiilese iimberkujundamise ja jagunemise puhul on mdju suurem
litkkmesriikides, kus piirililesed menetlused puuduvad, kui neis, kus sellised menetlused on
olemas ja neid peab ainult kohandama. ELi eelarvele mdju puudub.

S. MUU TEAVE
Rakenduskavad ning jirelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Komisjon abistab liitkmesriike kavandatud digusnormide iilevotmisel ja teostab jérelevalvet
nende rakendamise iile. Selleks teeb komisjon tihedat koostodd riigiasutustega, néiteks
litkkmesriikide d&rilihingudiguse spetsialistidega driiihingudiguse eksperdiriihma (CLEG)
raames. Komisjon voib sellega seoses anda abi ja ndou (nt korraldades rakendamist kisitlevaid
Opitubasid voi pakkudes ndustamist kahepoolsel alusel).

Jarelevalve raames analiilisitakse dritthingute piiriiileste tehingute suundumusi, tuginedes
ettevotlusregistrite omavahelise {ihendamise siisteemi (BRIS) kaudu edastatud piiriiilese
iimberkujundamise, iithinemise ja jagunemise teadetele, piirililese imberkujundamise kulude
kohta vdimaluse korral kogutud teabele ning sellele, kas ja kuivord on sidusriihmad ja
sidusrithmade tihendused rahul oma diguste kaitsega asjaomaste piiriiileste tehingute kéigus.
Samuti jélgitakse Euroopa Liidu Kohtu praktikat selles valdkonnas.

Sidusriithmadelt vajaliku teabe kogumiseks saadab komisjon sidusrithmadele kiisimustikud voi
korraldab konkreetsed uuringud.

Kavandatud meetmete mdju uurimiseks ja eesméirkide saavutamise kontrollimiseks tuleks
teha hindamine. Selle korraldab komisjon, tuginedes jirelevalve kdigus ja vajaduse korral
asjaomastelt sidusrithmadelt kogutud teabele. Hindamisaruanne tuleks vélja anda pirast
piisavate kogemuste saamist kavandatud meetme kohaldamisel.

Jérelevalve ja hindamise teostamiseks teabe esitamine ei tohiks pohjustada asjaomastele
sidusriihmadele ebavajalikku halduskoormust.

Selgitavad dokumendid (direktiivide puhul)

Ettepanekuga muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta direktiivi
(EL) 2017/1132 driiihingudiguse teatavate aspektide kohta. Selle keeruka direktiivi
nouetekohase rakendamise tagamiseks on vajalik selgitav dokument, nditeks vastavustabelite
kujul.

Ettepaneku sitete iiksikasjalik selgitus

Piiritilene timberkujundamine

Artikkel 86a: artiklis kirjeldatakse selle ettepaneku kohaldamisala, millega kehtestatakse
osatlihingute ja aktsiaseltside piiriiilest imberkujundamist reguleeriv liidu digusraamistik.

Artikkel 86b: artikkel sisaldab mdisteid. Piirililese iimberkujundamise mdiste pdhineb

Euroopa Kohtu praktikal ning tdhendab &ritihingul l&hteliikmesriigis olnud digusliku vormi
muutmist sihtliikmesriigi diguslikuks vormiks.
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Artikkel 86c¢: artiklis on sdtestatud piiriiilese {imberkujundamise tingimused, nende
kontrollimine ja kohaldatav digus. Selles on eelkdige sétestatud tingimus, et dritihingud, kelle
suhtes on algatatud maksejouetusmenetlus voi muu sarnane menetlus, ei saa ennast direktiivi
kohaselt piiriiileselt imber kujundada. Vastavalt Euroopa Kohtu praktikas sétestatud iildisele
pohimdttele, et liidu Oigusega ei saa pohjendada oOiguste kuritarvitamist, ei saa
timberkujundamiseks luba anda, kui pérast konkreetse juhtumi hindamist ning selle koiki
asjaomaseid fakte ja asjaolusid arvesse vottes on kindlaks tehtud, et tegemist on fiktiivse
skeemiga, mille eesmidrk on saada alusetu maksueelis vOi kahjustada ebaseaduslikult
tootajate, volausaldajate voi liikkmete seadusest voi lepingust tulenevaid digusi.

Artikkel 86d: artiklis on sétestatud miinimumteave, mis tuleb esitada piiriiilese
timberkujundamise otsuse projektis, mis tehakse avalikult kittesaadavaks kdikidele
asjaomasest tehingust huvitatud isikutele. Otsuseprojektis tuleb esitada teave é&rilihingu
oigusliku vormi muutmise ja timberkujundamise tulemusel loodava &riiihingu kohta, aga ka
asjaomastele sidusrithmadele, eelkdige aktsionéridele, volausaldajatele ja tootajatele pakutava
kaitse kohta. Artiklis rohutatakse otsuseprojekti tdhtsust, kuid muudetakse selle koostamine
ka voimalikult lihtsaks, andes 4riiihingutele vOimaluse koostada otsuseprojekt peale
asjaomaste litkmesriikide ametliku keele vOi ametlike keelte ka keeles, mida koige
sagedamini kasutatakse d&ritehingutes; seega voivad litkmesriigid madrata, milline
keeleversioon on lahknevuste korral otsustav.

Artikkel 86e: artiklis on sdtestatud ndue koostada aktsiondride jaoks aruanne, milles
selgitatakse iiksikasjalikult piiriiilese timberkujundamise eesmérki, dritihingu kavasid ja
aktsiondridele ette ndhtud kaitsemeetmeid. Aruanne peab eelkdige sisaldama teavet selle
kohta, kuidas timberkujundamine mojutab &ritihingu tegevust ja huve, aktsionédride huve ja
nende kaitseks vOetavaid meetmeid. Aruanne peab olema kittesaadav ka tdotajatele.
Kooskdlas proportsionaalsuse podhimdttega vaib aruandest loobuda, kui sellega on ndus kdik
aritihingu litkmed.

Artikkel 86f: artikli kohaselt peab é&riiihing koostama aruande, milles kisitletakse piiritileselt
timberkujundatava &ritihingu tdotajate jaoks olulisi kiisimusi. Aruandes selgitatakse piiriiilese
iimberkujundamise moju tootajatele. Aruanne tehakse kittesaadavaks tootajate esindajatele
vOi esindajate puudumisel tootajatele endile. Lisaks selgitatakse selles sdttes, et aruande
esitamine ei mdjuta kehtivaid teavitus- ja konsultatsioonimenetlusi, mis on digustikus juba
ette ndhtud.

Artikkel 86g: artikkel késitleb uurimist, mille teeb soltumatu ekspert. Piiriiilese
iimberkujundamise otsuse projektis ja juht- voi haldusorgani aruannetes esitatud teabe digsust
peab hindama pideva asutuse nimetatud sdltumatu ekspert. Aruanne peab sisaldama ka kogu
asjaomast teavet drilihingu ja kavandatud piiriiilese {imberkujundamise kohta, et padev asutus
saaks muu hulgas hinnata, ega tehingu puhul ei ole tegemist fiktiivse skeemiga. Lisaks sellele
on artiklis sdtestatud asjaomane menetlus, ajakava ja eksperdi péddevus, sealhulgas
konfidentsiaalse teabe kaitse. Kooskdlas proportsionaalsuse pdhimdttega on mikro- ja
viikeettevotjad vabastatud soltumatu eksperdi aruande koostamise noudest.

Artikkel 86h: artiklis on sétestatud piiriiilese timberkujundamise otsuse projekti ja sdltumatu
eksperdi aruande avalikustamise kord — need peaksid olema tasuta avalikult kittesaadavad.
Samal ajal tuleb avalikustamisel lisada maéarkus, millega kutsutakse aritihingu liikmeid,
volausaldajaid ja tootajaid esitama oma mirkused. Avalikustamisnduded tagavad asjaomaste
sidusriihmade kaitseks viivitamatu juurdepéddsu lepinguprojektile. Artiklis on sétestatud
pohimdte, et otsuseprojekt avalikustatakse ettevotlusregistris, mis on sidusrithmade jaoks

22

ET



ET

kdige tavalisem teabe hankimise allikas. Liikmesriigid voivad lubada dritihingutel avaldada
otsuseprojekti oma veebisaidil, kuid sellisel juhul tuleb kodige olulisem teave ikkagi
avalikustada ettevotlusregistris. Artikliga ndhakse ette liikmesriikide vdimalus avaldada
otsuseprojekt tdiendavalt ametlikus véljaandes ja votta selle eest tasu. Avalikustatavale
teabele juurdepédsu lihtsustamiseks peavad piiritlilese iimberkujundamise otsuse projekt, teade
ja soltumatu eksperdi aruanne olema iildsusele tasuta kéttesaadavad. Avalikustamise eest
voetav tasu ei tohi iiletada teenuse halduskulusid.

Artikkel 86i: artiklis on sitestatud, et iildkoosolek peab piiriiilese timberkujundamise otsuse
projekti heaks kiitma. Sarnane ndue on kehtestatud piiriiilese ihinemise puhul. Litkmesriigid
voivad sitestada ndude, et otsuseprojekt tuleb heaks kiita kvalifitseeritud hadlteenamusega;
ndutav hiilteenamus ei tohi siiski olla suurem kui piiriiilese tihinemise puhul.

Artikkel 86j: artiklis on sétestatud aktsiondride kaitsemeetmed ning piiriiilese
iimberkujundamise vastu olevate aktsiondride Oigus osalusest loobuda. See puudutab nii
piiritilese  limberkujundamise vastu héadletanud aktsiondre kui ka neid, kes
timberkujundamisega ei ndustu, kuid kellel puudub hiiledigus. Ariiihing, iilejasinud
aktsiondrid voi kolmandad isikud peaksid asjaomaste liikkmete taotlusel omandama nende
aktsiad piisava hiivituse eest. Kui aktsionir leiab, et pakutud rahaline hiivitus ei ole piisav, on
tal digus vaidlustada hiivituse summa lahteliikmesriigi kohtus.

Artikkel 86k: artiklis on sdtestatud mitmesugused vodlausaldajate kaitsemeetmed.
Liikmesriigid voivad ette ndha, et Umberkujundatav A&riilhing peab piiriiilese
timberkujundamise otsuse projektile lisama kinnituse, et {imberkujundamine ei mojuta tema
suutlikkust tdita kohustused kolmandate isikute ees ning et volausaldajaid ei kahjustata.

Samuti on vodlausaldajatel digus taotleda péddevalt haldus- voi kohtuasutuselt piisavate
kaitsemeetmete kehtestamist. Ametiasutused kohaldavad vaidlustatavat eeldust, et
vOlausaldajaid ei kahjustata, kui sOltumatu eksperdi aruandes leitakse, et volausaldajate
kahjustamine ei ole mdistlikult tdenéoline, voi kui driiihing annab diguse esitada ndue selle
algses vadrtuses kas kolmandast isikust tagatise andja voi iimberkujundatud dritihingu vastu,
tingimusel et ndude saab anda samasse kohtusse nagu algse ndude. Samuti selgitatakse
artiklis, et volausaldajate kaitse sétted ei piira avaliku sektori asutuste nduete rahuldamist voi
tagamist késitlevate siseriiklike digusnormide kohaldamist.

Artikkel 861: artiklis késitletakse tootajate osalemist iimberkujundatava driithingu juhtimises
juhul, kui tehing ohustab osalemisdiguste kaitset. PGhimotteliselt peab &rilihing jargima
sihtlitkmesriigi asjaomaseid digusnorme, vélja arvatud juhul, kui selle liikmesriigi diguses ei
ole sidtestatud todtajate samal tasemel osalemine dritihingu juht- voi jdrelevalveorganites.
Artiklit kohaldatakse ka juhul, kui tootajate arv on suurem kui neli viiendikku
lahtelitkmesriigis diguses sétestatud kiinnisest, millest algab tootajate osalemisdigus vastavalt
direktiivi 2001/86/EU artiklile 2, vdi tddtajate arvust sdltumata, kui sihtliikmesriigi tootajate
osalemist késitlevad eeskirjad ei néde ette samal tasemel osalemist. Sellisel juhul peab éariiihing
alustama tootajatega labirddkimisi, et kindlaks midrata nende osalemine. Lébirddkimised on
kohustuslikud ja nende tulemusel s0lmitakse tootajate osalemist kdsitlev erikokkulepe voi kui
kuue kuu jooksul kokkuleppele ei jouta, kohaldatakse direktiivi 2001/86/EU lisas (eelkdige
selle 3. osa punktis a) sdtestatud tootajate osalemise standardeeskirju. Kooskdlas direktiiviga
2001/86/EU peavad ldbirdikimised algama niipea kui vdimalik pérast imberkujundamise
otsuse projekti avalikustamist. Jargnevate tehingute, nditeks iihinemise, jagunemise voi
timberkujundamise korral peab é&rilihing sdilitama tddtajate osalemisdiguse vihemalt kolme
aasta jooksul. Ariiihing on kohustatud teavitama oma tddtajaid libirddkimiste tulemustest.
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Artiklid 86m ja 86n: need artiklid reguleerivad piiriiilese limberkujundamise diguspérasuse
hindamist l4hteliitkmesriigi pddeva asutuse poolt. See liikmesriik hindab, kas piirililene
timberkujundamine on Idbi viidud asjaomastes siseriiklikes Oigusnormides sétestatud
menetluse kohaselt. Eeskirjad pdhinevad Euroopa driithingute jaoks miiruses (EU)
nr 2157/2001 sitestatud pdhimdtetel ja piiriiilese ihinemise normidel.

Lahteliikmesriigi padev asutus hindab, kas driiihing on menetluse ametlikult Iopule viinud,
ning teeb ka kindlaks, kas kavandatud iimberkujundamine kujutab endast eespool nimetatud
fiktiivset skeemi. Kui ametiasutusel on tdsised kahtlused, et piirililese imberkujundamise
puhul voib tegemist olla fiktiivse skeemiga, voib ta teha pdhjaliku hindamise.

Artiklis 860 on sitestatud riiklike piddevate asutuste poolt imberkujundamiseelse tdendi vilja
andmise vai sellest keeldumise kohta tehtud otsuste ldbivaatamise kord. Samuti kisitletakse
artiklis  sellise otsuse kittesaadavaks tegemist iihendamissiisteemi kaudu ning
iimberkujundamiseelse tdendi edastamist sihtlitkmesriigile digitaalsete sidevahendite abil.

Artikkel 86p reguleerib piiriiilese imberkujundamise diguspérasuse kontrolli sihtliikmesriigis.
Selle liikmesriigi ametiasutus kontrollib eelkdige asutamisnduete tditmist ja vajaduse korral
tootajate osalemist késitlevate ldbirddkimiste tulemusi.

Artikkel 86q kisitleb registrisse kandmise avalikustamise korda ja registrisse kantavat teavet.
Registrid peaksid vahetama teavet registrisse kandmise kohta automaatselt, et 1dhteliikmesriik

saaks kohe votta meetmeid &riiihingu kustutamiseks enda ettevotlusregistrist.

Artiklis 86r on sdtestatud, et piirililene {imberkujundamine joustub pédevast, mil
timberkujundatud &rilihing kantakse sihtlitkmesriigi registrisse.

Artikkel 86s: artiklis kirjeldatakse piiriiilese iimberkujundamise tagajargi.

Artikkel 86 t: artiklis on sétestatud, et litkmesriigid peaksid kehtestama soltumatu eksperdi
vastutust kisitlevad eeskirjad.

Artikkel 86u:  piiriiilese  timberkujundamise  kehtivust ei  saa  vaidlustada, kui
iimberkujundamisel jérgiti piiritilese imberkujundamise menetlust.

Piiriiilene tihinemine

Artiklit 119 muudetakse, et lisada moiste ,,piirililene ihinemine®, mis tdhendab &riiihingute
vahelist tehingut, mille kdigus tihendatav &riithing annab uusi aktsiaid emiteerimata kdik oma
varad ja kohustused iile iihendavale A&riiihingule. Selline tehing kuulub artikli
kohaldamisalasse, kui iihinevate &rilihingute omanik on sama isik vOi kdikide iihinevate
aritthingute omanike struktuur jaéb parast tehingu toimumist samaks.

Artikli 120 kohaldamisala laiendatakse, et see holmaks rohkem olukordi, kus dritihingud ei
kuulu direktiivi kohaldamisalasse, niiteks kui on algatatud 1dpetamis-, likvideerimis- voi
maksejouetusmenetlus voi maksed on peatatud.

Artiklit 121 muudetakse, jéttes vélja viited vOlausaldajate kaitsele ja vdhemusaktsiondride
kaitsele, sest see lihtlustatakse artiklitega 126a ja 126b.

Artiklit 122 muudetakse, tdpsustades, et piiriiilese ithinemise lepingu iihises projektis tuleb ka
ette ndha rahaline hiivitus litkmetele, kes hdiletasid ithinemise vastu, ning vdlausaldajatele
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ettendhtud kaitsemeetmed. Lisaks sellele on artiklis sdtestatud piiriiilese ithinemise lepingu
tihise projekti koostamisel kasutatavad keeled.

Lisatakse uus artikkel 122a, millega kehtestatakse eeskirjad selle kuupideva
kindlaksmédramise kohta, millest alates késitletakse iihinevate d&riithingute tehinguid
raamatupidamisarvestuses.

Muudetud artiklis 123 on vaikimisi reeglina sitestatud iihise lepinguprojekti avalikustamine
ettevotlusregistrites, kuhu on kantud ihinevad é&ritihingud. Teise vOimalusena saavad
litkkmesriigid vabastada d&riiihingud ettevotlusregistris avalikustamise kohustusest, kui
arithingud avaldavad lepinguprojekti oma veebisaidil ja tdidavad seejuures teatavad
tingimused. Viimasel juhul peavad é&rilihingud avalikustama ettevotlusregistris konkreetse
teabe. Pohimotteliselt peavad &riiihingud saama esitada vajaliku teabe tdielikult interneti
kaudu, ilma et oleks vaja fiilisiliselt riigiasutusse kohale minna, vilja arvatud tdelise
pettusekahtluse korral. Juurdepéés sellisele teabele peab olema tasuta. Lisaks sellele vdivad
litkkmesriigid avaldada iihise lepinguprojekti ametlikus véljaandes ning sellisel juhul esitab
asjaomase teabe ametlikule viljaandele riiklik register (pohimdte, et andmed tuleb esitada
ainult tiks kord).

Muudetud artiklis 124 tépsustatakse, et iihineva dritihingu liikkmetele suunatud aruandes tuleb
selgitada piiritilese ithinemise mdju tulevasele dritegevusele ja juhatuse strateegilisele plaanile
ning samuti driithingu litkmetele. Peale selle tuleb aruandes selgitada aktsiate asendussuhet
ning kirjeldada hindamisega seotud eriprobleeme ja teatavatele liikmetele kéttesaadavaid
Oiguskaitsevahendeid. Aruanne peab olema kéttesaadav ka todtajatele. Aruandest voib
loobuda, kui sellega on ndus koik iihinevate dritihingute litkmed.

Uues artiklis 124a on sitestatud, et koik iihinevad é&ritihingud peavad esitama tootajatele
aruande, millise késitletakse kiisimusi, mis on piirililese {ihinemisega seoses todtajate jaoks
olulised. Todtajate esindajatel voi esindajate puudumisel tootajatel endil on digus avaldada
oma arvamust. Arvamus tuleb esitada aktsionéridele ja lisada aruandele.

Uues artiklis 126a on sdtestatud liikmete kaitsemeetmed. Artikliga kehtestatakse tihinemise
vastu olevate liikkmete digus osalusest loobuda. See puudutab nii piiriiilese iihinemise vastu
hiiletanud liikmeid kui ka neid, kes iihinemisega ei ndustu, kuid kellel puudub hééledigus.
Ariiihing, iilejdinud liikkmed voi drilihinguga kokkuleppel kolmandad isikud peavad
omandama osalusest loobumise digust kasutavate litkmete aktsiad piisava rahalise hiivituse
eest. Kuna piiriiilest ithinemist késitlevates kehtivates normides on juba sétestatud sdltumatu
eksperdi nimetamine (artikkel 125), vaatab see ekspert ka 1ébi, kas rahaline hiivitus on piisav.
Kui litkmed leiavad, et pakutud rahaline hiivitus on ebapiisav, on neil digus nduda
siseriiklikus kohtus selle iimberarvutamist. Samuti on dritihingusse jdéda soovivatel liikmetel
oigus vaidlustada aktsiate asendussuhe, mida tuleb selgitada ja pdhjendada artiklis 124
osutatud aruandes.

Uues artiklis 126b on sdtestatud volausaldajate kaitsemeetmed. Esiteks voivad litkmesriigid
nduda, et tihineva driiihingu juht- voi haldusorgan on kohustatud kinnitama, et nad ei ole
teadlikud thestki pohjusest, mis takistaks iihinemise tulemusel tekkival dritihingul oma
kohustusi tdita. Teiseks on vdlausaldajatel, kes ei ole rahul neile {ihinemislepingu projektis
pakutud kaitsega, Oigus taotleda péddevalt asutuselt piisavate kaitsemeetmete kehtestamist.
Ametiasutused kohaldavad siiski vaidlustatavat eeldust, et piiriiilene iihinemine ei kahjusta
volausaldajaid, kui driiihing annab Oiguse esitada noue selle algses viidrtuses (kolmandast
isikust tagatise andja voi lihinemise tulemusena tekkiva &riiihingu vastu) samasse kohtusse
nagu algse ndude voOi kui vdlausaldajatele avalikustatud soltumatu eksperdi aruandes
kinnitatakse, et dritihing suudab vdlausaldajate nduded rahuldada. Volausaldajate kaitse sétted
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ei piira avaliku sektori asutuste nduete rahuldamist vOi tagamist kisitlevate siseriiklike
digusnormide kohaldamist.

Muudetud artiklites 127 ja 128 on sdtestatud, et arilihingud peavad saama esitada kogu teabe
ja koik dokumendid, mis on vajalikud tihinemiseelse tdendi vélja andmiseks ja piiriiilese
ithinemise digusparasuse kontrollimiseks, tdielikult internetipdhiselt. Lisaks sellele on nendes
artiklites sdtestatud, et iihinemiseelne tdend edastatakse ettevotlusregistrite omavahelise
ithendamise silisteemi (BRIS) kaudu liikmesriigi ametiasutusele, kes kontrollib piiriiilese
tihinemise Oiguspédrasust. Samuti on sétestatud, et ithinemiseelset tdendit / iihinemiseelseid
toendeid tuleb aktsepteerida iihinemiseelsete toimingute ja vorminduete nduetekohase
tditmise l10pliku tdendina. Toelise pettusekahtluse korral saavad litkmesriigid nduda fiitisilist
kohaleilmumist pddevasse asutusse.

Artiklit 131 muudetakse, selgitades, et iihendatava dritihingu voi tihinevate driiihingute koik
varad ja kohustused holmavad kdiki lepinguid, vdlgu, digusi ja kohustusi.

Artiklit 132 muudetakse, laiendades lihtsustatud vormindudeid olukorrale, kus piiriiileselt
ithinevad &ritihingud, mille aktsiad kuuluvad kdik tihele isikule. Lisaks sellele on juhuks, kui
tiheski iithinevas dritihingus ei nduta iildkoosoleku toimumist, artiklis 132 sdtestatud piiriiilese
ithinemise lepingu iihise projekti ja iihinevate dritihingute juht- voi haldusorgani aruannete
avaldamise konkreetne tdhtpdev.

Artikli 133 1diget 7, milles on sétestatud, et kolme aasta jooksul pérast piiriiilest {ihinemist ei
saa driihing 14dbi viia jirgmist piiriiilest vOi siseriiklikku iihinemist, mille tulemusel
kahjustataks tootajate osalemise siisteemi, muudetakse, et see holmaks mitte ainult
siseriiklikku iihinemist, vaid kdiki voimalikke jérgnevaid siseriiklikke tehinguid (st {ihinemist,
jagunemist ja imberkujundamist). Lisaks sellele muudetakse artiklit 133, lisades &riiihingu
kohustuse teatada oma tootajatele, kas éarilihing kavatseb kohaldada standardeeskirju voi
alustada tootajatega ldbirddkimisi. Viimasel juhul peab drilihing teavitama tootajaid
labirddkimiste tulemustest.

Lisatakse uus artikkel 133a, mis puudutab sdltumatu eksperdi tsiviilvastutust kisitlevaid
litkkmesriikide eeskirju.

Piiriiilene jagunemine

Artiklis 160a on sétestatud osaiihingute ja aktsiaseltside piiriiilest jagunemist reguleeriva
ettepaneku kohaldamisala.

Artikkel 160b sisaldab mdisteid. Jarjepidevuse tagamiseks driiihingudiguse valdkonnas
kehtiva liidu digustikuga kohaldatakse piiritilest jagunemist kisitleva digusraamistiku sétteid
samade &riiihingute suhtes nagu piiriiilest imberkujundamist késitlevaid sitteid.

Artiklis 160c on sitestatud sellel peatiiki kohaldamise tdiendavad piirangud.

Artiklis 160d on sidtestatud piirililese jagunemise tingimused, nende kontrollimine ja
kohaldatav digus. Eelkdige on artiklis sétestatud tingimus, et &riithingud, kelle suhtes on
algatatud maksejouetusmenetlus voi muu sarnane menetlus, ei saa kéesoleva direktiivi
kohaselt piirilileselt jaguneda. Vastavalt Euroopa Kohtu praktikas sitestatud iildisele
pohimottele, et liidu digusega ei saa pohjendada diguste kuritarvitamist, ei saa jagunemiseks
luba anda, kui pérast konkreetse juhtumi hindamist ning selle koiki asjaomaseid fakte ja
asjaolusid arvesse vottes on kindlaks tehtud, et tegemist on fiktiivse skeemiga, mille eesmérk
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on saada alusetu maksueelis v0i kahjustada ebaseaduslikult tootajate, volausaldajate voi
litkkmete seadusest voi lepingust tulenevaid digusi.

Artikkel 160e: artiklis on sdtestatud miinimumteave, mis tuleb esitada piirililese jagunemise
lepingu projektis, mis tehakse avalikult kéttesaadavaks kdikidele asjaomasest tehingust
huvitatud isikutele. Lepinguprojektis tuleb esitada jargmine teave: jagunev &riihing, tema
registrijargne asukoht, aktsiate jagunemine omandavates driithingutes, aktsiate asendussuhe,
varade ja kohustuste jagunemine omandavate A&riiihingute vahel ning asjaomastele
sidusrithmadele, eelkdige aktsioniridele, voOlausaldajatele ja todtajatele pakutav kaitse.
Artiklis rohutatakse lepinguprojekti tdhtsust, kuid muudetakse selle koostamine ka
voimalikult lihtsaks, andes arilihingutele voimaluse koostada lepinguprojekt peale asjaomaste
litkkmesriikide ametliku keele voi ametlike keelte ka keeles, mida kdige sagedamini
kasutatakse aritehingutes; sellisel juhul véivad litkmesriigid médrata, milline keeleversioon on
lahknevuste korral otsustav.

Artiklis 160f on sétestatud eeskirjad selle kuupdeva kindlaksmaidramise kohta, millest alates
kisitletakse jaguneva ariithingu tehinguid raamatupidamisarvestuses omandavate driiihingute
tehingutena.

Artikkel 160 g: artiklis on sétestatud ndue koostada aktsiondride jaoks aruanne, milles
selgitatakse iiksikasjalikult jagunemise eesmadrki, driithingu kavasid ja aktsionéride
kaitsemeetmeid. Aruanne peab eelkdige sisaldama teavet selle kohta, kuidas jagunemine
mdjutab ariiihingu tegevust ja huve, aktsionédride huve ja nende kaitseks voetavaid meetmeid.
Aruanne peab olema kittesaadav ka tdotajatele. Kooskdlas proportsionaalsuse pohimdttega
vOib aruandest loobuda, kui sellega on ndus koik aritihingu litkmed.

Artikkel 160h: artikli kohaselt peab &rilihing koostama aruande, milles késitletakse piiriiileselt
jaguneva dritihingu tootajate jaoks olulisi kiisimusi. Aruandes kirjeldatakse ja hinnatakse
jagunemise moju tddtajate todlepingute tingimustele. Aruanne tehakse kéttesaadavaks
tootajate esindajatele voi esindajate puudumisel tootajatele endile. Lisaks selgitatakse selles
sdttes, et aruande esitamine ei mdjuta kehtivaid teavitus- ja konsultatsioonimenetlusi, mis on
oigustikus juba ette nihtud.

Artikkel 160i késitleb uurimist, mille teeb soltumatu ekspert. Piirililese jagunemise lepingu
projektis ja juht- voi haldusorgani aruannetes esitatud teabe digsust peab hindama pédeva
asutuse nimetatud soltumatu ekspert. Aruanne peab sisaldama ka kogu asjaomast teavet
ariithingu ja kavandatud piirililese jagunemise kohta, et padev asutus saaks muu hulgas
hinnata, ega tehingu puhul ei ole tegemist fiktiivse skeemiga. Lisaks sellele on artiklis
satestatud asjaomane menetlus, ajakava ja eksperdi padevus, sealhulgas konfidentsiaalse teabe
kaitse.

Kooskdlas proportsionaalsuse pohimdttega on mikro- ja véikeettevotjad vabastatud soltumatu
eksperdi aruande koostamise ndudest.

Artikkel 160j: artiklis on sétestatud piiriiilese jagunemise lepingu projekti ja sOltumatu
eksperdi aruande avalikustamise kord — need peaksid olema tasuta avalikult kittesaadavad.
Samal ajal tuleb avalikustamisel lisada maéarkus, millega kutsutakse aritihingu liikmeid,
voOlausaldajaid ja tootajaid esitama oma mirkused. Avalikustamisnduded tagavad asjaomaste
sidusriihmade kaitseks viivitamatu juurdepéddsu lepinguprojektile. Artiklis on sétestatud
pohimdte, et lepinguprojekt avalikustatakse ettevotlusregistris, mis on sidusriihmade jaoks
koige tavalisem teabe hankimise allikas. Liikmesriigid voivad lubada dritihingutel avaldada
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lepinguprojekti oma veebisaidil, kuid sellisel juhul tuleb kdige olulisem teave ikkagi
avalikustada ettevotlusregistris. Artikliga ndhakse ette liikmesriikide vOimalus avaldada
lepinguprojekt tdiendavalt ametlikus véljaandes ja votta selle eest tasu.

Avalikustatavale teabele juurdepidédsu lihtsustamiseks peavad piirililese jagunemise lepingu
projekt, teade ja sdltumatu eksperdi aruanne olema iildsusele tasuta kéttesaadavad.
Avalikustamise eest vOetav tasu ei tohi iiletada teenuse halduskulusid.

Artikkel 160k: artiklis on sdtestatud, et piiriiilese jagunemise lepingu projekti peab heaks
kiitma jaguneva drilihingu iildkoosolek. Sarnane ndue on kehtestatud piiriiilese tihinemise
puhul. Liikmesriigid vdivad sitestada ndude, et otsuseprojekt tuleb heaks kiita kvalifitseeritud
hidlteenamusega; ndutav hdilteenamus ei tohi siiski olla suurem kui piirililese iihinemise
puhul.

Artiklis 1601 on sitestatud aktsionédride kaitsemeetmed ning piiriiilese jagunemise vastu
olevate aktsiondride digus osalusest loobuda. See puudutab nii piirililese jagunemise vastu
hailetanud aktsionére kui ka neid, kes jagunemisega ei ndustu, kuid kellel puudub hiéledigus.
Ariiihing, {ilejainud aktsionirid v&i #riiihinguga kokkuleppel kolmandad isikud peavad
omandama osalusest loobumise digust kasutavate liikmete aktsiad piisava rahalise hiivituse
eest. Soltumatu ekspert kontrollib, kas rahaline hiivitus on piisav. Kui aktsionir leiab, et
pakutud rahaline hiivitus ei ole piisav, on tal 0igus vaidlustada hiivituse summa
lahtelitkmesriigi kohtus. Samuti on &ritihingusse jadda soovivatel litkmetel digus vaidlustada
aktsiate asendussuhe, mida tuleb selgitada ja pdhjendada artiklis 160g osutatud aruandes.

Artiklis 160m on sdtestatud volausaldajate kaitsemeetmed. Litkmesriigid vdivad ette niha, et
jagunev dritthing peab piiriiilese jagunemise lepingu projektile lisama kinnituse, et
jagunemine ei mojuta tema suutlikkust tdita kohustused kolmandate isikute ees ning et
volausaldajaid ei kahjustata.

Samuti on vodlausaldajatel Oigus taotleda pddevalt haldus- voi kohtuasutuselt piisavate
kaitsemeetmete kehtestamist. Ametiasutused kohaldavad vaidlustatavat eeldust, et
vOlausaldajaid ei kahjustata, kui sOltumatu eksperdi aruandes leitakse, et volausaldajate
kahjustamine ei ole mdistlikult tdenéoline, voi kui driiihing annab diguse esitada ndue selle
algses vddrtuses kas kolmandast isikust tagatise andja voi iimberkujundatud dritihingu vastu,
tingimusel et ndude saab anda samasse kohtusse nagu algse ndude. Volausaldajate kaitse
sdtted ei piira avaliku sektori asutuste nduete rahuldamist voi tagamist kisitlevate siseriiklike
digusnormide kohaldamist.

Artikkel 160n kisitleb todtajate osalemist piirilileses jagunemises osalevate &ritihingute juht-
vOi jdrelevalveorganites, kui piiriiilene jagunemine ohustab olemasolevaid osalemisdigusi
jagunevas dritthingus. Pohimdtteliselt peab tdotajate osalemine omandavates ariiihingutes
toimuma kooskolas nende litkmesriikide asjaomaste o&igusnormidega, kus konealused
ariithingud registrisse kantakse, vélja arvatud juhul, kui nende litkmesriikide diguses ei ole
sdtestatud tootajate samal tasemel osalemine é&riiihingu juht- voi jirelevalveorganites nagu
jagunevas dritihingus. Artiklit kohaldatakse ka juhul, kui toGtajate arv on suurem kui neli
viiendikku jaguneva drilihingu asukohaliikmesriigi diguses sdtestatud kiinnisest, millest algab
tootajate osalemisdigus vastavalt direktiivi 2001/89/EU artiklile 2, voi tddtajate arvust
sOltumata, kui omandavate driiihingute asukohaliikmesriikide todtajate osalemist késitlevad
eeskirjad ei nde ette samal tasemel osalemist. Sellisel juhul peab &riiihing alustama to6tajatega
labirddkimisi, et kindlaks méddrata nende osalemine omandavates driiihingutes.
Labirddkimised on kohustuslikud ja nende tulemusel sdlmitakse todtajate osalemist kasitlev
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erikokkulepe voi kui kuue kuu jooksul kokkuleppele ei jouta, kohaldatakse direktiivi
2001/86/EU lisas (eclkdige selle 3. osas) sitestatud todtajate osalemise standardeeskirju.
Kooskdlas direktiiviga 2001/86/EU peavad libiriikimised algama niipea kui vdimalik pirast
piirililese jagunemise lepingu projekti avalikustamist. Jérgnevate tehingute, néiteks
ithinemise, jagunemise vOi limberkujundamise korral peab omandav arilihing séilitama
tootajate osalemisdiguse vihemalt kolme aasta jooksul. Ariiihing on kohustatud teavitama
oma tootajaid labirddkimiste tulemustest.

Artiklid 1600 ja 160p: need artiklid reguleerivad piiriiilese jagunemise Oiguspérasuse
hindamist selle liikmesriigi pddeva asutuse poolt, mille digust kohaldatakse jaguneva
aritihingu suhtes. See litkmesriik hindab, kas piirililene jagunemine on lébi viidud asjaomastes
siseriiklikes Oigusnormides sdtestatud menetluse kohaselt. Eeskirjad pdhinevad Euroopa
4riiihingute jaoks miiruses (EU) nr 2157/2001 sitestatud pdhimdtetel ja piiriiilese iihinemise
normidel. Kodnealuse litkmesriigi pddev asutus hindab, kas &riiihing on menetluse ametlikult
16pule viinud, ning teeb ka kindlaks, kas kavandatud jagunemine kujutab endast eespool
nimetatud fiktiivset skeemi.

Kui ametiasutusel on tdsised kahtlused, et piirililese jagunemise puhul vdib tegemist olla
fiktiivse skeemiga, peaks ta tegema pohjaliku hindamise.

Artiklis 160g on sitestatud riiklike piddevate asutuste poolt iimberkujundamiseelse tdendi
vélja andmise voOi sellest keeldumise kohta tehtud otsuste ldbivaatamise kord. Samuti
késitletakse sellise otsuse kéttesaadavaks tegemist {ihendamissiisteemi kaudu ning
jagunemiseelse tdendi edastamist sihtliikmesriigile digitaalsete sidevahendite abil. Nendes
artiklites on ka ette ndhtud digitaalne suhtlus ettevotlusregistrite vahel, et vahetada padevate
asutuste tehtud otsuseid.

Artikkel 160r reguleerib piiriiilese jagunemise Oiguspérasuse kontrolli koikides asjaomastes
litkkmesriikides. Omandavate &ritihingute asukoha jargsed ametiasutused kontrollivad eelkdige
asutamisnouete tditmist ja vajaduse korral tOotajate osalemist kdsitlevate labirdédkimiste
tulemusi.

Artiklis 160s on sdtestatud jagunemise registrisse kandmise kord ja teave, mis tuleb teha
avalikult kéttesaadavaks. Registrid vahetavad teavet registrisse kandmise kohta automaatselt
ettevotlusregistrite omavahelise ithendamise siisteemi kaudu.

Artikkel 160 t: piiriiilese jagunemise jOustumise kuupdev mdiératakse kindlaks jaguneva
aritihingu asukohaliikmesriigi diguses.

Artikkel 160u: selles sittes kirjeldatakse piirililese jagunemise tagajargi.

Artikkel 160v: artiklis on sdtestatud, et litkmesriigid peaksid kehtestama sdltumatu eksperdi
vastutust kisitlevad eeskirjad.

Artikkel 160w: piiriiilese jagunemise kehtivust ei saa vaidlustada, kui jagunemisel jérgiti
piiriiilese jagunemise menetlust.

Aruandlus ja ldbivaatamine

Artikkel 3: artiklis on sidtestatud komisjoni kohustus hinnata kéesolevat direktiivi ning
kdesoleva direktiiviga holmamata piirililese jagunemise litke kisitlevate eeskirjade
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kehtestamise teostatavust. Liikmesriigid toetavad aruande koostamist asjaomaste andmete
esitamisega.
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2018/0114 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV,

millega muudetakse direktiivi (EL) 2017/1132 seoses ériiihingute piiriiilese
imberkujundamise, iithinemise ja jagunemisega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 50 16ikeid 1 ja 2,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust!,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

2

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2017/11322 reguleerib piiratud
vastutusega dritihingute piiriiilest {ihinemist. Need digusnormid on oluline samm tihtse
turu toimimise parandamisel &rilihingute jaoks ja asutamisvabaduse kasutamisel.
Hindamine niitab siiski, et driiihingute piiritilest iihinemist reguleerivaid norme on
vaja muuta. Lisaks on asjakohane sétestada drilihingute piiriiilest imberkujundamist ja
jagunemist reguleerivad normid.

Asutamisvabadus on iiks liidu diguse aluspohimotteid. Vastavalt Euroopa Liidu
toimimise lepingu (edaspidi ,,ELi toimimise leping*) artikli 49 teisele 16igule, mida
tolgendatakse koostoimes ELi toimimise lepingu artikliga 54, hdlmab é&riithingute
asutamisvabadus muu hulgas dJigust asutada ja juhtida selliseid &dritihinguid
asukohaliikmesriigi Oigusaktides sétestatud tingimustel. Euroopa Liidu Kohtu
tolgenduse kohaselt hdlmab see liikmesriigi Oigusaktide alusel asutatud &riiihingu
oigust kujundada end timber &rilihinguks, mille suhtes kohaldatakse teise litkmesriigi
oigust, juhul kui on tdidetud selle teise litkmesriigi digusaktides sétestatud tingimused
ja eelkdige kriteerium, mille viimane on kehtestanud é&rilihingu sidumiseks oma
siseriikliku diguskorraga.

ELTCI[..., [...], Ik [...].
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14.juuni 2017. aasta direktiiv (EL) 2017/1132 A&riiihingudiguse
teatavate aspektide kohta (kodifitseeritud) (ELT L 169, 30.6.2017, 1k 46).
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“4)

)

(6)

(7

Kuna liidu oigust ei ole ihtlustatud, on selle seose médratlemine, mille alusel
madratakse kindlaks dritihingule kohaldatav siseriiklik digus, vastavalt ELi toimimise
lepingu artiklile 54 iga liitkmesriigi padevuses. ELi toimimise lepingu artiklis 54
késitletakse sellise seose loomise alusena vordselt dritihingu registrijrgset asukohta,
juhatuse asukohta ja peamist tegevuskohta. Nagu kohtupraktikas® on selgitatud, kui
litkmesriik, kus &riithing uuesti asutatakse (nimelt sihtliikmesriik), nduab &ritihingult
selleks, et teda saaks lugeda asutatuks selle litkmesriigi siseriiklike Oigusnormide
alusel, seosena ainult registrijargse asukoha iileviimist, ei vélista asjaolu, et iile viiakse
ainult registrijirgne asukoht (kuid mitte juhatuse asukoht vdi peamine tegevuskoht),
seega iseenesest ELi toimimise lepingu artiklis 49 sétestatud asutamisvabaduse
kohaldamist. Piiriiilesel iihinemisel, timberkujundamisel ja jagunemisel &ritihingule
konkreetse digusliku vormi valimine voi asukohaliitkmesriigi valimine on {ihtsel turul
ELi toimimise lepinguga tagatud asutamisvabaduse kasutamise lahutamatu osa.

Kohtupraktika selline areng on avanud é&riiihingutele iihtsel turul uued vdimalused
eesmirgiga soodustada majanduskasvu, tohusat konkurentsi ja tootlikkust. Samal ajal
peab édrilihingute jaoks sisepiirideta iihtse turu eesmérk olema ka kooskdlas Euroopa
integratsiooni teiste eesméirkidega, nagu sotsiaalkaitse (eelkdige tOdtajate kaitse),
vOlausaldajate kaitse ning aktsiondride kaitse. Kuna konkreetselt piiriiilest
iimberkujundamist késitlevaid digusnorme ei ole iihtlustatud, piiiiavad liikmesriigid
saavutada neid eesmérke paljude erinevate digusnormide ja haldustavade abil. Seetottu
tuleb dritihingutel, kes soovivad end piirilileselt iimber kujundada, toime tulla
mitmesuguste diguslike ja praktiliste probleemidega, kuigi piiriiilene ithinemine on
juba voimalik. Pealegi on paljude liikmesriikide digusnormides sétestatud riigisisese
iimberkujundamise menetlus, kuid mitte samavéérne piiriiilese iimberkujundamise
menetlus.

See pdhjustab diguslikku killustatust ja diguskindlusetust ning tekitab seega takistusi
asutamisvabaduse kasutamisel. Samuti on tulemuseks tdotajate, volausaldajate ja
vihemusaktsionéride ebarahuldav kaitse tihtsel turul.

Seepdrast on asjakohane sitestada piiriiilese timberkujundamise menetlus- ja
materiaaldiguse normid, mis aitavad kdorvaldada asutamisvabaduse piirangud ning
tagavad ihtlasi selliste sidusriihmade nagu todtajad, volausaldajad ja
vahemusaktsionérid piisava ja proportsionaalse kaitse.

Oigust muuta liikmesriigis asutatud olemasolev iriiihing riiihinguks, mille suhtes
kohaldatakse teise liikmesriigi digust, voidakse teatavates olukordades kuritarvitada,
néaiteks toostandarditest, sotsiaalkindlustusmaksetest, maksukohustustest,
vOlausaldajate voi vdhemusaktsionédride digustest voi tootajate osalemise eeskirjadest
korvalehoidmiseks. Et vdimalike kuritarvitustega vdidelda, mida néeb ette liidu diguse
iildpShimdte, on liitkmesriigid kohustatud tagama, et &riithingud ei kasuta piiriiilest
iimberkujundamist fiktiivsete skeemide loomiseks, mille eesmdrk on saada alusetu
maksueelis vOi kahjustada pohjendamatult tootajate, volausaldajate voi litkmete
seadusest vOi lepingust tulenevaid Oigusi. Kuivord tegemist on erandiga

Euroopa Kohtu 25. oktoobri 2017. aasta otsus kohtuasjas Polbud — Wykonawstwo, C-106/16,
ECLIL:EU:C:2017:804, punkt 29.
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pohivabadusest, tuleb kuritarvituste vastast voitlust tdlgendada kitsalt ning see peab
pohinema kdikide asjaomaste asjaolude individuaalsel hinnangul. Kehtestada tuleks
menetlus- ja materiaaldiguslik raamistik, mis piiritleb litkmesriikide kaalutlusdiguse ja
vOimaldab erinevaid 1dhenemisviise ning néeb samal ajal ette nduded nende meetmete
iihtlustamiseks, mida liikmesriikide asutused votavad kuritarvitustega vditlemiseks
kooskodlas liidu digusega.

Piiriiilesel timberkujundamisel muutub &riithingu oiguslik vorm, ilma et ta kaotaks
seejuures oma juriidilise isiku staatust. Ometi ei tohiks see viia sihtliikmesriigis
kehtestatud asutamisnduetest korvalehoidmiseni. Arilihing peab neid tingimusi,
sealhulgas sihtlitkmesriigis peakontori omamise nduet ja juhtival kohal toGtamise
keeluga seotud ndudeid, tdielikult jargima. Selliste tingimuste kohaldamine
sihtlitkmesriigis ei voi siiski mdjutada timberkujundatud é&ritihingu juriidilise isiku
staatuse jatkuvust. Kooskolas ELi toimimise lepingu artikliga 49 vdib dritihing end
iimber kujundada mis tahes diguslikku vormi, mis on sihtlitkmeriigis olemas.

Vottes arvesse piirililese limberkujundamise keerukust ja sellega seotud huvide
paljusust, on diguskindluse tagamiseks asjakohane ette ndha eelkontroll. Selleks tuleks
kehtestada struktureeritud ja mitmetasandiline menetlus, millega nii ldhtelitkmesriigi
kui ka sihtlitkmesriigi padevad asutused tagavad, et otsus piiriiilese imberkujundamise
heakskiitmise kohta tehakse diglaselt, objektiivselt ja mittediskrimineerivalt, tuginedes
koikidele asjakohastele asjaoludele ning vottes arvesse koiki digustatud avalikke huve,
eelkdige tootajate, liikkmete ja volausaldajate kaitset.

Selleks et piirililese imberkujundamise menetluses saaks arvesse votta kdoikide
sidusrihmade  Oigustatud huve, peaks é&rilthing avalikustama piiriiilese
iimberkujundamise otsuse projekti, mis sisaldab kdige olulisemat teavet kavandatud
piirililese iimberkujundamise kohta, sealhulgas uue A&riiihingu kavandatud vormi,
asutamisdokumenti ja  Umberkujundamise kavandatud ajakava. Piirilileselt
iimberkujundatava &ritihingu litkmeid, volausaldajaid ja tootajaid tuleks teavitada, et
nad saaksid kavandatud iimberkujundamise kohta mirkusi esitada.

Liikmete teavitamiseks peaks piiriiileselt iimberkujundatav driithing koostama
aruande. Aruandes tuleks selgitada ja pohjendada kavandatud piiriiilese
imberkujundamise odiguslikke ja majanduslikke aspekte, eelkdige piiriiilese
iimberkujundamise moju litkmetele seoses ériiihingu tulevase dritegevuse ja juhtorgani
strateegilise plaaniga. Samuti tuleks tdpsustada vdimalikud diguskaitsevahendid, mis
on litkmetele kittesaadavad, kui nad ei ndustu timberkujundamise otsusega. Aruanne
tuleks teha kattesaadavaks ka piiriiileselt iimberkujundatava éritihingu tootajatele.

Tootajate teavitamiseks peaks piirilileselt timberkujundatav aritihing koostama
aruande, milles selgitatakse kavandatud piiriiilese imberkujundamise mdju toGtajatele.
Aruandes tuleks eelkoige selgitada kavandatud piiriiilese timberkujundamise moju
tootajate tOOkohtade sdilitamisele ja seda, kas toOsuhetes ja d&rilihingute
tegevuskohtades toimub olulisi muutusi ning kuidas need tegurid mojutavad ariithingu
tiitarettevotjaid. Seda nouet ei tuleks siiski kohaldada, kui driithingu ainsad té6tajad on
tema haldusorganis. Aruande esitamine ei tohiks mojutada kehtivaid teavitus- ja
konsultatsioonimenetlusi, mis on pérast Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
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(15)

(16)

(17)

2002/14/EU* vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/38/EU° rakendamist
litkmesriigi tasandil kasutusele voetud.

Selleks et hinnata {imberkujundamise otsuse projektis ja litkmetele ja tdotajatele
suunatud aruannetes esitatud teabe digsust ning esitada faktilised asjaolud, mis on
vajalikud hindamaks, kas kavandatud timberkujundamine kujutab endast fiktiivset
skeemi, tuleb nduda kavandatud piiriiilese tmberkujundamise hindamiseks
eksperdiaruande koostamist. Eksperdi soltumatuse tagamiseks peaks eksperdi
nimetama padev asutus drilihingu taotlusel. Eksperdiaruandes tuleks sellega seoses
esitada kogu asjaomane teave, mis vdimaldab léhteliikmesriigi padeval asutusel teha
teadliku otsuse, kas timberkujundamiseelne tdend vilja anda voi mitte. Selleks peab
eksperdil olema voimalik hankida kogu asjaomane driiihingut késitlev teave ja koik
dokumendid ning teha kdigi ndutavate tdendite kogumiseks vajalik uurimine. Ekspert
peab kasutama teavet, eelkdige netokdibe ja kasumi voi kahjumi, tdotajate arvu ja
bilansi struktuuri andmeid, mille dritihing on kogunud finantsaruannete koostamiseks
kooskdlas liidu ja liikmesriikide oOigusega. Konfidentsiaalse teabe, sealhulgas
aritthingu 4arisaladuste kaitsmiseks ei tohi seda teavet siiski esitada eksperdi
16pparuandes, mis tehakse avalikult kéttesaadavaks.

Ebaproportsionaalsete kulude ja koormuse véltimiseks viiksemate piiriiileselt
iimberkujundatavate #riiihingute puhul tuleks komisjoni soovituses 2003/361/EU°
madratletud mikro- ja véikeettevOtjad vabastada soltumatu eksperdi aruande
koostamise kohustusest. Need dritthingud voivad kasutada sdltumatu eksperdi
aruannet siiski selleks, et véltida kohtuvaidlusi volausaldajatega.

Ariiihingu liikmete {ildkoosolek peaks iimberkujundamise otsuse projekti ja aruannete
alusel otsustama, kas kiita see otsuseprojekt heaks voi mitte. Selleks et
iimberkujundamise otsus oleks kollektiivne, on oluline, et ndutav héiélteenamus oleks
piisavalt suur. Peale selle peaks liikmetel olema Sigus hééletada tootajate osalemise
korralduse tile, kui neile on osanike koosolekul voi aktsiondride tildkoosolekul selline
oigus jéetud.

Liikmetele, kellel oli hadledigus, kuid kes ei hédletanud timberkujundamise otsuse
projekti poolt, ja hddlediguseta liikkmetele, kes ei saanud esitada oma seisukohta, tuleks
anda Oigus driithingust lahkuda. Neil liikmetel peaks olema vdimalik driiihingust
lahkuda ja saada oma aktsiate vOi osade eest rahalist hiivitust vastavalt nende
vaartusele. Lisaks sellele peaks neil olema digus vaidlustada pakutud rahalise hiivituse
arvutamine ja piisavus kohtus.

Piiritileselt timberkujundatav dritihing peaks timberkujundamise otsuse projektis
esitama ka meetmed, mis tagavad volausaldajate kaitse. Volausaldajate paremaks
kaitsmiseks piirililesele imberkujundamisele jirgneva maksejouetuse korral peaks

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11.mértsi 2002. aasta direktiiv 2002/14/EU, millega kehtestatakse
tootajate teavitamise ja ndustamise iildraamistik Euroopa Uhenduses (EUT L 80, 23.3.2002, 1k 29).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6.mai 2009. aasta direktiiv 2009/38/EU Euroopa td6ndukogu
asutamise vOi tOOtajate teavitamise ja nendega konsulteerimise korra sisseseadmise kohta
litkkmesriigiiilestes ettevotetes voi kontsernides (uuesti sdnastatud) (ELT L 122, 16.5.2009, 1k 28).
Komisjoni 6. mai 2003. aasta soovitus 2003/361/EU mikro-, viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate
maédratluse kohta (ELT L 124, 20.5.2003, 1k 36).
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litkmesriikidel olema &igus nduda é&ritihingult maksejoulisuse kinnituse esitamist,
mille mirgitakse, et d&riilhing ei ole teadlik iihestki pohjusest, mis takistaks
imberkujundatud é&ritihingut tditmast oma kohustusi. Sellistel juhtudel peaks
litkmesriikidel olema voimalus muuta juhtorgani litkmed selle kinnituse digsuse eest
isiklikult vastutavaks. Kuna maksejoulisuse kinnituse kasutamist ja selle voimalikke
tagajiargi kisitlevad Oigustavad on litkmesriigiti erinevad, peaks iga liikmesriik
kooskdlas liidu digusega ise sdtestama ebatipse vOi eksitava kinnituse esitamise
asjakohased tagajirjed, sealhulgas tdhusad ja proportsionaalsed karistused ja
kohustused.

Selleks et tagada volausaldajate nduetekohane kaitse juhul, kui nad ei ole rahul
aritthingu poolt piirililese imberkujundamise otsuse projektis pakutava kaitsega,
voivad vdlausaldajad taotleda l&htelitkmesriigi pddevalt kohtu- voi haldusasutuselt
piisavate kaitsemeetmete kehtestamist. Volausaldajate kahjustamise hindamise
holbustamiseks tuleks ette ndha teatavad eeldused, mille kohaselt piiriiilene
iimberkujundamine ei kahjusta volausaldajaid, kui volausaldaja kahju saamise risk on
viike. Eeldus peaks tekkima juhul, kui sdltumatu eksperdi aruandes leitakse, et
volausaldajate kahjustamine ei ole tdendoline, voi kui volausaldajatele antakse digus
esitada ndue volausaldaja algse ndude véirtuses limberkujundatud &riiihingu voi
kolmandast isikust tagatise andja vastu, tingimusel et selle ndude saab anda samasse
kohtusse nagu algse ndude. Kiesolevas direktiivis sitestatud volausaldajate kaitse ei
piira nende lahteliikmesriigi digusnormide kohaldamist, mis kisitlevad avaliku sektori
asutustele tehtavaid makseid, sealhulgas makse ja sotsiaalkindlustusmakseid.

Tagamaks, et piirililene imberkujundamine ei kahjusta pohjendamatult todtajate
osalemist, kui piiriiileselt iimberkujundatav é&rilihing kohaldab ldhteliikmesriigis
tooOtajate osalemise siisteemi, tuleks dritihingut kohustada votma diguslikku vormi, mis
vOimaldab sihtlitkmesriigis to0tajate osalemist, sealhulgas tdotajate esindajate
osalemist &rilihingu asjakohase juht- voi jarelevalveorgani t66s. Samuti tuleks sellisel
juhul pidada &riiihingu ja tema tOotajate vahel heas usus ldbirddkimisi kooskdlas
direktiivis 2001/86/EU sitestatud menetlusega, et leida rahumeelne lahendus
aritihingu piiriiilese iimberkujundamise diguse ja tootajate osalemisdiguse vastavusse
viimiseks. Liabirddkimiste tulemusel saavutatakse kohandatud ja kokkulepitud
lahendus voi kui kokkuleppele ei jouta, tuleks kohaldada mutatis mutandis direktiivi
2001/86/EU lisas sitestatud standardeeskirju. Kokkulepitud lahenduse vdi nende
standardeeskirjade kohaldamise tagamiseks ei tohiks é&riithingul olla kolme aasta
jooksul véimalik jargneva siseriikliku voi piirililese timberkujundamise, tihinemise voi
jagunemisega osalemisdigusi dra votta.

Selleks et wviltida tootajate  osalemisdigustest kdrvalehoidmist  piiriiilese
iimberkujundamise abil, ei tohiks timberkujundataval &riiihingul, mis on kantud selle
litkmesriigi registrisse, kus on ette néhtud td6tajate osalemisdigused, olla voimalik end
piiriiileselt iimber kujundada, ilma et ta kdoigepealt alustaks ldbirddkimisi oma
tootajatega voi nende esindajatega, kui selle driiihingu keskmine to6tajate arv vordub
nelja vitendikuga litkmesriigis kehtestatud to6tajate osalemise kiinnisest.

Selleks et tagada {ilesannete nduetekohane jagamine litkmesriikide vahel ning
piiriiilese timberkujundamise tohus ja tulemuslik eelkontroll, peaksid nii ldhte- kui ka
sihtlitkmesriigid médrama asjakohased péddevad asutused. Eelkdige peaks
lahteliikmesriikide padevatel asutustel olema oigus vilja anda
iimberkujundamiseelseid tdendeid, ilma milleta ei saaks sihtlitkmesriigi pédevad
asutused piiriiilese timberkujundamise menetlust I6pule viia.
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Umberkujundamiseelse tdendi viljaandmist lihteliikmesriigi poolt tuleks kontrollida,
et tagada A&rilihingu piiriiilese timberkujundamise oiguspédrasus. Léhteliikmesriigi
padev asutus peaks tegema otsuse limberkujundamiseelse tdendi védljaandmise kohta
ithe kuu jooksul pérast dritihingu poolt taotluse esitamist, vélja arvatud juhul, kui tal
on tdsised kahtlused, et tegemist on fiktiivse skeemiga, mille eesmérk on saada alusetu
maksueelis vOi kahjustada pohjendamatult toGtajate, volausaldajate voi litkmete
seadusest vOi lepingust tulenevaid digusi. Sellisel juhul peaks piddev asutus tegema
pohjaliku hindamise. Pohjalik hindamine ei tohiks toimuda siistemaatiliselt, vaid see
tuleks teha tiiksikjuhtumi alusel, kui on tdsine kahtlus, et tegemist on fiktiivse
skeemiga. Pddevad asutused peaksid vOtma hindamisel arvesse vdhemalt moningaid
kéesolevas direktiivis sétestatud tegureid, mida tuleks iildhinnangus kaaluda siiski
ainult soovituslike teguritena ning neid ei tohiks késitleda eraldi. Selleks et driithinguid
liiga pika menetlusega mitte koormata, tuleks see pohjalik hindamine igal juhul 16pule
viia kahe kuu jooksul alates &riiihingu teavitamisest pohjaliku hindamise tegemise
kohta.

Pérast imberkujundamiseelse tdendi saamist ja kontrollimist, kas sihtliikmesriigi
asutamisnduded on tdidetud, peaksid sihtliikmesriigi pddevad asutused kandma
aritihingu selle liikmesriigi ettevotlusregistrisse. Lahteliikmesriik kustutab &riiihingu
oma registrist alles pérast seda, kui driithing on kantud sihtlitkmesriigi registrisse.
Sihtlitkkmesriigi  pddeval asutusel ei peaks olema vOimalik vaidlustada
imberkujundamiseelses tdendis esitatud teavet. Umberkujundatud &riiihing peaks
piirililese timberkujundamise tulemusel sdilitama oma juriidilise isiku staatuse, varad
ja kohustised ning koik digused ja kohustused, sealhulgas lepingutest ja tegevusest voi
tegevusetusest tulenevad digused ja kohustused.

Noutava ldbipaistvuse ning digitaalsete vahendite ja protsesside kasutamise
tagamiseks tuleks ldhte- ja sihtliikmesriigi pddevate asutuste otsuseid vahetada
ettevotlusregistrite omavahelise ithendamise siisteemi kaudu ning need tuleks teha
avalikult kattesaadavaks.

Asutamisvabaduse kasutamine &riithingu poolt hdlmab ka é&ritihingu voimalust
piiriiileselt iihineda. Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis (EL) 2017/1132 on
muu hulgas sdtestatud Oigusnormid, mis reguleerivad erinevates liikmesriikides
asutatud piiratud vastutusega dritihingute piiriiilest ithinemist. Need normid on oluline
samm ihtse turu toimimise parandamisel dritihingute jaoks, kuna annavad neile
voimaluse kasutada asutamisvabadust piiriiilese ihinemise mehhanismi kaudu.

Piiritilese tihinemise eeskirjade rakendamise hindamine liikmesriikides on nédidanud, et
piiriiileste {ihinemiste arv on liidus oluliselt kasvanud. Ometi nditas hindamine ka
teatavaid puudusi, mis on eelkdige seotud vdlausaldajate ja aktsiondride kaitsega ning
sellega, et lihtsustatud menetluse puudumine pérsib piirililese {ihinemise eeskirjade
taielikku tohusust ja tulemuslikkust.

Komisjon kinnitas oma teatises ,,Uhtse turu tiiustamine: rohkem vdimalusi inimestele
ja ettevotetele”,” et ta hindab vajadust ajakohastada olemasolevaid npiiriiilese
ithinemise eeskirju, eesmérgiga lihtsustada VKEdel sobiva édristrateegia valimist ja

COM(2015) 550 final, 28. oktoober 2015.
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aidata neil paremini kohaneda muutuvate turutingimustega, vihendamata samal ajal
tooalast kaitset. Teatises ,,Komisjoni 2017. aasta tooprogramm. Luues Euroopat, mis
hoiab, kaitseb ja avardab vdimalusi*® teatas komisjon algatusest, mille eesmirk on
holbustada piiriiilest ithinemist.

Olemasoleva piirililese ithinemise menetluse tdiustamiseks tuleb neid tihinemise
eeskirju vajaduse korral lihtsustada, tagades samal ajal, et sidusriihmad ja eelkdige
tootajad on piisavalt kaitstud. Seepérast tuleks kehtivaid piiriiilese ihinemise eeskirju
muuta, et kohustada iihinevate dritihingute juht- voi haldusorganeid koostama eraldi
aruandeid, milles selgitatakse nii liikmetele kui ka tootajatele piiriiilese iihinemise
diguslikke ja majanduslikke aspekte. Ariiihingu juht- vdi haldusorgani kohustusest
koostada liikmete jaoks aruanne voib siiski loobuda, kui neid litkmeid on kavandatud
ithinemise diguslikest ja majanduslikest aspektidest juba teavitatud. Tootajate jaoks
koostatavast aruandest voib aga loobuda ainult siis, kui tihinevatel &ritihingutel ja
nende tiitarettevdtjatel ei ole iihtegi todtajat peale nende, kes kuuluvad juht- voi
haldusorgani koosseisu.

Uhineva driiihingu vdi iihinevate driiihingute todtajate kaitse tohustamiseks vdivad
tootajad voi nende esindajad esitada oma arvamuse driithingu aruande kohta, milles
selgitatakse piiritilese {thinemise moju tddtajatele. Aruande esitamine ei tohiks
mojutada kehtivaid teavitus- ja konsultatsioonimenetlusi, mis on pirast ndukogu
direktiivi 2001/23/EU,° direktiivi 2002/14/EU voi direktiivi 2009/38/EU rakendamist
litkmesriigi tasandil kasutusele voetud.

Erinevad raamatupidamiseeskirjad vodivad takistada piirililest iihinemist ning
pohjustada odiguskindlusetust, kui kuupdevad, millest alates lihendatava ariithingu
tehinguid késitletakse raamatupidamisarvestuses tihinemise tulemusel tekkinud
arithingu tehingutena, on liikmesriigiti erinevad. See voib tekitada olukorra, kus
ithineva dritihinguga seotud tehinguid teatava aja jooksul tildse ei kajastata voi kus
selle aja  jooksul dubleeritakse iithineva  dritthingu kui  eraldiseisva
raamatupidamisiiksuse  aruandluskohustusi algses litkmesriigis ja iihinemise
tulemusena loodud é&riiihingu asukohalitkmesriigis. Seepérast tuleks kande kuupdev
kindlaks madrata selgete normide alusel ning litkmesriigid peaksid tagama, et
ithinemise koikide osapoolte siseriiklikes digusnormides késitletakse seda kuupédeva
raamatupidamise eesmdrgil iihe kindla kuupédevana.

Erinevad sidusriihmad nimetasid piiriiilese {ihinemise iihe takistusena asjaolu, et
litkkmete ja voOlausaldajate kaitsemeetmeid ei ole {htlustatud. Liikmetele ja
vOlausaldajatele tuleks tagada samal tasemel kaitse soOltumata sellest, millises
litkkmesriigis iihinevad &ritihingud asuvad. See ei piira nende volausaldajate voi
aktsiondride kaitset kisitlevate siseriiklike digusnormide kohaldamist, mis ei kuulu
ithtlustatud meetmete kohaldamisalasse (nt ldbipaistvusnouded).

Selleks et tagada piirilileses ithinemises osalevate d&ritihingute litkmete vordne
kohtlemine, tuleks liikmetele, kellel oli hadledigus, kuid kes ei hééletanud

COM(2016) 710 final, 25. oktoober 2016. a..
Noukogu 12. mirtsi 2001. aasta direktiiv 2001/23/EU ettevdtjate, ettevotete voi nende osade Gileminekul
tootajate digusi kaitsvate liikmesriikide digusaktide {ihtlustamise kohta (EUT L 82, 22.3.2001, 1k 16).
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ithinemislepingu iihise projekti poolt, ja hddlediguseta liikmetele, kes ei saanud esitada
oma seisukohta, anda digus driiihingust lahkuda. Neil liikmetel peaks olema vdimalik
aritihingust lahkuda ja saada oma aktsiate vOi osade eest rahalist hiivitust vastavalt
nende védrtusele. Lisaks sellele peaks neil olema digus vaidlustada pakutud rahalise
hiivituse arvutamine ja piisavus kohtus.

Uhinevate iriiihingute endiste vdlausaldajate nduete viirtus vdib pirast piiriiilest
ithinemist vidheneda, kui iihendava dritihingu kohustused iiletavad tema varade vairtust
voOi kui volgade eest vastutava iihineva ériithingu suhtes kohaldatakse pérast tihinemist
teise liikmesriigi Oigust. Vdlausaldajate kaitset késitlevad normid erinevad praegu
litkkmesriigiti, mis muudab piirililese ithinemise protsessi veelgi keerukamaks ning
pohjustab ebakindlust nii asjaomastele driithingutele kui ka nende vdlausaldajatele
seoses nende nduete sissendudmise voi rahuldamisega.

Piiriiileses iihinemises osalevad &riiihingud peaksid tihinemislepingu iihises projektis
ette nidgema piisavad meetmed vdlausaldajate kaitseks. Nende volausaldajate
paremaks kaitsmiseks piirililesele ithinemisele jargneva maksejouetuse korral peaks
litkmesriikidel olema digus nduda iihinevatelt &rilihingutelt maksejoulisuse kinnituse
esitamist, mille mérgitakse, et dritihingud ei ole teadlikud iihestki pohjusest, mis
takistaks tihinemise tulemusena tekkivat dritihingut tditmast oma kohustusi. Sellistel
juhtudel peaks liikmesriikidel olema vdimalus muuta juhtorgani litkmed selle
kinnituse Oigsuse eest isiklikult vastutavaks. Kuna maksejoulisuse kinnituse
kasutamist ja selle voimalikke tagajirgi késitlevad oigustraditsioonid on litkmesriigiti
erinevad, peaks iga litkmesriik kooskolas liidu digusega ise sdtestama ebatipse vOi
eksitava kinnituse esitamise asjakohased tagajdrjed, sealhulgas tohusad ja
proportsionaalsed karistused ja kohustused.

Selleks et tagada vdlausaldajate nouetekohane kaitse juhul, kui nad ei ole rahul
aritihingu poolt piiriiilese {ihinemise lepingu tihises projektis pakutava kaitsega, vdivad
volausaldajad, keda piiriiilene ithinemine kahjustab, taotleda iihinevate dritihingute iga
litkkmesriigi padevalt kohtu- v4i haldusasutuselt selliste kaitsemeetmete kehtestamist,
mida nad peavad piisavaks. Volausaldajate kahjustamise hindamise holbustamiseks
tuleks ette ndha teatavad eeldused, mille kohaselt piiriiilene tihinemine ei kahjusta
volausaldajaid, kui volausaldaja kahju saamise risk on véike. Eeldus peaks tekkima
juhul, kui soltumatu ekspert leiab, et volausaldajate kahjustamine ei ole tdendoline, voi
kui vdolausaldajatele antakse digus esitada ndue volausaldaja algse ndude véirtuses
ithinenud &riiihingu voi kolmandast isikust tagatise andja vastu, tingimusel et selle
ndude saab anda samasse kohtusse nagu algse ndude.

Kehtivas liidu oiguses ei ole drilihingute piiriiilese jagunemise oOigusraamistikku
sétestatud, kuna direktiivi (EL) 2017/1132 III peatiikis on sitestatud iiksnes normid,
mis reguleerivad aktsiaseltside siseriiklikku jagunemist.

Euroopa Parlament on teinud komisjonile ettepaneku vastu votta piiriiilest jagunemist
kisitlevad iihtlustatud digusnormid. Uhtlustatud digusraamistik soodustaks veelgi
enam asutamisvabaduse kasutamise takistuste korvaldamist, tagades samal ajal piisava
kaitse sellistele sidusriihmadele nagu to6tajad, volausaldajad ja litkmed.

Kéesolevas direktiivis on sitestatud normid, mis késitlevad nii piiriiilest eraldumist kui
ka piiriiilest jaotumist, mille tulemusel asutatakse uued A&ritihingud. Kéesolevas
direktiivis ei ole siiski sétestatud iihtlustatud raamistikku, mis reguleeriks piiriiilest
jagunemist, mille korral A&ritihing annab varad ja kohustused iile mitmele
olemasolevale é&ritihingule, sest sellised juhtumid on véga keerukad, nendega on
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seotud mitme litkmesriigi paddevad asutused ning nendega voib kaasneda tdiendav
pettuse ja eeskirjadest korvalehoidmise oht.

Kui piiriiileses jagunemises osalevad &sja asutatud omandavad &riiihingud, tuleks
nendelt omandavatelt &drilihingutelt, mille suhtes kohaldatakse teiste litkmesriikide kui
jaguneva driihingu asukohaliikmesriigi Oigusnorme, nduda nende litkmesriikide
asutamisnduete jirgimist. Need tingimused hdlmavad ka juhtival kohal toGtamise
keeluga seotud ndudeid.

Ariiihingute  piiriiilese  jagunemise digust vdidakse teatavates olukordades
kuritarvitada, néiteks toostandarditest, sotsiaalkindlustusmaksetest,
maksukohustustest, vOlausaldajate voi vdhemusaktsiondride digustest voi todtajate
osalemise eeskirjadest kdrvalehoidmiseks. Et selliste kuritarvitustega voidelda, mida
néeb ette liidu diguse iildpohimdte, on litkmesriigid kohustatud tagama, et &ritihingud
ei kasuta piiriiilese jagunemise menetlust fiktiivsete skeemide loomiseks, mille
eesmirk on saada alusetu maksueelis vOi kahjustada pohjendamatult todtajate,
volausaldajate voi litkmete seadusest voi lepingust tulenevaid digusi. Kuivord tegemist
on erandiga pdhivabadusest, tuleb kuritarvituste vastast voitlust tdlgendada kitsalt ning
see peab pohinema koikide asjaomaste asjaolude individuaalsel hinnangul. Kehtestada
tuleks menetlus- ja materiaaldiguslik raamistik, mis piiritleb liikmesriikide
kaalutlusdiguse ja vOimaldab erinevaid l&henemisviise ning ndeb samal ajal ette
nouded nende meetmete iihtlustamiseks, mida liikmesriikide asutused votavad
kuritarvitustega voitlemiseks kooskolas liidu digusega.

Vottes arvesse piiriiilese jagunemise keerukust ja sellega seotud huvide paljusust, on
diguskindluse tagamiseks asjakohane ette ndha eelkontroll. Selleks tuleks kehtestada
struktureeritud ja mitmetasandiline menetlus, millega nii jaguneva é&riithingu
asukohaliikmesriigi  pddevad asutused kui ka omandavate é&riiihingute
asukohaliikmesriigi péddevad asutused tagavad, et otsus piirililese jagunemise
heakskiitmise kohta tehakse diglaselt, objektiivselt ja mittediskrimineerivalt, tuginedes
koikidele asjakohastele asjaoludele ning vottes arvesse koiki digustatud avalikke huve,
eelkdige tootajate, aktsiondride ja volausaldajate kaitset.

Selleks et saaks arvesse votta koikide sidusriihmade digustatud huve, peaks jagunev
ariithing avalikustama piirililese jagunemise lepingu projekti, mis sisaldab koige
olulisemat teavet piirililese jagunemise kohta, sealhulgas véirtpaberite voi aktsiate
kavandatud asendussuhet, omandavate driiihingute asutamisdokumente ja piiriiilese
jagunemise kavandatud ajakava. Piirilileselt jaguneva arithingu litkmeid,
volausaldajaid ja tootajaid tuleks teavitada, et nad saaksid jagunemise kohta markusi
esitada.

Liikmete teavitamiseks peaks jagunev é&rilihing koostama aruande. Aruandes tuleks
selgitada ja pohjendada kavandatud piiritilese jagunemise diguslikke ja majanduslikke
aspekte, selgitades eelkdige piirililese jagunemise mdju litkmetele seoses é&riithingu
tulevase édritegevuse ja juhtorganite strateegilise plaaniga. Samuti tuleks vajaduse
korral selgitada aktsiate asendussuhet, aktsiate jaotamise kriteeriume ja vdimalikke
oiguskaitsevahendeid, mis on liitkmetele kéttesaadavad, kui nad ei ndustu piiriiilese
jagunemise otsusega.

Tootajate teavitamiseks peaks jagunev drilihing koostama aruande, milles selgitatakse
kavandatud piiritilese jagunemise moju todtajatele. Aruandes tuleks eelkdige selgitada
kavandatud piirililese jagunemise moju tootajate todkohtade sdilitamisele ja seda, kas
tootingimustes ja drilihingute tegevuskohtades toimub olulisi muutusi ning kuidas
need tegurid mojutavad drilihingu tiitarettevotjaid. Aruande esitamine ei tohiks
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mojutada kehtivaid teavitus- ja konsultatsioonimenetlusi, mis on pérast direktiivi
2001/23/EU, 2002/14/EU v&i 2009/38/EU rakendamist liikmesriigi tasandil kasutusele
voetud.

Selleks et hinnata jagunemislepingu projektis ja liikmetele ja tootajatele suunatud
aruannetes esitatud teabe Oigsust ning esitada faktilised asjaolud, mis on vajalikud
hindamaks, kas kavandatud jagunemine kujutab endast fiktiivset skeemi, mida ei saa
lubada, tuleks jagunemiskava hindamiseks ette ndha soltumatu eksperdi aruande
koostamine. Eksperdi sdltumatuse tagamiseks peab eksperdi nimetama péadev asutus
aritihingu taotlusel. Eksperdi aruandes tuleks sellega seoses esitada kogu asjaomane
teave, mis vOimaldab jaguneva driiihingu asukohaliikmesriigi pddeval asutusel teha
teadliku otsuse, kas jagunemiseelne tdend vilja anda voi mitte. Selleks peab eksperdil
olema vGimalik hankida kogu asjaomane &riiithingut kisitlev teave ja kdik dokumendid
ning teha kdigi ndutavate tdendite kogumiseks vajalik uurimine. Ekspert peab
kasutama teavet, eelkdige netokdibe ja kasumi voi kahjumi, to6tajate arvu ja bilansi
struktuuri andmeid, mille ariiihing on kogunud finantsaruannete koostamiseks
kooskdlas liidu ja liikmesriikide oOigusega. Konfidentsiaalse teabe, sealhulgas
ariithingu 4drisaladuste kaitsmiseks ei tohi seda teavet siiski esitada eksperdi
16pparuandes, mis tehakse avalikult kittesaadavaks.

Ebaproportsionaalsete kulude ja koormuse véltimiseks viiksemate piiriiileselt
jagunevate dritihingute puhul tuleks komisjoni 6. mai 2003. aasta soovituses
2003/361/EU méiratletud mikro- ja viikesed ettevdtjad vabastada sdltumatu eksperdi
aruande koostamise kohustusest.

Jaguneva driiihingu liikmete iildkoosolek peaks piiriiilese jagunemise lepingu projekti
ja aruannete alusel otsustama, kas kiita see lepinguprojekt heaks voi mitte. Selleks et
jagunemise otsus oleks kollektiivne, on oluline, et noutav hédélteenamus oleks piisavalt
suur.

Liikmetele, kellel oli hddledigus, kuid kes ei hééletanud piirililese jagunemise lepingu
projekti poolt, ja hdédlediguseta liikmetele, kes ei saanud esitada oma seisukohta, tuleks
anda Oigus driithingust lahkuda. Neil liikmetel peaks olema vdimalik driiihingust
lahkuda ja saada oma aktsiate vOi osade eest rahalist hiivitust vastavalt nende
véartusele. Lisaks sellele peaks neil olema digus vaidlustada kohtus pakutud rahalise
hiivituse arvutamine ja piisavus, aga ka aktsiate asendussuhe, kui nad soovivad jddda
mone omandava dritihingu liikmeks. Kohtul peaks olema asjaomaste menetluste
raames voOimalus anda piiriiileses jagunemises osalevatele drilihingutele korraldus
maksta tdiendavat rahalist hiivitust v3i emiteerida tdiendavaid aktsiaid.

Jagunev édriiihing peaks lepinguprojektis ette nigema piisavad meetmed volausaldajate
kaitseks piirililest jagunemist silmas pidades. Volausaldajate paremaks kaitsmiseks
piiriiilesele jagunemisele jirgneva maksejouetuse korral peaks litkmesriikidel olema
oigus nduda d&ritihingult maksejoulisuse kinnituse esitamist, mille mérgitakse, et
aritthing ei ole teadlik tihestki pohjusest, mis takistaks jagunemise tulemusena
tekkinud &ritihinguid tditmast oma kohustusi. Liikmesriikidel peaks olema vdimalus
muuta juhtorgan selle kinnituse dJigsuse eest isiklikult vastutavaks. Kuna
maksejoulisuse kinnitust ja selle vdimalikke tagajérgi késitlevad digustraditsioonid on
litkkmesriigiti erinevad, peaks iga litkmesriik kooskdlas liidu digusega ise sdtestama
ebatépse voi eksitava kinnituse esitamise asjakohased tagajérjed, sealhulgas karistused
ja kohustused.

Selleks et tagada vdlausaldajate nduetekohane kaitse juhul, kui nad ei ole rahul
aritthingu poolt piirililese jagunemise lepingu projektis pakutava kaitsega, voivad
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volausaldajad, keda piiriiilene jagunemine kahjustab, taotleda jaguneva dritihingu
asukohaliikmesriigi péddevalt kohtu- voi1 haldusasutuselt selliste kaitsemeetmete
kehtestamist, mida nad peavad piisavaks. Volausaldajate kahjustamise hindamise
holbustamiseks tuleks ette ndha teatavad eeldused, mille kohaselt piiriiilene
jagunemine ei kahjusta volausaldajaid, kui volausaldaja kahju saamise risk on viike.
Eeldus peaks tekkima juhul, kui soltumatu eksperdi aruandes leitakse, et
volausaldajate kahjustamine ei ole tdendoline, voi kui volausaldajatele antakse digus
esitada ndue vdlausaldaja algse ndude védrtuses jagunemise tulemusena tekkiva
aritihingu voi kolmandast isikust tagatise andja vastu, tingimusel et selle ndude saab
anda samasse kohtusse nagu algse ndude. Kéesolevas direktiivis sétestatud
volausaldajate kaitse ei piira nende jaguneva dritthingu asukohaliikmesriigi
oigusnormide kohaldamist, mis késitlevad avaliku sektori asutustele tehtavaid
makseid, sealhulgas makse ja sotsiaalkindlustusmakseid.

Selleks et tagada {ilesannete nduetekohane jagamine litkmesriikide vahel ning
piirililese jagunemise tdhus ja tulemuslik eelkontroll, peaks jaguneva dritihingu
asukohaliikmesriigi pddeval asutusel olema digus vilja anda jagunemiseelne tdend,
ilma milleta ei saaks omandavate &ritihingute asukohaliikmesriikide asutused piiriiilese
jagunemise menetlust 1dpule viia.

Jagunemiseelse toendi viljaandmist jaguneva &riithingu asukohaliikmesriigi poolt
tuleks kontrollida, et tagada piiriiilese jagunemise diguspdrasus. Pddev asutus peaks
tegema otsuse jagunemiseelse tdendi véljaandmise kohta iihe kuu jooksul pérast
aritihingu poolt taotluse esitamist, vélja arvatud juhul, kui tal on tdsised kahtlused, et
tegemist on fiktiivse skeemiga, mille eesmirk on saada alusetu maksueelis voi
kahjustada pdhjendamatult tootajate, vOlausaldajate voi litkmete seadusest voi
lepingust tulenevaid &igusi. Sellisel juhul peaks piddev asutus tegema pdhjaliku
hindamise. Pdhjalik hindamine ei tohiks toimuda siistemaatiliselt, vaid see tuleks teha
iksikjuhtumi alusel, kui on tdsine kahtlus, et tegemist on fiktiivse skeemiga. Péddevad
asutused peaksid votma hindamisel arvesse vihemalt moningaid kédesolevas direktiivis
satestatud tegureid, mida tuleks {iildhinnangus kaaluda siiski ainult soovituslike
teguritena ning neid ei tohiks késitleda eraldi. Selleks et dritihinguid liiga pika
menetlusega mitte koormata, tuleks see pohjalik hindamine igal juhul 16pule viia kahe
kuu jooksul alates dritihingu teavitamisest pohjaliku hindamise tegemise kohta.

Pérast jagunemiseelse tdendi saamist ja kontrollimist, kas omandava é&riiihingu voi
omandavate &riiihingute asukohalitkmesriigi asutamisnduded on tdidetud, peaksid
omandava driithingu asukohaliikmesriigi asutused kandma dritihingu selle liikkmesriigi
ettevotlusregistrisse. Jaguneva &riiithingu asukohaliikmesriik kustutab &driiihingu oma
registrist alles pdrast seda, kui driithing on kantud omandava é&rilihingu
asukohaliikmesriigi registrisse. Omandavate driiihingute asukohaliikmesriigi pddevad
asutused ei saa vaidlustada jagunemiseelses tdendis esitatud teavet.

Piiritlilese jagunemise tulemusel antakse jaguneva é&riiithingu varad ja kohustused iile
omandavatele &rilihingutele vastavalt jagunemislepingu projektis kindlaksméédratud
jaotusele ning jaguneva driithingu litkmed saavad omandavate ériithingute litkmeteks
vOi jadvad jaguneva driiihingu liikmeteks voi molemat korraga.

Tagamaks, et piiriiilene jagunemine ei kahjusta pohjendamatult to6tajate osalemist,
kui piiriiileselt jagunev éariihing kohaldab tddtajate osalemise siisteemi, tuleks
jagunemise tulemusel tekkivaid ariiihinguid kohustada vétma Giguslikku vormi, mis
vOimaldab todtajate osalemist, sealhulgas tootajate esindajate osalemist &rilihingute
juht- v0i jarelevalveorganite t66s. Samuti tuleks sellisel juhul pidada driiihingu ja tema
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tootajate vahel heas usus libirdikimisi kooskdlas direktiivis 2001/86/EU sitestatud
menetlusega, et leida rahumeelne lahendus &riiihingu piiritilese jagunemise diguse ja
toOtajate osalemisdiguse vastavusse viimiseks. Labirddkimiste tulemusel saavutatakse
kohandatud ja kokkulepitud lahendus voi kui kokkuleppele ei jouta, tuleks kohaldada
mutatis mutandis  direktiivi  2001/86/EU  lisas sitestatud standardeeskirju.
Kokkulepitud lahenduse vdi nende standardeeskirjade kohaldamise tagamiseks ei
tohiks &riiihingul olla kolme aasta jooksul voimalik jargneva siseriikliku voi piiriiilese
iimberkujundamise, {ihinemise vdi jagunemisega osalemisdigusi dra votta.

Selleks et viltida tdotajate osalemisdigustest korvalehoidmist piiriiilese jagunemise
abil, ei tohiks jaguneval drilihingul, mis on kantud selle litkmesriigi registrisse, kus on
ette ndhtud todtajate osalemisdigused, olla voimalik piiritileselt jaguneda, ilma et ta
koigepealt alustaks ldbirddkimisi oma tddtajatega voi nende esindajatega, kui selle
aritihingu keskmine tdotajate arv vordub nelja viiendikuga liikmesriigis kehtestatud
tootajate osalemise kiinnisest.

Tootajate muude Oiguste kui osalemisdigus tagamiseks ei mojuta kdesolev direktiiv
direktiivi 2009/38/EU, ndukogu direktiivi 98/59/EU,!0 direktiivi 2001/23/EU ega
direktiivi 2002/14/EU. Kiisimuste suhtes, mis ei kuulu kiesoleva direktiivi
kohaldamisalasse (nt maksud ja sotsiaalkindlustus), kohaldatakse siseriiklikke
digusnorme.

Kéesoleva direktiivi sédtted ei mojuta liikmesriikide vOi nende territoriaalsete voi
halduslike alliiksuste  maksualaseid Oigus- ega haldusnorme, sealhulgas
maksueeskirjade tditmist piiriiilese Umberkujundamise, iihinemise ja jagunemise
korral.

Kéesolev direktiiv ei mojuta Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL)
2015/849'" sitteid, mis kisitlevad rahapesu ja terrorismi rahastamise riske, eelkdige
kohustusi, mis on seotud kliendi suhtes asjakohaste hoolsusmeetmete rakendamisega
riskitundlikkusest ldhtuvalt ning 4dsja asutatud iiksuse tegeliku tulusaaja
kindlakstegemise ja registreerimisega selle liksuse asukohaliitkmesriigis.

Kuna kiesoleva direktiivi eesmirki, nimelt holbustada ja reguleerida piiritilest
iimberkujundamist, ihinemist ja jagunemist, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada,
kiill aga saab seda paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid
kooskolas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse pohimottega.
Konealuses artiklis sétestatud proportsionaalsuse pdhimotte kohaselt ei ldhe kdesolev
direktiiv nimetatud eesmérgi saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Kiesolevas direktiivis austatakse pohidigusi ja jérgitakse eelkdige Euroopa Liidu
pohidiguste hartas tunnustatud pohimatteid.

N&ukogu 20. juuli 1998. aasta direktiiv 98/59/EU kollektiivseid koondamisi kisitlevate liikmesriikide
digusaktide iihtlustamise kohta (EUT L 225, 12.8.1998, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20.mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis Kkasitleb
finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmérgil kasutamise tokestamist ning millega
muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (EMPs
kohaldatav tekst) (ELT L 141, 5.6.2015, 1k 73).
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Vastavalt litkmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta thisele poliitilisele
deklaratsioonile ~ selgitavate dokumentide kohta'?  kohustuvad liikmesriigid
pohjendatud juhtudel lisama iilevotmismeetmeid kisitlevale teatele ithe voi mitu
dokumenti, milles selgitatakse seost direktiivi osade ja {ilevotvate siseriiklike
Oigusaktide vastavate osade vahel. Kdesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et
selliste dokumentide edastamine on pdhjendatud.

Komisjon peaks kéesolevat direktiivi hindama. Vastavalt 13. aprillil 2016 Euroopa
Parlamendi, Euroopa Liidu Noukogu ja Euroopa Komisjoni vahel sdlmitud
institutsioonidevahelise parema digusloome kokkuleppe!® punktile 22 peaks
hindamine pohinema viiel kriteeriumil, milleks on tdhusus, mdjusus, asjakohasus,
sidusus ja lisavddrtus, ning moodustama aluse vdimalike edasiste meetmete moju
hindamiseks.

Vastavalt 13. aprillil 2016 Euroopa Parlamendi, Euroopa Liidu Noukogu ja Euroopa
Komisjoni vahel sdlmitud institutsioonidevahelise parema &igusloome kokkuleppe
punktile 22 tuleks koguda teavet, et hinnata digusakti tulemuslikkust vorreldes selle
eesmirkidega ja kasutada seda alusena, millest 1dhtuda digusakti hilisemal hindamisel.

Seepérast tuleks direktiivi (EL) 2017/1132 vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Direktiivi (EL) 2017/1132 muutmine

Direktiivi (EL) 2017/1132 muudetakse jargmiselt:

(1

artikli 24 punkt e asendatakse jirgmisega:

,€) registritevahelise teabevahetuse eesmirgil edastatava teabe tiksikasjaliku loendi, millele
on osutatud artiklites 20, 34, 86h, 860, 86p, 86q, 123, 127, 128, 130, 160j, 160q, 160r ning

160s“;
(2)

II jaotise pealkiri asendatakse jirgmisega:

,PIIRATUD VASTUTUSEGA ARIUHINGUTE UMBERKUJUNDAMINE, UHINEMINE
JA JAGUNEMINEY;

3)

II jaotisesse lisatakse jairgmine -I peatiikk:

12
13

ELT C 369, 17.12.2011, 1k 14.
ELT L 123,12.5. 2016, 1k 1.
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- PEATUKK
Ariiihingute piiriiilene iimberkujundamine

Artikkel 86 a
Kohaldamisala

Kéesolev peatiikk kehtib sellise piiratud vastutusega &riiihingu, mis on asutatud
litkkmesriigi diguse alusel ja mille registrijirgne asukoht, juhatuse asukoht vdi
peamine tegevuskoht asub liidus, timberkujundamise kohta é&riiihinguks, mida
reguleerib teise liikmesriigi digus.

Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed 1dikes 1 osutatud piiritilese
timberkujundamise korra kehtestamiseks.

Liikmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda kéesolevat peatiikki piiriiilestele
timberkujundamistele, kus osaleb tulundusiihistu, seda isegi juhul, kui see iihistu
oleks holmatud mdistega ,,piiratud vastutusega arilihing“, nagu see on maédratletud
artikli 86a punktis 1.

Kéesolevat peatiikki ei kohaldata nende piiritileste iihinemiste suhtes, milles osaleb
selline é&rilihing, mille eesmirk on investeerida iildsuse poolt sellesse paigutatud
vahendid tihiselt riskihajutamise pdhimdttel ning mille osasid voi aktsiaid voib nende
omanike ndudmisel otseselt v3i kaudselt selle &ritihingu varade arvel tagasi votta voi
vidlja maksta. Selliste tagasivotmiste voi véljamaksetega on vordsustatud toimingud,
millega driiihing soovib tagada, et tema osade v0i aktsiate kurss ei erineks olulisel
maééral tema varade netovaértusest.

Artikkel 86b
Moisted

Kéesolevas peatiikis kasutatakse jargmisi moisteid:

(1) ,,piiratud vastutusega aritihing* (edaspidi ,,ariithing*) — II lisas loetletud liiki
ariiihing;

(2) ,piiriiilene tmberkujundamine® — tegevus, mille kéigus A&ritihing ilma
likvideerimismenetluseta ja ilma tegevust ldpetamata kujundab Gigusliku
vormi, millega see on ldhteliikmesriigis registreeritud, timber sihtliikmesriigi
ariithingu diguslikuks vormiks ja viib vdhemalt oma registrijargse asukoha iile
sihtlitkmesriiki, séilitades seejuures juriidilise isiku staatuse;

(3) ,ldhtelitkmesriik* — litkmesriik, kus driithing on registreeritud selles diguslikus
vormis, milles ta on enne piiriiilest iimberkujundamist;

(4) ,sihtliikmesriik — liikmesriik, kus driiihing registreeritakse piiriiilese
timberkujundamise tulemusena;

(5) ,register” — artikli 16 ldikes 1 osutatud keskregister, driregister voi dritihingute
register;

(6) ,imberkujundatud d&ritihing* — sihtlitkmesriigis loodud &riiihing alates
piiriiilese iimberkujundamise joustumise kuupéevast.
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Artikkel 86¢
Piiriiilese iimberkujundamise tingimused

Liikmesriigid tagavad, et kui 4riiihing kavandab piiritilest timberkujundamist,
kontrollivad ldhte- ja sihtlitkmesriik, kas piiriiilene timberkujundamine vastab 15ikes
2 sdtestatud tingimustele.

Ariiihingut ei saa piiriiileselt iimber kujundada, kui esineb iiks jirgmistest
asjaoludest:

(a) pooleli on driiihingu lopetamise, likvideerimise voi maksejouetusmenetlus;

(b) tdendolise maksejouetuse tottu on dritthingu suhtes kédimas ennetava
restruktureerimise menetlus;

(c) maksed on peatatud;

(d) édritthingu suhtes kohaldatakse = Euroopa Parlamendi ja  ndukogu
direktiivi 2014/59/EL* 1V jaotisega ette ndhtud kriisilahenduse vahendeid,
oigusi ja kordi;

(e) liikmesriigi ametiasutused on votnud ennetavaid meetmeid punktis a, b voi d
nimetatud menetluse algatamise drahoidmiseks.

Liikmesriigid tagavad, et lahteliikmesriigi padev asutus ei anna iimberkujundamiseks
luba, kui ta teeb pérast konkreetse juhtumi ldbivaatamist ning koiki asjaomaseid
fakte ja asjaolusid arvesse vottes kindlaks, et tegemist on fiktiivse skeemiga, mille
eesmirk on saada alusetult maksusoodustusi voi pdohjendamatult kahjustada tootajate,
vOlausaldajate vOi vdhemusosanike voOi -aktsiondride seadusest voi lepingust
tulenevaid digusi.

Piiriiilese imberkujundamisega seotud menetluse ja vorminduete seda osa, mida
tuleb tdita Umberkujundamiseelse tdendi saamiseks, reguleerib ldhteliitkmesriigi
digus ning menetluse ja vorminduete seda osa, mida tuleb tdita péarast tdendi saamist
kooskdlas liidu digusega, reguleerib sihtliikmesriigi digus.

Artikkel 86d
Piiriiilese iimberkujundamise otsuse projekt

Piiritilest imberkujundamist kavandava driiihingu juht- voi haldusorgan koostab
piiriiilese iimberkujundamise otsuse projekti. Piiriiilese iimberkujundamise otsuse
projekt peab sisaldama vihemalt jargmist:

(a) Adritihingu 0iguslik vorm, nimi ja registrijargne asukoht ldhtelitkmesriigis;

(b) piiritilese  imberkujundamise tulemusena tekkiva drilihingu kavandatav
Oiguslik vorm, nimi ja registrijirgne asukoht sihtliikmesriigis;

(c) sihtlitkmesriigis driithingu asutamisdokument vo6i -dokumendid,
(d) A&ritihingu piiritilese imberkujundamise kavandatav ajakava;

(e) Oigused, mille timberkujundatud é&ritihing annab eridigustega osanikele voi
aktsiondridele ja teistele &driiihingu kapitali esindavate vaartpaberite, mis ei ole
osad ega aktsiad, omanikele, voi nende isikute suhtes kavandatud meetmed;

(f) tksikasjalik teave vOlausaldajatele pakutavate tagatiste kohta;
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(g) kuupdev, millest alates lahteliikmesriigis asutatud ja registreeritud dritihingu
tehinguid  késitatakse = raamatupidamises Umberkujundatud  dritihingu
tehingutena;

(h) koik erisoodustused, mis antakse limberkujundatud &riithingu haldus-, juht-,
jarelvalve- voi kontrollorgani liikkmetele;

(1) ksikasjalik teave d&rilihingu piiriiilese timberkujundamise vastu olevatele
osanikele voi aktsiondridele vastavalt artiklile 86j pakutava rahalise hiivituse
kohta;

(j)  arithingu piiriiilese imberkujundamise eeldatav moju todhdivele;

(k) vajaduse korral andmed menetluse kohta, millega reguleeritakse vastavalt
artiklile 861 tootajate kaasamise kord nende osalusdiguse kindlaksmadramisel
timberkujundatud dritihingus ja selle kohta, millised on selle korra puhul
voimalikud variandid.

Lisaks ldhte- ja sihtliikmesriigi ametlikele keeltele lubavad liitkmesriigi piiritileselt
iimberkujundataval driiihingul koostada piiriiilese iimberkujundamise otsuse projekti
ja koik muud seotud dokumendid rahvusvahelises dri- ja finantstegevuses
tavapdraselt kasutatavas keeles. Liikmesriigid tdpsustavad, millisele keelele
tuginetakse juhul, kui dokumentide erinevate keeleversioonide vahel on lahknevusi.

Artikkel 86e
Juht- voi haldusorgani aruanne osanikele voi aktsiondridele

Piiriiileselt imberkujundatava &driiihingu juht- vdi haldusorgan koostab aruande,
milles selgitatakse ja pohjendatakse é&rilthingu piiritilese timberkujundamise
oiguslikke ja majanduslikke aspekte.

Lbikes 1 nimetatud aruandes selgitatakse eeskétt jargmist:

(a) piirililese imberkujundamise moju &riithingu tegevusele tulevikus ja juhtorgani
strateegilisele plaanile;

(b) &ritihingu piiriiilese imberkujundamise mdju osanikele vai aktsiondridele;

(c) dritihingu iimberkujundamise vastu olevate osanike voi aktsiondride digused ja
neile kéttesaadavad diguskaitsevahendid vastavalt artiklile 86;.

Kéesoleva artikli 16ikes 1 nimetatud aruanne tehakse osanikele voi aktsionéridele
vihemalt elektrooniliselt kéttesaadavaks hiljemalt kaks kuud enne artiklis 861
osutatud osanike koosoleku voi aktsiondride iildkoosoleku kuupdeva. Aruanne
tehakse samamoodi kittesaadavaks tUimberkujundatava &riithingu tootajate
esindajatele voi nende puudumisel tootajatele endile.

Aruande koostamine ei ole aga kohustuslik juhul, kui koik timberkujundatava
aritthingu osanikud voi aktsionédrid on kokku leppinud, et selle ndude tditmisest
loobutakse.

Artikkel 86f
Juht- voi haldusorgani aruanne tootajatele

Piiritileselt imberkujundatava &riithingu juht- voi haldusorgan koostab aruande,
milles selgitatakse dritihingu piiritilese imberkujundamise moju tdotajatele.

Loikes 1 nimetatud aruandes selgitatakse eeskétt jargmist:
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(a) piirililese imberkujundamise moju &riithingu tegevusele tulevikus ja juhtorgani
strateegilisele plaanile;

(b) éaritihingu piiriiilese imberkujundamise moju toosuhete sdilitamisele;
(c) olulised muutused to6tingimustes ja dritihingu tegevuskohtade asukohas;

(d) kas punktides a, b ja ¢ esitatud tegurid kehtivad ka dritihingu tiitarettevotjate
kohta.

Kéesoleva artikli 16ikes 1 nimetatud aruanne tehakse piiritileselt imberkujundatava
dritihingu too0tajate esindajatele voi nende puudumisel tootajatele kéttesaadavaks
hiljemalt kaks kuud enne artiklis 861 osutatud osanike koosoleku voi aktsiondride
tildkoosoleku kuupdeva. Aruanne tehakse samamoodi kittesaadavaks piiriiileselt
iimberkujundatava dritihingu osanikele voi aktsiondridele.

Kui piiriiileselt timberkujundatava é&riiihingu juht- voi haldusorgan saab siseriiklike
Oigusaktide kohaselt to6tajate esindajalt voi nende puudumisel tootajatelt digeaegselt
arvamuse, tuleb drilihingu osanikke vOi aktsionére sellest teavitada ja see arvamus
aruandele lisada.

Kui aga piiriiileselt iimberkujundataval dritihingul ja iihelgi selle tiitarettevotjal, kui
aritihingul on tiitarettevotjad, ei ole muid tdotajaid peale nende, kes kuuluvad just-
vOi haldusorganisse, ei ole 1dikes 1 nimetatud aruande koostamine kohustuslik.

Loiked 1-6 ei piira direktiivi 2002/14/EU voi 2009/38/EU iilevdtmiseks siseriiklikult
kehtestatud tootajate teavitamise ja nendega konsulteerimise oOiguste ja korra
kohaldamist.

Artikkel 86 g
Kontrollimine soltumatu eksperdi poolt

Liikmesriigid tagavad, et piiriiileselt timberkujundatav drilihing taotleb hiljemalt kaks
kuud enne artiklis 861 osutatud osanike koosoleku vdi aktsiondride iildkoosoleku
kuupédeva artikli 86m 1dike 1 kohaselt nimetatud pddevalt asutuselt eksperdi
nimetamist, kes vaataks ldbi ja hindaks piiriiilese timberkujundamise otsuse projekti
ning artiklites 86e ja 86f nimetatud aruandeid, vottes arvesse kéesoleva artikli
16ikes 6 sdtestatud tingimust.

Eksperdi nimetamise taotlusele lisatakse jargmised dokumendid:
(a) artiklis 86d osutatud &ritihingu piiriiilese iimberkujundamise otsuse projekt;
(b) artiklites 86e ja 86f osutatud aruanded.

Pédev asutus nimetab soltumatu eksperdi viie toopdeva jooksul alates ldikes 1
nimetatud taotluse ning otsuse projekti ja aruannete kittesaamisest. Ekspert on
soltumatu  piiriiileselt  iimberkujundatavast  dritihingust ja vOib  vastavalt
lahtelitkmesriigi digusnormidele olla fiilisiline voi juriidiline isik. Liikmesriigid
votavad eksperdi sdltumatuse hindamisel arvesse direktiivi 2006/43/EU artiklitega
22 ja 22b kehtestatud raamistikku.

Ekspert koostab kirjaliku aruande, mis sisaldab vihemalt jargmist:

(a) piiriiileselt iimberkujundatava dritihingu poolt esitatud aruannete ja teabe
oigsuse iiksikasjalik hinnang;

(b) koigi selliste faktiliste asjaolude kirjeldus, mida artikli 86m 16ike 1 kohaselt
nimetatud padev asutus vajab selleks, et viia ldbi pohjalik hindamine, et teha
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kindlaks, kas kavandatav piiriiilene timberkujundamine kujutab endast
fiktiivset skeemi vastavalt artiklile 86n, sealhulgas vdhemalt jirgmine teave:
tiksuse tunnused sihtlitkmesriigis, sealhulgas eesmérk, sektor, investeering,
netokdive ning kasum vOi kahjum, todtajate arv, bilansi koosseis,
maksuresidentsus, vara ja selle asukoht, toGtajate ja konkreetsete tootajate
riihmade harilik t66tamise koht, koht, kus tuleb tasuda sotsiaalmaksed, ning
timberkujundatud driithingu é&ririskid 14htelitkmesriigis ja sihtliikmesriigis.

Liikmesriigid tagavad, et soOltumatul eksperdil on 0Oigus saada piiriiileselt
iimberkujundatavalt &riithingult kogu asjassepuutuvat informatsiooni ja kasutada
koiki dokumente ning korraldada mis tahes vajalikku uurimist selleks, et kontrollida
otsuse projektis voi juhtimisaruannetes esitatud andmeid. Samuti on eksperdil digus
saada mérkusi ja arvamusi dritihingu t66tajate esindajatelt voi nende puudumisel
tootajatelt ning ka aritihingu volausaldajatelt ja osanikelt voi aktsiondridelt.

Liikmesriigid tagavad, et soltumatule eksperdile esitatud teavet saab kasutada ainult
eksperdi aruande koostamiseks ja et konfidentsiaalset teavet, sealhulgas drisaladusi ei
avaldata. Vajaduse korral v3ib ekspert esitada artikli 86m 1dike 1 kohaselt nimetatud
padevale asutusele eraldi dokumendi, mis sisaldab konfidentsiaalset teavet, ja see
eraldi dokument tehakse kittesaadavaks iiksnes iimberkujundatavale &riiihingule ja
seda ei avaldata iihelegi teisele isikule.

Liikmesriigid teevad kéesoleva artikli sétetest erandi mikro- ja véikeettevotjatele
komisjoni soovituse 2003/361/EU** tihenduses.

Artikkel 86h
Avalikustamine

Liikmesriigid tagavad, et ldhtelitkmesriik avaldab registris jirgmised dokumendid ja
teeb need avalikult kéttesaadavaks vdhemalt iiks kuu enne selle iile otsustava
tildkoosoleku kindlaksmédratud kuupdeva:

(a) Adritihingu piiriiilese timberkujundamise otsuse projekt;
(b) artiklis 86g osutatud sdltumatu eksperdi aruanne, kui see on asjakohane;

(c)  piirilileselt timberkujundatava &riiithingu osanikele voi aktsioniridele,
volausaldajatele ja tootajatele mdeldud teade selle kohta, et nad vdivad enne
tildkoosoleku kuupéeva esitada mérkusi esimese 15igu punktides a ja b osutatud
dokumentide kohta d&riiihingule ja artikli 86m 10ike 1 kohaselt nimetatud
padevale asutusele.

Esimeses 10igus osutatud dokumentidele saab juurde pédédseda ka artiklis 22 osutatud
sisteemi kasutades.

Liikmesriigid voivad piiriiileselt iimberkujundatava édritihingu artikli 1 kohasest
avalikustamise ndudest vabastada juhul, kui ta teeb 1dikes 1 osutatud dokumendid
oma veebisaidil avalikkusele tasuta kittesaadavaks ajavahemikuks, mis algab
vihemalt iiks kuu enne {imberkujundamise otsuse projekti iile otsustava
iildkoosoleku kuupdeva ega 1ope enne selle koosoleku 16ppemist.

Liikmesriigid aga ei kohalda konealuse vabastuse suhtes muid ndudeid ega
piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebisaidi turvalisuse ja konealuste
dokumentide autentsuse tagamiseks, vélja arvatud juhul kui ja ainult sel mééral, mil
need on proportsionaalsed nimetatud eesmérkide saavutamisega.
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Kui driithing, mille piiriiilest imberkujundamist kavandatakse, avalikustab piiriiilese
timberkujundamise otsuse projekti vastavalt 10ikele 2, esitab ta vdhemalt iiks kuu
enne selle iile otsustava tildkoosoleku kuupéeva lahteliitkmesriigi registrile jairgmised
andmed:

(a) aritthingu oiguslik vorm, nimi ja registrijairgne asukoht ldhteliitkmesriigis ning
timberkujundatud é&ritihingu kavandatav diguslik vorm, nimi ja registrijirgne
asukoht sihtliikmesriigis;

(b) register, kuhu on esitatud piiriiileselt timberkujundatava é&riiihingu artiklis 14
osutatud dokumendid ning registrikande number;

(c) wviide volausaldajate, tootajate ja osanike voi aktsiondride diguste teostamise
korrale;

(d) andmed veebisaidi kohta, kus on tasuta kéttesaadavad 10ikes 1 osutatud
piiritilese timberkujundamise otsuse projekt, teade ja eksperdi aruanne ning
tdielik teave kédesoleva 10ike punktis ¢ osutatud korra kohta.

Liikmesriigid tagavad, et 1digetes 1 ja 3 nimetatud ndudeid saab tidielikult tdita
internetis, ilma et oleks vaja isiklikult kohale ilmuda l&htelitkmesriigi padevasse
asutusse.

Pohjendatud pettusekahtluse korral vdivad liikmesriigid aga nduda fiiisilist
kohaletulekut padevasse asutusse.

Lisaks 1digetes 1, 2 ja 3 osutatud avalikustamisele vdivad litkmesriigid ette nédha, et
piiriiilese imberkujundamise otsuse projekt voi 1dikes 3 osutatud andmed tuleb
avaldada nende ametlikus viljaandes. Sel juhul tagavad litkmesriigid, et register
edastab asjaomase teabe ametlikule viljaandele.

Liikmesriigid tagavad, et 1dikes 1 osutatud dokumendid on avalikkusele tasuta
ligipddsetavad. Lisaks tagavad liitkmesriigid, et tasu, mida registrid piiriiileselt
timberkujundatavalt éritihingult 1digetes 1 ja 3 osutatud avalikustamise ja, kui see on
asjakohane, 10ikes 5 osutatud avaldamise eest votavad, ei iileta teenuse osutamisega
seotud halduskulusid.

Artikkel 86i
Heakskiitmine osanike koosolekul voi aktsiondride iildkoosolekul

Pérast artiklites 86e, 86f ja 86g osutatud aruannete teatavaks votmist, kui see on
asjakohane, teeb umberkujundatava &rilihingu osanike koosolek voi aktsiondride
tildkoosolek otsuse piiritilese timberkujundamise otsuse projekti heakskiitmise kohta.
Ariilihing teatab artikli 86m 1dike 1 kohaselt nimetatud pidevale asutusele osanike
koosoleku voi aktsioniride otsusest.

Umberkujundatava iriiihingu osanike koosolekul vdi aktsionéride iildkoosolekul on
Oigus seada piiriiilese Umberkujundamise rakendamine sdltuvusse sellest, et
artiklis 861 osutatud kord tema poolt sdnaselgelt kinnitatakse.

Liikmesriigid tagavad, et piiriiilese timberkujundamise otsuse projekti muudatuste
heakskiitmine voetakse vastu vdhemalt kahekolmandikulise enamusega aktsiatega
esindatud haéltest voi koosolekul esindatud mérgitud kapitalist, kuid see ei tohi
iiletada 90 % aktsiatega esindatud hééltest voi koosolekul esindatud maérgitud
kapitalist. Igal juhul ei tohi hailetuskiinnis iiletada siseriiklike digusaktide kohaselt
piiriiilese ihinemise heakskiitmiseks vajalikku hééltearvu.
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Samuti otsustab osanike koosolek voi aktsionidride tildkoosolek, kas piiriiilese
timberkujundamise tulemusena tuleks muuta iimberkujundatava &rilihingu
asutamisdokumenti.

Liikmesriigid tagavad, et d&rilihingu piiriiilese timberkujundamise heakskiitmist
osanike koosoleku voi aktsiondride iildkoosoleku poolt ei saa vaidlustada iiksnes
pohjusel, et artiklis 86j osutatud rahaline hiivitus ei ole piisav.

Artikkel 86j
Osanike ja aktsiondride kaitse

Liikmesriigid tagavad, et piiriiileselt imberkujundatava dritihingu jargmistel osanikel
vOi aktsiondridel on Oigus oma osalus vddrandada 1digetes 2—6 sitestatud
tingimustel:

(a) osanikud voi aktsionidrid, kellele kuuluvad hidledigusega aktsiad, kes ei
hdédletanud  drithingu  piiritilese  timberkujundamise  otsuse  projekti
heakskiitmise poolt;

(b) aktsionérid, kellele kuuluvad hédlediguseta aktsiad.

Liikmesriigid tagavad, et ldikes 1 nimetatud aktsiondrid voi osanikud voivad oma
osaluse vOOrandada piisava rahalise hiivituse eest pidrast piiriiilese
timberkujundamise joustumist vastavalt artiklile 86r {ihele vdi mitmele jargmistest
isikutest:

(a) piiritileselt iimberkujundatav dritihing;
(b) éaritihingu allesjdadvad aktsiondrid voi osanikud;
(c) kolmandad isikud kokkuleppel piiriiileselt iimberkujundatava driiihinguga.

Liikmesriigid tagavad, et piiriiileselt timberkujundatav driiihing teeb piiriiilese
timberkujundamise otsuse projektis vastavalt artikli 86d 16ike 1 punktile i piisava
hiivituse pakkumise kdesoleva artikli 1dikes 1 nimetatud aktsionéridele voi osanikele,
kes soovivad teostada oma digust osaluse vodrandamiseks. Litkmesriigid kehtestavad
pakkumise vastuvotmiseks ka tdhtaja, mis ei tohi iiletada iihte kuud alates artiklis 861
osutatud osanike koosolekust voi aktsiondride iildkoosolekust. Lisaks tagavad
litkkmesriigid, et dritihing on suuteline vOtma vastu pakkumise, mis saadetakse
elektrooniliselt dritihingu poolt selle jaoks esitatud aadressile.

Ent piiriiileselt iimberkujundatava &ritihingu oma aktsiate voi osade omandamine ei
tohi olla vastuolus siseriiklike normidega, mis reguleerivad oma osaluse omandamist
ariiihingu poolt.

Liikmesriigid tagavad, et rahalise hiivituse pakkumise tingimuseks on &riithingu
piiriiilese timberkujundamise joustumine vastavalt artiklile 86r. Lisaks kehtestavad
litkkmesriigid rahalise hiivituse maksmiseks téhtaja, mis ei tohi {iletada iihte kuud
alates piiriiilese imberkujundamise joustumisest.

Liikmesriigid sdtestavad, et aktsionéril voi osanikul, kes on votnud vastu 16ikes 3
osutatud rahalise hiivituse pakkumise, kuid kes leiab, et hiivitus ei ole piisav, on
oigus Uhe kuu jooksul alates pakkumise vastuvotmisest poorduda litkmesriigi
kohtusse ndudega pakutud rahalise hiivituse iimberarvutamiseks .

Liikmesriigid tagavad, et 1digetes 1-5 osutatud Oigusi reguleerib ldhteliikmesriigi
oigus ja padevad on selle litkmesriigi kohtud. Aktsiondril voi osanikul, kes on oma
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aktsiate voi osade omandamiseks votnud vastu rahalise hiivituse pakkumise, on digus
algatada 16ikes 5 osutatud menetlus voi osaleda sellises menetluses.

Artikkel 86k
Volausaldajate kaitse

Liikmesriigid voivad ette ndha, et piiriiileselt imberkujundatava &ritihingu juht- voi
haldusorgan esitab artiklis 86d nimetatud piirililese iimberkujundamise otsuse
projekti osana avalduse, milles on tipselt kirjeldatud ariiihingu finantsseisundit.
Avalduses kinnitatakse, et tuginedes dritihingu juht- voi haldusorganile avalduse
tegemise kuupideval kittesaadavale teabele ja olles teinud mdistlikke péringuid, ei tea
nad thtegi pohjust, miks driihing ei peaks pidrast timberkujundamise joustumist
suutma tdita oma kohustusi nende tditmise tdhtaja jooksul. Avaldust ei tohi teha
varem kui liks kuu enne piirililese limberkujundamise otsuse projekti avaldamist
vastavalt artiklile 86h.

Liikmesriigid tagavad, et volausaldajad, kes ei ole rahul sellega, kuidas nende huvid
on artikli 86d punkti f alusel piiriiilese timberkujundamise otsuse projektis kaitstud,
voivad taotleda asjakohaselt haldus- vdi kohtuorganilt piisavaid tagatisi tihe kuu
jooksul alates artiklis 86h osutatud avalikustamisest.

Eeldatakse, et é&riithingu piirililene imberkujundamine ei kahjusta piiritileselt
iimberkujundatava driiihingu volausaldajaid kummalgi jargmistest juhtudest:

(a) kui drithing avaldab koos iimberkujundamisotsuse projektiga sdltumatu
eksperdi aruande, milles on leitud, et puudub mdistlik tdendosus, et
iimberkujundamine  volausaldajate  Gigusi  pOhjendamatult  kahjustaks.
Soltumatu eksperdi peaks olema nimetanud voi heaks kiitnud padev asutus ja
ta peab vastama artikli 86g 10ikes 2 sétestatud nduetele;

(b) kui volausaldajatele pakutakse digust esitada kohe pérast iimberkujundamise
16puleviimist maksendue kas kolmandast isikust garantii andja vastu voi
piiriiilese iimberkujundamise tulemusena tekkiva dritihingu vastu, kusjuures
ndude véirtus on vidhemalt sama kui nende algse ndude viirtus, nduet saab
esitada samale pddevale kohtule nagu nende algset nduet ning ndude
krediidikvaliteet vastab vihemalt volausaldaja algse ndude kvaliteedile.

Loiked 1, 2 ja 3 ei piira ldhteliitkmesriigi avalik-0iguslikele isikutele maksete
tegemist vOi tagamist késitlevate siseriiklike digusaktide kohaldamist.

Artikkel 861
Tootajate osalus

Ilma et see piiraks 16ike 2 kohaldamist, kohaldatakse piiriiilese timberkujundamise
tulemusena tekkiva d&rilihingu suhtes sihtliikmesriigis kehtivaid tootajate osalust
kisitlevaid digusnorme, kui need on olemas.

Ent sihtlitkmesriigis kehtivaid digusnorme tdotajate osaluse kohta, kui need on
olemas, ei kohaldata, kui iimberkujundatava &riiihingu keskmine toGtajate arv kuue
kuu jooksul enne piiriiilese timberkujundamise otsuse projekti avaldamist vastavalt
kéesoleva direktiivi artiklile 86d on vastanud neljale viiendikule l&hteliikmesriigi
oiguses sitestatud kohaldatavast kiinnisest, millest alates hakkab toimima tootajate
osalus vastavalt direktiivi 2001/86/EU artikli 2 punktile k, vdi kui sihtliikmesriigi
siseriiklik 0igus ei née ette:
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(a) vidhemalt samal tasemel tootajate osalust nagu see on olemas dritihingus enne
timberkujundamist ning mida moddetakse toGtajate esindajate osakaalu alusel
aritthingu, mille suhtes kohaldatakse tOGtajate osalusdigusi, haldus- voi
jérelevalveorganite voi nende komiteede v4i kasumiiiksusi hdlmava juhtrithma
litkkmete hulgas, voi

(b) iimberkujundamise tulemusena tekkiva &riithingu koosseisulistele todtajatele,
kes asuvad mones teises liikmesriigis, samasuguseid osalusdigusi nagu on
nendel tdotajatel, kes tootavad sihtlitkmesriigis.

Kéesoleva artikli 1dikes 2 nimetatud juhtudel reguleerivad litkmesriigid tdotajate
osalust Umberkujundatud d&riiihingus ja todtajate kaasamist selliste diguste
kindlaksméédramisse mutatis mutandis ja kéesoleva artikli 1digetes 4—7 sitestatut
arvestades kooskdlas pdhimdtete ja menetlustega, mis on sitestatud miiruse (EU)
nr 2157/2001 artikli 12 13igetes 2, 3 ja 4 ning direktiivi 2001/86/EU jirgmistes
satetes:

(a) artikli 3 13ige 1, 16ike 2 punkti a alapunkt i, 16ike 2 punkt b ja ldige 3, artikli 3
16ike 4 esimese loigu esimene taane ja teine l0ik, artikli 3 16ige 5, artikli 3
16ike 6 kolmas 101k ja artikli 3 16ige 7;

(b) artikli 4 16ige 1, artikli 4 16ike 2 punktid a, g ja h ning artikli 4 16iked 3 ja 4;
(c) artikkel 5;

(d) artikkel 6;

(e) artikli 7 16ike 1 esimene 13ik;

(f) artiklid 8, 9, 10 ja 12;

(g) lisa 3. osa punkt a.

Loikes 3 osutatud pdhimotteid ja menetlusi sédtestades:

(a) annavad litkmesriigid spetsiaalsele ldbirddkimisorganile diguse otsustada kahe
kolmandiku litkmete héailteenamusega, kes esindavad vdhemalt kahte
kolmandikku tdotajatest, mitte alustada ldbirddkimisi voi Idpetada juba
alustatud  lébiradkimised ning tugineda sihtlitkmesriigis kehtivatele
oigusnormidele, mis kasitlevad tdotajate osalust;

(b) voivad litkmesriigid juhul, kui eelnevate ldbirddkimiste jérel kohaldatakse
osalust késitlevaid tavanorme, ning nendest normidest olenemata maéirata
tootajate  esindajate  osakaalu piirmddra Umberkujundatud dritihingu
haldusorganis. Kui aga todtajate esindajad moodustasid timberkujundatavas
aritihingus haldus- voi jarelevalveorgani koosseisust vahemalt {ihe kolmandiku,
ei voi piirangu tulemuseks mingil juhul olla olukord, kus td6tajate esindajate
osakaal haldusorganis on véiksem kui iiks kolmandik;

(c) tagavad liikmesriigid, et enne d&ritthingu piiriiilest timberkujundamist
kohaldatud tootajate osalust kisitlevate normide kohaldamine jédtkub kuni
edaspidi kokkulepitud normide kohaldamise kuupédevani voi kokkulepitud
normide puudumisel kuni standardnormide kohaldamiseni vastavalt lisa 3. osa
punktile a.

Osalusodiguste laiendamine {imberkujundatud &ritihingu teistes litkmesriikides
tootavatele tootajatele, millele on osutatud 16ike 2 punktis b, ei too osalusdigust sel
viisil laiendada otsustanud liikmesriikidele kaasa kohustust votta neid tootajaid

52

ET



ET

arvesse tOOtajate osaluskiinniste arvutamisel, millest ldhtutakse osalusdiguste
méidratlemisel siseriiklikus diguses.

Kui timberkujundatav éritihing kasutab todtajate osaluse silisteemi, tuleb kdnealune
dritihing muuta sellist liiki driiithinguks, mis voimaldab osalusdigusi rakendada.

Kui tmberkujundatud é&ritihingus kasutatakse todtajate osaluse siisteemi, on
konealune dritihing kohustatud rakendama meetmeid, et tagada tootajate
osalusodiguste kaitse edaspidiste piirilileste voi siseriiklike iihinemiste, jagunemiste
vOi  limberkujundamiste korral kolme aasta jooksul pédrast piiriiilese
imberkujundamise joustumist ning kohaldades mutatis mutandis 1digetes 1-6
satestatud korda.

Ariiihing teavitab oma tootajaid tOOtajate osalust kisitlevate libirddkimiste
tulemusest pohjendamatu viivituseta.

Artikkel 86m
Umberkujundamiseelne toend

Liikmesriigid nimetavad pddeva asutuse, kes kontrollib piiritilese imberkujundamise
oiguspérasust menetluse selles osas, mida reguleerib léhteliikmesriigi digus, ja annab
vélja timberkujundamiseelse tdendi, mis kinnitab vastavust koigile asjaomastele
tingimustele ning koigi menetluste ja vorminduete nduetekohast tditmist
lahtelitkmesriigis.

Litkmesriigid tagavad, et piiriiileselt {imberkujundatava &riiihingu taotlusele
iimberkujundamiseelse tdendi saamiseks lisatakse jargmised dokumendid:

(a) artiklis 86d osutatud timberkujundamisotsuse projekt;

(b) artiklites 86e, 86f ja 86g osutatud aruanded, kui see on vajalik;

(c) teave artiklis 861 osutatud osanike koosoleku voi aktsiondride tlildkoosoleku
otsuse kohta, millega timberkujundamine heaks kiidetakse.

Artikli 86g kohaselt esitatud otsuse projekti ja aruandeid ei tule padevale asutusele
uuesti esitada.

Liikmesriigid tagavad, et 10ikes 2 osutatud taotlust on vdimalik tdielikult tdita ja
vajalikku teavet ja vajalikke dokumente on vdimalik terviklikult esitada internetis,
ilma et oleks vaja isiklikult kohale ilmuda 16ikes 1 osutatud padevasse asutusse.

Pohjendatud pettusekahtluse korral voivad litkmesriigid aga nduda fiitisilist
kohaletulekut pddevasse asutusse, kus tuleb esitada asjaomane teave ja asjaomased
dokumendid.

Artiklis 861 sétestatud tootajate osalust kdsitlevate Oigusnormide jdrgimise osas
kontrollib lihtelitkmesriik seda, kas kéesoleva artikli 1dikes 2 osutatud piiriiilese
iimberkujundamise otsuse projekt sisaldab andmeid menetluste kohta, mille kohaselt
asjaomane kord kindlaks maéidratakse, ja selle kohta, millised on selle korra puhul
voimalikud variandid.

Ldikes 1 osutatud diguspérasuse hindamise kéigus tutvub péadev asutus jirgmisega:
(a) loikes 2 osutatud dokumendid ja teave;

(b) koik huvitatud isikute poolt artikli 86h 15ike 1 kohaselt esitatud mérkused ja
arvamused;
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(c) éaritihingu mirge selle kohta, et artikli 861 1digetes 3 ja 4 osutatud menetlus on
alanud, kui see on asjakohane.

Liikmesriigid tagavad, et ldike 1 kohaselt nimetatud piddevad asutused vdivad
konsulteerida teiste asjaomaste asutustega, kes on piddevad eri valdkondades, mida
piiritilene iimberkujundamine puudutab.

Liikmesriigid tagavad, et padev asutus viib hindamise 1opule iihe kuu jooksul alates
kuupédevast, mil ta saab teabe selle kohta, et &rilihingu osanike koosolek voi
aktsiondride tildkoosolek on &riithingu timberkujundamise heaks kiitnud. Hindamise
tulemusena joutakse iihele jargmistest jareldustest:

(a) kui pddev asutus teeb kindlaks, et drilihingu piiriiilene {imberkujundamine
kuulub  kidesolevat direktiivi iile voOtvate siseriiklike digusnormide
kohaldamisalasse, vastab kdigile asjaomastele tingimustele ning et kdoik
menetlused ja vorminduded on tdidetud, annab péadev asutus vilja
timberkujundamiseelse tdendi;

(b) kui péadev asutus teeb kindlaks, et driiihingu piiriiilene imberkujundamine ei
kuulu kéesolevat direktiivi {ile votvate siseriiklike digusnormide
kohaldamisalasse, ei anna padev asutus vilja imberkujundamiseelset tdendit ja
teavitab drilthingut oma otsuse pdhjustest. Sama kehtib ka olukorras, kui padev
asutus teeb kindlaks, et piiriiilene {imberkujundamine ei vasta koigile
asjaomastele tingimustele voi et kdik vajalikud menetlused ja vorminduded ei
ole tdidetud, ning kuigi driiihingul on palutud vdtta vajalikud meetmed, ei ole
ta seda teinud;

(c) kui padeval asutusel on tosiseid kahtlusi selles osas, et &ritihingu piiriiilene
timberkujundamine kujutab endast artikli 86¢ Idikes 3 osutatud fiktiivset
skeemi, voib ta teha otsuse viia l1dbi pohjalik hindamine vastavalt artiklile 86n
ning teavitab &riilhingut oma otsusest viia 1dbi hindamine ja hindamise
tulemusest.

Artikkel 86n
Pohjalik hindamine

Liikmesriigid tagavad, et selleks, et otsustada, kas dritthingu piiriiilene
timberkujundamine kujutab endast fiktiivset skeemi artikli 86¢ 1dike 3 tdhenduses,
viib lahtelitkmesriigi pddev asutus ldbi koigi asjaomaste faktide ja asjaolude
pohjaliku hindamise ja vOtab arvesse védhemalt jdrgmist: iiksuse tunnused
sihtlitkkmesriigis, sealhulgas eesmirk, sektor, investeering, netokédive ning kasum voi
kahjum, tootajate arv, bilansi koosseis, maksuresidentsus, vara ja selle asukoht,
tootajate ja konkreetsete toGtajate rithmade harilik tootamise koht, koht, kus tuleb
tasuda sotsiaalmaksed, ning timberkujundatud ariiihingu &ririskid ldhteliikmesriigis
ja sihtlitkmesriigis.

Neid asjaolusid voib késitleda iiksnes teguritena, mida tuleb iildhinnangus arvesse
vOtta, ja seega ei saa neid kisitleda eraldiseisvatena.

Liikmesriigid tagavad, et juhul kui 18ikes 1 osutatud piddev asutus otsustab lébi viia
pohjaliku hindamise, saab ta dra kuulata &riiihingu ja koik isikud, kes on artikli 86h
16ike 1  punktic kohaselt tdhelepanekuid esitanud, vastavalt siseriiklikele
oigusnormidele. Loikes 1 osutatud piddev asutus voib dra kuulata ka muid huvitatud
kolmandaid isikuid vastavalt siseriiklikele digusnormidele. Pddev asutus teeb 10pliku
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otsuse timberkujundamiseelse toendi viljaandmise kohta kahe kuu jooksul alates
pohjaliku hindamise algusest.

Artikkel 860
Umberkujundamiseelse toendi libivaatamine ja edastamine

Liikmesriigid tagavad, et juhul kui ldhteliikmesriigi pddev asutus ei ole kohus,
kohaldatakse piddeva asutuse otsuse suhtes limberkujundamiseelne tdend vilja anda
vOi keelduda selle viljaandmisest kohtulikku kontrolli vastavalt siseriiklikele
oigusnormidele. Lisaks tagavad liikmesriigid, et iimberkujundamiseelne tdend ei
muutu kehtivaks enne teatava tdhtaja moddumist, mis annab isikutele vdimaluse
esitada pddevasse kohtusse hagi ja saavutada vajaduse korral ajutiste meetmete
kohaldamine.

Litkmesriigid tagavad, et imberkujundamiseelse tdendi véljaandmise otsus
saadetakse artikli 86m 1dikes 1  osutatud ametiasutusele ja et otsused
timberkujundamiseelse tdendi véljaandmise voi selle viljaandmisest keeldumise
kohta tehakse kittesaadavaks artikli 22 kohaselt loodud registrite sidestamise
stisteemi kaudu.

Artikkel 86p
Piiriiilese iimberkujundamise oiguspirasuse kontrollimine sihtliikmesriigis

Liikmesriigid nimetavad pddeva asutuse, kes kontrollib piiritilese imberkujundamise
oiguspérasust menetluse selles osas, mida reguleerib sihtliikmesriigi digus, ja kiidab
piiritilese imberkujundamise heaks, kui see vastab kdigile asjaomastele tingimustele
ning koik menetlused ja vorminduded on sihtliikmesriigis nduetekohaselt tdidetud.

Sihtlitkmesriigi pddev asutus tagab eelkdige, et kavandatav timberkujundatud
dritihing jargib litkmesriigi &rilihingute asutamist reguleerivaid digusnorme, ja kui
see on asjakohane, et todtajate osaluse kord on kindlaks méiératud vastavalt
artiklile 861.

Loike 1 kohaldamiseks esitab {imberkujundatav é&ritthing 1dikes 1 osutatud
ametiasutusele piiritilese timberkujundamise otsuse projekti, mille &riiihingu osanike
koosolek voi aktsiondride iildkoosolek on heaks kiitnud vastavalt artiklile 86i.

Liikmesriigid tagavad, et piiriiileselt imberkujundatava driiihingu taotluse, millele on
osutatud 10ikes 1, saab téielikult tdita ning ndutud teavet ja dokumente on vdimalik
terviklikult esitada internetis, ilma et oleks vaja isiklikult kohale ilmuda Idikes 1
osutatud padevasse asutusse.

PShjendatud pettusekahtluse korral vdivad liikmesriigid aga noduda fiitisilist
kohaletulekut litkmesriigi pddevasse asutusse, kus tuleb esitada asjaomane teave ja
asjaomased dokumendid.

Loikes 1 osutatud pddev asutus kinnitab viivitamata artiklis 86m osutatud
iimberkujundamiseelse tdendi ning sihtlitkmesriigi digusnormidega ettendhtud muu
teabe ja muude dokumentide kdttesaamist. Asutus teeb otsuse driithingu piiriiilene
iimberkujundamine heaks kiita niipea, kui ta on 10petanud asjaomaste tingimuste
hindamise.

Loikes 1 osutatud padev asutus tunnustab Idikes 4 osutatud iimberkujundamiseelset
toendit kindla tdendina, mis kinnitab menetluste ja vorminduete nduetekohast
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taitmist ldhteliikmesriigi digusnormide kohaselt, ilma milleta ei saa piiriiilese
timberkujundamist heaks kiita.

Artikkel 86q
Registreerimine

1. Kord, mille kohaselt avalikustatakse piiriiilese iimberkujundamise ldpuleviimine
registris, médratakse asjaomase riigi territooriumi osas kindlaks ldhte- ja
sihtlitkmesriigi diguse alusel.

2. Liikmesriigid tagavad, et nende registrisse sisestatakse vdhemalt jirgmine teave, mis
tehakse avalikkusele kéttesaadavaks ja ligipddsetavaks artiklis 22 osutatud siisteemi
kaudu:

(a) piirililese imberkujundamise tulemusena tekkinud timberkujundatud aritthingu
registrikande number;

(b) timberkujundatud &ritihingu sihtlitkmesriigis registreerimise kuupéev;

(c) piiriiileselt imberkujundatava dritihingu ldhteliikmesriigi registrist kustutamise
kuupiev;

(d) Umberkujundatava  &rilthingu  registrinumber  ldhteliikmesriigis  ja
timberkujundatud driithingu registrinumber sihtlitkmesriigis.

3. Liikmesriigid tagavad, et sihtliikmesriigi registri pidaja teatab ldhteliitkmesriigi
registri pidajale artiklis 22 osutatud siisteemi kaudu, et imberkujundatud &riiihing on
registreeritud. Samuti tagavad litkmesriigid, et tmberkujundatav &ritihing
kustutatakse registrist viivitamata parast selle teate saamist, kuid mitte enne seda.

Artikkel 86r
Piiriiilese iimberkujundamise joustumise kuupdey

Ariiihingu piiriiilene {imberkujundamine jdustub iimberkujundatud &riiihingu sihtliikmesriigis
registrisse kandmise kuupdeval pirast artiklis 86p osutatud Oiguspirasuse kontrollimist ja
heakskiitmist.

Artikkel 86s
Piiriiilese iimberkujundamise tagajiirjed

1. Kéesolevat direktiivi iilevotvate siseriiklike digusnormidega kooskolas ldbiviidud
piiriiilese iimberkujundamisega kaasneb jargnev:

(a) piiritileselt iimberkujundatava é&riithingu kogu vara ja koik kohustused,
sealhulgas koik lepingud, laenud, oOigused ja kohustused ldhevad iile
timberkujundatud driithingule ja jadvad tema suhtes kehtima;

(b) lmberkujundatava  &driithingu  osanikest vOi  aktsiondridest saavad
timberkujundatud aritthingu osanikud voi aktsiondrid, v. a juhul, kui nad
kasutavad artikli 86j 10ikega 2 ettendhtud viljumisdigust;

(c) piirililese tUmberkujundamise joustumise hetkel ldhevad todlepingute voi
toosuhete alusel kehtivad timberkujundatava driiihingu digused ja kohustused
piiriiilese ~ limberkujundamise  joustumise  jérgselt iile  piiriiilese
timberkujundamise tulemusena tekkivale aritihingule piiriiilese
timberkujundamise joustumise kuupéeval.
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(d) tmberkujundatud driiihingu registrijargsele asukohale l4hteliikmesriigis voib
tugineda seni, kuni timberkujundatav é&riithing on l&hteliikmesriigi registrist
kustutatud, vilja arvatud juhul, kui on vdimalik tdendada, et kolmas isik teadis
vOi pidi teadma registrijargset asukohta sihtliikmesriigis.

2. Umberkujundatava  #riiihingu  mistahes toiminguid, mis tehakse pérast
sihtlitkmesriigi registrisse kandmist ja enne, kui ilimberkujundatav é&riltihing on
lahtelitkmesriigi  registrist kustutatud, késitatakse timberkujundatud Aaritthingu
toimingutena.

3. Umberkujundatud #riiihing vastutab lihte- ja sihtliikmesriigi digussiisteemide
erinevustest tuleneva igasuguse kahju eest, kui ilimberkujundatava dritihingu
lepingupartnereid ja tehingute vastaspooli ei teavitatud selle dritihingu piiritilesest
timberkujundamisest enne asjaomase lepingu sdlmimist.

Artikkel 86t
Soltumatute ekspertide vastutus

Liikmesriigid kehtestavad normid, mis reguleerivad vihemalt artiklis 86g ja artikli 86k 15ike 2
punktis a osutatud aruannete koostamise eest vastutavate sdltumatute ekspertide
tsiviilvastutust, kaasa arvatud nende poolt tdoiilesannete tditmisel toime pandud rikkumiste
eest.

Artikkel 86u
Kehtivus

Kéesolevat direktiivi iilevotvate menetlustega kooskolas joustunud é&ritihingu piiriiilest
timberkujundamist ei tohi tithiseks tunnistada.

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega
luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU
ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU,
2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning
méérusi (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).

ok Komisjoni 6. mai 2003. aasta soovitus 2003/361/EU mikro-, viikeste ja keskmise
suurusega ettevotjate miiratluse kohta (ELT L 124, 20.5.2003, 1k 36).%;

4) artikli 119 punkti 2 muudetakse jargmiselt:

3

(a) alapunkti c 18ppu lisatakse jirgmine tekst: ,,, vOi‘;
(b) lisatakse alapunkt d:

»d) annab tiks driithing vOi annavad mitu ariithingut
likvideerimismenetluseta Idpetamisel kogu oma vara ja kohustused iile monele
teisele olemasolevale éritihingule — tihendavale &riiihingule — , ilma et iithendav
ariihing emiteeriks uusi osa- vO1 aktsiakapitali esindavaid véértpabereid,
tingimusel et kdik tihinevate dritihingute aktsiad voi osad kuuluvad otseselt voi
kaudselt iihele isikule voi tihinevate A&ritihingute osa- voi aktsiakapitali
esindavad viirtpaberid kuuluvad osanikele voi aktsionéridele koigis ithinevates
aritihingutes samas proportsioonis.;

%) artikli 120 1dige 4 asendatakse jargmisega:
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4.

Liikmesriigid tagavad, et kéesolevat peatiikki ei kohaldata dritihingule voi

aritihingutele, kui:

(6)

(7

®)

(a) pooleli on dritthingu vOi A&rilihingute lopetamise, likvideerimise voi
maksejouetusmenetlus;

(b) tdendolise maksejouetuse tottu on Aritthingu suhtes kédimas ennetava
restruktureerimise menetlus;

(c) maksed on peatatud,

(d) éaritihingu suhtes kohaldatakse direktiivi 2014/59/EL 1V jaotisega ette nahtud
kriisilahenduse vahendeid, digusi ja kordji;

(e) liikmesriigi ametiasutused on votnud ennetavaid meetmeid punktis a, b vdi d
nimetatud menetluse algatamise drahoidmiseks.*;

artiklit 121 muudetakse jargmiselt:
(a) loike 1 punkt a jéetakse vélja;
(b) lodige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Loike 1 punktis b osutatud sitete ja vorminduete hulka kuuluvad eelkdige
tthinemisega seotud otsustamismenetlust ja todtajate kaitset késitlevad sétted,
kui tegemist on muude kui artikliga 133 reguleeritud digustega.*;

artiklit 122 muudetakse jargmiselt:
(a) punktiasendatakse jirgmisega:

,»1) piirililese thinemise tulemusena tekkiva dritihingu asutamisdokument vai -
dokumendid;*;

(b) lisatakse punktid m ja n:

,»m)  iksikasjalik teave piirililese thinemise vastu olevatele osanikele voi
aktsiondridele vastavalt artiklile 126a pakutava rahalise hiivituse kohta;

n) iiksikasjalik teave volausaldajatele pakutavate tagatiste kohta.*;
(c) lisatakse teine 10ik jirgmises sonastuses:

»Lisaks tihinevate d&ritihingute asukohaliikmesriikide ametlikele keeltele
lubavad liikmesriigid tihinevatel ariiihingutel koostada piiriiilese iihinemise
lepingu iihise projekti ja kdik muud seotud dokumendid rahvusvahelises &ri- ja
finantstegevuses tavapiraselt kasutatavas keeles. Liikmesriigid tipsustavad,
millisele keelele tuginetakse juhul, kui dokumentide erinevate keeleversioonide
vahel on lahknevusi.*;

lisatakse artikkel 122 a jargmises sOnastuses:

L Artikkel 122 a
Arvestuskuupdev

Kui piiriiilese iihinemise tulemusena tekkiv drilihing koostab raamatupidamise
aastaaruandeid rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite kohaselt vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusele (EU) nr 1606/2002*, siis miiratakse
kuupdev, millest alates késitatakse iihinevate &riithingute tehinguid piiriiilese
ihinemise tulemusena tekkiva &riiihingu tehingutena, kindlaks vastavalt nendele
raamatupidamisstandarditele.
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[lma et see piiraks esimese 10igu kohaldamist, kisitatakse piirililese {ithinemise
lepingu iihises projektis sétestatud arvestuskuupdevana kuupdeva, mil piiriiilene
ithinemine joustub, nagu on osutatud artiklis 129, v. a kui iihinevad &riiihingud
midravad muu kuupdeva, et lihinemisprotsessi lihtsustada. Niisugusel juhul peab
arvestuskuupédev vastama jargmistele nduetele:

(a) see ei voOi olla varasem kui iga iihineva é&rilthingu viimase koostatud ja
avaldatud raamatupidamise aastaaruande bilansipdev;

(b) see peab vdimaldama piiriiilese iihinemise tulemusena tekkival aritihingul
koostada oma raamatupidamise aastaaruanne, sh teave iihinemise moju kohta,
vastavalt liidu digusnormidele ja litkmesriikide digusnormidele bilansipdeva
seisuga, vahetult parast kuupieva, mil piiritilene {ihinemine joustub.

Litkmesriigid  tagavad, et ldoikes1 nimetatud kuupdeva  kéisitatakse
raamatupidamisarvestuses kuupdevana, millest alates peetakse tihinevate aritihingute
tehinguid koigi iihinevate é&rilihingute asukohariikide oigusnormide kohaselt
piiritilese ithinemise tulemusena tekkinud aritihingu tehinguteks.

Liikmesriigid tagavad, et lihendamise teel toimuva piiriiilese iihinemise kéigus
kasutavad koik tihinevad é&riithingud raamatupidamisaruannetes iilekantava vara ja
ilekantavate kohustuste kajastamisel ja hindamisel iihise alusena tihendava &ritihingu
raamatupidamiskorda alates 1dikes 1 nimetatud kuupaevast.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002. aasta miirus (EU) nr 1606/2002
rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite kohaldamise kohta (ELT L 243,
11.9.2002, Ik 1).;

artiklid 123 ja 124 asendatakse jargmisega:

Artikkel 123
Avalikustamine

Liikmesriigid tagavad, et piiriililese iihinemise lepingu iihine projekt avaldatakse ja
tehakse avalikult kéttesaadavaks artiklis 16 osutatud vastavates siseriiklikes
registrites vdhemalt iiks kuu enne selle iile otsustava osanike koosoleku voi
aktsioniride iildkoosoleku kindlaksmiiratud kuupdeva. Uhisele projektile peab
saama juurde padseda ka artiklis 22 osutatud siisteemi kasutades.

Liikmesriigid voivad tihinevad dritihingud 16ike 1 kohasest ndudest vabastada juhul,
kui nad teevad piiriiilese lihinemise lepingu {iihise projekti oma veebisaitidel
avalikkusele tasuta kéttesaadavaks ajavahemikuks, mis algab vihemalt iiks kuu enne
piirililese iihinemise lepingu iihise projekti iile otsustava osanike koosoleku voi
aktsiondride tildkoosoleku kuupédeva ega 10pe enne selle koosoleku 16ppemist.

Liikmesriigid aga ei kohalda konealuse vabastuse suhtes muid ndudeid ega
piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebisaidi turvalisuse ja dokumentide
autentsuse tagamiseks, vélja arvatud juhul kui ja ainult sel mééral, mil need on
proportsionaalsed nimetatud eesmérkide saavutamisega.

Kui iihinevad édritihingud avalikustavad piiriiilese iihinemise lepingu iihise projekti
vastavalt kdesoleva artikli 10ikele 2, avalikustatakse vihemalt liks kuu enne selle iile

otsustava osanike koosoleku voi aktsiondride iildkoosoleku kuupideva artiklis 16
osutatud vastavates siseriiklikes registrites jargmised andmed:

59

ET



ET

(a) iga iihineva é&rilihingu Oiguslik vorm, nimi ja registrijirgne asukoht ning
tekkiva uue &riithingu kavandatav diguslik vorm, nimi ja registrijargne asukoht;

(b) register, kuhu on esitatud iga ihineva é&rilihingu artiklis 14 osutatud
dokumendid, ning registrikande number;

(c) wviide volausaldajate, tootajate ja osanike voi aktsiondride diguste teostamise
korrale iga {ihineva driiihingu kohta;

(d) andmed veebisaidi kohta, kus on tasuta kittesaadavad piiriiilese tihinemise
lepingu tihine projekt ja tdielik teave punktis ¢ osutatud korra kohta.

Liikmesriigid tagavad, et 1digetes 1 ja 3 nimetatud ndudeid saab tdielikult tdita
internetis, ilma et iiheski asjaomases litkmesriigis oleks vaja pddevasse asutusse
isiklikult kohale ilmuda.

Pohjendatud pettusekahtluse korral vdivad liikmesriigid aga nduda fiiisilist
kohaletulekut padevasse asutusse.

Kui iihinemise heakskiitmine ithendava driiihingu osanike koosoleku voi aktsionéride
iildkoosoleku poolt ei ole artikli 126 1dike 3 kohaselt vajalik, peab kdesoleva artikli
16igetes 1, 2 ja 3 osutatud avalikustamine toimuma vdhemalt iiks kuu enne teise
ithineva é&rilthingu vO0i teiste {ihinevate A&riiihingute osanike koosoleku voi
aktsiondride tildkoosoleku kuupideva.

Lisaks loigetes 1, 2 ja 3 osutatud avalikustamisele voivad liikkmesriigid ette niha, et
piiriilese lihinemise lepingu iihine projekt voi 1dikes 3 osutatud andmed tuleb
avaldada nende ametlikus véljaandes. Sel juhul tagavad litkmesriigid, et artiklis 16
osutatud registrid edastavad asjaomase teabe ametlikule véljaandele.

Liikmesriigid tagavad, et avalikustatud piiritilese ihinemise lepingu iihine projekt ja
16ikes 3 osutatud teave on avalikkusele tasuta ligipddsetav. Lisaks tagavad
litkkmesriigid, et tasu, mida registrid tihinevatelt dritihingutelt 1digetes 1 ja 3 osutatud
avalikustamise ja, kui see on asjakohane, 16ikes 6 osutatud avaldamise eest votavad,
ei lileta teenuse osutamisega seotud halduskulusid.

Artikkel 124
Juht- voi haldusorgani aruanne osanikele voi aktsiondridele

Iga iihineva é&riithingu juht- voi haldusorgan koostab aruande, milles selgitatakse ja
pohjendatakse piiriiilese tihinemise diguslikke ja majanduslikke aspekte.

Loikes 1 nimetatud aruandes selgitatakse eeskétt jargmist:

(a) piirililese ithinemise moju ithinemise tulemusena tekkiva &rilihingu tegevusele
tulevikus ja juhtorgani strateegilisele plaanile;

(b) selgitus osade voi aktsiate asendussuhte kohta;
(c) hindamisel tekkinud eriliste raskuste kirjeldus;
(d) piiritilese tihinemise moju driithingu osanikele voi aktsionéridele;

(e) ihinemise vastu olevate osanike vOi aktsiondride oOigused ja neile
kéttesaadavad diguskaitsevahendid vastavalt artiklile 126a.

Aruanne tehakse osanikele voi aktsiondridele ja tOGtajate esindajatele vOi nende
puudumisel tootajatele kittesaadavaks hiljemalt iiks kuu enne artiklis 126 osutatud
osanike koosoleku voi aktsiondride {ildkoosoleku kuupdeva. Samuti tehakse aruanne
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kittesaadavaks iga iithineva érilihingu todtajate esindajatele voi nende puudumisel
tootajatele endile. Kui aga iihinemise heakskiitmine iithendava &riiihingu osanike
koosoleku voi aktsiondride iildkoosoleku poolt ei ole artikli 126 1dike 3 kohaselt
vajalik, tehakse aruanne kéttesaadavaks vdhemalt iiks kuu enne teise {iihineva
aritthingu vOi teiste Uhinevate A&riiihingute osanike koosoleku voi aktsiondride
tildkoosoleku kuupéeva.

Loikes 1 nimetatud aruande koostamine ei ole aga kohustuslik juhul, kui koik
tthinevate dritihingute osanikud voi aktsiondrid on kokku leppinud, et selle noude
tditmisest loobutakse.*;

lisatakse artikkel 124a jargmises sOnastuses:

L Artikkel 124a
Juht- voi haldusorgani aruanne tootajatele

Iga thineva driithingu juht- voi haldusorgan koostab aruande, milles selgitatakse
piirililese ithinemise mdju tdotajatele.

Loikes 1 nimetatud aruandes selgitatakse eeskétt jargmist:

(a) piirililese ithinemise moju dritihingu tegevusele tulevikus ja juhtorgani
strateegilisele plaanile;

(b) piiritilese iithinemise mdju todsuhete sdilitamisele;
(¢) olulised muutused tootingimustes ja dritihingute tegevuskohtade asukohtades;

(d) kas punktides a, b ja c esitatud tegurid kehtivad ka iihinevate aritihingute
tiitarettevotjate kohta.

Kéesoleva artikli 16ikes 1 nimetatud aruanne tehakse osanikele vdi aktsionidridele ja
tootajate esindajatele voi nende puudumisel todtajatele kéttesaadavaks hiljemalt iiks
kuu enne artiklis 126 osutatud osanike koosoleku voi aktsiondride iildkoosoleku
kuupédeva. Aruanne tehakse kittesaadavaks ka iga tihineva éritihingu osanikele voi
aktsiondridele.

Kui aga {iihinemise heakskiitmine {ihendava é&ritihingu osanike koosoleku voi
aktsiondride tildkoosoleku poolt ei ole artikli 126 16ike 3 kohaselt vajalik, tehakse
aruanne kéttesaadavaks vahemalt iiks kuu enne teise iihineva é&riiihingu voi teiste
ithinevate driiihingute osanike koosoleku voi aktsionéride {ildkoosoleku kuupéeva.

Kui mdne iihineva é&ritihingu juht- vOi haldusorgan saab siseriiklike digusaktide
kohaselt tootajate esindajalt voi nende puudumisel tootajatelt digeaegselt arvamuse,
tuleb osanikke voi aktsionére sellest teavitada ja see arvamus aruandele lisada.

Kui aga iihinevatel dritihingutel ja iihelgi nende tiitarettevatjal, kui ariiihingutel on
tiitarettevotjad, ei ole muid tootajaid peale nende, kes kuuluvad juht- voi
haldusorganisse, ei ole 16ikes 1 nimetatud aruande koostamine kohustuslik.

Aruande esitamine ei piira direktiivi 2001/23/EU, 2002/14/EU v&i 2009/38/EU
rakendamiseks siseriiklikult kehtestatud todtajate teavitamise ja nendega
konsulteerimise diguste ja korra kohaldamist.*;

artikli 125 16ikele 1 lisatakse teine 101k:

,Litkmesriigid votavad eksperdi soltumatuse hindamisel arvesse
direktiivi 2006/43/EU artiklitega 22 ja 22b kehtestatud raamistikku.*;
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artiklit 126 muudetakse jargmiselt:
(a) loige 1 asendatakse jargmisega:

, 1. Pérast artiklites 124, 124a ja 125 osutatud aruannete teatavaks votmist otsustab
iga lhineva drilthingu osanike koosolek voi aktsiondride iildkoosolek piiriiilese
ithinemise lepingu tihise projekti heakskiitmise iile.;

(b) lisatakse 1dige 4 jirgmises sOnastuses:

4. Litkmesriigid tagavad, et 18ikes 1 nimetatud otsust piiriiilene {ihinemine heaks
kiita ei saa padevas asutuses vaidlustada tiksnes jargmistel pohjustel:

(a) artikli 122 punktis b osutatud osade voi aktsiate asendussuhe ei ole
méidratud piisavalt asjakohaselt;

(b) artikli 122 punktis m osutatud rahaline hiivitus ei ole miiratud piisavalt
asjakohaselt;

(¢) osanikule voi aktsionérile jaotatud osade vdi aktsiate koguvéirtus ei ole
vordne sellele osanikule voi aktsionérile tihinevas dritihingus kuulunud
osade vOi aktsiate védrtusega.®;

lisatakse artiklid 126a ja 126b jargmises sOnastuses:

L Artikkel 126 a
Osanike ja aktsiondride kaitse

Liikmesriigid tagavad, et ithinevate drilihingute jargmistel osanikel voi aktsionéridel
on digus oma osalus vodrandada 1digetes 2—6 sitestatud tingimustel:

(a) osanikud voi aktsiondrid, kellele kuuluvad hidledigusega aktsiad, kes ei
hiiletanud piiriiilese ithinemise lepingu tihise projekti heakskiitmise poolt;

(b) aktsionérid, kellele kuuluvad hédlediguseta aktsiad.

Litkmesriigid tagavad, et kéesoleva artikli 10ikes I nimetatud osanikud voi
aktsiondrid vdivad oma osaluse vodrandada piisava rahalise hiivituse eest pérast
piirililese lihinemise joustumist vastavalt artiklile 129 iihele voi mitmele jargmistest
isikutest:

(a) asjaomased iihinevad aritihingud;
(b) asjaomaste iihinevate &rilihingute allesjdivad osanikud voi aktsionérid;
(c) kolmandad isikud kokkuleppel asjaomaste iihinevate driiihingutega.

Liikmesriigid tagavad, et iga iihinev &rilthing nédeb piiriiilese iihinemise lepingu
ithises projektis vastavalt artikli 122 16ike 1 punktile m ette piisava hiivituse
pakkumise kéesoleva artikli 18ikes 1 nimetatud nendele osanikele vdi aktsionéridele,
kes soovivad teostada oma digust osaluse voorandamiseks. Litkmesriigid kehtestavad
pakkumise vastuvotmiseks ka téhtaja, mis ei tohi iiletada {ihte kuud alates artiklis 126
osutatud osanike koosolekust vOi aktsiondride tildkoosolekust voi, juhul kui
heakskiitmine osanike koosoleku vdi aktsionéride tildkoosoleku poolt ei ole vajalik,
kahte kuud alates artiklis 123  osutatud iihinemislepingu {ihise projekti
avalikustamisest. Lisaks tagavad liitkmesriigid, et ithinevad driithingud on suutelised
vOtma vastu pakkumise, mis saadetakse elektrooniliselt driiihingute poolt selle jaoks
esitatud aadressile.
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Ent iihinevate &ritihingute oma aktsiate vdi osade omandamine ei tohi olla vastuolus
siseriiklike normidega, mis reguleerivad oma osaluse omandamist dritihingu poolt.

Liikmesriigid tagavad, et rahalise hiivituse pakkumise tingimuseks on é&ritihingu
piiritilese  {ihinemise joustumine vastavalt artiklile 129. Lisaks kehtestavad
litkkmesriigid rahalise hiivituse maksmiseks téhtaja, mis ei tohi iiletada {ihte kuud
alates piiriiilese iihinemise joustumisest.

Artikli 125 kohaselt nimetatud sdltumatu ekspert kontrollib, kas rahaline hiivitus on
piisav. Ekspert votab arvesse iihinevate &riiihingute konealuste aktsiate voi osade
turuhinda enne kavandatavast {ihinemisest teatamist ja &riithingu vairtust, arvates
sellest maha kavandatava iihinemise mdju, mis médratakse kindlaks iildtunnustatud
hindamismeetoditega.

Liikmesriigid tagavad, et osanikul v&i aktsiondril, kes on votnud vastu ldikes 3
osutatud rahalise hiivituse pakkumise, kuid kes leiab, et rahaline hiivitus ei ole piisav,
on Oigus poorduda tihe kuu jooksul alates pakkumise vastuvotmisest liikmesriigi
kohtusse ndudega pakutud rahalise hiivituse imberarvutamiseks .

Liikmesriigid tagavad, et loigetes 1-6 osutatud digusi reguleerib selle litkmesriigi
Oigus, mida kohaldatakse iihineva &ritihingu suhtes, ja padevad on selle liikmesriigi
kohtud. Osanikul voi aktsionédril, kes on oma osade vOi aktsiate omandamiseks
votnud vastu rahalise hiivituse pakkumise, on oOigus algatada 1dikes 6 osutatud
menetlus voi osaleda sellises menetluses.

Liikmesriigid tagavad ka, et iihinevate driithingute osanikud vdi aktsionérid, kes ei
olnud piiriiilese ithinemise vastu, kuid leiavad, et osade voi aktsiate asendussuhe ei
ole piisavalt asjakohane, on digus podrduda artiklis 122 osutatud piiriiilese ihinemise
lepingu tihises projektis ettendhtud osade voi aktsiate asendussuhte vaidlustamiseks
litkkmesriigi kohtusse {ihe kuu jooksul alates piiriiilese ithinemise joustumisest.

Liikmesriigid tagavad, et juhul kui litkmesriigi kohus leiab, et osade voi aktsiate
asendussuhe ei ole médratud piisavalt asjakohaselt, on ta pddev ndudma piiriiilese
ihinemise tulemusena tekkivalt dritihingult hiivitise maksmist neile osanikele voi
aktsiondridele, kes asendussuhte edukalt vaidlustasid. Hiivitis koosneb tidiendavast
juurdemaksest, mis arvutatakse, ldhtudes véartpaberite, osade vOi aktsiate
asendussuhtele kohaldatavast asjakohasest suhtarvust, mille on méédranud kohus.
Osaniku voi1 aktsionédri voi iihinevate driiihingute taotlusel on litkmesriigi kohus
pddev ndudma piirililese tihinemise tulemusena tekkivalt &ritihingult tdiendavate
osade vOi aktsiate lileandmist rahalise makse asemel.

Liikmesriigid tagavad, et kohustust maksta tdiendavat rahalist hiivitist v3i anda iile
tdiendavad osad voOi aktsiad reguleerib piirililese iihinemise tulemusena tekkiva
ariithingu suhtes kohaldatav digus.

Artikkel 126b
Volausaldajate kaitse

Liikmesriigid voivad nduda, et iihineva &riithingu juht- vOi haldusorgan esitab
artiklis 122 nimetatud piiriiilese ithinemise lepingu iihise projekti osana avalduse,
milles on tépselt kirjeldatud driiihingu finantsseisundit. Avalduses kinnitatakse, et
tuginedes driithingu juht- vOi haldusorganile avalduse tegemise kuupideval
kittesaadavale teabele ja olles teinud moistlikke paringuid, ei tea nad iihtegi pohjust,
miks ei peaks iihinemise tulemusena tekkiv &rilihing suutma tdita oma kohustusi
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nende tditmise tdhtaja jooksul. Avaldust ei tohi teha varem kui iiks kuu enne
piirililese iihinemise lepingu {ihise projekti avaldamist vastavalt artiklile 123.

Liikmesriigid tagavad, et lhinevate &riithingute volausaldajad, kes ei ole rahul
sellega, kuidas nende huvid on artikli 122 16ike 1 punkti n alusel piiriiilese ihinemise
lepingu {iihises projektis kaitstud, vdivad taotleda asjakohaselt haldus- voi
kohtuorganilt piisavaid tagatisi ithe kuu jooksul alates artiklis 123 osutatud
avalikustamisest.

Eeldatakse, et piirililene iihinemine ei kahjusta iihinevate &riiihingute volausaldajaid
kummalgi jargmistest juhtudest:

(@) kui tihinevad A&riiihingud avaldavad koos piiriiilese iihinemise lepingu
projektiga soltumatu eksperdi aruande, milles leitakse, et puudub mdistlik
toendosus, et ithinemine vodlausaldajate Oigusi pohjendamatult kahjustaks.
Soltumatu eksperdi peaks olema nimetanud voi heaks kiitnud padev asutus ja
ta peab vastama artikli 125 1dikes 1 sétestatud nduetele;

(b) kui volausaldajatele pakutakse Oigust esitada kohe pérast {ihinemise
16puleviimist maksendue kas kolmandast isikust garantii andja vastu voi
tthinemise tulemusena tekkiva &rilihingu vastu, kusjuures ndude véértus on
vihemalt sama kui nende algse ndude véirtus, nduet saab esitada samale
padevale kohtule nagu nende algset nouet ning ndude krediidikvaliteet vastab
vihemalt volausaldaja algse ndude kvaliteedile.

Loiked 1, 2 ja 3 ei piira ihinevate aritthingute asukohaliikmesriikide avalik-
oiguslikele isikutele maksete tegemist vOi1 tagamist késitlevate siseriiklike
Oigusaktide kohaldamist.*;

artiklit 127 muudetakse jargmiselt:
(a) loikele 1 lisatakse jargmised 16igud:

»Lilkmesriigid tagavad, et iihineva driiihingu taotlust ihinemiseelse tdendi saamiseks
on voimalik tdielikult tdita ning vajalikku teavet ja vajalikke dokumente on vdimalik
terviklikult esitada internetis, ilma et oleks vaja isiklikult kohale ilmuda Idikes 1
osutatud padevasse asutusse.

PShjendatud pettusekahtluse korral vdivad liikmesriigid aga nouda fiitisilist
kohaletulekut pddevasse asutusse, kus tuleb esitada asjaomane teave ja asjaomased
dokumendid.*;

(b) 10dikele 2 lisatakse jargmine 1dik:

»Litkmesriigid tagavad, et tdend saadetakse artikli 128 1dikes 1 osutatud asutusele
registrite sidestamise siisteemi kaudu vastavalt artiklile 22.%;

(c) 1dige 3 jdetakse vilja;
artiklit 128 muudetakse jargmiselt:
(a) 10ige 2 asendatakse jargmisega:

»2. Loike 1 kohaldamiseks esitab iga iihinev driithing selles ldikes nimetatud
asutusele artiklis 126 nimetatud osanike koosoleku voi aktsionédride iildkoosoleku
poolt heakskiidetud piiriiilese iihinemise lepingu tihise projekti.;

(b) lisatakse 16iked 3 ja 4:
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»3. Iga liikkmesriik tagab, et iihineva &riithingu taotlust menetluse 10petamiseks,
millele on osutatud 1dikes 1, on vdimalik téielikult tdita ja et sellega seotud teavet ja
dokumente on vdimalik terviklikult esitada internetis, ilma et oleks vaja isiklikult
kohale ilmuda piddevasse asutusse.

Pohjendatud pettusekahtluse korral voivad liikmesriigid aga votta meetmeid, mille
kohaselt on ette ndhtud fiiiisiline kohaletulek litkmesriigi pddevasse asutusse, kus
tuleb esitada asjaomane teave ja asjaomased dokumendid.

4.  Piiritlilese tihinemise tulemusena tekkiva &riithingu asukohaliitkmesriigi padev
asutus tunnustab artikli 127 13ikes 2 osutatud iihinemiseelset tdendit vdi
tthinemiseelseid tdendeid kindla tdendina selle kohta, et ihinemiseelsed toimingud ja
vorminduded on vastavas litkmesriigis v0i vastavates litkmesriikides nduetekohaselt
16pule viidud. Uhinevate #riiihingute pidev asutus vdi pidevad asutused jagavad
toendit Uhinemise tulemusena tekkiva é&ritihingu asukohaliikmesriigi pideva
asutusega registrite sidestamise siisteemi kaudu vastavalt artiklile 22.%;

artiklit 131 muudetakse jargmiselt:
(a) loike 1 punkt a asendatakse jargmisega:

) ithendatava dritihingu kogu vara ja koik kohustused, sealhulgas koik
lepingud, laenud, digused ja kohustused l&dhevad iile ithendavale dritihingule ja
jaavad tema suhtes kehtima;*;

(b) Idike 2 punkt a asendatakse jargmisega:

) ithinevate &ritihingute kogu vara ja koik kohustused, sealhulgas koik
lepingud, laenud, digused ja kohustused ldhevad iile uuele dritihingule ja jadvad
tema suhtes kehtima;*;

artiklit 132 muudetakse jargmiselt:

(a) loige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Kui piiriiilese ithinemise {ihendamise teel viib lébi dritihing, kellele kuuluvad
koik ithendatava &riiihingu voi iihendatavate &ritihingute osanike koosolekul vdi
aktsiondride tildkoosolekul hédiledigust andvad osad voi aktsiad ja muud
vadrtpaberid, voi isik, kellele kuuluvad otseselt voi kaudselt koik iihendatava

arithingu osad voi aktsiad ja tihendatavate drilihingute osad voi aktsiad, ning
tihendav &riiithing ei anna tihinemise kdigus osasid voi aktsiaid {ile, siis:

— artikli 122 punktid b, c, e ja m, artikkel 125 ning artikli 131 Idike 1
punkt b kohaldamisele ei kuulu,

— artikkel 124 ja artikli 126 16ige 1 ei kuulu kohaldamisele {ihendatava
ariiithingu vo1i tihendatavate &ritihingute suhtes.*;

(b) lisatakse 10ige 3 jargmises sOnastuses:

,»3. Kui koigi iihinevate dritihingute asukohaliikmesriikide digusega on ette néhtud
erand osanike koosoleku vdi aktsiondride tildkoosoleku heakskiidu ndudest vastavalt
artikli 126 loikele 3 ja kéesoleva artikli 1dikele 1, tehakse vastavalt artikli 123
10igetes 1-3 osutatud piirililese iihinemise lepingu iihine projekt voi teave ning
artiklites 124 ja 124a osutatud aruanded kéttesaadavaks vihemalt iiks kuu enne seda,
kui ériiihing teeb tihinemise kohta otsuse vastavalt siseriiklikule digusele.*;

artiklit 133 muudetakse jargmiselt:

(a) 10ige 7 asendatakse jargmisega:
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(19)

,7. Kui piiriiilese tihinemise tulemusena tekkivas arilihingus kasutatakse tootajate
osaluse siisteemi, on kdnealune drilihing kohustatud rakendama meetmeid, et tagada
tootajate osalusdiguste kaitse edaspidiste piirilileste voi siseriiklike iihinemiste,
jagunemiste voi limberkujundamiste korral kolme aasta jooksul pirast ithinemise
joustumist ning kohaldades mutatis mutandis 156igetes 1-6 sitestatud korda.*;

(b) lisatakse 1dige 8 jirgmises sOnastuses:

,,8. Ariiihing teatab oma tootajatele, kas ta otsustab kohaldada 15ike 3 punktis h
osutatud osavotu standardeeskirju vO1 alustab ldbirddkimisi  spetsiaalses
labirddkimisorganis. Viimasel juhul teavitab &ritihing oma toGtajaid labiradkimiste
tulemusest pohjendamatu viivituseta.*;

lisatakse artikkel 133a jargmises sOnastuses:

., Artikkel 133a
Soltumatute ekspertide vastutus

Liikmesriigid kehtestavad normid, mis reguleerivad artiklis 125 ja artikli 126b ldikes 2
osutatud aruande koostamise eest vastutavate soltumatute ekspertide tsiviilvastutust,
sealhulgas nende poolt todiilesannete tiitmisel toime pandud rikkumiste eest.*;

(20)

II jaotisesse lisatakse IV peatiikk:

,,JV PEATUKK
Piiratud vastutusega iriiihingute piiriiilene jagunemine

Artikkel 160 a
Kohaldamisala

Kéesolev peatiikk kehtib selliste piiratud vastutusega é&rilihingute piiriiilese
jagunemise kohta, mis on asutatud litkmesriigi diguse alusel ja mille registrijargne
asukoht, juhatuse asukoht vdi peamine tegevuskoht asub liidus, kui jagunemises
osalevatest drilihingutest vihemalt kahe suhtes kehtib erineva liikmesriigi digus
(,,piiriiilesed jagunemised®).

Liikmesriigid votavad vajalikud meetmed 18ikes 1 osutatud piiriiilese jagunemise
korra kehtestamiseks.

Artikkel 160b
Moisted

Kéesolevas peatiikis kasutatakse jargmisi moisteid:

(1) ,,piiratud vastutusega &riiihing* (edaspidi ,,dritthing™) — II lisas miératletud
aritihing;

(2) ,jagunev dritthing* — dritihing, mis on piiriiileselt jagunemas, mille kdigus
annab ta kogu oma vara ja koik kohustused iile iihele voi mitmele dritihingule,
vOi eraldumise korral annab osa vara ja osa kohustustest iile iihele voi mitmele
aritihingule;

(3) ,jagunemine* — tehing, millega:
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(a) jagunev drilihing annab pérast likvideerimismenetluseta 1dpetamist kogu
oma vara ja koik kohustused iile kahele vdi enamale uuele &riithingule
(,,omandavad é&ritihingud*), kusjuures jaguneva aritthingu osanikud voi
aktsiondrid saavad vastu omandavate driiihingute vairtpaberid, osad voi
aktsiad ja kui see on ettendhtud, siis juurdemakse, mis ei iileta 10 %
nende védrtpaberite, osade vOi aktsiate nimivdirtusest, voi kui neil
nimivéértust ei ole, juurdemakse, mis ei iileta 10% nende &driiihingute
védrtpaberite, osade vdi aktsiate arvestuslikust vairtusest (,,jaotumine*);

(b) jagunev é&riithing annab osa oma varast ja kohustustest iile iihele voi
mitmele wuuele A&ritihingule (,,omandavad é&rilthingud®), kusjuures
jaguneva dritthingu osanikud voi aktsiondrid saavad vastu omandavate
aritihingute, jaguneva driiihingu vOi nii omandavate driiihingute kui ka
jaguneva dritthingu vairtpaberid, osad voi aktsiad ja kui see on
ettendhtud, siis juurdemakse, mis ei iileta 10 % nende véirtpaberite,
osade voO1 aktsiate nimivadrtusest, voi kui neil nimivéirtust ei ole,
juurdemakse, mis ei iileta 10% nende driithingute vaértpaberite, osade voi
aktsiate arvestuslikust vaartusest (,,eraldumine®).

Artikkel 160c
Kohaldamisala kisitlevad tdiendavad sdtted

[Ima et see piiraks artikli 160b 16ike 3 kohaldamist, kohaldatakse kédesolevat peatiikki
piiriiilesele jagunemisele ka siis, kui vdhemalt iihe asjaomase liikmesriigi digus
voimaldab artikli 160b 16ike 3 punktide a ja b kohast juurdemakset summas iile 10 %
omandavate driiithingute vaartpaberite, osade voi aktsiate nimivadrtuste summast, voi
nimivddrtuse puudumisel 10% védrtpaberite, osade vOi1 aktsiate arvestuslikust
vaartusest.

Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda kiesolevat peatiikki piiritilestele
jagunemistele, kus osaleb tulundusiihistu, seda isegi juhul, kui see iihistu oleks
holmatud mdistega ,,piiratud vastutusega &riiithing®, nagu see on maédratletud artikli
160b 15ikes 1.

Kéesolevat peatiikki ei kohaldata nende piiriiileste jagunemiste suhtes, milles osaleb
selline &rilihing, mille eesmirk on investeerida iildsuse poolt sellesse paigutatud
vahendid tihiselt riskihajutamise pdhimdttel ning mille osasid voi aktsiaid voib nende
omanike ndudmisel otseselt v3i kaudselt selle &ritihingu varade arvel tagasi votta voi
vidlja maksta. Selliste tagasivotmiste voi véljamaksetega on vordsustatud toimingud,
millega driiihing soovib tagada, et tema osade v0i aktsiate kurss ei erineks olulisel
mééral tema varade netovaértusest.

Artikkel 160d
Piiriiilese jagunemise tingimused

Liikmesriigid tagavad, et kui &rilihing kavandab piiriiilest jagunemist, kontrollivad
jaguneva dritihingu asukohaliitkmesriik ja omandava é&riiihingu asukohaliikmesriik
vOi omandavate driithingute asukohaliikmesriigid, kas piiriiilene jagunemine vastab
16ikes 2 sitestatud tingimustele.

Ariiihingu ei voi piiriiileselt jaguneda, kui esineb iiks jirgmistest asjaoludest:

(a) pooleli on driiihingu 16petamise, likvideerimise voi maksejouetusmenetlus;
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(b) tdendolise maksejouetuse tottu on dritthingu suhtes kédimas ennetava
restruktureerimise menetlus;

(c) maksed on peatatud,

(d) éritihingu suhtes kohaldatakse direktiivi 2014/59/EL 1V jaotisega ette ndhtud
kriisilahenduse vahendeid, digusi ja kordji;

(e) liikmesriigi ametiasutused on votnud ennetavaid meetmeid punktis a, b vdi d
nimetatud menetluse algatamise drahoidmiseks.

Jaguneva dritihingu asukohaliikmesriik tagab, et piddev asutus ei anna jagunemiseks
luba, kui ta teeb selle juhtumi uurimise jirel ning koiki asjaomaseid fakte ja
asjaolusid arvesse vottes kindlaks, et tegemist on fiktiivse skeemiga, mille eesmérk
on saada alusetult maksusoodustusi v0i pdhjendamatult kahjustada tootajate,
vOlausaldajate voi vdhemusosanike voi -aktsiondride seadusest voi lepingust
tulenevaid digusi.

Piiriiilese jagunemisega seotud menetluse ja vorminduete seda osa, mida tuleb
jargida jagunemiseelse tdendi saamiseks, reguleerib jaguneva é&rilihingu
asukohaliikmesriigi digus, ning menetluse ja vorminduete seda osa, mida tuleb
jargida pirast toendi saamist kooskdlas liidu oigusega, reguleerib omandavate
aritihingute asukohaliikmesriikide digus.

Artikkel 160e
Piiriiilese jagunemise lepingu projekt

Piiriiilest jagunemist kavandava dritihingu juht- voi haldusorgan koostab piiriiilese

jagunemise lepingu projekti. Piirililese jagunemise lepingu projekt peab sisaldama

viahemalt jargmist:

(a) piirililese jagunemise tulemusena tekkiva(te) dritihingu(te) kavandatav diguslik
vorm, nimi ja registrijirgne asukoht;

(b) édritihingute védrtpaberite, osade voi aktsiate asendussuhe ja juurdemaksete
suurus, kui see on asjakohane;

(c) omandavate drilihingute vOi1 jaguneva drilihingu védirtpaberite, osade voi
aktsiate lileandmise tingimused;

(d) piiriiilese jagunemise kavandatav ajakava;
(e) npiirililese jagunemise eeldatav moju tdotajatele;

(f)  kuupéev, millest alates iileantud véartpaberid, osad voi aktsiad annavad diguse
kasumiosale ning seda digust mojutavad eritingimused;

(g) kuupdev vOi kuupdevad, millest alates jaguneva d&riithingu tehinguid
késitatakse raamatupidamisarvestuses omandavate &drilihingute tehingutena;

(h) andmed koigi erisoodustuste kohta, mis antakse jaguneva é&riiithingu haldus-,
juht-, jarelvalve- voi kontrollorgani liikkmetele;

(1)  oigused, mille omandavad arilihingud annavad jaguneva ériiihingu eridigustega
osanikele vOi aktsiondridele voi teistele d&rilihingu kapitali esindavate

vadrtpaberite, mis ei ole osad ega aktsiad, omanikele, voi nende isikute suhtes
kavandatud meetmed;
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(j)  koik erisoodustused, mis antakse piiriiilese jagunemise lepingu projekti
kontrollivatele ekspertidele;

(k) omandavate é&rilihingute asutamisdokumendid ja koik jaguneva dritthingu
asutamisdokumentides tehtud muudatused, kui tegemist on eraldumisega;

(I)  vajaduse korral andmed menetluse kohta, millega mairatakse artikli 160n
kohaselt  kindlaks tootajate  kaasamise kord nende osalusdiguse
kindlaksmédramisel omandavates &riiihingutes ja selle kohta, millised on selle
korra puhul vdimalikud variandid.

(m) jaguneva driiihingu varade ja kohustuste tdpne kirjeldus ja selgitus selle kohta,
kuidas need varad ja kohustused omandavate dritihingute vahel jaotuvad voi,
kui tegemist on eraldumisega, millised varad ja kohustused jddvad jagunevale
aritihingule, sealhulgas selle kohta, kuidas kisitletakse neid wvarasid ja
kohustusi, mille jaotuse iile ei ole piirililese jagunemise lepingus sOnaselgelt
kokku lepitud, nagu varad ja kohustused, mis ei ole piiriiilese jagunemise
lepingu projekti koostamise kuupédeval teada;

(n) teave igale piirilileses jagunemises osalevale ariithingule iileantavate varade ja
kohustuste hindamise kohta;

(o) jaguneva ériiihingu bilansipdev, millest ldhtudes miiratakse kindlaks piiriiilese
jagunemise tingimised;

(p) kui see on asjakohane, jaguneva d&rilihingu osanikele voi aktsionéridele
omandavate &riithingute vOi jaguneva drilihingu voi nii omandavate aritihingute
kui ka jaguneva driiihingu osade vdi aktsiate ja védrtpaberite iileandmine ning
kriteerium, mille alusel selline tileandmine toimub;

(q) ksikasjalik teave &riiihingu piiriiilese jagunemise vastu olevatele osanikele voi
aktsiondridele vastavalt artiklile 1601 pakutava rahalise hiivituse kohta;

(r) teave vdlausaldajatele pakutavate tagatiste kohta;

Liikmesriigid tagavad, et kui piiriililese jagunemise lepingu projektis ei ole jaguneva
aritihingu teatava vara jaotuses sonaselgelt kokku lepitud ja kui lepingu tingimuste
tolgendamine ei voimalda selle jaotuse iile otsustada, jaotatakse see vara voi sellele
vastav tasu koigi omandavate é&riiihingute vahel voi1 eraldumise korral koigi
omandavate &riithingute ja jaguneva driiihingu vahel proportsionaalselt netovara
osaga, mis piiriiilese jagunemise lepingu projektis ndhakse ette igale sellisele
aritihingule.

Liikmesriigid tagavad ka, et kui piirililese jagunemise lepingu projektis ei ole
jaguneva dritthingu kohustuse jaotuses sonaselgelt kokku lepitud, jaotatakse see
kohustus omandavate &riiihingute ja jaguneva &ritihingu vahel proportsionaalselt
netovara osaga, mis piirililese jagunemise lepingu projektis ndhakse ette igale
sellisele dritihingule. Samuti piirdub igasugune solidaarvastutus igale dritihingule
jaotatud netovara viirtusega jagunemise kuupdeval.

Lisaks omandavate é&riithingute asukohaliikmesriikide ja jaguneva A&riiihingu
asukohaliikmesriigi ametlikele keeltele lubavad liikmesriigid piiriiileselt jaguneval
aritthingul koostada piirililese jagunemise lepingu projekti ja kdoik muud seotud
dokumendid rahvusvahelises dri- ja finantstegevuses tavapéraselt kasutatavas keeles.
Liikmesriigid tépsustavad, millist keelt tuleb kasutada juhul, kui nende dokumentide
erinevate keeleversioonide vahel on lahknevusi.
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Artikkel 160f
Arvestuskuupdev

Jaguneva driiihingu juht- vOi haldusorganil on digus méiirata piiriiilese jagunemise
lepingu projektis kindlaks arvestuskuupdev voi arvestuskuupdevad, et jagunemise
protsesse lihtsustada.

Piiriiilese jagunemise lepingu projektis sdtestatud arvestuskuupédev on kuupidev, mil
piirililene jagunemine jOustub, nagu on osutatud artiklis 160t, v. a kui arilihing
médrab muud kuupdevad, et jagunemise protsessi lihtsustada.

Niisugusel juhul peab arvestuskuupiev vastama jargmistele nduetele:

(a) see ei voi olla varasem kui jaguneva drilihingu viimase koostatud ja avaldatud
raamatupidamise aastaaruande bilansipéev;

(b) iihegi omandava &riiihingu puhul ei vai see kuupédev olla varasem kui kuupéev,
mil omandav &ritihing asutati;

(c) punktides a ja b osutatud kuupdevad peavad vdimaldama omandavatel
aritihingutel ja eraldumise korral jaguneval driiihingul koostada kohe pérast
piirililese ~ jagunemise  joustumise kuupdeva oma raamatupidamise
aastaaruanne, mis kajastab ka jagunemise moju, liidu diguse ja litkmesriikide
oiguse alusel jagunemises osalevate &rilihingute bilansipdeva seisuga.

Punktide a ja b kohaldamisel v3ib arvestuskuupdeva maiiratlemisel arvesse votta
omandava &riithingu raamatupidamiskorda.

Liikmesriigid tagavad, et 10ikes 1 osutatud kuupdevi késitatakse
raamatupidamisarvestuses kuupdevadena, millest alates peetakse jaguneva érilihingu
iileantud tehinguid koigi piirililese jagunemise tulemusena tekkinud é&riiihingute
asukohariikide digusnormide kohaselt iga omandava &riiihingu tehinguteks.

Liikmesriigid tagavad, et piirililese jagunemise kdigus iileantava vara ja iileantavate
kohustuste raamatupidamisaruannetes kajastamisel ja hindamisel kasutatakse iihise
alusena omandavate dritihingute raamatupidamiskorda alates 1dikes 1 nimetatud
kuupievast.

Artikkel 160 g
Juht- voi haldusorgani aruanne osanikele voi aktsiondridele

Jaguneva driithingu juht- voi haldusorgan koostab aruande, milles selgitatakse ja
pohjendatakse dritihingu piiriiilese jagunemise diguslikke ja majanduslikke aspekte.

Loikes 1 nimetatud aruandes selgitatakse eeskétt jargmist:

(a) piirililese jagunemise moju omandavate &riiihingute edasisele tegevusele, ja
eraldumise korral jaguneva &riithingu tegevusele, ning juhtorgani strateegilisele
plaanile;

(b) vajaduse korral selgitus osade voi aktsiate asendussuhte kohta;
(c) hindamisel tekkinud eriliste raskuste kirjeldus;
(d) &ritihingu piiriiilese jagunemise mdju osanikele voi aktsiondridele;

(e) Adritihingu piiriiilese jagunemise vastu olevate osanike voi aktsionédride digused
ja neile kattesaadavad diguskaitsevahendid vastavalt artiklile 1601.
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Kéesoleva artikli 1dikes 1 nimetatud aruanne tehakse jaguneva é&ritihingu osanikele
vOi aktsiondridele vihemalt elektrooniliselt kdttesaadavaks hiljemalt kaks kuud enne
artiklis 160k osutatud osanike koosoleku voi aktsionéride iildkoosoleku kuupéeva.
Aruanne tehakse ka kéttesaadavaks jaguneva &riiihingu todtajate esindajatele voi
nende puudumisel td6tajatele endile.

Loikes 1 osutatud aruande esitamist ei nouta juhul, kui kdik jaguneva drilihingu
osanikud vai aktsiondrid on kokku leppinud aruande koostamisest loobumises.

Artikkel 160h
Juht- voi haldusorgani aruanne tootajatele

Piiriiileselt jaguneva d&riithingu juht- voi haldusorgan koostab aruande, milles
selgitatakse drilihingu piiriiilese jagunemise mdju todtajatele.

Loikes 1 nimetatud aruandes selgitatakse eeskétt jargmist:

(a) piirililese jagunemise mdju omandavate driihingute edasisele tegevusele, ja
eraldumise korral jaguneva dritihingu tegevusele, ning juhtorgani strateegilisele
plaanile;

(b) éritihingu piiriiilese jagunemise mdju todsuhete séilitamisele;
(¢) olulised muutused to6tingimustes ja aritihingu tegevuskohtade asukohtades;

(d) kas punktides a, b ja c esitatud tegurid kehtivad ka jaguneva dritihingu
tiitarettevotjate kohta.

Loikes 1 nimetatud aruanne tehakse piirilileselt jaguneva éarilihingu tootajate
esindajatele voi nende puudumisel tootajatele endile vdhemalt elektrooniliselt
kéttesaadavaks hiljemalt kaks kuud enne artiklis 160k osutatud osanike koosoleku
vOi aktsiondride iildkoosoleku kuupdeva. Aruanne tehakse ka Kkittesaadavaks
piiritileselt jaguneva ériiihingu osanikele voi aktsionéridele.

Kui piirilileselt jaguneva driihingu juht- vOoi haldusorgan saab siseriiklike
oigusaktide kohaselt tootajate esindajalt voi nende puudumisel todtajatelt endilt
digeaegselt arvamuse, tuleb &rilihingu osanikke voi aktsionire sellest teavitada ja see
arvamus aruandele lisada.

Kui aga piiritileselt jaguneval dritihingul ja tihelgi selle tiitarettevotjal, kui dritithingul
on tiitarettevotjad, ei ole teisi tootajaid peale nende, kes kuuluvad juht- voi
haldusorganisse, ei ole 1dikes 1 nimetatud aruande koostamine kohustuslik.

Loiked 1-5 ei piira direktiivide 2001/23/EU, 2002/14/EU vdi 2009/38/EU
tilevotmiseks  siseriiklikult kehtestatud tootajate  teavitamise ja nendega
konsulteerimise diguste ja korra kohaldamist.

Artikkel 160i
Kontrollimine soltumatu eksperdi poolt

Liikmesriigid tagavad, et piiriiileselt jagunev ériiihing taotleb hiljemalt kaks kuud
enne artikli 160k osutatud osanike koosoleku vd&i aktsionédride {ildkoosoleku
kuupdeva artikli 1600 1dike 1 kohaselt nimetatud padeval asutusel nimetada eksperdi,
kes vaataks 14bi ja hindaks piiriiilese jagunemise projekti ning artiklites 160g ja 160h
nimetatud aruandeid, vottes arvesse kdesoleva artikli 16ikes 6 sétestatud tingimust.

Eksperdi nimetamise taotlusele lisatakse jargmised dokumendid:
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(a) artiklis 160e osutatud jagunemislepingu projekt;
(b) artiklites 160g ja 160h osutatud aruanded.

Pédev asutus nimetab soltumatu eksperdi viie toOpdeva jooksul alates Idikes 1
nimetatud taotluse ning lepingu projekti ja aruannete kéattesaamisest. Ekspert on
piiritileselt jagunevast éritihingust soltumatu ja voib vastavalt asjaomase litkmesriigi
oigusnormidele olla fiiiisiline voi juriidiline isik. Liitkmesriigid votavad eksperdi
sdltumatuse hindamisel arvesse direktiivi 2006/43/EU artiklitega 22 ja 22b
kehtestatud raamistikku.

Ekspert koostab kirjaliku aruande, mis sisaldab vihemalt jargmist:

(a) kavandatud osade vOi aktsiate asendussuhte kindlaksmiidramise meetod voi
meetodid;

(b) seletus selle kohta, kas punktis a osutatud meetod voi meetodid on sobivad;

(c) arvutustulemus, milleni punktis a osutatud meetodit voi meetodeid kasutades
jouti, ja arvamus nende meetodite suhtelise olulisuse kohta viljapakutud
tulemuseni joudmisel;

(d) hinnang selle kohta, kas osade vdi aktsiate asendussuhe on diglane ja mdistlik;
(e) éaritihingu esitatud aruannete ja teabe digsuse liksikasjalik hinnang;

(f)  koigi selliste faktiliste asjaolude kirjeldus, mida artikli 1600 1dike 1 kohaselt
nimetatud péadev asutus vajab selleks, et viia ldbi pdhjalik hindamine, et teha
kindlaks, kas kavandatav piiriiilene jagunemine kujutab endast fiktiivset
skeemi vastavalt artiklile 160p, sealhulgas védhemalt jdrgmine teave:
omandavate drilihingute asjaomastes liikmesriikides asuvate iiksuste tunnused,
sealhulgas eesmirk, sektor, investeering, netokdive ning kasum voi kahjum,
tootajate arv, bilansi koosseis, maksuresidentsus, vara ja selle asukoht,
tootajate ja konkreetsete tootajate rithmade harilik toStamise koht, koht, kus
tuleb tasuda sotsiaalmaksed, ning jaguneva &riiihingu aririskid omandavate
ariiithingute asukohaliikmesriikides.

Liikmesriigid tagavad, et soltumatul eksperdil on digus saada piiriiileselt jagunevalt
ariiihingult kogu asjassepuutuv teave ja kdik dokumendid ning korraldada mis tahes
vajalikku uurimist selleks, et kontrollida kd&iki lepingu projektis voi juhtorganite
aruannetes esitatud andmeid. Samuti on eksperdil digus saada mérkusi ja arvamusi
aritthingu todtajate esindajatelt voi nende puudumisel todtajatelt endilt ning ka
ariithingu volausaldajatelt ja osanikelt voi aktsionéridelt.

Liikmesriigid tagavad, et sdltumatule eksperdile esitatud teavet saab kasutada ainult
eksperdi aruande koostamiseks ja et konfidentsiaalset teavet, sealhulgas drisaladusi ei
avaldata. Vajaduse korral v3ib ekspert esitada artikli 1600 16ike 1 kohaselt nimetatud
pidevale asutusele eraldi dokumendi, mis sisaldab konfidentsiaalset teavet, ja see
eraldi dokument tehakse kéttesaadavaks iiksnes jagunevale driiihingule ja seda ei
avaldata lihelegi teisele isikule.

Liikmesriigid teevad kéesoleva artikli sdtetest erandi mikro- ja véikeettevotjatele
komisjoni soovituse 2003/361/EU** tahenduses.
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Artikkel 160
Avalikustamine

Liikmesriigid tagavad, et jaguneva é&ritihingu asukohaliikmesriik avaldab registris
jargmised dokumendid ja teeb need avalikult kéttesaadavaks vihemalt {iks kuu enne
selle tile otsustava iildkoosoleku kuupéeva:

(a) piirililese jagunemise lepingu projekt;
(b) artiklis 1601 osutatud soltumatu eksperdi aruanne, kui see on vajalik;

(c) teade piiriiileselt jaguneva dritthingu osanikele voi aktsiondridele,
volausaldajatele ja tootajatele selle kohta, et nad vodivad enne iildkoosoleku
kuupédeva esitada dritihingule ja artikli 1600 1dike 1 kohaselt nimetatud
padevale asutusele mérkusi esimese 10igu punktides a ja b osutatud
dokumentide kohta.

Esimeses 16igus osutatud dokumentidele saab juurde pidseda ka artiklis 22 osutatud
sisteemi kasutades.

Liikmesriigid vdivad jaguneva &riithingu artikli 1 kohasest avalikustamise ndudest
vabastada juhul, kui ta teeb ldikes 1 osutatud dokumendid oma veebisaidil
avalikkusele tasuta kéttesaadavaks ajavahemikuks, mis algab vihemalt {iks kuu enne
jagunemislepingu projekti iile otsustava iildkoosoleku kuupédeva ega 16pe enne selle
koosoleku 16ppemist.

Liikmesriigid aga ei kohalda konealuse vabastuse suhtes muid ndudeid ega
piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebisaidi turvalisuse ja konealuste
dokumentide autentsuse tagamiseks, vélja arvatud juhul kui ja ainult sel mééral, mil
need on proportsionaalsed nimetatud eesméarkide saavutamisega.

Kui jagunev ériiihing avalikustab piiriiilese jagunemise lepingu projekti vastavalt
kdesoleva artikli 10ikele 2, esitab ta vdhemalt iiks kuu enne selle iile otsustava
ildkoosoleku kuupideva registrile jirgmised andmed:

(a) jaguneva driithingu diguslik vorm, nimi ja registrijargne asukoht ning piiriiilese
jagunemise tulemusena tekkivate uute dritihingute kavandatav diguslik vorm,
nimi ja registrijdrgne asukoht;

(b) register, kuhu on esitatud piiriiileselt jaguneva dritihingu artiklis 14 osutatud
dokumendid ning registrikande number;

(c) viide volausaldajate, toGtajate ja osanike vOi aktsiondride diguste teostamise
korrale;

(d) andmed selle veebisaidi kohta, kus on tasuta kéttesaadavad 16ikes 1 osutatud
piirililese jagunemise lepingu projekt, teade ja eksperdi aruanne ning tdielik
teave kdesoleva 10ike punktis ¢ osutatud korra kohta.

Liikmesriigid tagavad, et 1digetes 1 ja 3 nimetatud ndudeid saab tidielikult tdita

internetis, ilma et oleks vaja isiklikult kohale ilmuda asjaomase litkmesriigi
padevasse asutusse.

PShjendatud pettusekahtluse korral vdivad liikmesriigid aga nouda fiitisilist
kohaletulekut pddevasse asutusse.

Lisaks 1digetes 1, 2 ja 3 osutatud avalikustamisele voivad litkmesriigid ette niha, et
piiriiilese jagunemise lepingu projekt voi ldikes 3 osutatud andmed tuleb avaldada
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nende ametlikus viljaandes. Sel juhul tagavad liikmesriigid, et register edastab
asjaomase teabe ametlikule viljaandele.

Liikmesriigid tagavad, et 10ikes 1 osutatud dokumendid on avalikkusele tasuta
ligipddsetavad. Liikmesriigid tagavad, et tasu, mida registrid piiriiileselt jagunevalt
aritihingult 16igetes 1 ja 3 osutatud avalikustamise ja, kui see on asjakohane, 15ikes 5
osutatud avaldamise eest vOtavad, ei iileta teenuse osutamisega seotud halduskulusid.

Artikkel 160k
Heakskiitmine osanike koosolekul voi aktsiondride iildkoosolekul

Olles vajadusel teatavaks votnud artiklites 160g, 160h ja 160i osutatud aruanded,
teeb jaguneva d&rilthingu osanike koosolek voi aktsiondride iildkoosolek otsuse
piiriiilese jagunemise lepingu projekti heakskiitmise kohta. Ariiihing teatab artikli
1600 1dike 1 kohaselt nimetatud péddevale asutusele osanike koosoleku voi
aktsionéride otsusest.

Osanike koosolekul vdai aktsiondride tiildkoosolekul on odigus seada piiriiilese
jagunemise toimumine soltuvusse sellest, et artiklis 160n osutatud kord tema poolt
sonaselgelt kinnitatakse.

Liikmesriigid tagavad, et piirililese jagunemise lepingu projekti muudatuste
heakskiitmine vdetakse vastu vdhemalt kahekolmandikulise enamusega aktsiatega
esindatud hiéltest vdi koosolekul esindatud mérgitud kapitalist, kuid see ei tohi
tiletada 90 % aktsiatega esindatud hdiltest voi koosolekul esindatud maérgitud
kapitalist. Igal juhul ei tohi hééletuskiinnis {iletada siseriiklike digusaktide kohaselt
piiritilese iihinemise heakskiitmiseks vajalikku hééltearvu.

Samuti otsustab osanike koosolek voi aktsionidride tildkoosolek, kas piiriiilese
jagunemise tulemusena tuleks muuta jaguneva driiihingu asutamisdokumenti.

Liikmesriigid tagavad, et driithingu piiriiilese jagunemise heakskiitmist osanike
koosoleku vo&i aktsionédride iildkoosoleku poolt ei saa vaidlustada iiksnes
alljargnevatel pdhjustel:

(a) artiklis 160e osutatud osade voi aktsiate asendussuhe ei ole méératud piisavalt
asjakohaselt;

(b) artiklis 1601 osutatud rahaline hiivitus ei ole médratud piisavalt asjakohaselt;

(c) osanikule voi aktsiondrile jaotatud osade vdi aktsiate koguvéértus ei ole vordne
sellele osanikule voi aktsionédrile jagunevas drilihingus kuulunud osade voi
aktsiate védrtusega.

Artikkel 160 1
Osanike ja aktsiondride kaitse

Liikmesriigid tagavad, et jaguneva driiihingu jargmistel aktsiondridel on digus oma
osalus vodrandada 15igetes 2—6 sétestatud tingimustel:

(a) aktsiondrid, kellele kuuluvad hailedigusega aktsiad ja kes ei hééletanud
ariiihingu piiritilese jagunemise lepingu projekt heakskiitmise poolt;

(b) aktsiondrid, kellele kuuluvad héélediguseta aktsiad.
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Liikmesriigid tagavad, et 10ikes 1 nimetatud aktsiondrid vodivad oma osaluse
voorandada piisava rahalise hiivituse eest, mille tasub pérast piirililese jagunemise
joustumist vastavalt artiklile 160t iiks v0i mitu jargmistest isikutest:

(a) jagunev dritihing;
(b) selle éritihingu allesjaavad aktsiondrid;
(c) kolmandad isikud kokkuleppel jaguneva driiihinguga.

Liikmesriigid tagavad, et jagunev é&rilihing ndeb piiriiilese jagunemise lepingu
projektis vastavalt artikli 160e 1d6ike 1 punktile q ette piisava hiivituse pakkumise
kiesoleva artikli 16ikes 1 nimetatud aktsionéridele, kes soovivad teostada oma digust
osaluse voorandamiseks. Liikmesriigid kehtestavad pakkumise vastuvotmiseks ka
tdhtaja, mis ei tohi iiletada iihte kuud alates artiklis 160k osutatud aktsionidride
tildkoosolekust. Lisaks tagavad liikmesriigid, et driiithing on suuteline vdtma vastu
pakkumise, mis saadetakse elektrooniliselt &ritihingu poolt selle jaoks esitatud
aadressile.

Ent driithingu oma aktsiate omandamine 16ike 1 alusel ei tohi olla vastuolus
siseriiklike normidega, mis reguleerivad oma osaluse omandamist dritihingu poolt.

Liikmesriigid tagavad, et rahalise hiivituse pakkumise tingimuseks on &ritihingu
piirililese jagunemise joustumine vastavalt artiklile 160t. Lisaks kehtestavad
litkkmesriigid rahalise hiivituse maksmiseks tdhtaja, mis ei voi lletada iihte kuud
alates piiriiilese jagunemise joustumisest.

Liikmesriigid sidtestavad, et aktsioniril, kes on voOtnud vastu 16ikes 3 osutatud
rahalise hiivituse pakkumise, kuid kes leiab, et hiivitus ei ole piisav, on digus
poorduda  litkkmesriigi  kohtusse  ndudega  pakutud rahalise  hiivituse
timberarvutamiseks lihe kuu jooksul alates pakkumise vastuvotmisest.

Liikmesriigid tagavad, et 1digetes 1-5 osutatud digusi reguleerib jaguneva éritihingu
asukohaliikmesriigi digus ja paddevad on selle litkmesriigi kohtud. Aktsionéril, kes on
oma aktsiate omandamiseks votnud vastu rahalise hiivituse pakkumise, on Gigus
algatada 16ikes 5 osutatud menetlus vai sellises menetluses osaleda.

Liikmesriigid tagavad ka, et jaguneva é&rilihingu osanikud voi aktsiondrid, kes ei
olnud piiriiilese jagunemise vastu, kuid leiavad, et osade voi aktsiate asendussuhe ei
ole piisavalt asjakohane, on digus podrduda piirililese jagunemise lepingu projektis
ettendhtud osade voi aktsiate asendussuhte vaidlustamiseks litkmesriigi kohtusse iihe
kuu jooksul alates piiriiilese jagunemise joustumisest.

Liikmesriigid tagavad, et juhul kui liikmesriigi kohus leiab, et osade voi aktsiate
asendussuhe ei ole mddratud piisavalt asjakohaselt, on ta pddev ndudma omandavalt
aritihingult hiivitise maksmist neile osanikele voi aktsionidridele, kes asendussuhte
edukalt vaidlustasid. Hiivitis koosneb tdiendavast juurdemaksest, mis arvutatakse,
lahtudes védrtpaberite, osade voi aktsiate asendussuhtele kohaldatavast asjakohasest
suhtarvust, mille on miiranud kohus. Osaniku voi aktsiondri taotlusel on liikmesriigi
kohus péddev ndoudma omandavalt &aritihingult tdiendavate osade voOi aktsiate
ileandmist rahalise makse asemel.

Liikmesriigid tagavad, et kohustust maksta tdiendavat rahalist hiivitist voi anda iile
tdiendavad osad voi aktsiad reguleerib piirililese jagunemise tulemusena tekkiva
aritihingu suhtes kohaldatav digus.
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Artikkel 160 m
Volausaldajate kaitse

Liikmesriigid voivad nduda, et jaguneva dritihingu juht- voi haldusorgan esitab
artiklis 160e nimetatud piirililese jagunemise lepingu projekti osana avalduse, milles
on tipselt kirjeldatud &ritihingu finantsseisundit. Avalduses kinnitatakse, et tuginedes
dritthingu juht- voi haldusorganile avalduse tegemise kuupdeval kéttesaadavale
teabele ja olles teinud mdistlikke paringuid, ei tea nad {lihtegi pohjust, miks omandav
dritihing, ja eraldumise korral jagunev é&riiithing ei peaks parast jagunemise joustumist
suutma talle piirililese jagunemise lepingu projektist tulenevaid kohustusi tdhtajaks
tdita. Avaldust ei tohi teha varem kui liks kuu enne piiriiilese jagunemise lepingu
projekti avaldamist vastavalt artiklile 160j.

Liikmesriigid tagavad, et volausaldajad, kes ei ole rahul sellega, kuidas nende huvid
on kaitstud piiriiilese jagunemise lepingu projektis, nagu see on ette nédhtud
artikli 160e punktis f, vdivad taotleda asjakohaselt haldus- vo1 kohtuorganilt
piisavaid tagatisi iihe kuu jooksul alates artiklis 160j osutatud avalikustamisest.

Eeldatakse, et piirililene jagunemine ei kahjusta jaguneva dritihingu vdlausaldajaid,
kui esineb iiks jargmistest asjaoludest:

(a) kui é&ritihing avaldab koos jagunemislepingu projektiga sdltumatu eksperdi
aruande, milles leitakse, et puudub mdistlik tdendosus, et jagunemine
vOlausaldajate Gigusi pdhjendamatult kahjustaks. Soltumatu eksperdi peaks
olema nimetanud voi heaks kiitnud padev asutus ja ta peab vastama artikli 1601
16ikes 2 sitestatud nduetele.

(b) kui volausaldajatele pakutakse Oigust esitada kohe pérast jagunemise
16puleviimist maksendue kas kolmandast isikust garantii andja vdi omandavate
aritthingute vastu, voi eraldumise korral omandava &riiihingu ja jaguneva
aritihingu vastu, ning ndude véirtus on vihemalt sama kui nende algse ndude
védrtus ja nduet saab esitada samale padevale kohtule nagu nende algset nduet
ning noude krediidikvaliteet vastab vidhemalt voOlausaldaja algse noude
kvaliteedile.

Kui omandav arilihing, kellele jaguneva driiihingu vdlausaldaja ndue on esitatud,
nouet ei rahulda, vastutavad seclle kohustuse tditmise eest teised omandavad
arithingud, ja eraldumise korral jagunev é&riiilhing solidaarselt omandava
ariithinguga. Jagunemises osaleva érilihingu maksimaalne solidaarvastutus on siiski
piiratud sellele &riiihingule jaotatud netovara védartusega kuupdeval, mil jagunemine
joustub.

Loiked 1-4 ei piira jaguneva dritihingu asukohaliikmesriigi avalik-Giguslikele
isikutele maksete tegemist vOi tagamist késitlevate siseriiklike digusaktide
kohaldamist.

Artikkel 160n
Tootajate osalus

IIma et see piiraks ldike 2 kohaldamist, kohaldatakse iga omandava &riiihingu suhtes
selle dritihingu registrijirgse asukoha liikmesriigis kehtivaid tOotajate osalust
kasitlevaid norme, kui need on olemas.

Ent piiriiilese jagunemise tulemusena tekkiva &ritihingu registrijargse asukoha
litkkmesriigis kehtivaid digusnorme tdodtajate osaluse kohta, kui need on olemas, ei
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kohaldata, kui jaguneva &riiihingu keskmine tOo6tajate arv kuue kuu jooksul enne
kdesoleva direktiivi artikli 160e kohase piirililese jagunemise lepingu projekti
avaldamist on vastanud neljale viiendikule jaguneva é&ritihingu asukohaliikmesriigi
Oiguses sdtestatud kohaldatavast kiinnisest, millest alates tekib tdotajatele
osalusdigus direktiivi 2001/86/EU artikli 2 punkti k tihenduses, vdi kui omandava
aritihingu suhtes kohaldatav siseriiklik digus ei née ette:

(a) vidhemalt samal tasemel tOGtajate osalust nagu see oli jagunevas &riiihingus
olemas enne jagunemist ning mida mdddetakse tdotajate esindajate osakaalu
alusel dritihingu, mille suhtes kohaldatakse tootajate osalusdigusi, haldus- voi
jérelevalveorganite voi nende komiteede v4i kasumiiiksusi hdlmava juhtrithma
litkkmete hulgas, voi

(b) omandavate dritihingute teistes litkmesriikides asuvate iiksuste tootajatele
samasuguseid osalusdigusi nagu on nendel tootajatel, kes tootavad omandava
aritihingu registrijargse asukoha liikmesriigis.

Loikes 2 nimetatud juhtudel reguleerivad liikmesriigid tootajate osalust piiriiilese
jagunemise tulemusena tekkivates &rilihingutes ja tootajate kaasamist selliste diguste
kindlaksméédramisse mutatis mutandis ning kdesoleva artikli 10igetes 4—7 sitestatut
arvestades kooskdlas pdhimdtete ja menetlustega, mis on sitestatud miiruse (EU)
nr 2157/2001 artikli 12 13igetes 2, 3 ja 4 ning direktiivi 2001/86/EU jirgmistes
satetes:

(a) artikli 3 13ige 1, 16ike 2 punkti a alapunkt i, 16ike 2 punkt b ja 1dige 3, artikli 3
16ike 4 esimese loigu esimene taane ja teine l0ik, artikli 3 16ige 5, artikli 3
16ike 6 kolmas taane ja artikli 3 1dige 7;

(b) artikli 4 16ige 1, artikli 4 16ike 2 punktid a, g ja h ning artikli 4 16iked 3 ja 4;

(c) artikkel 5;

(d) artikkel 6;

(e) artikli 7 Idike 1 esimene 10ik;

(f) artiklid 8,9, 10 ja 12;

(g) lisa 3. osa punkt a.

Loikes 3 osutatud pohimdtteid ja menetlusi sétestades:

(a) annavad litkmesriigid spetsiaalsele ldbirddkimisorganile diguse otsustada kahe
kolmandiku litkmete hédédlteenamusega, kes esindavad védhemalt kahte
kolmandikku tootajatest mitte alustada ldbirddkimisi vOi l0petada juba
alustatud labirddkimised ning tugineda iga omandava dariiihingu kehtivatele
oigusnormidele, mis kasitlevad tootajate osalust;

(b) voivad litkmesriigid juhul, kui eelnevate ldbirddkimiste jérel kohaldatakse
osalust késitlevaid tavanorme, ning nendest normidest olenemata maéirata
tootajate esindajate osakaalu piirmidra omandava dritihingu haldusorganis. Kui
aga tOotajate esindajad moodustasid jagunevas driithingus haldus- voi
jarelevalveorgani koosseisust vdhemalt iihe kolmandiku, ei voi piirangu
tulemuseks mingil juhul olla madalam tdGtajate esindajate osakaal
haldusorganis kui iiks kolmandik;

(c) tagavad litkmesriigid, et enne dritihingu piiriiilest jagunemist kohaldatud
tootajate osalust késitlevate normide kohaldamine jdtkub kuni edaspidi
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kokkulepitud normide kohaldamise kuupdevani voi kokkulepitud normide
puudumisel kuni standardnormide kohaldamiseni vastavalt lisa 3. osa
punktile a.

Osalusodiguste laiendamine omandavate dritihingute teistes litkmesriikides tootavatele
tootajatele, millele on osutatud 1dike 2 punktis b, ei too osalusdigust sel viisil
laiendada otsustanud liikmesriikidele kaasa kohustust votta neid todtajaid arvesse
tootajate osaluskiinniste arvutamisel, millest ldhtudes tekivad osalusdigused
siseriiklikus diguses.

Kui moni omandavatest érilihingutest kasutab tootajate osaluse siisteemi vastavalt
16ikes 2 osutatud normidele, tuleb konealused dritihingud muuta sellist liiki
aritihinguteks, mis voimaldab osalusdigusi rakendada

Kui piiriiilese jagunemise tulemusena tekkivas &riiihingus kasutatakse tootajate
osaluse siisteemi, on kdnealune driiihing kohustatud rakendama meetmeid, et tagada
tootajate osalusdiguste kaitse edaspidiste piiritileste voi siseriiklike iithinemiste,
jagunemiste voi Umberkujundamiste korral kolme aasta jooksul pérast piiriiilese
jagunemise joustumist ning kohaldades mutatis mutandis 1digetes 1-6 sétestatud
korda.

Ariiihing teavitab oma tootajaid tootajate osalust kisitlevate ldbirddkimiste
tulemusest pohjendamatu viivituseta.

Artikkel 1600
Jagunemiseelne toend

Liikmesriigid nimetavad péddeva asutuse, kes kontrollib piiriiilese jagunemise
Oiguspdrasust menetluse selles osas, mida reguleerib jaguneva A&riithingu
asukohaliikmesriigi digus, ja annab vilja jagunemiseelse tdendi, mis kinnitab
vastavust koigile asjaomastele tingimustele ning kdigi menetluste ja vorminduete
nduetekohast tditmist selles liikmesriigis.

Liikmesriigid tagavad, et piiriiileselt jaguneva driiihingu taotlusele jagunemiseelse
tdendi saamiseks lisatakse jargmised dokumendid:

(a) artiklis 160e osutatud jagunemislepingu projekt;
(b) artiklites 160g, 160h ja 1601 osutatud aruanded, kui see on vajalik;

(c) teave artiklis 160k osutatud osanike koosoleku voi aktsiondride tildkoosoleku
otsuse kohta, millega jagunemine heaks kiidetakse.

Artikli 1601 kohaselt esitatud lepinguprojekti ja aruandeid ei tule padevale asutusele
uuesti esitada.

Liikmesriigid tagavad, et 1oikes 2 osutatud taotlust on vdimalik tdielikult tdita ning
aritthingut puudutavat teavet ja vajalikke dokumente on voimalik terviklikult esitada
internetis, ilma et oleks vaja isiklikult kohale ilmuda 18ikes 1 osutatud padevasse
asutusse.

Pohjendatud pettusekahtluse korral voivad litkmesriigid aga nduda fiitisilist
kohaletulekut pddevasse asutusse, kus tuleb esitada asjaomane teave ja asjaomased
dokumendid.

Artiklis 160n sidtestatud tootajate osalust késitlevate normide jargimise osas
kontrollib jaguneva driiihingu asukohaliikmesriik, kas artiklis 160e osutatud
piiriiilese jagunemise lepingu projekt sisaldab andmeid menetluste kohta, mille
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kohaselt asjaomane kord kindlaks méairatakse, ja selle kohta, millised on selle korra
puhul vdimalikud variandid.

Loikes 1 osutatud Oiguspirasuse hindamise kdigus tutvub péddev asutus jargmise
teabega:

(a) loikes 2 osutatud dokumendid ja teave;
(b)  koik huvitatud isikute poolt artikli 160j 16ike 1 kohaselt esitatud mérkused;

(c) éaritihingu méarge selle kohta, et artikli 160n 1digetes 3 ja 4 osutatud menetlus on
alanud, kui see on asjakohane.

Liikmesriigid tagavad, et ldike 1 kohaselt nimetatud piddevad asutused vdivad
konsulteerida teiste asjaomaste asutustega, kes on piddevad eri valdkondades, mida
piiriiilene jagunemine puudutab.

Liikmesriigid tagavad, et padev asutus viib hindamise 1opule iihe kuu jooksul alates
teabe saamisest selle kohta, et dritihingu osanike koosolek voi aktsiondride
tildkoosolek on dritihingu piiriiilese jagunemise heaks kiitnud. Hindamise tulemusena
joutakse tihele jargmistest jareldustest:

(a) kui padev asutus teeb kindlaks, et piirililene jagunemine kuulub kéesolevat
direktiivi {ile votvate siseriiklike Oigusnormide kohaldamisalasse, vastab
koigile asjaomastele tingimustele ning et kdik toimingud ja vorminduded on
tdidetud, annab péadev asutus vilja jagunemiseelse toendi,

(b) kui pidev asutus teeb kindlaks, et driiihingu piirililene jagunemine ei kuulu
kiesolevat direktiivi iile votvate siseriiklike digusnormide kohaldamisalasse, ei
annata vilja jagunemiseelset tdendit ja teavitab d&rilihingut oma otsuse
pOhjustest. Sama kehtib ka olukorras, kui pddev asutus teeb kindlaks, et
piirililene jagunemine ei vasta koigile asjaomastele tingimustele voi et kdik
vajalikud menetlused ja vorminduded ei ole tdidetud, ning kuigi ariithingul on
palutud votta vajalikud meetmed, ei ole ta seda teinud;

(c) kui padeval asutusel on tdsiseid kahtlusi selles osas, et &rilihingu piiriiilene
jagunemine kujutab endast artikli 160d l6ikes 3 osutatud fiktiivset skeemi, voib
ta teha otsuse viia 14bi pohjalik hindamine vastavalt artiklile 160p ning teavitab
aritihingut oma otsusest viia I&dbi hindamine ja hindamise tulemusest.

Artikkel 160p
Pohjalik hindamine

Liikmesriigid tagavad, et selleks, et teha kindlaks, kas piiriiilene jagunemine kujutab
endast fiktiivset skeemi kdesoleva direktiivi artikli 160d 16ike 3 tdhenduses, hindab
jaguneva driithingu asukoha padev asutus pohjalikult koiki asjassepuutuvaid fakte ja
asjaolusid ning votab arvesse vdhemalt jargmist: liksuse tunnused asjaomastes
litkkmesriikides, sealhulgas eesmirk, sektor, investeering, netokdive ning kasum voi
kahjum, tOotajate arv, bilansi koosseis, maksuresidentsus, vara ja selle asukoht,
tootajate ja konkreetsete tootajate rithmade harilik toGtamise koht, koht, kus tuleb
tasuda sotsiaalmaksed, ning jaguneva dritthingu é&ririskid selle iihingu
asukohaliikmesriigis ja omandavate driithingute asulohaliikmesriikides.

Neid asjaolusid voib késitleda iiksnes teguritena, mida tuleb arvesse votta
tildhinnangu koostamisel, ja seega ei saa neid késitleda eraldiseisvatena.
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Liikmesriigid tagavad, et kui kdesoleva artikli 10ikes 1 osutatud padev asutus
otsustab teha pohjaliku hindamise, saab ta dra kuulata dritihingu ja koik isikud, kes
on esitanud artikli 160j 10ike 1 kohaselt maérkusi kooskdlas siseriiklike
oigusnormidega. Loikes 1 osutatud piddev asutus voib dra kuulata ka muid
kolmandaid isikuid wvastavalt siseriiklikele Oigusnormidele. Pddev asutus teeb
jagunemiseelse toendi kohta 10pliku otsuse kahe kuu jooksul pdhjaliku hindamise
algusest.

Artikkel 160q
Jagunemiseelse toendi libivaatamine ja edastamine

Litkmesriigid tagavad, et kui pddeva asutuse ndol ei ole tegemist kohtuga,
kohaldatakse piddeva asutuse otsusele jagunemiseelne tdend vilja anda voi selle vilja
andmisest keelduda kohtulikku kontrolli siseriiklike digusnormide alusel. Lisaks
tagavad liikmesriigid, et jagunemiseelne tdend ei hakka kehtima enne, kui on
moodunud teatav ajavahemik, mis vOimaldab teistel osalistel esitada pidevale
kohtule kaebus ja kui see on asjakohane, saavutada ajutiste meetmete kohaldamine.

Liikmesriik tagab, et otsus jagunemiseelne tdend vélja anda saadetakse artikli 160r
16ikes 1 osutatud asutustele, ja et otsused jagunemiseelne toend vilja anda voi selle
vilja andmisest keelduda on kéttesaadavad registrite omavahelise itihendamise
siisteemis, mis luuakse artikli 22 alusel.

Artikkel 160r
Piiriiilese jagunemise oiguspdrasuse kontrollimine

Liikmesriigid nimetavad asutuse, kes on péddev kontrollima piiriiilese jagunemise
Oiguspdrasust menetluse selles osas, mida reguleerib omandavate aritihingute
asukohaliikmesriigi digus, ja kes kiidab piirililese jagunemise heaks, kui see vastab
kdigile asjaomastele tingimustele ning kui kdik menetlused ja vorminduded on selles
litkkmesriigis nduetekohaselt tdidetud.

Péadeval asutusel voi pidevatel asutustel tuleb eelkdige tagada, et kavandatavad
omandavad drilihingud vastavad asjaomase litkmesriigi &riiithingute asutamist
reguleerivatele digusnormidele, ja kui see on asjakohane, et tootajate osaluse kord on
vastavalt artiklile 160n kindlaks méiératud.

Loike 1 kohaldamiseks esitab iga omandav dritihing konealuses 10ikes osutatud
padevale asutusele piirililese jagunemise lepingu projekti, mille &riithingu osanike
koosolek voi aktsiondride iildkoosolek on heaks kiitnud vastavalt artiklile 160k.

Iga litkmesriik tagab, et omandava &ritihingu ldikes 1 osutatud taotlust on vdimalik
taielikult tdita ja et sellega seotud mistahes teavet voi dokumente on vdimalik
terviklikult esitada internetis, ilma et oleks vaja isiklikult kohale ilmuda 1dikes 1
osutatud padevasse asutusse.

PShjendatud pettusekahtluse korral vdivad liikmesriigid aga noduda fiitisilist
kohaletulekut liikmesriigi paddevasse asutusse, kus tuleb esitada asjaomane teave voi
asjaomased dokumendid.

Kéesoleva artikli 10ikes 1 osutatud péddev asutus kinnitab viivitamata, et on katte
saanud artiklis 1600 osutatud jagunemiseelse tdendi ning omandavate drilihingute
asukohaliikmesriikide digusnormidega ettendhtud muu teabe voi dokumendid. Padev
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asutus teeb otsuse piiriiilese jagunemise heakskiitmise kohta niipea, kui ta on
1dpetanud asjaomaste tingimuste hindamise.

5. Kéesoleva artikli loikes 1 osutatud péddev asutus tunnustab loikes 4 osutatud
jagunemiseelset tdendit kindla tdendina selle kohta, et jagunemiseelsed menetlused
ja vorminduded jaguneva drilthingu asukohaliikmesriigis, milleta piiritilest
jagunemist heaks kiita ei saa, on nduetekohaselt 16pule viidud.

Artikkel 160s
Registreerimine

1. Iga litkmesriigi Oiguses, mille kohaldamisalasse omandavad 4aritthingud ning
eraldumise korral omandavad é&rilihingud ja jagunev é&riiihing kuuluvad, méaratakse
kindlaks kord, mille alusel piiriiilese jagunemise toimumine artikli 16 kohases
registris selle riigi territooriumil avalikustatakse.

2. Liikmesriigid tagavad, et nende registrisse sisestatakse vdhemalt jirgmine teave, mis

tehakse avalikkusele kéttesaadavaks ja ligipddsetavaks artiklis 22 osutatud siisteemi
kaudu:

(a) registrikande number omandava dritthingu asukoha registris piiriiilese
jagunemise tulemusel;

(b) omandavate ariiihingute registrisse kandmise kuupéevad;

(c) jaotumise korral jaguneva d&rilihingu selle riigi &riregistrist kustutamise
kuupéev;

(d) kui see on asjakohane, registrinumber jaguneva driiithingu asukohaliikmesriigis
ja omandavate &rilihingute asukohaliikmesriikides;

3. Liikmesriigid tagavad, et omandavate &rilihingute asukohaliikmesriikide registrid
teatavad jaguneva drilihingu asukohaliitkmesriigi registrile artiklis 22 osutatud
siisteemi kaudu, et omandavad é&riiihingud on registrisse kantud. Jaotumise korral
jOustub jaguneva dritihingu registrist kustutamine kohe, kui konealune teade
saadakse.

Artikkel 160t
Piiriiilese jagunemise joustumise kuupdev

Piiritilese jagunemise kuupdev méiratakse kindlaks jaguneva dritihingu asukohaliikmesriigi
Oiguse alusel. Jagunemine saab joustuda pdrast artiklites 1600, 160p ja 160r nimetatud
kontrolli 10petamist ja parast koigi artikli 160s 16ikes 3 osutatud teadete saamist.

Artikkel 160u
Piiriiilese jagunemise tagajiirjed
1. Kéesolevat direktiivi iilevotvate siseriiklike digusnormidega kooskolas ldbiviidud
piiriiilesel jaotumisel on jargmised tagajérjed:
(a) kogu jaguneva dritihingu vara ja kdik kohustused, sealhulgas koik lepingud,
laenud, Gigused ja kohustused ldhevad iile omandavatele drilihingutele ning

jaavad nende suhtes kehtima vastavalt piiriiilese jagunemise lepingu projektis
ettendhtud jaotusele;
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(b) jaguneva driiihingu osanikud ja aktsionirid muutuvad omandavate dritihingute
osanikeks ja aktsiondrideks vastavalt piirililese jagunemise lepingu projektis
jaotatud osalusele, v. a juhul, kui nad kasutavad artikli 1601 16ikes 2 ettendhtud
voorandamise digust;

(c) jaguneva driiihingu digused ja kohustused, mis on tekkinud todlepingute voi
toosuhete alusel ja mis kehtivad kuupéeval, mil piirililene jagunemine joustub,
lahevad piiriiilese jagunemise tulemusel piirililese jagunemise joustumise
kuupéeval iile vastavale omandavale &rilihingule vdi vastavatele omandavatele
aritihingutele;

(d) jagunev drilihing 1dpetatakse;

(¢) kolmandad isikud vdivad jaguneva drilihingu registrijirgsele asukohale
tugineda seni, kuni jagunev dritihing on ldhteliikmesriigi registrist kustutatud,
vélja arvatud juhul, kui on vdimalik tdendada, et kolmas isik teadis voi pidi
teadma registrijargset asukohta omandavates litkmesriikides.

Jaguneva driithingu mistahes toiminguid, mis tehakse parast omandavate aritihingute
asukohaliikmesriikide registritesse kandmise kuupédeva ja enne, kui jagunev &riithing
on selle asukohariigi registrist kustutatud, késitatakse jaguneva &riithingu
toimingutena.

Jagunev dritthing vastutab jaguneva &riiihingu asukohaliikmesriigi ja omandavate
aritihingute asukohaliikmesriikide Oigussiisteemide erinevustest tuleneva igasuguse
kahju eest, kui jaguneva dritthingu lepingupartnereid ja tehingute vastaspooli ei
teavitatud selle d&rilthingu piiriiilesest jagunemisest enne asjaomase lepingu
sOlmimist.

Kéesolevat direktiivi iilevotvate siseriiklike digusnormidega kooskolas ldbiviidud
piiritilesel eraldumisel on jargmised tagajérjed:

(a) jaguneva driithingu kogu vara ja kdik kohustused, sealhulgas lepingud, laenud,
oigused ja kohustused ldhevad iile omandavatele dritihingutele ja jddvad nende
suhtes kehtima ning jddvad jagunevale drilihingule alles vastavalt piiriiilese
jagunemise lepingu projektis ettendhtud jaotusele;

(b) jaguneva é&riilhingu osanikud vO0i aktsiondrid muutuvad omandavate
ariiithingute osanikeks voi aktsiondrideks ja vdhemalt mdned neist jddvad
jaguneva dritthingu osanikeks voi aktsiondrideks vOi muutuvad nii jaguneva
ariithingu kui ka omandavate 4&riithingute osanikeks voi aktsionédrideks
vastavalt piiriiilese jagunemise lepingu projektis jaotatud osalusele;

(c) omandavad 4&riithingud ja jagunev driiihing jdrgivad jaguneva driithingu
toosuhetes ettendhtud tingimusi, mis kehtisid jagunemise jOustumise
kuupdeval;

Kui piiritilese jaotumise voOi piiriiilese eraldumise korral on liikmesriikide
digusnormidega ette ndhtud, et jaguneva driiihingu teatava vara vdi teatavate diguste
ja kohustuste iileandmise kolmandate isikute suhtes joustumise tingimusena tuleb
tdita spetsiifilisi vormindudeid, tuleb need vorminduded tiita vastavalt olukorrale kas
jaguneval driiihingul v6i omandavatel &driiihingutel.

Liikmesriigid tagavad, et omandava driiihingu osasid voi aktsiaid ei vdi vahetada
jaguneva driiihingu selliste osade voi aktsiate vastu, mis kuuluvad aritihingule endale
voi isikule, kes tegutseb enda nimel, kuid dritihingu eest.
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Artikkel 160v
Soltumatute ekspertide vastutus

Liikmesriigid kehtestavad normid, mis reguleerivad vdhemalt artiklis 160i ja artikli 160m
16ike 2 punktis a osutatud aruande koostamise eest vastutavate soltumatute ekspertide
tsiviilvastutust, sealhulgas nende poolt tdoiilesannete tditmisel toime pandud rikkumiste eest.

Artikkel 160w
Kehtivus

Kéesolevat direktiivi iilevotvate menetlustega kooskdlas joustunud piiriiilest jagunemist ei
tohi tiihiseks tunnistada.*

Artikkel 2
Ulevétmine

1. Liikmesriigid joustavad kéesoleva direktiivi jiargimiseks vajalikud oigus- ja
haldusnormid hiljemalt [Vidiljaannete talitus — palun lisada kuupdev = pdrast
joustumist algava 24 kuulise ajavahemiku viimane pdev]. Nad edastavad konealuste
Oigus- ja haldusnormide teksti viivitamata komisjonile.

Kui litkmesriigid votavad need normid vastu, lisavad nad nendesse normidesse voi
nende normide ametliku avaldamise korral nende juurde viite kéesolevale
direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kéesoleva direktiiviga reguleeritavas
valdkonnas nende poolt vastuvdetavate pohiliste siseriiklike digusnormide teksti.

Artikkel 3
Aruandlus ja libivaatamine

1. Komisjon hindab kéesolevat direktiivi hiljemalt viis aastat pérast /[Viljaannete talitus
— palun lisada kéiesoleva direktiivi iilevotmise tdhtpdev] ja esitab aruande jarelduste
kohta FEuroopa Parlamendile, nodukogule ning FEuroopa Majandus- ja
Sotsiaalkomiteele ning lisab vajaduse korral aruandele seadusandliku ettepaneku.
Liikmesriigid esitavad komisjonile aruande koostamiseks vajaliku teabe, eelkdige
teabe piirilileste limberkujundamiste, iihinemiste ja jagunemiste arvu ning nende
kestuse ja nendega seotud kulude kohta.

2. Aruandes hinnatakse eeskétt II jaotise -1 peatiikis ja II jaotise IV peatiikis osutatud
menetlusi, eelkdige nende kestust ja kulusid.

3. Aruandes tuleb esitada hinnang kidesoleva direktiiviga holmamata piirililese
jagunemise liike reguleerivate digusnormide kehtestamise teostatavuse kohta.

Artikkel 4
Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.
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Artikkel 5
Adressaadid

Kiesolev direktiiv on adresseeritud litkkmesriikidele.

Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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