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I. UVOD

V stlade s ustanoveniami ¢lanku 294 ZFEU a so spoloénym vyhlasenim o praktickych opatreniach
pre spolurozhodovaci postup! sa medzi Radou, Europskym parlamentom a Komisiou uskutoénilo
niekol’ko neformdlnych kontaktov s cielom dosiahnut’ dohodu o tomto legislativnom spise v prvom

Citani.

Ocakavalo sa?, e na tento spis sa v novom Eurdpskom parlamente uplatni postup pre korigenda? po
p P p Y postup p g p

tom, ako predchéadzajuci Parlament prijal svoju poziciu v prvom citani.

1 U.v.EUC 145,30.6.2007, s. 5.
2 8507/19.
3 Clanok 241 rokovacieho poriadku EP.
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II. HLASOVANIE

Eurdpsky parlament na rokovani 18. aprila 2019 a v nadvéznosti na neformalne
medziinstitucionalne rokovania prijal jeden pozmenujtci navrh k ndvrhu Komisie (bez revizie
pravnikmi lingvistami) a legislativne uznesenie s cielom prijat’ uvedeny navrh, ktory predstavuje

poziciu Europskeho parlamentu v prvom ¢itani. Tato pozicia odraza predbeznu dohodu institucii.

Po finalizacii prijatého znenia pravnikmi lingvistami Eur6épsky parlament 10. oktobra 2019 schvalil

korigendum k pozicii prijatej v prvom citani.

Na zéklade tohto korigenda by Rada mala mat’ moznost’ schvalit’ poziciu Eurdpskeho parlamentu

uvedent v prilohe* k tomuto dokumentu, ¢im sa uzavrie prvé &itanie pre obe institucie.

Akt by sa potom prijal v zneni zodpovedajucom pozicii Parlamentu.

Znenie prijatého pozmenujiceho navrhu a legislativneho uznesenia Eurdpskeho parlamentu je
uvedené v prilohe. Pozmeiniujici navrh sa predklada vo forme konsolidovaného znenia,

v ktorom st zmeny oproti navrhu Komisie vyznacené tu¢nou kurzivou. Znak ,, I “ oznacuje
vypusteny text.
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PRILOHA

Podpora vyuzivania rastovych trhov MSP ***]

Legislativne uznesenie Eurépskeho parlamentu z 18. aprila 2019 o navrhu nariadenia
Europskeho parlamentu a Rady, ktorym sa menia nariadenia (EI'J) ¢.596/2014 a (EU)
2017/1129, pokial’ ide o podporu vyuzZivania rastovych trhov MSP (COM(2018)0331 —
C8-0212/2018 — 2018/0165(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)

Europsky parlament,

so zretel'om na navrh Komisie pre Europsky parlament a Radu (COM(2018)0331),

so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie,
v stlade s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurépskemu parlamentu (C8-0212/2018),

so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretel'om na stanovisko Europskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru
z 19. septembra 2018!,

so zretel'om na predbeznu dohodu schvélent gestorskym vyborom podla ¢lanku 69f
ods. 4 rokovacieho poriadku, a na zavizok zastupcu Rady, vyjadreny v liste z 20. marca
2019, schvalit poziciu Europskeho parlamentu v sulade s ¢lankom 294 ods. 4 Zmluvy

o fungovani Europskej tnie,

so zretel'om na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,

so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A8-0437/2018),

prijima nasledujicu poziciu v prvom ¢itani;

2. Ziada Komisiu, aby mu vec znovu predloZila, ak nahraddza, podstatne meni alebo ma
v imysle podstatne zmenit’ svoj navrh;
3. poveruje svojho predsedu, aby postupil tato poziciu Rade, Komisii a narodnym
parlamentom.
1 U.v.EUC 440, 6.12.2018, 5. 79.
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P8 _TC1-COD(2018)0165

Pozicia Europskeho parlamentu prijata v prvom ¢itani 18. aprila 2019 na ucely prijatia
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/..., ktorym sa meni smernica
2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 596/2014 a (EU) 2017/1129, pokial’ ide o podporu vyuZivania
rastovych trhov MSP

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru®,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

6 U.v. EU C 440, 6.12.2018, s. 79.
7 Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 18. aprila 2019.
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ked’ze:

(1

Iniciativa Unie kapitalovych trhov sa usiluje o znizenie zavislosti od bankovych tverov,
diverzifikovanie trhovych zdrojov financovania pre vSetky malé a stredné podniky (d’alej
len ,,MSP*), ako aj o podporu vydavania dlhopisov a akcii MSP na verejnych trhoch.
Spolo¢nosti usadené v Unii, ktoré sa usiluju ziskat’ kapital na obchodnych miestach, Gelia
vysokym jednorazovym a priebeznym nakladom na zverejiiovanie a na dodrziavanie
predpisov, ktoré ich mo6zu odradzat’ od toho, aby sa vobec uchadzali o prijatie

na obchodovanie na obchodnych miestach Unie. Akcie vydané MSP na obchodnych
miestach Unie okrem toho asto doplacajii na nizsie urovne likvidity a vy$siu volatilitu,
¢im sa zvysuju kapitalové naklady, a v dosledku ¢oho je uvedeny zdroj financovania prilis
zatazujici. V uvedenej sivislosti je preto nevyhnutnd horizontdlna politika Unie pre
MSP. Takato politika ma byt inkluzivna, sudrind a ucinnd a ma zohl’adfnovat’

roznorodost’ MSP a ich rozne potreby.
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2)

Smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EUS sa vytvoril novy druh obchodného
miesta — rastové trhy MSP, ktoré st podkategdriou multilateralnych obchodnych systémov
(d’alej len ,,MTF* - multilateral trading facilities), s cielom ul'ah¢it’ pristup MSP ku
kapitalu @ umoZnit’ im rast’ a napomahat’ tiez d’alSiemu rozvoju Specializovanych trhov
uspokojujtcich potreby emitentov z radov MSP s potencidalom rastu. V smernici
2014/65/EU sa zaroven predpoklada, Ze ,,pozornost’ treba zamerat’ na to, ako by buduce
nariadenie malo d’alej posilnit’ a podporit’ vyuzivanie tohto trhu, tak aby bol pritazlivy pre
investorov, a zabezpecit’ zniZzenie administrativnej zat'aze a poskytnut’ d’al$iu motivaciu pre
MSP, aby vstupovali na kapitalové trhy prostrednictvom rastovych trhov MSP*“. Europsky
hospodarsky a socidalny vybor vo svojom stanovisku k ndavrhu tohto pozmernujuceho
nariadenia, ktory predloZila Komisia, pripomenul, e nizka urover komunikdcie

a byrokratické pristupy predstavuju zdavaziné prekaZky, a Ze na prekonanie uvedenych
prekazok treba vynaloZit’ ovel’a viiéSie uisilie. Dalej uviedol, %e by bolo potrebné zamerat’
sa na spodnu Cast’ ret’azca, na samotné MSP, a zapojit’, okrem iného, zdruzenia MSP,

socidalnych partnerov a obchodné komory.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch ’
s finan¢nymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).
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)

Je vSak potrebné poznamenat’, ze emitenti finan¢nych nastrojov prijati na obchodovanie

na rastovom trhu MSP vyuzivaju pomerne malo regulacnych Gl'av v porovnani s emitentmi
finan¢nych nastrojov prijatymi na obchodovanie na inych MTF alebo na regulovanych
trhoch. Vigsina povinnosti stanovenych v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014° sa uplatiiuje rovnakym spdsobom na vsetkych emitentov bez ohl'adu na ich
vel'kost” alebo obchodné miesto, na ktorom su ich financné nastroje prijaté

na obchodovanie. Uvedena nizka trovei diferenciacie medzi emitentmi finanénych
nastrojov prijatymi na obchodovanie na rastovych trhoch MSP a emitentmi financnych
nastrojov prijatymi na obchodovanie na inych MTF odradza MTF od toho, aby sa
uchadzali o registraciu ako rastovy trh MSP, o sa prejavuje v doterajSom nizkom pocte
Statutov rastového trhu MSP. Preto treba zaviest’ dodatocné primerané Glavy, aby sa
nalezite posilnilo vyuZzivanie rastovych trhov MSP. VyuZivanie rastovych trhov MSP by sa
malo aktivne propagovat’. Mnohé MSP stale nevedia o existencii rastovych trhov MSP

ako obchodnych miest novej kategorie.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014
o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruseni smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES
a2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, 5. 1).
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(4) Atraktivnost’ rastovych trhov MSP by sa mala posilnit’ d’alSim zniZenim nakladov
na dodrziavanie predpisov a znizenim administrativneho zat'azenia, s ktorym sa stretdvaji
emitenti finanénych nastrojov prijati na obchodovanie na rastovych trhoch MSP. S cielom
udrzat’ najvyssie urovne dodrziavania predpisov na regulovanych trhoch by opatrenia
stanovené v tomto nariadeni mali byt obmedzené na spolo¢nosti kdtované na rastovych
trhoch MSP, a to bez ohl'adu na skuto¢nost’, Ze nie vSetky MSP st kétované na rastovych
trhoch MSP a nie vSetky spolo¢nosti kotované na rastovych trhoch MSP st MSP. Podla
smernice 2014/65/EU az 50 % emitentov finanénych nastrojov prijatych na obchodovanie
na rastovych trhoch MSP mézu byt podniky, ktoré nie st MSP, s cielom udrzat’ ziskovost’
obchodného modelu rastovych trhov MSP okrem iného aj prostrednictvom likvidity
cennych papierov podnikov, ktoré nie st MSP. Pokial’ ide o rizika tykajuce sa uplatiiovania
roznych stiborov pravidiel na emitentov kétovanych v rovnakej kategorii obchodného
miesta, najma na rastovych trhoch MSP, opatrenia stanovené v tomto nariadeni by sa
nemali obmedzovat’ len na emitentov MSP. S cielom dosiahnut’ konzistentnost’ pre
emitentov a jednoznacnost’ pre investorov by sa znizenie nakladov na dodrziavanie
predpisov a administrativneho zat'azenia mali uplatiiovat’ na vSetkych emitentov
finan¢nych nastrojov prijatych na obchodovanie na rastovych trhoch MSP, a to bez ohl'adu

na ich trhovu kapitalizaciu.
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) Uspech rastového trhu MSP by sa nemal merat’ len poétom na fiom kétovanych
spolocnosti, ale skor mierou rastu, ktory uvedené spolocnosti dosiahli. Je potrebné
presnejsie sa zamerat’ na MSP, ktoré predstavuju subjekty, ktoré majiu mat’ konecny
prospech 7 tohto nariadenia, a na ich potreby. ZniZovanie byrokracie je doleZitou
sucast’ou tohto procesu, ale je potrebné prijat’ aj d’alSie kroky. Je potrebné vynaloZit’
usilie na zlepSenie informadcii, ku ktorym maju MSP priamy pristup a ktoré sa tykaju
disponibilnych moZnosti financovania pre MSP, s ciel’om podporit’ ich rozvoj. Reguldcia

by sa mala zmieriiovat’ v prospech menSich spolocnosti, ktoré maju rastovy potencidal.
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(6) Podra ¢lanku 10 ods. 1 nariadenia (EU) &. 596/2014 neoprdvnené zverejiiovanie
dovernych informadcii vznika, ked’ osoba ma doverné informdcie a poskytne ich
akejkol’vek inej osobe s vynimkou pripadov, ked’ sa zverejnenie uskutociiuje v ramci
beziného vykonu zamestnania, povolania alebo povinnosti. Podl’a ¢lanku 11 ods. 4
uvedeného nariadenia sa zverejnenie dovernych informdcii v priebehu skumania trhu
povazuje za zverejnenie dovernych informadcii ako sucast’ beZného vykonu zamestnania,
povolania alebo povinnosti osoby, ak sa dodrZia urcité postupy stanovené v reZime
skuimania trhu. Skimanie trhu zahfiia poskytnutie informacii pred oznamenim transakcie
s cielom posudit’ zdujem potencialnych investorov o moznu transakciu a s iou suvisiace
podmienky, ako je jej mozna velkost  alebo ocenenie, jednému alebo viacerym
potencidlnym investorom. Poc¢as fazy rokovania o ponuke cennych papierov
kvalifikovanym investorom (stikromné umiestnovanie) I emitenti zacinaju rokovania
s obmedzenym poctom potencialnych kvalifikovanych investorov v zmysle nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129'° a dohaduju s nimi vietky zmluvné
podmienky transakcie. Cielom oznamovania informacii v uvedenej faze rokovania je
Struktarovanie a dokoncenie transakcie ako celku, a nie posudenie zdujmu potencidlnych
investorov, pokial’ ide o vopred vymedzent transakciu. Rezim skumania trhu, pokial’ ide
o sukromné umiestiiovanie dlhopisov, mdze byt’ niekedy zatazujuci a moze emitentov aj
investorov odradzat’ od zacatia rokovani o takychto transakciach. S ciel'om zvysit’
atraktivnost’ sukromného umiestiiovania dlhopisov by sa zverejiiovanie dovernych
informadcii kvalifikovanym investorom na ucely takychto transakcii malo povaZovat’
za také, ktoré sa uskutocCiiuje v ramci beZného vykonu zamestnania, profesie alebo
povinnosti, a malo by byt vynaté z rozsahu pdsobnosti rezimu skiimania trhu

za predpokladu, ze sa uplatiuje primerand dohoda o nezverejnovani informacii.

10 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jana 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zrudeni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168,
30.6.2017, s. 12).
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(7) Ur¢itu likviditu akcii emitenta mozno dosiahnut’ prostrednictvom takych mechanizmov
likvidity, ako st mechanizmy pre tvorbu trhu alebo zmluvy o zabezpeceni likvidity.
Mechanizmus pre tvorbu trhu zahffia zmluvu medzi organizatorom trhu a tret'ou stranou,
ktora sa zavézuje udrziavat’ likviditu v urcitych akciach a ktora za to dostava zl'avy
na obchodnych poplatkoch. Zmluva o zabezpeceni likvidity zahfiia zmluvu medzi
emitentom a tretou stranou, ktora sa zavidzuje poskytovat’ v mene emitenta likviditu v jeho
akciach. S cielom zabezpecit’ zachovanie uplnej integrity trhu by vsetci emitenti
finanénych nastrojov prijati na obchodovanie na rastovych trhoch MSP v ramci Unie mali
mat’ moznost’ uzatvarat’ zmluvy o zabezpeceni likvidity po splneni niekol’kych podmienok.
Nie vSetky prislusné organy zaviedli uznané trhové postupy v sulade s ¢lankom 13
nariadenia (EU) ¢&. 596/2014 v suvislosti so zmluvami o zabezpeéeni likvidityl , ¢o
znamena, Ze nie vsetci emitenti finanénych nastrojov prijati na obchodovanie na rastovych
trhoch MSP maju v stiéasnosti pristup k programom likvidity v ramci Unie. Uvedena
absencia programov likvidity moZe byt’ prekazkou pre G€inny rozvoj rastovych trhov MSP.
Je preto nevyhnutné vytvorit’ rimec Unie, ktory emitentom finanénych nastrojov prijatym
na obchodovanie na rastovych trhoch MSP umozni uzavriet’ zmluvu o zabezpeceni
likvidity s poskytovatel'om likvidity v pripade, Ze na vnutrostatnej irovni nie je zavedeny
uznany trhovy postup. Podl’a takéhoto ramca Unie by sa osoba, ktord s poskytovatel’om
likvidity uzatvara zmluvu o zabezpeceni likvidity, nepovazovala za osobu, ktord je
zapojend do manipuldcie s trhom. Je viak nevyhnutné, aby navrhovany ramec Unie
tykajuci sa zmlav o zabezpeceni likvidity pre rastové trhy MSP I nenahradzal, ale skor
doplial existujtice alebo budiice uznané postupy na vaiitrostditnom trhu. Je ties
nevyhnutné, aby si prisluSné organy ponechali moZnost’ zaviest’ v pripade zmluv
o zabezpeceni likvidity uznané trhové postupy s ciel'om prisposobit’ ich podmienky
miestnym osobitostiam alebo rozsirit’ takéto dohody na nelikvidné cenné papiere, ktoré nie

su akciami prijatymi na obchodovanie na obchodnych miestach.
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(8)

S cielom zabezpe¢it jednotnii harmonizaciu navrhovaného ramca Unie v pripade zmlav

o zabezpeceni likvidity by Komisia mala prijat’ regulacné technické predpisy, v ktorych sa
stanovi vzor na ucely uzatvarania takychto zmluv, vypracovany Europskym orgédnom
dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) (d’alej len ,,ESMA*), zriadeny
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010"!, prostrednictvom
delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 Zmluvy o fungovani Europskej tnie a v sulade

s ¢lankami 10 a2 14 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010.

11

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy)
a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie
2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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9) Podra ¢lanku 17 ods. 4 nariadenia (EU) &. 596/2014 mozu emitenti rozhodnut’ o odloZeni
zverejnenia dovernych informacii verejnosti, ak by tym mohli byt’ dotknuté opravnené
zaujmy emitentov, ak by oneskorenie nemohlo zavadzat’ verejnost’, a ak su emitenti
schopni zabezpecit’ dovernost’ informacii. Emitenti si vSak povinni ozndmit’ rozhodnutie
prislusnému organu a pisomne mu vysvetlit dovody, z ktorych rozhodnutie vychadza.
Uvedena oznamovacia povinnost, ak je uloZzena emitentom, ktorych financné nastroje su
prijaté na obchodovanie len na rastovych trhoch MSP, moze byt zatazujlica. MiernejSia
poziadavka na takychto emitentov, od ktorych sa vyzaduje, aby poskytli vysvetlenie
dévodov odloZenia iba na poziadanie prislusného organu, by znizila I administrativnu
zat'az emitentov, pricom by nemala zdvazny vplyv na moznost’ prislusného organu
monitorovat’ zverejiiovanie dovernych informacii za predpokladu, Ze prislusny organ I by
bol stale informovany o rozhodnuti tykajicom sa odlozenia a schopny zacat’ vysetrovanie,

keby mal pochybnosti, pokial’ ide o uvedené rozhodnutie.
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(10)

Stcasné menej prisne poziadavky na emitentov, ktorych finanéné nastroje su prijaté

na obchodovanie na rastovom trhu MSP, pokial’ ide o zostavovanie zoznamu 0s0b, ktoré
maji doverné informacie, v stilade s ¢lankom 18 ods. 6 nariadenia (EU) &. 596/2014 iba
na poziadanie prislusného organu, méa obmedzeny prakticky uc¢inok, pretoze uvedeni
emitenti zostavaju v kontexte prebiehajucich projektov stale predmetom poziadaviek
tykajucich sa priebezného monitorovania osdb, ktoré sa kvalifikuji ako osoby, ktoré maju
doverné informacie. Existujica poziadavka by preto mala nahradit’ moznost’, aby emitenti,
ktorych finan¢né nastroje st prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP, viedli iba
zoznam I 0s0b, ktoré maju pri beZnom vykone svojich povinnosti pravidelny pristup

k dovernym informaciam, ako su riaditelia, ¢lenovia riadiacich orgdnov alebo interni
poradcovia. Pre emitentov, ktorych financné ndstroje su prijaté na obchodovanie

na rastovom trhu MSP, by bolo tieZ zat’aZujiice okamZite aktualizovat’ uplné zoznamy
0s0b, ktoré maju doverné informdcie, sposobom stanovenym vo vykondvacom nariadeni
Komisie (EU) 2016/347"°. Vzhladom na to, %e niektoré Elenské $tity povazujii zoznamy
0s0b, ktoré maju doverné informdcie, za doleZité pre zabezpecenie vy$Sej urovne integrity
trhu, Clenské Staty by mali mat’ moZnost’ zaviest’ poZiadavku, aby emitenti, ktorych
financéné nastroje su prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP, poskytovali
rozsiahlejSie zoznamy osob, ktoré maju doverné informadcie, zahviiajuce vSetky osoby,
ktoré maju pristup k dovernym informdciam. Vzhl’adom na potrebu zabezpecit’
primeranu administrativau zat’az pre MSP by vSak uvedené rozsiahle zoznamy mali
predstavovat’ menSiu administrativnu zdat'aZ v porovnani s uplnymi zoznamami osob,

ktoré maju doverné informadcie.

12

Vykondvacie nariadenie Komisie (EU) 2016/347 7 10. marca 2016, ktorym sa stanovujii
vykondvacie technické predpisy, pokial’ ide o presny formdt zoznamov 0sob, ktoré maju

doverné informdcie, a pre aktualizdaciu zoznamov 0sob, ktoré maju doverné informacie,

v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 (U. v. EU L 65,
11.3.2016, s. 49).
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(1)

(12)

Je nevyhnutné spresnit’, Ze povinnost’ zostavovat’ zoznamy o0sob, ktoré maju doverné
informdcie, maju emitenti, ako aj akakol’vek osoba, ktord kond v ich mene alebo na ich
ucet. Povinnosti akejkol’vek osoby, ktord kond v mene emitenta alebo na jeho ucet,
pokial’ ide o zostavenie zoznamov 0sob, ktoré maju doverné informdcie, by sa mali
objasnit’, aby sa zabrdnilo rozdielnym vykladom a postupom v ramci Unie. Prislusné
ustanovenia nariadenia (EU) & 596/2014 by sa preto mali zodpovedajiicim spésobom

zmenit’.

Podra ¢lanku 19 ods. 3 nariadenia (EU) &. 596/2014 st emitenti a Gi&astnici trhu

s emisnymi kvdtami povinni spristupnit’ verejnosti informacie o transakciach, ktoré
uskutocnujii osoby vykonévajice riadiace tlohy a osoby s nimi uzko spojené, do troch
pracovnych dni od uskuto¢nenia transakcie. Rovnaka lehota sa uplatituje na osoby
vykonavajuce riadiace ulohy a na osoby s nimi uzko spojené, pokial’ ide o ich povinnost’
oznamovat’ svoje transakcie emitentovi alebo ucastnikovi trhu s emisnymi kvotami. Ak
osoby vykonavajuce riadiace tlohy a osoby s nimi uzko spojené informovali emitentov
alebo ucastnikov trhu s emisnymi kvotami o svojich transakciach neskoro, je pre
uvedenych emitentov alebo ti¢astnikov trthu s emisnymi kvotami technicky narocné
dodrzat’ trojdiiovu lehotu, ¢o moze viest’ k problémom tykajicim sa zodpovednosti.

I Emitenti a #éastnici trhu s emisnymi kvotami by preto mali mat’ moznost’ zverejnit’
transakcie do dvoch pracovnych dni po doruceni oznamenia danych transakcii osobami

vykonavajucimi riadiace ulohy alebo osobami s nimi uzko spojenymi.

8504/19

mc/ah 15

PRILOHA GIP.2 SK



(13)

Podl’a nariadenia (EU) 2017/1129 emitent nemusi za uréitych podmienok uverejnit’
prospekt v pripade ponuky cennych papierov ponukanych v suvislosti s prevzatim
kontroly nad spoloénost’ou prostrednictvom ponuky na vymenu, a v pripade cennych
papierov ponukanych, pridelenych, alebo cennych papierov, ktoré maju byt’ pridelené
v suvislosti so zluc¢enim a splynutim alebo rozdelenim. Namiesto toho musi byt’
verejnosti spristupneny dokument, ktory obsahuje minimdlne informdcie opisujuce
transakciu a jej vplyv na emitenta. Podl’a prava Unie neexistuje ¥iadna pofiadavka, aby
prislus$ny vnutrostdatny orgdan preskumal alebo schvalil takyto dokument pred jeho
uverejnenim a jeho obsah je jednoduchsi v porovnani so Standardnym prospektom.
Nezamy$lPanym dosledkom takejto vynimky je, Ze v niektorych pripadoch moZe
nekotovand spolocnost’, uskutocnit’ prvotné prijatie svojich akcii na obchodovanie

na regulovanom trhu bez vytvorenia prospektu. Tym su investori oberani o uZitocné
informdcie obsiahnuté v prospekte a zdaroveii sa vyhyba akémukol’vek preskiimaniu
informadcii, ktoré poskytol trhu, zo strany prislus§ného vnutrostatneho orgdanu. Je preto
vhodné zaviest’ poZiadavku, aby nekoétovand spolocnost’, ktord sa uchddza o prijatie
na obchodovanie na regulovanom trhu v nadviznosti na ponuku na vymenu, zliucenie,

splynutie alebo rozdelenie, uverejnila prospekt.
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(14)

(15)

V ¢linku 14 nariadenia (EU) 2017/1129 sa v siicasnosti nepovol’uje, aby zjednoduseny
prospekt pouZivali emitenti, ktorych majetkové cenné papiere boli prijaté

na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP nepretriite aspori
pocas poslednych 18 mesiacov a ktori by chceli vydat’ cenné papiere, ktoré by umoznili
pristup k majetkovym cennym papierom zastupitel’nym s uz skor vydanymi majetkovymi
cennymi papiermi. Clinok 14 uvedeného nariadenia by sa mal preto zmenit’, aby sa

takymto emitentom umoZnilo pouZivat’ zjednoduseny prospekt.

Rastové trhy MSP by nemali byt’ vnimané ako posledny krok pri rozrastani emitentov, ale
mali by umoznit’, aby sa Uspesné podniky rozrastali a aby sa jedného dia presunuli

na regulované trhy s cielom vyuzivat’ vyssiu likviditu a SirSiu skupinu investorov.

Na ul'ah¢enie prechodu z rastového trhu MSP na regulovany trh by mali mat’ rastuce
spolo¢nosti moznost’ vyuzivat’ zjednoduSeny rezim zverejnovania informacii I stanoveny
v ¢lanku 14 nariadenia (EU) 2017/1129, na #iéely prijatia cennych papierov, ktoré st
zastupitel’né s uz skor vydanymi cennymi papiermi, na obchodovanie na regulovanom
trhu za predpokladu, ze tieto spolo¢nosti verejne ponukli cenné papiere, ktoré boli
nepretriite prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP najmenej dva roky, a v plnej
miere si plnili povinnosti tykajiuce sa poddavania sprav a zverejiiovania informdcii pocas
uvedeného obdobia. Dvojro¢na lehota by mala emitentom umoznit, aby mali dostatok
udajov a aby poskytli trhu informécie o svojej finan¢nej vykonnosti a poziadavkach

na podavanie sprav podla smernice 2014/65/EU.
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(16) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1606/2002'3 nevyzaduje od emitentov
finan¢nych nastrojov prijatych na obchodovanie na rastovych trhoch MSP zverejiiovat
svoje finan¢né vykazy v sulade s medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva.
Avsak s cielom zabranit’ odklonu od noriem regulovaného trhu emitenti finan¢nych
nastrojov prijatych na obchodovanie na rastovych trhoch MSP, ktori chcu pri prechode
na obchodovanie na regulovanom trhu vyuzit’ zjednoduSeny rezim zverejiiovania
informacii stanoveny v &lanku 14 nariadenia (EU) 2017/1129, by mali napriek tomu
vypracovat’ posledné financné vykazy v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1606/2002, vratane
informacii na porovnanie za predchadzajici rok, za predpokladu, Ze by sa od nich
poZadovalo vypracovanie konsolidovanej uctovnej zavierky v dosledku uplatitovania
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU" po prijati ich finanénych
ndstrojov na obchodovanie na regulovanom trhu. Ak by uplatiiovanie uvedenej smernice
nevyZadovalo od emitentov vypracovanie takychto uctov, emitenti by mali dodrZiavat’

vnutroStatne pravo Clenského Statu, v ktorom je spolocnost’ zaloZend.

13 Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1606/2002 z 19. jula 2002

o uplatitovani medzinarodnych Gétovnych noriem (U. v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1).
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych
uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a suvisiacich spravach
urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/43/ES a zru$uji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182,
29.6.2013, s. 19).

14
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(17)

Uéel tohto nariadenia je v stilade s ciel’mi rastového prospektu EU stanoveného v Elanku
zniZuju naklady pre MSP. MSP by mali mat’ moZnost’ rozhodnut’ sa, ¢i chcu vyuZit’
rastovy prospekt EU. Sti¢asné vymedzenia MSP v nariadeni (EU) 2017/1129 mé3u byt’
prilis reStriktivne, najmd v pripade tych emitentov, ktori sa uchadzaju o prijatie

na obchodovanie na rastovom trhu MSP a ktori su zvycajne viicsi ako tradicné MSP. V
dosledku toho by mensi emitenti neboli schopni v suvislosti s verejnymi ponukami, po
ktorych bezprostredne nasleduje prvotné prijatie na obchodovanie na rastovom trhu
MSP, vyutivat’ rastovy prospekt EU, aj keby ich trhovd kapitalizdcia po prvotnom prijati
na obchodovanie bola nizSia ako 200 000 000 EUR. Nariadenie (E U) 2017/1129 by sa
preto malo zmenit’ tak, aby sa emitentom, ktori sa uchddzaju o prvotnu verejnu ponuku
s predbeZnou trhovou kapitalizdaciou pod 200 000 000 EUR, umoZnilo vypracovat’
rastovy prospekt E U.
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(18) Vzhladom na vyznam MSP pre fungovanie hospoddrstva Unie by sa mala osobitnd
pozornost’ venovat’ vplyvu prdva Unie tykajiiceho sa finanénych slufieb na financovanie
MSP. Na uvedeny ucel by mala Komisia pri preskumavani pravnych aktov, ktoré maju
vplyv na financovanie kétovanych a nekétovanych MSP, analyzovat’ regulacné
a administrativne prekazky, a to aj pokial’ ide o vyskum, ktoré obmedzuju investicie
do MSP alebo im zabranuju. Komisia by pritom mala posudit’ vyvoj kapitalovych tokov
do MSP a snaZit’ sa vytvorit’ priaznivé regulacné prostredie na podporu financovania
MSP.

(19) Smernica 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 596/2014 a (EU) 2017/1129 by sa preto mali

zodpovedajucim sposobom zmenit'.

(20) Toto nariadenie by sa malo uplatnovat’ od ... [defi nadobudnutia uc¢innosti tohto
pozmetiujliceho nariadenia]. Cldnok 1 by sa viak mal uplatiiovat’ od ... [12 mesiacov odo

dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmerujuceho nariadenial,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 596/2014

Nariadenie (EU) &. 596/2014 sa meni takto:
1. V ¢lanku 11 sa vklada tento odsek:

»la. Ak je ponuka cennych papierov urcena vyluc¢ne kvalifikovanym investorom v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 pism. e) nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129°, poskytovanie informécii uvedenym kvalifikovanym investorom na tcely
rokovania o zmluvnych podmienkach a podmienkach ich ucasti na emisii dlhopisov
emitenta, ktory ma finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste,
alebo na emisii dlhopisov akejkol’vek osoby, ktorad kond v jeho mene alebo
na jeho ucet, sa nepovazuje za skimanie trhu. Takéto poskytovanie informdcii sa
povaZuje za poskytovanie informdcii pri beznom vykone zamestnania, povolania
alebo povinnosti osoby, ako je stanovené v ¢lanku 10 ods. 1 tohto nariadenia,

a preto nepredstavuje nezakonné zverejiiovanie dovernych informécii. Uvedeny
emitent alebo akékol'vek osoba, ktord kona v mene alebo na jeho ucet, zabezpeci,
aby kvalifikovani investori, ktori dostavaju informacie, poznali a pisomne potvrdili
prisluSné pravne a regulacné povinnosti a aby si boli vedomi sankcii uplatniteI'nych
pri obchodovani s vyuZitim dovernych informacii a neopradvnenom zverejneni

dovernych informacii.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017
o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich

prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zrudeni smernice 2003/71/ES (U. v.

EUL 168, 30.6.2017, s. 12).
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2. V ¢lanku 13 sa dopliiajt tieto odseky:

»12. Bez toho, aby boli dotknuté uznané trhové postupy zavedené v sulade s odsekmi 1

az 11 tohto ¢lanku, emitent financnych néstrojov prijatych na obchodovanie
na rastovom trhu MSP méze uzavriet’ zmluvu o zabezpeceni likvidity pre svoje

akcie, ak su splnené vsetky tieto podmienky:

a)  podmienky zmluvy o zabezpeceni likvidity su v stlade s kritériami
stanovenymi v odseku 2 tohto ¢lanku a v delegovanom nariadeni Komisie (EU)
2016/9087;

b)  zmluva o zabezpeceni likvidity je vypracovana v sulade so vzorom Unie

uvedenym v odseku 13 tohto ¢lanku;
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c) poskytovatel likvidity je nédlezite opravneny prislusnym organom v sulade so
smernicou 2014/65/EU a je zaregistrovany ako ¢len trhu s organizatorom trhu

alebo investi¢nou spolo¢nost'ou prevadzkujicou rastovy trh MSP;

d) organizator trhu alebo investi¢na spolo¢nost’ prevadzkujuca rastovy trh MSP
emitentovi pisomne potvrdi doru¢enie kopie zmluvy o zabezpeceni likvidity

a sthlasi s uvedenymi zmluvnymi podmienkami.

Emitent uvedeny v prvom pododseku tohto odseku musi byt’ schopny kedykol'vek
preukazat’, ze podmienky, za ktorych bola zmluva uzavreta, sa neustale plnia.
Uvedeny emitent a prevadzkovatel trhu alebo investi¢na spolo¢nost’ prevadzkujica
rastovy trh MSP poskytn prislusSnym orgdnom na poziadanie képiu zmluvy

o zabezpeceni likvidity.
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13.

ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov na ucel vypracovania
vzoru zmluvy, ktory sa mé pouzivat’ na ucely uzatvorenia zmluvy o zabezpeceni
likvidity v stilade s odsekom 12, s ciel'om zabezpecit’ stilad s kritériami stanovenymi
v odseku 2, a to aj pokial’ ide o transparentnost’ na trhu a vykondvanie

zabezpecovania likvidity.

ESMA predlozi uvedeny navrh regulacénych technickych predpisov Komisii do ...
[osem mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeiiujiceho

nariadenia).

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku tohto odseku v stllade s ¢ldnkami 10 a# 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/908 z 26. februara 2016, ktorym sa
dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, pokial ide

o stanovenie regula¢nych technickych predpisov v suvislosti s kritériami, postupom
a poziadavkami tykajlicimi sa zavedenia uznaného trhového postupu a poziadavkami
na jeho zachovanie, ukonéenie alebo zmenu podmienok jeho uznania (U. v. EU L

153, 10.6.2016, s. 3).
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3. V ¢lanku 17 ods. 4 sa dopliiia tento pododsek:

,Odchylne od tretiecho pododseku tohto odseku emitent, ktorého finan¢né nastroje st
prijaté len na obchodovanie na rastovom trhu MSP, I poskytne prislusnému organu
uvedenému v odseku 3 pisomné vysvetlenie I len na poziadanie. Pokial’ je emitent
schopny odovodnit’ svoje rozhodnutie o odloZeni, nevyzaduje sa od neho, aby viedol

zadznam o uvedenom vysvetleni.*
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4. Clanok 18 sa meni takto:

a)

odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:

»1.  Emitenti a vSetky osoby konajuce v ich mene alebo na ich ucet:

@)

b)

zostavia zoznam vSetkych osob, ktoré maju pristup k dovernym
informdciam a ktoré pre nich pracuju na zdaklade pracovnej zmluvy
alebo inak pre nich vykondvaju ulohy, na zdaklade ¢oho maju pristup

k dovernym informdciam, ako su poradcovia, uctovnici alebo ratingové

agentury (zoznam o0sob, ktoré maju doverné informadcie);

zoznam o0sob, ktoré maju doverné informadcie, okamZite aktualizuji

v sitlade s odsekom 4, a

zoznam o0sob, ktoré maju doverné informdcie, na poZiadanie ¢o najskor

poskytnu prislusSnému orgdanu.
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Emitenti a vSetky osoby konajuce v ich mene alebo na ich ucet prijmu vSetky
opodstatnené opatrenia s ciel’om zabezpedit’, aby kaZda osoba uvedend

na zozname 0sob, ktoré maju doverné informdcie, pisomne potvrdila
prislusné prdavne a regulacné povinnosti a aby si bola vedoma sankcii
uplatnitel’nych pri obchodovani s vyuZitim dovernych informdcii

a neoprdavnenom zverejneni dovernych informdcil.

Ak emitent poZiada inu osobu, aby zostavila a aktualizovala jeho zoznam
0s0b, ktoré maju doverné informdcie, emitent zostdava v plnej miere
zodpovedny za dodrZanie tohto ¢lanku. Emitent si vidy ponechdva pravo
na pristup k zoznamu osob, ktoré maju doverné informdcie, ktory zostavuje

dand ina osoba.*;
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b)

odseky 4, 5 a 6 sa nahradzaju takto:

»w4. Emitenti a kaZda osoba konajiica v ich mene alebo na ich ucet okamZite
aktualizuju svoje zoznamy o0sob, ktoré maju doverné informdcie, vrdatane

datumu aktualizdcie v tychto situdcidch:

a) v pripade zmeny dovodu zahrnutia osoby uZ uvedenej na zozname 0sob,

ktoré maju doverné informacie;

b) v pripade novej osoby, ktora ma pristup k dovernym informdciam
a ktoru je preto potrebné doplnit’ na zoznam osob, ktoré maju doverné

informdcie, a
¢)  vpripade, Ze osoba prestane mat’ pristup k dovernym informdciam.

Pri kaZdej aktualizdcii sa uvadza datum a Cas, ked’ nastala zmena vyZadujica

st aktualizaciu.
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Emitenti a kaZda osoba konajuca v ich mene alebo na ich ucet uchovivaju
svoje zoznamy o0sob, ktoré maju doverné informadcie, najmenej pit’ rokov po

jeho zostaveni alebo aktualizdcii.

Emitenti, ktorych finan¢né nastroje st prijaté na obchodovanie na rastovom
trhu MSP, s opravneni zahrnut’ do svojich zoznamov o0sob, ktoré maju
doverné informacie, len tie osoby, ktoré z dovodu povahy svojej funkcie alebo
pozicie v organiza¢nej Struktire emitenta maja pravidelny pristup k dovernym

informaciam.

Odchylne od prvého pododseku tohto odseku a v pripade, ak je to
odovodnené osobitnymi vnutrosStatnymi obavami tykajucimi sa integrity trhu,
moZu Clenské Staty poZiadat’ emitentov, ktorych financné ndstroje su prijaté
na obchodovanie na rastovom trhu MSP, aby do svojich zoznamov 0séb,
ktoré maju doverné informdcie, zahrnuli vSetky osoby, uvedené v odseku 1
pism. a). Uvedené zoznamy zah¥iaju informdcie poZadované podl’a formdtu

stanovenom organom ESMA podla Stvrtého pododseku tohto odseku.

Zoznam 0s0b, ktoré maju doverné informécie, uvedeny v prvom a druhom
pododseku tohto odseku sa na poziadanie ¢o najskor poskytne prislusnému

organu.
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Organ ESMA vypracuje navrh vykondvacich technickych predpisov s ciel’om
stanovit’ presny formdt zoznamov 0sob, ktoré maju doverné informdcie, uvedenom
v druhom pododseku tohto odseku. Tento formdt zoznamov 0sob, ktoré maju
doverné informdcie, musi byt’ primerany a predstavovat’ menSiu administrativhu
zdt’aZ v porovnani s formdatom zoznamoy osob, ktoré maju doverné informdcie,

uvedenym v odseku 9.

Organ ESMA predloZi uvedeny navrh vykondvacich technickych predpisov Komisii
do ... [osem mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujuceho

nariadenial.

Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’ vpkondvacie technické predpisy uvedené
vo Stvrtom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (E U)

¢ 1095/2010.“
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5. A" I ¢lanku 19 ods. 3 sa prvy pododsek nahradza takto I :

”3-

Emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami spristupni verejnosti informacie
zahrnuté v oznameni uvedenom v odseku 1 do dvoch pracovnych dni od dorucenia

takéhoto oznamenia.*

6. Clianok 35 ods. 2 sa nahradza takto:

” 2.

Prdavomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 6 ods. 5 a 6, Elanku 12 ods.
5, ¢lanku 17 ods. 2 tretom pododseku, clanku 17 ods. 3, ¢lanku 19 ods. 13 a 14

a Clanku 38 sa Komisii udel’uje na obdobie piatich rokov od ... [datum
nadobudnutia ucinnosti tohto pozmertujuceho nariadenial. Komisia vypracuje
spravu tykajucu sa delegovania pravomoci najneskor devit’ mesiacov pred
uplynutim tohto pit’ro¢ného obdobia. Delegovanie pravomoci sa automaticky
predlZuje o rovnako dlhé obdobia, pokial’ Eurdpsky parlament alebo Rada
nevznesii voli takémuto prediseniu namietku najneskor tri mesiace pred koncom

kazdého obdobia. “.
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Clanok 2
Zmeny nariadenia (EU) || 2017/1129

| Nariadenie (EU) 2017/1129 sa men takto:

1 V élanku 1 sa vkladaju tieto odseky:

wb0a. Vynimky stanovené v odseku 4 pism. f) a odseku 5 pism. e) sa vit’ahuju len

na majetkové cenné papiere a len v tychto pripadoch:

a)

b)

poniikané majetkové cenné papiere su zastupitel’né s existujiicimi cennymi
papiermi uz prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu pred prevzatim
a s nim suvisiacou transakciou a prevzatie sa nepovazuje za spiitnu akvizicnu
transakciu v zmysle odseku B19 medzindrodného Standardu finanéného
vykaznictva (d’alej len ,,IFRS* - international financial reporting standard)
3, Podnikové kombindcie, prijatym nariadenim Komisie (ES) ¢ 1126/2008°,

alebo

organ dohladu, ktory je pripadne prislusny na preskumanie dokumentu
ponuky podl’a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES™", vydal
predchadzajuci suhlas s dokumentom uvedenym v odseku 4 pism. f) alebo

v odseku 5 pism. e) tohto ¢lanku.
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6b.

Vynimky stanovené v odseku 4 pism. g) a odseku 5 pism. f) sa vit’ahuju len
na majetkové cenné papiere, v pripade ktorych sa transakcia nepovazuje za spiitnu
akvizi¢nu transakciu v zmysle odseku B19 Standardu IFRS 3, Podnikové

kombinadcie, a len v tychto pripadoch:

a) majetkové cenné papiere nadobudajuceho subjektu boli uz pred transakciou

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu; alebo

b)  majetkové cenné papiere subjektov, ktoré su predmetom rozdelenia, boli uz

pred transakciou prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu;

Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1126/2008 7 3. novembra 2008, ktorym sa
v sutlade s nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002
prijimajit uréité medzindrodné tictovné Standardy (U. v. EU L 320,

29.11.2008, s. 1).

*k

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004
o ponukdch na prevzatie (U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12).“
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2. Clinok 14 sa meni takto:

@)

v odseku 1 sa prvy pododsek meni takto:

i)  pismeno b) sa nahradza takto:

”» b)

bez toho, aby bol dotknuty clanok 1 ods. 5, emitenti, ktorych majetkové
cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
na rastovom trhu MSP nepretriite aspoi poslednych 18 mesiacov

a ktori vydavaju nemajetkové cenné papiere alebo cenné papiere, ktoré
umoZituju pristup ku majetkovym cennym papierom zastupitel’nym

s existujucimi majetkovymi cennymi papiermi emitenta, ktoré uz, boli

prijaté na obchodovanie;“;

ij)  dopliia sa toto pismeno:

”d)

emitenti, ktorych cenné papiere boli predmetom verejnej ponuky

a prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP nepretriite najmenej
dva roky, ktori si v plnej miere plnili povinnosti tykajiice sa poddvania
sprav a zverejiiovania informdcii pocas obdobia, ked’ boli prijati

na obchodovanie a ktori sa uchadzaju o prijatie I cennych papierov,
ktoré su zastupitel’né s uz, existujucimi, skor vydanymi cennymi

papiermi, na obchodovanie na regulovanom trhu.*;
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b)

I odsek 2 sa meni takto:

)

v druhom pododseku sa dopliia tato veta:

»Emitenti uvedeni v odseku 1 prvom pododseku pism. d) tohto ¢lanku, ktori su
po prijati ich cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
povinni vypracovat’ konsolidovanu uctovnu zavierku v sulade so smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU", zostavia najaktudlnejsie
finanéné informdcie podla odseku 3 druhého pododseku pism. a) tohto
¢lanku, ktoré obsahuju informécie na porovnanie za predchadzajuci rok
zahrnuté do zjednoduSeného prospektu v sulade s medzindrodnymi Standardmi

finan¢ného vykaznictva uvedenymi v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady

(ES) &. 1606/2002"".

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013

o ro¢nych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zévierkach
a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice

Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

EE

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19. jula
2002 o uplatiiovani medzinarodnych tétovnych noriem (U. v. ES L 243,

11.9.2002, s. 1).%
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ii)  dopliiajii sa tieto pododseky:

»Emitenti uvedeni v odseku 1 prvom pododseku pism. d) tohto ¢lanku, ktori
nie su po prijati ich cennych papierov na obchodovanie na regulovanom
trhu povinni vypracovat’ konsolidovanu uctovnu zavierku v sulade so
smernicou 2013/34/EU, zostavia najaktudlnejSie finanéné informdcie
podla odseku 3 druhého pododseku pism. a) tohto ¢lanku, ktoré obsahuju
informdcie na porovnanie za predchddzajuci rok zahrnuté

do zjednoduseného prospektu v sulade s vnutroStatnym pravom Elenského

Statu, v ktorom je emitent zaloZeny.
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Emitenti 7 tretich krajin, ktorych cenné papiere boli prijaté

na obchodovanie na rastovom trhu MSP, zostavia najaktudlnejsie financéné
informdcie podla odseku 3 druhého pododseku pism. a) tohto ¢lanku, ktoré
obsahuju informadcie na porovnanie za predchadzajuci rok zahrnuté

do zjednoduseného prospektu v sulade s ich vnutroStatnymi uctovnymi
Standardmi, za predpokladu, Ze uvedené Standardy sui rovnocenné

s nariadenim (ES) ¢. 1606/2002. Ak uvedené vnutrostdtne uctovné
Standardy nie su rovnocenné s medzindarodnymi Standardmi financéného
vykaznictva, dané finanéné informdcie sa upravia podl’a nariadenia (ES)

¢ 1606/2002.%
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o

v odseku 3 druhom pododseku sa pismeno e) nahradza takto:

»e) v pripade majetkovych cennych papierov vrdatane cennych papierov, ktoré
umoZituju pristup k majetkovym cennym papierom, vykaz prevadzkového
kapitdlu, vykaz kapitalizdacie a zadlZenosti, zverejnenie relevantnych
konfliktov zaujmov a transakcii medzi prepojenymi subjektmi, hlavnych

akciondrov a pripadne pro forma finanéné informdcie. “

3. V élanku 15 ods. 1 prvom pododseku sa vklada toto pismeno:

»ca) ini emitenti nez MSP, ktori zverejiiujii ponuku akcii a zaroveri sa uchadzaju

o prijatie tychto akcii na obchodovanie na rastovom trhu MSP, za predpokladu, Ze
takito emitenti nemaju Ziadne akcie, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie
na rastom trhu MSP, a Ze kombinovana hodnota nasledujucich dvoch poloZiek je

niisSia ako 200 000 000 EUR:

i) cena konecnej ponuky alebo maximdlna cena v pripade uvedenom

v ¢lanku 17 ods. 1 pism. b) bode i);

ii)  celkovy pocet zostavajucich akcii okamZite po ich verejnej ponuke vypocitany
bud’ na zaklade sumy akcii pontikanych verejnosti alebo v pripade uvedenom
v ¢lanku 17 ods. 1 pism. b) bode i), na zdklade maximdlneho mnoZstva akcii

ponuikanych verejnosti. “
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V prilohe V sa bod Il nahradza takto:

w11

Vykaz kapitalizacie a zadlZenosti (iba pre majetkové cenné papiere vydavané
spolocénost’ami s trhovou kapitalizdaciou nad 200 000 000 EUR) a vykaz

prevadzkového kapitdalu (len pre majetkové cenné papiere).

Uéelom je poskytnit’ informdcie o kapitalizdcii a zadlfenosti emitenta a informdcie
o tom, Ci prevadzkovy kapitdl postacuje na splnenie sucasnych poZiadaviek
na emitenta, alebo v pripade, Ze nepostacuje, navrh emitenta, ako zabezpecit’

dodatocny potrebny prevadzkovy kapitdl.
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Clinok 3
Zmeny smernice 2014/65/EU

V ¢ldnku 33 smernice 2014/65/EU sa dopliia tento odsek:

29 Komisia zriadi expertnu skupinu zainteresovanych strdan do ... [Sest’ mesiacov odo diia
nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeriujuceho nariadenial s cie’om monitorovat’
fungovanie a uspech rastovych trhov MSP. Expertnd skupina zainteresovanych stran

uverejni spravu o svojich zdaveroch do ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti

tohto pozmeiiujuceho nariadenial. “
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Clanok 4

Nadobudnutie u¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobuda u¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Uplatiiuje sa od ... [deii nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia/. Cldnok 1 sa
vSak uplatiiuje od ... [12 mesiacov odo dita nadobudnutia ucinnosti tohto pozmeiiujuceho

nariadenial

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vsetkych ¢lenskych statoch.

V..

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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