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I. INTRODUCERE

In conformitate cu dispozitiile articolului 294 din TFUE si cu Declaratia comunad privind aspectele
practice in cadrul procedurii de codecizie!, intre Consiliu, Parlamentul European si Comisie au avut
loc o serie de contacte informale in vederea obtinerii unui acord in prima lectura cu privire la acest

dosar legislativ.

Era prevazut? ca acest dosar sa fie supus procedurii de rectificare® in cadrul noului Parlament

European, dupa adoptarea de catre Parlamentul anterior a pozitiei sale In prima lectura.

! JO C 145, 30.6.2007, p.5.
2 Doc. 8507/19.
Articolul 241 din Regulamentul de procedurd al PE.
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II. VOTURI

In cadrul sedintei sale din 18 aprilie 2019 si in urma unor negocieri interinstitutionale informale,
Parlamentul European a adoptat un amendament (fara revizuirea textului de catre expertii juristi-
lingvisti) la propunerea Comisiei si o rezolutie legislativa in vederea adoptarii propunerii sus-
mentionate, care constituie pozitia Parlamentului European in prima lectura. Aceasta reflecta

acordul provizoriu la care s-a ajuns intre institutii.

Dupa finalizarea textului adoptat de catre expertii juristi-lingvisti, Parlamentul European a aprobat,

la 10 octombrie 2019, o rectificare la pozitia adoptata in prima lectura.

In urma acestei rectificari, Consiliul ar trebui sa fie Tn masura sa aprobe pozitia Parlamentului

European, astfel cum figureaza in anexa, incheind astfel prima lecturd pentru ambele institutii.

Actul ar urma apoi sa fie adoptat cu formularea care corespunde pozitiei Parlamentului.

Textul amendamentelor adoptate si rezolutia legislativa a Parlamentului European figureaza
in anexa. Amendamentele se prezintd sub forma unui text consolidat, in care modificarile
aduse propunerii Comisiei sunt evidentiate prin caractere aldine cursive. Simbolul ,, I ” indica
eliminari din text.
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ANEXA

Promovarea utilizarii pietelor de crestere pentru IMM-uri ***1

Rezolutia legislativa a Parlamentului European din 18 aprilie 2019 referitoare la propunerea
de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentelor
(UE) nr. 596/2014 si (UE) 2017/1129 in ceea ce priveste promovarea utilizarii pietelor de
crestere pentru IMM-uri (COM(2018)0331 — C8-0212/2018 — 2018/0165(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)
Parlamentul European,

— avand in vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2018)0331),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentata de catre Comisie (C8-
0212/2018),

— avand 1n vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

— avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 19 septembrie 20183,

— avand 1n vedere acordul provizoriu aprobat de comisia competenta in temeiul articolului 69f
alineatul (4) din Regulamentul sdu de procedura si angajamentul reprezentantului Consiliului,
exprimat in scrisoarea din 20 martie 2019, de a aproba pozitia Parlamentului in conformitate
cu articolul 294 alineatul (4) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

— avand 1n vedere articolul 59 din Regulamentul sau de procedura,

— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A8-0437/2018),

1. adopta pozitia sa In prima lectura prezentatd in continuare;

2. solicitd Comisiei sd il sesizeze din nou in cazul in care isi inlocuieste, 1si modifica in mod
substantial sau intentioneaza sa-si modifice Tn mod substantial propunerea;

3. incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.

5 JO C 440, 6.12.2018, p. 79.
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P8_TC1-COD(2018)0165

Pozitia Parlamentului European adoptata in prima lectura la 18 aprilie 2019 in vederea
adoptarii Regulamentului (UE) 2019/... al Parlamentului European si al Consiliului de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 596/2014 si (UE) 2017/1129 in ceea ce priveste

promovarea utilizirii pietelor de crestere pentru IMM-uri’

(Text cu relevanta pentru SEE)
PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,
dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,
I
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European ,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara 7,

¥ TEXTUL NU A FACUT INCA OBIECTUL FINALIZARII JURIDICO-LINGVISTICE.
JO C 440, 6.12.2018, p. 79.
7 Pozitia Parlamentului European din 18 aprilie 2019.
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intrucat:

(1)

Initiativa privind uniunea pietelor de capital vizeaza reducerea dependentei de
imprumuturile bancare, diversificarea surselor de finantare bazate pe piata pentru toate
intreprinderile mici si mijlocii (,,IMM-uri”) si promovarea emiterii de obligatiuni si de
actiuni de catre IMM-uri pe pietele publice. Societétile stabilite in Uniune care doresc sa
mobilizeze capital in cadrul locurilor de tranzactionare se confrunta cu costuri punctuale si
permanente ridicate legate de divulgarea informatiilor si de conformare, care le pot
descuraja de la bun inceput sa solicite admiterea la tranzactionare in locuri de
tranzactionare din Uniune. In plus, actiunile emise de IMM-uri in locurile de tranzactionare
din Uniune tind sé fie afectate de o lichiditate mai redusa si de o volatilitate sporita, ceea ce
creste costul capitalului, facand ca aceasta sursa de finantare sa fie prea oneroasa. Prin
urmare, este esentiald o politica orizontald a Uniunii pentru IMM-uri. O astfel de
politica trebuie sa fie favorabild incluziunii, coerenta si eficace si trebuie sd ia in

considerare diversele subgrupuri de IMM-uri si diferitele lor nevoi.

8504/19

cn/CL/cb 5

ANEXA GIP.2 RO



)

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului ® a creat o noua categorie
de locuri de tranzactionare, si anume pietele de crestere pentru IMM-uri, un subgrup al
sistemelor multilaterale de tranzactionare (,,SMT-uri”), cu scopul de a facilita accesul la
capital al IMM-urilor §i de a le permite acestora sd creascd, precum si de a facilita
dezvoltarea in continuare a pietelor specializate menite sa raspundad nevoilor emitentilor
din categoria IMM-urilor care au potential de crestere. De asemenea, Directiva
2014/65/UE a anticipat faptul ca ,,accentul ar trebui pus pe modul in care viitoarea
reglementare ar trebui sa stimuleze si sa promoveze 1n continuare folosirea acestei piete
pentru a deveni mai atractiva pentru investitori si sd ofere o reducere a poverii
administrative, precum si stimulente suplimentare pentru ca IMM-urile sa aiba acces la
pietele de capital prin piete de crestere pentru IMM-uri”. In avizul siu privind propunerea
Comisiei referitoare la prezentul regulament, Comitetul Economic si Social European a
insistat asupra faptului ca nivelul scazut de comunicare si abordarile birocratice sunt
obstacole semnificative si cd, pentru a le depdsi, trebuie depuse mult mai multe eforturi.
In plus, acesta a afirmat cd ar trebui vizati baza lantului, prin implicarea asociatiilor de

IMM-uri, a partenerilor sociali si a camerelor de comert.

8

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind

pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei
2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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3)

Cu toate acestea, s-a observat ca emitentii admisi la tranzactionare pe o piata de crestere
pentru IMM-uri beneficiaza de relativ putine simplificdri In materie de reglementare
comparativ cu emitentii admisi la tranzactionare in SMT-uri sau pe pietele reglementate.
Cea mai mare parte a obligatiilor prevazute in Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului li se aplica in acelasi mod tuturor emitentilor,
indiferent de dimensiunea lor sau de locul de tranzactionare in care sunt admise la
tranzactionare instrumentele lor financiare. Acest grad scazut de diferentiere intre emitentii
de pe pietele de crestere pentru IMM-uri si emitentii din SMT-uri descurajeaza SMT-urile
sd solicite Inregistrarea ca piete de crestere pentru IMM-uri, lucru demonstrat de numarul
scazut de cazuri in care s-a adoptat pand in prezent statutul de piatd de crestere pentru
IMM-uri. Prin urmare, este necesar sa se introduca simplificari suplimentare proportionale

pentru a stimula Tn mod corespunzator utilizarea pietelor de crestere pentru IMM-uri.
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4

Atractivitatea pietelor de crestere pentru IMM-uri ar trebui imbunatatita printr-o reducere
si mai mare a costurilor de conformare si a sarcinilor administrative cu care se confrunta
emitentii de pe aceste piete. In vederea mentinerii celor mai inalte standarde de conformare
pe pietele reglementate, simplificarile prevazute in prezentul regulament ar trebui sa fie
acordate numai societatilor cotate pe pietele de crestere pentru IMM-uri, chiar dacd nu
toate IMM-urile sunt cotate pe aceste piete si chiar daca nu toate societétile cotate pe
aceste piete sunt IMM-uri. Conform Directivei 2014/65/UE, este posibil ca pana la 50 %
din societatile admise la tranzactionare pe pietele de crestere pentru IMM-uri sa nu fie
IMM-uri, pentru a se mentine profitabilitatea modelului de afaceri al pietelor de crestere
pentru IMM-uri, printre altele datoritd lichiditatii valorilor mobiliare care nu sunt emise de
IMM-uri. Avand in vedere riscurile pe care le implica aplicarea unor seturi diferite de
norme emitentilor admisi in locuri de tranzactionare din aceeasi categorie, respectiv cea a
pietelor de crestere pentru IMM-uri, modificarile prevazute in prezentul regulament nu ar
trebui sa li se aplice doar emitentilor care sunt IMM-uri. Pentru a se asigura consecventa
pentru emitenti si claritatea pentru investitori, simplificarea costurilor de conformare si a
sarcinilor administrative ar trebui sa li se aplice tuturor emitentilor de pe pietele de crestere
pentru IMM-uri, indiferent de capitalizarea bursiera a acestora. Este necesar sd se pund un
accent mai puternic pe IMM-uri, beneficiarii finali ai prezentului regulament, si pe
nevoile lor. Reducerea birocratiei este o parte esentiald a acestui proces, dar trebuie
luate si alte masuri. In scopul de a stimula dezvoltarea IMM-urilor, trebuie depuse
eforturi pentru a imbundatati relevanta informatiilor direct accesibile acestora cu privire

la optiunile de finantare de care pot dispune.
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(4a) Succesul unei piete de crestere pentru IMM-uri nu ar trebui masurat doar prin numdarul
de societati cotate pe aceste piete, ci mai curdnd prin rata de crestere realizata de
societdtile cotate. Simplificarile normative ar trebui sa fie in beneficiul societatilor mai

mici care au potential de crestere.
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In conformitate cu articolul 10 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, divulgarea
neautorizatd a informatiilor privilegiate are loc in cazul in care o persoand detine
informatii privilegiate si le divulga unei alte persoane, cu exceptia cazului in care
divulgarea se face in exercitarea normala a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a
Sfunctiei. In temeiul articolului 11 alineatul (4), divulgarea de informatii privilegiate in
cursul unei sondari a pietei se considera a fi facuta in cadrul exercitarii normale a
sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei unei persoane, cu conditia respectarii
anumitor proceduri stabilite in cadrul de sondare a pietei. O sondare a pietei cuprinde
comunicarea de informatii catre unul sau mai multi potentiali investitori, inainte de
anuntarea unei tranzactii, pentru a evalua interesul acestora fata de o posibila tranzactie si
de conditiile aferente, precum pretul sau volumul potential. In cursul etapei de negociere a
unui plasament privat de obligatiuni, emitentii I intra in discutii cu un grup limitat de
potentiali investitori calificati [astfel cum sunt definiti in Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului ® ] si negociaza toate termenele si conditiile
contractuale ale tranzactiei cu respectivii investitori calificati. Comunicarea de informatii
in aceasta etapa de negociere a unui plasament privat de obligatiuni are ca scop
structurarea si finalizarea Intregii tranzactii si nu evaluarea interesului unor potentiali
investitori fatd de o tranzactie predefinita. Impunerea sondarii pietei in cazul plasamentelor
private de obligatiuni poate fi uneori impovaratoare si poate descuraja atat emitentii, cat si
investitorii sd intre in discutii cu privire la astfel de tranzactii. Pentru a spori atractivitatea
plasamentelor private de obligatiuni, ar trebui sd se considere cdi divulgarea de informatii
privilegiate investitorilor calificati pentru aceste tranzactii se face in cadrul exercitarii
normale a sarcinilor de serviciu, a profesiei sau a functiei unei persoane si ar trebui sa
fie exclusa din domeniul de aplicare al regimului de sondare a pietei, cu conditia sd existe

un acord de confidentialitate corespunzator.

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017
privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al

admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata, si de abrogare a
Directivei 2003/71/CE.
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(6) Un anumit grad de lichiditate a actiunilor unui emitent poate fi obtinut prin mecanisme de
lichiditate precum sistemele de formare a pietei sau contractele de furnizare de lichiditati.
Un sistem de formare a pietei presupune existenta unui contract intre operatorul de piata si
un tert care se angajeaza sa mentind lichiditatea anumitor actiuni si care beneficiaza, in
schimb, de reduceri ale comisioanelor de tranzactionare. Un contract de furnizare de
lichiditati presupune existenta unui contract intre un emitent si un tert care se angajeaza sa
asigure lichiditatea actiunilor emitentului Tn numele acestuia. Pentru a se asigura ca
integritatea pietei este mentinuta pe deplin, contractele de furnizare de lichiditati ar trebui
sa fie disponibile pentru toti emitentii de pe pietele de crestere pentru IMM-uri din Uniune,
sub rezerva anumitor conditii. Nu toate autoritdtile competente au stabilit, in temeiul
articolului 13 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, practici de piata acceptate in legatura
cu contractele de furnizare de lichiditati I , ceea ce Tnseamna cd nu toti emitentii de pe
pietele de crestere pentru IMM-uri au acces in prezent la schemele de lichiditati de pe
intregul teritoriul Uniunii. Aceasta absentd a schemelor de lichiditati poate reprezenta un
impediment pentru dezvoltarea efectiva a pietelor de crestere pentru IMM-uri. Prin urmare,
este necesar sa se creeze un cadru la nivelul Uniunii care sa le permita emitentilor de pe
pietele de crestere pentru IMM-uri ca, in absenta unei practici de piata acceptate stabilite la
nivel national, sa incheie un contract de furnizare de lichiditati cu un furnizor de lichiditati
dintr-un alt stat membru. fn temeiul acestui cadru al UE, o persoand care incheie un
astfel de contract de furnizare de lichiditati cu un furnizor de lichiditati nu ar fi
considerata, prin urmare, ca fiind implicatd in practici de manipulare a pietei. Cu toate
acestea, este esential ca cadrul Uniunii privind contractele de furnizare de lichiditati
pentru pietele de crestere pentru IMM-uri sél nu inlocuiasca, ci mai degraba sa
completeze practicile de piata nationale acceptate, existente sau viitoare. Este esential ca
autoritatile competente sa aibd in continuare posibilitatea de a stabili practici de piata
acceptate privind contractele de furnizare de lichiditati, pentru a adapta conditiile acestora
la particularitatile locale sau pentru a extinde aceste acorduri la valorile mobiliare

nelichide, altele decat actiunile tranzactionate in locuri de tranzactionare.
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(7) Pentru a se asigura o aplicare uniforma a cadrului Uniunii pentru contractele de furnizare
de lichiditati mentionat n considerentul 6, ar trebui ca Regulamentul (UE) nr. 596/2014 sa
fie modificat pentru a se conferi Comisiei competenta de a adopta standarde tehnice de
punere in aplicare elaborate de Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete, prin
care sa se stabileasca un model de utilizat la incheierea contractelor de acest tip. Comisia ar
trebui sa adopte respectivele standarde tehnice de punere in aplicare prin intermediul unor
acte de punere 1n aplicare in temeiul articolului 291 din tratat si in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al

Consiliului 10,

(7a) Utilizarea pietelor de crestere pentru IMM-uri ar trebui promovata in mod activ.
Numeroase IMM-uri incd nu stiu cd acestea exista ca o noud categorie de locuri de

tranzactionare.

10 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din

24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(8)

In conformitate cu articolul 17 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, emitentii
pot decide sd@ améne publicarea informatiilor privilegiate in cazul in care interesele lor
legitime ar putea fi prejudiciate. Cu toate acestea, emitentii sunt obligati sd notifice acest
fapt autoritatii competente si sa ofere o explicatie a motivelor care au stat la baza deciziei.
Obligatia impusd emitentilor ale caror instrumente financiare sunt admise la
tranzactionare numai pe o piatd de crestere pentru IMM-uri de a consemna 1n scris
motivele pentru care au decis sa amane publicarea poate fi impovaratoare. Se considera ca
o cerintd mai putin restrictiva pentru emitentii ale caror instrumente financiare sunt
admise la tranzactionare numai pe o piata de crestere pentru IMM-uri, care sa prevada
obligatia de a explica motivele amanarii numai la solicitarea autoritatii competente, nu ar
avea un impact semnificativ asupra capacitatii autoritatii competente de a monitoriza
divulgarea informatiilor privilegiate, reducandu-se in acelasi timp I sarcina administrativa
impusa emitentilor de pe pietele de crestere pentru IMM-uri, cu conditia ca decizia de
amanare I sa fie notificatd in continuare autoritatilor competente, iar acestea sa aiba
posibilitatea de a deschide o investigatie in cazul In care au indoieli cu privire la decizia

respectiva.
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Cerintele mai putin stringente aplicate in prezent emitentilor de pe pietele de crestere
pentru IMM-uri avand ca obiect elaborarea, in conformitate cu articolul 18 alineatul (6) din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014, numai la solicitarea autoritatii competente, a unei liste cu
persoanele care au acces la informatii privilegiate au efecte limitate in practica, intrucat
respectivii emitenti sunt supusi in continuare obligatiei de a monitoriza permanent
persoanele din categoria celor care au acces la informatii privilegiate in contextul
proiectelor in curs. Simplificarea existenta ar trebui sa fie inlocuita, prin urmare, cu
posibilitatea ca emitentii de pe pietele de crestere pentru IMM-uri sd mentind numai o lista
a persoanelor I care, in cadrul exercitarii normale a sarcinilor lor, au acces permanent la
informatii privilegiate, cum ar fi directorii, membrii organelor de conducere sau
consilierii interni. Ar fi impovarator pentru emitentii de pe pietele de crestere pentru
IMM-uri sa actualizeze cu promptitudine intreaga listd cu persoanele care au acces la
informatii privilegiate, previzutd in Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2016/347
al Comisiei. Cu toate acestea, avind in vedere cd unele state membre considera ca listele
cu persoanele care au acces la informatii privilegiate reprezinta un element important
pentru asigurarea unui nivel mai ridicat de integritate a pietei, statele membre ar trebui
sd aiba posibilitatea de a introduce, pentru emitentii de pe pietele de crestere pentru
IMM-uri, cerinta de a furniza liste mai ample cu persoanele care au acces la informatii
privilegiate, care sd includa toate aceste persoane. Cu toate acestea, tindnd seama de
necesitatea de a asigura o sarcind administrativa proportionala pentru IMM-uri, aceste
liste ar trebui sa contind o cantitate mai redusa de informatii, in comparatie cu listele

complete ale persoanelor care au acces la informatii privilegiate.
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(%a)

(10)

Este esential sd se precizeze cd obligatia de a intocmi liste cu persoanele care au acces la
informatii privilegiate apartine atit emitentilor, cdt si persoanelor care actioneazd in
numele sau in contul acestora. Ar trebui clarificate responsabilitatile persoanelor care
actioneazd in numele sau in contul emitentului in ceea ce priveste intocmirea listelor cu
persoanele care au acces la informatii privilegiate, pentru a evita interpretarile si
practicile divergente in cadrul Uniunii. Dispozitiile in cauza din Regulamentul (UE)

nr. 596/2014 ar trebui modificate in consecinta.

In temeiul articolului 19 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 596/2014, emitentii
trebuie sa faca publice, in termen de trei zile de la data tranzactiei, tranzactiile efectuate de
persoanele care exercita responsabilititi de conducere si de persoanele care au o legatura
stransa cu acestea. Acelasi termen li se aplica persoanelor care exercitd responsabilitati de
conducere si persoanelor care au o legatura stransa cu acestea si in ceea ce priveste
obligatia lor de a raporta emitentului tranzactiile pe care le efectueaza. In cazul in care
emitentii i participantii la piata certificatelor de emisii sunt informati cu intarziere de
catre persoanele care exercitd responsabilitati de conducere si persoanele care au o legatura
stransa cu acestea cu privire la tranzactiile efectuate, respectivilor emitenti si participanti
la piata certificatelor de emisii le este dificil din punct de vedere tehnic sa respecte
termenul de trei zile, ceea ce poate da nastere unor probleme legate de raspundere. Prin
urmare, ar trebui ca emitentilor I si participantilor la piata certificatelor de emisii sa li se
permitd sd divulge tranzactiile in termen de doua zile de la data la care acestea au fost
notificate de persoanele care exercita responsabilititi de conducere sau de persoanele care

au o legatura stransa cu acestea.
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(10a)

In temeiul articolului 1 alineatul (4) (pentru ofertele publice de valori mobiliare) si
alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului, se permite unui emitent, in anumite conditii, sa nu elaboreze un prospect in
cazul unei oferte de schimb, al unei fuziuni sau al unei divizari. In schimb, trebuie pus
la dispozitia pietei un document care sa contind informatii minime care sa descrie
tranzactia si impactul acesteia asupra emitentului. Un astfel de document nu este
revizuit si nici aprobat de o autoritate nationald competentd, iar continutul sau ar trebui
sd fie simplificat in comparatie cu un prospect. O consecintd nedoritd a unei astfel de
scutiri este faptul cd, in anumite circumstante, o societate emitentd necotatd poate
efectua o admitere initiala a actiunilor sale la tranzactionare fard a produce un prospect,
privand astfel investitorii de informatiile utile cuprinse intr-un prospect si evitind
totodatd orice revizuire de cdtre o autoritate nationala competentd a informatiilor
furnizate pietei. Prin urmare, este oportun sa se introducd o cerinta de elaborare a unui
prospect care sa se aplice unui emitent necotat care solicita admiterea la tranzactionare

in urma unei oferte de schimb, a unei fuziuni sau a unei divizari.
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(10b)

(1)

Articolul 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului nu permite in forma sa actuala utilizarea unui prospect simplificat de catre
emitentii ale caror titluri de capital au fost admise la tranzactionare fie pe o piata
reglementatd, fie pe o piata de crestere pentru IMM-uri, fara intrerupere cel putin in
ultimele 18 luni, si care ar incerca sa emitd valori mobiliare care permit accesul la titluri
de capital fungibile cu titluri de capital care au fost emise anterior. Prin urmare,

articolul 14 ar trebui modificat pentru a permite emitentilor sa utilizeze prospectul

simplificat.

Pietele de crestere pentru IMM-uri nu ar trebui sa fie percepute ca o ultima etapa in
dezvoltarea emitentilor; dimpotriva, ar trebui ca acestea sa le permita societatilor de succes
sd creasca si sa se mute la un moment dat pe pietele reglementate, unde pot beneficia de o
mai mare lichiditate si de un grup mai cuprinzator de investitori. Pentru a facilita tranzitia
de la o piata de crestere pentru IMM-uri la o piata reglementata, ar trebui ca societatile in
crestere sd poatd utiliza regimul de informare simplificata I , astfel cum este prevazut la
articolul 14 din Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului,
pentru admiterea pe o piata reglementatd a valorilor mobiliare fungibile cu valori
mobiliare care au fost emise anterior, cu conditia ca aceste societati sd fi oferit public
valori mobiliare care au fost admise la tranzactionare in mod continuu, timp de cel putin
doi ani, pe o piata de crestere pentru IMM-uri §i sd fi respectat in totalitate obligatiile de
raportare §i de divulgare pe intreaga perioada de cotare. Aceastd perioada ar trebui sa le
permitd emitentilor sa dispuna de suficientd experientd si sa furnizeze pietei informatii cu
privire la performantele lor financiare si la cerintele de raportare in temeiul normelor

prevazute in Directiva 2014/65/UE.
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(12)

in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului !, emitentii de pe pietele de crestere pentru IMM-uri nu sunt obligati sa isi
publice situatiile financiare In conformitate cu Standardele internationale de raportare
financiard. Cu toate acestea, pentru a se evita abaterea de la standardele aplicabile pietelor
reglementate, emitentii de pe pietele de crestere pentru IMM-uri care ar dori sa utilizeze
regimul de informare simplificata in vederea transferului catre o piata reglementata ar
trebui sa 1si intocmeasca cele mai recente situatii financiare, inclusiv informatiile
comparative pentru anul precedent, in conformitate cu regulamentul respectiv, cu conditia
sd fie obligati si intocmeascd conturi consolidate. Emitentii de pe pietele de crestere
pentru IMM-uri care nu ar avea obligatia de a intocmi conturi consolidate ar trebui sa

respecte legislatia nationald a statului membru in care este inregistratd societatea.

1 Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din
19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate (JO L 243,

11

9.2002, p. 1).
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(12a)

Scopul prezentului regulament este pe deplin compatibil cu obiectivele prospectului UE
pentru crestere, astfel cum sunt prevazute la articolul 15 din Regulamentul (UE)
2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului. Prospectul UE pentru crestere
este scurt §i prin urmare economic de intocmit, reducdnd costurile pentru IMM-uri.
IMM-urile ar trebui sa poata alege sd foloseasca prospectul UE pentru crestere.
Definitiile actuale ale IMM-urilor din Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului
European si al Consiliului pot fi prea restrictive, in special pentru emitentii care solicitd
admiterea la tranzactionare pe o piatd de crestere pentru IMM-uri si care tind sa fie mai
mari decdt IMM-urile traditionale. Prin urmare, in ceea ce priveste ofertele publice,
urmate imediat de o admitere initiald la tranzactionare pe o piatda de crestere pentru
IMM-uri, firmele mai mici nu ar fi in masurd sa utilizeze prospectul UE pentru crestere,
chiar daca capitalizarea lor bursierd dupd admiterea lor initiald la tranzactionare este
mai micd de 200 de milioane EUR. In consecintd, articolul 15 din Regulamentul (UE)
2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului ar trebui modificat pentru a
permite intreprinderilor care doresc o oferta publici initiald cu o capitalizare bursiera

provizorie sub 200 de milioane EUR sa elaboreze un prospect UE pentru crestere.
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(12b)

(13)

(14)

Avénd in vedere importanta IMM-urilor pentru functionarea economiei Uniunii, ar
trebui acordata o atentie speciald impactului legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare asupra finantarii IMM-urilor. Pentru a da curs acestui rol important,
Comisia, atunci cdnd efectueazd revizuirea intregii legislatii care afecteazd finantarea
IMM-urilor cotate si a celor necotate, ar trebui sa analizeze obstacolele administrative si
de reglementare, inclusiv din calea cercetarii, care limiteaza sau impiedica investitiile in
IMM-uri. In acest scop, Comisia ar trebui sd evalueze evolutia fluxurilor de capital catre
IMM-uri si sa depund eforturi in vederea credrii unui mediu de reglementare favorabil

care sa stimuleze finantarea IMM-urilor.

Prin urmare, Regulamentele (UE) nr. 596/2014 si (UE) 2017/1129 ar trebui modificate in

consecinta.

Modificarile prevazute in prezentul regulament ar trebui sa se aplice de la data intrarii sale

in vigoare. Cu toate acestea, articolul 1 se aplicd la 12 luni de la data intrdrii in vigoare,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
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Articolul 1
Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 596/2014

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 se modifica dupa cum urmeaza:
1. La articolul 11, se introduce urmatorul alineat (1a):

»(1a) Atunci cand o oferta de titluri de valoare este adresata numai investitorilor calificati,
astfel cum sunt definiti la articolul 2 litera (e) din Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului*, comunicarea de informatii catre
respectivii investitori calificati in scopul negocierii clauzelor si conditiilor
contractuale ale participarii acestora la o emisiune de obligatiuni efectuata fie de un
emitent ale carui instrumente financiare sunt admise la tranzactionare intr-un loc de
tranzactionare, fie de o parte tertd care actioneazd in numele sau in contul
emitentului, nu constituie o activitate de sondare a pietei. Se considerd ca aceastdi
comunicare se face in cadrul exercitarii normale a sarcinilor de serviciu, a
profesiei sau a functiei unei persoane in temeiul articolului 10 alineatul (1) si ca,
prin urmare, nu constituie o divulgare neautorizata a unor informatii privilegiate.
Emitentul in cauza se asigura ca investitorii calificati care primesc informatiile au
cunostinta de obligatiile care le revin stabilite prin lege sau norme si recunosc in scris
aceste obligatii, precum si cd acestia sunt constienti de sanctiunile aplicabile in cazul

utilizarii abuzive si al divulgarii neautorizate a informatiilor privilegiate.

* Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din
14 1unie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de
valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata

reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).”
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La articolul 13, se introduc urmatoarele alineate (12) si (13):

»(12) Fara a aduce atingere practicilor de piata acceptate la nivel national, stabilite in
conformitate cu alineatele (1)-(11), un emitent ale carui instrumente financiare sunt
admise la tranzactionare pe o piatad de crestere pentru IMM-uri este autorizat sa
incheie un contract de furnizare de lichiditati pentru actiunile sale, utilizind un
model al Uniunii care urmeazd sd fie elaborat de Autoritatea Europeand pentru
Valori Mobiliare si Piete in conformitate cu alineatul (13), daca sunt indeplinite

toate conditiile urmatoare:

(a) clauzele si conditiile contractului de furnizare de lichiditati respecta criteriile
prevazute la articolul 13 alineatul (2) din prezentul regulament si din

Regulamentul delegat (UE) 2016/908 al Comisiei**;

(b) contractul de furnizare de lichiditati este redactat in conformitate cu modelul

mentionat la alineatul (13);

(¢) furnizorul de lichiditati este autorizat in mod corespunzator de catre autoritatea
competentd, in conformitate cu Directiva 2014/65/UE, si este inregistrat ca
membru al pietei la operatorul de piata sau /a firma de investitii care opereaza

piata de crestere pentru IMM-uri;
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(d) operatorul de piatad sau firma de investitii care opereaza piata de crestere pentru
IMM-uri ii confirma n scris emitentului cd a primit o copie a contractului de

furnizare de lichiditati si cd este de acord cu clauzele si conditiile contractului.

Emitentul mentionat la primul paragraf din prezentul alineat este Tn masura sa
demonstreze in orice moment ca conditiile in baza carora a fost incheiat contractul
sunt indeplinite in permanentd. Emitentul respectiv si firma de investitii care
opereaza piata de crestere pentru IMM-uri le furnizeaza autoritdtilor competente

relevante, la solicitarea acestora, o copie a contractului de furnizare de lichiditati.
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(13) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili un

kK

model contractual mentionat la alineatul (12) care si fie utilizat in scopul Incheierii
unui contract de furnizare de lichiditati, pentru a asigura respectarea conditiilor
prevazute la alineatul (2), inclusiv in ceea ce priveste transparenta si realizarea

Sfurnizarii de lichiditati.

ESMA inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare

pana la data de ... [8 luni de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu procedura prevazuta la

articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Regulamentul delegat (UE) 2016/908 al Comisiei din 26 februarie 2016 de
completare a Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului prin stabilirea de standarde tehnice de reglementare in ceea ce priveste
criteriile, procedura si cerintele pentru stabilirea unei practici de piata acceptate,

precum si cerintele pentru mentinerea sa, incetarea sa sau modificarea conditiilor

privind acceptarea sa (JO L 153, 10.6.2016, p. 3).”
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3. La articolul 17 alineatul (4), se adauga urmatorul paragraf:

,,Prin derogare de la al treilea paragraf, emitentul ale carui instrumente financiare sunt
admise la tranzactionare numai pe o piata de crestere pentru IMM-uri I furnizeazd o
explicatie scrisd autoritatii competente I numai la cerere. Atdt timp cdt poate sa isi
Justifice decizia de amdnare, emitentul nu are obligatia de a pastra o evidenta a acestor

explicatii.”

4. La articolul 18, alineatele (1)-(6) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) Fiecare emitent i fiecare persoand care actioneazd in numele sau in contul

acestuia:

(a) intocmesc o listd cu toate persoanele care au acces la informatii privilegiate
si care lucreazd pentru ei in temeiul unui contract de muncd sau indeplinesc
in alt mod sarcini prin intermediul carora au acces la informatfii privilegiate,
cum ar fi consultanti, contabili sau agentii de rating de credit (lista

persoanelor care au acces la informatii privilegiate);

(b) actualizeazd cu promptitudine lista persoanelor care au acces la informatii

privilegiate, in conformitate cu alineatul (4), si

(¢) comunica lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate cdt mai

curdnd posibil autoritatii competente la solicitarea acesteia.
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(2) Emitentii si orice persoand care actioneazd in numele sau in contul lor iau toate

masurile rezonabile pentru a se asigura ca orice persoand de pe lista persoanelor
care au acces la informatii privilegiate recunoaste in scris sarcinile legale si
normative aferente si cunoaste sanctiunile aplicabile in cazul utilizarii abuzive si

al divulgarii neautorizate a informatiilor privilegiate.

In cazul in care emitentul solicitii unei alte persoane si-i intocmeasci si si-i
actualizeze lista cu persoanele care au acces la informatii privilegiate, emitentul
ramdne pe deplin responsabil de respectarea prezentului articol. Emitentul
pastreazd permanent dreptul de acces la lista persoanelor care au acces la

informatii privilegiate intocmiti de cealalta persoand.

(3) Lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate cuprinde cel putin:
(a) identitatea tuturor persoanelor care au acces la informatii privilegiate;
(b) motivele includerii persoanei respective pe lista persoanelor care au acces la
informatii privilegiate;
(c) data si ora la care persoana respectivi a primit acces la informatiile
privilegiate si
(d) data la care a fost intocmitd lista cu persoanele care au acces la informatii
privilegiate.
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“)

)

Fiecare emitent si fiecare persoand care actioneazd in numele sau in contul
acestuia isi actualizeaza cu promptitudine lista cu persoanele care au acces la
informatii privilegiate, mentionand inclusiv data actualizarii, in urmatoarele

situatii:

(a) in caz de schimbare a motivului pentru care o persoand a fost inscrisa pe

lista persoanelor care au acces la informatii privilegiate;

(b) in cazul in care apare o noud persoand care are acces la informatii
privilegiate si trebuie, din acest motiv, inscrisd pe lista persoanelor care au

acces la informatii privilegiate si

(¢) in cazul in care o persoand inceteaza sa mai aibd acces la informatii

privilegiate.

La fiecare actualizare, se specifici data si ora la care s-a produs modificarea care

a determinat actualizarea.

Fiecare emitent si fiecare persoand care actioneazd in numele sau in contul
acestuia isi pastreazd propria listd cu persoanele care au acces la informatii
privilegiate pentru o perioadd de cel putin cinci ani de la intocmirea sau

actualizarea acesteia.
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(6) Emitentii ale caror instrumente financiare sunt admise la tranzactionare pe o piata de
crestere pentru IMM-uri sunt autorizati sd includa in listele lor cu persoanele care au
acces la informatii privilegiate numai acele persoane care, datorita naturii functiei

sau postului ocupat in cadrul emitentului, au acces regulat la informatii privilegiate.

Prin derogare de la primul paragraf si in cazuri justificate prin motive specifice
legate de integritatea pietei nationale, statele membre pot solicita emitentilor ale
caror instrumente financiare sunt admise la tranzactionare pe o piata de crestere
pentru IMM-uri sa utilizeze liste ale tuturor persoanelor care au acces la
informatii privilegiate, astfel cum sunt definite la alineatul (1) litera (a), contindnd
informatii mentionate in formatul elaborat de ESMA, in temeiul celui de al treilea

paragraf.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
stabili formatul exact al listelor cu persoanele care au acces la informatii
privilegiate, astfel cum se mentioneazai la al doilea paragraf. Formatul listelor cu
persoanele care au acces la informatii privilegiate este proportional si este
simplificat in comparatie cu formatul acestor liste mentionat la alineatul (9) de la

prezentul articol.

ESMA inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pina la data de ... [8 luni de la data intrarii in vigoare]. Se conferd
Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la al treilea paragraf in conformitate cu articolul 15 din

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Lista sus-mentionatd se pune cdt mai curdnd posibil la dispozitia autoritatii

competente la
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solicitarea acesteia.”

5. La I articolul 19 alineatul (3), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text I :

~Emitentul sau participantul la piata certificatelor de emisii are la dispozitie doua zile

lucratoare dupd primirea notificarii mentionate la alineatul (1) pentru a face publice

informatiile cuprinse in notificarea respectiva.”

5a. Articolul 35 alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionatdi la articolul 6 alineatele (5) si (6),

la articolul 12 alineatul (5), la articolul 17 alineatul (2) al treilea paragraf, la
articolul 17 alineatul (3) si la articolul 19 alineatele (13) si (14) se conferd
Comisiei pe o perioada de cinci ani incepdnd cu ... [data intrdrii in vigoare a

actului de modificare]. Comisia elaboreazd un raport privind delegarea de

competente cu cel putin noud luni inainte de incheierea perioadei de cinci ani.

Delegarea de competente se prelungeste tacit cu perioade identice, cu exceptia
cazului in care Parlamentul European sau Consiliul se opune prelungirii

respective cu cel putin trei luni inainte de incheierea fiecarei perioade.”
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Articolul 2
Modificari aduse Regulamentului (UE) I 2017/1129

I Regulamentul (UE) 2017/1129 se modifica dupa cum urmeaza:

1 La articolul 1 se adaugd urmdtoarele puncte 6a si 6b:
»0a. Derogdrile previzute la alineatul (4) litera (f) si la alineatul (5) litera (e) se aplica
numai in ceea ce priveste titlurile de capital in cazul in care:
(a) titlurile de capital oferite au fost deja admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd inainte de preluare si tranzactie, iar preluarea nu este
consideratd o achizitie inversa in sensul punctului B19 din IFRS 3,
Combinari de intreprinderi, astfel cum a fost aprobat de Uniunea
Europeana, sau
(b) autoritatea care are competenta de a revizui documentul de ofertd in temeiul
Directivei 2004/25/CE a emis o aprobare prealabili a documentului
mentionat la alineatul (4) litera (f) sau la alineatul (5) litera (e).
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(6b) Derogarile prevazute la alineatul (4) litera (g) si la alineatul (5) litera (f) se aplica

numai in ceea ce priveste titlurile de capital in cazul in care:

(a) titlurile de capital ale entitatii absorbante au fost deja admise la

tranzactionare pe o piata reglementatd inainte de tranzactie;

(b) titlurile de capital ale entitatii supuse divizarii au fost deja admise la

tranzactionare pe o piata reglementatd inainte de tranzactie;

(¢) fuziunea nu se califica drept ,,achizitie inversa” in sensul punctului B19 din
IFRS 3, Combindari de intreprinderi, astfel cum a fost aprobat de Uniunea

Europeana.”
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Articolul 14 se modifica dupd cum urmeaza:

(a) primul paragraf de la alineatul (1) se modifica dupd cum urmeaza:

litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) fara a aduce atingere articolului 1 alineatul (5), emitentii ale caror

titluri de capital au fost admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau pe o piata de crestere pentru IMM-uri fara
intrerupere cel putin in ultimele 18 luni si care emit valori mobiliare,
altele decit titlurile de capital, sau valori mobiliare care permit accesul
la titluri de capital fungibile cu titlurile de capital existente ale

emitentului, deja admise la tranzactionare;”’;

se adauga urmatoarea litera (d):

»(d) ,.emitentii ale caror valori mobiliare au fost oferite public si admise la

tranzactionare pe o piata de crestere pentru IMM-uri in mod continuu
timp de cel putin doi ani, care au respectat pe deplin obligatiile de
raportare i de informare pe intreaga perioada a admiterii la
tranzactionare si care solicita admitereal la tranzactionare pe o piata
reglementatd a valorilor mobiliare fungibile cu valori mobiliare care au

fost emise anterior.”;
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(b) I alineatul (2) se modifica dupd cum urmeaza:

(i)

la al doilea paragraf, se adauga urmatoarea teza:

,.In cazul emitentilor mentionati la alineatul (1) primul paragraf litera (d) ale
caror valori mobiliare au fost admise la tranzactionare pe o piati de crestere
pentru IMM-uri si care vor avea obligatia sd intocmeasca conturi
consolidate in conformitate cu Directiva 2013/34/UE dupd admiterea
valorilor lor mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementatd, cele mai
recente situatii financiare in temeiul articolului 14 alineatul (3) litera (a),
cuprinzand informatiile comparative pentru anul precedent incluse in
prospectul simplificat, se intocmesc in conformitate cu Standardele
internationale de raportare financiara, astfel cum sunt aprobate de Uniune in

temeiul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002***,

*#%  Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale

de contabilitate (JO L 243, 11.9.2002, p. 1).”;
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(ii)

se adauga urmdatoarele paragrafe:

win cazul emitentilor mentionati la alineatul (1) primul paragraf litera (d)
ale caror valori mobiliare au fost admise la tranzactionare pe o piata de
crestere pentru IMM-uri si care nu vor avea obligatia sd intocmeascd
conturi consolidate in conformitate cu Directiva 2013/34/UE dupa
admiterea valorilor lor mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata,
cele mai recente situatii financiare in temeiul articolului 14 alineatul (3)
litera (a), cuprinzand informatiile comparative pentru anul precedent
incluse in prospectul simplificat, se intocmesc in conformitate cu dreptul

national al statului membru in care este inregistratd societatea.

In cazul emitentilor din tiri terte ale ciror valori mobiliare au fost admise
la tranzactionare pe o piata de crestere pentru IMM-uri, cele mai recente
situatii financiare in temeiul articolului 14 alineatul (3) litera (a),
cuprinzdnd informatiile comparative pentru anul precedent incluse in
prospectul simplificat, se intocmesc in conformitate cu standardul national
de contabilitate al tarii terte, echivalent cu Regulamentul (CE)

nr. 1606/2002. Dacd standardele nationale de contabilitate ale tarii terte nu
sunt echivalente cu IFRS, situatiile financiare sunt retratate in temeiul

Regulamentului (CE) nr. 1606/2002.”;
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(¢) la alineatul (3) al doilea paragraf, litera (e) se modifica dupa cum urmeaza:

»(e) pentru titlurile de capital, inclusiv valorile mobiliare care dau acces la titluri
de capital, declaratia privind capitalul circulant, declaratia privind
capitalizarea si gradul de indatorare, o mentiune privind conflictele de
interese relevante si tranzactiile cu parti afiliate, principalii actionari si, dupa

caz, informatii financiare pro forma.”
3. La articolul 15 alineatul (1) primul paragraf, se introduce urmdtoarea litera:

»(ca) emitentii, altii decat IMM-urile, care fac o ofertd publicd de actiuni in acelasi timp
cu o cerere de admitere a acestor actiuni pe o piatd de crestere pentru IMM-uri, cu
conditia sa nu aiba actiuni deja admise la tranzactionare pe o piata de crestere

pentru IMM-uri si ca produsul dintre urmatoarele doua componente sa fie mai
mic de 200 000 000 EUR:

(i)  pretul ofertei finale sau preful maxim in cazul mentionat la articolul 17

alineatul (1) litera (b) punctul (i);

(i) numdrul total de actiuni in circulatie imediat dupa oferta publica de actiuni,
calculat fie pe baza numarului de actiuni oferite publicului, fie pe baza
valorii maxime a actiunilor oferite publicului, in cazul mentionat la

articolul 17 alineatul (1) litera (b) punctul (i).”
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4. In anexa V, punctul II se inlocuieste cu urmdtorul text:

wll. Declaratia privind capitalizarea si gradul de indatorare (exclusiv pentru titlurile de
capital emise de societati cu capitalizare bursiera de peste 200 000 000 EUR) si

declaratia privind capitalul circulant (numai pentru titluri de capital).

Obiectivul constd in furnizarea de informatii privind capitalizarea si gradul de
indatorare ale emitentului si de informatii prin care sa se poata stabili daca
capitalul circulant este suficient pentru a raspunde nevoilor sale actuale sau, in
caz contrar, informatii privind modul in care emitentul propune sa asigure

capitalul circulant suplimentar necesar.”

Articolul 2a
Modificari aduse Directivei 2014/65/UE

La articolul 33 din Directiva 2014/65/UE, se adaugd urmadatorul alineat:

»(9) Comisia infiinteazd un grup de experti al partilor interesate pdnd la ... [6 luni de la
intrarea in vigoare a regulamentuluif pentru a monitoriza functionarea si succesul
pietelor de crestere pentru IMM-uri. Pind la ... [18 luni de la intrarea in vigoare a

regulamentuluil, grupul partilor interesate publica un raport privind concluziile sale.”
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Articolul 3

Intrare in vigoare si aplicare

Prezentul regulament intra in vigoare in a douazecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.

Se aplica de la ... [data intrarii in vigoare]. Cu toate acestea, articolul 1 se aplici de la ... [12 luni

de la data intrarii in vigoare].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele

membre.

Adoptat la ...,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
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