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lil: Kumitat tar-Rapprezentanti Permanenti/Kunsill

Suggett: Proposta ghal REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-

KUNSILL li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 596/2014 u (UE) 2017/1129
fejn tidhol il-promozzjoni tal-uzu ta’ swieq tat-tkabbir tal-SMEs

- EZitu tal-ewwel qari tal-Parlament Ewropew u |-pro¢edura ta' Rettifika
(Strasburgu, 18 ta' April 2019 u Brussell, 10 ta' Ottubru 2019)

I. INTRODUZZJONI*

F'konformita mad-dispozizzjonijiet tal-Artikolu 294 TFUE u d-Dikjarazzjoni Kongunta dwar
arrangamenti prattici ghall-procedura ta' kodec¢izjoni !, saru ghadd ta' kuntatti informali bejn il-
Kunsill, il-Parlament Ewropew u I-Kummissjoni bil-ghan 11 jintlahaq gbil dwar dan il-fajl legislattiv

fl-ewwel qari.

Dan il-fajl kien mistenni 2 jghaddi mill-pro¢edura ta’ Rettifika 3 fil-Parlament Ewropew il-gdid

wara l-adozzjoni mill-Parlament precedenti tal-pozizzjoni tieghu fl-ewwel qari.

* L-ifformattjar tal-verzjoni MT li ntbaghtet mill-PE ma jikkorrispondix f'’kollox mal-verzjoni EN.
1 GU C 145, 30.6.2007, p. 5.

2 8507/19.

3 Regola 241, Regoli ta' Pro¢edura tal-PE.
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II. VOTI

Fis-seduta tieghu tat-18 ta’ April 2019, u wara negozjati interistituzzjonali informali, il-Parlament
Ewropew adotta emenda (minghajr revizjoni mill-guristi lingwisti) ghall-proposta tal-Kummissjoni
u rizoluzzjoni legislattiva bil-hsieb tal-adozzjoni tal-proposta msemmija hawn fugq, 1i tikkostitwixxi
1-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew fl-ewwel qari. Hija tirrifletti dak li kien intlahaq gbil dwaru

b'mod provizorju bejn I-Istituzzjonijiet.

Wara finalizzazzjoni mill-guristi lingwisti tat-test adottat, fI-10 ta” Ottubru 2019 il-Parlament

Ewropew approva rettifika ghall-pozizzjoni adottata fl-ewwel qari.

B’din ir-rettifika, il-Kunsill ghandu jkun jista’ japprova l-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew kif

tinsab fl-Anness 4 ma' dan, u b’hekk jaghlaq l-ewwel qari ghaz-zewg Istituzzjonijiet.

L-att imbaghad jigi adottat bil-formulazzjoni li tikkorrispondi ghall-pozizzjoni tal-Parlament.

It-test tal-emendi adottati u r-rizoluzzjoni legislattiva tal-Parlament Ewropew jinsabu fl-
Anness. L-emendi huma pprezentati fil-forma ta' test konsolidat, fejn il-bidliet ghall-proposta
tal-Kummissjoni huma enfasizzati b'tipa grassa u bil-korsiv. Is-simbolu " I " jindika test
imhassar.
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ANNESS

II-promozzjoni tal-uzu ta' swieq tat-tkabbir tal-SMEs ***1

Rizoluzzjoni legizlattiva tal-Parlament Ewropew tat-18 ta' April 2019 dwar il-proposta ghal
regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-Regolamenti (UE)

Nru 596/2014 u (UE) Nru 2017/1129 fejn tidhol il-promozzjoni tal-uzu ta' swieq tat-tkabbir
tal-SMEs (COM(2018)0331 — C8-0212/2018 — 2018/0165(COD))

(Procedura legizlattiva ordinarja: l-ewwel qari)
1l-Parlament Ewropew,

— wara li kkunsidra l-proposta tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill
(COM(2018)0331),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(2) u I-Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea, skont liema Artikoli 1-Kummissjoni pprezentat il-proposta lill-Parlament
(C8-0212/2018),

— wara li kkunsidra 1-Artikolu 294(3) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

— wara li kkunsidra l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew tad-
19 ta' Settembru 20183,

— wara li kkunsidra I-ftehim provizorju approvat mill-kumitat responsabbli fis-sens tal-Artikolu
691(4) tar-Regoli ta' Pro¢edura tieghu u 1-impenn mehud mir-rapprezentant tal-Kunsill,
permezz tal-ittra tal-20 ta' Marzu 2019, li japprova l-pozizzjoni tal-Parlament, skont 1-
Artikolu 294(4) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

- wara li kkunsidra 1-Artikolu 59 tar-Regoli ta' Procedura tieghu,

— wara li kkunsidra r-rapport tal-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u Monetarji (A8-
0437/2018),

1. Jadotta l-pozizzjoni fl-ewwel qari li tidher hawn taht;

2. Iitlob lill-Kummissjoni biex terga' tirreferi 1-kwistjoni lill-Parlament jekk tibdel il-proposta
taghha, temendaha b'mod sustanzjali jew ikollha I-hsieb li temendaha b'mod sustanzjali;

3. Jaghti istruzzjonijiet lill-President tieghu sabiex jghaddi 1-pozizzjoni tal-Parlament lill-Kunsill
u lill-Kummissjoni kif ukoll lill-parlamenti nazzjonali.

5 GU C 440, 6.12.2018, p. 79.
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Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew adottata fl-ewwel qari fit-18 ta' April 2019 bil-hsieb tal-
adozzjoni tar-Regolament (UE) 2019/... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li jemenda r-
Regolamenti (UE) Nru 596/2014 u (UE) 2017/1129 fejn tidhol il-promozzjoni tal-uzu ta' swieq
tat-tkabbir tal-SMEs

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari 1-

Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li 1-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropews®,

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja’,

6 GU C 440, 6.12.2018, p. 79.
Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tat-18 ta’ April 2019.
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Billi:

(1) L-inizjattiva tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali tfittex li tnaqqas id-dipendenza fuq is-self mill-
banek, li tiddiversifika sorsi ta' finanzjament ibbazati fuq is-suq ghal intraprizi zghar u ta'
dags medju kollha ("SMEs") u li tippromwovi l-hrug ta' bonds u ishma minn SMEs fi swieq
pubblic¢i. Kumpaniji stabbiliti fl-Unjoni li jfittxu li jigbru kapital f'¢entri ta' negozjar qed
jaffac¢jaw spejjez ta' zvelar u ta' konformita ta' darba u kontinwi gholjin li jistghu
jiskoraggixxuhom milli qatt jfittxu ammissjoni ghal negozjar f'¢entri ta' negozjar tal-Unjoni.
Barra minn hekk, ishma mahrugin minn SMEs f'¢entri ta’ negozjar tal-Unjoni ghandhom it-
tendenza li jbatu minn livelli aktar baxxi ta' likwidita u minn volatilita oghla, u b’hekk jzidu
l-ispiza tal-kapital u jaghmlu dak is-sors ta' finanzjament wisq oneruz. Politika orizzontali
tal-Unjoni ghall-SMEs f’dak ir-rigward hija b'hekk essenzjali. Tali politika jehtieg li tkun
inkluZiva, koerenti u effettiva u tikkunsidra l-varjeta ta’ SMEs u l-htigijiet differenti

taghhom.
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(2) Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® holqot tip gdid ta' ¢entru ta’
negozjar, is-suq tat-tkabbir tal-SMEs, subkategorija tal-facilitajiet multilaterali tan-negozjar
("MTFs"), sabiex tiffacilita 1-access ghal kapital ghall-SMEs u tippermettilhom jikbru, u
wkoll biex tiffacilita aktar zvilupp ta' swieq specjalisti li jiechdu hsieb il-htigijiet ta' emittenti
tal-SMEs li ghandhom potenzjal ta’ tkabbir. 1d-Direttiva 2014/65/UE anticipat ukoll li
"[g]handha tinghata attenzjoni partikolari ghall-mod li bih regolamentazzjoni futura ghandha
theggeg u tippromwovi aktar [-uzu ta' dak is-suq sabiex taghmlu aktar attraenti ghall-
investituri, u tipprovdi tnaqqis tal-pizijiet amministrattivi u aktar in¢entivi ghall-SMEs biex
ikollhom access ghal swieq tal-kapital permezz ta' swieq tal-SMEs li gqed jespandu". Fil-
fehma tieghu dwar il-proposta tal-Kummissjoni ghal dan ir-Regolament emendatorju, il-
Kumitat Ekonomiku u Socjali fakkar li l-livell baxx ta' komunikazzjoni u approcci
burokrati¢i huma ostakli sinifikanti u li jrid isir hafna iktar sforz biex jinghelbu dawk I-
ostakli. Barra minn hekk, stqarr li n-naha t'isfel tal-katina, I-SME s stess, jenhtieg li jigu
mmirati, billi jigu involuti, fost l-ohrajn, l-assocjazzjonijiet tal-SMEs, l-imsiehba socjali, u

l-kmamar tal-kummerd¢.

8 Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 dwar
is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva
2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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(3)  Madankollu, ingibdet 1-attenzjoni li emittenti ta’ strumenti finanzjarji ammessi ghall-
kummer¢ f'suq tat-tkabbir tal-SMEs jibbenefikaw minn relattivament ftit ezenzjonijiet
regolatorji meta mqabblin ma' emittenti ta’ strumenti finanzjarji ammessi ghall-kummer¢
fMTFs jew swieq regolati ohrajn. Hafna mill-obbligi stipulati fir-

Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® japplikaw bl-istess
mod ghall-emittenti kollha, irrispettivament mid-daqs taghhom jew mic-¢entru ta' negozjar
fejn I-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi ghall-kummer¢. Dak il-livell baxx ta'
differenzjazzjoni bejn emittenti ta’ strumenti finanzjarji ammessi ghall-kummer¢ fis-swieq
tat-tkabbir tal-SMEs u dawk " MTFs ohrajn jagixxi bhala dizin¢entiv ghall-MTFs milli
jfittxu registrazzjoni bhala suq tat-tkabbir tal-SMEs, 1i tidher mill-adozzjoni baxxa li kien
hemm sa issa ta' statut bhala suq tat-tkabbir tal-SMEs. Huwa ghalhekk mehtieg li jiddahhlu
mitigazzjonijiet addizzjonali proporzjonati biex jitrawwem b'mod adegwat l-uzu tas-swieq
tat-tkabbir tal-SMEs. Jenhtieg li I-uzu tas-swieq tat-tkabbir tal-SMEs jigi mheggeg b'mod
attiv. Hafna SMEs ghadhom mhumiex konxji mill-eistenza tas-swieq tat-tkabbir tal-

SMEs bhala kategorija gdida ta' centru ta’ negozjar.

? Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014
dwar l-abbuz tas-suq (Regolament dwar 1-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva

2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni
2003/124/KE, 2003/125/KE u 2004/72/KE (GU L 173, 12.6.2014, p. 1).
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Jenhtieg li I-livell ta' attrazzjoni tas-swieq tat-tkabbir tal-SMEs jigi rinfurzat bit-tnaqqis tal-
kosti ta' konformita u tal-pizijiet amministrattivi li jkollhom l-emittenti ta’ strumenti
finanzjarji ammessi ghall-kummer¢ fi swieq tat-tkabbir tal-SMEs. Sabiex jinzammu l-oghla
standards ta' konformita fejn jidhlu swieq regolati, il-mizuri previsti f'dan ir-Regolament
jenhtieg li jkunu limitati ghal kumpaniji elenkati fi swieq tat-tkabbir tal-SMEs,
irrispettivament mill-fatt 1i mhux I-SMEs kollha huma elenkati fi swieq tat-tkabbir tal-SMEs
u mhux il-kumpaniji kollha elenkati fi swieq tat-tkabbir tal-SMEs huma SMEs. Skont id-
Direttiva 2014/65/UE, sa 50 % ta' emittenti ta’ strumenti finanzjarji ammessi ghall-kummer¢
fi swieq tat-tkabbir tal-SMEs jistghu jkunu kumpaniji mhux SMEs, sabiex tinzamm il-
profittabbilta tal-mudell tan-negozju tas-swieq tat-tkabbir tal-SMEs, fost 1-ohrajn, permezz
ta' likwidita f'titoli mhux tal-SMEs. Fid-dawl tar-riskji involuti fl-applikazzjoni ta' gabriet
differenti ta' regoli ghal emittenti elenkati fl-istess kategorija ta' centru ta’ negozjar, jigifieri
s-swieq tat-tkabbir tal-SMEs, jenhtieg li I-mizuri previsti f'dan ir-Regolament ma jkunux
limitati biss ghal emittenti tal-SMEs. Ghal ragunijiet ta' konsistenza ghall-emittenti u
¢arezza ghall-investituri, jenhtieg li t-tnaqqis tal-ispejjez ghall-konformita u ta' pizijiet
amministrattivi japplika ghall-emittenti kollha ta’ strumenti finanzjarji ammessi ghall-
kummer¢ fi swieq tat-tkabbir tal-SMEs, irrispettivament mill-kapitalizzazzjoni tas-suq
taghhom. (5)  Is-success ta' suq tat-tkabbir tal-SMEs jenhtieg li ma jitkejjilx
sempliciment bl-ghadd ta' kumpaniji elenkati fih, iida pjuttost bir-rata tat-tkabbir
miksuba minn dawk il-kumpaniji . Jehtieg li jkun hemm attenzjoni akbar fuq I-SME's — fI-
ahhar mill-ahhar il-beneficjarji ta' dan ir-Regolament — u l-htigijiet taghhom. Is-
simplifikazzjoni burokratika hija parti vitali minn dak il-process, izda jehtieg li jittiehdu
passi ohra. Jehtieg li jsiru sforzi biex titjieb l-informazzjoni li hi disponibbli direttament
mill-SMEs dwar il-possibbiltajiet ta' finanzjament li jezistu ghalihom, sabiex jitrawwem I-
izvilupp taghhom. Jenhtieg li ezenzjoni regolatorja tkun ghall-benefi¢¢ju ta' kumpaniji
izghar li jkollhom potenzjal ta' tkabbir. (6)  Skont I-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE)
Nru 596/2014, l-izvelar illegali ta' informazzjoni privileggata jirriZulta meta persuna
tippossjedi informazzjoni privileggata u tiivela dik l-informazzjoni lil kwalunkwe persuna
ohra, hlief meta l-ivelar isir wagqt it-twettiq normali ta' impjieg, professjoni jew dmirijiet.
Skont I-Artikolu 11 (4) ta’ dak ir-Regolament, ;velar ta' informazzjoni privileggata matul
sondagg tas-suq huwa megqjus li jkun sar wagqt it-twettiq normali ta' impjieg, professjoni

jew dmirijiet ta' persuna, sakemm ikun hemm konformita ma’' ¢erti proceduri stabbiliti
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mir-regim ta' sondagg tas-suq. Sondagg tas-suq jikkonsisti mill-komunikazzjoni ta'
informazzjoni, qabel tithabbar tranzazzjoni, sabiex jitkejjel l-interess ta' investituri potenzjali
fi tranzazzjoni possibbli u I-kundizzjonijiet marbuta maghha bhad-daqs jew il-prezz
potenzjali taghha, lil investitur potenzjali wiehed jew aktar. Matul il-fazi ta' negozjar ta’
offerta ta’ titoli lil investituri kwalifikati (allokazzjoni privata),l l-emittenti jidhlu
f'diskussjonijiet ma' numru limitat ta' investituri kkwalifikati potenzjali, kif definit fir-
Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'®, u jinnegozjaw it-
termini u I-kondizzjonijiet kuntrattwali kollha tat-tranzazzjoni ma' dawk Il-investituri
kkwalifikati. L-ghan tal-komunikazzjoni ta' informazzjoni f'dik il-fazi ta' negozjar huwa li
tigi strutturata u titlesta t-tranzazzjoni fl-intier taghha, u mhux 1i jitkejjel l-interess ta'
investituri potenzjali fir-rigward ta' tranzazzjoni predefinita. Ir-regim ta' sondagg tas-suq fir-
rigward ta’ allokazzjonijiet privati ta' bonds xi drabi jista' jkun ta' piz u jagixxi bhala
dizinc¢entiv biex jinbdew diskussjonijiet ghal tali tranzazzjonijiet kemm ghall-emittenti kif
ukoll ghall-investituri. Sabiex tizdied 1-attrazzjoni tal-allokazzjonijiet privati ta' bonds, I-
izvelar ta' informazzgjoni privileggjata lil investituri kwalifikati ghall-fini ta’ tali
tranzazzjonijiet jenhtieg li jitqies li jkun sar fit-twettiq normali ta' impjieg, professjoni jew
dmirijiet ta' persuna u jenhtieg li jigu eskluzi mill-kamp ta' applikazzjoni tar-regim tas-

sondagg tas-suq, sakemm ma jkunx hemm stabbilit ftehim adegwat ta' nuqqas ta' zvelar.

10 Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta' Gunju 2017
dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu
ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168,
30.6.2017, p. 12).
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(7

Ftit likwidita f'ishma ta' emittent tista' tinkiseb permezz ta' mekkanizmi ta' likwidita bhal
arrangamenti ta' holqien tas-suq jew kuntratti ta' likwidita. Arrangament ta' holgien tas-suq
jinkludi kuntratt bejn 1-operatur tas-suq u parti terza li timpenja ruhha li zzomm il-likwidita
f'certi ishma, u bhala hlas, tibbenifika minn tnaqqis fuq tariffi ta' negozjar. Kuntratt ta'
likwidita jinkludi kuntratt bejn emittent u parti terza li tikkommetti li tipprovdi likwidita f1-
ishma tal-emittent, u f'ismu. Biex jigi zgurat li tigi ppreservata ghal kollox I-integrita tas-
suq, jenhtieg li 1-kuntratti ta' likwidita jkunu disponibbli ghall-emittenti kollha ta’
strumenti finanzjarji ammessi ghall-kummerc¢ fi swieq tat-tkabbir tal-SMEs madwar 1-
Unjoni, soggett ghal ghadd ta' kundizzjonijiet. Mhux l-awtoritajiet kompetenti kollha
stabbilixxew prattiki tas-suq accettati fkonformita mal-Artikolu 13 tar-Regolament (UE)
Nru 596/2014 b'rabta ma' kuntratti ta' likwidita I , 1i tfisser li mhux I-emittenti kollha ta’
strumenti finanzjarji ammessi ghall-kummer¢ fi swieq tat-tkabbir tal-SMEs attwalment
ghandhom ac¢cess ghal skemi ta' likwidita madwar 1-Unjoni. Dik l-assenza ta' skemi ta'
likwidita tista' tkun xkiel ghall-izvilupp effettiv ta' swieq tat-tkabbir tal-SMEs. Huwa
ghalhekk mehtieg li jinholoq qafas tal-Unjoni li ser jippermetti lil emittenti ta’ strumenti
finanzjarji ammessi ghall-kummer¢ fi swieq tat-tkabbir tal-SMEs jidhlu f'kuntratt ta'
likwidita ma' fornitur tal-likwidita fin-nuqqas ta' prattika tas-suq accettata stabbilita fil-
livell nazzjonali. F'dan il-qafas tal-Unjoni, persuna li tidhol f'kuntratt ta' likwidita ma'
Sfornitur tal-likwidita b'hekk ma titqiesx li hi involuta f'manipulazzjoni tas-sugq.
Madankollu, hu essenzjali li 1-qafas propost tal-Unjoni dwar kuntratti ta' likwidita ghal
swieq tat-tkabbir tal-SMEs I ma jissostitwixxix, izda pjuttost jikkumplementa, prattiki tas-
suq accettati nazzjonali ezistenti jew futuri. Huwa wkoll essenzjali li 1-awtoritajiet
kompetenti jzommu l-possibbilta li jistabbilixxu prattiki tas-suq accettati fir-rigward ta’
kuntratti ta' likwidita biex ifasslu 1-kondizzjonijiet taghhom apposta ghal specificitajiet
lokali jew biex jestendu tali ftehimiet ghal titoli illikwidi apparti ishma ammessi ghall-

kummer¢ f'éentri ta’ negozjar.
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(®) Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni konsistenti tal-qafas propost tal-Unjoni ghal kuntratti
ta' likwidita, jenhtieg li I-Kummissjoni tadotta standards regolatorji teknici, li jistabbilixxu
mudell 1i ghandu jintuza ghall-finijiet ta’ tali kuntratti, zviluppat mill-Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (ESMA), stabbilita mir-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'!, permezz ta’ atti
delegati skont 1-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta'
Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-
Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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9) Skont 1-Artikolu 17(4) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, 1-emittenti jistghu jiddeciedu li
jdewmu l-izvelar ta' informazzjoni privileggata lill-pubbliku jekk I-interessi legittimi tal-
emittenti x'aktarx li jigu pregudikati, jekk id-dewmien x’aktarx mhux ser iqarraq lill-
pubbliku, u jekk l-emittenti huma kapaci jizguraw il-kunfidenzjalita tal-informazzjoni.
Madankollu I-emittenti huma obbligati li jinnotifikaw lill-awtorita kompetenti bihom u li
jipprovdu spjegazzjoni bil-miktub tar-ragunament ghad-dec¢izjoni. Dak 1-obbligu ta’
notifika, meta impost fuq emittenti, li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi
ghall-kummeré biss f'suq tat-tkabbir tal-SMEs, jista' jkun ta' piz. Rekwizit ehfef ghal tali
emittenti , biex b’hekk ikunu jistghu jipprovdu spjegazzjoni ghad-dewmien biss fuq talba
mill-awtorita kompetenti, inaqqas mill-piz amministrattiv ghall-emittenti minghajr ma
jkollu ebda impatt sinifikanti fuq l-abbilta tal-awtorita kompetenti li tissorvelja l-izvelar ta'
informazzjoni privileggata, sakemm l-awtorita kompetenti I xorta tigi notifikata bid-
decizjoni li jkun hemm dewmien u tkun kapaci tiftah investigazzjoni jekk ikollha dubju

rigward dik id-dec¢izjoni.
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(10)

Ir-rekwizit anqas strett attwali ghal emittenti li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ f'suq tat-tkabbir tal-SMEs li jipprezentaw, fkonformita mal-
Artikolu 18(6) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, lista ta' persuni b'informazzjoni
privileggata biss fuq talba tal-awtorita kompetenti, hu ta' effett prattiku limitat, ghaliex
dawk l-emittenti jibqghu soggetti ghal rekwiziti dwar sorveljanza kontinwa tal-persuni li
jikkwalifikaw bhala persuni b'informazzjoni privileggata fil-kuntest ta' progetti li
ghaddejjin. Jenhtieg li r-rekwizit ezistenti ghalhekk jkun sostitwit bil-possibbilta ghal
emittenti li I-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq tat-
tkabbir tal-SMEs li jzommu biss lista ta' I persuni li, fil-qadi normali ta' dmirijiethom,
ikollhom ac¢éess regolari ghal informazzjoni privileggata, bhal diretturi, membri ta' korpi
amministrattivi jew konsulenti interni. Ikun ukoll ta' piz ghall-emittenti li l-istrumenti
finanzjarji taghhom huma ammessi ghall-kummerc¢ f'suq tat-tkabbir tal-SMEs li
jaggornaw minnufih il-listi shah ta' persuni b'informazzjoni privileggata bil-mod previst
fir-Regolament ta' Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2016/347"°. Madankollu,
peress li xi Stati Membri jqisu li lI-listi ta' persuni b'informazzjoni privileggata bhala
importanti biex jigi gurat livell oghla ta' integrita tas-suq, jenhtieg li I-Istati Membri
jinghataw I-ghaZla li jintroducu rekwiZit ghall-emittenti li l-istrumenti finanzjarji
taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq tat-tkabbir tal-SMEs li jipprovdu listi
aktar estensivi ta' persuni b'informazzjoni privileggata li jinkludu I-persuni kollha li
ghandhom accéess ghal informazzjoni privileggata. B'kont mehud tal-htiega li jigi ;gurat
Ppiz amministrattiv proporzjonat ghall-SMEs, jenhtieg li dawk il-listi iktar estensivi
minkejja dan jirrapprezentaw pi; amministrattiv ehfef meta mqabbla ma' listi shah ta'

persuni b'informazzjoni privileggata.

12

Regolament ta' Implimentazzjoni tal-Kummissjoni (UE) 2016/347 tal-10 ta' Marzu 2016
li jistabbilixxi standards teknici ta' implimentazzjoni fir-rigward tal-format preciz tal-listi
ta' persuni b'informazzjoni privileggata, kif ukoll il-format ghall-aggornament tal-listi
ta' persuni b'informazzjoni privileggata f'konformita mar-Regolament (UE) Nru
596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 65, 11.3.2016, p. 49).
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(11)

(12)

Huwa essenzjali li jigi ¢carat li I-obbligu li jigu mfassla listi ta’ persuni b'informazzjoni
privileggata jaga' kemm fuq l-emittenti kif ukoll fuq kwalunkwe persuna li tagixxi
flisimhom jew akkont taghhom. Ir-responsabbiltajiet ta’ kwalunkwe persuna li tagixxi
[flisem l-emittent jew akkont tieghu f'dak li jirrigwarda it-tfassil tal-listi ta' persuni
b'informazzjoni privileggata jenhtieg li jigu cécarati biex jigu evitati interpretazzjonijiet u
prattiki divergenti madwar I-Unjoni. 1d-dispoZizzjonijiet rilevanti tar-Regolament (UE)

Nru 596/2014 jenhtieg li jigsu emendati kif mehtieg.

F'konformita mal-Artikolu 19(3) tar-Regolament (UE) Nru 596/2014, I-emittenti u 1-
partecipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet huma mehtiega jippubblikaw informazzjoni
dwar it-tranzazzjonijiet imwettqa minn persuni li jezercitaw responsabbiltajiet manigerjali
("PDMRs") u persuni assocjati mill-qrib maghhom ("PCAs") fi Zmien tlett ijiem tan-
negozju wara t-tranzazzjoni. L-istess data ta' skadenza tapplika ghal PDMRs u PCAs fir-
rigward tad-dmir taghhom li jirrappurtaw it-tranzazzjonijiet taghhom lill-emittent jew lill-
parte¢ipanti fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet. Fejn emittenti jew partecipanti fis-suq tal-
kwoti tal-emissjonijiet jigu nnotifikati tard minn PDMRs u PCAs bit-tranzazzjonijiet
taghhom, tkun ta' sfida teknika ghal dawk l-emittenti jew parteéipanti fis-suq tal-kwoti tal-
emissjonijiet li jikkonformaw mad-data ta' skadenza ta' tlett ijiem, li tista' tohloq
kwistjonijiet ta' responsabbilta. I Ghalhekk, jenhtieg li 1-emittenti u partecipanti fis-suq
tal-kwoti tal-emissjonijiet jithallew jizvelaw tranzazzjonijiet fi Zzmien jumejn ta’ xoghol

minn meta jir¢ievu n-notifika dwar dawk it-tranzazzjonijiet mill-PDMRs jew il-PCAs.
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(13)

Skont ir-Regolament (UE) 2017/1129, emittent huwa, taht certi kondizzjonijiet, mhux
mehtieg jippubblika prospett, fil-kaZ ta' titoli offerti f’konnessjoni ma’ xiri permezz ta’
offerta ta' skambju, u fil-kaz ta’ titoli offerti, assenjati jew li ser jigu assenjati
f’konnessjoni ma’ fuijoni jew diviijoni. Minflok, dokument li jkun fih informazzjoni
minima li tiddeskrivi t-tranzazzjoni u l-impatt taghha fuq l-emittent isir disponibbli lill-
pubbliku. Ma hemm ebda rekwizit taht il-ligi tal-Unjoni li awtorita kompetenti
nazzjonali ghandha tirrevedi jew tapprova tali dokument qabel il-pubblikazzjoni tieghu,
u l-kontenut tieghu jkun ehfef meta mqgabbel ma' prospett. Konsegwenza mhux
intenzjonata ta' tali eZenzjoni hi li, f'xi ¢irkustanzi, kumpanija mhux elenkata jista'
jaghmel ammissjoni inizjali tal-ishma taghha ghall-kummer¢ f'suq regolat minghajr ma
tipprodudi prospett. Dan ic¢ahhad lill-investituri mill-informazzjoni utli li tinsab fi
prospett filwagqt li jevita kull rieZami minn awtorita kompetenti nazzjonali tal-
informazzjoni moghtija lis-suq. Hu b'hekk xieraq li jigi introdott rekwizit biex jigi
ppubblikat prospett ghal kumpannija mhux elenkata li trid ammissjoni ghall-kummer¢

[f'suq regolat wara offerta ta' skambju, fuijoni jew diviijoni.
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(14) L-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) 2017/1129 bhalissa ma jippermettix l-uzu ta'
prospett simplifikat ghal emittenti li t-titoli ta' ekwita taghhom ikunu gew ammessi
ghall-kummer¢ f'suq regolat jew suq tat-tkabbir tal-SMEs kontinwament ghal mill-inqas
18-il xahar u li jfittxu li johorgu titoli li jaghtu access ghal titoli ta’ ekwita fungibbli ma’
titoli ta' ekwita li jkunu nhargu qabel. Ghaldagstant, I-Artikolu 14 ta’ dak ir-Regolament
jenhtieg li jigi emendat biex tali emittenti jkunu jistghu juzaw il-prospett simplifikat.

(15) Jenhtieg 1i s-swieq tat-tkabbir tal-SMEs ma jigux ippercepiti bhala 1-ahhar pass fl-
espansjoni ta' emittenti u jenhtieg li jippermettu lil kumpaniji ta' su¢cess jikbru u xi darba
jimxu ghal swieq regolati, sabiex jibbenefikaw minn likwidita akbar u gabra ta' investituri
akbar. Sabiex tigi ffacilitata t-tranzizzjoni minn suq tat-tkabbir tal-SMEs ghal suq regolat,
jenhtieg 1i kumpaniji li ged jikbru jkunu kapaci juzaw ir-regim ta' zvelar simplifikat
I stipulat fl-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) 2017/1129, ghall-ammissjoni ghall-
kummer¢ f'suq regolat ta’' titoli fungibbli ma' titoli li jkunu nhargu qabel, dejjem
sakemm dawk il-kumpaniji jkunu offrew titoli lill-pubbliku li jkunu gew ammessi
kontinwament ghall-kummer¢ f'suq tat-tkabbir tal-SMEs ghal mill-anqas sentejn u jkunu
kkonformaw bis-shih mal-obbligi ta' rappurtar u Zvelar tul dak il-perijodu. Jenhtieg li
perijodu ta’ sentejn jippermetti lill-emittenti jkollhom rekord suffi¢jenti u jipprovdu lis-suq
b'informazzjoni dwar il-prestazzjoni finanzjarja taghhom u rekwiziti ta' rappurtar skont id-

Direttiva 2014/65/UE.
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(16) Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'3 ma jirrikjedix 1ill-

emittenti ta’ strumenti finanzjarji ammessi ghall-kummer¢ fi swieq tat-tkabbir tal-SMEs
jippubblikaw id-dikjarazzjonijiet finanzjarji taghhom f’konformita mal-Istandards
Internazzjonali ta' Rapportar Finanzjarju. Madankollu, sabiex tigi evitata d-divergenza
minn standards tas-suq regolat, l-emittenti ta’ strumenti finanzjarji ammessi ghall-
kummerc¢ fi swieq tat-tkabbir tal-SMEs li jixtiequ juzaw ir-regim ta' zvelar simplifikat
stipulat fl-Artikolu 14 tar-Regolament (UE) 2017/1129 ghall-ammissjoni tat-titoli taghhom
ghal kummer¢ f’suq regolat jenhtieg li minkejja kollox jhejju d-dikjarazzjonijiet finanzjarji
l-aktar recenti taghhom f’konformita mar-Regolament (KE) Nru 1606/2002, inkluz
informazzjoni komparattiva ghas-sena precedenti, sakemm ikunu mehtiega jhejju
kontijiet ikkonsolidati bhala riZultat tal-applikazzjoni tad-Direttiva 2013/34/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'*, wara I-ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji
taghhom ghall-kummer¢ f’suq regolat. Fejn l-applikazzjoni ta’ dik id-Direttiva ma
tirrikjedix lill-emittenti jhejju tali kontijiet, jenhtieg li jikkonformaw mal-ligi nazzjonali

tal-Istat Membru li fih il-kumpanija tkun inkorporata.

13

14

Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-

19 ta' Lulju 2002 rigward l-applikazzjoni ta' standards internazzjonali tal-kontabilita (GU L
243, 11.9.2002, p. 1).

Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-
rapporti relatati ta’ ¢erti tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU
L 182,29.6.2013, p. 19).
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(17) L-ghan ta' dan ir-Regolament huwa konsistenti mal-ghanijiet tal-prospett tal-UE ghat-
Tkabbir, kif stipulat fl-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) 2017/1129. Il-prospett tal-UE
ghat-Tkabbir huwa qasir u ghalhekk ekonomiku biex jigi prodott, u dan inaqqas I-
ispejjez ghall-SMEs. L-SMEs jenhtieg li jkunu jistghu jaghZlu li juZaw il-prospett tal-UE
ghat-Tkabbir. Id-definizzjoni attwali tal-SMEs fir-Regolament (UE) 2017/1129 jistghu
Jjkunu restrittivi wisq, b'mod partikolari ghal dawk l-emittenti li jfittxu ammissjoni ghall-
kummer¢ f'suq tat-tkabbir tal-SMEs li ghandhom tendenza jkunu ikbar minn SMEs
tradizzjonali. Bhala riZultat, fir-rigward tal-offerti pubblici, immedjatament segwiti minn
ammissjoni inizjali ghall-kummer¢ f'suq tat-tkabbir tal-SMEs, emittenti izghar ma
Jjkunux jistghu juZaw il-prospett tal-UE ghat-Tkabbir, anki jekk il-kapitalizzazzjoni tas-
suq taghhom wara l-ammissjoni inizjali taghhom ghall-kummerc tkun inqas minn EUR
200 000 000. Bhala konsegwenza, ir-Regolament (UE) 2017/1129 jenhtieg li jigi
emendat biex l-emittenti li jfittxu offerta pubblika b'kapitalizzazzjoni tentattiva tas-suq
ta' taht EUR 200 000 000 jkunu jistghu jfasslu prospett ghat-Tkabbir tal-UE.
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(18) Meta titqies l-importanza tal-SMEs ghall-funzjonament tal-ekonomija tal-Unjoni,
jenhtieg li tinghata attenzgjoni specjali ghall-impatt tal-ligi tal-Unjoni tas-servizzi
finanzjarji tal-Unjoni fuq il-finanzjament tal-SMEs. Ghal dak il-ghan, meta taghmel ir-
riezami tal-atti legali li jaffettwaw il-finanzjament tal-SMEs elenkati u dawk mhux
elenkati, il-Kummissjoni jenhtieg li tanalizza ostakli regolatorji u amministrattivi, inkluz
fir-rigward tar-ricerka, li jillimitaw jew jipprevjenu l-investiment fl-SMEs. Meta taghmel
dan, il-Kummissjoni jenhtieg li tivvaluta l-evoluzzjoni tal-flussi ta' kapital fI-SMEs u
taghmel hilitha biex tohloq ambjent regolatorju favorevoli biex irawwem il-finanzjament

tal-SMEs.

(19) Ghalhekk jenhtieg li D-Direttiva 2014/65/UE u r-Regolamenti (UE) Nru 596/2014 u
(UE) 2017/1129 jigu emendati kif xieraq.

(20) Dan ir-Regolament jenhtieg li japplika minn ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament emendatorju]. Madankollu, jenhtieg li I-Artikolu 1 japplika minn ...[12-il

xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju],

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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Artikolu 1
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 596/2014

Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 huwa emendat kif gej:
(1) fl-Artikolu 11, jiddahhal il-paragrafu li ge;j:

"la. Fejn offerta ghal titoli tigi indirizzata biss lil investituri kwalifikati kif iddefinit fil-punt (e)
tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, il-
komunikazzjoni ta' informazzjoni lil dawk l-investituri kwalifikati ghall-ghanijiet ta' negozjar tat-
termini u kundizzjonijiet kuntrattwali tal-partecipazzjoni taghhom fi hrug ta' bonds minn emittent li
jkollu strumenti finanzjarji ammessi ghall-kummer¢ f'¢entru ta' negozjar, jew minn kwalunkwe
persuna li tagixxi flismu jew akkont tieghu, ma ghandhiex tikkostitwixxi sondagg tas-suq. Tali
komunikazzjoni ghandha titqies li ssir fit-twettiq normali ta' impjieg, professjoni jew dmirijiet ta’
persuna kif previst fl-Artikolu 10(1) ta’ dan ir-Regolament, u b'hekk ma ghandhiex tikkostitwixxi
zvelar illegali ta' informazzjoni privileggata. Dak I-emittent jew kwalunkwe persuna li tagixxi
f’ismu jew akkont tieghu ghandu jizgura li I-investituri li jkunu ged jir¢ievu l-informazzjoni jkunu
konxji ta', u jirrikonoxxu bil-miktub, id-dmirijiet legali u regolator;ji involuti u jkunu konxji mis-
sanzjonijiet applikabbli ghall-abbuz ta' informazzjoni privileggata u zvelar illegali ta' informazzjoni

privileggata.

* Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta' Gunju 2017
dwar il-prospett 11 ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi
ghall-kummeré¢ f'suq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168, 30.6.2017, p. 12).";
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2. fl-Artikolu 13, jizdiedu I-paragrafi 12 u 13 li gejjin:

"12. Minghajr pregudizzju ghal prattiki tas-suq acééettati kif stabbilit skont il-paragrafi 1
sa 11 ta’ dan I-Artikolu, emittent ta’ strumenti finanzjarji ammessi ghall-kummer¢ f'suq tat-
tkabbir tal-SMEs jista’ jidhol f'kuntratt ta' likwidita ghall-ishma tieghu, fejn huma sodisfatti

l-kondizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) it-termini u kondizzjonijiet tal-kuntratt ta' likwidita huma konformi mal-kriterji
stipulati fil-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu u fir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2016/908*%*;

(b) il-kuntratt ta' likwidita huwa mfassal skont il-mudell tal-Unjoni msemmi fil-

paragrafu 13 ta’ dan l-Artikolu;
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(©) il-fornitur tal-likwidita huwa awtorizzat kif mehtieg mill-awtorita
kompetenti skont id-Direttiva 2014/65/UE u hu rregistrat bhala membru tas-
suq mal-operatur tas-suq jew id-ditta tal-investiment li topera s-suq tat-

tkabbir tal-SMEs;

(d) l-operatur tas-suq jew id-ditta tal-investiment li joperaw is-suq tat-tkabbir
tal-SMEs jirrikonoxxu bil-kitba lill-emittent li réevew kopja tal-kuntratt ta'

likwidita u jagblu mat-termini u kundizzjonijiet tal-kuntratt.

L-emittent imsemmi fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu ghandu jkun kapaci
juri fi kwalunkwe hin li l1-kundizzjonijiet i tahthom gie konkluz il-kuntratt huma
ssodisfati fuq bazi kontinwa. Dak 1-emittent u l-operatur tas-suq jew id-ditta tal-
investiment li joperaw is-suq tat-tkabbir tal-SMEs ghandhom jipprovdu lill-
awtoritajiet kompetenti rilevanti b'kopja tal-kuntratt tal-likwidita fuq talba taghhom.
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13. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta' standards teknici regolatorji biex tfassal mudell
kuntrattwali 1i ghandu jintuza ghall-ghanijiet ta' dhul fkuntratt ta' likwidita f’konformita
mal-paragrafu 12, sabiex tkun zgurata konformita mal-kriterji stipulati fil-paragrafu 2,
inklu? fir-rigward tat-trasparenza ghas-suq u l-prestazzjoni tal-provvediment tal-

likwidita.

L-ESMA ghandha tissottometti dak l-abbozz ta' standards teknic¢i regolatorji 1ill-
Kummissjoni sa ... [tmien xhur wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju].

Is-setgha hija delegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regolatorji
msemmijin fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14

tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

*x Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/908 tas-26 ta' Frar 2016 li
jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill li
jistipula standards tekni¢i regolatorji dwar il-kriterji, il-proc¢edura u r-rekwiziti biex tigi
stabbilita prattika tas-suq accettata u r-rekwiziti biex tinzamm, tigi terminata jew jigu

modifikati I-kundizzjonijiet ghall-a¢éettazzjoni taghha (GU L 153, 10.6.2016, p. 3).";
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(3) fl-Artikolu 17(4), jizdied is-subparagrafu li gej:

"B'deroga mit-tielet subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, emittent li l-istrumenti finanzjarji
tieghu jkunu ammessi ghall-kummer¢ biss f'suq tat-tkabbir tal-SMEs, I ghandu jipprovdi

spjegazzjoni bil-miktub lill-awtorita kompetenti specifikata skont il-paragrafu 3 I biss fuq
talba. Sakemm l-emittent ikun jista' jiggustifika d-deciijoni tieghu ghal dewmien, I-

emittent m’ghandux jkun mitlub izomm rekord ta' dik 1-ispjegazzjoni.";
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(4) l-Artikolu 18 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafi 1 u 2 huma sostitwiti b’dan li gej:

"1. L-emittenti u kwalunkwe persuna li tagixxi fisimhom jew akkont

taghhom ghandhom, kull wiehed minnhom:

(a) ifasslu lista tal-persuni kollha li ghandhom acéess ghal
informazzjoni privileggata u li ged jahdmu ghalihom taht
kuntratt ta' impjieg, jew inkella jwettqu kompiti li permezz
taghhom ghandhom access ghal informazzjoni privileggata, bhal
konsulenti, kontabilisti jew agenziji ta' klassifikazzjoni tal-kreditu

(lista' ta' persuni b'informazzjoni privileggata);

(b) jaggornaw il-lista ta' persuni b'informazzjoni privileggata fil-

pront skont il-paragrafu 4; u

(c) jipprovdu l-lista ta' persuni b'informazzjoni privileggata lill-

awtorita kompetenti malajr kemm jista' jkun fugq talba taghha.
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2. L-emittenti u kwalunkwe persuna li tagixxi f'isimhom jew akkont
taghhom, ghandhom jiehdu l-passi ragonevoli kollha biex jizguraw li
kwalunkwe persuna fugq il-lista ta' persuni b'informazzjoni privileggata
taghraf bil-miktub id-dmirijiet legali u regolatorji involuti u tkun
konxja mis-sanzjonijiet applikabbli ghal abbu? ta' informazzjoni

privileggata u Zvelar illegali ta' informazzjoni privileggata.

Fejn persuna ohra tintalab mill-emittent tfassal u taggorna l-lista ta’
persuni b'informazzjoni privileggata, l-emittent ghandu jibga'
kompletament responsabbli ghall-konformita ma' dan l-Artikolu. L-
emittent ghandu dejjem izomm dritt ta' access ghal-lista ta' persuni

b'informazzjoni privileggata li l-persuna l-ohra tkun qed tfassal.”;
(b) il-paragrafi 4, 5 u 6 huma sostitwiti b’dan li gej:

“4.  L-emittenti u kwalunkwe persuna li tagixxi f'isimhom jew akkont
taghhom ghandhom, kull wiehed minnhom, jaggornaw il-lista ta' persuni
b'informazzjoni privileggata taghhom fil-pront, inklu? id-data tal-

aggornament, fic-cirkustanzi li gejjin:

(a) meta jkun hemm bidla fir-raguni ghaliex tiddahhal persuna li thkun

diga fil-lista ta' persuni b'informazzjoni privileggata;

(b) meta jkun hemm persuna gdida li jkollha access ghal informazzjoni
privileggata u tehtieg, ghalhekk, tiidied mal-lista ta' persuni

b'informazzjoni privileggata; u

(c) meta persuna ma jibqax ikollha acééess ghal informazzjoni

privileggata.

Kull aggornament ghandu jispecifika d-data u I-hin meta tkun sehhet il-

bidla li wasslet ghall-aggornament.
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L-emittenti u kwalunkwe persuna li tagixxi flisimhom jew akkont
taghhom ghandhom izommu [-lista ta' persuni b'informazzjoni
privileggata taghhom ghal perijodu ta' mill-inqas hames snin wara li tkun

tfasslet jew giet aggornata.

L-emittenti li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma ammessi ghan-negozjar
f'suq tat-tkabbir tal-SMEs ghandhom ikunu intitolati 1i jinkludu fil-listi ta'
persuni b'informazzjoni privileggata taghhom biss lil dawk il-persuni li,
minhabba n-natura tal-funzjoni jew pozizzjoni taghhom fir-rigward tal-

emittent, ghandhom aécess regolari ghal informazzjoni privileggata.

B'deroga mill-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu u fejn gustifikat
minn thassib specifiku dwar l-integrita tas-suq nazzjonali, I-Istati Membri
Jjistghu jehtiegu lill-emittenti li l-istrumenti finanzjarji taghhom huma
ammessi ghall-kummer¢ f'suq tat-tkabbir tal-SMEs biex jinkludu fil-listi
ta’ persuni b'informazzjoni privileggata taghhom il-persuni kollha
msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1. Dawk il-listi ghandhom jinkludu
informazzjoni specifikata fil-format determinat mill-EMSA skont ir-raba’

subparagrafu ta’ dan il-paragrafu.

I1-lista ta’ persuni b’informazzjoni privileggata msemmija fl-ewwel u t-tieni
subparagrafi ta’ dan il-paragrafu ghandha tigi pprovduta lill-awtorita
kompetenti mill-aktar fis possibbli fuq talba taghha.
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L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards teknici ta' implimentazzjoni
biex tiddetermina l-format precii tal-listi ta' persuni b'informazzjoni
privileggata msemmija fit-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu. Il-format tal-
listi ta' persuni b'informazzjoni privileggata ghandu jkun proporzjonat u
jirrappreZenta pi; amministrattiv ehfef meta mqabbel mal-format tal-listi ta’

persuni b'informazzgjoni privileggata msemmija fil-paragrafu 9.

L-ESMA ghandha tippreZenta dawk l-abbozzi ta' standards teknici ta'
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa ... [tmien xhur wara d-data tad-dhul fis-

sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju].

1l-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fir-raba' subparagrafu ta’ dan il-paragrafu

[fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.;
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(5) ﬂ-l Artikolu 19(3), I-ewwel subparagrafu jinbidel b'dan 1i gej I :

"3. L-emittent jew il-partecipant fis-suq tal-kwoti tal-emissjonijiet ghandu jaghmel
pubblika l-informazzjoni li tinsab f’notifika msemmija fil-paragrafu 1 fi Zzmien jumejn ta'

xoghol wara li jir¢ievi tali notifika.";
(6) L-Artikolu 35(2) jinbidel b'dan li gej:

2. Is-setgha li tadotta atti delegati msemmija fl-Artikolu 6(5) u (6), I-Artikolu 12(5),
it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 17(2), I-Artikolu 17(3), I-Artikolu 19(13) u (14),
u l-Artikolu 38 ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal perijodu ta' hames snin
minn ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju]. Il-
Kummissjoni ghandha tfassal rapport fir-rigward tad-delega ta' setgha mhux aktar
tard minn disa’ xhur qabel it-tmiem tal-perijodu ta' hames snin. Id-delega ta’
setgha ghandha tigi estia awtomatikament ghal perijodi ta' tul identiku ta' ;mien,
hlief jekk il-Parlament Ewropew jew il-Kunsill joggezzjona ghal tali estensjoni

mhux iktar tard minn tliet xhur qabel tmiem kull perijodu.".
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Artikolu 2
Emendi ghar-Regolament (UE) || 2017/1129

I Ir-Regolament (UE) 2017/1129 huwa emendat kif gej:
(1) [fl-Artikolu 1, jiddahhlu l-paragrafi li gejjin:

"6a. L-ezenzjonijiet stipulati fil-punt (f) tal-paragrafu 4 u fil-punt (e) tal-paragrafu 5
ghandhom japplikaw biss fir-rigward tat-titoli ta' ekwita, u biss fil-kaZijiet li gejjin:

(a) it-titoli ta' ekwita offerti huma fungibbli ma' titoli elistenti li diga gew
ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat qabel ix-xiri u t-tranzazzjoni relatata
mieghu, u x-xiri ma jitqiesx bhala tranazzjoni ta' akkwist invers fis-sens tal-
paragrafu B19 tal-istandards internazzjonali ta’ rappurtagg finanzgjarju
(IFRS) 3, Kombinamenti ta' Negozji, adottati mir-Regolament tal-
Kummissjoni (KE) Nru 1126/2008%; jew

(b) l-awtorita superviiorja li ghandha I-kompetenza, fejn applikabbli, li teamina
d-dokument tal-offerta skont id-Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill** tkun harget approvazzjoni minn qabel tad-
dokument imsemmi fil-punt (f) tal-paragrafu 4 jew il-punt (e) tal-paragrafu 5
ta’ dan l-Artikolu.
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6b. L-eZenzjonijiet stipulati fil-punt (g) tal-paragrafu 4 u fil-punt (f) tal-paragrafu 5
ghandhom japplikaw biss ghal titoli ta' ekwita li fir-rigward taghhom it-
tranzazzjoni mhijiex ikkunsidrata bhala tranZazzjoni ta' akkwist invers fis-sens tal-

paragrafu B19 tal-IFRS 3, Kombinamenti ta' Negozji, u biss fil-kaZijiet li gejjin:

(a) it-titoli ta' ekwita tal-entita li tkun ghamlet l-akkwist ikunu diga gew ammessi

ghall-kummer¢ f'suq regolat qabel it-tranzazzjoni; jew

(b) it-titoli ta’ ekwita tal-entitajiet soggetti ghad-divigjoni jkunu diga gew

ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat qabel it-tranZazzjoni.

* Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1126/2008 tat-3 ta’ Novembru 2008 li
jadotta certi standards internazzjonali tal-kontabilita skond ir-Regolament (KE)
Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 320, 29.11.2008, p.

0.

**  Id-Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’
April 2004 fuq offerti ta’ xiri (GU L 142, 30.4.2004, p. 12).”;
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(2) L-Artikolu 14 huwa emendat kif gej:
(a) l-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(i)  il-punt (b) jinbidel b'dan li gej:

""(b) minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 1(5), emittenti li t-titoli ta' ekwita
taghhom ikunu gew ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat jew sugq tat-
tkabbir tal-SMEs kontinwament ghal mill-inqas 18-il xahar u li
johorgu titoli minghajr ekwita jew titoli li jaghtu access ghal titoli ta’
ekwita fungibbli mat-titoli ta' ekwita eZistenti tal-emittent diga ammess

ghall-kummeré;'";
(i) jizdied il-punt li gej:

"(d) emittenti /i t-titoli taghhom ikunu gew offiruti lill-pubbliku u ammessi
ghall-kummer¢ f’suq tat-rkabbir tal-SMEs kontinwament ghal mill-inqas
sentejn, u li jkunu kkonformaw bis-shih mal-obbligi ta' rappurtar u
zvelar tul il-perijodu tal-ammissjoni ghall-kummerc u li jfittxu
ammissjoni I ghall-kummer¢ f'suq regolat ta’ titoli fungibbli ma’ titoli

ezistenti li jkunu nhargu qabel.",
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(b) I il-paragrafu 2 huwa emendat kif gej:

(i)  fit-tieni subparagrafu, tizdied is-sentenza li gejja:

"Dawk l-emittenti msemmija fil-punt (d) tal-ewwel subparagrafu tal-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu li huma mehtiega jhejju kontijiet ikkonsolidati
skont id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* wara -
ammissjoni tat-titoli taghhom ghall-kummer¢ f'suq regolat ghandhom
Jjikkompilaw l-informazzjoni finanzjarja l-aktar recenti skont il-punt (a) tat-
tieni subparagrafu tal-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu 14, li jkun fiha
informazzjoni komparattiva ghas-sena precedenti inkluza fil-prospett
simplifikat skont 1-Istandards Internazzjonali ta' Rapportar Finanzjarju
msemmija fir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill***,

* Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta'
Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi
ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u

83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).

**  Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tad-19 ta' Lulju 2002 rigward l-applikazzjoni ta' standards internazzjonali

tal-kontabilita (GU L 243, 11.9.2002, p. 1).";
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(i) jizdiedu s-subparagrafi li gejjin:

"Dawk l-emittenti msemmija fil-punt (d) tal-ewwel subparagrafu tal-
paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu li mhumiex mehtiega jhejju kontijiet
ikkonsolidati skont id-Direttiva 2013/34/UE wara l-ammissjoni tat-titoli
taghhom ghall-kummerc¢ f'suq regolat ghandhom jikkompilaw I-
informazzjoni finanzjarja l-aktar recenti skont il-punt (a) tat-tieni
subparagrafu tal-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu, li jkun fiha informazzjoni
komparattiva ghas-sena precedenti inkluza fil-prospett simplifikat, skont il-

ligi nazzjonali tal-Istat Membru li fih jkun inkorporat l-emittent.
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Emittenti ta’ pajjiz, terz li t-titoli taghhom ikunu gew ammessi ghall-
kummer¢ f'suq tat-tkabbir tal-SMEs ghandhom jikkompilaw I-
informazzjoni finanzjarja l-aktar recenti skont il-punt (a) tat-tieni
subparagrafu tal-paragrafu 3 ta’ dan [-Artikolu , li jkun fiha
informazzjoni komparattiva ghas-sena precedenti inkluZa fil-prospett
simplifikat, skont l-istandards nazzjonali tal-kontabilita taghhom, sakemm
dawk l-istandards jkunu ekwivalenti ghar-

Regolament (KE) Nru 1606/2002. Jekk dawk l-istandards nazzjonali tal-
kontabilita ma jkunux ekwivalenti ghall-Istandards Internazzjonali ta’
Rappurtagg Finanzjarju, l-informazzjoni finanzjarja ghandha terga tigi
fformulata skont ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002.";
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(c¢) il-punt (e) tat-tieni subparagrafu tal-paragrafu 3 jigi sostitwit b’dan li gej:

"(e) ghal titoli ta' ekwita, inklu? titoli li jaghtu acéess ghal titoli ta’ ekwita, id-
dikjarazzjoni tal-kapital operatorju, id-dikjarazzjoni tal-kapitalizzazzjoni u I-
pozizzjoni ta' dejn, Zvelar ta' kunflitti ta' interess rilevanti u tranzazzjonijiet
ma' parti relatata, azzjonisti magguri u, fejn applikabbli, informazzjoni

finanzjarja pro forma.";
3) fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 15(1), jiddahhal il-punt li gej:

""(ca) emittenti, minbarra SMEs, li joffru ishma lill-pubbliku fl-istess wagqt li jfittxu
ammissjoni ta' dawk l-ishma ghall-kummer¢ f'suq tat-tkabbir tal-SMEs, sakemm
tali emittenti ma jkollhomx ishma diga ammessi ghall-kummer¢ f'sugq tat-tkabbir
tal-SMEs u l-valur kombinat taz-;ewg komponenti li gejjin ikun inqas minn

EUR 200 000 000:

(i)  il-prezz tal-offerta finali, jew il-prezz massimu fil-kaz imsemmi fil-punt (b)(i)
tal-Artikolu 17(1);

(ii) l-ghadd totali ta' ishma pendenti immedjatament wara l-offerta ta' ishma lill-
pubbliku, ikkalkulat jew abbaZi tal-ammont ta' ishma offruti lill-pubbliku
jew, fil-kaz imsemmi fil-punt (b)(i) tal-Artikolu 17(1), abbazi tal-ammont

massimu ta' ishma offruti lill-pubbliku.";
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(4) fl-Anness V, il-punt 11 jinbidel b'dan li gej:

"II. Dikjarazzjoni tal-kapitalizzazzjoni u l-pozizzjoni ta' dejn (biss ghal titoli ta’ ekwita
mahruga minn kumpanniji b'kapitalizzazzjoni tas-suq 'il fuqg minn
EUR 200 000 000) u dikjarazzjoni tal-kapital operatorju (ghal titoli ta' ekwita
biss).

L-ghan huwa li tinghata informazzjoni dwar il-kapitalizzazzjoni u l-pozizzjoni ta’
dejn tal-emittent u informazzjoni dwar jekk il-kapital operatorju huwiex bizZejjed
biex jaqdi l-htigijiet preZenti tal-emittent jew, jekk le, kif I-emittent jipproponi li
Jipprovdi l-kapital operatorju addizzjonali mehtieg."
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Artikolu 3
Emenda ghad-Direttiva 2014/65/UE

Fl-Artikolu 33 tad-Direttiva 2014/65/UE, jidied il-paragrafu li gej:

"9, 1l-Kummissjoni ghandu tistabbilixxi grupp ta' esperti maghmul minn partijiet
ikkoncernati sa ... [sitt xhur wara d-data tad-dhul ta’ dan ir-Regolament emendatorjuf
biex jissorvelja l-funzjonament u s-success tas-swieq tat-tkabbir tal-SMEs. Sa ... [18-il
xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorjul], il-grupp ta’

partijiet ikkoncernati esperti ghandu jippublika rapport dwar il-konkluZjonijiet tiehu."
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Artikolu 4
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika minn... /id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju/.
Madankollu, I-Artikolu 1 ghandu japplika minn ... [12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’

dan ir-Regolament emendatorju].

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi ...,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill

1I-President 1I-President
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