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Targy: Javaslat — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE az

596/2014/EU rendeletnek és az (EU) 2017/1129 rendeletnek a kkv-
tékefinanszirozasi piacok hasznalatanak elémozditasa tekintetében torténé
modositasarol

— Az Eurdpai Parlament elsé olvasatanak és helyesbitési eljarasanak az
eredménye

(Strasbourg, 2019. aprilis 18. és Brusszel, 2019. oktéber 10.)

I. BEVEZETES

Az EUMSZ 294. cikkének rendelkezéseivel, valamint az egyiittdontési eljaras gyakorlati
vonatkozasairdl szol6 kozos nyilatkozattal! Gsszhangban a Tanécs, az Eurdpai Parlament és a
Bizottsag tobb alkalommal is nem hivatalosan egyeztetett annak érdekében, hogy e jogalkotasi

javaslat targyaban az els6 olvasat soran megallapodas sziilessen.

E javaslat azon dokumentumok koz¢ tartozott, amelyek az 0j Eurdpai Parlamentben varhatoan?
helyesbitési eljaras® targyat fogjak képezni azt kovetden, hogy a korabbi Parlament elsé olvasatban

elfogadta allaspontjat.

1 HL C 145.,2007.6.30., 5. o.
2 8507/19.
Az EP eljarési szabélyzata, 241. szabaly.
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II. SZAVAZATOK

Informalis intézménykozi targyalasokat kovetden az Eurdpai Parlament a 2019. aprilis 18-1 {ilésén
(jogasz-nyelvészi ellendrzés nélkiil) elfogadta a bizottsagi javaslat egy modositasat, valamint egy
jogalkotasi allasfoglalast, azzal a céllal, hogy el lehessen fogadni az Europai Parlament els
olvasatbeli allaspontjat képezo, fent emlitett javaslatot. A Parlament els6 olvasatban kialakitott

allaspontja tiikrozi az intézmények kozott ideiglenesen 1étrejott megallapodast.

A szdveg jogasz-nyelvészek altali véglegesitését kdvetden az Europai Parlament 2019. oktober 10-

én helyesbitést hagyott jova az elsd olvasatban kialakitott allasponthoz.

E helyesbités lehetdvé teszi a Tanacs szamara, hogy jovahagyja az Europai Parlament mellékletben®

foglalt allaspontjat, és ezzel mindkét intézmény szamara lezaruljon az elsé olvasat.

A jogalkotasi aktus ezt kovetden a parlamenti alldspontnak megfeleld szovegezéssel keriilne

elfogadasra.

Az elfogadott mddositasok szovege és az Eurdpai Parlament jogalkotasi allasfoglalésa a
mellékletben talalhato. A modositasok egységes szerkezetbe foglalt szoveg formajaban
szerepelnek, amelyben a Bizottsag javaslataban végrehajtott valtoztatasok félkovér, dolt
betiivel szedve jelennek meg. A torolt szovegrészeket ,, I ” szimbdlum jeldli.
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MELLEKLET

A kkv-tokefinanszirozasi piacok hasznalatanak elomozditasa ***1

Az Eurdpai Parlament 2019. aprilis 18-i jogalkotasi allasfoglalasa az 596/2014/EU rendeletnek
és az (EU) 2017/1129 rendeletnek a kkv-tékefinanszirozasi piacok hasznalatianak elémozditasa

tekintetében torténd modositasarol szolo eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre iranyulo
javaslatrol (COM(2018)0331 — C8-0212/2018 — 2018/0165(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)

Az Eurdpai Parlament,

tekintettel a Bizottsag Parlamenthez €s Tandcshoz intézett javaslatara (COM(2018)0331),

tekintettel az Eurdpai Unié miikddésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére €s
114. cikkére, amelyek alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a Parlamenthez (C8-
0212/2018),

tekintettel az Europai Unid mikddésérdl szolo szerzodés 294. cikkének (3) bekezdésére,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2018. szeptember 19-i véleményére!,

tekintettel az illetékes bizottsag altal az eljarasi szabalyzat 69f. cikkének (4) bekezdése
alapjan jovahagyott ideiglenes megallapodasra és a Tandcs képviseldjének 2019. marcius 20-1
irasbeli kotelezettségvallalasara, amely szerint egyetért a Parlament allaspontjaval, az Eurdpai
Unid miikodésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (4) bekezdésével dsszhangban,

tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,

tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A8-0437/2018),

1.  elfogadja elsd olvasatban az alabbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az iigyet ujbol a Parlamenthez, ha javaslata helyébe masik
szoveget szandékozik 1éptetni, azt 1ényegesen modositja vagy 1ényegesen modositani kivanja;

3. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tanacsnak és a Bizottsdgnak,
valamint a nemzeti parlamenteknek.

1 HL C 440.,2018.12.6., 79. o.
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P8 _TC1-COD(2018)0165

Az Eurdpai Parlament allaspontja, amely elsé olvasatban 2019. aprilis 18-an keriilt
elfogadasra a 2014/65/EU iranyelvnek, valamint az 596/2014/EU rendeletnek és az (EU)
2017/1129 rendeletnek a kkv-tokefinanszirozasi piacok hasznalatanak elomozditasa
tekintetében torténoé modositasarol szolé (EU) 2019/... eurépai parlamenti és tanacsi rendelet
elfogadasara tekintettel

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miikodésérol szolod szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére®,

rendes jogalkotasi eljaras keretében’,

6 HL C 440., 2018.12.6., 79. o.
7 Az Eurdpai Parlament 2019. aprilis 18-i allaspontja.
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mivel:

(1) A tdékepiaci unioval kapcsolatos kezdeményezés célja a banki kdlesontdl valo fliggdség
csokkentése, a kis- és kozépvallalkozasok (a tovabbiakban: kkv-k) piaci alapu
finanszirozasi forrasainak diverzifikalasa, valamint a kkv-k nyilvanos piacokon tortén6
kotvény- és részvénykibocsatasanak eldsegitése. Azok az Unioban letelepedett
vallalkozasok, amelyek kereskedési helyszineken keresztiil kivannak tokét bevonni,
jelentds egyszeri és folyamatos kozzétételi és megfelelési koltségekkel szembesiilnek, ami
megakadalyozhatja dket abban, hogy valaha is az unids kereskedési helyszineken
torekedjenek a piaci kereskedésbe torténd belépésre. A kkv-k unios kereskedési
helyszineken kibocsatott részvényeit tovabba alacsonyabb szintii likviditas és nagyobb
volatilitds jellemzi, ami noveli a tOkekoltségeket és ezaltal ezt a finanszirozasi format
tulzottan terhessé teszi. Egy, a kkv-kra e tekintetben vonatkozo horizontdlis unios politika
ezért alapveto fontossagu. E politikanak inkluzivnak, koherensnek és hatékonynak kell

lennie, és figyelembe kell vennie a kkv-k kiilonbozoségét és eltérd sziikségleteit.
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2)

A 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelv® 1étrehozta a kereskedési helyszinek
uj tipusat, a kkv-tékefinanszirozasi piacokat — amelyek a multilateralis kereskedési
rendszer (MTF) egyik alkategoriajat jelentik — annak érdekében, hogy megkonnyitse a
kkv-k t6kéhez jutasat és lehetové tegye novekedeésiiket, valamint eldsegitse azon
szakosodott piacok tovabbfejlesztését, amelyek célja a ndvekedési potencidllal rendelkezo
kkv kibocsatok igényeinek kielégitése. A 2014/65/EU iranyelv ugy rendelkezett, hogy
»figyelmet kell forditani arra, hogy a jovébeni rendelet hogyan fogja tovabb 6sztondzni és
elémozditani e piac alkalmazasat oly modon, hogy azt a befektetok szamara vonzova tegye
és biztositsa az adminisztrativ terhek csokkentését, valamint a kkv-tokefinanszirozasi
piacokon keresztiil a kkv-k tékepiacokra torténd belépésére iranyuld tovabbi dsztonzdket”.
Az e modosito rendeletre vonatkozo bizottsagi javaslatrol készitett véleményében az
Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag hangsulyozta, hogy a kommunikdcio alacsony
szintje és a biirokratikus megkozelitések jelentos akaddlyt képeznek, és sokkal tobb
erdfeszitést kell tenni ezen akaddlyok lekiizdése érdekében. Kimondta tovabba, hogy
mindig a lanc aljat, magukat a kkv-kat kell célba venni, bevonva tobbek kozott a kkv-k

szovetségeit, a szocidlis partnereket és a kereskedelmi kamardkat.

8

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi

eszk0zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).
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3) Megallapitast nyert azonban, hogy a kkv-tOkefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi
eszk6zok kibocsatdi a mas multilateralis kereskedési rendszerbe vagy szabalyozott piacra
bevezetett pénziigyi eszk6zok kibocsatdihoz képest viszonylag kevés szabalyozasi
konnyitésben részesiilnek. Az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben’
rogzitett kotelezettségek tobbsége ugyanigy valamennyi kibocsatora alkalmazando,
fliggetleniil azok méretétdl és attdl a kereskedési helyszintdl, ahol a pénziigyi eszkozeik
bevezetésre keriiltek. Ez az alacsony szintli differencialas a kkv-t6kefinanszirozasi piacra
bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsatodi és a mas multilateralis kereskedési rendszerbe
bevezetett pénziigyi eszk6zok kibocsatoi kozott visszatartja a multilateralis kereskedési
rendszereket attol, hogy kkv-t6kefinanszirozési piacként valo bejegyzést kérjenek, amit a
kkv-tékefinanszirozasi piaci statusz eddigi alacsony felvétele is mutat. Ezért tovabbi
ardnyos konnyitések bevezetése sziikséges a kkv-tokefinanszirozasi piacok
igénybevételének megfeleld 6sztonzése érdekében. A kkv-tokefinanszirozdsi piacok
igénybevételét aktivan elo kell mozditani. Szamos kkv nem tud még a kkv-

tokefinanszirozdsi piacnak az uj kategoridju kereskedési helyszinként valo létezésérol.

? Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci
visszaélésekrol (piaci visszaélésekrdl szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 173.,2014.6.12., 1. 0.).
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(4) A kkv-tOkefinanszirozasi piacok vonzerejét meg kell erdsiteni azon megfelelési koltségek
¢s adminisztrativ terhek tovabbi csokkentésével, amelyekkel a kkv-t6kefinanszirozasi
piacra bevezetett pénziigyi eszkdzok kibocsatdik szembesiilnek. Annak érdekében, hogy a
szabalyozott piacokon tovabbra is a legmagasabb szintli megfelelési normak

érvényesiiljenek, az e rendeletben meghatarozott intézkedéseket a kkv-tokefinanszirozasi

piacokon jegyzett vallalkozasokra kell korlatozni, fliggetlentil attol, hogy nem minden kkv

jegyzett a kkv-tékefinanszirozasi piacokon, és a kkv-tékefinanszirozasi piacokon jegyzett
vallalkozédsok koziil nem mind kkv. A 2014/65/EU iranyelv alapjan a kkv-
tOkefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszkdzok kibocsatoinak legfeljebb 50 %-a
lehet nem-kkv annak érdekében, hogy fenntartsak a kkv-tékefinanszirozasi piacok tizleti
modelljének jovedelmezdségét, tobbek kozott a nem kkv-k értékpapirjainak likviditasan
keresztiil. Tekintettel az ugyanazon helyszinkategoridban — nevezetesen a kkv-
tokefinanszirozasi piacokon — jegyzett kibocsatokra vonatkozodan eltérd szabalyok
alkalmazasabol fakado kockazatokra, az e rendeletben eldirt intézkedések nem
korlatozddhatnak kizardlag a kkv kibocsatokra. A megfelelési koltségek és az
adminisztrativ terhek csokkentését — a kibocsatok szamara a kovetkezetesség és a
befektetok szdmara az egyértelmiiség biztositasa érdekében — a kkv-tékefinanszirozasi
piacokra bevezetett valamennyi pénziigyi eszkoz kibocsatojara alkalmazni kell a piaci

tokeeértékiiktol fiiggetlentil.
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) Egy kkv-tokefinanszirozasi piac sikerét nem egyszeriien az ott jegyzett vallalkozdsok
szamdan kell lemérni, hanem a vallalkozdsok dltal elért novekedes iitemeéen. Célzottabba
kell tenni a kkv-kra — e rendelet végso kedvezményezettjeire —, illetve a sziikségleteikre
osszpontosito megkozelitést. Ebben a folyamatban alapveto lépést jelent a biirokrdcia
csokkentése, de tovabbi intézkedésekre is sziitkség van. A kkv-k fejlodésének osztonzése
érdekében erdfeszitéseket kell tenni a finanszirozasi lehetéségeikkel kapcsolatban
kozvetleniil a kkv-k rendelkezésére dllo informdciok javitasara. A szabdlyozasi
konnyitésnek a novekedési potencidllal rendelkezé kisebb vdllalkozasok javat kell

szolgdlnia.
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(6)

Az 596/2014/EU rendelet 10. cikkének (1) bekezdése értelmében a bennfentes informdcio
jogosulatlan kozzétételére keriil sor akkor, ha egy személy bennfentes informdcioval
rendelkezik, és azt barmely mas személynek dtadja, kivéve akkor, ha az informdciot
munkaviszony, valamely foglalkozas vagy meghatarozott feladatok szokdsos teljesitése
keretében adja dt. Az emlitett rendelet 11. cikkének (4) bekezdése szerint a bennfentes
informdcionak a piaci szereplok véleményére vonatkozo kozvélemény-kutatds sordn
torténd kozzététele ugy tekintendo, hogy arra valamely személy munkaviszonydanak,
foglalkozasanak vagy feladatainak szokdsos teljesitése keretében keriilt sor, amennyiben
betartanak a kozvélemény-kutatasokra vonatkozo rendszerben megdllapitott bizonyos
eljardsokat. A piaci szereplok véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatasok bizonyos
informéacioknak az ligylet bejelentését megel6zo, egy vagy tobb potencialis befektetd
szadmara torténd, a potencialis befektetoknek egy esetleges ligylet iranti érdeklddésének és
az ahhoz kapcsolodo feltételeknek — igy példaul az ligylet potencialis méretének vagy
aranak — a felmérése céljabol valo atadasat jelenti. Az értékpapirok mindsitett
befektetoknek valo felajanlésa (zart korti kotvénykibocsatas) targyalasi folyamataban a

I kibocsatok korlatozott szdmu potencialis, az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti €s
tanacsi rendeletben!® meghatarozott, mindsitett befektetdvel folytatnak targyalasokat, és az
tigylet valamennyi szerzodéses feltételét megvitatjak a szoban forgd mindsitett
befektetokkel. A targyalasi folyamatban az informéciok atadasa az ligylet egésze
szerkezetének kialakitasat és befejezését célozza, nem pedig azt, hogy felmérjék az elére
meghatarozott iigylet potencialis befektetdinek érdeklddését. A zart kort
kotvénykibocsatas esetén alkalmazott, a piaci szereplok véleményére vonatkozo
kozvélemény-kutatasok rendszere iddnként terhes lehet, és a kibocsatokat €s a befektetoket
egyarant visszatarthatja az ilyen tigyletekkel kapcsolatos targyalasoktol. Annak érdekében,
hogy a zart korli kdtvénykibocsatas vonzobba valjon, az ilyen tigyletekre vonatkozo
bennfentes informdciok mindsitett befektetok részére torténd dtadasat ugy kell tekinteni,
hogy arra valamely személy munkaviszonyanak, foglalkozasanak vagy feladatainak
szokdsos teljesitése keretében keriilt sor, és azt ki kell zarni a kozvélemény-kutatasok

rendszerének hatalya aldl, feltéve hogy megfeleld titoktartasi megallapodas van érvényben.

10

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12. o.).

8504/19

10

MELLEKLET GIP.2 HU



(7) A kibocsatok részvényeinek bizonyos szintii likviditasa olyan likviditasi
mechanizmusokon keresztiil érhetd el, mint az arjegyzési megallapodasok vagy a
likviditasi szerzodések. Az arjegyzési megallapodasok olyan szerzddést tartalmaznak,
amelyeket a piacmiikodtetd €s olyan harmadik személy kot, aki kotelezettséget vallal
bizonyos részvények likviditasanak fenntartasara, €s cserébe a kereskedelmi dijakbol
arengedményben részesiil. A likviditasi szerzodés a kibocsatod és olyan harmadik személy
kozotti szerzodést tartalmaz, aki kotelezettséget vallal a kibocsaté nevében a részvényei
likviditasanak biztositasara. A likviditasi szerzodéseknek bizonyos feltételek mellett a kkv-
tokefinanszirozasi piacokra bevezetett valamennyi pénziigyi eszkoz kibocsatoja szamara
elérhetdnek kell lenniiik az egész Unidban annak érdekében, hogy a piaci integritas teljes
korth megdrzése biztositott legyen. Nem minden illetékes hatésag hozott még l1étre az
596/2014/EU rendelettel 6sszhangban a likviditasi szerzédésre nézve elfogadott piaci
gyakorlatokatl , ami azt jelenti, hogy jelenleg a kkv-t6kefinanszirozasi piacra bevezetett
pénziigyi eszkdzok nem minden kibocsatdja fér hozza az Unidban likviditasi
rendszerekhez. A likviditasi rendszerek hianya akadalyat képezheti a kkv-
tokefinanszirozasi piacok tényleges fejlodésének. Ezért sziikséges egy olyan unids
keretrendszer 1étrehozasa, amely lehetéveé teszi a kkv-t6kefinanszirozasi piacokra
bevezetett valamennyi pénziigyi eszkdz kibocsatodja szamdra, hogy a nemzeti szinten
megallapitott elfogadott piaci gyakorlatok hidnyaban egy likviditasszolgaltatoval kdssenek
likviditasi szerzédést. Ebben az unios keretrendszerben nem mindsiilne piaci
manipuldacioban valo kozremiikodésnek, ha egy adott személy likviditdasi szerzodést kot
valamely likviditasszolgadltatoval. Lényeges ugyanakkor, hogy a kkv-t6kefinanszirozasi
piacra vonatkozo likviditési szerzédések javasolt unios keretrendszere I ne felvaltsa,
hanem inkabb kiegészitse a meglévo vagy jovobeli elfogadott nemzeti piaci gyakorlatokat.
Lényeges megtartani annak a lehetdségét is, hogy az illetékes hatdsagok elfogadott piaci
gyakorlatokat allapitsanak meg a likviditasi szerzdésekre vonatkozdan annak érdekében,
hogy a feltételeiket a helyi sajatossdgokra szabjak, illetve hogy az ilyen megallapodéasokat
a kereskedési helyszinekre bevezetett részvényeken kiviil mas illikvid értékpapirokra is

kiterjesszék.
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(8) A likviditasi szerzédésekre vonatkozo javasolt unios keretrendszer kovetkezetes
harmonizaldsanak biztositasa érdekében a Bizottsagnak az Eurdpai Unid miikodésérdl
sz610 szerzddés 290. cikke szerinti és az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének
megfeleld felhatalmazéason alapuld jogi aktusok révén az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelettel'! 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosag) (ESMA vagy EEPH) altal kidolgozott szabalyozas-technikai
standardokat kell elfogadnia, amelyek meghatarozzék az ilyen szerz6dések céljara

felhasznalandd mintat.

11 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az europai

feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL
L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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9) Az 596/2014/EU rendelet 17. cikke (4) bekezdésének megfelelden a kibocsatok donthetnek
ugy, hogy késleltetik a bennfentes informaciok nyilvanos kozzétételét, amennyiben fennall
a valoszintisége annak, hogy a kibocsatok jogszerii érdekei sériilnének, ha a kozzététel
késleltetése a nyilvanossag szamara vélhetéen nem félrevezetd, és ha a kibocsato
gondoskodni tud az informécid bizalmas kezelésérol. A kibocsatok mindazonaltal
kotelesek errdl értesiteni az illetékes hatdsagot, és irdsos magyarazatot adni a dontés
alatamasztasara. A kizarolag kkv-tkefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi eszkoz
kibocsatoira alkalmazott ezen értesitési kotelezettség megterheld lehet., Egy enyhébb
kovetelmény, amely alapjan ezen kibocsatoknak csak az illetékes hatosag kérésére kellene
megmagyarazni a késleltetés okait, csokkentené a kibocsatok adminisztrativ terheit
anélkiil, hogy barmely jelentOs hatéssal lenne az illetékes hatdsag azon képességére, hogy
ellendrizze a bennfentes informacio kozzétételét, feltéve hogy az illetékes hatosag tovabbra
is értesitéstl kap a kozzététel késleltetésérdl szo16 dontésrol, és vizsgalatot indithat,

amennyiben kételyei meriilnek fel a dontéssel kapcsolatban.
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(10)

A kkv-tokefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsatdira vonatkozdan
meghatarozott jelenlegi kevésbé szigora — az 596/2014/EU rendelet 18. cikkének (6)
bekezdése szerinti — kovetelmény, miszerint csak az illetékes hatdsag kérelmére kell a
bennfentesek jegyzékét elkésziteni, korlatozott gyakorlati hatdssal rendelkezik tekintettel
arra, hogy e kibocsatokra tovabbra is vonatkoznak a kovetelmények, hogy folyamatosan
figyelemmel kisérjék azon személyeket, akik a folyamatban 1évo projektek keretében
bennfentesnek mindsiilnek. A meglévd kdvetelményt ezért célszerli azon lehetdség
biztositasaval felvaltani, hogy a kkv-t6kefinanszirozési piacra bevezetett pénziigyi
eszk6zok kibocsatoi csak I azon személyek jegyzékét vezessék, akik feladataik szokdasos
teljesitése keretében rendszeres hozzaféréssel rendelkeznek a bennfentes informacidhoz,
ideértve példaul az igazgatokat, az iigyvezeto testiiletek tagjait és a vallalati
jogtandcsosokat. A kkv-tdkefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi eszkdzok
kibocsatoi szamdra megterheld lenne haladéktalanul naprakésszé tenni az (EU)

2016/347 bizottsdgi végrehajtdsi rendeletben’’ meghatdrozott médon a bennfentes
Jjegyzék egészét. Mivel azonban néhany tagdllam fontosnak tekinti a bennfentes
jegyzékeket a magasabb szintii piaci integritds biztositasa szempontjabdol, a tagallamok
szamadra lehetdséget kell biztositani arra, hogy a kkv-t6kefinanszirozasi piacra bevezetett
pénziigyi eszk6zok kibocsdtoira vonatkozoan olyan kivetelményt vezessenek be,
amelynek értelmében a bennfentes informdciokhoz hozzdféréssel rendelkezo valamennyi
személyt magukban foglalo, kiterjedtebb bennfentes jegyzékeket kell vezetniiik.
Mindazonaltal, figyelembe véve, hogy a kkv-k szamdra aranyos adminisztrativ terhet kell
biztositani, helyénvalo, hogy ezek a kiterjedtebb jegyzékek a bennfentesek teljes

jegyzékéhez képest kisebb adminisztrativ terhet jelentsenek.

12

A Bizottsag (EU) 2016/347 végrehajtasi rendelete (2016. marcius 10.) az 596/2014/EU
europai parlamenti és tandcsi rendeletnek megfeleloen a bennfentesek jegyzékének
elkészitéséhez és frissitéséhez hasznalt pontos formdtumra vonatkozo végrehajtis-technikai
standardok meghatarozasarol (HL L 65., 2016.3.11., 49. o.).
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(1)

(12)

Lényeges leszogezni, hogy a bennfentesek jegyzékének osszedllitasara vonatkozo
kotelezettség a kibocsatokat és a neviikben vagy a megbizdasukbdol eljaro személyeket
egyardnt terheli. A bennfentesek jegyzékének osszedllitasaval kapcsolatban a kibocsdto
nevében vagy javara eljaro személyekre harulo felelosséget egyértelmiien kell
meghatarozni annak elkeriilése érdekében, hogy az Unioban ne legyenek eltéro
értelmezések és gyakorlatok. Az 596/2014/EU rendelet vonatkozo rendelkezéseit ennek

megfeleloen modositani kell.

A kibocsatoknak ¢€s a kibocsatdsi egységek piaca szereploinek — az 596/2014/EU rendelet
19. cikkének (3) bekezdése értelmében — az tligyletet kdvetd harom munkanapon beliil
kozz¢ kell tenniiik a vezetdi feladatokat ellatd személyek és a veliik szoros kapcsolatban
allo személyek altal kotott iigyletekre vonatkozo informacidkat. Ugyanezt a hataridot kell
alkalmazni a vezet6i feladatokat ellatd személyekre €s a veliik szoros kapcsolatban allo
személyekre azon kotelezettségiikkel kapcsolatban, miszerint az tigyleteiket jelenteniiik
kell a kibocsatonak és a kibocsadtdsi egységek piaca szerepldinek. Abban az esetben,
amikor a vezetdi feladatokat ellaté személyek ¢€s a veliik szoros kapcsolatban allo
személyek késve értesitik az tigyleteikrdl a kibocsdtokat vagy a kibocsatdsi egységek
piacanak szerepldit, a kibocsdtok és a kibocsatdsi egységek piacanak szerepldi szamara
technikai kihivast jelent a hdromnapos hataridének valé megfelelés, ami felelosséggel
kapcsolatos kérdéseket is felvethet. I A kibocsatok és a kibocsdtdsi egységek piacanak
szereploi szamara ezért lehetdveé kell tenni, hogy az tigyleteiket az attdl szamitott két
munkanapon beliil tegyék kozzé, hogy ezekrdl az iigyletekrdl dket a vezetdi feladatokat

ellatd személyek vagy a veliik szoros kapcsolatban 4ll6 személyek értesitették.
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(13)

Az (EU) 2017/1129 rendelet alapjan a kibocsatok — bizonyos feltételek mellett — valamely
vallalkozas feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban csereajdanlat révén torténd
értékpapirokra vonatkozo ajanlattétel esetén és valamely egyesiiléssel vagy szétvaldssal
kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy kiosztando értékpapirok esetén nem kotelesek
tajékoztatot kozzétenni . Ehelyett az iigyletet és annak a kibocsdtora gyakorolt hatdsat
leiro minimalis informaciot tartalmazo dokumentumot kell a nyilvanossdg szamdra
elérhetové tenni. Az unios jog értelmében nincs olyan, az illetékes nemzeti hatosagokkal
szemben fenndllo kiovetelmény, amely értelmében ezt a dokumentumot nyilvanossdgra
hozatala elott feliil kellene feliilvizsgalniuk vagy jova kellene hagyniuk, tartalmanak
pedig a tajékoztatoban foglaltaknal sziikebbnek kell lennie. E mentesség nem szandékolt
kovetkezménye, hogy egyes esetekben valamely tozsdén nem jegyzett villalkozds,
tajékoztato készitése nélkiil hajthatja végre az értékpapirjainak a szabdlyozott piacra
torténd elso bevezetését. Mindezzel megfosztand a befektetoket a tajékoztatoban szereplo
hasznos informadcioktol, mikozben elkeriili azt, hogy az illetékes nemzeti hatosdag
feliilvizsgdlja a piac szamadra nyujtott informdciokat. Ezért helyénvalo arra vonatkozo
kovetelményt bevezetni, hogy az olyan, tozsdén nem jegyzett vallalkozds amelynek
csereajanlatot, egyesiilést vagy szétvdlast kovetden all szandékaban a szabdlyozott piacra

valo bevezetés, tajékoztatot kelljen kozzétennie.
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(14)

(15)

Az (EU) 2017/1129 rendelet 14. cikke jelenleg nem teszi lehetové egyszeriisitett
tajékoztatok hasznalatdat azon kibocsatok szamadara, amelyek tulajdonviszonyt megtestesito
értékpapirjait szabdlyozott piacon vagy kkv-tékefinanszirozdsi piacon folyamatosan
forgalmaztak legalabb az elmult 18 honapban, és amelyek olyan értékpapirok
kibocsatasara torekszenek, melyek korabban kibocsadtott, tulajdonviszonyt megtestesito
értékpapirokkal helyettesitheto, tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok
megszerzésére jogositanak fel. Ezért az emlitett rendelet 14. cikkét modositani kell annak
lehetové tétele érdekében, hogy e kibocsatok az egyszeriisitett tajékoztatokat

hasznalhassak.

A kkv-tokefinanszirozasi piacok nem tekinthetdk a kibocsatéi bovités utolsod 1épésének,
hanem lehetové kell tenniiik a sikeres vallalkozasok novekedését, és azt, hogy a jovoben
szabalyozott piacokra Iéphessenek, hogy kihasznaljak a nagyobb likviditas és a nagyobb
befektetdi kor elényeit. A kkv-tékefinanszirozasi piacokrdl a szabélyozott piacra torténd
atmenet megkonnyitése érdekében a ndvekvo vallalkozasok szdmara lehetévé kell tenni,
hogy a korabban kibocsatott értékpapirokkal helyettesitheté értékpapirok szabalyozott
Piacra torténd bevezetése céljabdl az I (EU) 2017/1129 rendelet 14. cikkében
meghatarozott egyszerusitett kozzétételi szabalyokat alkalmazzak, feltéve, hogy e
vallalkozasok ezt megelézéen mar olyan értékpapirokat kinaltak a nyilvanossdg szdmdra,
amelyeket kkv-tOkefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb két éven
keresztiil, és hogy e villalkozdasok maradéktalanul teljesitették a jelentéstételi és
kozzétételi kotelezettségeket az emlitett idoszak alatt. A kétéves idétartamnak lehetéve kell
tennie a kibocsatok szdmara, hogy mar elegendd, multra visszatekintd eredménnyel
rendelkezzenek, illetve hogy a pénziigyi teljesitményiikre és a 2014/65/EU iranyelv
szerinti jelentéstételi kovetelményekre vonatkozoan informaciot bocsassanak a piac

rendelkezésére.
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(16) Az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!® nem irja el8 a kkv-
tokefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi eszkdzok kibocsatoi szamara, hogy
pénziigyi beszamolodikat a nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardoknak (IFRS)
megfelelden kozzétegyék. Ugyanakkor annak érdekében, hogy ne térjenek el a
szabalyozott piaci eldirasoktol, a kkv-tékefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi
eszk6zok azon kibocsatoinak, akik a 2017/1129/EU rendelet 14. cikkében meghatarozott
egyszerusitett kozzétételi szabalyokat szandékoznak hasznélni értékpapirjaiknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetése céljabdl, a legfrissebb pénziigyi beszamolodikat az
1606/2002/EK rendelettel 6sszhangban kell elkészitenitik, beleértve az el6z6 évre
vonatkoz6 0sszehasonlité informdaciokat, , amennyiben értékpapirjaiknak a szabdlyozott
piacra valé bevezetését kovetéen a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyely'
alkalmazdsanak eredményeképpen dsszevont pénziigyi beszamolot kell késziteniiik. Ha
az emlitett iranyelv alkalmazdsa nem irja elo a kibocsatok szamdra, hogy ilyen
beszamolot készitsenek, azon tagdallam nemzeti joganak kell megfelelniiik, amelyben

bejegyezték oket.

13 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1606/2002/EK rendelete (2002. julius 19.) a nemzetkozi
szamviteli standardok alkalmazasarél (HL L 243., 2002.9.11., 1. 0.).

4 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdanyelve (2013. jiinius 26.) a
meghatarozott tipusu vallalkozdasok éves pénziigyi kimutatdsairol, dsszevont (konszolidalt)
éves pénziigyi kimutatdasairol és a kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv modositasarol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK
tandcsi iranyelv hatdalyon kiviil helyezésérol (HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).
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(17)

E rendelet célja osszhangban dll a novekvd vallalatok unios tajékoztatojanak
célkitiizéseivel, amelyeket az (EU) 2017/1129 rendelet 15. cikke tartalmaz. A novekvo
vallalatok unids tajékoztatdja rovid, ezért gazdasdagos eldallitani, igy csokkenti a kkv-k
koltségeit. A kkv-k szamdra lehetové kell tenni, hogy a novekvo vallalatok unios
tajékoztatojanak hasznalatat valaszthassak. A kkv-knak az (EU) 2017/1129 rendeletben
szereplo jelenlegi fogalommeghatadrozdasa tulzottan korldatozo lehet, kiilonosen a kkv-
tokefinanszirozdsi piacra valo bevezetésre torekvo olyan kibocsdtok esetében, amelyek
jellemzoen nagyobbak a hagyomdanyos kkv-knal. Ennek kovetkeztében — a nyilvanos
ajanlattételek, majd rogton ezutin a kkv-tokefinanszirozdsi piacra torténd elso bevezetés
tekintetében — kisebb kibocsdtok nem lennének képesek a novekvo vallalatok unios
tajékoztatojat haszndlni, akkor sem, ha piaci tokeértékiik a piacra torténd elsé
bevezetésiiket kovetden alacsonyabb lenne, mint 200 000 000 EUR. Ezért az (EU)
2017/1129 rendeletet modositani kell annak lehetové tétele érdekében, hogy azok a

200 000 000 EUR alatti indikativ piaci tokeértékii kibocsatok, amelyek elsé alkalommal
kivannak nyilvanos ajdnlatot tenni, a névekvé villalatok unios tajékoztatojdat

készithessék el.
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(18)

(19)

(20)

Tekintettel arra, hogy a kkv-k fontos szerepet jatszanak az Unio gazdasaganak miikodése
szempontjabol, kiilonos figyelmet kell forditani a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo
unios jog dltal a kkv-k finanszirozdsdara gyakorolt hatdsra. Ennek érdekében a
Bizottsagnak — a tézsdén jegyzett és nem jegyzett kkv-k finanszirozdsdra hatast gyakorlo
jogszabalyok feliilvizsgalata soran — elemeznie kell azokat a szabdlyozasi és
adminisztrativ akaddlyokat, a kutatast érintoket is, amelyek korlatozzak vagy
megakaddlyozzak a kkv-kba torténd befektetést. Ennek sordn a Bizottsdgnak értékelnie
kell a kkv-kba iranyulo tékedramlasok alakulasat, és arra kell torekednie, hogy kedvezo

szabalyozasi kornyezetet hozzon létre a kkv-k finanszirozasanak osztonzése érdekében.

A 2014/65/EU iranyelvet, valamint az 596/2014/EU ¢és az (EU) 2017/1129 rendeletet ezért

ennek megfeleléen modositani kell.

E rendeletet ... [e modosito rendelet hatalybalépésének iddopontja]-tol/tol kell alkalmazni.
Az 1. cikket azonban ... [e modosito rendelet hatdalybalépésének idopontjdat kiovetoen 12

honappal]-tol/tél kell alkalmazni,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk
Az 596/2014/EU rendelet modositasai

Az 596/2014/EU rendelet a kdvetkezOképpen modosul:
1. A 11. cikkbe a kovetkez6 bekezdés keriil beillesztésre:

»(1a) Amennyiben az értékpapir-ajanlattétel kizardlag az (EU) 2017/1129 europai
parlamenti és tanacsi rendelet™ 2. cikkének e) pontjaban meghatarozott mindsitett
befektetoknek sz6l, nem mindsiil piaci szereplok véleményére vonatkozo
kozvélemény-kutatasnak az, ha kereskedési helyszineken bevezetett pénziigyi
eszkozokkel rendelkezd kibocsato vagy az 6 képviseletében vagy javira eljaro
bdarmely személy az informaciokat a kotvénykibocsatasban valo részvétel
szerzddéses feltételeinek megtargyalasa céljabol az ilyen mindsitett befektetoknek
atadja. Ez az informdciodtadas ugy tekintendd, hogy arra az e rendelet 10. cikkének
(1) bekezdése értelmében valamely személy munkaviszonydnak, foglalkozdasanak
vagy feladatainak szokdsos teljesitése keretében keriilt sor, ezért nem mindsiil
bennfentes informéciok jogosulatlan kozzétételének. A kibocsatonak, vagy a
képviseletében vagy a javara eljaroé személynek biztositania kell, hogy az informaciot
kézhez vevd mindsitett befektetok tudataban legyenek a vonatkoz6 jogi €s
szabalyozasi kotelezettségeiknek, illetve irdsban is elismerjék azokat, tovabba
tudataban legyenek a bennfentes kereskedelem és a bennfentes informacio

jogosulatlan kozzététele tekintetében alkalmazando6 szankcidknak.

* Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. jinius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol és a

2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168., 2017.6.30., 12. 0.).”
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2. A 13.

+(12)

cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

E cikk (1)—(11) bekezdésének megfeleloen megdllapitott, elfogadott piaci
gyakorlatok sérelme nélkiil, a kkv-tokefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi
eszkozok kibocsatoi a részvényeikre vonatkozoan likviditasi szerzédéseket

kothetnek, a kovetkezo feltételek egyiittes teljestilése esetén:

a)  alikviditasi szerzodés feltételei megfelelnek az e cikk (2) bekezdésében és az
(EU) 2016/908 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendeletben” foglalt
kritériumoknak;

b)  alikviditasi szerzodést az e cikk (13) bekezdésében emlitett unidos mintanak

megfelelden hoztak létre;
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c) alikviditasszolgaltatot az illetékes hatosag megfeleléen engedélyezte a
2014/65/EU iranyelv alapjan, illetve azt a kkv-tdkefinanszirozasi piacot
miikddtetd piacmiikddtetd vagy befektetési vallalkozas piaci tagként

nyilvantartasba vette;

d)  akkv-tékefinanszirozasi piacot miikodtetd piacmiikddtetd vagy befektetési
vallalkozas irasban elismeri a kibocsatonak, hogy a likviditasi szerzédés

masolatat atvette és hozzajarul a szerzodés feltételeihez.

Az e bekezdés els albekezdésében emlitett kibocsatonak barmikor képesnek kell
lennie annak tanusitasara, hogy folyamatosan teljesiilnek azok a feltételek, amelyek
alapjan a szerzodés 1étrejott. Az emlitett kibocsatonak és a piacmiikddtetd vagy a
kkv-tokefinanszirozasi piacot miikkddtetd befektetési vallalkozasnak az érintett
illetékes hatosdgok kérésére azok rendelkezésére kell bocsatania a likviditasi

szerz6dés masolatat.
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(13)

Az EEPH-nak szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a
likviditasi szerz6dés (12) bekezdés szerinti megkotésének céljara
hasznalandészerzédésminta létrehozdsdra, a (2) bekezdésben foglalt — tobbek kozott
a piac tekintetében fenndallo dtlathatosdagra és a likviditdas nyujtasanak teljesitésére

vonatkozo — kovetelményeknek valdé megfelelés biztositasa érdekében.

Az EEPH-nak ezeket a szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [e médosité
rendelet hatalybalépésének idopontjatol szamitott nyolc honap)-ig be kell nygjtania

a Bizottsadgnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az e bekezdés elsé albekezdésében
emlitett szabdlyozdstechnikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet 10—

14. cikkével 6sszhangban elfogadja.

A Bizottsag (EU) 2016/908 felhatalmazéason alapul6 rendelete (2016. februér 26.) az
elfogadott piaci gyakorlatok megallapitasdhoz sziikséges kritériumokrol, eljarasrol és
kovetelményekrdl, valamint az elfogadott piaci gyakorlatok fenntartasahoz,
megsziintetéséhez vagy elfogadasuk feltételeinek modositasahoz sziikséges
kovetelményekrdl szol6 szabalyozastechnikai standardok meghatarozasa tekintetében
az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet kiegészitésérél (HL L 153.,
2016.6.10., 3. 0.).”
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3. A 17. cikk (4) bekezdése a kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

»E bekezdés harmadik albekezdésétol eltérve, az olyan kibocsatonak, amelynek a
pénziigyi eszkozeit kizdrolag a kkv-tokefinanszirozasi piacra vezették be, I kizardlag
kérésre kell irdasbeli magyarazatot adnia a (3) bekezdésben meghatarozott illetékes
hatosag I részére. Amennyiben a kibocsato meg tudja indokolni a késleltetésre vonatkozo

dontését, ugy nem kell az indokolésrol nyilvantartast vezetnie.”
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4. A 18. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
»(1) A kibocsatonak és a képviseletében vagy a javdra eljaro minden személynek:
a) jegyzéket kell készitenie azokrol a személyekrol, akik hozzdférnek a
bennfentes informdciokhoz, és akik munkaszerzodés alapjan vagy mads
modon szamdra munkdt végeznek olyan feladatokat teljesitve, amelyek
dltal bennfentes informdciokhoz férnek hozzd, igy példaul a
tandcsadok, konyvelok vagy hitelmindsito szervezetek (a bennfentesek
Jjegyzéke);
b)  a bennfentesek jegyzékeét a (4) bekezdésnek megfeleléen azonnal
frissitenie kell; tovabba
¢)  a bennfentesek jegyzékét kérésre a lehetd leghamarabb meg kell
kiildenie az illetékes hatésag részére.
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)

A kibocsatonak és a képviseletében vagy a javara eljaro személyeknek
minden észszerii lépést meg kell tenniiik annak biztositasa érdekében, hogy a
bennfentesek jegyzékében szerepld személyek irdasban elismerjék a vonatkozo
jogi és szabalyozasi kitelezettségeket, és tudatiban legyenek a bennfentes
kereskedelem és a bennfentes informdciok jogosulatlan kozzététele

tekintetében alkalmazando szankcioknak.

Amennyiben a kibocsato egy masik személyt kér fel a bennfentesek

jegyzékének osszedllitasdra vagy frissitésére, a kibocsdto tovabbra is teljes
felelosséggel tartozik az e cikknek valo megfelelésért. A kibocsato mindig
fenntartja jogdt a bennfentesek jegyzékéhez valo hozzdféréshez, amelyet a

mdsik személy dllit ossze.”;
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b)

a (4), az (5) és a (6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) A kibocsdtonak és barmely, a képviseletében vagy javdra eljaro személynek
haladéktalanul frissitenie kell a bennfentesek jegyzékét — a frissités datumdt

is feltiintetve — az alabbi koriilmények fenndlldsa esetén:

a) amennyiben megviltozott a bennfentesek jegyzékében mar szerepld

valamely személy jegyzékbe vételének oka;

b)  amennyiben a bennfentes informdciokhoz uj személy fér hozzd, akit

ezért fel kell venni a bennfentesek jegyzékébe; és

¢)  amennyiben valamely személy a tovabbiakban mar nem fér hozzd a

bennfentes informdciokhoz.

Az egyes frissitések soran meg kell adni azt a datumot és idopontot, amikor a

[frissitést kivalto valtozas bekovetkezett.
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5

(6)

A bennfentesek jegyzékét a kibocsdto és a nevében vagy a javara eljaro
személy mindegyike a jegyzék osszedllitdasat vagy frissitését koveto legalabb ot

éven dt koteles megorizni.

A kkv-tOkefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszkdzok kibocsatoi
jogosultsaggal rendelkeznek arra, hogy a bennfentesek jegyzékébe csak azokat
a személyeket foglaljak bele, akik a kibocsatonal betdltott funkcidjuk vagy
poziciojuk jellegénél fogva rendszeres hozzaféréssel rendelkeznek bennfentes

informacidokhoz.

E bekezdés elso albekezdésétol eltérve, és amennyiben azt a nemzeti piaci
integritassal kapcsolatos konkrét aggalyok indokoljak, a tagallamok
eldirhatjak a kkv-tokefinanszirozdsi piacra bevezetett pénziigyi eszkozok
kibocsatoi szamara, hogy az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett valamennyi
személyt vegyenek fel a bennfentesek jegyzékébe. .A jegyzékek tartalmazzak
az EEPH dltal az e bekezdés negyedik albekezdésének megfelelGen

meghatdarozott formatumban megadott informdciokat.

Az e bekezdés elsd és masodik albekezdésében emlitett bennfentesek jegyzékét
annak kérésére a lehetd leghamarabb be kell nyujtani az illetékes hatosag

részére.
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Az EEPH-nak végrehajtis-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a
bennfentes jegyzék e bekezdés masodik albekezdésében emlitett, pontos
formatumanak kialakitisa érdekében. A bennfentesek jegyzéke
formatumanak ardanyosnak kell lennie, és a (9) bekezdésben emlitett
bennfentes jegyzék formdatumahoz képest kisebb adminisztrativ terhet kell

jelentenie.

Az EEPH-nak az emlitett végrehajtistechnikai standardtervezeteket ... [e
mdadosito rendelet hatdlybalépésének idopontjatol szamitott nyolc honap|-ig

kell benyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés negyedik
albekezdésében emlitett végrehajtas-technikai standardokat az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban elfogadja.”
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5. I A 19. cikk (3) bekezdése elsd albekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1€p I :

,»A kibocsatoknak vagy a kibocsatdsi egységek piaca szereploinek az (1) bekezdésben
emlitett értesités kézhezvételétdl szamitott két munkanap 4all rendelkezésére, hogy az

értesitésben szerepld informaciot kozzétegyék.”
6. A 35. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(2) A Bizottsagnak a 6. cikk (5) és (6) bekezdésében, a 12. cikk (5) bekezdésében, a 17.
cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a 19.
cikk (13) és (14) bekezdésében, valamint a 38. cikkben emlitett, felhatalmazdson
alapulo jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozo felhatalmazdasa ... [e modosito
rendelet hatalybalépésének idopontjal-tol/tol otéves idotartamra szol. A Bizottsag
legkésobb kilenc honappal az otéves iditartam letelte elott jelentést készit a
felhatalmazasrol. Amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs nem ellenzi a
meghosszabbitdst legkésobb harom honappal az egyes idotartamok letelte elétt,
akkor a felhatalmazas hallgatolagosan meghosszabbodik a korabbival megegyezo

idotartamra.”
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2. cikk
Az (EU) I 2017/1129 rendelet modositasai

Az (EU) 2017/1129 rendelet a kovetkezéképpen moddosul:

1 Az 1. cikk a kivetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»w(6a) A (4) bekezdés f) pontjaban és az (5) bekezdés e) pontjaban megallapitott

mentességek kizarolag a tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirokra

alkalmazhatok, és kizardlag a kovetkezd esetekben:

a felajanlott, mar meglévo értékpapirokkal helyettesitheto, tulajdonviszonyt
megtestesito értékpapirokat az adott vallalkozas feletti ellenorzés
megszerzését és az iigyletet megelozoen mar bevezették valamely szabdlyozott
piacra, és az ellendrzés megszerzése nem mindgsiil az 1126/2008/EK bizottsdgi
rendelettel” elfogadott nemzetkizi pénziigyi beszamoldsi standardok (IFRS)
3, ,, Uzleti kombindciok” standardjinak B19. bekezdése értelmében forditott

akvizicionak, vagy

az ajanlati dokumentum ellendrzésére adott esetben a 2004/25/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv™” alapjdn illetékes feliigyeleti hatosdg eldzetes
jovahagyasat adta az e cikk (4) bekezdése f) pontjaban vagy (5) bekezdése e)

pontjaban emlitett dokumentumhoz.

a)

b)
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(6b)

A (4) bekezdés g) pontjaban és az (5) bekezdés f) pontiaban megdllapitott
mentességek kizarolag olyan, tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirokra
alkalmazhatok, amelyek esetében az iigylet nem tekinthets az IFRS 3, Uzleti
kombindciok standard B19. bekezdése értelmében meghatarozott forditott

akvizicionak, és kizardlag a kovetkezo esetekben:

a) amegszerzo jogi személyek tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirjait mar

az iigylet elott bevezették valamely szabdlyozott piacra;

b)  aszétvdlas dltal érintett jogi személyek tulajdonviszonyt megtestesité

értékpapirjait mar az iigylet elott bevezették valamely szabdlyozott piacra.

*k

A Bizottsag 1126/2008/EK rendelete (2008. november 3.) az 1606/2002/EK europai
parlamenti és tandcsi rendelettel dsszhangban egyes nemzetkozi szamviteli

standardok elfogadasarol (HL L 320., 2008.11.29., 1. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/25/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a
nyilvanos vételi ajanlatrol (HL L 142., 2004.4.30., 12. 0.).”
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2. A 14. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a) az (1) bekezdés elso albekezdése a kovetkezoképpen modosul:

i a b) pont helyébe a kiovetkezd szoveg lép:

”» b)

az 1. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkiil olyan kibocsdtok, amelyek
tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirjait szabdlyozott piacon vagy
kkv-tokefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb az
elmult 18 honapban, és amelyek tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiilo értékpapirokat vagy a kibocsdto meglévo, mar bevezetett,
tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirjaival helyettesitheto,
tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok megszerzésére feljogosito

értékpapirokat bocsdtanak ki;”;

ii. aszoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»d)

olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjait a nyilvanossagnak
felajanlottak és a kkv-tékefinanszirozasi piacon folyamatosan
forgalmaztak legalabb két évig, és amelyek az emlitett piacon valo
forgalmazas teljes idotartama alatt maradéktalanul megfeleltek a
jelentés- és kozzétételi kotelezettségeknek, tovabba amelyek korabban
kibocsdtott, mar meglévo értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirokat

kivénnakl bevezetni valamely szabalyozott piacra.”;
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b) I a (2) bekezdés a kivetkezoképpen modosul.
i a masodik albekezdés a kovetkezd mondattal egésziil ki:

,»Az e cikk (1) bekezdése els6 albekezdésének d) pontjaban emlitett azon
kibocsatoknak, amelyeknek a 2013/34/EU europai parlamenti és tandcsi
iranyelv” szerint az értékpapirjaik szabdlyozott piaci kereskedésbe torténd
bevezetését kovetoen osszevont pénziigyi beszamolot kell késziteniiik, ossze
kell gyiijteniiik az e cikk (3) bekezdése masodik albekezdésének a) pontja
szerinti legfrissebb pénziigyi informdcidikat — amely az egyszerisitett
tdjékoztatoban szerepld dsszehasonlitd informéciot tartalmaz az el6z06 évre
vonatkozoan — az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben”™

emlitett nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardokkal 6sszhangban.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. jinius
26.) a meghatarozott tipust vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol,
Osszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasair6l és a kapcsolddo
beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi irdnyelv
modositasarol, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 182.,2013.6.29., 19. 0.).

kK

Az Eurodpai Parlament és a Tandcs 1606/2002/EK rendelete (2002. julius
19.) a nemzetkdzi szamviteli standardok alkalmazasarol (HL L 243.,

2002.9.11., 1. 0.).”;
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il.

a szoveg a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

»Az e cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének d) pontjaban emlitett azon
kibocsatok, amelyek korabban kibocsatott, mar meglévo értékpapirokkal
helyettesitheté értékpapirokat kivannak I bevezetni valamely szabdlyozott
piacra, és amelyeknek a 2013/34/EU iranyely szerint az ilyen, szabdlyozott
piacra torténo bevezetést kovetoen nem kell osszevont pénziigyi beszamolot
késziteniiik, ossze kell gyiijteniiik az e cikk (3) bekezdése masodik
albekezdésének a) pontja szerinti legfrissebb pénziigyi informdcioikat —
amely az egyszerisitett tajékoztatoban szerepld 6sszehasonlitd informaciot
tartalmaz az el6z6 évre vonatkozdan — azon tagdllam nemzeti jogdval

osszhangban, amelyben a kibocsdtot bejegyezték.
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Azon harmadik orszagbeli kibocsdtoknak, amelyek értékpapirjait bevezették
valamely kkv-tokefinanszirozasi piacra, ossze kell gyiijteniiik az e cikk (3)
bekezdése masodik albekezdésének a) pontja szerinti legfrissebb pénziigyi
informadcioikat — amely az egyszerisitett tdjékoztatoban szerepld
Osszehasonlitd informaciot tartalmaz az el6z6 évre vonatkozdan — a nemzeti
szamviteli standardjaikkal osszhangban, feltéve, hogy az emlitett standardok
az 1606/2002/EK rendelettel egyenértékiiek. Amennyiben az emlitett nemzeti
szamviteli standardok nem egyenértékiiek az nemzetkozi pénziigyi
beszamolasi standardokkal, a pénziigyi informdcidkat az 1606/2002/EK

rendeletnek megfeleléen kell atdolgozni.”;
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3.

c¢) a(3) bekezdés masodik albekezdésének e) pontja helyébe kovetkezo szoveg lép:

”» e)

tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok — ezen beliil a tulajdonviszonyt

megtestesito értékpapirok megszerzésére feljogosito értékpapirok — esetében a

sz0lo nyilatkozat, a relevansnak tekintheto osszeférhetetlenségek és a
kapcsolt felekkel lebonyolitott iigyletek kiozzététele, a forészvényesek és adott

esetben az eldzetes pénziigyi informdciok.”

A 15. cikk (1) bekezdésének elso albekezdése a kovetkezo ponttal egésziil ki:

wCa) a kkv-ktol eltéro olyan kibocsatok, amelyek a részvényeknek a kkv-

tokefinanszirozasi piacon valo kereskedésére torténd bevezetésére iranyulo

kérelemmel egy idoben az emlitett részvényekre vonatkozo nyilvinos ajanlatot

tesznek, amennyiben nem rendelkeznek kkv-tokefinanszirozdsi piacra madr

bevezetett részvényekkel és az alabbi két elem kombinalt értéke nem éri el a

200 000 000 EUR-t:

i

ii.

a végso ajanlati ar vagy a 17. cikk (1) bekezdése b) pontjanak i. alpontjaban

emlitett esetben a maximalis dr;

a kozvetleniil a részvényekre vonatkozo nyilvanos ajanlattétel utin
forgalomban lévo részvények teljes szama, vagy a nyilvanossdag szamdra
felajanlott részvények szama alapjan, vagy — a 17. cikk (1) bekezdése b)
pontjanak i. alpontjaban emlitett esetben — a nyilvanossdag szamdra

felajanlott részvények maximalis mennyisége alapjan kiszamitva.”
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4. Az V.

w11

mellékletben a Il. pont helyébe a kovetkezo szoveg lép:

A tokeellatottsagrol és kotelezettségekrol szolo nyilatkozat (kizdardlag a
200 000 000 EUR feletti piaci tokeértékii vallalkozasok altal kibocsatott,
tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok esetében) és a miikodd tokérol szolo

nyilatkozat (kizardlag tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok esetében).

A cél informaciokat szolgaltatni a kibocsato tokeellatottsagarol és
kotelezettségeirdl és arrdl, hogy a miikodo toke elegendo-e a kibocsdto aktudlis
sziikségleteinek kielégitésére, és ha nem, akkor hogyan kivanja a kibocsdto

biztositani a tovabbi sziikséges miikodo tokét.”
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3. cikk
A 2014/65/EU iranyelv modositisa

A 2014/65/EU irdanyelv 33. cikke a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(9) A Bizottsag ... [e modosito rendelet hatdalybalépésének idopontjatdl szamitott hat honap]-
ig azg érdekeltekbdl allo szakeértoi csoportot hoz létre a kkv-tokefinanszirozdsi piacok
miikodésének és sikerének figyelemmel kisérésére. Az érdekeltekbdl dallo szakértoi
csoportnak ... [e modosito rendelet hatalybalépésének idopontjatol szamitott 18 honap|-

ig jelentést kell kozzétennie a megdllapitasairol.”
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4. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdopai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Ezt a rendeletet ... [fe modositd rendelet hatalybalépésének idopontjaf -t61/t61 kezdddden kell
alkalmazni. Az 1. cikket azonban ... [e modosito rendelet hatalybalépésének idopontjatol szamitott

12 honap]-tol/-tol kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt ...,

az Europai Parlament részérol a Tandacs részérdl

az elnok az elnok
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