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NOTA FAISNEISE

(o} Ardrunaiocht na Comhairle

chuig: Coiste na mBuanionadaithe/An Chomhairle

Abhar: Togra le haghaidh RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON

gCOMHAIRLE lena leasaitear Rialachain (AE) Uimh. 596/2014 agus (AE)
Uimh. 2017/1129 a mhéid a bhaineann le husaid margai fais FBManna a
chur chun cinn

- An toradh ar chéad |éamh Pharlaimint na hEorpa agus ar an nés
imeachta ceartuchain

(Strasbourg, 18 Aibrean 2019 agus an Bhruiséil, 10 Deireadh Fémhair
2019)

I. REAMHRA

I gcomhréir le foralacha Airteagal 294 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh agus
an dearbhu comhphairteach maidir le socruithe praiticitila i ndail leis an nds imeachta
comhchinnteoireachta!, bhi roinnt teagmhalacha neamhthoirmitla ann idir an Chombhairle,
Parlaimint na hEorpa agus an Coimisitn d'thonn teacht ar chomhaontt faoin gcomhad reachtach

seo ar an gcéad léambh.

Bhiothas ag suil go rachadh an comhad? sin faoi réir an nds imeachta ceartuchain?
1 bParlaimint na hEorpa nua tar éis gur ghlac an Pharlaimint a bhi ann roimhe seo a seasamh ar

an gcéad léamh.

1 10 C 145, 30.6.2007, Ich. 5.
2 8507/19.
Riail 241, Rialacha Nos Imeachta na Parlaiminte.
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II. VOTAI

Ag an sui a bhi ag Parlaimint na hEorpa ar an 18 Aibrean 2019, agus tar éis caibidliocht
idirinstititideach neamhthoirmitil, ghlac Parlaimint na hEorpa leasu (gan athbhreithniti
dlitheangeolaioch) ar an togra 6n gCoimisitin agus rin reachtach, d'thonn an togra thuasluaite a
ghlacadh, arb ¢ seasamh Pharlaimint na hEorpa ar an gcéad 1éamh é. Léiritear ann an méid a

comhaontaiodh go sealadach idir na hinstititiidi roimhe sin.

Ar an 10 Deireadh Fomhair 2019, tar éis do na dlitheangeolaithe bailchrioch a chur ar an téacs a
glacadh, d'thormheas Parlaimint na hEorpa ceartichan a ghabhann leis an seasamh a glacadh ar

an gcéad 1éambh.

Faoi chuimsit an cheartiuchdin sin, ba cheart go mbeadh ar chumas na Combhairle seasamh
Pharlaimint na hEorpa a fhormheas mar a leagtar amach san iarscribhinn a ghabhann leis seo*, rud

a thabharfadh an chéad 1éamh chun deiridh 1 gcés an da institiuid.

Ansin, d'théadfai an gniomh a ghlacadh san thoclaiocht a threagraionn don seasamh 6n bParlaimint.

Leagtar amach téacs na leasuithe a glacadh agus an rin reachtach 6 Pharlaimint na hEorpa san
Iarscribhinn. Cuirtear na leasuithe i lathair 1 bhfoirm téacs comhdhluite agus 1€iritear athruithe
ar an togra 6n gCoimisiun 1 gcld trom iodalach. Léiritear téacs a scriosadh leis an tsiombail "

IH
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IARSCRIBHINN

Usaid margai fais FBManna a chur chun cinn ***]

Run reachtach 6 Pharlaimint na hEorpa an 18 Aibrean 2019 ar an togra le haghaidh
rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh.
596/2014 agus Rialachan (AE) Uimh. 2017/1129 maidir le hisaid margai fais FBManna a chur
chun cinn (COM(2018)0331 — C8-0212/2018 — 2018/0165(COD))

(An gnathnos imeachta reachtach: an chéad 1éamh)
Ta Parlaimint na hEorpa,

— ag féachaint don togra 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig an gCombhairle

(COM(2018)0331),

— ag féachaint d’Airteagal 294(2) agus d’Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais
Eorpaigh, ar dd mbun a thiolaic an Coimisitin an togra do Pharlaimint na hEorpa

(C8-0212/2018),
— ag féachaint d’ Airteagal 294(3) den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

— ag féachaint do thuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soéisialta na hEorpa an 19 Mean

Fémhair 2018°,

— ag féachaint don chomhaontt sealadach a d’thormheas an coiste freagrach faoi Riail 69f(4) da
Rialacha Nés Imeachta agus don ghealltint a thug ionadai na Combhairle 1 litir dar data an 20
Marta 2019 go ndéanfadh si seasamh Pharlaimint na hEorpa a fhormheas, 1 gcomhréir le

hAirteagal 294(4) den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,
— ag féachaint do Riail 59 da Rialacha Nos Imeachta,

— ag féachaint don tuarascail 6n gCoiste um um Ghnothai Eacnamaiochta agus Airgeadaiochta

5 10 C 440, 6.12.2018, Ich. 79.
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(A8-0437/2018),

1. agglacadh a seasaimh ar an gcéad 1éamh faoi mar a leagtar amach anseo ina dhiaidh seo;

2. aiarraidh ar an gCoimisiun an t-abhar a tharchur chuig Parlaimint na hEorpa aris ma
dhéanann sé téacs eile a chur in ionad a thogra, ma dhéanann sé a thogra a least go

substaintitil né ma ta sé ar intinn aige ¢ a thogra a leasu go substaintiuil;

3. athreoru da hUachtardn a seasamh a chur ar aghaidh chuig an gCombhairle, chuig an

gCoimisitin agus chuig na parlaiminti naisiunta.
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P8_TC1-COD(2018)0165

Seasamh 60 Pharlaimint na hEorpa arna ghlacadh ar an gcéad 1éamh an 18 Aibrean 2019 chun
go nglacfai Rialachan (AE) 2019/... 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle lena
leasaitear Treoir 2014/65/AE agus Rialachain (AE) Uimh. 596/2014 agus (AE) 2017/1129 a

mhéid a bhaineann le hisaid margai fais FBManna a chur chun cinn

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis déibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Sdisialta na hEorpa¥,

Ag gniomhu déibh i gcomhréir leis an ngnathnos imeachta reachtach’,

0 10 C 440, 6.12.2018, Ich. 79.
7 Seasamh ¢ Pharlaimint na hEorpa an 18 Aibrean 2019.
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De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

Féachann tionscnamh Aontas na Margai Caipitil leis an spledchas ar iasachtai 6n mbanc a
laghdu, ar fhoinsi margadhbhunaithe maoinithe a éagsulu do na fiontair bheaga agus
mheanmhéide (‘FBManna’) ar fad agus ar eisitint bannai agus scaireanna ar mhargai
poibli ag FBManna a chur chun cinn. Cuideachtai atd bunaithe san Aontas agus a bhionn
ag iarraidh caipiteal a chruinniu ar ionaid tradala, bionn costais nochta agus chomhlionta
aonuaire agus leaninacha orthu a théadann iad a dhispreagadh 6na iarraidh choiche go ligfi
isteach ar ionaid tradala an Aontais iad. Chomh maith leis sin, bionn leibhéil nios isle
leachtachta agus luaineacht nios airde ag baint le scaireanna arna n-eisitiint ag FBManna ar
ionaid tradala an Aontais de ghnath, rud a chuireann le costas an chaipitil agus a
chiallaionn go mbionn ualach romhoér ag baint leis an bhfoinse chistitichdin seo. 7d sé
rithabhachtach da bhri sin go mbeadh beartas cothromdanach ag an Aontas maidir leis
sin do FBManna. Is ga don bheartas sin a bheith cuimsitheach, comhleanunach agus
éifeachtach agus ni mor éagsulacht na FBManna a chur san direamh leis mar aon leis

na riachtanais éagsula ata acu.
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)

Cruthaiodh cinedl nua ionad tradala le Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus

6n gCombhairle®, is iad sin na margai fais FBManna, fochatagoir de na saoraidi tradala
iltaobhacha (‘MTFanna'), d'thonn rochtain ar chaipiteal a éasci do FBManna agus cur ar a
gcumas fas agus chun forbairt sainmhargai a threastalaionn ar riachtanais eisitheoiri
FBManna a bhfuil acmhainneacht fiis iontu a éascu a thuilleadh freisin. Réamh-
mheasadh le Treoir 2014/65/AE chomh maith gur cheart gur cheart aird a dhirit ar conas is
féidir le rialail as seo amach uséaid an mhargaidh sin a chotht agus a chur chun cinn a
thuilleadh chun ¢ a dhéanamh nios tarraingti d’infheisteoiri, agus laghda ualach riarachain
agus dreasachtai eile a sholathar do FBManna chun rochtain a thail ar mhargai caipitil tri
mhargai fais FBManna. Sa tuairim uaidh ar an togra on gCoimisiun maidir leis

an Rialachan leasaitheach seo d’athdhearbhaigh Coiste Eacnamaioch agus Soisialta na
hEorpa gur bacainni suntasacha iad an leibhéal iseal cumarsdide agus cuir chuige
mhaorlathacha agus nach mor iarracht i bhfad nios mo a dhéanamh na constaici sin a
sharu. Ina theannta sin, duirt sé gur cheart dirivi ar bhun an tslabhra, na FBManna iad
féin, tri rannphadirt a thabhairt do chumainn FBM, do chomhphdirtithe soisialta agus do

chomhlachais trachtdla, i measc casanna eile.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE
agus Treoir 2011/61/AE (I0 L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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3)

Tugadh faoi deara afach, go mbaineann eisitheoiri ionstraimi airgeadais a ligeadh isteach
chun a dtradala ar mhargadh fais FBManna, go mbaineann siad tairbhe as lion nios 1
laghduithe rialala i gcomparaid le heisitheoiri ionstraimi airgeadais a ligeadh isteach chun
tradala ar MTFanna eile né ar mhargai rialailte. T4 feidhm ag tromlach na n-oibleagaidi a
leagtar amach i Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle® maidir leis na heisitheoiri uile ar an modh céanna, gan beann ar a méid n6 ar
an ionad tradala ina ligtear a gcuid ionstraimi isteach chun a dtradéla. T4 an leibhéal iseal
sin idirdhealaithe idir eisitheoiri ionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun tradail ar
mhargai fais FBManna agus iadsan at4d ar MTFanna ina dhispreagadh do MTFanna i ndail
le clart mar mhargadh fais FBManna, agus 1€iriu air sin is ea an glacadh iseal le stadas mar
mhargadh fais FBManna go dti seo. D4 bhri sin, is ga tuilleadh laghduithe comhréireacha
a thabhairt isteach chun said margai fais FBManna a chothu go leordhéthanach. Ba
cheart usdaid margai fais FBManna a chur chun cinn go gniomhach. Nil mordan
FBManna ar an eolas fos go bhfuil margai fais FBManna mar chinedl nua ionad

traddla.

Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16
Aibrean 2014 maidir le drochtisaid mhargaidh (an rialachan maidir le drochuisaid
mhargaidh) agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle agus Treoir 2003/124/CE, Treoir 2003/125/CE agus Treoir 2004/72/CE 6n
gCoimisiun (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 1).
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4

Ba cheart mealltacht margai fais FBManna a threisit tri na costais chomhlionta agus

na hualai riarachdin a bhionn i gceist d’eisitheoiri ionstraimi airgeadais arna ligean isteach
chun a dtradala ar mhargai fais FBManna a laghdu a thuilleadh. Chun na caighdedin is
airde comhliontachta a choimead ar mhargai rialailte, ba cheart na bearta da bhforailtear sa
Rialachan seo a theorannu do chuideachtai ata liostaithe ar mhargai fais FMBanna, cé nach
bhfuil na FBManna uile liostaithe ar mhargai fais FMBanna agus nach FBManna iad na
cuideachtai ar fad atd liostaithe ar mhargai fais FMBanna. De bhun Threoir 2014/65/AE, is
féidir suas le 50% d’eisitheoiri ionstraimi airgeadais arna ligean isteach chun a dtradala ar
mhargai fais FBManna nach FBManna iad chun munla gné na margai fais FBManna a
choinneail brabusach, tri bhithin leachtacht in urrais neamh-FBManna 1 measc nithe eile. I
bhfianaise na rioscai a bhaineann le sraitheanna ¢agsula rialacha a chur i bhfeidhm 1 leith
eisitheoiri atd liostaithe ar an gcatagoir chéanna ionad, eadhon margai fais FBManna, nior
cheart na bearta da bhfordiltear sa Rialachan seo a theorannu d'eisitheoiri FBManna
amhain. Ar mhaithe le comhsheasmhacht d'eisitheoiri agus soiléire d'intheisteoiri, ba
cheart feidhm a bheith ag an laghdu ar chostais chomhlionta agus ar ualai riarachdin maidir
leis na heisitheoiri uile ionstraimi airgeadais arna ligean isteach chun a dtradala ar mhargai

fais FBManna, gan beann ar a gcaipitlia margaidh.
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(5) Nior cheart an rath atd ar mhargadh fais FBManna a thomhais bunaithe ar lion
na gcuideachtai liostdilte ann amhdin ach ar an rdta fdis a bhain na cuideachtai
sin amach. Ta ga le focas nios géire ar FBManna - tairbhithe deiridh an Rialachdin seo
- agus a gcuid riachtanas. Cuid rithabhachtach den phrdiseas sin is ea romhaorlathas a
ghearradh, ach ni mor céimeanna eile a ghlacadh freisin. Ni mor iarrachtai a
dhéanamh chun feabhas a chur ar an bhfaisnéis ata ar fail go direach do FBManna
faoi na roghanna maoinithe ata ar fail doibh, d'fhonn a bhforbairt a chothu. Ba cheart
gur chun leas na gcuideachtai beaga sin ag a bhfuil acmhainneacht fdis a bheadh an

laghdu rialdla.
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(6)

De réir Airteagal 10(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014, tagann nochtadh
neamhdhleathach faisnéise on taobh istigh chun cinn i gcds ina nochtann duine a
shealbhaionn faisnéis on taobh istigh an fhaisnéis sin d’aon duine eile, ach amhdin i
gcds ina ndéantar an nochtadh i ngnathfheidhmiu post, gairm no dualgas. De bhun
Airteagal 11(4) den Rialachdn sin, aon nochtadh ar fhaisnéis on taobh istigh a dhéantar
le linn sondadil margaidh, measfar gur nochtadh é a rinneadh i ngnathfheidhmiu
fostaiocht, gairm no dualgais duine, ar an gcoinnioll go gcomhliontar nésanna
imeachta ar leith arna mbunu ag an gcoras sonddla margaidh. Is ionann sondail
margaidh agus faisnéis a bheith curtha in ial, sula bhfogrofar idirbheart, d’fhonn leas
intheisteoiri ionchasacha in idirbheart féideartha a thomhas agus na coinniollacha a
bhaineann leis amhail a mhéid ionchasach n6 a phraghsail, d’intheisteoir ionchasach
amhain n6 nios mo. Le linn chéim na hidirbheartaiochta maidir le hurrtiis a thairiscint
d’infheisteoiri cailithe (laithria priobhaideach), bionn eisitheoiri I ag plé le lion teoranta
intheisteoiri cailithe féideartha (mar a shainitear i Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComhairle!?), agus déanann siad idirbheartaiocht ar théarmai
conarthacha agus coinniollacha uile an idirbhirt leis na hintheisteoiri cailithe sin. M4
chuirtear faisnéis in ial le linn chéim na hidirbheartaiochta, bionn sé d'aidhm aige sin an t-
idirbheart ina iomléine a mhunla agus a chur i gerich, seachas spéis infheisteoiri féideartha
a thomhas a mhéid a bhaineann le hidirbheart réamhshainithe. Uaireanta, féadann an coras
sondala margaidh ualach trom a chrutht maidir le laithrit priobhdideach bannai agus
dispreagann sin eisitheoiri agus infheisteoiri araon ¢ dhul 1 mbun cainteanna maidir le
hidirbhearta den sort sin. D'thonn cur leis an téir ar laithria priobhaideach bannai, ba
cheart a mheas gur nochtadh a rinneadh i ngnathfheidhminu fostaiochta, gairme no
dualgas duine an nochtadh faisnéise on taobh istigh d'infheistitheoiri cdilithe chun
criche na n-idirbheart sin agus ba cheart sin a eisiamh 6 raon feidhme an choérais sondala

margaidh, ar an gcoinnioll go bhfuil comhaontt leordhéthanach neamhnochta i bhfeidhm.

10

Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle

an 14 Meitheamh 2017 maidir leis an réamheolaire ata le foilsit nuair a thairgtear urrtis
don phobal n6 nuair a ligtear isteach iad chun a dtradéala ar mhargadh rialailte, agus

lena n-aisghairtear Treoir 2003/71/CE (10 L 168, 30.6.2017, Ich. 12).
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(7

Is féidir leachtacht airithe i scaireanna eisitheora a bhaint amach tri shasrai leachtachta
amhail socruithe um chrutht margaidh n6 conarthai leachtachta. Is € ata i gceist le socra
um chrutht margaidh conradh idir oibreoir an mhargaidh agus trit pairti a gheallann

go geoinneoidh s¢ an leachtacht i scaireanna airithe agus a bhaineann leas as lacaisti ar
thailli tradala i gcomaoin air sin. Tugtar conradh leachtachta ar chonradh idir eisitheoir
agus tria pairti a gheallann go solathroidh sé leachtacht i scaireanna an eisitheora, agus
thar ceann an eisitheora. Lena airithia go ndéanfar iomlaine an mhargaidh a chaomhnt

go hiomlan, ba cheart conarthai leachtachta a bheith ar fail do na heisitheoiri ionstraimi
airgeadais ar fad arna ligean isteach chun a dtradala ar mhargai fais FBManna ar fud an
Aontais, faoi réir roinnt coinniollacha. Nil na hiadarais innitla uile tar éis cleachtais
mhargaidh a bhfuil glacadh leo a chur ar bun i gcomhréir le Rialachén (AE)

Uimh. 596/2014 maidir le conarthai leachtachta I , rud a chiallaionn nach bhfuil rochtain
ag na heisitheoiri ionstraimi airgeadais ar fad arna ligean isteach chun a dtradala ar
mhargai fadis FBManna ar scéimeanna leachtachta ar fud an Aontais faoi lathair.
D'fhéadfadh an easpa scéimeanna leachtachta sin a bheith ina bac ar thorbairt éifeachtach
na margai fais FBManna. D4 bhri sin, ta sé riachtanach go ndéanfai creat Aontais a chrutht
lena gcumasofai d'eisitheoiri ionstraimi airgeadais arna ligean isteach chun a dtradala ar
mhargai fais FBManna conradh leachtachta a dhéanambh le solathrai leachtachta, mura
bhfuil cleachtas margaidh a bhfuil glacadh leis curtha ar bun ar leibhéal naisitnta. Faoi
chreat Aontais den chinedl sin, ni mheasfai da bhri sin go raibh duine a rinne conradh
leachtachta le soldthrai leachtachta i mbun cubldil margaidh. Ta sé riachtanach, dfach,
I nach dtiocfadh an creat Aontais molta maidir le conarthai leachtachta do mhargai fais
FBManna in ionad na gcleachtas aitheanta margaidh ndisivinta ata n6 a bheidh ann, ach go
ndéanfadh sé iad a chomhlanu. 74 sé riachtanach freisin go gcoimeadfadh udarais innitla
an fhéidearthacht cleachtais mhargaidh a bhfuil glacadh leo a chur ar bun maidir le
conarthai leachtachta, d'fhonn a gcoinniollacha a chur in oiritiint do shonraiochtai aititla
n6 chun comhaontuithe den sort sin a shineadh go dti urrtiis neamhleachtacha seachas

scaireanna arna ligean isteach chun a dtradéla ar ionaid traddla.
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(8) D’fhonn comhchuibhit comhsheasmhach chreat an Aontais maidir le conarthai leachtachta
arna moladh a airithit, ba cheart don Choimisiun caighdeain theicniula rialala a ghlacadh
ag leagan amach teimpléad le husaid chun criocha na gconarthai sin, arna bhforbairt ag an
Udaras Maoirseachta Eorpach (Udaras Eorpach um Urrais agus Margai) (ESMA), arna
bhunu le Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle!!,
tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an
Aontais Eorpaigh agus i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE)

Uimh. 1095/2010.

n Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach
um Urrlis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus
lena n-aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/77/CE 6n gCoimisitn
(IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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9) De réir Airteagal 17(4) de Rialachan (AE) Uimh. 596/2014, is féidir le heisitheoiri a
chinneadh moill a chur ar nochtadh faisnéise 6n taobh istigh don phobal mas déchuil
go ndéanfai dochar do leasanna dlisteanacha na n-eisitheoiri, mura docha go gcuirfeadh an
mhoill an pobal amu, agus ma té eisitheoiri in ann randacht na faisnéise a chinntiu.
Ceanglaitear ar eisitheoiri, afach, fogra a thabhairt don udaras inniuil agus miniu i
scribhinn a sholathar ar an réasunu is cuis leis an gcinneadh sin. Is féidir valach a bheith ag
baint leis an dualgas nochta a thorchur ar eisitheoiri, nach ligtear a n-ionstraimi
airgeadais isteach chun a dtradala ach ar mhargadh fais FBManna. D4 mbeadh
oibleagaid nios éadroime ar na heisitheoiri sin, lena gcuirtear oibleagaid orthu gan na
ctiseanna leis an moill a mhinii ach amhdin ar iarraidh 6n udarés inniuil, meastar go
laghdofai an t-ualach riarachdin orthu gan aon iarmhairt shuntasach a bheith aige sin ar
chumas an tidarais inniuil faireachan a dhéanamh ar nochtadh faisnéise 6n taobh istigh, ar
an gcoinnioll go I dtabharfai fogra fos don udaras inniuil faoin gcinneadh chun moillithe
agus go mbeidh s¢é in ann fos imscradu a thostt dd mbeadh amhrais air maidir leis an

gcinneadh sin.
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(10) An ceanglas reatha nach bhfuil chomh dian sin até ar eisitheoiri a bhfuil a n-ionstraimi
airgeadais a ligean isteach chun a dtradéala ar mhargadh fais FBManna, gan liosta de
dhaoine ar an taobh istigh a sholathar ach ar iarraidh 6n udarés inniuil, i gcomhréir le
hAirteagal 18(6) de Rialachan (AE) Uimh. 596/2014, nil ach ¢éifeacht phraiticitil theoranta
acu mar bionn na heisitheoiri sin fos faoi réir ceanglais maidir le faireachan leanunach
ar na daoine até cailithe mar dhaoine ar an taobh istigh i gcomhthéacs na dtionscadal
leantinach. In ionad an ceanglas at4 anois ann, ba cheart da bhri sin an théidearthacht
a bheith ann d’eisitheoiri a bhfuil a n-ionstraimi airgeadais 4 ligean isteach chun a dtradéla
ar mhargadh fais FBManna gan a choinnedil ach liosta de na daoine I sin a bhfuil rochtain
rialta acu ar fhaisnéis On taobh istigh i ngndthfheidhmivu a ndualgas, amhail stiurthdiri,
comhaltai comhlachtai bainistiochta no comhairleoiri dli inti. Chuirfeadh sé ualach
freisin ar eisitheoiri a bhfuil a n-ionstraimi airgeadais d ligean isteach chun a dtraddla
ar mhargadh fais FBManna liostai iomlana de dhaoine ar an taobh istigh sa chaoi a
leagtar amach é i Rialachdn Cur Chun Feidhme (AE) 2016/347" 6n gCoimisiiin a
nuashonru go pras. Mar sin féin, os rud é go measann roinnt Ballstdt go bhfuil na
liostai de dhaoine ar an taobh istigh tabhachtach d’fhonn leibhéal is airde iomldine a
dairithiu don mhargadh, ba cheart an rogha a sholdathar do na Ballstdit ceanglas a
thabhairt isteach do na heisitheoiri a bhfuil a n-ionstraimi airgeadais a ligean isteach
chun a dtradala ar mhargadh fais FBManna liostai nios fairsinge a sholdathar de na
daoine ar an taobh istigh a d'daireodh na daoine ar fad a bhfuil rochtain acu ar fhaisnéis
on taobh istigh san direamh ann. Agus é d chur san direamh gur ga ualach riarachdin
comhréireach a dirithiu do FBManna, ba cheart gur ualach riarachdin nios éadroime a
bheadh i gceist leis na liostai nios fairsinge sin i gcompardid le liostai iomldna de

dhaoine ar an taobh istigh.

12 Rialachan Cur Chun Feidhme (AE) 2016/347 on gCoimisiun an 10 Marta 2016 lena
leagtar sios caighdedin theicnitula cur chun feidhme maidir le formdid bheacht na liostai
de dhaoine ar an taobh istigh agus chun liostai de dhaoine ar an taobh istigh a
nuashonru i gcomhréir le Rialachdan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa
agus on gComhairle (I0 L 65, 11.3.2016, Ich. 49).
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(11)

(12)

Ta sé riachtanach a shoiléiriu gur ar na heisitheoiri agus ar aon daoine a
ghniomhaionn thar a gceann né chun a gcuntais araon a thiteann an oibleagdid liostai
de dhaoine ar an taobh istigh a tharraingt suas. Ba cheart soiléiriu a dhéanamh ar
fhreagrachtai aon daoine a ghniomhaionn thar ceann né chun cuntas na n-eisitheoiri
maidir le tarraingt suas na liostai de dhaoine ar an taobh istigh d’fhonn léirithe agus
cleachtais éagsula ar fud an Aontais a sheachaint. Ba cheart fordlacha abhartha

Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 a leasu da réir sin.

De bhun Airteagal 19(3) de Rialachan (AE) Uimh. 596/2014, ceanglaitear ar eisitheoiri
agus rannphadirtithe sa mhargadh lamhaltas astaiochtai faisnéis faoi idirbhearta arna
ndéanamh ag daoine a chomhlionann freagrachtai bainistiochta (‘PDMRanna’) agus ag
daoine a bhfuil dluthbhaint acu leo (‘PCAnna’) a chur ar fail go poibli laistigh de thri 14
gno tar éis an idirbhirt. T4 an sprioc-am céanna intheidhme maidir le PDMRanna agus
PCAnna a mhéid a bhaineann leis an dualgas atd orthu a gcuid idirbheart a thuairiscit don
eisitheoir n6 don rannphadirti sa mhargadh lamhaltas astaiochtai. I gcas ina dtugann
PDMRanna agus PCAnna fogra faoina gcuid idirbheart d’eisitheoir n6 do rannphairti sa
mhargadh lamhdltas astaiochtai go déanach, cruthaitear dashlan teicnitil do na
heisitheoiri sin agus do na rannphdirtithe sa mhargadh lamhaltas astaiochtai an sprioc-
am tri 14 a chomhlionadh, rud a d’fhéadfadh a bheith ina chuis le saincheisteanna
dliteanais. I Da bhri sin, ba cheart go ligfi d’eisitheoiri agus do rannphadirtithe sa
mhargadh lamhadltas astaiochtai idirbhearta a nochtadh laistigh de dha 14 gno tar éis do na

PDMRanna n6 na PCAnna fogra a thail faoi na hidirbhearta sin.
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(13) Faoi Rialachdan (AE) 2017/1129, ceadaitear don eisitheoir, faoi choinniollacha dirithe,
gan réamheolaire a fhoilsiu, i gcds urrus a thairgtear i nddil le tathcheangal tri
thairiscint mhalartaithe, agus i gcds urrus a thairgtear, a leithroinntear no atda le
leithroinnt i nddil le cumasc no le deighilt. In ionad sin, ta doiciméad le cur ar fdil don
phobal, ina bhfuil iosmhéid faisnéise lena dtugtar tuairisc ar an idirbheart agus a
iarmhairt ar an eisitheoir. Faoi dhli an Aontais, nil aon cheanglas ar udaras inniuil
ndisiunta athbhreithniu nd formheas a dhéanamh ar dhoiciméad den sort sin sula
bhfoilsitear é, agus bionn a inneachar nios éadroime i gcompardid le réamheolaire.
larmhairt neamhbheartaithe amhdin ar mhaolu den sort sin is ea gur féidir le
heisitheoir ar cuideachta neamhliostaithe é, in imthosca dirithe, a scaireanna a ligean
isteach chun a dtradadla ar mhargadh rialdilte gan réamheolaire a thairgeadh. Leis sin
déantar an fhaisnéis usdideach a bhionn i réamheolaire a choinnedil 6 infheisteoiri
agus ag an am céanna seachnaitear aon athbhreithniu a dhéanfadh uidards inniuil
ndisiunta ar an bhfaisnéis a tugadh don mhargadh. Is cui, da bhri sin, ceanglas a
thabhairt isteach go mbeadh ar eisitheoir ar cuideachta neamh-liostaithe é agus atd ag
iarraidh go ligfi isteach chun traddla ar mhargadh rialdilte é tar éis tairiscint

mhalartaithe, cumaisc no deighilte, go mbeadh air réamheolaire a fhoilsiu.
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(14) Faoi ldathair, ni cheadaitear le hAirteagal 14 de Rialachdan (AE) 2017/1129 réamheolaire
simplithe a usdid i gcds na n-eisitheoiri sin ar ligeadh a n-urruis chothromais isteach
chun a dtradala ar mhargadh rialaithe né ar mhargadh fdais FBManna go leanunach ar
feadh ar a laghad 18 mi agus a bheadh ag féachaint le hurriis a eisiuint lena dtabharfai
rochtain ar urriuis chothromais a bheadh idirmhalartach le hurriis chothromais a
eisiodh roimhe sin. Da bhri sin, ba cheart Airteagal 14 den Rialachdn sin a leasu chun

ligean d’eisitheoiri den sort sin an réamheolaire simplithe a usdid.

(15) Nior cheart breathn ar mhargai fais FBManna mar chéim dheiridh i méadu 6 scala
eisitheoiri agus ba cheart go gcumasofai do chuideachtai rathula leo fas agus aistria
14 éigin go margai rialdilte, d’thonn leas a bhaint as leachtacht nios mé agus as
comhthiomsll nios mo6 d’infheisteoiri. D’thonn an t-aistritt 6 mhargadh fais FBManna
go margadh rialdilte a éasct, ba cheart cuideachtai atd ag fas a bheith in ann an coras
nochta simplithe I a usdid, de réir mar a leagtar amach in Airteagal 14 de Rialachan (AE)
2017/1129, chun go ligfi isteach chun a dtraddla ar mhargadh rialdilte na hurriis sin
atd idirmhalartach le hurriis a eisiodh cheana, ar an gcoinnioll go bhfuil urriis tairgthe
ag na cuideachtai sin don phobal a bhi 4 ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh fais
FBManna go leanunach ar feadh dhda bhliain ar a laghad agus gur chomhlion siad go
hiomldan na hoibleagaidi tuairiscithe agus nochta le linn na tréimhse sin. Ba cheart go
gcuirfeadh tréimhse dha bhliain ar chumas eisitheoiri cuntas teiste imleor a bheith acu agus
faisnéis a sholathar don mhargadh maidir lena bhfeidhmiocht airgeadais agus na ceanglais

tuairiscithe faoi Threoir 2014/65/AE.

8504/19 gab/SOC/lc 18
IARSCRIBHINN GIP.2 GA



(16)

De réir Rialachan (CE) Uimh. 1606/2002 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle!3,
nil cheanglaitear ar eisitheoiri ionstraimi airgeadais arna ligean isteach chun a dtradala ar
mhargai fais FBManna a gcuid raiteas airgeadais a fhoilsit i gcomhréir leis na Caighdeain
Idirnaisiunta um Thuairiscit Airgeadais. D’thonn imeacht 6 chaighdedin an mhargaidh
rialailte a sheachaint, afach, ba cheart mar sin féin d’eisitheoiri ionstraimi airgeadais arna
ligean isteach chun a dtradala ar mhargai fais FBManna ar mian leo an céras nochta
simplithe a Gsaid a leagtar amach in Airteagal 14 de Rialachan (AE) 2017/1129 maidir le
haistria a n-urris chun tradéla ar mhargadh rialailte na raitis airgeadais dheireanacha da
gcuid a ullmhu i gcomhréir le Rialachan (CE) Uimh. 1606/2002, lena n-airitear faisnéis
chomparaideach le haghaidh na bliana roimhe sin, ar an gcoinnioll go gcuirfi ceangal
orthu cuntais chomhdhluite a ullmhvi mar thoradh ar chur i bhfeidhm Threoir
2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle'* tar éis déibh a n-ionstraimi
airgeadais a ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh rialdilte. 1 gcas nach n-éileodh
cur i bhfeidhm na Treorach sin ar eisitheoiri cuntais den sort sin a ullmhu, ba cheart

doibh dli ndisiunta an Bhallstdit ina bhfuil siad ionchorpraithe a chomhlionadh.

13

14

Rialachdn (CE) Uimh. 1606/2002 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle

an 19 Iuil 2002 maidir le caighdedin chuntasaiochta idirnaisiinta a chur i bhfeidhm

(IO L 243, 11.9.2002, Ich. 1).

Treoir 2013/34 / AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir leis na raitis airgeadais bhlianttla, na raitis airgeadais chomhdhluite agus na
tuarascalacha gaolmhara maidir le cine4lacha airithe gnothas, lena leasaitear Treoir
2006/43/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoir
78/660/CEE agus Treoir 83/349/CEE 6n gCombhairle (IO L 182, 29.6.2013, Ich. 19)
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(17)

Ta crioch an Rialachdin seo i gcomhréir le cuspoiri réamheolaire Fdis an Aontais, mar
a leagtar amach iad in Airteagal 15 de Rialachdn (AE) 2017/1129. Ta Réamheolaire
Fdis an Aontais gearr agus da bhri sin is beag costas atd ag baint lena thairgeadh, rud
a islionn na costais do FBManna. Ba cheart an rogha a bheith ag FBManna
Réamheolaire Fdis an Aontais a usdid. Is féidir leis na sainmhinithe reatha ar
FBManna i Rialachdan (AE) 2017/1129 a bheith réshriantach, go hdirithe do na
heisitheoiri sin ata ag iarraidh go ligfi isteach chun traddla ar mhargadh fais FBM
iad, eisitheoiri a bhionn nios mo na gndath-FBManna den chuid is mo. Mar thoradh

air sin, a mhéid a bhaineann le tairiscinti poibli, direach tar éis a ligin isteach chun
tradala ar dtus ar Mhargadh Fais FBManna, ni bheadh eisitheoiri nios lvi in ann
Réamheolaire Fdis an Aontais a usdid, fin da mbeadh a gcaipitliu margaidh nios isle
nda EUR 200 000 000 tar éis a ligin isteach chun traddla ar dtus. Mar thoradh air sin, ba
cheart Rialachan (AE) 2017/1129 a leasu chun a cheadu d'eisitheoiri atd ag lorg
tairiscint tosaigh don phobal le caipitlii margaidh trialach de nios lit na EUR 200

000 000 réamheolaire Fdis an Aontais a tharraingt suas.
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(18)

(19)

(20)

I bhfianaise thabhacht FBManna d'fheidhmiu gheilleagar an Aontais, ba cheart aird ar
leith a thabhairt ar an tionchar a bhionn ag dli an Aontais a bhaineann le seirbhisi
airgeadais ar mhaoiniu FBManna. Chuige sin, ba cheart don Choimisiun, agus é i
mbun athbhreithniu ar gniomhartha dlithiula a dhéanann difear do mhaoiniu na
FBManna liostaithe agus neamhliostaithe, anailis a dhéanamh ar bhacainni rialdla
agus riarachdin, lena n-diritear maidir le taighde a chuireann bacainni ar an
infheistiocht sin no a dhéanann an infheistiocht sin a chosc. Agus é sin dad dhéanamh
aige, ba cheart don Choimisiun measunu a dhéanamh ar éabhloid na sreafai caipitil
chuig FBManna agus ba cheart do féachaint le timpeallacht rialdla fhabhrach a

chruthu chun maoinitut FBManna a chothiu.

D4 bhri sin, ba cheart Treoir 2014/65/AE agus Rialachéin (AE) Uimh. 596/2014 agus
(AE) 2017/1129 a least da réir sin.

Ba cheart feidhm a bheith ag an Rialachén seo 6 ... [dhdta theacht i bhfeidhm an
Rialachdin leasaithigh seo]. Ba cheart nach mbeadh feidhm ag Airteagal 1, dfach, ach

amhdin 6 ... [12 mhi tar éis dhdta theacht i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:
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Airteagal 1
Leasuithe ar Rialachan (AE) Uimh. 596/2014

Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 mar seo a leanas:

(1

in Airteagal 11, cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

"la. I gcas ina ndiritear tairiscint urrts ar infheisteoiri cailithe amhain mar a shainitear

1 bpointe (e) d’Airteagal 2 de Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 0n gCombhairle*, ni sondéil margaidh a bheidh ann ma dhéantar faisnéis a chur
in 1al do na hinfheisteoiri cdilithe sin chun criocha téarmai conarthacha agus
coinniollacha a rannphadirtiochta in eisitint bannai ag eisitheoir ar ligeadh ionstraimi
airgeadais dé chuid isteach chun a dtradala in ionad traddla, no ag trivi duine a
bheidh ag gniomhu thar a cheann né chun a chuntais, a chaibidil. Measfar gur i
ngnadthfheidhmiu post, gairm no dualgas duine da bhfordiltear in Airteagal 10(1)
den Rialachdn seo, a dhéantar an cur in iul sin, agus da bhri sin ni hionann ¢ agus
nochtadh neamhdhleathach faisnéise 6n taobh istigh. Airitheoidh an t-eisitheoir sin
n6 aon duine atd ag gniomhu thar a cheann n6 chun a chuntais go bhfuil na
hinfheisteoiri cailithe a fhaigheann an thaisnéis ar an eolas faoi na dualgais dhlithiula
agus rialala ata 1 gceist, agus go n-aithneoidh siad i scribhinn iad, agus go bhfuil siad
ar an eolas faoi na smachtbhannai is infheidhme maidir le déiledil cos istigh agus

nochtadh neamhdhleathach faisnéise 6n taobh istigh.

Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gCombhairle
an 14 Meitheamh 2017 maidir leis an réamheolaire ata le foilsiu nuair a thairgtear

urrtiis don phobal no6 nuair a ligtear isteach iad chun a dtradala ar mhargadh rialailte,

agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/71/CE (IO L 168, 30.6.2017, Ich. 12).”;
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(2) in Airteagal 13, cuirtear na mireanna seo a leanas leis:

"12. Gan dochar do chleachtais mhargaidh a bhfuil glacadh leo go ndisiunta, mar a
bhunaitear i gcomhréir le mireanna 1 go 11 den Airteagal seo, féadfaidh eisitheoir
ionstraimi airgeadais arna ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh fais FBM
conradh leachtachta a dhéanamh maidir lena chuid scaireanna, i gcés ina

gcomhliontar gach ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) comhlionann téarmai agus coinniollacha an chonartha leachtachta na critéir
a leagtar amach i mir 2 den Airteagal seo agus i Rialachan arna Tharmligean

(AE) 2016/908 6n gCoimisiun*;

(b) déantar an conradh leachtachta a tharraingt suas i gcomhréir leis an teimpléad

Aontais da dtagraitear i mir 13 den Airteagal seo;
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(¢) d'adaraigh an t-udaras inniuil an solathrai leachtachta go cui i gcomhréir
le Treoir 2014/65/AE agus ta an solathrai leachtachta claraithe mar chomhalta
den mhargadh leis an oibreoir margaidh no leis an ngnélacht infheistiochta a

fheidhmionn an margadh fais FBM;

(d) admhaionn an t-oibreoir margaidh né an gnolacht intheistiochta a theidhmionn
an margadh fais FBM i scribhinn don eisitheoir go bhfuair sé coip den
chonradh leachtachta agus go gcomhaontaionn s¢ le téarmai agus coinniollacha

an chonartha sin.

Beidh an t-eisitheoir d4 dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo in ann a Iéirit
trath ar bith go bhfuil na coinniollacha faoina ndearnadh an conradh a thabhairt i
gerich 4 gcomhlionadh ar bhonn leantnach. Solathréidh an t-eisitheoir sin agus an t-
oibreoir margaidh agus an gnolacht intheistiochta a theidhmionn an margadh féis
FBM coip den chonradh leachtachta do na hudarais innitila dbhartha arna iarraidh sin

doibh.
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13.  Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialdla chun teimpléad
conarthach a tharraingt suas, a bheidh le husaid chun conradh leachtachta a
dhéanamh i gcomhréir le mir 12, chun a airithiti go gcomhlionfar na critéir a leagtar
amach i mir 2, lena n-diritear a mhéid a bhaineann le trédhearcacht sa mhargadh

agus feidhmiocht na fordla leachtachta.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhraid
an Choimisiuin faoin ... [ocht mi ¢ dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin

leasaithigh seo].

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisiun chun na caighdedin theicniula
rialdala da dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le

hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

* Rialachan arna Tharmligean (AE) 2016/908 6n gCoimisiun an 26 Feabhra 2016
lena bhforliontar Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus
on gComhairle lena leagtar sios caighdeain theicnitla rialdla maidir leis na critéir,
annos imeachta agus na ceanglais a bhaineann le cleachtas margaidh a bhfuil glacadh
leis a bhuntl, mar aon leis na ceanglais chun ¢ a choimead, chun deireadh a chur leis,
n6 chun na coinniollacha maidir lena ghlacadh a mhodhnu

(IO L 153, 10.6.2016, Ich. 3).";
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3) in Airteagal 17(4), cuirtear an thomhir seo a leanas isteach:

"De mhaolu ar an trivi fomhir den mhir seo, is ar iarraidh amhain I a sholathroidh
eisitheoir ar ligeadh a chuid ionstraimi isteach chun a dtradala ar mhargadh fais FBM
amhdin miniu i scribhinn don udaras inniuil a shonraitear faoi mhir 3. Fad a bheidh an t-
eisitheoir in ann udar cui a thabhairt lena chinneadh maidir le moilliu, ni cheangldéfar

ar an eisitheoir taifead a choinneail den mhiniu sin.";
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(4). leasaitear Airteagal 18 mar seo a leanas:

(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1 agus 2:

"1. Déanfaidh eisitheoiri agus aon duine atd ag gniomhu thar a gceann no chun

a gcuntais an méid seo a leanas:

(a) liosta a tharraingt suas de gach duine a bhfuil rochtain acu ar
fhaisnéis on taobh istigh agus atd ag obair déibh faoi chonradh
fostaiochta, no a bhfuil curaimi a gcomhlionadh ar shli eile acu trina
bhfuil rochtain acu ar fhaisnéis on taobh istigh, amhail comhairleoiri,
cuntasoiri no gniomhaireachtai ratdala creidmheasa (liosta de dhaoine
ar an taobh istigh);

(b) an liosta de dhaoine ar an taobh istigh a nuashonru go pras, i
gcomhréir le mir 4; agus

(c) an liosta de dhaoine ar an taobh istigh a sholdathar don udards inniuil a
luaithe is féidir arna iarraidh sin do.
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Déanfaidh eisitheoiri agus aon duine ata ag gniomhu thar a gceann no chun
a gcuntais gach céim réasunach lena dirithiu go ndéanfaidh aon duine ata
ar an liosta de dhaoine ar an taobh istigh na dualgais dhlithiula agus rialdla
atd orthu a admhdil i scribhinn agus gurb eol doibh cad iad na
smachtbhannai is infheidhme maidir le déiledil cos istigh agus nochtadh

neamhdhleathach faisnéise on taobh istigh.

1 gcas ina n-iarrann an t-eisitheoir ar dhuine eile an liosta de dhaoine ar an
taobh istigh a tharraingt suas agus a nuashonru, leanfaidh an t-eisitheoir de
bheith lanfhreagrach as an Airteagal seo a chomhlionadh.
Forchoimeadfaidh an t-eisitheoir i gconai ceart rochtana ar an liosta de

dhaoine ar an taobh istigh a bheidh a tharraingt suas ar an duine eile.”;
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(b)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 4, 5 agus 6:

“4. Déanfaidh eisitheoiri né aon duine atd ag gniomhu thar a gceann né chun

a gcuntais an liosta de dhaoine ar an taobh istigh a nuashonru go pras, agus

data an nuashonraithe da shonriu, sna himthosca seo a leanas:

(a) nuair a thagann athru ar an gcuis atd le duine atd ar an liosta de
dhaoine ar an taobh istigh cheana a direamh ar an liosta;

(b) nuair atd duine nua ann a bhfuil rochtain aige ar fhaisnéis on taobh
istigh agus gur ga, da bhri sin, é a chur leis an liosta de dhaoine ar an
taobh istigh; agus

(c) nuair a scoireann duine de rochtain a bheith aige ar fhaisnéis on taobh
istigh ag duine.

Sonrdfar i ngach nuashonru an ddta agus an t-am ar tharla an t-athru ba

thruig leis an nuachdiriu.
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Déanfaidh eisitheoiri agus aon duine atd ag gniomhu thar a gceann agus
chun a gcuntais an liosta de dhaoine ar an taobh istigh a choimeadd ar feadh

tréimhse cuig bliana ar a laghad tar éis é a tharraingt suas no a nuashonru.

Beidh eisitheoiri ar ligeadh a gcuid ionstraimi isteach chun a dtradéla ar
mhargadh fais FBM i dteideal gan ach na daoine sin a mbionn rochtain rialta ar
thaisnéis On taobh istigh acu, mar gheall ar nadar a bhfeidhme n6 a bpoist
laistigh den eisitheoir, a direamh ar a gcuid liostai de dhaoine ar an taobh

istigh.

De mhaolu ar an gcéad fhomhir den mhir seo agus i gcas ina bhfuil udar leis
de bharr imni shonrach ndisiunta maidir le hiomldine an mhargaidh,
féadfaidh na Ballstdit a iarraidh ar eisitheoiri ionstraimi airgeadais arna
ligean isteach chun a dtradala ar mhargadh fais FBM a direamh ina liostai
de dhaoine ar an taobh istigh gach aon duine da dtagraitear i bpointe (a) de
mhir 1. Beidh sna liostai sin an fhaisnéis arna sonru san fhormdid arna

chinneadh ag ESMA, de bhun an ceathri fomhir den mhir seo.

Solathrofar na liostai de dhaoine ar an taobh istigh d4 dtagraitear sa chéad agus
sa dara fomhir den mhir seo don tdaras inniuil a luaithe is féidir arna iarraidh

sin do.
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Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula cur chun feidhme chun
formdid shonrach na liostai de dhaoine ar an taobh istigh da dtagraitear sa
dara fomhir den mhir seo a chinneadh. Beidh formadid na liostai de dhaoine
ar an taobh istigh comhréireach agus beidh ualach riarachdin nios éadroime
i gceist leis i gcompardid leis an bhformaid liostai de dhaoine ar an taobh

istigh da dtagraitear i mir 9.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula cur chun feidhme sin faoi
bhraid an Choimisiuin faoin ... [ocht mi tar éis dhdta theacht i bhfeidhm an

Rialachadin leasaithigh seo].

Tugtar an chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicniula cur chun
feidhme sin da dtagraitear sa cheathrvu fomhir den mhir seo a ghlacadh i

gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.",
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(%) I in Airteagal 19(3), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomht’rel :

"3.Tar éis fogra da dtagraitear i mir 1 a fhail, beidh dha 14 gn6 ag an eisitheoir no an
rannphdirti sa mhargadh lamhaltas astaiochtai chun an fhaisnéis ata i bhfogra da

dtagraitear i mir 1 a chur ar fail go poibli.";
(6) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 35(2):

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear
in Airteagal 6(5) agus (6), Airteagal 12(5), an triu fomhir d’Airteagal 17(2),
Airteagal 17(3), Airteagal 19(13) agus (14), agus Airteagal 38 a thabhairt don
Choimisiun go ceann tréimhse cuig bliana amhail on ... [data theacht i bhfeidhm
an Rialachdin leasaithigh seo]. Déanfaidh an Coimisiun, trdath nach déanai na
naoi mi roimh dheireadh na tréimhse tri bliana, tuarascdil a tharraingt suas
maidir le tarmligean na cumhachta. Déanfar tarmligean na cumhachta a fhadu go
hintuigthe go ceann tréimhsi comhfhaid, mura rud é go gcuireann Parlaimint na
hEorpa no an Chomhairle in aghaidh an fhadaithe sin trath nach déanai na tri

mhi roimh dheireadh gach tréimhse.".
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Airteagal 2
Leasuithe ar Rialachan (AE) I 2017/1129

I Leasaitear Rialachan (AE) 2017/1129 mar a leanas:
(1) in Airteagal 1, cuirtear isteach na mireanna seo a leanas:

""6a. Ni bheidh feidhm ag na dioliinti a leagtar amach i bpointe (f) de mhir 4 agus
i bpointe (e) de mhir 5 ach i leith urriis chothromais, agus é sin sna cdsanna seo a

leanas amhadin:

(a) rinneadh na hurriis chothromais atad idirmhalartach le hurriiis ar ann doibh
cheana a ligean isteach cheana féin chun a dtraddla ar mhargadh rialdilte
roimh an tathcheangal no an t-idirbheart ata gaolmhar leis, agus ni
mheastar gur idirbheart éaddla droim ar ais an tathcheangal de réir bhri
mhir B19 de na caighdedin idirndisiunta um thuairisciu airgeadais (IFRS) 3,
Comhcheangail Ghno, arna ghlacadh ag Rialachdn (CE) Uimh. 1126/2008

r . o o7 * r
on gCotmlsmn s RO

(b) d'eisigh an t-udards maoirseachta a bhfuil an inniulacht aige, i gcds inarb
infheidhme, athbhreithniu a dhéanamh ar an doiciméad tairisceana faoi
Threoir 2004/25/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle™
formheas roimh ré ar an doiciméad da dtagraitear i bpointe (f) de mhir 4 no i

bpointe (e) de mhir 5 den Airteagal seo.
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6b. Ni bheidh feidhm ag na dioluinti a leagtar amach i bpointe (g) de mhir 4 agus
i bpointe (f) de mhir 5 ach i leith urruis chothromais i dtaca lena meastar gurb
idirbheart éadala droim ar ais an tathcheangal de réir bhri mhir B19 de na
Caighdedin Idirndisiunta um Thuairisciu Airgeadais (IFRS) 3, Comhcheangail

Ghnd, agus é sin sna cdsanna seo a leanas amhdin:

(a) rinneadh urruis chothromais an eintitis éaddla a ligean isteach cheana féin

chun a dtradala ar mhargadh rialdilte roimh an idirbheart;

(b) rinneadh urriis chothromais na n-eintiteas atd faoi réir na deighilte a ligean
isteach cheana féin chun a dtraddla ar mhargadh rialdilte roimh an

idirbheart.

Rialachdn (CE) Uimh 1126 6n gCoimisiun an 3 Samhain 2008 lena nglactar
caighdedin dirithe idirndisiunta chuntasaiochta i gcomhréir le Rialachdn
(CE) Uimh. 1606/2002 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle (10 L
320, 29.11.2008, Ich. 1).

**  Treoir 2004/25/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle an
21 Aibredan 2004 maidir le tairiscinti tathcheangail (10 L 142, 30.4.2004,
Ich. 12)."";
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2) leasaitear Airteagal 14 mar a leanas:

(a) leasaitear an chéad fhomhir de mhir 1 mar seo a leanas:

cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

"(b) gan dochar d'Airteagal 1(5), eisitheoiri ar ligeadh urruis chothromais

da gcuid isteach chun a dtraddla ar mhargadh rialdilte no ar
mhargadh fais FBM go leanunach ar feadh ar a laghad 18 mi roimhe
sin agus a eisionn urriis neamhchothromais no urriis a thugann
rochtain ar urruis chothromais atd idirmhalartach leis na hurriis
chothromais atd cheana ag an eisitheoir agus a ligeadh isteach cheana

féin chun a dtradala;";

cuirtear isteach an pointe seo a leanas:

"(d) -eisitheoiri ar tairgeadh a n-urriiis don phobal agus ar ligeadh a n-

urruis isteach chun a dtradala ar mhargadh fais FBM go leaniinach ar
feadh dhad bhliain ar a laghad, agus a rinne na hoibleagdidi tuairiscithe
agus nochta a chomhlionadh go hiomlan le linn na tréimhse iomldine
ar ligeadh isteach chun a dtrdadala iad lena linn, agus a lorgaionn go
ligfi isteach chunl a dtradala ar mhargadh rialailte urruis ata

idirmhalartach le hurriiis a eisiodh roimhe sin."';

(i)

(ii)
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(b) I leasaitear mir 2 mar seo a leanas:
(i)  sa dara fomhir, cuirtear an abairt seo a leanas isteach:

"I gcas na n-eisitheoiri sin da dtagraitear i bpointe (d) den chéad thomhir de
mhir 1 den Airteagal seo, a gceanglofar orthu cuntais chomhdhliiite a ullmhu
i gcomhréir le Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on
gCombhairle” tar éis ligean isteach da gcuid urriis chun traddla ar
mhargadh rialdilte, déanfaidh siad an fhaisnéis airgeadais is déanai da
gcuid a thiomsu de bhun phointe (a) den dara fomhir de mhir 3 den
Airteagal seo, ina mbeidh faisnéis chomparaideach i leith na bliana roimhe sin
atd san direamh sa réamheolaire simplithe, 1 gcomhréir leis na Caighdeéin
Idirnaisiunta um Thuairiscit Airgeadais dé dtagraitear i Rialachan (CE) Uimbh.

1606/2002 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle**.

* Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
26 Meitheamh 2013 maidir le raitis airgeadais bhlianttla, raitis airgeadais
chomhdhluite agus tuarascalacha gaolmhara de chineélacha airithe
gnothas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus
on gComhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 78/660/CEE 6n
gCombhairle agus Treoir 83/349/CEE 6n gCombhairle
(IO L 182,29.6.2013, Ich. 19).

*#  Rialachan (CE) Uimh. 1606/2002 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus
on gComhairle an 19 Il 2002 maidir le feidhmia caighdean

cuntasaiochta idirnaisianta (IO L 243, 11.9.2002, Ich. 1).";
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(ii)

cuirtear na fomhireanna seo a leanas isteach:

"I gcds na n-eisitheoiri sin da dtagraitear i bpointe (d) den chéad fhomhir
de mhir 1 den Airteagal seo, nach gceanglofar orthu cuntais chomhdhliite
a ullmhu i gcomhréir le Treoir 2013/34/AE tar éis ligean isteach da gcuid
urruis chun traddla ar mhargadh rialdilte, déanfaidh siad a shonri an
fhaisnéis airgeadais is déanai da gcuid de bhun phointe (a) den dara
fomhir de mhir 3 den Airteagal seo, ina mbeidh faisnéis chompardideach i
leith na bliana roimhe sin atd san direamh sa réamheolaire simplithe,

i gcomhréir le dli ndisiunta an Bhallstdit ina bhfuil an t-eisitheoir

ionchorpraithe.
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1 gcads na n-eisitheoiri triu tir ar ligeadh a n-urriis isteach chun a dtraddla
ar mhargadh fais FBM, déanfar an fhaisnéis airgeadais is déanai da gcuid
a thiomsu de bhun phointe (a) den dara fomhir de mhir 3 den Airteagal
seo, ina mbeadh faisnéis chompardideach i leith na bliana roimhe sin ata
san direamh sa réamheolaire simplithe, a shonrii i gcomhréir lena
gcaighdedn cuntasaiochta ndisiunta, ar choinnioll go bhfuil na caighdedin
sin coibhéiseach le Rialachan (CE) Uimh. 1606/2002. Mura bhfuil na
caighdedin chuntasaiochta ndisiunta sin coibhéiseach leis na Caighdedin
Idirndisiunta um Thuairisciu Airgeadais déanfar an fhaisnéis airgeadais a

athlua de bhun Rialachdn (CE) Uimh. 1606/2002.";
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(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (e) den dara fomhir de mhir 3:

""(e) igcas urruis chothromais, lena n-diritear urruis a thugann rochtain ar
urruis chothromais, rditeas an chaipitil oibre, an rditeas caipitlithe agus
fiachais, nochtadh coinbhleachtai abhartha leasa agus idirbhearta le
pdirtithe bainteacha, mor-scairshealbhdéiri agus, i gcds inarb infheidhme,

faisnéis airgeadais pro-forma.'’;
3) sa chéad fhomhir d’Airteagal 15(1), cuirtear an pointe seo a leanas isteach:

""(ca) eisitheoiri, nach eisitheoiri FBManna iad, a bheidh ag tairiscint scaireanna don
phobal agus ag iarraidh ag an am céanna go ligfi na scaireanna sin isteach chun
a dtradala ar mhargadh fais FBM, ar an gcoinnioll nach bhfuil scaireanna ag na
heisitheoiri sin acu a ligeadh isteach cheana féin chun a dtraddla ar an margadh

fais FBM , agus gur Il na EUR 200 000 000 comhluach an da itim seo a leanas:

(i)  praghas na tairisceana deiridh no an praghas uasta sa chds da dtagraitear

i bpointe (b)(i) d'Airteagal 17(1);

(i) an lion iomlan scaireanna ata amuigh direach tar éis na tairisceana
scaireanna don phobal, arna riomh bunaithe ar bhonn lion na scaireanna a
thairgtear don phobal no, sa chas da dtagraitear i bpointe (b)(i) d'Airteagal

17(1), ar bhonn lion uasta na scaireanna a thairgtear don phobal."’;
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4) in larscribhinn V, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe 11:

"II. Raditeas faoin gcaipiteal oibre agus rditeas faoi chaipitlin agus faoi fhéichiunas
(i gcas urruis chothromais amhdin arna n-eisiuint ag cuideachtai ag a bhfuil
caipitliu margaidh os cionn EUR 200 000 000) agus rditeas faoin gcaipiteal oibre

(i gcas urruis chothromais amhdin).

Is é is cuspoir don chuid seo faisnéis a thabhairt faoi chaipitlin agus faoi
fhéichiunas an eisitheora agus faisnéis i dtaobh an leor an caipiteal oibre
le haghaidh cheanglais reatha an eisitheora né, mura leor é, faisnéis i dtaobh

an ruin atd ag an eisitheoir an caipiteal oibre breise is ga a sholdathar.”
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Airteagal 3
Leasu ar Threoir 2014/65/AE

In Airteagal 33 de Threoir 2014/65/AE, cuirtear isteach an mhir seo a leanas:

"9, Déanfaidh an Coimisiun sainghrupa geallsealbhdiri a chur ar bun faoin ... [sé mhi tar
éis dhdta theacht i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo] chun faireachdn a
dhéanamh ar fheidhmivu agus ar rath margai fais FBManna. Faoin ... [18 mi tar éis
dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo], foilseoidh an sainghrupa

geallsealbhdiri tuarascdil maidir lena choncluidi.”
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Airteagal 4
Teacht 1 bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu 14 tar €is 14 a fhoilsithe in Iris Oifigiuil

an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6 ... [ddta theacht i bhfeidhm an Rialachain leasaithigh seo]. Beidh feidhm ag
Airteagal 1, afach, on ... [12 mhi tar éis dhdta theacht i bhfeidhm an Rialachdin leasaithigh seo].

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé intheidhme go direach

i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in/sa ...,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtardn
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