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I. INLEDNING

I enlighet med bestdmmelserna i artikel 294 1 EUF-fordraget och den gemensamma forklaringen om
praktiska bestimmelser for medbeslutandeforfarandet! har informella kontakter dgt rum mellan
radet, Europaparlamentet och kommissionen i syfte att nd en 6verenskommelse vid forsta

behandlingen.

1 EUT C 145, 30.6.2007, s. 5.
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Detta drende forvintades? genomga rittelseforfarandet?® i det nya Europaparlamentet efter det att det

forra parlamentet antagit sin stdndpunkt vid forsta behandlingen.
II. OMROSTNINGSRESULTAT

Efter informella interinstitutionella forhandlingar antog Europaparlamentet vid sitt sammantrade
den 18 april 2019 ett dndringsforslag (utan foregdende juristlingvistisk granskning) till
kommissionens forslag samt en lagstiftningsresolution infor antagandet av det ovannimnda
forslaget, som utgdr Europaparlamentets standpunkt vid forsta behandlingen. Denna stdndpunkt

motsvarar det som institutionerna prelimindrt kommit verens om.

Efter juristlingvisternas slutgranskning av den antagna texten godkdnde Europaparlamentet

den 10 oktober 2019 en rittelse av den stindpunkt som antagits vid forsta behandlingen.

Med denna rittelse bor radet kunna godkinna Europaparlamentets stdndpunkt enligt bilagan* och pa

sé sitt avsluta forsta behandlingen for bada institutioner.

Akten kommer di att vara antagen i den lydelse som motsvarar parlamentets stindpunkt.

2 Dok. 8507/19.

Artikel 241, Europaparlamentets arbetsordning.

Europaparlamentets éndringar och lagstiftningsresolution bifogas. Andringarna ldggs fram i
form av en konsoliderad text, dir dndringar 1 kommissionens forslag markeras med fetstil
och kursivering. Symbolen ” I ” anger struken text.
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BILAGA

Exponeringar i form av sikerstillda obligationer ***1

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 18 april 2019 om forslaget till
Europaparlamentets och radets forordning om fndring av forordning (EU) nr 575/2013 vad
giller exponeringar i form av sikerstillda obligationer (COM(2018)0093 — C8-0112/2018 —
2018/0042(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)
Europaparlamentet utfirdar denna resolution

—  med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2018)0093),

— med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C8-0112/2018),

— med beaktande av artikel 294.3 i1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,
— med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande av den 22 augusti 20183,

—  med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande av den 11 juli
20188,

— med beaktande av den preliminira dverenskommelse som godkénts av det ansvariga utskottet
enligt artikel 69f.4 1 arbetsordningen och det skriftliga atagandet fran radets foretrddare av
den 20 mars 2019 att godkdnna parlamentets standpunkt i enlighet med artikel 294.4 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

- med beaktande av artikel 59 1 arbetsordningen,
— med beaktande av betinkandet fran utskottet for ekonomi och valutafragor (A8-0384/2018).
1.  Europaparlamentet antar nedanstdende standpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pd nytt ligga fram drendet for parlamentet
om den ersétter, vasentligt dndrar eller har for avsikt att vasentligt andra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversdnda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.

5 EUT C 382, 23.10.2018, s. 2.
6 EUT C 367, 10.10.2018, s. 56.
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P8 _TC1-COD(2018)0042

Europaparlamentets stindpunkt faststilld vid forsta behandlingen den 18 april 2019 infor
antagandet av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/... om dndring av
forordning (EU) nr 575/2013 vad géller exponeringar i form av sikerstillda obligationer

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande’,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet’, och

7 EUT C 382, 23.10.2018, s. 2.
EUT C 367, 10.10.2018, s. 56.
Europaparlamentets stindpunkt av den 18 april 2019.
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av foljande skal:

(1

2)

3)

Artikel 129 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013'° foreskriver
formansbehandling av sédkerstéllda obligationer, pa vissa villkor. Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/...*!! specificerar de centrala elementen i sikerstillda

obligationer och innehaller en gemensam definition av sékerstéllda obligationer.

Den 20 december 2013 bad kommissionen den europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska bankmyndigheten) (EBA), som inriittats genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010"?, att avge ett yttrande avseende huruvida de
riskvikter-for sékerstéllda obligationer som anges 1 artikel 129 i férordning (EU) nr
575/2013 ér lampliga. Enligt EBA:s yttrande av den 1 juli 2014 utgér den formanliga
riskviktsbehandling som foreskrivs i forordning (EU) nr 575/2013 i princip lamplig
tillsynsbehandling. EBA rekommenderade dock att ytterligare overvigande dgnades en
komplettering av kraven for att kvalificera for den formanliga riskviktsbehandlingen sa att
de &tminstone tdcker omradena likviditetsriskreducering och dvervirde i sikerhetsmassan,
behoriga myndigheters roll samt vidareutveckling av befintliga krav pd upplysningar till

investerare.

Mot bakgrund av EBA:s yttrande ar det ldmpligt att anta ytterligare krav for sékerstéllda
obligationer. Pa sa sitt stirks kvaliteten pa sdkerstéillda obligationer som kvalificerar for

formanlig kapitalbehandling enligt forordning (EU) nr 575/2013.

10

11

12

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring av forordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

PB: for in numret pé direktiv (EU) 2019/... om utgivning av sdkerstédllda obligationer och
offentlig tillsyn Over sékerstéllda obligationer och om dndring av direktiven 2009/65/EU
och 2014/59/EU, och komplettera fotnot 5.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... av den ... om utgivning av
sékerstédllda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sdkerstdllda obligationer och om dndring
av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (EUT L ..., ..., s. ...).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010
om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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4

Behoriga myndigheter far delvis gora undantag frén tillimpningen av kravet att
exponeringar mot kreditinstitut inom ramen for sédkerhetsmassan maste uppfylla kravet for
kreditkvalitetssteg 1 och tillata att exponeringar pd upp till maximalt 10 % av det
nominella beloppet for det utgivande institutets utestdende sdkerstédllda obligationer 1 stéllet
uppfyller kravet for kreditkvalitetssteg 2. Ett sddant partiellt undantag géller dock endast
efter forhandssamrdd med EBA och endast dar betydande potentiella
koncentrationsproblem som en f6ljd av tillaimpningen av kravet pa uppfyllande av
kreditkvalitetssteg 1 1 de berérda medlemsstaterna kan dokumenteras. Eftersom kraven pa
att exponeringar, efter att ha bedomts av externa kreditvarderingsinstitut, maste uppfylla
kravet for kreditkvalitetssteg 1 har blivit allt svarare att uppfylla i de flesta medlemsstater,
savél inom som utanfor euroomradet, ansdg de medlemsstater dér de storsta marknaderna
for sdkerstéllda obligationer finns att det var nddvindigt att tillimpa ett sddant partiellt
undantag. For att forenkla anvindningen av exponeringar mot kreditinstitut som sékerhet
for sdkerstéllda obligationer och for att atgdrda potentiella koncentrationsproblem ar det
nddvindigt att éindral forordning (EU) nr 575/2013 genom att infora en regel som tillater
att exponeringar mot kreditinstitut pd upp till maximalt 10 % av det nominella beloppet for
det utgivande institutets utestdende sikerstillda obligationer uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 2 i stillet for kreditkvalitetssteg 1, utan krav pa samrdd med EBA. Det
dr nodvindigt att tillata anvindning av kreditkvalitetssteg 3 for kortfristig inldning och
for derivat i vissa medlemsstater i fall dd det skulle vara for svart att uppfylla kravet pd
kreditkvalitetssteg 1 eller 2. Behoriga myndigheter som utsetts enligt direktiv (EU)
2019/..." bor efter samrdid med EBA kunna tilldta anvindning av kreditkvalitetssteg 3

for derivatkontrakt for att hantera potentiella koncentrationsproblem.

+

PB: for in numret pd Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/... om utgivning
av sdkerstillda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sikerstillda obligationer och om
andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU.
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)

L&n mot sékerhet 1 béttre rangordnade andelar utfirdade av franska Fonds Communs de
Titrisation eller av likvérdiga organ som vérdepapperiserar exponeringar i
bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter dr godtagbara tillgdngar som kan
anvandas som sdkerhet for sékerstillda obligationer, upp till maximalt 10 % av det
nominella beloppet for den utestdende utgivningen av sdkerstéllda obligationer (nedan
kallad tioprocentsgrdnsen). Emellertid tillater artikel 496 i forordning (EU) nr 575/2013 att
behoriga myndigheter beviljar undantag fran tioprocentsgransen. Vidare foreskriver artikel
503.4 1 den forordningen att kommissionen ska se 6ver om det undantag som ger behoriga
myndigheter mdjlighet att bevilja undantag frén tioprocentsgransen, dr lampligt. Den 22
december 2013 bad kommissionen EBA om ett yttrande i fragan. I sitt yttrande
konstaterade EBA att anvdndning av béttre rangordnade andelar utfirdade av franska
Fonds Communs de Titrisation eller av likvdrdiga organ som véirdepapperiserar
exponeringar i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter som sékerhet skulle ge
upphov till tillsynsproblem pa grund av den dubbla struktur som blir fo6ljden av ett program
for sakerstéllda obligationer som bygger pa vardepapperiserade andelar, och dérfor skulle
leda till bristande transparens nér det géller sdkerhetsmassans kreditkvalitet. EBA
rekommenderade darfor att det undantag fran tioprocentsgriansen for béattre rangordnade
andelar som foreskrivs i artikel 496 i den forordningen skulle tas bort efter den

31 december 2017.
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(6)

(7

Endast ett begrénsat antal nationella regelverk for sikerstillda obligationer tillater att
virdepapper med privata eller kommersiella hypoteksldn som sékerhet inkluderas i
sdkerhetsmassan. Anvéndningen av sddana strukturer minskar och anses tillféra onodig
komplexitet till program for sékerstédllda obligationer. Det dr darfor 1ampligt att helt och

héllet avskaffa anvéindningen av saddana strukturer som godtagbara tillgdngar.

Séakerstéllda obligationer som ges ut inom koncerninterna strukturer med sikerstéllda
obligationer 1 sdkerhetsmassan som uppfyller kraven i férordning (EU) nr 575/2013 har
ocksa anvints som godtagbar sékerhet. Koncerninterna strukturer med sidkerstéllda
obligationer i sdkerhetsmassan medfor inga extra risker ur tillsynssynpunkt eftersom de
inte ger upphov till samma komplexitetsproblem som anvindningen av lan med sékerhet i
bittre rangordnade andelar utfiardade av franska Fonds Communs de Titrisation eller av
likvardiga organ som vérdepapperiserar exponeringar 1 bostadsfastigheter eller
kommersiella fastigheter. Enligt EBA:s yttrande bor sékring av sidkerstéllda obligationer
genom koncerninterna strukturer med sékerstéllda obligationer i sdkerhetsmassan vara
tilldten utan begrénsningar i friga om det utgivande kreditinstitutets antal utestaende
sakerstdllda obligationer. Kravet pa en grins pd 15 % eller 10 % for exponeringar mot
kreditinstitut i koncerninterna strukturer med sdkerstillda obligationer i sdkerhetsmassan
bor dirfor tas bort. Dessa koncerninterna strukturer med sékerstéillda obligationer i

sakerhetsmassan regleras genom direktiv (EU) 2019/...".

+

PB: for in numret p4 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... om utgivning
av sdkerstillda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sikerstillda obligationer och om
andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU.
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®)

)

Virderingsprinciperna for fast egendom som stélls som sikerhet for sékerstéllda
obligationer &r tillimpliga for sikerstéllda obligationer for att dessa obligationer ska
uppfylla kraven for forménsbehandling. Kraven pd godtagbarhet for tillgangar som stéar
som sdkerhet for sékerstéllda obligationer ar kopplade till de allmédnna kvalitetsegenskaper
som sdkerstiller sakerhetsmassans robusthet och bor dérfor faststéllas i direktiv (EU)
2019/...*. I enlighet med detta bor bestimmelserna om vérderingsmetoden faststéllas i det
direktivet och de tekniska tillsynsstandarderna for bedomning av pantlanevirde bor inte
vara tillimpliga med avseende pé dessa kriterier for godtagbarhet for sikerstallda

obligationer.

Tak for beldningsgrad (Loan-To-Value limits) dr en nddvéndig del i sékerstillandet av
kreditkvaliteten hos sékerstéllda obligationer. I artikel 129.1 i férordning (EU) nr 575/2013
faststélls tak for belaningsgrad for hypotekslén och pantrdtter i fartyg, men det
specificeras inte hur dessa tak ska tilldmpas. Detta kan leda till osékerhet. Taken for
belaningsgrad bor tilldmpas som mjuka tdckningsgranser. Detta betyder att 4ven om det
inte finns nagot tak for hur stort det underliggande lanet far vara, sé kan lanet endast
fungera som sédkerhet upp till det tak for belaningsgrad som faststéllts for tillgdngen. Taken
for belédningsgrad avgor hur stor procentandel av 1&net som bidrar till tickningskravet for
skulder. Det bor darfor preciseras att taken for beldningsgrad avgor hur stor del av lanet

som bidrar till tickningen av den sédkerstillda obligationen.

+

PB: for in numret pa Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/... om utgivning
av sdkerstillda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sikerstillda obligationer och om
andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU.
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(10)

(11)

For att sikerstilla storre tydlighet bor tak for beldningsgrad tillampas under lanets hela
16ptid. De nuvarande taken for beldningsgrad bor inte dndras, utan ligga kvar pa 80 % av
bostadsfastighetens virde for bostadslan, pd 60 % av virdet pd den kommersiella
fastighetens virde for kommersiella l&n, med mojlighet att 6ka till 70% av det vérdet, och
pa 60 % av fartygs virde. Kommersiella fastigheter bor forstas i linje med den allminna
uppfattningen att denna typ av egendom dir ”andra fastigheter in bostadsfastigheter”,

inbegripet niir de innehas av ideella organisationer.

For att ytterligare forbattra kvaliteten pa de sédkerstillda obligationer som far formanlig
behandling, bor saidan forménsbehandling omfattas av ett krav pd en miniminiva for
overvirde i sdkerhetsmassan, dvs. forekomsten av sékerheter i en omfattning som
overstiger de krav pé tackning som avses i direktiv (EU) 2019/...". Ett sadant krav skulle
reducera de mest relevanta risker som uppstar om utgivaren blir insolvent eller forsitts i
resolution. En medlemsstats beslut att tillimpa en hogre miniminivd for évervirde i
siikerhetsmassan for sikerstillda obligationer som getts ut av kreditinstitut som dr
etablerade pa dess territorium, bor inte hindra kreditinstitut fran att investera i andra
sikerstillda obligationer med en ligre miniminivd for overvirde i sikerhetsmassan som

uppfyller kraven i denna forordning och fran att dra fordel av dess bestimmelser.

+

PB: for in numret pa Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/... om utgivning
av sdkerstillda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sidkerstillda obligationer och om
andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU.
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(12) Kreditinstitut som investerar i sdkerstillda obligationer ska erhélla viss information om
dessa sékerstéllda obligationer minst en gang i halvéret. Transparenskrav &r ett
oundgéngligt inslag i sdkerstillda obligationer eftersom de sdkerstiller att upplysningar
lamnas pa ett enhetligt sédtt, mojliggdr for investerare att genomfora nddvandig
riskbeddmning, forbattrar jamforbarheten och dkar transparensen och marknadsstabiliteten.
Det ér dérfor lampligt att sdkerstdlla att transparenskraven giller alla sékerstillda
obligationer genom att faststélla dessa krav i direktiv (EU) 2019/...*. I enlighet med detta,
bor sddana krav tas bort frén forordning (EU) nr 575/2013.

+

PB: for in numret pa Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/... om utgivning
av sdkerstillda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sikerstillda obligationer och om
andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU.
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(13)

(14)

(15)

Sékerstéllda obligationer ar langsiktiga finansieringsinstrument och ges darfor ut med en
16ptid pa flera ar. Det dr darfor nodvéndigt att sékerstélla att sidkerstillda obligationer som
getts ut fore den 31 december 2007 eller fore den ... [denna dndringsférordnings
tillampningsdatum] inte berors av denna forordning. For att uppna detta mal bor
sdkerstéllda obligationer som getts ut fore den 31 december 2007 dven i fortsdttningen vara
undantagna fran kraven i forordning (EU) nr 575/2013 med avseende pa godtagbara
tillgdngar, 6vervarde i sdkerhetsmassan och sekundira tillgangar. Dessutom bor andra
sékerstédllda obligationer som uppfyller kraven 1 I forordning (EU) nr 575/2013 och som
getts ut fore den ... [denna dndringsforordnings tillimpningsdatum] undantas fran kraven
pa Overvirde i sédkerhetsmassan och sekundéra tillgangar, och fortsitta att vara

kvalificerade for den forménsbehandling som faststills i den férordningen tills de 16per ut.

Denna forordning bor tilldmpas tillsammans med de bestimmelser i nationell ritt som
inforlivar direktiv (EU) 2019/...*. For att sdkerstilla en konsekvent tillimpning av det nya
regelverk som faststéller de strukturella egenskaperna for utgivning av sikerstéllda
obligationer och de dndrade kraven for formansbehandling, bor dagen da denna forordning
borjar tillimpas anpassas sa att den sammanfaller med dagen d& medlemsstaterna &r

skyldiga att borja tillimpa de bestdimmelser 1 nationell rétt som inforlivar det direktivet.

Forordning (EU) nr 575/2013 bor déarfor dndras i enlighet med detta.

+

PB: for in numret pa Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/... om utgivning
av sdkerstillda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sikerstillda obligationer och om
andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av forordning (EU) nr 575/2013

Forordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pa foljande sétt:
1. Artikel 129 ska éndras pa foljande sitt:
a)  Punkt I ska dndras pa foljande sétt:
1) Forsta stycket ska dndras pa foljande satt:
— Inledningen ska erséttas med foljande:

”For att vara kvalificerade for formansbehandling enligt punkterna 4 och
5 i den hir artikeln ska sékerstéllda obligationer enligt definitionen i
artikel 3.1 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/...*
uppfylla kraven i punkterna 3, 3a och 3b i den hér artikeln och vara

sdkrade genom nagon av foljande godtagbara tillgangar:

* Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... avden ... om
utgivning av sdkerstillda obligationer och offentlig tillsyn 6ver
sakerstillda obligationer och om éndring av direktiven 2009/65/EG
och 2014/59/EU (EUTL ..., ...,s. ...).”

EUT: for in nummer, datum och EUT-hdnvisning till Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2019/... av den ... om utgivning av sékerstédllda obligationer och offentlig
tillsyn 6ver sdkerstdllda obligationer och om dndring av direktiven 2009/65/EU och
2014/59/EU.
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— Led c ska ersittas med foljande:

”c) Exponeringar mot kreditinstitut som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 eller kreditkvalitetssteg 2, eller exponeringar
mot kreditinstitut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 3

diir dessa exponeringar dr i form av

i) kortfristig inldning med en ursprunglig loptid som inte
overstiger 100 dagar om denna inlaning anvinds for att
uppfylla kravet pa likviditetsbuffert i sikerhetsmassan i
artikel 16 i direktiv (EU) 2019/...%, eller

ii)  derivatkontrakt som uppfyller kraven i artikel 11.1 i det

direktivet, om de behoriga myndigheterna tilldter detta.”
— Led d ska ersittas med foljande:

”d) Lan mot sdkerhet 1 bostadsfastighet upp till det ldgsta nominella
beloppet av pantritterna kombinerade med eventuella pantritter

med bittre ritt och 80 % av virdet av de intecknade fastigheterna.”
— Led f ska ersdttas med foljande:

”f)  Lén mot sékerhet i kommersiella fastigheter upp till det lagsta
nominella beloppet av pantritterna kombinerade med eventuella
tidigare pantritter med béttre ritt och 60 % av virdet av de
intecknade fastigheterna. Lan mot sékerhet i kommersiella
fastigheter dr godtagbara om belaningsgraden péa 60 % G6verskrids
upp till maximalt 70 %, om vérdet av de totala tillgdngar som
stéllts som sdkerhet for de sdkerstdllda obligationerna overstiger det
nominella utestdende beloppet pé den sdkerstillda obligationen
med minst 10 % och obligationsinnehavarnas fordran uppfyller de

krav pd rittslig forutsebarhet som anges i kapitel 4.

* PB: for in numret pa Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/... om utgivning
av sikerstillda obligationer och offentlig tillsyn over sikerstillda obligationer och om
dndring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU.
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iii)

Obligationsinnehavarnas fordran ska prioriteras fore alla andra

fordringar pé den stéllda sidkerheten.”
Andra stycket ska erséttas med foljande:

”Vid tillimpningen av punkt 1a ska exponeringar som uppstar pa grund av
overforing och forvaltning av betalningar fran gidldenédrer med 14n enligt
l6pande skuldebrev sidkrade med intecknad egendom eller av overforing och
forvaltning av behallning efter likvidation med avseende pa sadana lén inte tas

med i berdkningen av de grinser som anges i1 den punkten.”

Tredje stycket ska utga.
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b)

Foljande punkter ska inforas I :

”la. Vid tillampningen av punkt 1 fOorsta stycket ¢ ska foljande gélla:

a)

b)

For exponeringar mot kreditinstitut som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1 fir exponeringen inte Gverstiga 15 % av det
nominella beloppet for det utgivande kreditinstitutets utestdende

sakerstdllda obligationer.

For exponeringar mot kreditinstitut som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 2 fir exponeringen inte dverstiga 10 % av det
nominella beloppet for det utgivande kreditinstitutets utestdende

sakerstdllda obligationer.

8500/19
BILAGA

alo/es
GIP.2

16

SV



¢)  For exponeringar mot kreditinstitut som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 3 och som dir i form av sadan kortfristig inlaning
som avses i punkt 1 forsta stycket c i, eller i form av sadana
derivatkontrakt som avses i punkt 1 forsta stycket c ii, far den totala
exponeringen inte overstiga 8 % av det nominella beloppet for det

utgivande kreditinstitutets utestiende sikerstillda obligationer.

De behioriga myndigheter som utsetts enligt artikel 18.2 i direktiv (EU)
2019/..." far, efter samrad med EBA, tilldta exponeringar mot
kreditinstitut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 3 i form av
derivatkontrakt forutsatt att betydande potentiella
koncentrationsproblem i de berorda medlemsstaterna till foljd av
tillimpningen av de krav for kreditkvalitetssteg 1 och kreditkvalitetssteg

2 som avses i denna punkt kan dokumenteras.

d)  Den totala exponeringen mot kreditinstitut som uppfyller kraven for
kreditkvalitetssteg 1, 2 eller 3 far inte 6verstiga 15 % av det nominella
beloppet for det utgivande kreditinstitutets utestaende sdkerstallda
obligationer, och den totala exponeringen mot kreditinstitut som
uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2 eller 3 fir inte overstiga 10 %
av det nominella beloppet for det utgivande kreditinstitutets utestiende

séikerstdillda obligationer.

* PB: for in numvret pa direktiv (EU) 2019/... om utgivning av sikerstillda obligationer
och offentlig tillsyn éver siikerstillda obligationer och om dindring av direktiven
2009/65/EG och 2014/59/EU.
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1b.

lc.

1d.

I Punkt Za fér inte tillimpas pa anvdndningen av sikerstéillda obligationer som
godtagbar sékerhet enligt vad som ér tillatet i artikel 8 i direktiv
(EU) 2019/...".

Vid tillampning av punkt 1 forsta stycket d ska gransen pd 80 % tillimpas for
varje enskilt ldan, avgora hur stor del av 1dnet som bidrar till taickningen av de
skulder som é&r knutna till den sékerstéllda obligationen och tillimpas under

lanets hela 16ptid.

Vid tilldmpning av punkt 1 forsta stycket foch g ska griansen pd 60 % eller
70 % tillimpas for varje enskilt lan, avgora hur stor del av lanet som bidrar till
tackningen av de skulder som &r knutna till den sikerstillda obligationen och

tillampas under lanets hela l6ptid.”
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d)

Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  Nar det giller fast egendom och fartyg som stills som sékerhet for sikerstillda
obligationer som uppfyller kraven i denna forordning ska kraven i artikel 208
vara uppfyllda. Kontrollen av egendomsviirden i enlighet med artikel 208.3 a

ska utforas regelbundet och minst drligen for all fast egendom och alla

Sfartyg.”
Foljande punkterl ska infGras:

”3a. Utover att vara sikrade genom de godtagbara tillgdngar som fortecknas i
punkt 1 ska sikerstéllda obligationer omfattas av ett krav pd minst 5 %
overviarde i1 sédkerhetsmassan enligt definitionen i artikel 3.14 i direktiv

(EU) 2019/...*.

Vid tillampning av forsta stycket ska det totala nominella beloppet for alla
séiikerstillda tillgangar enligt definitionen i artikel 3.4 i det direktivet ha minst
samma virde som det totala nominella beloppet for utestdende sakerstillda
obligationer (nedan kallad principen om nominell tdckning) och besta av

godtagbara tillgangar enligt punkt 1.

+ PB: for in numret pa Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... om utgivning
av sdkerstillda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sikerstillda obligationer och om
andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU.
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3b.

Medlemsstaterna far I faststdlla en 14gre miniminiva for minsta dvervérde i
sdkerhetsmassan for sékerstdllda obligationer eller ge sina behoriga

myndigheter ridtt att faststilla en sadan nivd, forutsatt

a)  antingen att berdkningen av overvardet 1 sdkerhetsmassan baseras pa ett
Sformellt tillviigagdngssiitt dir den underliggande risken for
tillgangarna beaktas eller att varderingen av tillgdngarna ér avhéngigt

pantlanevéardet, och

b)  miniminivan for dvervirde i1 sdkerhetsmassan inte ar ldgre &n 2 % baserat
pa den princip om nominell tickning som avses i artikel 15.6 och 15.7 i

direktiv (EU) 2019/...".

De tillgdngar som bidrar till en miniminiva for dvervirde i sdkerhetsmassan
ska inte omfattas av de grénser for exponeringsstorlek som foreskrivs 1 punkt

1a och ska inte riknas mot dessa grénser.

De godtagbara tillgangar som fortecknas 1 punkt 1 far ingé 1 sdkerhetsmassan
som sekundéra tillgangar enligt definitionen i artikel 3.13 1 direktiv
(EU) 2019/...** forutsatt att de efterlever de krav pa kreditkvalitet och

exponeringsstorlek som foreskrivs 1 punkterna 1 och 1a i den hir artikeln.”

PB: for in numret pd Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... om utgivning

av sdkerstdllda obligationer och offentlig tillsyn over sdkerstillda obligationer och om
andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU.

++

PB: f6r in numret pd Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... om utgivning

av sdkerstillda obligationer och offentlig tillsyn 6ver sikerstillda obligationer och om
andring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU.
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e)  Punkterna 6 och 7 ska ersittas med foljande:

”6. Sékerstillda obligationer som getts ut fore den 31 december 2007 ska inte
omfattas av de krav som faststélls i punkterna 1, Ia, 3, 3a och 3b. De ska vara

kvalificerade for formansbehandling enligt punkterna 4 och 5 tills de 16per ut.

7. Sékerstillda obligationer som getts ut fore den ... [denna dndringsférordnings
tillimpningsdatum], som uppfyller de krav som faststills i denna forordning i
tillimplig lydelse vid tidpunkten for utgivningen, ska inte omfattas av de krav
som faststélls 1 punkterna 3a och 3b. De ska vara kvalificerade for

formansbehandling enligt punkterna 4 och 5 tills de 16per ut.”
2. I artikel 416.2 a ska led ii ersittas med foljande:

”11)  De dr sdkerstdllda obligationer enligt definitionen i artikel 3.1 1 direktiv (EU)

2019/...*, men inte sddana som avses i led 1) i det hér ledet.”
3. Artikel 425.1 ska erséttas med foljande:

”1. Instituten ska rapportera sina likviditetsinfloden. Likviditetsinflodena ska vara
begriansade till 75 % av likviditetsutflodena. Instituten fr undanta likviditetsinfloden
fran insdttningar som gors hos andra institut och som &r kvalificerade for den

behandling som anges i artikel 113.6 eller 113.7 1 denna forordning fran den

begrinsningen.

+ PB: for in numret pa direktiv (EU) 2019/... om utgivning av sékerstéllda obligationer och
offentlig tillsyn 6ver sékerstillda obligationer och om dndring av direktiven 2009/65/EG
och 2014/59/EU.
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Instituten fér fran denna begransning undanta likviditetsinfloden fran fordringar pé
lantagare och investerare i obligationer nér dessa infloden dr sdkerstdllda med
pantrétt som finansieras genom sadana obligationer som kvalificerar for den
behandling som foreskrivs 1 artikel 129.4, 129.5 eller 129.6 i denna forordning eller
genom sékerstillda obligationer enligt definitionen i artikel 3.1 i direktiv (EU)
2019/...". Instituten far undanta infloden fran subventionerade 14n som instituten har
formedlat (pass through-lan). Med forbehall for ett forhandsgodkidnnande fran den
behdriga myndighet som &r ansvarig for tillsyn pa individuell niva, far institutet helt
eller delvis undanta infloden dér tillhandahéllaren av likviditet ar ett moder- eller
dotterinstitut till institutet, ett moder- eller dottervirdespapperforetag till institutet
eller ett annat dotterforetag till samma moderforetag eller modervardepappersforetag
eller har ett sddant samband till institutet som anges 1 artikel 22.7 1 direktiv

2013/34/EU.”

4. I artikel 427.1 b ska led x ersittas med foljande:

”x)  Skulder som uppstar till f6ljd av utgivna vardepapper som é&r kvalificerade for den

behandling som anges i artikel 129.4 eller 129.5 1 denna forordning eller till foljd av
sakerstdllda obligationer enligt definitionen 1 artikel 3.1 1 direktiv (EU) 2019/...*.”

5. I artikel 428.1 h ska led iii ersdttas med foljande:

”1i1) ar finansierade pa matchande 16ptider (pass through) via obligationer som ar

kvalificerade for den behandling som anges 1 artikel 129.4 eller 129.5 1 denna
forordning eller via sdkerstillda obligationer enligt definitionen 1 artikel 3.1 1 direktiv

(EU) 2019/...".”

+ PB: for in numret pa direktiv (EU) 2019/... om utgivning av sékerstéllda obligationer och
offentlig tillsyn 6ver sékerstillda obligationer och om dndring av direktiven 2009/65/EG
och 2014/59/EU.
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6. Artikel 496 ska utga.
7. I bilaga 111 punkt 6 ska led c ersittas med foljande:

”c) De ar sdkerstillda obligationer enligt definitionen i artikel 3.1 1 direktiv (EU)

2019/...*, men inte sddana som avses i led b i denna punkt.”

Artikel 2
Ikrafttradande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den ... [30 mdnader frdn och med den dag dd denna forordning

triider i kraft|.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Utféardad 1

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordférande Ordférande

+ PB: for in numret pa direktiv (EU) 2019/... om utgivning av sékerstéllda obligationer och
offentlig tillsyn 6ver sékerstillda obligationer och om dndring av direktiven 2009/65/EG
och 2014/59/EU.
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