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(Strasburg, 18. aprila 2019 a Brusel, 10. oktdbra 2019)

I. UVOD

V sulade s ustanoveniami ¢lanku 294 ZFEU a so spoloénym vyhldsenim o praktickych opatreniach
pre spolurozhodovaci postup! sa medzi Radou, Europskym parlamentom a Komisiou uskuto¢nilo
niekol’ko neformalnych kontaktov s cielom dosiahnut’ dohodu o tomto legislativnom spise v prvom

Citani.

1 U.v. EU C 145, 30.6.2007, s. 5.
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Ocakavalo sa?, Ze na tento spis sa v novom Eurdpskom parlamente uplatni postup pre korigenda?® po

tom, ako predchéadzajuci Parlament prijal svoju poziciu v prvom citani.
II. HLASOVANIE

Europsky parlament na rokovani 18. aprila 2019 a v nadviznosti na neformélne
medziinstitucionalne rokovania prijal pozmenujaci navrh k navrhu Komisie (bez revizie pravnikmi
lingvistami) a legislativne uznesenie s cielom prijat’ uvedeny navrh, ktory predstavuje poziciu

Eurépskeho parlamentu v prvom ¢itani. Tato pozicia odraza predbezni dohodu institucii.

Po finalizécii prijatého znenia pravnikmi lingvistami Eurdpsky parlament 10. oktébra 2019 schvalil

korigendum k pozicii prijatej v prvom c¢itani.

Na zaklade tohto korigenda by Rada mala mat’ moZznost’ schvalit’ poziciu Eurdpskeho parlamentu

uvedent v prilohe* k tomuto dokumentu, ¢im sa uzavrie prvé ¢itanie pre obe institucie.

Akt by sa potom prijal v zneni zodpovedajiicom pozicii Parlamentu.

2 8507/19.
3 Clanok 241 rokovacieho poriadku EP.
4 Znenie prijatého pozmenujiceho navrhu a legislativneho uznesenia Eurdpskeho parlamentu je

uvedené v prilohe. Pozmeniujici navrh sa predklada vo forme konsolidovaného znenia, v
ktorom su zmeny oproti navrhu Komisie vyznacené tu¢nou kurzivou. Znak ,, I “ oznacuje
vypusteny text.
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PRILOHA

Expozicie vo forme krytych dlhopisov ***I

Legislativne uznesenie Europskeho parlamentu z 18. aprila 2019 o navrhu nariadenia
Europskeho parlamentu a Rady o zmene nariadenia (EU) ¢. 575/2013, pokial’ ide o expozicie
vo forme krytych dlhopisov (COM(2018)0093 — C8-0112/2018 — 2018/0042(COD))

(Riadny legislativny postup: prvé Citanie)
Europsky parlament,
— so zretel'om na navrh Komisie pre Europsky parlament a Radu (COM(2018)0093),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 2 a ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, v stilade
s ktorymi Komisia predlozila navrh Eurépskemu parlamentu (C8-0112/2018),

— so zretel'om na ¢lanok 294 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie,

— so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky z 22. augusta 20183,

— so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru z 11. jila 20189,

— so zretel'om na predbeznu dohodu schvalenu gestorskym vyborom podla ¢lanku 69f ods. 4
rokovacieho poriadku, a na zavédzok zastupcu Rady, vyjadreny v liste z 20. marca 2019,
schvalit’ poziciu Eurdpskeho parlamentu v sulade s ¢lankom 294 ods. 4 Zmluvy o fungovani
Europskej tnie,

— so zretelom na ¢lanok 59 rokovacieho poriadku,

— so zretel'om na spravu Vyboru pre hospodarske a menové veci (A8-0384/2018),

1.  prijima nasledujucu poziciu v prvom ¢itani;

2. ziada Komisiu, aby mu vec znovu predlozila, ak nahraddza, podstatne meni alebo mé v imysle
podstatne zmenit’ svoj navrh;

3. poveruyje svojho predsedu, aby postupil tuto poziciu Rade, Komisii a narodnym parlamentom.

(9]

I:J. V. EI:J C 382, 23.10.2018, s. 2.
6 U.v. EU C 367, 10.10.2018, s. 56.
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P8 _TC1-COD(2018)0042

Pozicia Europskeho parlamentu prijata v prvom citani 18. aprila 2019 na ucely prijatia
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 575/2013, pokial’ ide o expozicie vo forme krytych dlhopisov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretel'om na stanovisko Eurdpskej centralnej banky’,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru®,

konajtic v stilade s riadnym legislativnym postupom’,

7 U.v. EU C 382,23.10.2018, 5. 2.

8 U.v. EU C 367, 10.10.2018, s. 56.

? Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 18. aprila 2019.
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ked’ze:

(1) Na zaklade ¢lanku 129 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013'° sa
krytym dlhopisom za urcitych podmienok udel'uje preferen¢né zaobchadzanie. Smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...*'! blizsie uréuje zakladné prvky krytych

dlhopisov a stanovuje spolo¢né vymedzenie krytych dlhopisov.

(2) Komisial 20. decembra 2013 poZiadala Europsky orgdan dohladu (Eurdpsky orgdn pre
bankovnictvo) (dalej len ,,EBA“) zriadeného nariadenim Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1093/2010" o predlosenie stanoviska k vhodnosti rizikovych véh krytych
dlhopisov stanovenych v &lanku 129 nariadenia (EU) &. 575/2013. Podl’a stanoviska EBA
z 1. jula 2014 predstavuje zaobchadzanie s preferenénymi rizikovymi vdhami stanovené
v nariadeni (EU) ¢&. 575/2013 v zasade vhodné prudencialne zaobchadzanie. EBA viak
odportca, aby sa este zvazilo doplnenie poziadaviek pripustnosti pre zaobchédzanie
s preferencnymi rizikovymi vdhami tak, aby sa vz'ahovali minimdlne na oblasti
zmieriovania rizika likvidity a nadmerné zabezpecenie kolateralom, ulohu prislusnych
organov a d’alSie rozpracovanie existujucich poziadaviek na poskytovanie informdcii

investorom.

3) So zretel'om na stanovisko EBA je vhodné prijat’ dodato¢né poziadavky na kryté dlhopisy,
¢im sa posilni kvalita krytych dlhopisov opravnenych na priaznivé zaobchddzanie

s kapitalom podl'a nariadenia (EU) &. 575/2013.

10 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jina 2013

o prudencidlnych poziadavkach na Giverové institlcie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene

nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice (EU) 20.../... o emisii krytych dlhopisov a verejnom

dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU a

doplitte poznamku pod ciarou €. 5.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o emisii krytych dlhopisov

a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES

a2014/59/EU (U.v.EUL .., .., s. ...).

12 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym
sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES
(U.v.EU L 331, 15.12.2010, s. 12).

11
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Prislusné orgdny mézu Ciasto¢ne upustit’ od uplatiiovania poziadavky, na zaklade ktorej sa
expozicie voc¢i uverovym institiciam v ramci krycej skupiny kvalifikuja do 1. stupna
kreditnej kvality a namiesto toho povolit’, aby sa expozicie az do vySky maximalne 10 %
celkovej nominalnej hodnoty nesplatenych krytych dlhopisov emitujucej institticie
kvalifikovali do 2. stupia kreditnej kvality. Takéto Ciastocné upustenie sa vSak uplatiiuje
len po predchadzajucej porade s EBA a iba v pripade, ak vyznamné pripadné problémy

s koncentraciou vyplyvajuce z uplatiiovania poZiadavky na 1. stupeii kreditnej kvality
mozno v dotknutych ¢lenskych Statoch zdokumentovat’. Uplatnenie takéhoto ¢iasto¢ného
upustenia povazovali za potrebné tie Clenské §taty, v ktorych existuji najvacsie trhy

s krytymi dlhopismi, ked’Ze dodrziavanie poziadaviek, na zaklade ktorych sa expozicie
kvalifikuju do 1. stupiia kreditnej kvality, ako su spristupnené externymi ratingovymi
agentirami, sa stalo Coraz zlozitejSie vo vacsine Clenskych Statov v ramci eurozony, ako aj
mimo nej. Aby sa zjednodusilo pouzivanie expozicii vo¢i iverovym institiciam ako
kolaterdlu pre kryté dlhopisy a aby sa vyriesili mozné problémy s koncentraciou , je
potrebné zmenit’l nariadenie (EU) ¢&. 575/2013 stanovenim pravidla, ktoré povol'uje
expozicie vo¢i uverovym instituciam az do vysky maximalne 10 % nominalnej hodnoty
nesplatenych krytych dlhopisov emitujicej institucie, aby sa namiesto do 1. stupiia
kreditnej kvality kvalifikovali do 2. stupiia kreditnej kvality, a to bez poziadavky
konzultovat’ s EBA. Pri krdatkodobych vkladoch a derivdtoch v konkrétnych ¢lenskych
Statoch je potrebné v pripade, ked’ by dodrianie poZiadavky na 1. a 2. stupeit kreditnej
kvality bolo prilis zloZité, umoznit’ pouZitie 3. stupria kreditnej kvality. V zaujme
vyrieSenia pripadnych problémov s koncentraciou by prislusné organy urcené podla
smernice (EU) 2019/...* po konzulticii s EBA mali mat’ mo%nost’ povolit’ pre derivdtové

zmluvy pouZitie 3. stupriia kreditnej kvality.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.
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Uvery zabezpe&ené nadriadenymi podielovymi listami emitované francuzskymi fondmi
Fonds Communs de Titrisation alebo emitované rovnocennymi subjektmi, ktoré sa
zaoberaju sekuritizaciou expozicii zabezpecenych nehnute'nym majetkom ur¢enym

na byvanie alebo nehnutenym majetkom ur¢enym na podnikanie si oprdvnenymi
aktivami, ktoré mozno pouzit’ ako kolateral pre kryté dlhopisy az do vySky maximalne

10 % nomindlnej hodnoty nesplatenej emisie krytych dlhopisov (,,limit 10 %*). V

¢lanku 496 nariadenia (EU) €. 575/2013 sa prislu$nym organom povol’uje udelovat’
vynimku z uplatiiovania limitu 10 %. V ¢lanku 503 ods. 4 uvedeného nariadenia sa navyse
od Komisie vyzaduje preskumat’ vhodnost’ vynimky pevel’ujiicej prislusnym organom
udelit’ vynimku z uplatiiovania limitu 10 %. Komisia 22. decembra 2013 poZiadala v tejto
suvislosti EBA o poskytnutie stanoviska. EBA vo svojom stanovisku uviedol, Ze
pouzivanie nadriadenych podielovych listov emitovanych francuzskymi fondmi Fonds
Communs de Titrisation alebo emitovanych rovnocennymi subjektmi, ktoré sa zaoberaju
sekuritizaciou expozicii zabezpecenych nehnutel'nym majetkom ur¢enym na byvanie alebo
nehnutel'nym majetkom ur¢enym na podnikanie, ako kolaterdlu by zvysilo prudencidlne
obavy spdsobené dvojvrstvovou Strukturou programu krytych dlhopisov zabezpecenému
sekuritizacnymi podielovymi listami, ¢o by viedlo k nedostatocnej transparentnosti, pokial
ide o kreditnu kvalitu krycej skupiny. V dosledku toho EBA odporucil, aby sa vynimka

z uplatiiovania limitu 10 % pre nadradené podielové listy, v sicasnosti stanovena

v ¢lanku 496 uvedeného nariadenia, po 31. decembri 2017 odstranila.

8500/19
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(6) Len obmedzeny pocet vnutrostatnych ramcov krytych dlhopisov umoziuje zahrnutie
cennych papierov zabezpecenych hypotékami na nehnutel'nosti ur¢ené na byvanie alebo
cennych papierov zabezpecenych hypotékami na nehnutel'nosti ur¢ené na podnikanie
do krycej skupiny. Pouzivanie takychto Struktir je na Gstupe a povazuje sa za zbyto¢né
zvySovanie zlozitosti k programom krytych dlhopisov. Z tohto dovodu je vhodné uplne

odstranit’ pouzivanie takychto Struktar ako opravnenych aktiv.

(7) Kryté dlhopisy emitované v ramci Struktury vnutroskupinovych krytych dlhopisov, ktoré
st v stilade s nariadenim (EU) &. 575/2013, sa takisto pouzivali ako pripustny kolateral.
Struktury vnatroskupinovych krytych dlhopisov nepredstavuju dodatoéné rizika
z prudencialneho hl'adiska, pretoZe nevyvoldvaju tie isté otazky tykajice sa zloZitosti, aké
vyvolava pouzivanie uverov zabezpecenych nadriadenymi podielovymi listami
emitovanych francuzskymi fondmi Fonds Communs de Titrisation alebo emitovanych
rovnocennymi subjektmi, ktoré sa zaoberaju sekuritizaciou expozicii zabezpecenych
nehnutel'nym majetkom ur¢enym na byvanie alebo nehnute'nym majetkom ur¢enym
na podnikanie. Podl'a stanoviska EBA zabezpecenie krytych dlhopisov Strukturami
vnutroskupinovych krytych dlhopisov by sa malo povolit’ bez obmedzeni tykajucich sa
vysky nesplatenych krytych dlhopisov emitujlicej tverovej institacie. Poziadavka
na uplatiiovanie limitu 15 % alebo 10 % vo vztahu k expoziciam vo¢i iverovym
inStitcidm v ramei Struktar vnatroskupinovych krytych dlhopisov by sa preto mala
odstranit’. Tieto Struktiry vnltroskupinovych krytych dlhopisov st upravené v smernici

(EU) 2019/...*.

+ U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.
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(®) Zasady oceniovania pre nehnutel'ny majetok zabezpecujuci kryté dlhopisy sa uplatituju
na kryté dlhopisy, aby tieto dlhopisy spiiali poziadavky na preferenéné zaobchadzanie.
Poziadavky na opravnenost’ aktiv sluziacich ako kolateral pre kryté dlhopisy sa tykaju
vSeobecnych prvkov kvality, ktorymi sa zabezpecuje spol'ahlivost’ krycej skupiny, a preto
by mali byt’ stanovené v smernici (EU) 2019/...*. Ustanovenia tykajuce sa metodiky
ocenovania by sa preto mali stanovit’ v uvedenej smernici a regula¢né technické predpisy
tykajiice sa posudzovania hodnoty hypotekarneho averu prijaté podl’a nariadenia (EU)
¢. 575/2013 by sa nemali uplatiiovat’ v stivislosti s uvedenymi kritériami pripustnosti pre

kryté dlhopisy.

9 Limity pre pomer vysky uveru k hodnote zabezpecenia (d’alej len ,,limity ukazovatel’a
LTV®) su nevyhnutnou sucast'ou zabezpecenia kreditnej kvality krytych dlhopisov.
V ¢lanku 129 ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013 sa stanovujé limity ukazovatela LTV pre
hypotéky a namorné zdaloZné prdava k lodiam, ale bliZsie sa v nom neurcuje, ako sa maja
tieto limity uplatiiovat’. To by mohlo viest’ k neistote. Limity ukazovatel'a LTV by sa mali
uplatiiovat’ ako mékké limity krytia. To znamena, Ze kym neexistuji ziadne limity pre
vel'kost’ podkladového tiveru, takyto uver sa moze pouzivat’ ako kolateral len v ramci
limitov ukazovatela LTV stanovenych pre aktiva. Limity ukazovatel'a LTV urcuju
percentudlnu Cast’ iveru, ktora sa podiela na poziadavke na krytie zdvazkov. Je preto
vhodné vyslovne uviest’, Ze limity ukazovatel'a LTV urcuju Cast’ uveru, ktora sa podiel’a

na kryti krytych dlhopisov.

+ U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.
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(10) Na zabezpecenie vicsej zrozumitelnosti by sa limity ukazovatel'a LTV mali uplatiiovat’
pocas celého obdobia splatnosti iveru. Skuto¢né limity ukazovatel'a LTV by sa nemali
menit, ale mali by zostat’ na urovni 80 % hodnoty nehnute'ného majetku uréen¢ho
na byvanie v pripade Gverov na nehnutel'ny majetok ur¢eny na byvanie, na urovni 60 %
hodnoty nehnute'ného majetku uréeného na podnikanie v pripade uverov uréenych
na podnikanie s moZnost'ou zvySenia na trovent 70 % uvedenej hodnoty a na trovni 60 %
hodnoty lodi. Nehnutel’ny majetok urceny na podnikanie by sa mal chapat’ v sulade so
v§eobecnym chdapanim tohto druhu nehnutel’nosti ako nehnutel’ny majetok urcéeny

na iné ucely nez byvanie, a to aj v pripade, ked’ ho vlastnia neziskové organizdcie.

(11) S ciel'om este viac zlepSovat’ kvalitu krytych dlhopisov, ktorym sa poskytuje preferenéné
zaobchadzanie, by sa na takéto preferencné zaobchadzanie mala vztahovat’ minimalna
uroveil nadmerného zabezpecenia kolateralom, ¢ize troven kolateralu presahujuca
poziadavky na krytie aktiv uvedenych v smernici (EU) 2019../...*. Takato poziadavka by
zmiernila najvyznamnejsie rizika, ktoré vznikaju v pripade platobnej neschopnosti alebo
rieSenia krizovej situdcie emitenta. Rozhodnutie ¢lenského Statu uplatiiovat’ vysSiu
minimdlnu urovei nadmerného zabezpecenia kolateralom na kryté dlhopisy, ktoré
emitovali iverové institicie so sidlom na jeho uizemi, by nemalo branit’ iverovym
instituciam v investovani do inych krytych dlhopisov s nizSou minimdlnou uroviiou
nadmerného zabezpecenia kolaterdalom, ktoré su v sulade s tymto nariadenim, a

vo vyuZivani vyhod vyplyvajucich z jeho ustanoveni.

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.
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(12) Uverovym intitGciam investujicim do krytych dlhopisov sa musia poskytovat’ uréité
informacie o uvedenych krytych dlhopisoch najmenej v polrocnych intervaloch.
Poziadavky na transparentnost’ tvoria neoddelitelnu sucast’ krytych dlhopisov, priCom
zabezpecuju jednotnll uroven poskytovania informdcii a umoznuju investorom vykondvat’
potrebné posudenie rizika, ¢im sa zlepSuje porovnatel'nost’, transparentnost’ a stabilita trhu.
Je preto vhodné zabezpecit, aby sa poziadavky na transparentnost’ uplatnovali na vSetky
kryté dlhopisy a to stanovenim tychto poziadaviek v smernici (EU) 2019/...*. Preto by sa
takéto poziadavky mali z nariadenia (EU) &. 575/2013 vypustit..

+ U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.
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(13) Kryté dlhopisy st nastroje dlhodobého financovania, a preto sa emituji s planovanou
splatnostou v dizke niekol’ko rokov. Je preto potrebné zabezpetit', aby kryté dlhopisy
emitované pred 31. decembrom 2007 alebo pred ... [datum zacatia uplatiiovania tohto
pozmenujuceho nariadenia] neboli dotknuté tymto nariadenim. V zdujme dosiahnutia tohto
ciel'a by kryté dlhopisy emitované pred 31. decembrom 2007 mali zostat’ oslobodené
od poziadaviek nariadenia (EU) &. 575/2013, ktoré sa tykaji opravnenych aktiv,
nadmerného zabezpecenia kolateralom a nahradnych aktiv. Okrem toho, ostatné kryté
dlhopisy, ktoré su v sulade s nariadenim (EU) &. 575/2013 a s emitované pred ... [datum
zacatia uplatiiovania tohto pozmenujuceho nariadenia], by mali byt oslobodené
od poziadaviek na nadmerné zabezpecenie kolaterdlom a ndhradné aktiva a mali by byt
nad’alej opravnené na preferencné zaobchadzanie, ako sa stanovuje v uvedenom nariadent,

a to az do ich splatnosti.

(14) Toto nariadenie by sa malo uplatiovat’ v spojeni s ustanoveniami vnutrostatneho prava,
ktorymi sa transponuje smernica (EU) 2019/...*. S ciefom zabezpegit’ jednotné
uplatiiovanie nového ramca, ktorym sa stanovuju Strukturdlne znaky emisie krytych
dlhopisov a zmenené poziadavky na preferencné zaobchédzanie, by sa uplatiiovanie tohto
nariadenia malo odlozit’ tak, aby sa ¢asovo zhodovalo s dditumom, od ktorého musia
Clenské Staty uplatiiovat’ ustanovenia vnutroStatneho prava, ktorymi sa transponuje

uvedena smernica.

(15) Nariadenie (EU) &. 575/2013 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit,

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.
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PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 575/2013

Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:
1. Clanok 129 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa meni takto:
1)  prvy pododsek sa meni takto:
—  uvodna Cast’ sa nahradza takto:

,»Aby sa mohlo uplatnit’ preferenéné zaobchadzanie stanovené

v odsekoch 4 a 5 tohto ¢lanku, kryté dlhopisy podl'a vymedzenia

v ¢lanku 3 bod 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/..."* musia spiiiat’ poziadavky stanovené v odsekoch 3, 3a a 3b
tohto ¢lanku a musia byt’ zabezpecené kolateralom vo forme niektorych

z tychto opravnenych aktiv:

* Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi
a ktorou sa menia smernice 2009/65/EU a 2014/59/EU (U. v. EU L

vey ooy Su )G

U. v.: vlozte, prosim, é,islo, datum a odkaz na uverejnenie smernice Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohlade nad
krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU.
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—  pismeno c) sa nahradza takto:

»C)  expoziciami voc¢i uverovym institiciam, ktoré sa kvalifikuju do I 1.
stupna kreditnej kvality, alebo 2. stupna kreditnej kvality, alebo
expoziciami voci uverovym instituciam, ktoré sa kvalifikuju do 3.

stupria kreditnej kvality vo forme:

i) kratkodobych vkladov s povodnou splatnost’ou
nepresahujucou 100 dni, ak sa pouZili na splnenie
poziadavky na vankus likvidity krycej skupiny stanovenej

v Clanku 16 smernice (E U) 2019/...7, alebo

ii)  derivdtovych zmliv, ktoré spliiajii poZiadavky stanovené
v ¢lanku 11 ods. 1 uvedenej smernice, ak ich prislusné

organy povol’uju.*;
— pism. d) sa nahradza takto:

»d) vermi zabezpecenymi nehnutelnym majetkom ur¢enym
na byvanie az do vySky nizsej hodnoty spomedzi hodnét istin
zaloznych prav, ktoré su kombinované s akymikol'vek
prednostnymi zaloznymi pravami a 80 % hodnoty zaloZenych

nehnutelnosti;*
—  pism. f) sa nahradza takto:

f)  Gvermi zabezpecenymi nehnutelnym majetkom ur¢enym
na podnikanie az do vysky niZSej hodnoty spomedzi hodn6t istin
zéloznych prav, ktoré st kombinované s akymikol'vek
prednostnymi zaloznymi pravami a 60 % hodnoty zalozenych
nehnutelnosti. Uvery zabezpeéené nehnutelnym majetkom

ur¢enym na podnikanie st opravnené aj v pripade, Ze pomer

+ U. v.: vloste, prosim, Cislo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019,...
o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl’ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa meni
smernica 2009/65/ES a smernica 2014/59/EU.
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iii)

hodnoty tveru a nehnutelnosti prekro¢i hodnotu 60 %, maximalne
vsak do vysky 70 %, ak hodnota celkovych aktiv zalozenych ako
kolateral na kryté dlhopisy prekroc¢i nesplatentt nominalnu hodnotu
krytych dlhopisov najmenej o 10 % a pohl'adavka drzitel'a dlhopisu
spiia poziadavky pravnej istoty stanovené v kapitole 4.
Pohladavka drzitel'a dlhopisu ma prednost’ pred vSetkymi

ostatnymi pohl'adavkami z kolateralu;*;
druhy pododsek sa nahradza takto:

»Na ucely odseku la expozicie vzniknuté prevodom a spravou platieb dlznikov
z uverov zabezpecenych nehnutel'nostami, ktoré sluzia ako zaruka za dlhové
cenné papiere, alebo prevodom a spravou platieb vynosov z likvidacie, ktoré sa
tykaju takychto Gverov, sa nezapocitavaju do limitov uvedenych v uvedenom

odseku.”;

treti pododsek sa vypusta;
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b)  vkladaju sa tieto odseky I:
»la. Naucely odseku 1 prvého pododseku pism. ¢) sa uplatiiuju tieto ustanovenia:

a) v pripade expozicii voci iverovym instituciam, ktoré sa kvalifikuja do I
1. stupna kreditnej kvality, expozicia nesmie presiahnut’ 15 % nominélne;j

hodnoty nesplatenych krytych dlhopisov emitujlicej tiverovej institicie;

b) v pripade expozicii voci iverovym instituciam, ktoré sa kvalifikuja
do I 2. stupnia kreditnej kvality, expozicia nesmie presiahnut’ 10 %
nominalnej hodnoty nesplatenych krytych dlhopisov emitujicej Gverove;j

in§titacie;

8500/19 mc/msb 16
PRILOHA GIP.2 SK



d)

v pripade expozicii voc¢i uverovym instituciam, ktoré sa kvalifikuju do 3.
stupiia kreditnej kvality vo forme kratkodobych vkladov ako sa uvadza
v odseku 1 prvom pododseku pism. c) bode (i) alebo vo forme
derivatovych zmluv, ako sa uvadza v odseku 1 prvom pododseku pism.
¢) bode (ii), celkova expozicia nesmie presiahnut’ 8 % nomindlnej
hodnoty nesplatenych krytych dlhopisov emitujucej uverovej institucie;
prislu$né orgdny urcené podla Eldinku 18 ods. 2 smernice (EU)
2019/...* mozu po porade s EBA povolit’ expozicie vocli tiverovym
inStituciam, ktoré sa kvalifikuju do 3. stupiia kreditnej kvality vo forme
derivdtovych zmluv za predpokladu, Ze je v dotknutych clenskych
Statoch mozné zdokumentovat’ vyznamné pripadné problémy

s koncentraciou 7 dovodu uplatiiovania poZiadaviek na 1. a 2. stuperi

kreditnej kvality uvedenych v tomto odseku.

celkova expozicia voc¢i tverovym institiciam, ktoré sa kvalifikuji do I
1., 2. alebo 3. stupna kreditnej kvality, nesmie presiahnut’ 15 %
nominalnej hodnoty nesplatenych krytych dlhopisov emitujicej Giverove;j
institacie a celkova expozicia voci iiverovym institiiciam, ktoré sa
kvalifikuju do 2. alebo 3. stupiia kreditnej kvality, nesmie presiahnut’
10 % nominalnej hodnoty nesplatenych krytych dlhopisov emitujucej

uverovej institucie.

+ U. v.: vioite, prosim, Cislo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...
o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl’ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia
smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU.
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1b.

lc.

1d.

I Odsek Ia sa neuplatiiuje na pouzivanie krytych dlhopisov ako pripustného

kolaterélu, ako sa povoluje podl'a ¢lanku 8 smernice (EU) 2019/ ... ™.

Na ucely odseku 1 prvého pododseku pism. d) limit 80 % wuplatiiujici sa
jednotlivo na kaZdy uver, urcuje ¢ast uveru, ktora sa podiela na kryti
zavéazkov spojenych s krytym dlhopisom, a uplatiiuje sa pocas celého obdobia

splatnosti iveru.

Na ucely odseku 1 prvého pododseku pism. f) a pism. g) limit 60 % alebo
70 % uplatiiujuci sa jednotlivo na kaZdy uiver, urcuje Cast Gveru, ktora sa
podiela na kryti zaviazkov spojenych s krytym dlhopisom, a uplatituje sa pocas

celého obdobia splatnosti tiveru.*;
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d)

odsek 3 sa nahradza takto:

”3-

V pripade nehnutel'ného majetku a lodi zabezpecujicich kryté dlhopisy, ktoré
su v sulade s tymto nariadenim, musia byt’ splnené poziadavky stanovené

v ¢lanku 208. Monitorovanie hodnoty majetku v sulade s ¢lankom 208 ods. 3
pism. a) sa musi vpkondvat’ casto a najmenej raz rocne v pripade vSetkého

nehnutel’ného majetku a lodi. “;

vkladaju sa tieto odseky I:

»3a. Okrem toho, ze kryté dlhopisy st zabezpecené kolateralom vo forme

opravnenych aktiv uvedenych v odseku 1, sa na ne vztahuje minimalna troven
nadmerného zabezpecenia kolateralom vo vyske 5 % v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 3 bod 14 smernice (EU) 2019/...*.

Na ucely prvého pododseku celkovd nomindlna hodnota vSetkych krycich
aktiv, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bod 4 uvedenej smernice, musi mat’
prinajmenej rovnaku hodnotu ako celkova nominalna hodnota nesplatenych
krytych dlhopisov (,,nominalna zasada*) a musi pozostavat’ z opravnenych

aktiv, ako sa stanovuje v odseku 1.

+ U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.
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3b.

Clenské $taty moZu stanovit’ niz§iu minimalnu troven nadmerného
zabezpecenia kolateralom na kryté dlhopisy alebo povolit’ svojim prislusnym

orgdanom, aby takuto uroveri stanovili, za predpokladu, ze:

a)  bud vypocet nadmerného zabezpecenia kolateralom vychadza
z formalneho pristupu, ktory zohl'adnuje podkladové riziko aktiv, alebo

v ramci ktorého sa ocenenie aktiv vztahuje na zalozna hodnotu; a

b)  minimalna uroven nadmerného zabezpecenia kolateralom nemdéze byt
nizs8ia ako 2 %, pri¢om sa vychadza z nominalnej zasady uvedenej

v &lanku 15 ods. 6 a 7 smernice (EU) 2019/...*.

Na aktiva, ktoré sa podiel'aji na minimalnej irovni nadmerného zabezpecenia
kolateralom, sa nevzt'ahuju limity na velkost’ expozicie, ako sa stanovuje

v odseku Ia I , a do tychto limitov sa nezapocitavaju.

Opravnené aktiva uvedené v odseku 1 sa mozu zahrnut’ do krycej skupiny ako
nahradné aktiva v zmysle vymedzenia v &lanku 3 bod 13 smernice (EU)
2019/...**, s vyhradou limitov tykajucich sa kreditnej kvality a velkosti

expozicie stanovenych v odsekoch 1 a 1a tohto ¢lanku.*;

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii

krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.

++

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii

krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.
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e) odseky 6 a 7 sa nahradzaju takto:

,»0.  Na kryté dlhopisy emitované pred 31. decembrom 2007 sa nevztahuju
poziadavky stanovené v odsekoch 1, 1a, 3, 3a a 3b. St opravnené
na preferenéné zaobchadzanie podl'a odsekov 4 a 5 az do datumu svojej

splatnosti.

7. Na kryté dlhopisy emitované pred... [datum zacCatia uplatiiovania tohto
pozmeiovacicho nariadenia), ktoré spliiajit pofiadavky stanovené v tomto
nariadeni platné k datumu ich emisie, sa nevtahuju poziadavky stanovené
v odsekoch 3a a 3b. Su opravnené na preferencné zaobchadzanie podla

odsekov 4 a 5 az do ddtumu svojej splatnosti.*;
2. V Clanku 416 ods. 2 pism. a) sa bod ii) nahradza takto:

4ii) predstavuju kryté dlhopisy vymedzené v élanku 3 bode (1) smernice (EU) 2019/...%,

ktoré nie su uvedené v tomto pismene bode 1);";
3. V ¢lanku 425 sa odsek 1 nahradza takto:

,1. InStiticie vykazuju svoje kladné toky likvidity. Kladné toky likvidity by sa mali
obmedzit’ na 75 % zapornych tokov likvidity. Institlicie méZu vynat’ z uvedeného
obmedzenia kladné toky likvidity z vkladov umiestnenych v inych institticiach, ktoré
sa kvalifikujii na zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 113 ods. 6 alebo 7 tohto

nariadenia.

+ U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.
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Institucie mézu vynat’ z uvedené¢ho obmedzenia kladné toky likvidity z penazi
splatnych dlznikmi a investormi do dlhopisov, ak uvedené toky stvisia

s hypotekarnymi uvermi financovanymi dlhopismi pripustnymi na zaobchadzanie
stanovené v ¢lanku 129 ods. 4, 5 alebo 6 tohto nariadenia alebo krytymi dlhopismi,
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bod 1 smernice (EU) 2019/...". Inititacie moZzu
vynat kladné penazné toky z podpornych uverov, ktoré institicia postipila.

Na zaklade predchadzajuceho schvalenia prisluSnym orgdnom zodpovednym

za individualny dohl'ad méze institucia uplne alebo Ciasto¢ne vynat’ kladné penazné
toky, ak je poskytovatel'om likvidity materské alebo dcérska institucia tejto
inStitucie, materska alebo dcérska investi¢na spolo¢nost’ tejto institucie alebo ina
dcérska spolocnost’ tej istej materskej institiicie alebo materskej investicnej
spolocnosti, alebo je prepojenad s touto instituciou, ako sa stanovuje v ¢lanku 22 ods.

7 smernice 83/349/EHS.<;
4. V ¢lanku 427 ods. 1 pism. b) sa bod x) nahradza takto:

»X) zévazky vyplyvajuce z emitovanych cennych papierov, ktoré sa kvalifikuju
na zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 129 ods. 4 alebo 5 tohto nariadenia alebo
z krytych dlhopisov, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bod 1 smernice (EU)
2019/...%;%;

5. V ¢lanku 428 ods. 1 pism. h) sa bod ii1) nahradza takto:

»111) krytie financované (pass through) prostrednictvom dlhopisov pripustnych
na zaobchadzanie stanovené v ¢lanku 129 ods. 4 alebo 5 tohto nariadenia, alebo
prostrednictvom krytych dlhopisov, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bod 1 smernice

(EU) 2019/...%:;

+ U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.
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6. Clanok 496 sa vypusta;
7. V bode 6 prilohy 111 sa pismeno c¢) nahradza takto:

,¢) predstavuju kryté dlhopisy, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bod 1 smernice (EU)

2019/...*, ktoré nie su uvedené v tomto bode pism. b);".

Clanok 2

Nadobudnutie G€¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobuda u¢innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.
Uplatiiuje sa od ... [30 mesiacov od datumu nadobudnutia uicinnosti tohto nariadenial.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

V..

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda

+ U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... o emisii
krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice
2009/65/ES a 2014/59/EU.
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