* * o
M Consiliul
Uniunii Europene

* *

* g *

Bruxelles, 18 octombrie 2019

(OR. en)
8500/19
Dosar interinstitutional:
2018/0042(COD)

CODEC 931
EF 157
ECOFIN 405
1A 134
PE 191

NOTA DE INFORMARE

Sursa: Secretariatul General al Consiliului

Destinatar: Comitetul Reprezentantilor Permanenti / Consiliul

Subiect: Propunere de REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN $I AL

CONSILIULUI de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea
ce priveste expunerile sub forma de obligatiuni garantate

— Rezultatul primei lecturi a Parlamentului European si procedura de
rectificare

(Strasbourg, 18 aprilie 2019 si Bruxelles, 10 octombrie 2019)

I. INTRODUCERE

In conformitate cu dispozitiile articolului 294 din TFUE si cu Declaratia comunad privind aspectele
practice in cadrul procedurii de codecizie !, intre Consiliu, Parlamentul European si Comisie au avut
loc o serie de contacte informale in vederea obtinerii unui acord in prima lectura cu privire la acest

dosar legislativ.

! JO C 145, 30.6.2007, p. 5.
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Era previzut % ca acest dosar sa fie supus procedurii de rectificare 3 in cadrul noului Parlament

European, dupa adoptarea de catre Parlamentul anterior a pozitiei sale Tn prima lectura.
II. VOTURI

In cadrul sedintei sale din 18 aprilie 2019 si in urma unor negocieri interinstitutionale informale,
Parlamentul European a adoptat un amendament (fara revizuirea textului de cétre expertii juristi-
lingvisti) la propunerea Comisiei, precum si o rezolutie legislativa in vederea adoptarii propunerii
sus-mentionate, care constituie pozitia Parlamentului European in prima lectura. Aceasta reflecta

acordul provizoriu la care s-a ajuns intre institutii.

Dupa ce textul adoptat a fost finalizat de cétre expertii juristi-lingvisti, Parlamentul European a

aprobat, la 10 octombrie 2019, o rectificare la pozitia adoptata in prima lectura.

In urma acestei rectificari, Consiliul ar trebui sa fie in masura sa aprobe pozitia Parlamentului

European, astfel cum figureaza in anexa 4, incheind astfel prima lecturd pentru ambele institutii.

Actul ar urma apoi sa fie adoptat cu formularea care corespunde pozitiei Parlamentului.

2 Doc. 8507/19.

Articolul 241 din Regulamentul de procedurd al PE.

Textul amendamentelor adoptate si rezolutia legislativa a Parlamentului European figureaza
in anexa. Amendamentele se prezintd sub forma unui text consolidat, in care modificarile
aduse propunerii Comisiei sunt evidentiate prin caractere aldine cursive. Simbolul ,, I ” indica
eliminari din text.
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ANEXA

Expunerile sub forma de obligatiuni garantate ***I

Rezolutia legislativa a Parlamentului European din 18 aprilie 2019 referitoare la propunerea
de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste expunerile sub forma de obligatiuni garantate
(COM(2018)0093 — C8-0112/2018 — 2018/0042(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)
Parlamentul European,

— avand in vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2018)0093),

— avand n vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 114 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene, n temeiul carora propunerea a fost prezentatd de catre Comisie (C8-
0112/2018),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

— avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene din 22 august 20185,

— avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 11 iulie 20188,

— avand 1n vedere acordul provizoriu aprobat de comisia competenta in temeiul articolului 69f
alineatul (4) din Regulamentul sau de procedura si angajamentul reprezentantului Consiliului,

exprimat in scrisoarea din 20 martie 2019, de a aproba pozitia Parlamentului in conformitate

cu articolul 294 alineatul (4) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

— avand 1n vedere articolul 59 din Regulamentul sau de procedura,
— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A8-0384/2018),
1. adopta pozitia sa In prima lectura prezentatd in continuare;

2. solicitd Comisiei sd il sesizeze din nou 1n cazul in care isi inlocuieste, isi modifica in mod
substantial sau intentioneaza sa-si modifice Tn mod substantial propunerea;

3. incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.

(9]

JO C 382, 23.10.2018, p. 2.
JO C367,10.10.2018, p. 56.

N

8500/19 ivo/CN/cm 3
ANEXA GIP.2 RO



P8_TC1-COD(2018)0042

Pozitia Parlamentului European adoptata in prima lectura la 18 aprilie 2019 in vederea

adoptarii Regulamentului (UE) 2019/... al Parlamentului European si al Consiliului de

modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste expunerile sub forma de

obligatiuni garantate

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,
dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,
avand in vedere avizul Béncii Centrale Europene’,
avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®,
9

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara’,

JO C 382,23.10.2018, p. 2.
8 JO C 367,10.10.2018, p. 56.
Pozitia Parlamentului European din 18 aprilie 2019.

8500/19 1vo/CN/cm
ANEXA GIP.2

RO



intrucat:

(1) Articolul 129 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului'® acordi, in anumite conditii, un tratament preferential obligatiunilor garantate.

+11

Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului*" " precizeaza elementele

principale ale obligatiunilor garantate si prevede o definitie comuna a obligatiunilor garantate.

(2) La 20 decembrie 2013, Comisia a solicitat Autoritatii Europene de Supraveghere
(Autoritatea Bancara Europeand) (,,ABE”), instituitd prin Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului'? sé prezinte un aviz privind
adecvarea ponderilor de risc pentru obligatiunile garantate prevazute la articolul 129 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Potrivit avizului ABE din 1 iulie 2014, tratamentul
preferential privind ponderea de risc prevazut in Regulamentul (UE) nr. 575/2013
constituie, In principiu, tratament prudential adecvat. Cu toate acestea, ABE a recomandat
sd se ia 1n considerare completarea cerintelor de eligibilitate pentru tratamentul preferential
privind ponderea de risc pentru a acoperi cel putin domeniile de diminuare a riscului de
lichiditate si supragarantare, rolul autoritatilor competente si detalierea cerintelor existente

privind furnizarea de informatii investitorilor.

3) In lumina avizului ABE, este oportun si se adopte cerinte suplimentare privind
obligatiunile garantate, consolidand astfel calitatea obligatiunilor garantate eligibile pentru
tratamentul favorabil privind cerintele de capital in temeiul Regulamentului (UE)

nr. 575/2013.

10 Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie

2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

* OP: a se introduce numarul Directivei (UE) 20.../... privind emisiunea de obligatiuni

garantate si supravegherea publicd a obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor

2009/65/UE si 2014/59/UE si a se completa nota de subsol 5.

Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului din ... privind emisiunea

de obligatiuni garantate si supravegherea publica a obligatiunilor garantate si de modificare

a Directivelor 2009/65/UE si 2014/59/UE (JOL ..., ..., p. ...).

12 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24
noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara
europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE
a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

11
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(4) Autoritatile competente pot deroga partial de la aplicarea cerintei ca expunerile fatd de
institutiile de credit din portofoliul de acoperire sa se Incadreze la nivelul 1 de calitate a
creditului si sa permitd expuneri pana la maximum 10 % din cuantumul nominal al
obligatiunilor garantate raimase de rambursat ale institutiei emitente care sa se incadreze in
schimb la nivelul 2 de calitate a creditului. Cu toate acestea, o astfel de derogare partiala se
aplicd numai dupa ce ABE este 1n prealabil consultata si numai daca pot fi dovedite
probleme semnificative de concentrare provocate de aplicarea cerintei privind nivelul 1 de
calitate a creditului in statele membre vizate. Intrucat cerinta ca expunerile si se incadreze
la nivelul 1 de calitate a creditului, astfel cum este pus la dispozitie de institutii externe de
evaluare a creditului, a devenit tot mai greu de respectat in majoritatea statelor membre,
atat 1n interiorul, cat si in afara zonei euro, aplicarea unei astfel de derogari partiale a fost
consideratd necesara de statele membre in care se afla cele mai mari piete de obligatiuni
garantate. Pentru a simplifica utilizarea expunerilor fata de institutii de credit drept garantii
reale pentru obligatiunile garantate si pentru a gasi o solutie eventualelor probleme de
concentrare, este necesara modificarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013 prin stabilirea
unei norme care sa permitd un nivel al expunerilor fatd de institutii de credit pana la
maximum 10 % din cuantumul nominal al obligatiunilor garantate rimase de rambursat ale
institutiei emitente care se incadreaza la nivelul 2 de calitate a creditului in loc sa se
incadreze la nivelul 1 de calitate a creditului, fara cerinta de a consulta ABE. Este necesar
sd se permitd utilizarea nivelului 3 de calitate a creditului pentru depozitele pe termen
scurt si instrumentele derivate in anumite state membre, atunci cind respectarea cerintei
privind nivelul 1 sau 2 de calitate a creditului ar fi prea dificila. Autorititile competente
desemnate in temeiul Directivei (UE) 2019/..." ar trebui sd aiba posibilitatea, dupd
consultarea ABE, de a permite utilizarea nivelului 3 de calitate a creditului pentru

contractele derivate in vederea abordarii potentialelor probleme de concentrare.

+ JO: a se introduce numadrul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE.
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)

Imprumuturile garantate cu unititi cu rang superior emise de fonduri comune de
securitizare franceze sau de organisme echivalente care securitizeaza expuneri garantate cu
bunuri imobile locative sau cu bunuri imobile comerciale reprezinta active eligibile care
pot fi utilizate drept garantii reale pentru obligatiuni garantate pana la maximum 10 % din
cuantumul nominal al emisiunii de obligatiuni garantate in circulatie (,,pragul de 10 %”).
Cu toate acestea, articolul 496 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 permite autoritétilor
competente sa renunte la pragul de 10 %. Totodatd, articolul 503 alineatul (4) din
respectivul regulament prevede obligatia Comisiei de a revizui oportunitatea derogarii care
le permite autoritatilor competente sa renunte la pragul de 10 %. La 22 decembrie 2013,
Comisia a solicitat ABE s emiti un aviz in aceasta privinta. In avizul siu, ABE a afirmat
ca utilizarea unor unitati cu rang superior emise de fonduri comune de securitizare franceze
sau de organisme echivalente care securitizeaza expuneri garantate cu bunuri imobile
locative sau cu bunuri imobile comerciale ar genera preocupdri de ordin prudential, din
cauza structurii cu doua straturi a unui program de obligatiuni garantat cu unitati de
securitizare, ceea ce ar conduce la o transparenta insuficienta in ceea ce priveste calitatea
creditului portofoliului de acoperire. In consecinti, ABE a recomandat ca derogarea de la
pragul de 10 % pentru unitati de rang superior prevazuta in prezent la articolul 496 din

respectivul regulament sa fie eliminatd dupa 31 decembrie 2017.
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(6)

(7)

Numai un numar limitat de cadre nationale in materie de obligatiuni garantate permit
includerea in portofoliul de acoperire a titlurilor de valoare garantate cu ipoteci asupra
bunurilor imobile locative sau comerciale. Utilizarea acestor structuri este in scadere si se
considera ca sporeste in mod inutil complexitatea programelor de obligatiuni garantate.

Astfel, este oportun sa se elimine complet utilizarea acestor structuri drept active eligibile.

Obligatiunile garantate emise in cadrul structurilor intragrup de obligatiuni garantate puse
in comun care sunt conforme cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013 au fost, de asemenea,
utilizate drept garantii reale eligibile. Structurile intragrup de obligatiuni garantate puse in
comun nu prezinta riscuri suplimentare dintr-o perspectiva prudentiala deoarece nu
comporta aceleasi probleme de complexitate ca utilizarea imprumuturilor garantate cu
unitdti cu rang superior emise de fonduri comune de securitizare franceze sau de organisme
echivalente care securitizeaza expuneri garantate cu bunuri imobile locative sau cu bunuri
imobile comerciale. Potrivit avizului ABE, garantarea obligatiunilor garantate prin
structuri intragrup de obligatiuni garantate puse Tn comun ar trebui sa fie permisa fara
limite in ceea ce priveste valoarea obligatiunilor garantate ramase de rambursat ale
institutiei de credit emitente. In consecinta, cerinta de aplicare a limitei de 15 % sau 10 %
in raport cu expunerile fata de institutii de credit in cadrul structurilor intragrup de
obligatiuni garantate puse in comun ar trebui eliminatd. Aceste structuri intragrup de

obligatiuni garantate puse in comun sunt reglementate prin Directiva (UE) 2019/...%.

+

JO: a se introduce numadrul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE
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(8) Pentru ca obligatiunile garantate sa indeplineasca cerintele pentru a beneficia de tratament
preferential, acestora li se aplica principiile de evaluare a bunurilor imobile constituite
drept garantii reale pentru obligatiunile garantate. Cerintele de eligibilitate privind activele
care servesc drept garantii reale pentru obligatiunile garantate au legatura cu
caracteristicile generale de calitate care asigura soliditatea portofoliului de acoperire si ar
trebui, asadar, sa fie reglementate in Directiva (UE) 2019/....*. In consecinta, dispozitiile
referitoare la metodologia de evaluare ar trebui, de asemenea, sa fie reglementata de
directiva respectiva iar standardele tehnice de reglementare privind estimarea valorii
ipotecare nu ar trebui sa se aplice 1n ceea ce priveste respectivele criterii de eligibilitate

pentru obligatiunile garantate.

9) Limitele privind raportul valoare-imprumut (loan to value - ,,limite LTV”’) sunt o
componentd necesard pentru asigurarea calitatii creditului obligatiunilor garantate.
Articolul 129 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 stabileste limite LTV
pentru ipoteci si drepturile de retentie maritimda asupra navelor, dar nu precizeaza cum
trebuie aplicate aceste limite. Acest lucru poate conduce la incertitudine. Limitele LTV ar
trebui aplicate ca limite de acoperire flexibile. Acest lucru inseamna ca desi nu exista
limitdri privind dimensiunea unui Imprumut-suport, un astfel de imprumut poate juca rolul
de garantie reald numai in limitele definite de raportul LTV pentru active. Limitele LTV
determind portiunea procentuala din imprumut care contribuie la cerinta de acoperire a
datoriilor. Prin urmare, este oportun sa se precizeze ca limitele LTV determinda portiunea

din Tmprumut care contribuie la acoperirea obligatiunii garantate.

+ JO: a se introduce numarul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE.
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(10)

(1)

Pentru a asigura o mai mare claritate, limitele LTV ar trebui sa se aplice pe intreaga durata
a Tmprumutului. Limitele LTV actuale nu ar trebui sa se schimbe, ci ar trebui sa raméana la
80 % din valoarea bunului imobil locativ in cazul imprumuturilor locative, respectiv la

60 % din valoarea bunului imobil comercial in cazul imprumuturilor comerciale, cu
posibilitatea unei majorari la 70 % din valoarea respectiva si la 60 % din valoarea navelor.
Bunurile imobile comerciale ar trebui intelese in conformitate cu definitia generala
potrivit careia acest tip de proprietate este o proprietate imobiliara nelocativa, chiar si

atunci cdnd se afla in patrimoniul unei organizatii non-profit.

Pentru a imbunatati si mai mult calitatea obligatiunilor garantate care beneficiaza de
tratamentul preferential, un astfel de tratament preferential ar trebui sa facd obiectul unui
nivel minim de supragarantare, si anume al unui nivel de garantii reale care sa depaseasca
cerintele de acoperire prevazute de Directiva (UE) 2019../...*. O astfel de cerinta ar
diminua riscurile cele mai relevante rezultate in caz de insolventa sau de rezolutie a
emitentului. Decizia statelor membre de a aplica un nivel minim mai ridicat de
supragarantare pentru obligatiunile garantate emise de institutiile de credit situate pe
teritoriul lor nu ar trebui sa impiedice institutiile de credit sa investeasca in alte
obligatiuni garantate cu un nivel minim mai scazut de supragarantare, care respectd

prezentul regulament, sau si beneficieze de dispozitiile acestuia.

+

JO: a se introduce numadrul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE.
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(12)

Institutiile de credit care investesc in obligatiuni garantate trebuie sd primeasca anumite
informatii referitoare la respectivele obligatiuni garantate cel putin semestrial. Cerintele in
materie de transparenta sunt o parte indispensabila a obligatiunilor garantate, prin care se
asigurd un nivel uniform de furnizare a informatiilor si se permite investitorilor sa
efectueze evaluarile necesare ale riscurilor, imbunatatind astfel comparabilitatea,
transparenta si stabilitatea pietei. Prin urmare, este oportun sa se asigure ca cerintele n
materie de transparenta se aplica tuturor obligatiunilor garantate, prin includerea acestor
cerinte in Directiva (UE) 2019/...". In consecinta, astfel de cerinte ar trebui si fie eliminate

din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

+

JO: a se introduce numadrul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE.
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(13)

(14)

(15)

Obligatiunile garantate sunt instrumente de finantare pe termen lung si, ca atare, au o
scadenta de cativa ani. Prin urmare, este necesar sa se asigure ca obligatiunile garantate
emise inainte de 31 decembrie 2007 sau Tnainte de ... [data aplicarii prezentului regulament
de modificare] nu sunt afectate de prezentul regulament. In vederea atingerii acestui
obiectiv, obligatiunile garantate emise inainte de 31 decembrie 2007 ar trebui sa fie
exceptate de la cerintele Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste activele
eligibile, supragarantarea si activele de substituire. In plus, alte obligatiuni garantate care
sunt conforme cul Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care sunt emise Inainte de ... [data
aplicarii prezentului regulament de modificare] ar trebui sa fie exceptate de la cerintele
privind supragarantarea si activele de substituire si ar trebui sa fie in continuare eligibile

pana la scadenta pentru tratamentul preferential prevazut in regulamentul respectiv.

Prezentul regulament ar trebui aplicat in coroborare cu dispozitiile din dreptul intern care
transpun Directiva (UE) 2019/...*. Pentru a asigura aplicarea consecventa a noului cadru de
stabilire a caracteristicilor structurale ale emisiunilor de obligatiuni garantate si a cerintelor
modificate privind tratamentul preferential, aplicarea prezentului regulament ar trebui
amanata astfel Incat sa coincida cu data de la care statele membre urmeaza sa aplice

dispozitiile din dreptul intern care transpun directiva mentionata.

Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 575/2013 ar trebui modificat in consecinta,

+

JO: a se introduce numadrul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE.

8500/19 ivo/CN/cm 12
ANEXA GIP.2 RO



ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 se modifica dupa cum urmeaza:
1. Articolul 129 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:*
(i)  primul paragraf se modifica dupa cum urmeaza:
— teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»Pentru a fi eligibile pentru tratamentul preferential prevazut la
alineatele (4) si (5) din prezentul articol, obligatiunile garantate in sensul
definitiei de la articolul 3 punctul 1 din Directiva (UE) 2019/... a
Parlamentului European si a Consiliului** respecta cerintele prevazute la
alineatele (3), (3a) si (3b) de la prezentul articol si sunt garantate cu

oricare dintre urmatoarele active eligibile:

* Directiva (UE) 2019/... a Parlamentului European si a Consiliului
din ... privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea
publicd a obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor

2009/65/CE s12014/59/UE(JOL ..., ...,p. ...).”;

JO: a se introduce numadrul, data si referintele de publicare ale Directivei (UE) 2019/... a
Parlamentului European si a Consiliului din ... privind emisiunea de obligatiuni garantate si
supravegherea publica a obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE
s12014/59/UE
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— litera (c) se Inlocuieste cu urméatorul text:

»(€) expuneri fata de institutii de credit care se incadreaza la nivelul 1
de calitate a creditului, la nivelul 2 de calitate a creditului sau
expunerile fati de institutii de credit care se incadreazdi la
nivelul 3 de calitate a creditului atunci cind respectivele expuneri

sunt sub formda de:

(i) depozite pe termen scurt cu o scadenta initiala de cel mult 100
de zile atunci cind sunt utilizate pentru respectarea cerintei
privind amortizorul de lichiditate din portofoliul de acoperire de

la articolul 16 din Directiva (UE) 2019/...*; sau

(ii) contracte derivate care sunt conforme cerintelor de la
articolul 11 alineatul (1) din respectiva directiva, atunci cind

sunt permise de autoritatile competente.”;
— litera (d se inlocuieste cu urmatorul text:

»(d) imprumuturi garantate cu bunuri imobile rezidentiale pana la valoarea
cea mai mica dintre principalul ipotecilor combinate cu orice ipoteci

anterioare si 80 % din valoarea bunurilor gajate;”;
— litera (f) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(f) imprumuturi garantate cu bunuri imobile comerciale pana la valoarea cea
mai mica dintre principalul ipotecilor combinate cu orice ipoteci
anterioare si 60 % din valoarea bunurilor gajate. Imprumuturile garantate
cu bunuri imobile comerciale sunt eligibile atunci cand raportul
imprumut/valoare de 60 % este depasit si atinge un nivel maxim de 70 %,
in cazul 1n care valoarea tuturor activelor gajate ca garantie pentru

obligatiunile garantate depaseste cu cel putin 10 % valoarea nominald a

* JO: a se introduce numarul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a

Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE.
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obligatiunilor garantate exigibile, iar creanta detindtorilor obligatiunilor
indeplineste cerintele de securitate juridica prevazute in capitolul 4.
Creanta detindtorilor de obligatiuni are prioritate fata de alte creante

asupra garantiei reale.”;
(i) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,in sensul alineatului (1a), expunerile generate de transferul si gestionarea
platilor efectuate de debitorii imprumuturilor garantate cu bunuri gajate n
raport cu I titluri de datorie sau prin transferul si gestionarea platilor rezultate
din lichidarea respectivelor imprumuturi nu se includ in calculul limitei

mentionate la alineatul respectiv.”;

(ii1) al treilea paragraf se elimina;
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(b) se introduc urmatoarele alineatel :

,,(1a) In sensul alineatului (1) primul paragraf litera (c), se aplici urmitoarele

dispozitii:

(2)

(b)

expunerea fatd de institutii de credit care se incadreaza la nivelul 1 de
calitate a creditului nu depaseste 15 % din cuantumul nominal al
obligatiunilor garantate raimase de rambursat ale institutiei de credit

emitente;

expunerea fatd de institutii de credit care se incadreaza la nivelul 2 de
calitate a creditului nu depaseste 10 % din cuantumul nominal al
obligatiunilor garantate raimase de rambursat ale institutiei de credit

emitente;
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(¢) expunerea fata de institutii de credit care se incadreazdi la nivelul 3 de
calitate a creditului sub formad de depozite pe termen scurt, astfel cum
se mentioneazd la alineatul (1) primul paragraf litera (c) punctul (i),
sau sub forma de contracte derivate, astfel cum se mentioneazd la
alineatul (1) primul paragraf litera (c) punctul (ii), expunerea totald nu
depaseste 8 % din cuantumul nominal al obligatiunilor garantate
ramase de rambursat ale institutiei de credit emitente; autoritdtile
competente desemnate in temeiul articolului 18 alineatul (2) din
Directiva (UE) 2019/...* pot permite, dupd consultarea ABE, expuneri
fata de institutiile de credit care se incadreazd la nivelul 3 de calitate a
creditului sub formda de contracte derivate, cu conditia ca in eventualele
probleme semnificative de concentrare in statele membre vizate sa
poata fi justificate din cauza aplicarii cerintelor privind nivelul 1 si 2 de

calitate a creditului mentionate la prezentul alineat;

(d) expunerea totala fata de institutii de credit care se incadreaza la nivelul 1,
2 sau 3 de calitate a creditului nu depaseste 15 % din cuantumul nominal
al obligatiunilor garantate ramase de rambursat ale institutiei de credit
emitente si expunerea totald fata de institutii de credit care se
incadreaza la nivelul 2 sau 3 de calitate a creditului nu depdseste 10 %
din cuantumul nominal al obligatiunilor garantate ramase de

rambursat ale institutiei de credit emitente.

+ JO: a se introduce numadrul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a

Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE.
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(1b)

(Ic)

(1d)

Alineatul (1a) nu se aplica la utilizarea obligatiunilor garantate ca garantii

reale eligibile, astfel cum permite articolul 8 din Directiva (UE) 2019/...".

In sensul dispozitiilor de la alineatul (1) primul paragraf litera (d), limita de
80 % se aplica fiecarui imprumut individual, determind portiunea
imprumutului care contribuie la acoperirea datoriilor aferente obligatiunii

garantate si se aplicd pe intreaga duratd a imprumutului.

In sensul dispozitiilor de la alineatul (1) primul paragraf literele (f) si (g),
limitele de 60 % sau de 70 %, dupa caz, se aplicd fiecarui imprumut
individual, determinda portiunea imprumutului care contribuie la acoperirea
datoriilor aferente obligatiunii garantate si se aplica pe intreaga durata a

imprumutului.”;

8500/19
ANEXA

1vo/CN/cm 18
GIP.2 RO



(c) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Pentru bunurile imobile §i navele care se constituie ca garantii reale pentru
obligatiuni garantate conforme cu prezentul regulament, trebuie sa fie
indeplinite cerintele prevazute la articolul 208. Monitorizarea valorilor
bunurilor imobile in conformitate cu articolul 208 alineatul (3) litera (a) se
efectueazd in mod frecvent si cel putin o data pe an in cazul tuturor

bunurilor imobile si al navelor.”;
(d) se introduc urmatoarele alineatel :

»(3a) Pe langa faptul ca sunt garantate prin activele eligibile indicate la alineatul (1),
obligatiunile garantate fac obiectul unui nivel minim de supragarantare de 5 %,

in sensul definitiei de la articolul 3 punctul 14 din Directiva (UE) 2019/...".

In sensul primului paragraf, cuantumul nominal al tuturor activelor de
acoperire in sensul definitiei de la articolul 3 punctul 4 din respectiva directiva
este cel putin egal cu cuantumul nominal total al obligatiunilor garantate
ramase de rambursat (,,principiul nominal”) si consistd din active eligibile,

astfel cum sunt indicate la alineatul (1).

+ JO: a se introduce numarul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE.
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Statele membre pot sa stabileasca un nivel minim mai scdzut de supragarantare
pentru obligatiunile garantate sau pot abilita autoritdtile competente si

stabileascd un astfel de nivel, in urmatoarele conditii:

(a) fie calculul nivelului de supragarantare se bazeaza pe o abordare
formala in care se tine cont de riscurile atasate activelor, fie evaluarea

activelor se realizeaza la valoarea ipotecara; si

(b) nivelul minim de supragarantare calculat pe baza principiului nominal
mentionat la articolul 15 alineatele (6) si (7) din Directiva (UE) 2019/..."

nu este mai mic de 2 %.

Activele care contribuie la un nivel minim de supragarantare nu fac obiectul
limitelor in materie de volum al expunerii prevazute la alineatul (1a) si nu

sunt luate in considerare pentru calcularea acestor limite.

(3b) Activele eligibile enumerate la alineatul (1) pot fi incluse in portofoliul de
acoperire drept active de inlocuire, in sensul definitiei de la articolul 3
punctul 13 din Directiva (UE) 2019/..."", sub rezerva respectarii limitelor in
materie de calitate a creditului si volum al expunerii prevazute la alineatele (1)

si (1a) de la prezentul articol.”;

JO: a se introduce numadrul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE.
JO: a se introduce numadrul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE.

++
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(e) alineatele (6) si (7) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(0) Cerintele prevazute la alineatele (1), (1a), (3), (3a) si (3b) nu se aplica
obligatiunilor garantate emise inainte de 31 decembrie 2007. Aceste obligatiuni
sunt eligibile pentru tratamentul preferential prevazut la alineatele (4) si (5)

pana la data scadentei lor.

»(7) Cerintele prevazute la alineatele (3a) si (3b) nu se aplica obligatiunilor
garantate emise inainte de ... [data aplicarii prezentului regulament de
modificare] care respecta cerintele previzute de prezentul regulament
aplicabile la data emiterii lor. Aceste obligatiuni sunt eligibile pentru
tratamentul preferential prevazut la alineatele (4) si (5) pana la data scadentei

2

lor.
2. La articolul 416 alineatul (2) litera (a), punctul (ii) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(11) sunt obligatiuni garantate in sensul definitiei de la articolul 3 punctul 1 din
Directiva (UE) 2019/...", cu exceptia celor mentionate la punctul (i) de la prezenta

litera;”.
3. La articolul 425, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Institutiile trebuie sd raporteze intrdrile lor de lichiditati. Intrdrile de lichiditati se
plafoneaza la 75 % din iesirile de lichiditati. Institutiile pot excepta de la acest plafon
intrarile de lichiditati din depozite care sunt constituite la alte institutii care se
califica pentru tratamentul stabilit la articolul 113 alineatul (6) sau (7) din prezentul

regulament.

+ JO: a se introduce numadrul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/UE si 2014/59/UE.
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Institutiile pot excepta de la acest plafon intrarile de lichiditati provenite din sumele
datorate de debitori si de investitorii in obligatiuni atunci cand intrarile respective au
legdtura cu creditele ipotecare finantate prin obligatiuni eligibile pentru tratamentul
prevazut la articolul 129 alineatul (4), (5) sau (6) din prezentul regulament sau prin
obligatiunile garantate in sensul definitiei de la articolul 3 punctul 1 din

Directiva (UE) 2019/...". Institutiile pot excepta intrarile provenite din credite
promotionale de tip «pass-through» acordate de institutie. Cu conditia aprobarii prealabile
a autoritdtii competente responsabile de supravegherea pe baza individuald, institutia
poate excepta total sau partial intrarile in situatia in care furnizorul de lichiditati este o
institutie-mama sau o firma de investitii-filiala a institutiei sau o firma de investitii-mama
sau o firma de investitii-filiald ori o alta filiald a aceleiasi institutii-mama sau firme de
investitii-mama sau are legaturi cu institutia astfel cum se prevede la articolul 22

alineatul (7) din Directiva 2013/34/UE.”.
4. La articolul 427 alineatul (1) litera (b), punctul (x) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(X) datoriile rezultate din titluri emise care se califica pentru tratamentul prevazut la
articolul 129 alineatul (4) sau (5) din prezentul regulament sau din obligatiuni

garantate in sensul definitiei de la articolul 3 punctul 1 din Directiva (UE) 2019/...*;”;
5. La articolul 428 alineatul (1) litera (h), punctul (iii) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(111) finantate Tn mod echivalent printr-o finantare de tip «pass-through» prin obligatiuni
care sunt eligibile pentru tratamentul prevazut la articolul 129 alineatul (4) sau (5)
din prezentul regulament sau prin obligatiuni garantate de tipul celor mentionate la

articolul 3 punctul 1 din Directiva (UE) 2019/...";”;

+ JO: a se introduce numadrul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a
Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/UE si 2014/59/UE.
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6. Articolul 496 se elimina.
7. La punctul 6 din Anexa 111, litera (c) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(C) sunt obligatiuni garantate n sensul definitiei de la articolul 3 punctul 1 din
Directiva (UE) 2019/...*, cu exceptia celor mentionate la litera (b) de la prezentul

punct.”.

Articolul 2

Intrarea 1n vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intra in vigoare in a douazecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.
Se aplica de la ... [30 de luni de la data intrdrii in vigoare a prezentului regulament)].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele

membre.

Adoptat Ia ...,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele

+ JO: a se introduce numarul Directivei (UE) 2019/... a Parlamentului European si a

Consiliului privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a
obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/UE si 2014/59/UE.
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