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NOTA INFORMATIVA

de: Secretariado-Geral do Conselho

para: Comité de Representantes Permanentes/Conselho

Assunto: Proposta de REGULAMENTO DO PARLAMENTO EUROPEU E DO

CONSELHO que altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 no que diz
respeito as posi¢cdes em risco sob a forma de obrigagdes cobertas

— Resultados da primeira leitura do Parlamento Europeu e processo
de retificacao

(Estrasburgo, 18 de abril de 2019, e Bruxelas, 10 de outubro de 2019)

I. INTRODUCAO

Nos termos do disposto no artigo 294.° do TFUE e na Declaracdo Comum sobre as regras praticas
do processo de codecisdo!, o Conselho, o Parlamento Europeu e a Comissio realizaram uma série
de contactos informais tendo em vista chegar a acordo sobre este dossi€ legislativo em primeira

leitura.

! JO C 145 de 30.6.2007, p. 5.
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Estava previsto? que o dossié fosse submetido ao processo de retificagdo® no novo Parlamento

Europeu depois de o anterior Parlamento adotar a sua posi¢do em primeira leitura.
II. VOTACAO

Na sua sessdo de 18 de abril de 2019, e na sequéncia de negociagdes interinstitucionais informais,
o Parlamento Europeu adotou uma alteracdo (sem revisao juridico-linguistica) a proposta

da Comissao e uma resolucao legislativa tendo em vista a adog¢ao da proposta em epigrafe, que
constituem a posi¢ao do Parlamento Europeu em primeira leitura. Esta posi¢ao reflete o que havia

sido provisoriamente acordado entre as institui¢des.

Depois de os juristas-linguistas terem ultimado o texto adotado, o Parlamento Europeu aprovou,

em 10 de outubro de 2019, uma retificagdo a posicao adotada em primeira leitura.

Com essa retificacdo, o Conselho devera poder aprovar a posi¢do do Parlamento Europeu constante

do anexo*, encerrando assim a primeira leitura para ambas as institui¢des.

O ato sera seguidamente adotado com a redagdo correspondente a posi¢cdo do Parlamento.

2 Doc. 8507/19.

3 Artigo 241.° do Regimento do PE.

O texto das alteragdes aprovadas e a resolugdo legislativa do Parlamento Europeu constam
do anexo a presente nota. As alteragdes sdo apresentadas sob a forma de texto consolidado,
assinalando-se a negrito e em italico as modificacdes em relagdo a proposta da Comissao.
O simbolo " I " indica uma supressao de texto.
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ANEXO

Posi¢cdes em risco sob a forma de obrigacdes cobertas ***1

Resolucio legislativa do Parlamento Europeu, de 18 de abril de 2019, sobre a proposta de
regulamento do Parlamento Europeu e do Conselho que altera o Regulamento (UE)

n.’ 575/2013 no que diz respeito as posicoes em risco sob a forma de obrigacdes cobertas
(COM(2018)0093 — C8-0112/2018 — 2018/0042(COD))

(Processo legislativo ordinario: primeira leitura)
O Parlamento Europeu,
— Tendo em conta a proposta da Comissao ao Parlamento e ao Conselho (COM(2018)0093),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 2, e o artigo 114.° do Tratado sobre o Funcionamento
da Unido Europeia, nos termos dos quais a proposta lhe foi apresentada pela Comissao
(C8-0112/2018),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
— Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu de 22 de agosto de 20183,
— Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu de 11 de julho de 20189,

— Tendo em conta o acordo provisorio aprovado pela comissao competente, nos termos do
artigo 69.°-F, n.° 4, do seu Regimento, ¢ o compromisso assumido pelo representante do
Conselho, em carta de 20 de margo de 2019, de aprovar a posi¢ao do Parlamento, nos termos
do artigo 294.°, n.° 4, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

— Tendo em conta o artigo 59.° do seu Regimento,

— Tendo em conta o relatorio da Comissao dos Assuntos Econdmicos € Monetarios
(A8-0384/2018),

1.  Aprova a posi¢do em primeira leitura que se segue;

2. Requer a Comissdo que lhe submeta de novo a sua proposta, se a substituir, se a alterar
substancialmente ou se pretender altera-la substancialmente;

3. Encarrega o seu Presidente de transmitir a posi¢cdo do Parlamento ao Conselho, & Comissao e
aos parlamentos nacionais.

(9]

JO C 382 de 23.10.2018, p. 2.
JO C 367 de 10.10.2018, p. 56.

N
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P8_TC1-COD(2018)0042

Posicao do Parlamento Europeu aprovada em primeira leitura em 18 de abril de 2019 tendo
em vista a adocao do Regulamento (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho que
altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013 no que diz respeito as posi¢oes em risco sob a forma
de obrigacdes cobertas

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 114.°,
Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap6s transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu’,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu®,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario?,

7 JO C 382 de 23.10.2018, p. 2.
8 JO C 367 de 10.10.2018, p. 56.
Posicao do Parlamento Europeu de 18 de abril de 2019.
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Considerando o seguinte:

(1)

2)

3)

O artigo 129.° do Regulamento (UE) n.® 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho!?
atribui um tratamento preferencial as obrigagdes cobertas, em determinadas condigdes. A
Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho*!! enuncia os elementos

essenciais das obrigagdes cobertas e prevé uma defini¢do comum de obrigagdes cobertas.

Em 20 de dezembro de 2013, a Comissao solicitou a Autoridade Europeia de Supervisiao
(Autoridade Bancaria Europeia) (EBA), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho'?, que emitisse um parecer sobre a adequagdo dos
ponderadores de risco das obrigagdes cobertas previstos no artigo 129.° do Regulamento
(UE) n.° 575/2013. De acordo com o parecer da EBA de 1 de julho de 2014, o tratamento
preferencial dos ponderadores de risco previsto no Regulamento (UE) n.° 575/2013
constitui, em principio, um tratamento prudencial adequado. No entanto, a EBA
recomendou que fosse ponderado complementar os requisitos de elegibilidade para a
aplica¢do de ponderadores de risco de molde a abranger, no minimo, as areas da mitigagao
do risco de liquidez e das garantias excedentarias, o papel das autoridades competentes, € o
maior desenvolvimento dos requisitos existentes em matéria de divulgag¢ao de informagdes

aos investidores.

A luz do parecer da EBA, convém adotar requisitos suplementares para as obriga¢des
cobertas, reforcando assim a qualidade das obrigagdes cobertas elegiveis para efeitos de
tratamento favoravel em matéria de determinag@o dos requisitos de fundos proprios nos

termos do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

10

11

12

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e para

as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de
27.6.2013, p. 1).

JO: inserir o namero da Diretiva (UE) .../... relativa a emissao de obrigagdes cobertas e a
supervisdo publica dessas obrigagdes e que altera as Diretivas 2009/65/UE e 2014/59/UE
e completar a nota de rodapé 5.

Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., relativa a emissao de
obrigacdes cobertas e a supervisao publica dessas obrigagdes e que altera as Diretivas
2009/65/UE e 2014/59/UE (JOL ... de ..., p. ...).

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Bancaria Europeia), altera a Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da
Comissao (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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4

As autoridades competentes poderdo dispensar parcialmente a aplicacdo do requisito de que
as posicdes em risco sobre as institui¢des de crédito no ambito da garantia global sejam
elegiveis para o grau de qualidade de crédito 1 e em alternativa autorizar que as posigdes
em risco até ao maximo de 10 % do montante nominal das obrigacdes cobertas nao
executadas da instituicdo emitente sejam elegiveis para o grau de qualidade de crédito 2.
Contudo, essa dispensa parcial so se aplica apds consulta prévia da EBA e apenas se os
problemas relacionados com a potencial concentragao significativa, em virtude da
aplicacdo do requisito do grau de qualidade de crédito 1, nos Estados-Membros em causa
puderem ser documentados. Uma vez que os requisitos para que as posi¢des em risco
sejam elegiveis para o grau de qualidade de crédito 1 estabelecidos pelas agéncias externas
de notacao de crédito se tornaram cada vez mais dificeis de satisfazer na maioria dos
Estados-Membros, tanto dentro como fora da area do euro, a aplicagao dessa dispensa
parcial foi considerada necessaria pelos Estados-Membros em que se encontram
estabelecidos os principais mercados de obrigagdes cobertas. Para simplificar a utilizagdo
das posi¢des em risco sobre as instituicdes de crédito como garantias para as obrigagdes
cobertas e a fim de fazer face a potenciais problemas de concentragao, ¢ necessario alterar
0 I Regulamento (UE) n.° 575/2013 estabelecendo uma regra que autorize que as posigdes
em risco sobre as institui¢des de crédito até ao mdaximo de 10 % do montante nominal das
obrigacdes cobertas ndo executadas da instituicdo emitente sejam elegiveis para o grau de
qualidade de crédito 2 em vez de grau de qualidade de crédito 1, sem uma obrigacao de
consultar a EBA. E necessdrio permitir a aplicacio do grau de qualidade de crédito 3
aos depositos a curto prazo e aos derivados em determinados Estados-Membros onde o
cumprimento do requisito do grau de qualidade de crédito 1 ou 2 se afigure demasiado
dificil. As autoridades competentes designadas nos termos da Diretiva (UE) 2019/..."
deverdo, apos consultar a EBA, poder autorizar a aplicacdo do grau de qualidade de
crédito 3 aos contratos de derivados para fazer face a potenciais problemas de

concentragdo.

+

JO: inserir o numero da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho,
de ..., relativa a emissao de obrigagdes cobertas e a supervisao publica dessas obrigagdes
e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/UE.
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)

Os empréstimos garantidos por unidades de participagdo de grau superior emitidas pelos
Fonds Communs de Titrisation franceses ou emitidas por entidades equivalentes que
titularizem posigdes em risco sobre bens imoveis destinados a habitagdo ou bens imoveis
com fins comerciais sdo ativos elegiveis suscetiveis de serem utilizados a titulo de garantia
para as obrigagdes cobertas até um maximo de 10 % do montante nominal da emissdo de
obrigagoes cobertas ("limiar de 10 %"). No entanto, o artigo 496.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 permite que as autoridades competentes isentem a aplicagao do limiar

de 10 %. Além disso, o artigo 503.°, n.° 4, desse regulamento prevé que a Comissao
reaprecie a adequagao da derrogacdo que permite as autoridades competentes isentar a
aplicagao do limiar de 10 %. Em 22 de dezembro de 2013, a Comissdo solicitou a EBA a
emissao de um parecer a este respeito. No seu parecer, a EBA afirmou que a utilizagao de
unidades de participacdo de grau superior emitidas pelos Fonds Communs de Titrisation
franceses ou emitidas por entidades equivalentes que titularizem posi¢gdes em risco sobre
bens imodveis destinados a habitagcdo ou bens iméveis com fins comerciais como garantia
podia suscitar preocupagdes a nivel prudencial, em virtude da estrutura de dois niveis de
um programa de obrigagdes cobertas garantidas por unidades de titularizagdo o que, por
conseguinte, poderia conduzir uma transparéncia insuficiente no que diz respeito a qualidade
de crédito da garantia global (cover pool). Por conseguinte, a EBA recomendou que a
derrogacao I ao limiar de 10 % para as unidades de participagdo de grau superior
atualmente prevista no artigo 496.° desse regulamento fosse suprimida apds 31 de dezembro

de 2017.
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(6)

(7)

Apenas um nimero limitado de regimes nacionais em matéria de obrigacdes cobertas
permite a inclusdo na garantia global dos titulos garantidos por empréstimos garantidos por
hipotecas sobre bens iméveis destinados a habitagao ou sobre bens imoveis com fins
comerciais. A utilizagdo dessas estruturas tem vindo a diminuir e considera-se que ¢ uma
fonte de complexidade desnecessaria para os programas de obrigagdes cobertas. Convém,

por conseguinte, eliminar totalmente a utilizagdo dessas estruturas como ativos elegiveis.

Obrigagdes cobertas emitidas no ambito de estruturas de obrigagdes cobertas garantidas
intragrupo que cumprem o disposto no Regulamento (UE) n.° 575/2013 também té€m sido
utilizadas como garantias elegiveis. As estruturas de obrigagdes cobertas garantidas
intragrupo nao suscitam riscos adicionais de um ponto de vista prudencial, uma vez que
nao levantam os mesmos problemas de complexidade que a utilizagcao de empréstimos
garantidos por unidades de participacdo de grau superior emitidas pelos Fonds Communs
de Titrisation franceses ou emitidas por entidades equivalentes que titularizem posi¢des em
risco sobre bens imoveis destinados a habitagcdo ou imoéveis com fins comerciais. Segundo
o parecer da EBA, a garantia de obrigacdes cobertas por estruturas de obrigagdes cobertas
garantidas intragrupo devera ser autorizada sem limites relacionados com o montante das
obrigagdes cobertas ndo executadas da instituicdo de crédito emitente. A obrigagdo de
aplicar o limite de 15 % ou 10 % relativamente as posi¢cdes em risco sobre as institui¢cdes
de crédito em estruturas de obrigacdes cobertas garantidas intragrupo devera, por
conseguinte, ser suprimida. Essas estruturas de obrigacdes cobertas garantidas intragrupo

sao reguladas pela Diretiva (UE) 2019/...*.

+

JO: inserir o numero da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho,
de ..., relativa a emissao de obrigagdes cobertas e a supervisao publica dessas obrigagdes
e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/UE.
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®)

©)

Os principios de avaliagdo de bens imdveis que garantem obrigagdes cobertas aplicam-se
as obrigagodes cobertas a fim de que essas obrigacdes preencham os requisitos para efeitos
de tratamento preferencial. Os requisitos de elegibilidade relativos aos ativos que garantem
obrigacdes cobertas dizem respeito a caracteristicas gerais em matéria de qualidade que
asseguram a robustez da garantia global, pelo que deverdo ser estabelecidos na Diretiva
(UE) 2019/...*. Por conseguinte, as disposic¢oes relativas a metodologia de avaliagao
deverdo ser igualmente estabelecidas nessa diretiva e as normas técnicas de
regulamentacdo relativas a avaliacdo do valor do bem hipotecado ndo deverao ser
aplicaveis no que diz respeito aos referidos critérios de elegibilidade para as obrigacdes

cobertas.

A limitagdo do récio entre o valor do empréstimo e o valor do ativo dado em garantia é
necessdria para garantir a qualidade de crédito das obrigacdes cobertas. O artigo 129.°,
n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 estabelece I limites aplicdveis ao racio entre o
valor do empréstimo e o valor dos ativos dados em garantia no caso de hipotecas e de
empréstimos garantidos por hipotecas sobre navios, mas nio especifica o modo como
esses limites deverdo ser aplicados. Esta situacdo podera ser fonte de incerteza. Os limites
do racio entre o valor do empréstimo e o valor dos ativos deverao ser aplicados como
limites de cobertura flexiveis. Tal significa que, embora ndo existam limites quanto ao
montante de um empréstimo subjacente, esse empréstimo podera servir como garantia
apenas dentro dos limites do racio impostos aos ativos. Os limites do racio entre o valor do
empréstimo e o valor dos ativos determinam a parte percentual do empréstimo que
contribui para o requisito de cobertura dos passivos. Convém, portanto, especificar que os
limites do racio entre o valor do empréstimo e o valor do ativo dado em garantia

determinam a parte do empréstimo que contribui para a cobertura das obrigacdes cobertas.

+

JO: inserir o numero da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho,
de ..., relativa a emissao de obrigagdes cobertas e a supervisao publica dessas obrigagdes
e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/UE.
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(10) Para assegurar uma maior clareza, os limites do racio entre o valor do empréstimo e o valor
do ativo dado em garantia deverdo aplicar-se durante todo o prazo do empréstimo. Os
atuais limites desse racio nao deverao ser alterados, mas deverao manter-se em 80 % do
valor do bem imovel destinado a habitagdo para empréstimos a habitacdo, em 60 % do
valor do bem imoével com fins comerciais para empréstimos comerciais, com a
possibilidade de aumento para 70% desse valor, e em 60 % do valor dos navios. Os bens
imoveis com fins comerciais deverdo ser entendidos em consondncia com o
entendimento geral deste tipo de bens imoveis «ndo destinados a habitagdo», incluindo

nos casos em que sdo detidos por organizacoes sem fins lucrativos.

(11) A fim de melhorar a qualidade das obrigagdes cobertas que beneficiam do tratamento
preferencial, esse tratamento preferencial devera estar sujeito a um nivel minimo de
garantia excedentaria, ou seja, a um nivel de garantia que excede os requisitos de
cobertura a que se refere a Diretiva (UE) 2019/...*. Tal requisito atenuaria os riscos mais
relevantes em caso de insolvéncia ou resolucdo do emitente. A decisdo de um
Estado-Membro de aplicar um nivel minimo de garantia excedentdria mais elevado as
obrigacgoes cobertas emitidas por instituicoes de crédito estabelecidas no seu territorio
ndo devera obstar a que as instituicoes de crédito invistam noutras obrigacoes cobertas
que apresentem um nivel minimo de garantia excendentdria que cumpra o disposto no

presente regulamento e que beneficiem das suas disposigoes.

+ JO: inserir o numero da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho,

de ..., relativa a emissao de obrigagdes cobertas e a supervisao publica dessas obrigagdes
e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/UE.
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(12)

Devera ser obrigatorio fornecer as institui¢des de crédito que investem em obrigagdes
cobertas determinadas informacdes sobre essas obrigagdes cobertas, pelo menos
semestralmente. Os requisitos de transparéncia constituem uma parte indispensavel das
obrigacdes cobertas assegurando um nivel uniforme de divulgacao de informagdes e
permitindo aos investidores proceder a necessaria avaliacao dos riscos, o que melhora a
comparabilidade, a transparéncia e a estabilidade do mercado. Por conseguinte, importa
garantir que os requisitos em matéria de transparéncia sejam aplicaveis a todas as
obrigacdes cobertas, mediante o estabelecimento desses requisitos na Diretiva (UE)
2019/...*. Por conseguinte, esses requisitos deverao ser suprimidos do Regulamento (UE)

n.° 575/2013.

+

JO: inserir o numero da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho,
de ..., relativa a emissdo de obrigagdes cobertas e a supervisao publica dessas obrigagdes
e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/UE.

8500/19
ANEXO

hs/CP/jcc 11
GIP.2 PT



(13)

(14)

(15)

As obrigacdes cobertas sdo instrumentos de financiamento a longo prazo, pelo que sdo
emitidas com prazos de vencimento de varios anos. Por conseguinte, ¢ necessario assegurar
que as obrigagdes cobertas emitidas antes de 31 de dezembro de 2007, ou antes de ...

[data de aplicagao do presente regulamento modificativo] ndo sejam afetadas pelo presente
regulamento. A fim de alcancgar esse objetivo, as obrigacdes cobertas emitidas antes

de 31 de dezembro de 2007 deverdo continuar a estar isentas dos requisitos do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 relativos a ativos elegiveis, a garantia excedentaria ¢ a
ativos de substituicao. Além disso, outras obrigagdes cobertas que cumpram o disposto no
I Regulamento (UE) n.° 575/2013 e tenham sido emitidas antes de ... [data de aplicagdo do
presente regulamento modificativo] deverdo ser isentas dos requisitos relativos a garantia
excedentaria e a ativos de substitui¢do e deverdo continuar a ser elegiveis para efeitos do

tratamento preferencial previsto nesse regulamento até ao seu vencimento.

O presente regulamento devera ser aplicado em conjugacao com as disposi¢des de direito
nacional de transposi¢ao da Diretiva (UE) 2019/...*. A fim de assegurar uma aplicacdo
coerente do novo regime que estabelece as caracteristicas estruturais da emissao de
obrigagdes cobertas e os requisitos alterados em matéria de tratamento preferencial, a
aplica¢do do presente regulamento devera ser diferida, por forma a coincidir com a data a
partir da qual os Estados-Membros devem aplicar as disposi¢des de direito nacional de

transposi¢ao da referida diretiva.

Por conseguinte, o Regulamento (UE) n.° 575/2013 devera ser alterado,

+

JO: inserir o numero da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho,
de ..., relativa a emissao de obrigagdes cobertas e a supervisao publica dessas obrigagdes
e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/UE.
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ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Alteragao do Regulamento (UE) n.° 575/2013

O Regulamento (UE) n.° 575/2013 ¢ alterado do seguinte modo:
1) O artigo 129.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.°1 ¢ alterado do seguinte modo:
1) o primeiro paragrafo ¢ alterado do seguinte modo:
— a parte introdutéria passa a ter a seguinte redacao:

«Para serem elegiveis para o tratamento preferencial previsto nos n.°s 4 e 5
do presente artigo, as obrigacdes cobertas na acegdo do artigo 3.°, ponto 1,
da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho*" devem
preencher os requisitos constantes dos n.°s 3, 3-A e 3-B do presente

artigo e ser garantidas por qualquer um dos seguintes ativos elegiveis:

Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ...,
relativa a emissao de obrigacdes cobertas e a supervisao publica
dessas obrigacdes e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/UE
(JOL..de..,p...).»

* JO: inserir o numero, a data e a referéncia da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento

Europeu e do Conselho, de ..., relativa a emissao de obrigacdes cobertas e a supervisao
publica dessas obrigagdes e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/UE.
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a alinea c) passa a ter a seguinte redagao:

«c) Posi¢des em risco sobre institui¢des de crédito que sejam elegiveis

para o grau de qualidade de crédito 1 ou para o grau de qualidade
de crédito 2, ou posi¢oes em risco sobre instituicoes de crédito que
sejam elegiveis para o grau de qualidade de crédito 3, se essas

posicoes em risco se apresentarem sob a forma de:

i) depaositos a curto prazo com um prazo de vencimento inicial
ndo superior a 100 dias, quando utilizadas para cumprir o
requisito de reserva de liquidez da garantia global previsto

no artigo 16.° da Diretiva (UE) 2019/...7, ou

ii)  contratos de derivados que cumpram os requisitos do
artigo 11.°, n° 1, dessa diretiva, sempre que forem

autorizadas pelas autoridades competentes.;

a alinea d) passa a ter a seguinte redacao:

«d) Empréstimos garantidos por bens imdveis destinados a habitagdo

até ao menor valor das hipotecas conjugado com eventuais
hipotecas anteriores e 80 % do valor dos bens imdveis dados em

garantia;»;

a alinea f) passa a ter a seguinte redacao:

«f)

+

Empréstimos garantidos por bens imoveis com fins comerciais até
ao menor valor das hipotecas conjugado com eventuais hipotecas
anteriores e 60 % do valor dos bens imdveis dados em garantia. Os
empréstimos garantidos por bens imoveis com fins comerciais sao
elegiveis caso o racio entre o valor do empréstimo e valor do ativo
dado em garantia, de 60 %, seja excedido até¢ um nivel méximo

de 70 %, se o valor do total dos ativos dados em garantia das

obrigagdes cobertas exceder em pelo menos 10 % o montante

JO: inserir o numero da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho,
de ..., relativa a emissdo de obrigagoes cobertas e a supervisao publica dessas obrigacoes
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iii)

nominal dessas obrigacdes cobertas e o crédito do detentor da
obrigacdo preencher os requisitos em matéria de segurancga juridica
estabelecidos no Capitulo 4. O crédito do detentor da obrigagao
tem prioridade sobre todos os outros créditos relativos as garantias

prestadasy;
o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«Para efeitos do n.” I-A, alinea c), as posigdes em risco decorrentes da
transmissao e gestao dos pagamentos dos devedores relativamente a
empréstimos garantidos por bens imoveis I de titulos da divida, ou
relativamente a transmissao e gestao de ganhos de liquidacao relativamente a
tais empréstimos, ndo sdo abrangidas no calculo dos limites estabelecidos no

referido numero.»,

¢ suprimido o terceiro paragrafo;
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b)  Sio inseridos os seguintes numeros || :

«1-A.Para efeitos do n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), ¢ aplicavel o seguinte:

a)

b)

Em relagdo as posigdes em risco sobre institui¢des de crédito que sejam
elegiveis para o grau de qualidade de crédito 1, a posicao em risco nao
pode exceder 15 % do montante nominal das obrigacdes cobertas nao

executadas da institui¢do de crédito emitente;

Em relagdo as posigdes em risco sobre institui¢des de crédito que sejam
elegiveis para o grau de qualidade de crédito 2, a posicao em risco nao
pode exceder 10 % do montante nominal das obrigagdes cobertas ndo

executadas da institui¢do de crédito emitente;
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)

d)

Em relagdo as posi¢oes em risco sobre instituigoes de crédito que sejam
elegiveis para o grau de qualidade de crédito 3 sob a forma de depdsitos
a curto prazo, a que se refere o n.’ 1, primeiro pardagrafo, alinea c),
subalinea i), ou sob a forma de contratos de derivados, a que se refere o
n.” 1, primeiro pardgrafo, alinea c), subalinea ii), o total das posicoes
em risco ndo pode exceder 8 % do montante nominal das obrigacoes
cobertas ndao executadas da instituicdo de crédito emitente; as
autoridades competentes designadas nos termos do artigo 18.°, n.” 2, da
Diretiva (UE) 2019/..." podem, apos consultar a EBA, autorizar
posigoes em risco sobre instituicoes de crédito que sejam elegiveis para
o grau de qualidade de crédito 3 sob a forma de contratos de derivados,
desde que os problemas relacionados com a potencial concentragdo
significativa nos Estados-Membros em causa em virtude da aplicacio
dos requisitos de grau de qualidade de crédito 1 e 2 referidos no

presente numero possam ser documentados.

O total das posigdes em risco sobre instituicdes de crédito que sejam
elegiveis para o grau de qualidade de crédito 1, 2 ou 3 I nao pode
exceder 15 % do montante nominal das obrigag¢des cobertas nao
executadas da institui¢do de crédito emitente e o total das posi¢oes em
risco sobre instituicoes de crédito que sejam elegiveis para o grau de
qualidade de crédito 2 ou 3 ndo pode exceder 10% do montante
nominal das obrigagoes cobertas ndo executadas da instituicdo de

crédito emitente;

+
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1-B.

1-D.

o I n.’ I-A nao se aplica a utilizagdo de obrigagdes cobertas como ativos

elegiveis nos termos do artigo 8.° da Diretiva (UE) 2019/...".

. Para efeitos do n.° 1, primeiro paragrafo, alinea d), o limite de 80 % aplica-se

empréstimo a empréstimo, determina a parte do empréstimo que contribui
para a cobertura dos passivos associados a obrigagao coberta e € aplicavel

durante todo o prazo do empréstimo.

Para efeitos do n.° 1, primeiro paragrafo, alineas f), e g), os limites de 60 % ou
de 70 % aplicam-se empréstimo a empréstimo, determinam a parte do
empréstimo que contribui para a cobertura dos passivos associados a obrigagdo

coberta e sdo aplicaveis durante todo o prazo do empréstimo.»;
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c¢) On.°3 passaa ter a seguinte redagao:

«3. Em relagdo aos bens imdveis e aos navios que garantem obrigacdes cobertas
que cumprem o presente regulamento, devem ser preenchidos os requisitos
estabelecidos no artigo 208.°. A verificagdo do valor dos imoveis nos termos
do artigo 208.°, n.” 3, alinea a), deve ser efetuada com frequéncia e, no

minimo, anualmente para todos os bens imaoveis e navios.»;
d)  Sao inseridos os seguintes nimeros I :

«3-A.Para além de serem garantidas pelos ativos elegiveis enumerados no n.° 1, as
obrigagdes cobertas estdo sujeitas a um nivel minimo de 5 % de garantia

excedentaria na acecdo do artigo 3.°, ponto 14, da Diretiva (UE) 2019/...".

Para efeitos do primeiro paragrafo, o montante total nominal de todos os ativos
I de cobertura, na acecdo do artigo 3.°, ponto 4, dessa diretiva, deve ser, pelo
menos, igual ao montante total nominal das obrigacdes cobertas nao
executadas («principio nominaly») e deve ser constituido por ativos elegiveis,

conforme previstos no n.° 1.

+
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Os Estados-Membros podem I fixar um nivel minimo de garantia
excedentaria mais baixo para obrigagdes cobertas ou autorizar as respetivas

autoridades competentes a fixar esse nivel, desde que:

a) O calculo da garantia excedentéria se basear numa abordagem formal na
qual I o risco subjacente dos ativos seja tido em conta ou a avaliagdo

dos ativos esta sujeita ao valor do bem hipotecado; e

b) O nivel minimo da garantia excedentaria ndo seja inferior a 2 %,
com base no principio do valor nominal a que se refere o artigo 15.°,

n.°s 6 e 7, da Diretiva (UE) 2019/...*.

Os ativos que contribuem para um nivel minimo de garantia excedentaria ndo
estdo sujeitos aos limites aplicaveis a dimensao da posi¢ao em risco previstos

no n.’ 1-4 I e ndo sdo tidos em conta para efeitos desses limites.

3-B. Os ativos elegiveis enumerados no n.° 1 podem ser incluidos na garantia global
como ativos de substituicdo na acecao do artigo 3.°, ponto 13, da Diretiva (UE)
2019/...%, sujeitos aos limites aplicaveis a qualidade de crédito e a dimensao da

posicdo em risco, previstos nos n.°s 1 e 7-4 do presente artigo.»;

JO: inserir o numero da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho,
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e) Osn.% 6e 7 passam a ter a seguinte redacao:

«6. As obrigagdes cobertas emitidas antes de 31 de dezembro de 2007 nao estao
sujeitas aos requisitos previstos nos n.°s 1, 1-4, 3, 3-A e 3-B. Sao elegiveis
para efeitos de tratamento preferencial nos termos dos n.°s 4 ¢ 5 até ao seu

vencimento.

7.  As obrigagdes cobertas emitidas antes de ... [data de aplicacdo do presente
regulamento modificativo] que cumprem os requisitos estabelecidos no
presente regulamento, tal como aplicavel a data da sua emissdo, nao estao
sujeitas aos requisitos estabelecidos nos n.°s 3-A e 3-B. Sdo elegiveis para
efeitos de tratamento preferencial nos termos dos n.°s 4 e 5 até ao seu

vencimento.»;
2) No artigo 416.°, n.° 2, alinea a), a subalinea ii) passa a ter a seguinte redacao:

«ii) sdo obrigagdes cobertas na acecdo do artigo 3.°, ponto 1, da Diretiva (UE) 2019/...%,

com excec¢do daquelas a que se refere a subalinea 1) da presente alinea;»;
3) No artigo 425.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redacao:

«1. As institui¢des reportam as respetivas entradas de liquidez. As entradas de liquidez
tém um limite maximo de 75 % das saidas de liquidez. As instituicdes podem
dispensar deste limite as entradas de liquidez provenientes de depositos junto de
outras instituicdes que sejam elegiveis para o tratamento previsto no artigo 113.°,

n.° 6 oun.° 7, do presente regulamento.
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As institui¢des podem dispensar deste limite as entradas de liquidez provenientes de
montantes devidos por mutudrios e investidores obrigacionistas se essas entradas
estiverem relacionadas com o empréstimo hipotecario financiado por obrigagdes
elegiveis para o tratamento previsto no artigo 129.°, n.° 4, n.° 5 ou n.° 6, do presente
regulamento, ou pelas obrigagdes cobertas na ace¢do do artigo 3.°, ponto 1, da
Diretiva (UE) 2019/...". As institui¢des podem dispensar as entradas provenientes de
empréstimos de fomento que por elas transitaram. Sob reserva da aprovagao prévia
da autoridade competente responsavel pela supervisao em base individual, a
instituicao pode dispensar total ou parcialmente as entradas em que o prestador de
liquidez seja uma instituig¢do-mae ou filial da institui¢do, uma empresa de
investimento-mae ou filial da instituicao, ou outra filial da mesma institui¢ado-mae ou
da mesma empresa de investimento-mae, ou esteja relacionado com a instituicao na

acecdo do artigo 22.°, n.° 7, da Diretiva 2013/34/UE.»;

4) No artigo 427.°, n.° 1, alinea b), a subalinea x) passa a ter a seguinte redacao:
«x) passivos resultantes de valores mobilidrios emitidos elegiveis para o tratamento
previsto no artigo 129.°, n.° 4 ou n.® 5, do presente regulamento, ou de obrigagdes
cobertas na acecao do artigo 3.°, ponto 1, da Diretiva (UE) 2019/...%;»;
5) No artigo 428.°, n.° 1, alinea h), a subalinea iii) passa a ter a seguinte redagao:
«iii) cofinanciados (pass-through) através de obrigacdes elegiveis para o tratamento
previsto no artigo 129.°, n.° 4 ou n.° 5, do presente regulamento, ou através de
obrigagdes cobertas na ace¢do do artigo 3.°, ponto 1, da Diretiva (UE) 2019/...";»;
+ JO: inserir o numero da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho,
de ..., relativa a emissao de obrigagdes cobertas e a supervisao publica dessas obrigagdes
e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/UE.
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6)  E suprimido o artigo 496.°;
7) No anexo III, ponto 6), a alinea c) passa a ter a seguinte redagao:

«c) Sao obrigagdes cobertas na acegdo do artigo 3.°, ponto 1, da Diretiva (UE) 2019/...7,

com exce¢do daquelas a que se refere a alinea b) do presente ponto;».

Artigo 2.°

Entrada em vigor e aplicagao

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacdo no Jornal

Oficial da Uniao Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel a partir de ... /30 meses a contar da data de entrada em vigor

do presente regulamento].

O presente regulamento € obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos

os Estados-Membros.

Feitoem ...,

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho

O Presidente O Presidente
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