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EUROPEJSKIEGO | RADY zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr
575/2013 w odniesieniu do ekspozycji w postaci obligacji zabezpieczonych

— Wynik pierwszego czytania i procedury sprostowania w Parlamencie
Europejskim

(Strasburg, 18 kwietnia 2019 r. i Bruksela, 10 pazdziernika 2019 r.)

I.  WSTEP

Zgodnie z postanowieniami art. 294 TFUE oraz Wsp6lng deklaracjg w sprawie praktycznych
uzgodnien dotyczacych procedury wspotdecyzji' Rada, Parlament Europejski i Komisja
wielokrotnie w sposob nieformalny kontaktowaly si¢ ze sobg w celu osiggnigcia porozumienia

w sprawie tego dossier w pierwszym czytaniu.

1 Dz.U. C 145 2 30.6.2007, s. 5.
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Dossier mialo zosta¢ poddane? procedurze sprostowania® na forum Parlamentu Europejskiego

w nowym sktadzie po przyjeciu stanowiska w pierwszym czytaniu przez Parlament ustepujacy.
II. GLOSOWANIA

Na posiedzeniu w dniu 18 kwietnia 2019 r., po przeprowadzeniu nieformalnych negocjacji mi¢dzy
instytucjami, Parlament Europejski przyjal poprawke (bez weryfikacji prawno-jezykowej) do
wniosku Komisji oraz rezolucj¢ ustawodawcza, majgc na uwadze przyjecie wyzej wymienionego
wniosku; stanowig one stanowisko Parlamentu Europejskiego w pierwszym czytaniu. Oddaje ono

wstepne uzgodnienia migdzy instytucjami.

Po ostatecznej redakcji przyjetego tekstu przez prawnikow lingwistow, w dniu 10 pazdziernika
2019 r. Parlament Europejski zatwierdzil sprostowanie do stanowiska przyjetego w pierwszym

czytaniu.

Dzigki temu sprostowaniu Rada powinna by¢ w stanie zatwierdzi¢ stanowisko Parlamentu
Europejskiego przedstawione w zatgczniku* do niniejszej noty, koficzgc w ten sposdb etap

pierwszego czytania w obydwu instytucjach.

Akt zostanie wowczas przyjety w brzmieniu odpowiadajacym stanowisku Parlamentu.

2 Dok. 8507/19.

3 Zasada 241, regulamin wewng¢trzny Parlamentu Europejskiego.

Tekst przyjetych poprawek i rezolucja ustawodawcza Parlamentu Europejskiego znajduja si¢
w zalaczniku. Poprawki przedstawiono w postaci jednolitego tekstu, w ktorym zmiany do
wniosku Komisji zaznaczono czcionkg pogrubiong 1 kursywa. Miejsca, w ktorych tekst
usunigto, oznaczono symbolem ,, I 7,
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ZALACZNIK

Ekspozycje w postaci obligacji zabezpieczonych ***1

Rezolucja ustawodawcza Parlamentu Europejskiego z dnia 18 kwietnia 2019 r. w sprawie
wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do ekspozycji w postaci obligacji

zabezpieczonych (COM(2018)0093 — C8-0112/2018 — 2018/0042(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie

(COM(2018)0093),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 i art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, zgodnie

z ktérymi wniosek zostal przedstawiony Parlamentowi przez Komisj¢ (C8-0112/2018),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

- uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego z dnia 22 sierpnia 2018 r.°,

- uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 11 lipca

2018 1.5,

— uwzgledniajac wstepne porozumienie zatwierdzone przez komisje przedmiotowo wlasciwa na
podstawie art. 69f ust. 4 Regulaminu oraz przekazane pismem z dnia 20 marca 2019 r.
zobowigzanie przedstawiciela Rady do zatwierdzenia stanowiska Parlamentu, zgodnie z art.

294 ust. 4 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac art. 59 Regulaminu,

5 Dz.U. C 382 z23.10.2018, s. 2.
6 Dz.U. C367z10.10.2018, s. 56.
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— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A8-0384/2018),

1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu,

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastgpi ona pierwotny

wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowigzuje swojego(ja) przewodniczacego(ca) do przekazania stanowiska Parlamentu

Radzie i Komisji, a takze parlamentom narodowym.
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P8_TC1-COD(2018)0042

Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 18 kwietnia
2019 r. w celu przyjecia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/...
zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do ekspozycji w postaci

obligacji zabezpieczonych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego’,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego®,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza’,

Dz.U. C 382 z23.10.2018, s. 2.
8 Dz.U. C367z10.10.2018, s. 56.

? Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 18 kwietnia 2019 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

)

©)

W art. 129 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 Parlamentu Europejskiego i Rady!® przyznaje
sie, pod pewnymi warunkami, prawo do preferencyjnego traktowania obligacji
zabezpieczonych. W dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/...*!!
okreslono podstawowe elementy obligacji zabezpieczonych i przewidziano wsp6lng

definicj¢ obligacji zabezpieczonych.

W dniu 20 grudnia 2013 r. Komisja zwrdcita si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego) (EUNB), ustanowionego rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010'2, I o wydanie opinii na temat
adekwatnos$ci wag ryzyka dla obligacji zabezpieczonych okreslonych w art. 129
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Zgodnie z opinig EUNB z dnia 1 lipca 2014 r.
traktowanie oparte na preferencyjnej wadze ryzyka, przewidziane w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013, stanowi zasadniczo wlasciwe traktowanie ostrozno$ciowe. EUNB zalecit
jednak dalsze rozwazenie uzupetnienia wymogow kwalifikowalnosci w odniesieniu do
traktowania opartego na preferencyjnej wadze ryzyka przynajmniej o takie obszary, jak
ograniczanie ryzyka ptynnos$ci 1 nadzabezpieczenie, rola wlasciwych organdéw oraz dalsze

rozszerzenie istniejacych wymogdéw w zakresie ujawniania informacji inwestorom.

W swietle opinii EUNB nalezy wprowadzi¢ dodatkowe wymogi dotyczace obligacji

zabezpieczonych, podnoszac w ten sposob jakos¢ obligacji zabezpieczonych

10

11

12

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych 1 firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s.
1).

Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
20.../... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE i1 2014/59/UE, a takze uzupetnié
przypis 5.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/... z dnia ... w sprawie emisji
obligacji zabezpieczonych i1 nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz
zmieniajaca dyrektywy 2009/65/WE 12014/59/UE (Dz.U.L ...z ..., s. ...).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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kwalifikujacych si¢ do preferencyjnego ujmowania w kapitale na podstawie

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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Wiasciwe organy moga czgsciowo odstapic¢ od stosowania wymogu dotyczacego
kwalifikowania si¢ ekspozycji wobec instytucji kredytowych w ramach puli aktywow
stanowigcych zabezpieczenie do stopnia 1. jakosci kredytowej 1 dopusci¢, by zamiast tego
ekspozycje stanowigce maksymalnie 10 % kwoty nominalnej znajdujacych si¢ w obrocie
obligacji zabezpieczonych instytucji emitujacej kwalifikowaty si¢ do stopnia 2. jakosci
kredytowej. Takie czesciowe odstepstwo stosuje si¢ jednak dopiero po uprzedniej
konsultacji z EUNB i wytacznie wtedy, jezeli mozna udokumentowac znaczne potencjalne
problemy z koncentracja wynikajace z zastosowania wymogu dotyczacego stopnia 1.
jakos$ci kredytowej w zainteresowanych panstwach cztonkowskich. Poniewaz wymogi
dotyczace kwalifikowania si¢ ekspozycji do stopnia 1. jakosci kredytowej udostepnione
przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej staja si¢ coraz trudniejsze do
spelnienia w wigkszos$ci panstw cztonkowskich, zar6wno w strefie euro, jak i poza nia,
stosowanie takiego czeSciowego odstepstwa zostato uznane za niezbedne przez te panstwa
cztonkowskie, w ktorych znajduja si¢ najwieksze rynki obligacji zabezpieczonych. Aby
uprosci¢ wykorzystanie ekspozycji wobec instytucji kredytowych jako zabezpieczenia
obligacji zabezpieczonych oraz w celu rozwigzania potencjalnych probleméw z
koncentracja, nalezy zmieni¢ rozporzgdzenie (UE) nr 575/2013 poprzez ustanowienie
zasady dopuszczajacej, by ekspozycje wobec instytucji kredytowych stanowigce
maksymalnie 10 % kwoty nominalnej znajdujacych si¢ w obrocie obligacji
zabezpieczonych instytucji emitujacej mogly zamiast do stopnia 1. jakos$ci kredytowej
kwalifikowac si¢ do stopnia 2. jakosci kredytowej, bez wymogu konsultowania si¢ z
EUNB. Konieczne jest dopuszczenie stosowania stopnia 3. jakosci kredytowej wobec
depozytow krotkoterminowych oraz instrumentow pochodnych w okreslonych panstwach
czlonkowskich, w ktorych spelnienie wymogu stopnia 1. lub 2. jakosci kredytowej byltoby
zbyt trudne. Wiasciwe organy wyznaczone zgodnie z dyrektywq (UE) 2019/...%, po
przeprowadzeniu konsultacji z EUNB, powinny moc dopuscic¢ stosowanie stopnia 3.
jakosci kredytowej wobec instrumentow pochodnych w celu rozwigzania potencjalnych

problemow z koncentracjq.

+ Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych 1 nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE 1 2014/59/UE.
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)

Kredyty zabezpieczone jednostkami uprzywilejowanymi wyemitowanymi przez francuskie
Fonds Communs de Titrisation lub wyemitowanymi przez rownowazne podmioty, ktore
dokonujg sekurytyzacji ekspozycji dotyczacych nieruchomosci mieszkalnych lub
komercyjnych, sg kwalifikujacymi si¢ aktywami, ktére mogg by¢ wykorzystane jako
zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych w odniesieniu do maksymalnie 10 % kwoty
nominalnej znajdujacych si¢ w obrocie wyemitowanych obligacji zabezpieczonych (,,prog
10 %”). Jednakze w art. 496 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zezwolono wlasciwym
organom na odstgpienie od stosowania progu 10 %. Ponadto art. 503 ust. 4 tego
rozporzadzenia naktada na Komisje wymog dokonania przegladu zasadno$ci odstepstwa,
ktore umozliwia wtasciwym organom odstapienie od stosowania progu 10 %. W dniu 22
grudnia 2013 r. Komisja zwrdcita si¢ do EUNB o wydanie opinii w tej sprawie. W swojej
opinii EUNB stwierdzit, ze stosowanie jednostek uprzywilejowanych wyemitowanych
przez francuskie Fonds Communs de Titrisation lub wyemitowanych przez rownowazne
podmioty, ktére dokonuja sekurytyzacji ekspozycji dotyczacych nieruchomosci
mieszkalnych lub komercyjnych jako zabezpieczenia, pociagnetoby za sobg problemy
natury ostrozno$ciowej ze wzgledu na dwupoziomowg konstrukcj¢ programu emisji
obligacji zabezpieczonych jednostkami sekurytyzacyjnymi, a co za tym idzie —
spowodowatoby niewystarczajaca przejrzystos¢ w odniesieniu do jakosci kredytowej puli
aktywow stanowigcych zabezpieczenie. W zwigzku z tym EUNB zalecil, aby odstgpstwo
od progu 10 % dotyczace jednostek uprzywilejowanych, przewidziane obecnie w art. 496

tego rozporzadzenia, zostato zniesione po dniu 31 grudnia 2017 r.

8500/19
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(6) Tylko ograniczona liczba uregulowan krajowych dotyczacych obligacji zabezpieczonych
pozwala na zaliczenie do puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie papierow
wartosciowych zabezpieczonych sptatami kredytéw hipotecznych na nieruchomosci
mieszkalne lub komercyjne. Stosowanie zabezpieczen w postaci takich papierow
warto$ciowych jest coraz rzadsze i uznaje sig¢, ze niepotrzebnie komplikujg one programy
emisji obligacji zabezpieczonych. Nalezy zatem catkowicie wyeliminowac¢ stosowanie

zabezpieczen w postaci takich papieréw wartosciowych jako kwalifikujacych si¢ aktywow.

(7) Obligacje zabezpieczone wyemitowane w ramach wewnatrzgrupowych struktur
obejmujacych pule obligacji zabezpieczonych, ktoére spetniaja wymogi rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, rowniez wykorzystywano jako kwalifikujace si¢ zabezpieczenie.
Wewnatrzgrupowe struktury obejmujace pule obligacji zabezpieczonych nie stwarzaja
dodatkowego ryzyka z ostroznosciowego punktu widzenia, poniewaz nie powoduja takich
samych problemow w zakresie ztozonosci, jakie wigzg si¢ z wykorzystaniem kredytow
zabezpieczonych jednostkami uprzywilejowanymi wyemitowanymi przez francuskie
Fonds Communs de Titrisation lub wyemitowanymi przez rownowazne podmioty, ktore
dokonujg sekurytyzacji ekspozycji dotyczacych nieruchomosci mieszkalnych lub
komercyjnych. Wedtug opinii EUNB zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych
wewnatrzgrupowymi strukturami obejmujacymi pule obligacji zabezpieczonych powinno
by¢ dozwolone bez ograniczen okreslonych w odniesieniu do kwoty znajdujacych sie¢ w
obrocie obligacji zabezpieczonych emitujgcej instytucji kredytowej. Wymog stosowania
limitu 15 % lub 10 % w odniesieniu do ekspozycji wobec instytucji kredytowych
wchodzacych w sktad wewnatrzgrupowych struktur obejmujacych pule obligacji
zabezpieczonych powinien zatem zosta¢ zniesiony. Te wewnatrzgrupowe struktury
obejmujace pule obligacji zabezpieczonych zostaty uregulowane w dyrektywie (UE)

2019/...".

+ Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych 1 nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE 1 2014/59/UE.
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©)

(10)

Aby obligacje zabezpieczone spelnialy wymogi dotyczace traktowania preferencyjnego,
stosuje si¢ do nich zasady wyceny stosowane przy wycenie nieruchomosci stanowigcych
zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych. Wymogi dotyczace kwalifikowalnosci
aktywow stanowigcych zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych odnoszg si¢ do ogdlnych
kryteriow jakos$ci zapewniajacych solidno$¢ puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie

1 w zwigzku z tym powinny by¢ okreslone w dyrektywie (UE) 2019/...*. W zwigzku z tym
przepisy dotyczace metody wyceny powinny by¢ okre§lone w tej dyrektywie, a
regulacyjne standardy techniczne dotyczace oceny bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomosci nie powinny mie¢ zastosowania w odniesieniu do tych kryteriow

kwalifikowalnos$ci obligacji zabezpieczonych.

Limity dotyczace pokrycia naleznosci zabezpieczeniem (,,limity LTV”’) stanowia
niezbedny element zapewnienia jakos$ci kredytowej obligacji zabezpieczonych. W art. 129
ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 ustanowiono limity LTV dla kredytow
hipotecznych oraz zastawéw morskich na statkach, ale nie sprecyzowano, w jaki sposob
limity te maja by¢ stosowane. Moze to prowadzi¢ do niepewnosci. Limity LTV powinny
by¢ stosowane jako ,,mickkie” limity dotyczace pokrycia. Oznacza to, ze mimo iz nie
obowigzuja zadne ograniczenia dotyczace wielko$ci kredytu bazowego, taki kredyt moze
stanowi¢ zabezpieczenie wylacznie w ramach limitow LTV dotyczacych aktywow. Limity
LTV okreslajg procentowg czes¢ kredytu, ktdra przyczynia si¢ do spetnienia wymogu
pokrycia zobowigzan. W zwigzku z tym nalezy sprecyzowac, ze limity LTV okreslajq te¢
czes¢é kredytu, ktora przyczynia si¢ do pokrycia obligacji zabezpieczone;j.

W celu zapewnienia wigkszej jasnosci, limity LTV powinny mie¢ zastosowanie przez caty
okres trwania kredytu. Rzeczywiste limity LTV nie powinny ulec zmianie, powinny
natomiast pozosta¢ na poziomie 80 % wartosci nieruchomosci mieszkalnej w przypadku
kredytéw na nieruchomosci mieszkalne, na poziomie 60 % wartosci nieruchomosci
komercyjnej — w przypadku kredytow na nieruchomosci komercyjne, z mozliwoscig
podwyzszenia tego poziomu do 70 % tej warto$ci, oraz na poziomie 60 % wartosci — w

przypadku statkéw. Nieruchomosci komercyjne naleiy rozumiec zgodnie 7 ogolnym

+ Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych 1 nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE 1 2014/59/UE.
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(11)

pojeciem tego typu nieruchomosci jako nieruchomosci ,niemieszkalne”, w tym gdy

znajdujq si¢ w posiadaniu organizacji nie nastawionych na zysk.

W celu dalszej poprawy jakosci obligacji zabezpieczonych, ktére sg traktowane

preferencyjnie, takie traktowanie preferencyjne powinno by¢ uzaleznione od minimalnego

poziomu nadzabezpieczenia, oznaczajacego poziom zabezpieczenia wykraczajacy poza

wymogi dotyczace pokrycia, o ktorych mowa w dyrektywie (UE) 2019/...*. Taki wymog

ograniczylby najbardziej istotne rodzaje ryzyka powstatego w przypadku niewyptacalnosci

emitenta lub jego restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji. Decyzja panstwa
czltonkowskiego o zastosowaniu wyzszego minimalnego poziomu nadzabezpieczenia w
odniesieniu do obligacji zabezpieczonych wyemitowanych przez instytucje kredytowe
znajdujgce sie na jego terytorium, nie powinna uniemozliwiac instytucjom kredytowym
inwestowania w inne obligacje zabezpieczone o nizszym minimalnym poziomie
nadzabezpieczenia, ktore sq zgodne 7 niniejszym rozporzqdzeniem, ani korzystania

przepisow tego rozporzqdzenia.

+

Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE 1 2014/59/UE.
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(12) Wymaga si¢, aby instytucje kredytowe inwestujace w obligacje zabezpieczone
otrzymywaty okreslone informacje dotyczace tych obligacji zabezpieczonych przynajmniej
raz na pot roku. Wymogi dotyczace przejrzystosci sg nicodzownym elementem obligacji
zabezpieczonych, zapewniajacym jednolity poziom ujawniania informacji,
umozliwiajacym inwestorom przeprowadzenie niezbgdnej oceny ryzyka oraz
zwigkszajgcym porownywalnos¢, przejrzystos¢ i stabilno$¢ rynku. Nalezy zatem zapewnic,
aby wymogi dotyczace przejrzystosci miaty zastosowanie do wszystkich obligacji
zabezpieczonych poprzez ustanowienie tych wymogoéw w dyrektywie (UE) 2019/...%.

W zwigzku z tym nalezy usuna¢ te wymogi z rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

+

Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE 1 2014/59/UE.
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(13)

(14)

(15)

Obligacje zabezpieczone sg instrumentami finansowania dlugoterminowego i w zwigzku
z tym ich planowy termin zapadalno$ci wynosi kilka lat. Konieczne jest zatem
zapewnienie unikni¢cia wplywu niniejszego rozporzadzenia na obligacje zabezpieczone
wyemitowane przed dniem 31 grudnia 2007 r. lub przed dniem ... [data rozpoczgcia
stosowania niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego]. Aby osiagnac ten cel, obligacje
zabezpieczone wyemitowane przed dniem 31 grudnia 2007 r. powinny pozosta¢ zwolnione
z wymogow rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do kwalifikujacych si¢
aktywow, nadzabezpieczenia i aktywow zastepczych. Ponadto pozostate obligacje
zabezpieczone spetniajace wymogi I rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i wyemitowane
przed dniem ... [data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego|
powinny zosta¢ zwolnione z wymogow dotyczacych nadzabezpieczenia i aktywow
zastgpczych oraz powinny nadal kwalifikowac si¢ do traktowania preferencyjnego

okreslonego w tym rozporzadzeniu az do uptywu terminu ich zapadalno$ci.

Niniejsze rozporzadzenie powinno by¢ stosowane w zwigzku z przepisami prawa
krajowego transponujacymi dyrektywe (UE) 2019/...". W celu zapewnienia spdjnego
stosowania nowych uregulowan ustanawiajacych cechy strukturalne emisji obligacji
zabezpieczonych i zmienionych wymogdw dotyczacych preferencyjnego traktowania,
stosowanie niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢, aby data rozpoczecia jego
stosowania byla zbiezna z data, z ktorg panstwa cztonkowskie majg rozpoczaé stosowanie

przepiséw prawa krajowego transponujacych te dyrektywe.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013,

+ Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych 1 nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE 1 2014/59/UE.
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PRZYIJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013

W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 129 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

w akapicie pierwszym wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

czg$¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Aby obligacje zabezpieczone zdefiniowane w art. 3 pkt 1 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/...*" mogty kwalifikowaé
si¢ do traktowania preferencyjnego okreslonego w ust. 4 1 5 niniejszego
artykutlu, musza spelnia¢ wymogi okreslone w ust. 3, 3a 1 3b niniejszego
artykuhu 1 by¢ zabezpieczone przez dowolne z nastepujacych

kwalifikujacych si¢ aktywow:

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/... z dnia
... W sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru
publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajaca

dyrektywy 2009/65/WE 12014/59/UE (Dz.U.L ...z ...,s. ...).”,

* Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ numer, dat¢ 1 odniesienie do publikacji dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/... z dnia ... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych 1
nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy
2009/65/WE 1 2014/59/UE.
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lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) ekspozycje wobec instytucji kredytowych, ktore kwalifikujg si¢ do
stopnia 1. jakos$ci kredytowej lub stopnia 2. jakosci kredytowej lub
ekspozycje wobec instytucji kredytowych, ktore kwalifikujq si¢ do

stopnia 3. jakosci kredytowej, jeieli ekspozycje te majg postaé:

(@) depozytow krotkoterminowych o pierwotnym terminie
zapadalnosci nieprzekraczajgcym 100 dni, w przypadku
gdy sq one wykorzystywane do spetnienia wymogu w
zakresie zabezpieczenia przed utratg plynnosci dla puli
aktywow stanowigcych zabezpieczenie zgodnie 7 art. 16

dyrektywy (UE) 2019/...7; lub

(i) instrumentow pochodnych spetniajgcych wymogi art. 11
ust. 1 tej dyrektywy, jezeli zezwolg na to wlasciwe

organy;”,
lit. d) otrzymuje brzmienie:

»d) kredyty zabezpieczone nieruchomo$ciami mieszkalnymi
nieprzekraczajace mniejszej z nastgpujacych wartosci: kwoty gtdéwnej
zastawOw traktowanych tgcznie ze wszystkimi wczesniejszymi
zastawami lub 80 % wartosci nieruchomosci stanowigcych

zabezpieczenie;”,
lit. f) otrzymuje brzmienie:

»1) kredyty zabezpieczone nieruchomos$ciami komercyjnymi
nieprzekraczajgce mniejszej z nastepujacych wartosci: kwoty gtowne;j
zastawOw traktowanych tacznie z wszystkimi wczesniejszymi zastawami

lub 60 % wartos$ci nieruchomosci stanowigcych zabezpieczenie. Kredyty

+

Urzqd Publikacji: prosze wstawié numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajqcej dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE.
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zabezpieczone nieruchomos$ciami komercyjnymi kwalifikuja sie, jezeli
wspolczynnik pokrycia nalezno$ci zabezpieczeniem przekroczylt prog
60 %, osiggajac maksymalny poziom 70 %, jezeli warto$¢ wszystkich
aktywow stanowigcych zabezpieczenie dla obligacji zabezpieczonych
przekracza niesplacong kwote nominalng znajdujacych si¢ w obrocie
obligacji zabezpieczonych o co najmniej 10 %, a naleznosci wtascicieli
obligacji spetniajg wymogi pewnos$ci prawa okreslone w rozdziale 4.
Nalezno$ci wiascicieli obligacji maja pierwszenstwo przed wszystkimi

innymi roszczeniami do danego zabezpieczenia;”;
(i) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

»Do celow ust. 1a ekspozycje wynikajace z przekazywania ptatnosci
dtuznikow i zarzadzania platnosciami dtuznikéw z tytutu kredytow
zabezpieczonych na zastawionych nieruchomosciach stanowigcych podstawe
emisji I dhuznych papierow wartosciowych lub przekazywania przychodow i
zarzadzania przychodami likwidacji w odniesieniu do tych kredytow nie sa

uwzgledniane przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w tym ustepie.”;

(iii) uchyla si¢ akapit trzeci,
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b)  dodaje si¢ nastepujace ustepy w brzmieniu:

»la. Do celow ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢) zastosowanie maja nastgpujace zasady:

a)

b)

w przypadku ekspozycji wobec instytucji kredytowych, ktore kwalifikuja
si¢ do stopnia 1. jakosci kredytowej, ekspozycja nie moze przekraczac
15 % kwoty nominalnej znajdujacych si¢ w obrocie obligacji

zabezpieczonych emitujacej instytucji kredytowe;;

w przypadku ekspozycji wobec instytucji kredytowych, ktore kwalifikuja
si¢ do stopnia 2. jakosci kredytowej, ekspozycja nie moze przekraczac
10 % kwoty nominalnej znajdujacych si¢ w obrocie obligacji

zabezpieczonych emitujacej instytucji kredytowe;;
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¢)  wprzypadku ekspozycji wobec instytucji kredytowych, ktore kwalifikujg
si¢ do stopnia 3. jakosci kredytowej, ktore przyjmujq postaé depozytow
krotkoterminowych, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢) ppkt
(i), lub postaé instrumentow pochodnych, o ktorych mowa w ust. 1
akapit pierwszy lit. ¢) ppkt (ii), catkowita wartosé ekspozycji nie moze
przekraczaé 8 % kwoty nominalnej znajdujgcych sie w obrocie obligacji
zabezpieczonych emitujgcej instytucji kredytowej; wlasciwe organy
wyznaczone zgodnie 7 art. 18 ust. 2 dyrektywy (UE) 2019/...+ mogq po
konsultacjach 7 EUNB dopuscié ekspozycje wobec instytucji
kredytowych, ktore kwalifikujq si¢ do stopnia 3. jakosci kredytowej, w
postaci instrumentow pochodnych pod warunkiem, e w wyniku
zastosowania wymogow dotyczgcych stopnia 1. i 2. jakosci kredytowej,
o ktorych mowa w niniejszym akapicie, mozna udokumentowaé
znaczne potencjalne problemy 7 koncentracjq w zainteresowanych

panstwach cztonkowskich;

d) catkowita warto$¢ ekspozycji wobec instytucji kredytowych, ktére
kwalifikuja si¢ do stopnia 1., 2. lub 3. jakosci kredytowej I , hie moze
przekraczac¢ 15 % kwoty nominalnej znajdujacych si¢ w obrocie obligacji
zabezpieczonych emitujacej instytucji kredytowej, a catkowita wartosé¢
ekspozycji wobec instytucji kredytowych, ktore kwalifikujq sie do
stopnia 2. lub 3. jakosci kredytowej, nie moze przekraczaé¢ 10 % kwoty
nominalnej znajdujqgcych sie¢ w obrocie obligacji zabezpieczonych

emitujgcej instytucji kredytowej.

* Urzqd Publikacji: prosze wstawié numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajqcej dyrektywy 2009/65/WE i 2014/59/UE.
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1b.

lc.

1d.

I Ust. Ia nie ma zastosowania do wykorzystania obligacji zabezpieczonych
jako kwalifikujace si¢ zabezpieczenie zgodnie z art. 8 dyrektywy (UE)
2019/...".

Do celow ust. 1 akapit pierwszy lit. d) limit 80 % jest stosowany
indywidualnie w odniesieniu do poszczegdlnych kredytow, okresla czesé
kredytu przyczyniajgcq si¢ do pokrycia zobowigzan zwigzanych z obligacjami

zabezpieczonymi i ma zastosowanie przez caly okres trwania kredytu.

Do celow ust. 1 akapit pierwszy lit. f) oraz g) limity 60 % lub 70 % sq
stosowane indywidualnie w odniesieniu do poszczegolnych kredytow,
okreslajq czes¢ kredytu przyczyniajgcq si¢ do pokrycia zobowigzan
zwigzanych z obligacjami zabezpieczonymi i1 majg zastosowanie przez caty

okres trwania kredytu.”;
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c)

d)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3.

W przypadku nieruchomosci i statkow stanowigcych zabezpieczenie obligacji
zabezpieczonych zgodnych z niniejszym rozporzadzeniem muszg by¢
spetnione wymogi okreslone w art. 208. Monitorowanie wartosci
nieruchomosci i statkow zgodnie z art. 208 ust. 3 lit. a) prowadzi sie¢ 7 duzg
czestotliwoscig i co najmniej raz w roku dla wszystkich nieruchomosci i

statkow.”;

dodaje si¢ nastepujace ustepy:

»3a. Poza wymogiem, zgodnie z ktorym obligacje zabezpieczone muszg by¢

zabezpieczone kwalifikujagcymi si¢ aktywami wymienionymi w ust. 1,
obligacje te muszg spelnia¢ wymog, zgodnie z ktérym minimalny poziom
nadzabezpieczenia zdefiniowanego w art. 3 pkt 14 dyrektywy (UE) 2019/...*

musi wynosi¢ 5 %.

Do celow akapitu pierwszego taczna kwota nominalna wszystkich aktywow

I stanowigcych zabezpieczenie, zdefiniowanych w art. 3 pkt 4 tej dyrektywy,
musi wynosi¢ co najmniej tyle samo, co taczna kwota nominalna znajdujacych
si¢ w obrocie obligacji zabezpieczonych (,,zasada nominalno$ci’)

1 obejmowac kwalifikujace si¢ aktywa okreslone w ust. 1.

+ Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych 1 nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE 1 2014/59/UE.
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Panstwa czlonkowskie moga ustali¢ nizszy minimalny poziom
nadzabezpieczenia w odniesieniu do obligacji zabezpieczonych lub upowazinié¢

swoje wlasciwe organy do ustalenia takiego poziomu, pod warunkiem ze:

a)  obliczenie poziomu nadzabezpieczenia opiera si¢ na podejsciu
formalnym, w ramach ktorego uwzglednia si¢ podstawowe ryzyko
aktywow albo wyceny aktywow dokonuje si¢ w oparciu o bankowo-

hipoteczng wartos¢ nieruchomosci; oraz

b)  minimalny poziom nadzabezpieczenia wynosi co najmniej 2 % w oparciu
o zasad¢ nominalnos$ci, o ktorej mowa w art. 15 ust. 6 1 7 dyrektywy

(UE) 2019/...*.

Aktywa sktadajace si¢ na minimalny poziom nadzabezpieczenia nie podlegaja
limitom dotyczacym wielko$ci ekspozycji, okreslonym w ust. Za, i nie s

zaliczane na poczet tych limitow.

3b. Kwalifikujace si¢ aktywa wymienione ust. 1 moga zosta¢ zaliczone do puli
aktywow stanowigcych zabezpieczenie jako aktywa zastepcze, zdefiniowane
w art. 3 pkt 13 dyrektywy (UE) 2019/...%, z zastrzezeniem limitow
dotyczacych jakosci kredytowej 1 wielkosci ekspozycji, okre§lonych w ust. 1 i

Ia niniejszego artykutu.”;

+

Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE 12014/59/UE.

* Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych 1 nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE 1 2014/59/UE.
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e) ust. 617 otrzymujg brzmienie:

,0.  Obligacje zabezpieczone wyemitowane przed dniem 31 grudnia 2007 r. nie
podlegaja wymogom okreslonym w ust. 1, Ia, 3, 3a 1 3b. Kwalifikujg si¢ one
do traktowania preferencyjnego na podstawie ust. 4 1 5 az do terminu ich

zapadalno$ci.

7. Obligacje zabezpieczone wyemitowane przed dniem ... [data rozpoczgcia
stosowania niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego], ktore spelniajq
wymogi okreslone w niniejszym rozporzgdzeniu majgce zastosowanie w dniu
ich emisji, nie podlegaja wymogom okreslonym w ust. 3a i 3b. Kwalifikujg si¢
one do traktowania preferencyjnego na podstawie ust. 4 1 5 az do terminu ich

zapadalnosci.”;
2) art. 416 ust. 2 lit. a) ppkt (ii) otrzymuje brzmienie:

»(11) stanowig obligacje zabezpieczone, zdefiniowane w art. 3 pkt 1 dyrektywy (UE)

2019/...*, inne niz obligacje, o ktorych mowa w ppkt (i) niniejszej litery;”;
3) art. 425 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Instytucje zglaszaja swoje wplywy plynnosci. Wptywy plynnosci podlegaja
ograniczeniu do 75 % wypltywow ptynnosci. Instytucje moga wytaczy¢ z tego
ograniczenia wplywy ptynnosci z depozytow sktadanych w innych instytucjach,
ktore to depozyty kwalifikujg si¢ do traktowania okre§lonego w art. 113 ust. 6 lub 7

niniejszego rozporzadzenia.

+ Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych 1 nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE 1 2014/59/UE.
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4)

S)

Instytucje moga wytaczy¢ z tego ograniczenia wplywy plynnosci z kwot naleznych
od kredytobiorcow i podmiotéw inwestujacych w obligacje, jezeli wplywy te
zwigzane z kredytami hipotecznymi finansowanymi z obligacji kwalifikujacych sig¢
do traktowania okreslonego w art. 129 ust. 4, 5 lub 6 niniejszego rozporzadzenia, lub
z obligacji zabezpieczonych, zdefiniowanych w art. 3 pkt 1 dyrektywy (UE)
2019/...". Instytucje mogg wylaczy¢ wptywy z kredytow preferencyjnych, ktore
instytucja finansowata na zasadzie ,,pass through” . Z zastrzezeniem uprzedniego
zatwierdzenia przez wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzor na zasadzie
indywidualnej, instytucja moze catkowicie lub cz¢sciowo wylaczy¢ wptywy, jezeli
dostawca ptynnosci jest instytucja dominujaca lub zalezng danej instytucji,
dominujaca lub zalezna firmg inwestycyjna tej instytucji lub inng instytucja zalezna
tej samej instytucji dominujacej lub dominujacej firmy inwestycyjnej lub jest

powiazany z instytucja jak okreslono w art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE.”;

art. 427 ust. 1 lit. b) ppkt (x) otrzymuje brzmienie:

»(X) zobowigzania wynikajace z wyemitowanych papierow wartosciowych, ktore

kwalifikuja si¢ do traktowania okreslonego w art. 129 ust. 4 lub 5 niniejszego
rozporzadzenia lub wynikajace z obligacji zabezpieczonych, zdefiniowanych art. 3

pkt 1 dyrektywy (UE) 2019/...%;”;

art. 428 ust. 1 lit. h) ppkt (ii1) otrzymuje brzmienie:

,»(111) sa wspotfinansowane (,,pass-through”) z obligacji kwalifikujacych si¢ do traktowania

okreslonego w art. 129 ust. 4 lub 5 niniejszego rozporzadzenia lub z obligacji

zabezpieczonych, zdefiniowanych w art. 3 pkt 1 dyrektywy (UE) 2019/...7;”;

+

Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ numer do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i1 nadzoru publicznego nad
obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE i1 2014/59/UE.
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6) uchyla si¢ art. 496;
7) w zalgczniku 111 pkt 6 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) stanowig obligacje zabezpieczone, zdefiniowane w art. 3 pkt 1 dyrektywy (UE)

2019/...*, inne niz obligacje, o ktorych mowa w lit. b) niniejszego punktu.”.

Artykut 2

Wejscie w zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia ... [30 miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy

+

Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ numer dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/... w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych 1 nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrektywy 2009/65/WE 1 2014/59/UE.
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