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Dotyczy: Whiosek dotyczgcy ROZPORZADZENIA PARLAMENTU

EUROPEJSKIEGO | RADY zmieniajgcego rozporzgdzenie

(UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni, wskaznika
stabilnego finansowania netto, wymogéw w zakresie funduszy witasnych

i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka
rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentow centralnych, ekspozycji wobec
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji, wymogow
w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji oraz zmieniajgcego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

— Wynik pierwszego czytania w Parlamencie Europejskim
(Strasburg, 15—18 kwietnia 2019 r.)

I. WPROWADZENIE

Zgodnie z postanowieniami art. 294 TFUE i ze wspdlng deklaracja w sprawie praktycznych zasad
dotyczacych stosowania procedury wspotdecyzji! Rada, Parlament Europejski i Komisja
kilkakrotnie kontaktowaly si¢ ze sobg w sposob nieformalny, aby o0siaggna¢ porozumienie w sprawie
przedmiotowego dossier w pierwszym czytaniu i unikng¢ w ten sposob drugiego czytania

1 procedury pojednawcze;.

1 Dz.U. L 145z 30.6.2007, s. 5.
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W zwigzku z tym sprawozdawca, Peter SIMON (S&D — DE), przedstawit w imieniu Komisji
Gospodarczej 1 Monetarnej jedng poprawke (poprawka nr 2) do wniosku dotyczacego
przedmiotowego rozporzadzenia. Poprawke te uzgodniono podczas wspomnianych wyzej

nieformalnych kontaktow.
II. GLOSOWANIE

Podczas glosowania 16 kwietnia 2019 r. zgromadzenie plenarne przyjeto poprawke kompromisowsa
(poprawke nr 2) do wniosku dotyczacego rozporzadzenia. Zmieniony w ten sposdb wniosek
Komisji jest rOwnoznaczny ze stanowiskiem Parlamentu w pierwszym czytaniu, zawartym

w rezolucji ustawodawczej, ktora znajduje sic w zalaczniku do niniejszej noty?.

Stanowisko Parlamentu odzwierciedla weze$niejsze uzgodnienia mi¢dzy instytucjami. Rada

powinna zatem by¢ w stanie zatwierdzi¢ to stanowisko.

Akt zostatby wowczas przyjety w brzmieniu odpowiadajacym stanowisku Parlamentu.

2 Wersja stanowiska Parlamentu przedstawiona w rezolucji ustawodawczej zawiera oznaczenia
zmian wprowadzonych poprawkami do wniosku Komisji. Elementy dodane do tekstu Komisji
zaznaczono pogrubieniem i kursywg. Miejsca, w ktorych tekst usunieto, oznaczono
symbolem ,, I 7,
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ZALACZNIK
(16.4.2019)

Wymogi kapitalowe (rozporzadzenie) ***1

Rezolucja ustawodawcza Parlamentu Europejskiego z dnia 16 kwietnia 2019 r. w sprawie
wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego
rozporzgdzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni, wskaznika stabilnego
finansowania netto, wymogow w zakresie funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych,
ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentéow
centralnych, ekspozycji wobec przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji,
wymogow w zakresie sprawozdawczosci i ujawniania informacji oraz zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (COM(2016)0850 — C8-0480/2016 — 2016/0360A(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie
(COM(2016)0850),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 i art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, zgodnie
z ktérymi wniosek zostal przedstawiony Parlamentowi przez Komisj¢ (C8-0480/2016),

—  uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac uzasadniong opini¢ przedstawiong — na mocy protokotu nr 2 w sprawie
stosowania zasad pomocniczosci 1 proporcjonalno$ci — przez Riksdag, w ktorej stwierdzono,
ze projekt aktu ustawodawczego nie jest zgodny z zasadg pomocniczosci,

— uwzgledniajac opinie¢ Europejskiego Banku Centralnego z dnia 8 listopada 2017 1.1,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 30 marca
2017 r.2,

— uwzgledniajac decyzje Konferencji Przewodniczacych z dnia 18 maja 2017 r. upowazniajaca
Komisje Gospodarcza i Monetarng do rozdzielenia wyzej wymienionego wniosku Komisji
Europejskiej 1 do sporzadzenia na jego podstawie dwdch odrgbnych sprawozdan
ustawodawczych,

— uwzgledniajac wstepne porozumienie zatwierdzone przez komisj¢ przedmiotowo wiasciwg na
podstawie art. 69f ust. 4 Regulaminu oraz przekazane pismem z dnia 15 lutego 2019 r.
zobowigzanie przedstawiciela Rady do zatwierdzenia stanowiska Parlamentu, zgodnie z art.
294 ust. 4 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac art. 59 Regulaminu,

1 Dz.U.C34z31.1.2018, s. 5.
2 Dz.U. C 209 z 30.6.2017, s. 36.
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— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej 1 Monetarnej (A8-0242/2018),
1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastgpi ona pierwotny
wniosek, wprowadzi w nim istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3.  zobowigzuje swojego przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie
1 Komisji, a takze parlamentom narodowym.
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P8 _TC1-COD(2016)0360A

Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 16 kwietnia
2019 r. w celu przyjecia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/...
zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni,
wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogow w zakresie funduszy wlasnych

i zobowiazan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego,
ekspozycji wobec kontrahentow centralnych, ekspozycji wobec przedsi¢biorstw zbiorowego
inwestowania, duzych ekspozycji, wymogow dotyczacych sprawozdawczosci i ujawniania
informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza?,

! Dz.U.C34z31.1.2018,s. 5.
2 Dz.U. C 209 2 30.6.2017, s. 36.
Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 16 kwietnia 2019 .
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

)

W nastepstwie kryzysu finansowego, ktory nastgpit w latach 2007-2008, Unia
przeprowadzita gruntowng reform¢ ram regulacyjnych w zakresie ustug finansowych

w celu zwigkszenia odporno$ci unijnych instytucji finansowych. Reforma ta w duzej
mierze opierata si¢ na migdzynarodowych standardach uzgodnionych w 2010 r. przez
Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (zwany dalej ,,BCBS”), znanych pod nazwa ramy
Bazylea III. Wsrod licznych srodkéw przewidzianych w pakiecie reform znalazto si¢
mig¢dzy innymi przyj¢cie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013' oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UEA | na mocy
ktorych zaostrzono wymogi ostrozno$ciowe dla instytucji kredytowych i firm

inwestycyjnych (zwanych dalej ,,instytucjami”).

Chociaz reforma zwigkszyta stabilno$¢ i odporno$¢ systemu finansowego na wiele
rodzajow mozliwych przysztych wstrzasow i kryzysow, nie zaj¢ta si¢ ona wszystkimi
stwierdzonymi problemami. Istotng tego przyczyng byt fakt, ze organy ustanawiajace
standardy mig¢dzynarodowe, takie jak BCBS oraz Rada Stabilnos$ci Finansowej, nie
zakonczyly jeszcze wowczas prac nad uzgodnionymi na szczeblu migdzynarodowym
rozwigzaniami majacymi przyczynic¢ si¢ do rozwigzania tych problemow. W zwigzku

z tym, Ze obecnie prace nad waznymi dodatkowymi reformami zostaty zakonczone, nalezy

zaja¢ si¢ problemami, ktdre pozostaja nierozwigzane.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych

1 firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176
z27.6.2013,s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE
(Dz.U.L 176 2 27.6.2013, s. 338).
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3)

“4)

W swoim komunikacie z dnia 24 listopada 2015 r. zatytutowanym ,,Droga do utworzenia
unii bankowej” Komisja uznata potrzebe dalszego ograniczenia ryzyka i zobowigzata si¢
do przedstawienia wniosku ustawodawczego, ktory bedzie oparty na standardach
uzgodnionych na szczeblu mi¢dzynarodowym. Potrzeba podjgcia dalszych konkretnych
dziatan ustawodawczych w zakresie ograniczenia ryzyka w sektorze finansowym zostata
rowniez uznana przez Rad¢ w konkluzjach z dnia 17 czerwca 2016 r. oraz przez Parlament
Europejski w rezolucji z dnia 10 marca 2016 r. w sprawie unii bankowej — sprawozdanie

za rok 2015,

Srodki ograniczania ryzyka powinny nie tylko spowodowaé dalsze zwigkszenie odpornosci
europejskiego systemu bankowego oraz zaufania do niego na rynkach, lecz rowniez
zapewni¢ podstawe dalszych postepéw w tworzeniu unii bankowej. Srodki te nalezy
rozpatrywac rowniez w kontekscie szerzej zakrojonych wyzwan majacych wplyw na
unijng gospodarke, w szczegdlnosci potrzeby promowania wzrostu gospodarczego

1 zatrudnienia w czasach niepewnych perspektyw gospodarczych. W tym kontekscie
podjeto szereg istotnych inicjatyw politycznych, takich jak plan inwestycyjny dla Europy
oraz unia rynkow kapitatowych, ktore maja na celu wzmocnienie gospodarki Unii.

W zwigzku z tym wazne jest zapewnienie niezaktoconych interakcji miedzy wszystkimi
srodkami ograniczania ryzyka a tymi inicjatywami politycznymi, jak rowniez niedawnymi

szerzej zakrojonymi reformami w sektorze finansowym.

! Dz.U. C502z9.2.2018, s. 80.
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(5) Przepisy niniejszego rozporzadzenia powinny by¢ rownowazne ze standardami
uzgodnionymi na szczeblu migdzynarodowym oraz powinny zapewnia¢ ciagta
rownowaznos¢ dyrektywy 2013/36/UE i rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 z ramami
Bazylea III. Ukierunkowane dostosowania stuzace odzwierciedleniu unijnej specyfiki
1 ogolniejszych wzgledow politycznych powinny by¢ ograniczone pod wzglgdem zakresu

lub czasu, aby nie wptywac niekorzystnie na ogolng zasadnos¢ ram ostroznosciowych.

(6) Nalezy rowniez usprawni¢ istniejgce srodki ograniczania ryzyka, w szczegolnosci wymogi
dotyczqce sprawozdawczosci i ujawniania informacji, w celu zapewnienia, aby mogty by¢
one stosowane w bardziej proporcjonalny sposéb oraz aby nie powodowaly nadmiernego
obcigzenia zwigzanego z przestrzeganiem przepisdw, w szczegolnosci w odniesieniu do

mniejszych 1 mniej ztozonych instytucji.
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(7)

®)

9

Na potrzeby ukierunkowanych uproszczen wymogow odnoszqcych si¢ do stosowania
zasady proporcjonalnosci niezbedna jest dokladna definicja malych i nieztoZonych
instytucji. Jednolity prog w wartosciach bezwzglednych sam w sobie nie uwzglednia
specyfiki krajowych rynkow bankowych. W zwiqzku z tym niezbedne jest, aby panstwa
czlonkowskie mialy moZliwosé¢ skorzystania ze swobody uznania w zakresie dostosowania
progu zgodnie 7 sytuacjq krajowgq i skorygowania go w dol, stosownie do przypadku.
Poniewaz wielkos¢ instytucji nie jest sama w sobie miarodajna dla jej profilu ryzyka,
niezbedne jest rowniez zastosowanie dodatkowych kryteriow jakosciowych w celu
zapewnienia, aby dopiero po spelnieniu wszystkich stosownych kryteriow instytucja
mogla zostaé¢ uznana za malq i nieztoZong instytucje i mogta czerpadé korzysci z bardziej

proporcjonalnych zasad.

Wskazniki dzwigni przyczyniaja si¢ do zachowania stabilnos$ci finansowe;j, dziatajac jako
mechanizm ochronny wymogow kapitatowych opartych na ryzyku oraz ograniczajac
akumulacj¢ nadmiernej dzwigni finansowej w okresach ozywienia gospodarczego. BCBS
dokonat zmiany standardu migdzynarodowego dotyczacego wskaznika dzwigni w celu
doprecyzowania niektérych aspektow projektu tego wskaznika. Rozporzadzenie (UE) nr
575/2013 nalezy dostosowa¢ do zmienionego standardu w celu zapewnienia rownych
warunkow dziatania na poziomie migdzynarodowym dla instytucji majacych siedzibe

w Unii, lecz prowadzacych dziatalno$¢ poza Unia, oraz w celu zapewnienia, aby wskaznik
dzwigni nadal stanowit skuteczne uzupetnienie opartych na ryzyku wymogéw w zakresie
funduszy wlasnych. W zwigzku z tym nalezy wprowadzi¢ wymoég dotyczacy wskaznika
dzwigni w celu uzupehienia obecnego systemu sprawozdawczosci 1 ujawniania dla

wskaznika dzwigni.

Aby niepotrzebnie nie ogranicza¢ kredytowania przedsigbiorstw i gospodarstw domowych
przez instytucje oraz aby zapobiec wystgpieniu nieuzasadnionego negatywnego wplywu
na ptynno$¢ rynkowa, wymog dotyczacy wskaznika dzwigni nalezy ustali¢ na poziomie,
na ktérym bedzie on petnit funkcje wiarygodnego mechanizmu ochronnego przed

ryzykiem nadmiernej dzwigni, nie spowalniajac wzrostu gospodarczego.
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(10)

(1)

Europejski Urzqd Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) (EUNB),
ustanowiony rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010/,
stwierdzil w sprawozdaniu z dnia 3 sierpnia 2016 r. na temat wymogu dotyczacego
wskaznika dzwigni, ze wskaznik dzwigni kapitatu Tier I skalibrowany na poziomie 3 %
dla kazdego rodzaju instytucji kredytowej petnitby funkcje wiarygodnego mechanizmu
ochronnego. BCBS uzgodnit takze na poziomie migdzynarodowym wymog dotyczacy
wskaznika dzwigni na poziomie 3 %. W zwigzku z tym wymog dotyczacy wskaznika

dzwigni nalezy skalibrowa¢ na poziomie 3 %.

Wymog dotyczacy wskaznika dzwigni na poziomie 3 % ograniczyltby jednak niektore
modele i linie biznesowe bardziej niz inne. W szczego6lnosci wptynatby on
nieproporcjonalnie na publiczng akcje kredytowa publicznych bankdéw rozwoju

oraz oficjalnie wspierane kredyty eksportowe. W zwiazku z tym dla tych rodzajow
ekspozycji wskaznik dzwigni nalezy dostosowac. Nalezy zatem ustanowic jasne kryteria,
ktore pomogq oceni¢ mandat publiczny takich instytucji kredytowych, i ktére powinny
obejmowad takie aspekty, jak tworzenie instytucji kredytowych, rodzaj prowadzonej przez
nie dzialalnosci, cel tej dzialalnosci, ustalenia dotyczqgce gwarancji dokonywane przez
organy publiczne oraz ograniczenia dotyczqgce dziatalnosci w zakresie przyjmowania
depozytow. Forma i sposob tworzenia takich instytucji kredytowych powinny jednak
pozostaé w gestii rzqdu centralnego, samorzqdu regionalnego lub wladz lokalnych
panstwa czlonkowskiego i mogq obejmowad utworzenie nowej instytucji kredytowej,
nabycie lub przejecie istniejgcego juz podmiotu przez takie organy publiczne, w tym

w drodze koncesji i w kontekscie restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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(12) Wskaznik dzwigni nie powinien rowniez zakidca¢ §wiadczenia przez instytucje ustug
rozliczenia centralnego na rzecz klientow. W zwiagzku z tym z miary ekspozycji catkowitej
nalezy wylaczy¢ poczatkowe depozyty zabezpieczajace dotyczace centralnie rozliczanych
transakcji na instrumentach pochodnych, ktére instytucje I otrzymujg od swoich klientow

1 ktore przekazuja nastepnie kontrahentom centralnym.

(13) W wyjatkowych okolicznosciach, ktore uzasadniajg wylqczenie ze wskaznika diwigni
niektorych ekspozycji wobec bankow centralnych, oraz w celu utatwienia realizacji
polityki pieniginej wlasciwe organy powinny mie¢ mozliwos¢ wylgczenia takich
ekspozycji z miary ekspozycji catkowitej na zasadzie tymczasowej. W tym celu powinny
one publicznie oswiadczy¢ — po konsultacji 7 wltasciwym bankiem centralnym — Ze takie
wyjgtkowe okolicznosci istniejg. Wymog dotyczgcy wskainika diwigni naleiy ponownie
skalibrowac¢ proporcjonalnie tak, aby skompensowaé wplyw wylqczenia. Taka ponowna
kalibracja powinna to zapewnié wylqczenie ryzyka dla stabilnosci finansowej majgcych
wplyw na odnosne sektory bankowe, a takze zachowanie odpornosci, jakq daje wskaZnik

diwigni.
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(14)

(15)

Nalezy rownie; wprowadzi¢ wymog bufora wskaznika d?wigni w odniesieniu do
instytucji okreslonych jako globalne instytucje o znaczeniu systemowym zgodnie

z dyrektywq 2013/36/UE oraz ze standardem BCBS dotyczgcym bufora wskaZnika
dZwigni dla globalnych bankéw o znaczeniu systemowym opublikowanym w grudniu
2017 r. BCBS skalibrowal bufor wskaZnika diwigni w konkretnym celu polegajgcym na
ograniczeniu porownywalnie wigkszego ryzyka dla stabilnosci finansowej ze strony
globalnych bankow o znaczeniu systemowym i w zwigzku 7 tym na tym etapie bufor ten
powinien mie¢ zastosowanie wylgcznie do globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym. NalezZy jednak przeprowadzi¢ dalszq analize, aby ustalié, czy wlasciwe
byloby zastosowanie wymogu bufora wskaznika diwigni w odniesieniu do innych
instytucji o znaczeniu systemowym, zdefiniowanych w dyrektywie 2013/36/UE, oraz, -
gdyby okazalo sie to wlasciwe - w jaki sposob kalibracja ta powinna by¢ dostosowana do

specyfiki tych instytucji.

W dniu 9 listopada 2015 r. Rada Stabilnos$ci Finansowej I opublikowata dokument
okreslajacy podstawowe warunki (zwany dalej ,,standardem TLAC”) dotyczacy catkowitej
zdolnos$ci do pokrycia strat (zwanej dalej ,,TLAC”), ktéry zostat zatwierdzony na szczycie
grupy G-20 w Turcji w listopadzie 2015 r. Zgodnie ze standardem TLAC globalne banki
0 znaczeniu systemowym muszg dysponowac¢ wystarczajacg kwotg zobowigzan zdolnych
do pokrycia duzych strat (mogacych podlega¢ umorzeniu lub konwersji) w celu
zapewnienia sprawnego 1 szybkiego pokrycia strat i dokapitalizowania w przypadku
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji. Standard TLAC powinien zosta¢ wdrozony

do prawa Unii.
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(16) Przy wdrazaniu standardu TLAC do prawa Unii nalezy wzia¢ pod uwagg istniejacy
specyficzny dla danej instytucji minimalny wymog w zakresie funduszy wtasnych
1 zobowigzan kwalifikowalnych (zwany dalej ,, MREL”) okreslony w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE!. Poniewaz standard TLAC i MREL maja
ten sam cel, jakim jest zapewnienie, aby instytucje posiadaty wystarczajaca zdolnos$¢ do
pokrycia strat, oba te wymogi powinny stanowi¢ uzupeltniajace si¢ elementy wspdlnych
ram. Z punktu widzenia operacyjnego w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 nalezy
wprowadzi¢ — za pomocg nowego wymogu w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych — zharmonizowany poziom minimalny standardu TLAC, a specyficzny
dla danej instytucji narzut dla globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz
specyficzny dla danej instytucji wymog dla instytucji niebedacych globalnymi instytucjami
0 znaczeniu systemowym nalezy wprowadzi¢ poprzez ukierunkowane zmiany
w dyrektywie 2014/59/UE i rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 806/20142. Przepisy wprowadzajace standard TLAC w rozporzadzeniu (UE) nr
575/2013 nalezy odczytywac tacznie z przepisami wprowadzonymi w dyrektywie
2014/59/UE i w rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014, a takze z dyrektywa 2013/36/UE.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r.
ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego

i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE 1 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr
1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r.
ustanawiajace jednolite zasady i jednolitg procedurg restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego
mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
1093/2010 (Dz.U. L 225 7 30.7.2014, s. 1).
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(17)

(18)

(19)

Zgodnie ze standardem TLAC, ktéry obejmuje wytacznie globalne banki o znaczeniu
systemowym, minimalny wymodg dotyczacy wystarczajacej kwoty funduszy wlasnych

oraz zobowigzan zdolnych do pokrycia duzych strat, wprowadzonym w niniejszym
rozporzadzeniu, powinien mie¢ zastosowanie wylacznie do globalnych instytucji

0 znaczeniu systemowym. Wprowadzone w niniejszym rozporzadzeniu przepisy dotyczace
zobowigzan kwalifikowalnych powinny mie¢ jednak zastosowanie do wszystkich
instytucji, zgodnie z dodatkowymi dostosowaniami oraz wymogami okreslonymi

w dyrektywie 2014/59/UE.

Zgodnie ze standardem TLAC wymodg w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych powinien mie¢ zastosowanie do podmiotdéw restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji, ktére same sg globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym albo nalezg do grupy okreslonej jako globalna instytucja o znaczeniu
systemowym. Wymodg w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych
powinien mie¢ zastosowanie na zasadzie indywidualnej albo na zasadzie skonsolidowane;,
w zalezno$ci od tego, czy takie podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa
instytucjami samodzielnymi nieposiadajacymi jednostek zaleznych czy tez jednostkami

dominujgcymi.

Dyrektywa 2014/59/UE umozliwia stosowanie instrumentéw restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji nie tylko w odniesieniu do instytucji, lecz rowniez

w odniesieniu do finansowych spotek holdingowych oraz finansowych spotek
holdingowych o dzialalnosci mieszanej. W zwiazku z tym dominujgce finansowe spotki
holdingowe 1 dominujace finansowe spotki holdingowe o dzialalnosci mieszanej powinny
mie¢ wystarczajaca zdolnos¢ do pokrycia strat w taki sam sposob jak instytucje

dominujace.
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(20)

1)

Istotne dla zapewnienia skuteczno$ci wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych jest to, aby instrumenty posiadane na potrzeby spetnienia tego wymogu
charakteryzowaly si¢ wysoka zdolnos$cig do pokrycia strat. Zobowigzania wylgczone

z zakresu stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu, o ktorym mowa

w dyrektywie 2014/59/UE, nie maja takiej zdolnosci, podobnie jak inne zobowigzania,
ktore — chociaz co do zasady mogg podlega¢ umorzeniu lub konwersji — w praktyce
moglyby powodowac trudnosci zwigzane z ich umorzeniem lub konwersja. W zwigzku

z tym zobowiazan tych nie nalezy uznawac za kwalifikowalne do celow spetnienia
wymogu w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych. Z drugiej strony
instrumenty kapitatowe oraz zobowigzania podporzadkowane charakteryzuja si¢ wysoka
zdolnos$cig do pokrycia strat. Ponadto do pewnego stopnia — zgodnie ze standardem TLAC
— nalezy uzna¢ potencjat, jakim w zakresie pokrywania strat dysponuja zobowigzania
majace stopien uprzywilejowania rowny stopniowi uprzywilejowania niektorych

wylaczonych zobowigzan.

Aby unikna¢ podwdjnego liczenia zobowigzan na potrzeby wymogu w zakresie funduszy
wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, nalezy wprowadzi¢ przepisy dotyczace
odliczania posiadanych pozycji zobowigzan kwalifikowalnych, ktore odzwierciedlaja
odpowiadajaca im metodg odliczenia, opracowang juz w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013
dla instrumentéw kapitatlowych. Przy zastosowaniu tej metody posiadane instrumenty
zobowigzan kwalifikowalnych nalezy najpierw odliczy¢ od zobowigzan kwalifikowalnych,
a nastgpnie — w zakresie, w jakim zobowigzania sg niewystarczajace — nalezy te

instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych odliczy¢ od instrumentow Tier II.
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(22)

(23)

Standard TLAC zawiera pewne kryteria kwalifikowalnos$ci zobowigzan, ktore sg bardziej
rygorystyczne niz obecne kryteria kwalifikowalnosci instrumentéw kapitatowych. Aby
zapewni¢ spojnos¢, kryteria kwalifikowalnosci instrumentéw kapitatowych nalezy
dostosowac w odniesieniu do braku kwalifikowalnosci instrumentéw emitowanych za

posrednictwem jednostek specjalnego przeznaczenia od dnia 1 stycznia 2022 r.

Niezbedne jest zapewnienie jasnego i przejrzystego procesu zatwierdzania w odniesieniu
do instrumentow w kapitale podstawowym Tier 1, ktory moze przyczynié sie do
utrzymania wysokiej jakosci tych instrumentow. W tym celu wltasciwe organy powinny
by¢é odpowiedzialne za zatwierdzanie tych instrumentow, zanim instytucje bedg mogly je
zaklasyfikowad jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1. Wilasciwe organy nie
powinny jednak mie¢ obowigzku, aby wymagac¢ uprzedniego zezwolenia na instrumenty
w kapitale podstawowym Tier I, ktére zostaly wyemitowane na podstawie dokumentacji
prawnej juz zatwierdzonej przez wlasciwy organ i sg regulowane przez zasadniczo te same
przepisy, co przepisy regulujgce instrumenty kapitalowe, w odniesieniu do ktorych
instytucja otrzymata uprzednie zezwolenie wlasciwego organu na ich zaklasyfikowanie
jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1. W takim przypadku, zamiast sktadaé
wniosek o wydanie uprzedniego zatwierdzenia, instytucje powinny mie¢ mozliwosé
powiadamiania swoich wlasciwych organow o swoim zamiarze wyemitowania takich
instrumentow. Powinny dokonaé tego odpowiednio wczesnie przed zaklasyfikowaniem
stosownych instrumentow jako instrumentow w kapitale podstawowym Tier 1, tak aby
wlasciwe organy mialy w razie koniecznosci czas na dokonanie przeglgdu tych
instrumentow. W swietle roli, jaka EUNB odgrywa w propagowaniu konwergencji
praktyk nadzorczych i podnoszeniu jakosci instrumentow funduszy wtasnych, wtasciwe
organy powinny konsultowa¢ si¢ z EUNB przed zatwierdzeniem wszelkich nowych form

instrumentow w kapitale podstawowym Tier 1.
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(24)

(25)

(26)

(27)

Instrumenty kapitatowe kwalifikujq sie jako instrumenty dodatkowe w Tier I lub
instrumenty w Tier 11, wylgcznie w zakresie, w jakim spelniajg one odpowiednie kryteria
kwalifikowalnosci. Takie instrumenty kapitalowe mogq obejmowac instrumenty
kapitatowe lub zobowiqgzania, w tym pozyczki podporzgdkowane, ktore spelniajq te

kryteria.

Instrumenty kapitatowe lub ich czesci powinny kwalifikowad sie jako instrumenty
Sfunduszy wltasnych jedynie w zakresie, w jakim sq one opltacone. Dopoki czesci
instrumentu nie zostang oplacone, nie powinny one kwalifikowaé si¢ jako instrumenty

SJunduszy wlasnych.

Instrumenty funduszy wlasnych i zobowiqzania kwalifikowalne nie powinny podlegaé
uzgodnieniom dotyczgcym potrgcenia lub uzgodnieniom dotyczgcym kompensowania,
ktore zmniejszalyby ich zdolnosé do pokrycia strat w ramach restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji. Nie powinno to jednak oznaczaé, e postanowienia umowne
regulujgce zobowigzania powinny zawieraé klauzule jednoznacznie przewidujgcg, e

dany instrument nie podlega prawom do potrgcenia lub kompensowania.

Z uwagi na ewolucje sektora bankowego w coraz bardziej cyfrowym Srodowisku,
oprogramowanie staje si¢ coraz bardziej istotnym rodzajem aktywow. Ostroznie
wyceniane aktywa bedace oprogramowaniem, na ktérych warto$¢ nie wptywa w sposob
istotny restrukturyzacja lub uporzadkowana likwidacja instytucji, ani jej niewyptacalnos¢
lub likwidacja, nie powinny podlega¢ odliczeniu od pozycji kapitatu podstawowego Tier
I jako wartosci niematerialne i prawne. To uscislenie jest istotne, poniewaz
oprogramowanie jest szerokim pojgciem obejmujacym wiele roznych rodzajow aktywow,
z ktorych nie wszystkie zachowuja swoja warto$¢ w sytuacji zaprzestania dziatalnosci.

W tym konteks$cie nalezy wzia¢ pod uwage rdznice w wycenie 1 amortyzacji aktywow
bedacych oprogramowaniem oraz zrealizowang sprzedaz takich aktywow. Ponadto nalezy
wzig¢ pod uwage rozw0j sytuacji na poziomie mi¢dzynarodowym oraz réznice

w traktowaniu regulacyjnym inwestycji w oprogramowanie, odmienne zasady
ostroznosciowe, ktore majg zastosowanie do instytucji i zaktadow ubezpieczen, a takze
roznorodno$¢ sektora finansowego w Unii, w tym podmioty nieregulowane, takie jak

spotki z branzy technologii finansowych.
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(28) Aby unikngé zjawiska naglych spadkow, naleiy objgé istniejgce instrumenty zasadg praw
nabytych w odniesieniu do niektorych kryteriow kwalifikowalnosci. W przypadku
zobowigzan wyemitowanych przed dniem ... [data wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego] nalezy odstgpi¢ od stosowania niektorych kryteriow
kwalifikowalnosci dotyczgcych instrumentow funduszy wltasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych. Taka zasada praw nabytych powinna mie¢ zastosowanie do
zobowigzan liczgcych sie na poczet, w stosownych przypadkach, podporzgdkowanej
czesci TLAC i podporzgdkowanej czesci MREL na mocy dyrektywy 2014/59/UE, jak
rowniez do zobowiqgzan liczgcych sig na poczet, w stosownych przypadkach,
niepodporzgdkowanej czesci TLAC i niepodporzgdkowanej czesci MREL na mocy
dyrektywy 2014/59/UE. W przypadku instrumentow funduszy wlasnych zasada praw
nabytych powinna wygasngé w dniu ... [szesé lat po dniu wejscia w Zycie niniejszego

rozporzqdzenia zmieniajgcego].

29) Instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, w tym te, ktorych rezydualny termin
zapadalnosci jest krotszy ni; rok, mogq zostaé¢ wykupione dopiero po wydaniu
uprzedniego zezwolenia przez organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.
Takie uprzednie zezwolenie mogloby rownie; mie¢ charakter uprzedniego zezwolenia
ogolnego, w ktorym to przypadku wykup musiatby nastgpi¢ w ograniczonym okresie
czasu, a kwota wykupu musiataby by¢ z gory okreslona w takim uprzednim zezwoleniu

ogolnym.
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(30)

€2))

Od czasu przyjecia rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 standard miedzynarodowy dotyczacy
ostroznosciowego traktowania ekspozycji instytucji wobec kontrahentoéw centralnych
zostal zmieniony w celu poprawy sposobu traktowania ekspozycji instytucji wobec
kwalifikujacych si¢ kontrahentow centralnych. Najwazniejsze zmiany tego standardu
obejmowaly stosowanie jednej metody do okreslania wymogu w zakresie funduszy
wiasnych z tytutu ekspozycji wynikajacych z wktadow do funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania, natozenie jednoznacznego gornego putapu ogodlnych
wymogow w zakresie funduszy wlasnych stosowanego w odniesieniu do ekspozycji wobec
kwalifikujacych si¢ kontrahentow centralnych oraz stosowanie metody bardziej wrazliwej
na ryzyko do uwzglednienia wartosci instrumentdw pochodnych przy obliczaniu
hipotetycznych zasobow kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego. Jednoczesnie sposob
traktowania ekspozycji wobec niekwalifikujacych sie kontrahentéw centralnych pozostat
niezmieniony. Biorac pod uwage fakt, ze w zmienionych standardach migdzynarodowych
wprowadzono sposob traktowania, ktory jest lepiej dostosowany do srodowiska rozliczenia

centralnego, prawo Unii powinno zosta¢ zmienione, aby uwzglednic¢ te standardy.

Aby zapewni¢ odpowiednie zarzadzanie przez instytucje swoimi ekspozycjami w formie
jednostek uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania,
zasady okreslajace sposob traktowania tych ekspozycji powinny by¢ wrazliwe na ryzyko

1 powinny promowac przejrzystos¢ w odniesieniu do ekspozycji bazowych przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania. W zwigzku z tym BCBS przyjat zmieniony standard,

w ktorym okreslono wyrazng hierarchi¢ metod obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem dla tych ekspozycji. Hierarchia ta odzwierciedla stopien przejrzystosci
ekspozycji bazowych. Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 nalezy dostosowa¢ do tych zasad

uzgodnionych na szczeblu migdzynarodowym.
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(32)

(33)

W przypadku instytucji, ktora udziela zobowiqzania dotyczgcego wartosci minimalnej

w ostatecznym interesie klientow detalicznych 7 tytulu inwestycji w jednostke
uczestnictwa lub udzial w przedsiebiorstwie zbiorowego inwestowania, w tym w ramach
finansowanego przez rzqd prywatnego systemu emerytalnego, instytucja lub
przedsiebiorstwo objete tym samym zakresem konsolidacji ostroinosciowej nie muszq
dokonywad Zadnych platnosci, chyba ze wartosé posiadanych przez klienta udziatow lub
jednostek uczestnictwa w danym przedsiebiorstwie zbiorowego inwestowania w co
najmniej jednym momencie okreslonym w umowie jest niisza od kwoty gwarantowanej.
Prawdopodobienstwo wykonania zobowiqzania jest zatem w praktyce niewielkie.

W przypadku gdy zobowiqzanie dotyczqgce wartosci minimalnej danej instytucji jest
ograniczone do odsetka kwoty, ktorg klient pierwotnie zainwestowal w udzialy lub
jednostki uczestnictwa w danym przedsiebiorstwie zbiorowego inwestowania
(zobowigzanie dotyczgce wartosci minimalnej na okreslong kwotg), lub do kwoty, ktora
zalezy od wynikow wskaZnikow finansowych lub indeksow gieldowych do danego
momentu w czasie, kaZda obecnie dodatnia réZnica miedzy wartosciq udziatow lub
jednostek uczestnictwa posiadanych przez klienta a aktualng wartoscig kwoty
gwarantowanej w danym dniu stanowi bufor i zmniejsza ryzyko koniecznosci wyplacenia
przez instytucje kwoty gwarantowanej. Wszystkie te wzgledy uzasadniajg obniiony

wspolczynnik konwersji kredytowej.

Na potrzeby obliczania warto$ci ekspozycji z tytutu transakcji na instrumentach
pochodnych realizowanych zgodnie z ramami ryzyka kredytowego kontrahenta
rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 umozliwia obecnie instytucjom wybor sposrod trzech
r6znych metod standardowych: metody standardowej, metody wyceny wedlug wartosci

rynkowej oraz metody wyceny pierwotnej ekspozycji.
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(34) We tych metodach standardowych nie uznaje si¢ jednak odpowiednio ograniczajacego
ryzyko charakteru zabezpieczenia w ekspozycjach. Ich kalibracje sg przestarzate 1 nie
odzwierciedlajg wysokiego poziomu zmiennosci, ktory zaobserwowano podczas kryzysu
finansowego. Nie uznaje si¢ w nich rowniez odpowiednio korzysci wynikajacych
z kompensowania. Aby wyeliminowac te braki, BCBS zdecydowat si¢ zastapi¢ metode
standardowg 1 metode wyceny wedtug wartosci rynkowej nowa metoda standardowa
stuzaca do obliczania wartosci ekspozycji wynikajacej z ekspozycji z tytutu instrumentow
pochodnych, tzw. metoda standardowa dotyczaca ryzyka kredytowego kontrahenta (zwang
dalej ,,metoda standardowa dotyczaca CCR”). Biorac pod uwagg fakt, ze w zmienionych
standardach miedzynarodowych wprowadzono nowa metode standardowa, ktora jest lepiej
dostosowana do $rodowiska rozliczenia centralnego, prawo Unii powinno zostac¢

zmienione, aby uwzgledni¢ te standardy.

(35) Metoda standardowa dotyczaca CCR jest bardziej wrazliwa na ryzyko niz metoda
standardowa 1 metoda wyceny wedtug warto$ci rynkowej 1 w zwigzku z tym jej stosowanie
powinno doprowadzi¢ do okreslenia wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych, ktére beda
lepiej odzwierciedlaty ryzyko zwigzane z zawieranymi przez instytucje transakcjami na
instrumentach pochodnych. Jednocze$nie wprowadzenie metody standardowej dotyczace;j
CCR moze — w przypadku niektdrych instytucji, ktoére obecnie stosujg metode wyceny
wedlug wartosci rynkowej — okazac¢ si¢ zbyt ztozone 1 zbyt ucigzliwe. W przypadku
instytucji, ktore spetniajg uprzednio okreslone kryteria kwalifikowalno$ci, oraz
w przypadku instytucji, ktore sg czgscig grupy spetniajacej te kryteria na zasadzie
skonsolidowanej, nalezy wprowadzi¢ uproszczong wersj¢ metody standardowej dotyczacej
CCR (zwanej dalej ,,uproszczong metoda standardowa dotyczaca CCR”). Poniewaz taka
uproszczona wersja bedzie mniej wrazliwa na ryzyko niz metoda standardowa dotyczaca
CCR, nalezy ja odpowiednio skalibrowa¢ w celu zapewnienia, aby nie zanizata ona

wartosci ekspozycji z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych.
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(36)

(37)

(38)

W przypadku instytucji, ktdre posiadaja I ograniczone ekspozycje z tytutu instrumentéw
pochodnych i ktore obecnie stosujg metode wyceny wedtug wartosci rynkowej lub metodg
wyceny pierwotnej ekspozycji, zbyt trudne mogtoby by¢ zaréwno wprowadzenie metody
standardowej dotyczacej CCR, jak i uproszczonej metody standardowej dotyczacej CCR.
Metoda oceny wartosci ekspozycji powinna zosta¢ zatem zarezerwowana jako podejscie
alternatywne dla tych instytucji, ktore spetniajq uprzednio okreslone kryteria
kwalifikowalnosci, oraz dla instytucji, ktore sq czescig grupy spetniajqcej te kryteria na
zasadzie skonsolidowanej, nalezy ja jednak podda¢ przegladowi w celu wyeliminowania

jej gléwnych brakow.

Nalezy wprowadzi¢ jasne kryteria, aby ukierunkowac instytucje w wyborze dozwolonych
metod. Kryteria te powinny opiera¢ si¢ na skali realizowanych przez instytucj¢ dziatan
na instrumentach pochodnych, ktéra wskazuje stopien ztozonosci, do jakiego instytucja

powinna by¢ w stanie si¢ dostosowac, aby obliczy¢ wartos¢ ekspozycji.

Podczas kryzysu finansowego niektore instytucje majace siedzib¢ w Unii odnotowaty
znaczne straty z tytutu portfela handlowego. W przypadku niektorych z tych instytucji
okazato si¢, ze poziom kapitalu wymaganego na pokrycie tych strat byl niewystarczajacy,
co doprowadzito do sytuacji, w ktorej instytucje te musiaty zwroci¢ si¢ o nadzwyczajne
publiczne wsparcie finansowe. Spostrzezenia te doprowadzity do tego, ze BCBS usunat
szereg stabych punktéw w ostrozno$ciowym traktowaniu pozycji portfela handlowego,

ktore stanowig wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego.
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(39) W 2009 r. pierwszy pakiet reform zostat sfinalizowany na poziomie mi¢dzynarodowym
1 transponowany do prawa Unii za pomocg dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2010/76/UE!. W reformie z 2009 r. nie odniesiono sie jednak do strukturalnych stabych
punktéw w standardach dotyczacych wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu
ryzyka rynkowego. Brak jasnos$ci co do granicy mi¢dzy portfelem handlowym a portfelem
bankowym otworzyl mozliwosci korzystania z arbitrazu regulacyjnego, a brak wrazliwosci
na ryzyko wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego nie

pozwolil uwzgledni¢ pelnego zakresu ryzyka, na jakie instytucje byly narazone.

! Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2010/76/UE z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie zmiany dyrektyw 2006/48/WE oraz 2006/49/WE w zakresie wymogow
kapitatowych dotyczacych portfela handlowego i resekurytyzacji oraz przegladu
nadzorczego polityki wynagrodzen (Dz.U. L 329 z 14.12.2010, s. 3).
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(40)

BCBS rozpoczqgt gruntowny przeglad portfela handlowego, aby wyeliminowaé
strukturalne stabe punkty w standardach dotyczacych wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego. Prace te doprowadzily do opublikowania w styczniu
2016 r. zmienionych ram ryzyka rynkowego. W grudniu 2017 r. grupa prezesow bankow
centralnych i szefow nadzoru zgodzita si¢ przediuiyc¢ termin wdroZenia zmienionych ram
ryzyka rynkowego, aby dad instytucjom dodatkowy czas na opracowanie niezbednej
infrastruktury systemowej, ale takze by BCBS odniost si¢ do niektorych konkretnych
kwestii zwigzanych 7 tymi ramami. Obejmuje to przeglgd kalibracji metody standardowej
i metody modeli wewnetrznych w celu zapewnienia spdjnosci z pierwotnymi
oczekiwaniami BCBS. Po zakonczeniu tego przegladu oraz przed sporzqdzeniem oceny
skutkow stuzgcej oszacowaniu wplywu zmian wprowadzonych w ramach gruntownego
przeglgdu portfela handlowego na instytucje w Unii, wszystkie instytucje, ktore bylyby
objete ramami gruntownego przeglgdu portfela handlowego w Unii, powinny rozpoczqé
przekazywanie informacji na temat obliczen wynikajqcych 7 zastosowania zmienionej
metody standardowej. W tym celu, aby sprawié, aby obliczenia wymogow dotyczgcych
sprawozdawczosci byly w petni moZzliwe do zastosowania zgodnie z rozwojem sytuacji
miedzynarodowej, naleiy przekazaé¢ Komisji uprawnienia do przyjecia aktu zgodnie 7 art.
290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE). Komisja powinna przyjgé
ten akt delegowany do dnia 31 grudnia 2019 r. Instytucje powinny rozpoczgé
przekazywanie informacji na temat tych obliczen nie pozniej niz rok po przyjeciu tego
aktu delegowanego. Ponadto instytucje, ktore otrzymajq zezwolenie na stosowanie
zmienionej metody modeli wewnetrznych ram gruntownego przeglgdu portfela
handlowego do celow sprawozdawczosci, powinny rownie? przekazywaé informacje na
temat obliczen na podstawie metody modeli wewnetrznych trzy lata po petnym wdroZeniu

stosowania tych obliczen.
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(41) Wprowadzenie wymogow dotyczgcych sprawozdawczosci w odniesieniu do metod
gruntownego przeglgdu portfela handlowego naleZy uznaé za pierwszy krok na drodze do
petnego wdroZenia ram gruntownego przeglgdu portfela handlowego w Unii.
Uwzgledniajqc ostateczne zmiany ram gruntownego przeglgdu portfela handlowego
dokonane przez BCBS, wyniki wplywu tych zmian na instytucje w Unii i na metody
gruntownego przeglgdu portfela handlowego juz przedstawione w niniejszym
rozporzqdzeniu w odniesieniu do wymogow dotyczgcych sprawozdawczosci, Komisja
w stosownych przypadkach powinna przedloiy¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
do dnia 30 czerwca 2020 r. wniosek ustawodawczy dotyczgcy sposobow wdroZenia ram
gruntownego przeglgdu portfela handlowego w Unii w celu ustalenia wymogow

w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego.

(42) Proporcjonalne traktowanie z tytutu ryzyka rynkowego powinno mie¢ zastosowanie
rowniez w odniesieniu do instytucji prowadzacych ograniczong dziatalno$¢ w ramach
portfela handlowego, umozliwiajac wiekszej liczbie instytucji wykonujacych dziatalnosé
zaliczang do portfela handlowego prowadzong na mata skalg stosowanie ram ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pozycji portfela bankowego, zgodnie ze zmieniong wersjg
odstepstwa dla dziatalnos$ci zaliczanej do portfela handlowego prowadzonej na matg skale.
Zasade proporcjonalnosci naleiy uwzglednié¢ rownie? wtedy, gdy Komisja bedzie
przeprowadzac ponowng oceng sposobow, w jakie instytucje wykonujace dziatalnos¢
zaliczang do portfela handlowego prowadzong na sredniq skale powinny obliczaé
wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego. W szczegolnosci
dokonac nalezy przegladu — w swietle zmian w tym zakresie na poziomie
migdzynarodowym — kalibracji wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
rynkowego w odniesieniu do instytucji wykonujqcych dziatalnosé zaliczang do portfela
handlowego prowadzong na srednig skale. Do tego czasu instytucje wykonujgce
dzialalnos¢ zaliczang do portfela handlowego prowadzong na sredniq skale, a takze
instytucje wykonujace dziatalnos$¢ zaliczang do portfela handlowego prowadzong na matg
skale, powinny zosta¢ zwolnione z wymogow dotyczacych sprawozdawczosci na

podstawie gruntownego przeglgdu portfela handlowego.
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(43)

(44)

Nalezy wzmocni¢ ramy dotyczace duzych ekspozycji w celu poprawy zdolnosci instytucji
do pokrywania strat oraz w celu lepszego przestrzegania standardéw miedzynarodowych.
W tym celu jako baze¢ kapitatowg do obliczania limitu duzych ekspozycji nalezy
zastosowac kapital wyzszej jakosci, a ekspozycje z tytutu kredytowych instrumentow
pochodnych nalezy oblicza¢ zgodnie z metoda standardowa dotyczacag CCR. Ponadto
nalezy obnizy¢ limit dotyczacy ekspozycji, jakie globalne instytucje o znaczeniu
systemowym moga mie¢ wobec innych globalnych instytucji o znaczeniu systemowym,
w celu zmniejszenia ryzyka systemowego wynikajacego z wzajemnych powigzan migdzy
duzymi instytucjami oraz wplywu, jaki niewykonanie zobowigzania przez kontrahenta

globalnych instytucji o znaczeniu systemowym moze mie¢ na stabilno$¢ finansowa.

Chociaz wskaznik pokrycia ptynno$ci zapewnia instytucjom zdolnosé¢ funkcjonowania

w warunkach skrajnych w krotkiej perspektywie, nie zapewnia on jednak, aby instytucje
te posiadaty stabilng struktur¢ finansowania w dluzszej perspektywie. W zwigzku z tym
stato si¢ jasne, ze aby zapobiec zbytniemu niedopasowaniu termindéw zapadalnosci
sktadnikow aktywow i zobowigzan oraz nadmiernemu poleganiu na krétkoterminowym
finansowaniu z rynku miedzybankowego nalezy opracowa¢ na poziomie Unii szczegdlowy

wigzacy wymog dotyczacy stabilnego finansowania, ktory powinien by¢ zawsze spetniony.
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(45) Zgodnie ze standardem w zakresie stabilnego finansowania okre§lonymi przez BCBS
nalezy zatem przyjac przepisy, w ktorych zostanie zdefiniowany wymoég dotyczacy
stabilnego finansowania, b¢dacy stosunkiem kwoty dostepnego stabilnego finansowania
instytucji do kwoty wymaganego stabilnego finansowania tej instytucji przez okres roku.
Ten I wigzacy wymaog nalezy nazwa¢ wymogiem w zakresie wskaznika stabilnego
finansowania netto. Kwote¢ dostepnego stabilnego finansowania nalezy oblicza¢, mnozac
zobowiazania i fundusze wlasne instytucji przez odpowiednie wspotczynniki, ktore
odzwierciedlajg ich stopien wiarygodnos$ci przez okres roku objety wskaznikiem
stabilnego finansowania netto. Kwote wymaganego stabilnego finansowania nalezy
oblicza¢, mnozac aktywa i ekspozycje pozabilansowe instytucji przez odpowiednie
wspotczynniki, ktore odzwierciedlajg ich charakterystyke ptynnosci 1 rezydualne terminy

zapadalno$ci przez okres roku objety wskaznikiem stabilnego finansowania netto.

(46) Wskaznik stabilnego finansowania netto nalezy wyrazi¢ jako warto$¢ procentow3 i ustali¢
na minimalnym poziomie 100 %, wskazujacym, Ze instytucja posiada stabilne
finansowanie, ktore jest wystarczajace do zaspokojenia jej potrzeb w zakresie
finansowania przez okres roku zard6wno w warunkach normalnych, jak i skrajnych. Jezeli
wysokos¢ wskaznika stabilnego finansowania netto instytucji spadnie ponizej poziomu
wynoszacego 100 %, instytucja powinna spetni¢ wymogi szczegdtowe okreslone
w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 z mysla o szybkim przywroceniu swojego wskaznika
stabilnego finansowania netto do poziomu minimalnego. Stosowanie srodkéw nadzorczych
w przypadkach braku spetnienia wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania
netto nie powinno by¢ automatycznel . Zamiast tego przed okresleniem ewentualnych
srodkow nadzorczych wlasciwe organy powinny oceni¢ powody braku spelnienia wymogu

w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto.
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(47) Zgodnie z zaleceniami sformulowanymi przez EUNB w sprawozdaniu z dnia
15 grudnia 2015 r. na temat wymogdw dotyczacych stabilnego finansowania netto na
mocy art. 510 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, zasady obliczania wskaznika stabilnego
finansowania netto powinny by¢ $cisle dostosowane do standardéw BCBS, w tym do
wprowadzonych do tych standardéw zmian dotyczacych sposobu traktowania transakcji na
instrumentach pochodnych. Koniecznos$¢ uwzglednienia niektérych aspektow europejskiej
specyfiki w celu zapewnienia, aby wymog w zakresie wskaznika stabilnego finansowania
netto nie ograniczatl finansowania europejskiej gospodarki realnej, uzasadnia jednak
dostosowanie w pewnym stopniu wskaznika stabilnego finansowania netto opracowanego
przez BCBS na uzytek definicji europejskiego wymogu w zakresie wskaznika stabilnego
finansowania netto. Te dostosowania wynikajace z kontekstu europejskiego sa
przedmiotem zalecen sformutowanych przez EUNB i dotycza przede wszystkim
specjalnych sposobéw traktowania: modeli pass-through w ujeciu ogdlnym,
a w szczegoOlnosci emisji obligacji zabezpieczonych; dziatan w zakresie finansowania
handlu; scentralizowanych oszczednos$ci regulowanych; gwarantowanych kredytow na
nieruchomosci mieszkalne; I unii kredytowych; kontrahentow centralnych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych niedokonujgcych jakichkolwiek znaczgcych
transformacji terminow zapadalnosci. Te zaproponowane specjalne sposoby traktowania
w duzym stopniu odzwierciedlajg preferencyjne traktowanie przyznane tym dziataniom
w ramach europejskiego wskaznika pokrycia wyptywow netto w poroéwnaniu
ze wskaznikiem pokrycia wypltywow netto opracowanym przez BCBS. Poniewaz
wskaznik stabilnego finansowania netto uzupetnia wskaznik pokrycia wyptywow netto,
definicja i kalibracja tych dwdch wskaznikow powinny by¢ spojne. W szczegdlnosci
dotyczy to wspolczynnikow wymaganego stabilnego finansowania zastosowanych
w odniesieniu do aktywow pltynnych wysokiej jakosci objetych wskaznikiem pokrycia
wypltywdw netto na potrzeby obliczenia wskaznika stabilnego finansowania netto, ktory
powinien odzwierciedla¢ definicje 1 redukcje warto$ci europejskiego wskaznika pokrycia
wyplywow netto, niezaleznie od spetnienia wymogdw ogdlnych i operacyjnych
okreslonych w odniesieniu do obliczenia wskaznika pokrycia wyptywow netto, ktore nie sg

odpowiednie w rocznym horyzoncie obliczania wskaznika stabilnego finansowania netto.
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(48)

Poza europejska specyﬁkql sposob traktowania transakcji na instrumentach pochodnych
w ramach wskaznika stabilnego finansowania netto opracowanego przez BCBS moégltby
mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ instytucji zwigzang z instrumentami pochodnymi, a co
za tym idzie — na europejskie rynki finansowe oraz na dostep uzytkownikéw koncowych
do niektorych operacji. Wprowadzenie wskaznika stabilnego finansowania netto
opracowanego przez BCBS bez uprzedniego poddania go szeroko zakrojonym ilo$ciowym
badaniom skutkow i1 konsultacjom publicznym mogtoby wywrze¢ niepotrzebny

1 nieproporcjonalny wplyw na transakcje na instrumentach pochodnych oraz niektore
wzajemnie powigzane transakcje, w tym na dziatania rozliczeniowe. Dodatkowy wymog
posiadania stabilnego finansowania instrumentéw pochodnych bedacych zobowigzaniami
brutto, w wysokosci miedzy 5 % a 20 %, jest powszechnie uznawany za Srodek

o charakterze ogolnym stuzqcy uwzglednianiu dodatkowego ryzyka z tytulu finansowania
zwigzanego z potencjalnym wzrostem instrumentéw pochodnych bedacych
zobowigzaniami w okresie roku, 1 jest przedmiotem przeglgdu na poziomie BCBS.
Wymog ten, wprowadzony na poziomie 5 % zgodnie ze swobodq decyzyjng, jakg BCBS
pozostawil jurysdykcjom w zakresie obniZania wspélczynnika wymaganego stabilnego
finansowania 7 tytutu instrumentow pochodnych bedgcych zobowigzaniami brutto,
moglby nastepnie zostaé zmieniony w celu uwzglednienia rozwoju sytuacji na poziomie
BCBS i unikniecia ewentualnych niezamierzonych skutkow, takich jak utrudnienie
wlasciwego funkcjonowania europejskich rynkéw finansowych oraz dostarczania
instytucjom i uzytkownikom koncowym, w tym przedsigbiorstwom, narzedzi
zabezpieczajacych ryzyko, w celu zapewnienia im finansowania, co jest jednym z celow

unii rynkéw kapitalowych.

8416/19

ako/KRK/mg 29

ZALACZNIK GIP.2 PL



(49)

Okreslony przez BCBS asymetryczny sposob traktowania finansowania
krétkoterminowego, takiego jak umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (brak ujecia
stabilnego finansowania), 1 pozyczek krotkoterminowych, takich jak zawarte z klientami
finansowymi umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (wymagane pewne stabilne
finansowanie — w wysokosci 10 %, jezeli zostalo zabezpieczone aktywami plynnymi
wysokiej jakosci poziomu 1 okreslonymi we wskazniku pokrycia wyptywow netto, oraz

w wysokosci 15 % w przypadku innych transakcji), ma na celu ostabienie rozbudowanych,
opartych na finansowaniu krétkoterminowym relacji migdzy klientami finansowymi,
poniewaz takie powigzania sg zrodlem wzajemnych powigzan i utrudniajg restrukturyzacje
1 uporzadkowana likwidacje konkretnej instytucji bez przeniesienia ryzyka na pozostata
czg$¢ systemu finansowego w przypadku jej upadiosci. Kalibracja asymetrii jest jednak

I ostrozna i moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ papierow wartosciowych stosowanych zwykle
jako zabezpieczenie w transakcjach krotkoterminowych, w szczegdlno$ci obligacji
skarbowych, poniewaz instytucje najprawdopodobniej ograniczg skalg swoich operacji
prowadzonych na rynkach odkupu. Mogtaby ona réwniez zaktoci¢ dziatalno$¢ animatora
rynku, poniewaz rynki odkupu ulatwiajg zarzadzanie niezbednymi zapasami, co statoby

w sprzecznos$ci z celami unii rynkow kapitatowych. Aby daé instytucjom wystarczajgco
duzo czasu na stopniowe dostosowanie sig do tej ostroznej kalibracji, nalezy wprowadzié
okres przejsciowy, w trakcie ktorego wspotczynniki wymaganego stabilnego
finansowania bylyby tymczasowo obniione. Wielkos¢ tymczasowego obnizenia
wspolczynnikow wymaganego stabilnego finansowania powinna zaleZe¢ od rodzajow

transakcji i od rodzaju zabezpieczenia stosowanego w tych transakcjach.

8416/19

ako/KRK/mg 30

ZALACZNIK GIP.2 PL



(50)

Okazalo si¢, ze oprocz tymczasowej ponownej kalibracji opracowanego przez BCBS
wspotczynnika wymaganego stabilnego finansowania, ktory ma zastosowanie do
krétkoterminowych transakcji z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu realizowanych

z klientami finansowymi i zabezpieczonych obligacjami skarbowymi I , hiezbedne s3
pewne inne dostosowania sluzace zapewnieniu, aby wprowadzenie wymogu w zakresie
wskaznika stabilnego finansowania netto nie zaburzyto ptynnosci rynkdéw obligacji
skarbowych. Wynoszacy 5 % wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania
opracowany przez BCBS, ktory ma zastosowanie do aktywow ptynnych wysokiej jakosci
poziomu 1, w tym do obligacji skarbowych, oznacza, ze instytucje musialyby posiadac¢
dostepne bezposrednio dtugoterminowe niezabezpieczone finansowanie odpowiadajace
takiej warto$ci procentowej niezaleznie od tego, jak dlugo zamierzaja utrzymywac takie
obligacje skarbowe. Mogloby to potencjalnie jeszcze bardziej zacheci¢ instytucje do
deponowania $rodkéw pieni¢znych w bankach centralnych zamiast do dziatania

w charakterze gldéwnych dealeréw i1 zapewniania ptynnos$ci na rynkach obligacji
skarbowych. Ponadto jest to niezgodne ze wskaznikiem pokrycia wyptywow netto, ktory
uznaje pelng pltynnos¢ tych aktywdw, nawet w okresie powaznego zaburzenia ptynnosci
(redukcja wartosci w wysokosci 0 %). W zwigzku z tym wspotczynnik wymaganego
stabilnego finansowania aktywow plynnych wysokiej jakosci poziomu 1 okreslony

w europejskim wskazniku pokrycia wyplywow netto, z wytaczeniem obligacji
zabezpieczonych charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysoka jakoscia, nalezy zmniejszy¢

z5 % do 0 %.
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(1)

(52)

Ponadto wszystkie aktywa pltynne wysokiej jakosci poziomu 1 okreslone w europejskim
wskazniku pokrycia wyplywow netto, z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych
charakteryzujacych si¢ wyjatkowo wysokg jakoscia, otrzymane jako zmienne depozyty
zabezpieczajace w ramach kontraktow na instrumenty pochodne powinny kompensowac
instrumenty pochodne bedace aktywami, podczas gdy w ramach opracowanego przez
BCBS wskaznika stabilnego finansowania netto akceptowane sg wylacznie srodki
pienigzne spetniajgce warunki ram w zakresie dzwigni finansowej w celu kompensowania
instrumentdw pochodnych bedacych aktywami. To szersze uznawanie aktywow
otrzymanych jako zmienne depozyty zabezpieczajace przyczyni si¢ do zapewnienia
ptynnosci rynkéw obligacji skarbowych, pozwoli unikna¢ penalizacji uzytkownikow
koncowych posiadajacych wysokie kwoty z tytutu obligacji skarbowych, lecz niewiele
srodkéw pienigznych (takich jak fundusze emerytalne) oraz pozwoli unikngé dodatkowe;j

presji na zapotrzebowanie na $rodki pieni¢zne na rynkach odkupu.

Wymog w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto powinien mie¢ zastosowanie
do instytucji zard6wno na zasadzie indywidualnej, jak i na zasadzie skonsolidowanej, chyba
ze wlasciwe organy odstapia od stosowania wymogu w zakresie wskaznika stabilnego
finansowania netto na zasadzie indywidualnej. W przypadku gdy nie odstapiono od
stosowania wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto na zasadzie
indywidualnej, transakcjom realizowanym mig¢dzy dwiema instytucjami nalezacymi do tej
samej grupy lub do tego samego instytucjonalnego systemu ochrony nalezy co do zasady
przypisa¢ symetryczne wspotczynniki dostgpnego 1 wymaganego stabilnego finansowania,
aby unikng¢ straty srodkoOw na rynku wewnetrznym oraz aby nie zaktocaé efektywnego
zarzadzania ptynno$cig w grupach europejskich, w ktorych zarzadzanie ptynnosciag odbywa
si¢ na szczeblu centralnym. Tego rodzaju preferencyjne symetryczne traktowanie nalezy
przyznawac¢ wytacznie transakcjom wewnatrzgrupowym, gdy wprowadzono wszystkie
niezbe¢dne $rodki ochronne, na podstawie dodatkowych kryteriow dotyczacych transakcji
transgranicznych, oraz wytacznie po uprzednim zatwierdzeniu przez zainteresowane
wlasciwe organy, poniewaz nie mozna zaktada¢, Ze instytucje doswiadczajace trudnosci

w spelnieniu swoich zobowigzan ptatniczych zawsze otrzymajg wsparcie finansowe od
innych przedsigbiorstw nalezacych do tej samej grupy lub do tego samego

instytucjonalnego systemu ochrony.
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(53)

(54)

Malym i niezloZonym instytucjom naleZy daé mozliwosé¢ stosowania uproszczonej wersji
wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto. Uproszczona, mniej
szezegotowa wersja wskaznika stabilnego finansowania netto powinna wymagaé
zebrania ograniczonej liczby punktow danych, co zmniejszyloby stopien zloZonosci
obliczen dla tych instytucji zgodnie 7 zasadq proporcjonalnosci, a jednoczesnie zapewnito
utrzgymanie przez te instytucje wystarczajgcego wspolczynnika stabilnego finansowania
za pomocq kalibracji, ktora powinna by¢ co najmniej tak ostrozna jak kalibracja
petnoprawnego wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto. Wtasciwe
organy powinny jednak mie¢ mozliwos¢ wymagania od malych i niezloZonych instytucji
stosowania pelnoprawnego wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto

zamiast jego uproszczonej wersji.

Przy konsolidacji jednostek zaleznych z panstw trzecich trzeba nalezycie uwzgledni¢
wymogi dotyczace stabilnego finansowania majace zastosowanie w tych panstwach.

W zwigzku z tym w ramach zasad dotyczacych konsolidacji obowigzujacych w Unii nie
nalezy wprowadza¢ bardziej korzystnego sposobu traktowania dostepnego i wymaganego
stabilnego finansowania w jednostkach zaleznych w panstwach trzecich niz sposob

traktowania okreslony w prawie krajowym tych panstw trzecich.
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(55) Aby zapewni¢ odpowiednie monitorowanie mozliwych niedopasowan walutowych,
instytucje powinny by¢ zobowigzane do zgtaszania swoim wtasciwym organom w walucie
sprawozdawczej wigzacego szczegdtowego wskaznika stabilnego finansowania netto
w odniesieniu do wszystkich pozycji oraz oddzielnie w odniesieniu do pozycji
denominowanych w kazdej istotnej walucie. Wymodg w zakresie wskaznika stabilnego
finansowania netto nie powinien powodowac naktadania na instytucje jakichkolwiek
podwdjnych wymogoéw dotyczacych sprawozdawczosci lub wymogdéw dotyczacych
sprawozdawczosci niezgodnych z obowigzujacymi przepisami, a instytucje powinny mieé
wystarczajaco duzo czasu, aby moc przygotowac si¢ do wejscia w zycie nowych

wymogow dotyczacych sprawozdawczosci.

(56) Poniewaz dostarczanie rynkowi istotnych i porownywalnych informacji dotyczacych
wspolnych kluczowych wskaznikdéw ryzyka instytucji stanowi podstawowe zalozenie
solidnego systemu bankowego, nalezy w jak najwigkszym stopniu zmniejszy¢ asymetri¢
informacji oraz ulatwi¢ porownywalnos¢ profili ryzyka instytucji kredytowych w ramach
jednej jurysdykcji 1 migdzy nimi. W styczniu 2015 r. BCBS opublikowat zmienione
standardy informacyjne filaru 3, aby zwiekszy¢ porownywalnos¢, poprawic jakosé
1 spojnos¢ informacji ujawnianych rynkowi zgodnie z wymogami regulacyjnymi.

W zwigzku z tym w celu wdrozenia tych nowych standardow migdzynarodowych nalezy

zmieni¢ obowigzujace wymogi dotyczace ujawniania informacji.
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(57) Respondenci, ktorzy przekazali uwagi w odpowiedzi na wystosowane przez Komisj¢
zaproszenie do zgtaszania uwag na temat ram regulacyjnych UE dotyczacych ustug
finansowych, uznali, ze obecne wymogi dotyczace ujawniania informacji sg
nieproporcjonalne i stanowig obcigzenie dla mniejszych instytucji. Bez uszczerbku dla
Scislejszego dostosowania ujawnianych informacji do standardow migedzynarodowych
mate 1 nieztozone instytucje powinny by¢ zobowigzane do przekazywania informacji
z mniejszg czestotliwosciag 1 o mniejszym stopniu szczegdtowosci niz wigksze instytucje,

co pozwoli ograniczy¢ spoczywajace na nich obcigzenie administracyjne.

(58) Nalezy rowniez przedstawi¢ pewne objasnienia dotyczace ujawniania informacji na temat
wynagrodzen. Wymogi dotyczqce ujawniania informacji na temat wynagrodzen
okreslone w niniejszym rozporzqdzeniu powinny by¢ zgodne 7 celami przepisow
dotyczgcych wynagrodzen, a mianowicie ustanowienia i utrzymywania — dla kategorii
pracownikow, ktorych dziatalnosé zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka instytucji
— polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen, spojnych z zasadami skutecznego
zarzgdzania ryzykiem. Ponadto instytucje korzystajace z odstepstwa od niektorych
przepisow dotyczacych wynagrodzen powinny by¢ zobowigzane do ujawniania informacji

na temat takiego odstgpstwa.
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(39)

(60)

Mate i $rednie przedsiebiorstwa (zwane dalej ,,MSP”) sa jednym z filaréw unijnej
gospodarki, poniewaz odgrywaja zasadniczg role w tworzeniu wzrostu gospodarczego

i miejsc pracy. Biorac pod uwagg fakt, ze MSP sa obarczone mniejszym ryzykiem
systematycznym niz wigksze przedsigbiorstwa, wymogi kapitalowe z tytutu ekspozycji
wobec MSP powinny byé nizsze niz wymogi wobec wigkszych przedsiebiorstw, aby
zapewni¢ optymalne finansowanie MSP przez banki. Obecnie ekspozycje wobec MSP

w wysokosci do 1,5 mln EUR podlegaja zmniejszeniu kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem
023,81 %. Poniewaz prog dla ekspozycji wobec MSP ustalony na poziomie 1,5 mln EUR
nie wskazuje na zmiang poziomu ryzyka wigzacego sie z danym MSP, obnizenie
wymogéw kapitatowych nalezy rozszerzy¢ na ekspozycje wobec MSP I w wysokosci do
2,5mln EUR, a I cze$¢ ekspozycji wobec MSP przekraczajaca 2,5 min EUR powinna

podlegac obnizeniu wymogow kapitalowych o 15 %.

Inwestycje w infrastrukture¢ majg istotne znaczenie dla zwickszenia konkurencyjnosci
Europy oraz dla pobudzenia tworzenia nowych miejsc pracy. Ozywienie i przyszty wzrost
unijnej gospodarki zalezg w duzej mierze od dostepnosci kapitalu na strategiczne
inwestycje w infrastrukture o znaczeniu europejskim, w szczegdlnosci w sieci
szerokopasmowe 1 sieci energetyczne, a takze w infrastrukture transportowa, w tym
infrastrukture na potrzeby elektromobilnosci, szczegolnie w osrodki przemystowe;

w ksztalcenie, badania i innowacje; oraz w energie ze zrodet odnawialnych i efektywnos¢
energetyczng. Plan inwestycyjny dla Europy ma na celu promowanie dodatkowego
finansowania w rentowne projekty infrastrukturalne, migdzy innymi poprzez
uruchomienie dodatkowych prywatnych Zrédet finansowania. Gtéwnym problemem dla
niektorych potencjalnych inwestorow jest postrzegany brak rentownych projektéw oraz —
biorgc pod uwagg ich z natury rzeczy zlozony charakter — ograniczona zdolno$¢ do

prawidtowej oceny ryzyka.
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(61)

(62)

Aby zacheci¢ do prywatnych i publicznych inwestycji w projekty infrastrukturalne,
konieczne jest stworzenie srodowiska regulacyjnego, ktore jest w stanie promowac
wysokiej jakosci projekty infrastrukturalne oraz ograniczy¢ ryzyko dla inwestorow. Nalezy
w szczegblnosci obnizy¢ wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ekspozycji na
projekty infrastrukturalne, pod warunkiem zZe spetniajg one zestaw kryteriow
pozwalajacych na zmniejszenie ich profilu ryzyka oraz na zwigkszenie przewidywalno$ci
przeplywow pienieznych. Komisja powinna dokona¢ przegladu przepisu dotyczgcego
wysokiej jakosci projektow infrastrukturalnych, aby oceni¢: jego wptyw na wielkos¢
inwestycji w infrastrukture realizowanych przez instytucje oraz na jako$¢ inwestycji,
majac na uwadze cele Unii w zakresie przejscia na gospodarke niskoemisyjna, odporng na
zmiang klimatu i1 gospodarke o obiegu zamknigtym; oraz jego adekwatno$¢

z ostrozno$ciowego punktu widzenia. Komisja powinna rowniez rozwazy¢, czy zakres
stosowania tych przepiséw nalezy rozszerzy¢ na inwestycje w infrastrukture realizowane

przez przedsigbiorstwa.

Zgodnie 7 zaleceniem EUNB, Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych) (ESMA), ustanowionego rozporzgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010', oraz Europejskiego Banku
Centralnego, kontrahenci centralni — z uwagi na ich odrebny model biznesowy — powinni
by¢ zwolnieni 7z wymogu dotyczqgcego wskaZnika diwigni, poniewaz sq oni zobowigzani
do uzyskania licencji bankowej tylko dlatego, e priyznaje im si¢ dostep do
jednodniowych instrumentow oferowanych przez banki centralne, oraz odgrywania roli
kluczowych podmiotow w osigganiu istotnych celow politycznych i regulacyjnych

w sektorze finansowym.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada

2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(63)

(64)

Ponadto ekspozycje kontrahentow centralnych i centralnych depozytow papierow
wartosciowych posiadajgcych zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci instytucji
kredytowych oraz ekspozycje instytucji kredytowych wyznaczonych zgodnie 7 art. 54 ust.
2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014, takie jak srodki
pienigzne wynikajgce 7 udostepniania rachunkow pieni¢Znych na rzecz, i przyjmowanie
depozytow od uczestnikow systemu rozrachunku papierow wartosciowych oraz
posiadaczy rachunkow papierow wartosciowych, powinny byé wylgczone 7 miary
ekspozycji catkowitej, poniewaz nie stwarzajg one ryzyka nadmiernej diwigni
finansowej, gdy? te srodki pienig¢ine sq wykorzystywane wylgcznie w celu dokonywania

rozrachunku transakcji w systemach rozrachunku papierow wartosciowych.

Majqgc na uwadze, e wytyczne dotyczgce dodatkowych funduszy wlasnych, o ktérych
mowa w dyrektywie 2013/36/UE, wyznaczajg docelowq wysokos¢ kapitatu
odzwierciedlajgcq oczekiwania nadzorcze, nie powinny one podlegaé obowigzkowemu
ujawnianiu ani zakazowi ujawniania przez wlasciwe organy na mocy rozporzqdzenia

(UE) nr 575/2013 lub tej dyrektywy.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r.
W sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych w Unii Europejskie;j

1 w sprawie centralnych depozytéw papierow warto§ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WE 12014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s.
1).
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(65)

Aby zapewni¢ odpowiednie zdefiniowanie niektorych szczegdtowych przepisow

technicznych rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz aby uwzgledni¢ mozliwe zmiany

w standardach na poziomie mi¢dzynarodowym, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do

przyjmowania aktow zgodnie z art. 290 TFUE: w odniesieniu do zmiany wykazu
produktow lub ustug, ktorych aktywa i zobowigzania mozna uznaé za wspoétzalezne;

w odniesieniu do zmiany wykazu wielostronnych bankow rozwoju; w odniesieniu do
zmiany wymogow dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie ryzyka rynkowego; oraz
w odniesieniu do okreslania dodatkowych wymogow dotyczacych ptynnosci. Przed
przyjeciem tych aktow szczeg6dlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych
Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby
konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami okres§lonymi w Porozumieniu
migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawa!. W szczegdlnosci, aby zapewnié Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udziat na
rownych zasadach w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te otrzymuja
wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw czlonkowskich, a eksperci
tych instytucji moga systematycznie bra¢ udziat w posiedzeniach grup eksperckich

Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktéw delegowanych.

! Dz.U.L 123 z 12.5.2016, s. 1.
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(66)

Standardy techniczne powinny zapewniaé spojng harmonizacje wymogow okreslonych
w rozporzgdzeniu (UE) nr 575/2013. Opracowanie projektow regulacyjnych standardow
technicznych, ktore nie wymagajq podejmowania decyzji politycznych, w celu
przedtoienia Komisji, naleiy powierzy¢ EUNB jako organowi dysponujgcemu wysokim
poziomem wiedzy specjalistycznej. Regulacyjne standardy techniczne nalezy opracowaé
w obszarach konsolidacji ostroznosciowej, funduszy wiasnych, TLAC, sposobu
traktowania ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach, inwestycji
kapitalowych w fundusze, obliczania strat z tytulu niewykonania zobowigzania na
podstawie metody wewngtrznych ratingdw z tytutu ryzyka kredytowego, ryzyka
rynkowego, duzych ekspozycji oraz ptynnosci. Komisja powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania tych regulacyjnych standardéw technicznych w drodze aktow
delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010. Komisja i EUNB powinny zapewni¢, aby te standardy i wymogi mogty by¢
stosowane przez wszystkie zainteresowane instytucje w sposob proporcjonalny do

charakteru, skali 1 stopnia ztozonosci tych instytucji oraz ich dziatalnosci.
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Aby utatwi¢ porownywalno$¢ ujawnianych informacji, EUNB nalezy powierzy¢
opracowanie projektéw wykonawczych standardow technicznych ustanawiajacych
standardowe wzory do celow ujawniania informacji, obejmujace wszystkie najwazniejsze
wymogi dotyczace ujawniania informacji okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013.
Przy opracowywaniu tych standardow EUNB powinien uwzgledni¢ wielko$¢ i ztozono$¢
instytucji oraz charakter i poziom ryzyka prowadzonej przez nie dziatalnosci. EUNB
powinien przekazywac sprawozdania na temat mozliwo$ci zwigkszenia proporcjonalnosci
unijnego pakietu sprawozdawczo$ci nadzorczej pod wzgledem zakresu, stopnia
szczegdtowosci lub czestotliwosci i prgynajmniej przedktadac konkretne zalecenia
dotyczgce tego, w jaki sposob moZna zmniejszyc¢ przecietne koszty przestrzegania
przepisow przez male instytucje, najlepiej o 20 % lub wiecej, a przynajmniej o 10 % za
pomocq odpowiedniego uproszczenia wymogow. NaleZy powierzy¢ EUNB opracowanie
projektu wykonawczych standardow technicznych, ktore nalezy dotgczyc¢ do tego
sprawozdania. Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania tych wykonawczych
standardow technicznych w drodze aktow wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE

oraz zgodnie 7 art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010.
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(68) Aby ulatwi¢ instytucjom przestrzeganie przepisoOw okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu oraz w dyrektywie 36/2013/UE, jak rowniez regulacyjnych standardow
technicznych, wykonawczych standardow technicznych, wytycznych 1 wzoréw przyjetych
na potrzeby wdrozenia tych przepisow, EUNB powinien opracowac narzedzie
informatyczne majace ulatwi¢ instytucjom stosowanie odpowiednich przepiséw,
standardow, wytycznych i wzoréw odpowiednio do wielkosci oraz modelu biznesowego

tych instytucji.

(69) Oprocz sprawozdania na temat mozliwego zmniejszenia kosztow, do dnia ... [dwanascie
miesiecy po dniu wejscia w 3ycie niniejszego rozporzqgdzenia zmieniajgcegol, EUNB
powinien — we wspolpracy ze wszystkimi odpowiednimi organami, a mianowicie
organami odpowiedzialnymi za nadzor ostroznosciowy, restrukturyzacje
i uporzgdkowang likwidacje oraz systemy gwarancji depozytow, w szczegolnosci
z Europejskim Systemem Bankow Centralnych (ESBC) — przygotowadé studium
wykonalnosci dotyczqce stworzenia spdjnego i zintegrowanego systemu gromadzenia
danych statystycznych, danych dotyczqcych restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
oraz danych ostroznosciowych. Biorgc pod uwage wczesniejszq prace ESBC w zakresie
zintegrowanego gromadzenia danych, studium to powinno zawieraé analize kosztow
i korzysci w odniesieniu do utworzenia centralnego punktu gromadzenia danych na
potrzeby zintegrowanego systemu sprawozdawczego danych w zakresie danych
statystycznych i regulacyjnych dla wszystkich instytucji zlokalizowanych w Unii.

W ramach takiego systemu naleZy miedzy innymi stosowac jednolite definicje i standardy
dla danych, ktore majq by¢ gromadzone, a takie gwarantowac rzetelng i stalq wymiange
informacji miedzy wlasciwymi organami, zapewniajqc tym samym scislq poufnosé
gromadzonych danych, silne uwierzytelnianie i zarzqdzanie prawem dostepu do systemu,
a takze cyberbezpieczenstwo. Celem centralizacji i harmonizacji europejskiej
sprawozdawczosci w taki sposob jest zapobieganie wielokrotnemu wyszukiwaniu
podobnych lub identycznych danych przez rozne organy oraz znacgne ;mniejszenie

w ten sposob obcigienia administracyjnego i finansowego zarowno dla wtasciwych
organow, jak i instytucji. W stosownych przypadkach oraz 7 uwzglednieniem studium
wykonalno$ci przygotowanego przez EUNB, Komisja powinna przedtoZyé Parlamentowi

Europejskiemu i Radzie wniosek ustawodawczy.
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(70) Odpowiednie wtasciwe organy lub wyznaczone organy powinny dqzy¢ do unikania
jakiejkolwiek formy powielajgcego si¢ lub niespojnego stosowania uprawnien
makroostrozno$ciowych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 1 dyrektywie
2013/36/UE. W szczegdlnosci odpowiednie wiasciwe organy lub wyznaczone organy
powinny nalezycie rozwazy¢, czy srodki, ktére podejmuja na podstawie art. 124, 164 lub
458 rozporzadzenia (UE) nr 2013/575 powielaja si¢ lub sg niespdjne z innymi istniejgcymi
lub planowanymi srodkami przewidzianymi w art. 133 dyrektywy 2013/36/UE.

(71) Majac na uwadze zmiany sposobu traktowania ekspozycji wobec kwalifikujacych sie
kontrahentéw centralnych, w szczegdlnosci sposobu traktowania wktadow instytucji
do funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania kwalifikujacych si¢ kontrahentow
centralnych, okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, nalezy odpowiednio zmieni¢
stosowne przepisy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012!, ktére zostaty do niego
wprowadzone rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 oraz w ktorych okresla si¢ sposob
obliczenia hipotetycznego kapitatu kontrahentow centralnych, z ktérego nastgpnie

korzystajg instytucje do obliczenia swoich wymogow w zakresie funduszy wlasnych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 1.
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych 1 repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201
z27.7.2012,s. 1).
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(72)

(73)

(74)

Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, a mianowicie wzmocnienie i dopracowanie juz
istniejacych unijnych aktéw prawnych zapewniajacych jednakowe wymogi
ostrozno$ciowe majace zastosowanie do instytucji w catej Unii, nie mogg zosta¢ osiagnigte
W SposOb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na ich
rozmiary i skutki mozliwe jest ich lepsze osiagnigcie na poziomie Unii, moze ona podjaé
dziatania zgodnie z zasadg pomocniczo$ci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskie;j.
Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule, niniejsze rozporzadzenie

nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggni¢cia tych celow.

W celu umozliwienia uporzadkowanego zbycia udziatow ubezpieczeniowych, ktore nie
podlegaja dodatkowemu nadzorowi, zmieniona wersja przepisow przejsciowych
w odniesieniu do wylaczenia z odliczen udziatow kapitalowych w zaktadach ubezpieczen

powinna mie¢ zastosowanie ze skutkiem retroaktywnym od dnia 1 stycznia 2019 r.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013,

PRZYIJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1

Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013

W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) art. 1

1 2 otrzymujg brzmienie:

»Artykut 1

Zakres stosowania

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolity zbior przepisoOw dotyczacych

og6lnych wymogow ostrozno$ciowych, ktore musza by¢ spetnione przez instytucje,

finansowe spotki holdingowe i finansowe sp6tki holdingowe o dziatalno$ci mieszane;j

objete nadzorem na podstawie dyrektywy 2013/36/UE, w odniesieniu do nastepujacych

kwestii:

a)

wymogow w zakresie funduszy wlasnych odnoszacych sie¢ do catkowicie
wymiernych, jednolitych i ustandaryzowanych elementow ryzyka kredytowego,

ryzyka rynkowego, ryzyka operacyjnegol , ryzyka rozliczenia oraz diwigni

finansowej;
b)  wymogdéw ograniczajacych duze ekspozycje;
¢)  wymogdw dotyczacych ptynnosci odnoszacych si¢ do catkowicie wymiernych,
jednolitych 1 ustandaryzowanych elementow ryzyka ptynnosci;
d) wymogdw dotyczacych sprawozdawczosci w odniesieniu do lit. a), b) 1 ¢);
e) wymogow dotyczacych podawania informacji do wiadomosci publiczne;.
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W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolity zbior przepiséw dotyczacych
wymogow w zakresie funduszy witasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ktére musza
by¢ spetnione przez podmioty restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji bedace
globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub bedace czescig globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym oraz przez istotne jednostki zalezne globalnych

instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE.

Niniejsze rozporzadzenie nie reguluje wymogow dotyczacych podawania informacji
do wiadomosci publicznej naktadanych na wlasciwe organy w dziedzinie regulacji
ostroznosciowej i sprawowania nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami zgodnie

z dyrektywa 2013/36/UE.

Artykut 2

Uprawnienia nadzorcze

1. Do celow zapewnienia zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem wihasciwe organy
maja uprawnienia okreslone w dyrektywie 2013/36/UE 1 w niniejszym

rozporzadzeniu oraz przestrzegaja ustanowionych w tych aktach procedur.

2. Do celow zapewnienia zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji majg uprawnienia okreslone
w dyrektywie 2014/59/UE 1 w niniejszym rozporzadzeniu oraz przestrzegaja

ustanowionych w tych aktach procedur.

3. Do celow zapewnienia zgodnosci z wymogami w zakresie funduszy wlasnych
1 zobowigzan kwalifikowalnych wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji wspotpracujg ze soba.
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4. W celu zapewnienia zgodnosci w ramach ich odpowiednich kompetencji Jednolita
Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzgdkowanej Likwidacji ustanowiona na mocy art.
42 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014" oraz
Europejski Bank Centralny w odniesieniu do kwestii dotyczgcych zadan
powierzonych mu na mocy rozporzgdzenia Rady (UE) nr 1024/2013" zapewniajq

regularng i rzetelng wymiane stosownych informacji.

1. " Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15
lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolitg procedure restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych 1 niektorych firm inwestycyjnych
w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace

rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 2 30.7.2014, s. 1).

2. ™ Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajace Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegolne zadania w odniesieniu do
polityki zwigzanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L

287 229.10.2013, s. 63).”;
2) w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  wust. | wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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(1) pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»(7) »przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania« oznacza przedsi¢biorstwo

zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)
zdefiniowane w art. 1 ust. 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE” lub alternatywny fundusz inwestycyjny (AFI) zdefiniowany
w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE™;

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302
z 17.11.2009, s. 32).

" Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca
2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
1 zmiany dyrektyw 2003/41/WE 12009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr
1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).”;

(i) pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,»(20) »finansowa spoétka holdingowa« oznacza instytucje finansowa, ktorej jednostki

zalezne sg wylacznie lub glownie instytucjami lub instytucjami finansowymi,
1 ktora nie jest finansowa spo6tka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej;
jednostkami zaleznymi instytucji finansowej sg gtéwnie instytucje lub
instytucje finansowe, w przypadku gdy co najmniej jedna z nich jest instytucja
oraz gdy ponad 50 % kapitatu wlasnego instytucji finansowej,
skonsolidowanej sumy bilansowej, przychodoéw, personelu lub innego
wskaznika uznanego za istotny przez wlasciwy organ I jest zwigzane

z jednostkami zaleznymi bedacymi instytucjami lub instytucjami

finansowymi;”’;
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(iii) pkt 26 otrzymuje brzmienie:

,»(26) »instytucja finansowa« oznacza przedsi¢gbiorstwo inne niz instytucja oraz inne

niz spotka holdingowa dziatajagca wylacznie w sektorze przemystowym,
ktorego podstawowa dziatalnos$cia jest nabywanie pakietow akcji lub
wykonywanie jednego lub wigkszej liczby rodzajow dziatalno$ci
wymienionych w pkt 2—12 1 pkt 15 zatacznika I do dyrektywy 2013/36/UE;
pojecie to obejmuje finansowe spoiki holdingowe, finansowe spotki
holdingowe o dziatalno$ci mieszanej, instytucje ptatnicze zdefiniowane w art.
4 pkt 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366*

oraz spoiki zarzadzania aktywami, lecz nie obejmuje ubezpieczeniowych
spotek holdingowych 1 ubezpieczeniowych spotek holdingowych
prowadzacych dziatalno$¢ mieszang zdefiniowanych, odpowiednio, w art. 212

ust. 1 lit. f) 1 g) dyrektywy 2009/138/WE;

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego,
zmieniajaca dyrektywy 2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE

1 rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE
(Dz.U. L 337 z23.12.2015, s. 35).”;
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(iv) pkt 28 otrzymuje brzmienie:

""(28) »dominujqca instytucja z panstwa cztonkowskiego« oznacza instytucje
z panstwa czlonkowskiego, ktorej jednostkq zaleing jest instytucja, instytucja
finansowa lub przedsiebiorstwo ustug pomocniczych lub ktéra posiada
udzialy w instytucji, instytucji finansowej lub przedsigbiorstwie ustug
pomocniczych i ktora sama nie jest jednostkq zaleing innej instytucji
posiadajqcej zezwolenie wydane w tym samym panstwie czlonkowskim, lub
finansowej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej

o dzialalnosci mieszanej zatozonej w tym samym panstwie czlonkowskim;”;
(v) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

»w(29a) »dominujqca firma inwestycyjna z panstwa cztonkowskiego« oznacza
dominujqcq instytucje z panstwa czlonkowskiego, ktora jest firmq

inwestycyjng;

(29b) »unijna dominujgca firma inwestycyjna« oznacza dominujgcq instytucje

unijng, ktora jest firmq inwestycyjng;

(29¢) »dominujaca instytucja kredytowa z panstwa czlonkowskiego« oznacza
dominujacg instytucje z panstwa czlonkowskiego, ktora jest instytucja

kredytowa;

(29d) »unijna dominujgca instytucja kredytowa« oznacza dominujqcq instytucje

unijng, ktora jest instytucjq kredytowq;”;
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(vi) w pkt 39 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Za grupe powigzanych klientéw nie uznaje si¢ dwoch lub wiekszej liczby 0sob
fizycznych lub prawnych, ktore spetniajg warunki okreslone w lit. a) lub b) z powodu
ich bezposredniej ekspozycji wobec tego samego kontrahenta centralnego do celow

dziatan rozliczeniowych.”;
(vii) pkt 41 otrzymuje brzmienie:

»(41) »organ sprawujgcy nadzor skonsolidowany« oznacza wlasciwy organ

odpowiedzialny za sprawowanie nadzoru na zasadzie skonsolidowanej

zgodnie 7 art. 111 dyrektywy 2013/36/UE;”;
(viii) pkt 71 lit. b) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:
»b) do celow art. 97 oznacza sume nastepujacych elementow:”;
(ix) pkt 72 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) stanowi rynek regulowany lub rynek panstwa trzeciego, ktory uznaje si¢ za
rownowazny z rynkiem regulowanym zgodnie z procedurg okre§long w art. 25

ust. 4 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE";

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkoéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s.
349).”;

8416/19 ako/KRK/mg 51
ZALACZNIK GIP.2 PL



(x) pkt 86 otrzymuje brzmienie:

,»(86) »portfel handlowy« oznacza wszystkie pozycje w instrumentach finansowych
1 w towarach, ktore to pozycje instytucja przeznacza do obrotu albo do celow

zabezpieczenia pozycji przeznaczonych do obrotu I zgodnie 7 art. 104' ;7
(xi) pkt 91 otrzymuje brzmienie:

»(91) »ekspozycja z tytutu transakcji« oznacza biezgca ekspozycje, w tym zmienny
depozyt zabezpieczajacy nalezny uczestnikowi rozliczajagcemu, lecz jeszcze
nieotrzymany, oraz kazda potencjalng przyszla ekspozycje uczestnika
rozliczajacego lub klienta wobec kontrahenta centralnego, wynikajace z umow
1 transakcji wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. a), b) 1 ¢), a takze poczatkowy

depozyt zabezpieczajacy;”;
(xii) pkt 96 otrzymuje brzmienie:

,»(96) »wewnetrzny instrument zabezpieczajacy« oznacza pozycje, ktora istotnie
kompensuje elementy ryzyka sktadowego pomig¢dzy pozycja portfela
handlowego a jedna lub wigksza liczba pozycji portfela bankowego lub

pomigdzy dwoma jednostkami odpowiadajacymi za handel;”;
(xiii) pkt 127 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»@) instytucje sq objete tym samym instytucjonalnym systemem ochrony, jak ten,
o ktorym mowa w art. 113 ust. 7, lub sq trwale powigzane w ramach sieci

z organem centralnym;”;
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(xiv) pkt 128 otrzymuje brzmienie:

»(128) »pozycje podlegajgce podziatowi« oznaczajq kwote zyskow na koniec
ostatniego roku obrachunkowego powigkszong o wszelkie zyski przeniesione oraz
kapitaly rezerwowe dostepne w tym celu, przed wyplatami zyskow posiadaczom
instrumentow funduszy wlasnych, i pomniejszong o wszelkie przeniesione straty,
wszelkie zyski niepodlegajqce podziatowi na mocy prawa unijnego lub krajowego
lub wewnetrznych przepisow danej instytucji oraz o wszelkie kwoty umieszczone
w kapitatach rezerwowych niepodlegajgcych podziatowi zgodnie 7 prawem
krajowym lub statutem instytucji, w kaZdym przypadku w odniesieniu do
konkretnej kategorii instrumentow funduszy wlasnych, ktorej dotyczy prawo unijne
lub krajowe, przepisy wewnetrzne danej instytucji lub statut; takie zyski, straty

i kapitaly rezerwowe okresla si¢ na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego danej instytucji, nie zas na podstawie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego”;
(xv) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

»(130) »organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji« oznacza organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zdefiniowany w art. 2 ust. 1

pkt 18 dyrektywy 2014/59/UE;

(131) »podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji« oznacza podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt

83a dyrektywy 2014/59/UE;
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(132) »grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji« oznacza grupe
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zdefiniowang w art. 2 ust. 1

pkt 83b dyrektywy 2014/59/UE;

(133) »globalna instytucja o znaczeniu systemowym« oznacza instytucje,
ktorg okreslono jako globalng instytucje o znaczeniu systemowym zgodnie

z art. 131 ust. 1 12 dyrektywy 2013/36/UE;

(134) »globalna instytucja o znaczeniu systemowym spoza UE« oznacza globalng
grup¢ bankowa lub bank o znaczeniu systemowym niebgdace globalnymi
instytucjami o znaczeniu systemowym, ujete w regularnie aktualizowanym
wykazie globalnych bankéw o znaczeniu systemowym publikowanym przez

Rade Stabilno$ci Finansowej;

(135) »istotna jednostka zalezna« oznacza jednostke zalezng, ktora spetnia
ktérykolwiek z nastepujacych warunkéw na zasadzie indywidualnej lub

skonsolidowanej:

a)  jednostka zalezna posiada wigcej niz 5 % skonsolidowanych aktywow

wazonych ryzykiem swojej pierwotnej jednostki dominujacej;

b) jednostka zalezna generuje wigcej niz 5 % tacznego dochodu

z dziatalno$ci operacyjnej swojej pierwotnej jednostki dominujacej;

c)  miara ekspozycji catkowitej, o ktorej mowa w art. 429 ust. 4 niniejszego
rozporzadzenia, jednostki zaleznej wynosi wigcej niz 5 %
skonsolidowanej miary ekspozycji catkowitej swojej pierwotne;j

jednostki dominujace;.
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Do celow okreslenia istotnej jednostki zaleznej, w przypadku gdy
zastosowanie ma art. 21b ust. 2 dyrektywy 2013/36/UE, dwie unijne
posrednie jednostki dominujqgce liczq si¢ jako jedna jednostka zalezna na

podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej,

(136) »podmiot bedacy globalng instytucja o znaczeniu systemowym« oznacza
podmiot posiadajacy osobowos¢ prawna, ktory jest globalng instytucja
0 znaczeniu systemowym lub czescig globalnej instytucji o znaczeniu

systemowym lub globalnej instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE;

(137) »instrument umorzenia lub konwersji dlugu« oznacza instrument umorzenia
lub konwersji dtugu zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 57 dyrektywy
2014/59/UE;

(138) »grupa« oznacza grupe przedsigbiorstw, z ktorych co najmniej jedno jest
lub z przedsiebiorstw powigzanych ze sobg jak okreslono w art. 22 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE";

(139) »transakcja finansowana z uzyciem papierow wartosciowych« oznacza
transakcje odkupu, transakcje udzielenia lub zaciggniecia pozyczki papierow
wartosciowych lub towardéw, lub transakcje z obowigzkiem uzupetienia

zabezpieczenia kredytowego;
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(140) »poczatkowy depozyt zabezpieczajacy« oznacza kazde zabezpieczenie, inne
niz zmienny depozyt zabezpieczajacy, uzyskane od podmiotu lub przekazane
przez niego na potrzeby pokrycia biezacej 1 potencjalnej przysztej ekspozycji
z tytuhu transakcji lub portfela transakcji w okresie potrzebnym do zamknigcia
tych transakcji lub do ponownego zabezpieczenia ryzyka rynkowego z ich
tytutu, w nastepstwie niewykonania zobowigzania przez kontrahenta transakcji

lub portfela transakc;ji;

(141) »ryzyko rynkowe« oznacza ryzyko strat wynikajacych ze zmian cen

rynkowych, w tym zmian kursow walutowych lub zmian cen towarow;

(142) »ryzyko walutowe« oznacza ryzyko strat wynikajacych ze zmian kurséw

walutowych;

(143) »ryzyko cen towaréw« oznacza ryzyko strat wynikajacych ze zmian cen

towarow;

(144) »jednostka odpowiadajaca za handel« oznacza wyraznie okreslong grupe
dealero6w utworzong przez instytucje na potrzeby wspolnego zarzadzania
portfelem pozycji portfela handlowego zgodnie z dobrze okreslong i1 spdjng
strategig biznesowg oraz funkcjonujacg w ramach tej samej struktury

zarzadzania ryzykiem;
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(145) »mata i niezloZona instytucja« oznacza instytucje, ktora spetnia wszystkie

nastepujgce warunki:
a) nie jest duiq instytucjg;

b)  catkowita wartosé jej aktywow na zasadzie indywidualnej lub,
w stosownych przypadkach, na zasadzie skonsolidowanej zgodnie
Z niniejszym rozporzqdzeniem i dyrektywqg 2013/36/UE jest w ujeciu
Srednim rowna wartosci progu wynoszqcej 5 mld EUR w czteroletnim
okresie bezposrednio poprzedzajgcym bieigcy roczny okres
sprawozdawczy, lub niisza od wartosci tego progu; panstwa

czlonkowskie mogg obnizyé ten prog;

¢)  nie podlega jakimkolwiek obowigzkom lub podlega uproszczonym
obowiqzkom w zakresie sporzgdzania plandw naprawy oraz
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji zgodnie 7 art. 4 dyrektywy
2014/59/UE;

d) jej dziatalnosé zaliczana do portfela handlowego jest klasyfikowana

jako prowadzona na malq skale w rozumieniu art. 94 ust. 1;

e)  catkowita wartos¢ posiadanych przez nig pozycji w instrumentach
pochodnych przeznaczonych do obrotu nie przekracza 2 % jej
catkowitych aktywow bilansowych i pozabilansowych, catkowita
wartos¢ jej ogolnych pozycji w instrumentach pochodnych nie
przekracza 5 %, przy czym obie wartosci oblicza sie zgodnie 7 art. 273a

ust. 3;
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g

h)

ponad 75 % zaréowno skonsolidowanych catkowitych aktywow
instytucji, jak i jej zobowigzan, 7 wylgczeniem w obu przypadkach
ekspozycji wewnaqtrz grupy, zwigzanych jest 7 dziatalnoscig prowadzong
z kontrahentami znajdujqcymi si¢ w Europejskim Obszarze

Gospodarczym;

instytucja nie korzysta 7 modeli wewnetrznych, aby spelni¢ wymogi
ostroZnosciowe zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem, 7 wyjgtkiem
przypadkow, gdy jednostka zalezna korzysta 7 modeli wewnetrznych
opracowanych na poziomie grupy, pod warunkiem Ze dana grupa
podlega wymogom dotyczgcym ujawniania informacji okreslonym

w art. 433a lub 433c na zasadzie skonsolidowanej;

instytucja nie zglosila wlasciwemu organowi sprzeciwu wobec

sklasyfikowania jej jako malej i nieztoZonej instytucji;

wlasciwy organ nie zdecydowal, Ze na podstawie analizy wielkosci danej
instytucyji, jej powigzan, ztoZonosci lub profilu ryzyka nie moina uznaé

tej instytucji za malg i nieztoZong instytucje;
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(146) »duza instytucja« oznacza instytucje, ktora spetnia ktorykolwiek 7 poniiszych

warunkow:

a) jest globalng instytucjq o znaczeniu systemowym;

b)  zostala okreslona jako inna instytucja o znaczeniu systemowym zgodnie
zart. 131 ust. 1i 3 dyrektywy 2013/36/UE;

c¢) jest—w panstwie czltonkowskim, w ktorym ma ona siedzibe — jedng
g trzech najwiekszych instytucji pod wzgledem catkowitej wartosci
aktywow;

d)  catkowita wartosé jej aktywow na zasadzie indywidualnej lub,

w stosownych przypadkach, na podstawie jej sytuacji skonsolidowanej
zgodnie 7 niniejszym rozporzqdzeniem i dyrektywq 2013/36/UE jest
rowna 30 mld EUR lub wyZsza;
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(147) »duZa jednostka zaleina« oznacza jednostke zaleing, ktora kwalifikuje sig

jako duza instytucja;

(148) »instytucja nienotowana« oznacza instytucje, ktora nie wyemitowata
papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
ktoregokolwiek panstwa czlonkowskiego, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 21

dyrektywy 2014/65/UE;

(149) »sprawozdanie finansowe« oznacza, do celow czesci osmej, sprawozdanie
finansowe w rozumieniu art. 4 i 5 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady™ .

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych 1 powigzanych sprawozdan
niektdrych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 2 29.6.2013, s. 19).

™ Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15
grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do
obrotu na rynku regulowanym, oraz zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE
(Dz.U.L 390z 31.12.2004, s. 38).”;
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b)

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

4.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych okolicznosci, w jakich spetnione sg warunki przewidziane

w [ ust. 1 pkt 39.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
do dnia ... [rok po dniu wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)

nr 1093/2010.”;
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3) wart. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Instytucje wypetniajg obowigzki okreslone w czg¢sciach drugiej, trzecie;,
czwartej, siodmej, siodmej A 1 6smej niniejszego rozporzadzenia oraz rozdziatu 2
rozporzadzenia (UE) 2017/2402 na zasadzie indywidualnej, z wyjatkiem art. 430 ust.

1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia. ’;
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b)

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»la. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego rozporzadzenia jedynie instytucje
okreslone jako podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, bedace
rowniez globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub bedace czescig
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz nieposiadajace jednostek

zaleznych, spelniajg wymog okreslony w art. 92a na zasadzie indywidualne;.

Istotne jednostki zalezne globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza
UE I przestrzegaja art. 92b na zasadzie indywidualnej, w przypadku gdy

spelniajg wszystkie nastepujgce warunki:
a)  nie sq podmiotami restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji;
b)  nie posiadajq jednostek zaleinych;

c) nie sq jednostkq zaleing unijnej instytucji dominujgcej.”;
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)

ust. 3, 4i 5 otrzymujq brzmienie:

”3-

Od Zadnej instytucji bedgcej jednostkq dominujgcq albo jednostkq zaleing
oraz od Zadnej instytucji objetej konsolidacjq zgodnie 7 art. 18 nie wymaga
si¢ wypelniania obowigzkow okreslonych w czesci 6smej na zasadzie

indywidualnej.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu instytucje,
o0 ktorych mowa w ust. la niniejszego artykutu, przestrzegajq art. 437a i art.

447 lit. h) na zasadzie indywidualnej.”;
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Instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne, ktore uzyskaly zezwolenie na
Swiadczenie ustug inwestycyjnych i prowadzenie rodzajow dziatalnosci
inwestycyjnej wymienionych w pkt 3 i 6 sekcji A zalgcznika I do dyrektywy
2014/65/UE, wypetniajg obowigzki okreslone w czesci szostej i w art. 430 ust.

1 lit. d) niniejszego rozporzqdzenia na zasadzie indywidualnej.

Nastepujqgce instytucje nie sq zobowigzane do przestrzegania art. 413 ust. 1
oraz powigzanych wymogow dotyczgcych sprawozdawczosci w zakresie

plynnosci okreslonych w czesci siodmej A niniejszego rozporzqdzenia:

a) instytucje, ktore uzyskaly rownie? zezwolenie zgodnie z art. 14

rozporzqgdzenia (UE) nr 648/2012;

b) instytucje, ktore uzyskaly rownie? zezwolenie zgodnie 7 art. 16 i art. 54
ust. 2 lit. a) rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014, pod warunkiem Ze nie
dokonujg one jakichkolwiek znaczqcych transformacji terminow

zapadalnosci; oraz
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¢)  instytucje wyznaczone zgodnie 7 art. 54 ust. 2 lit. b) rozporzqdzenia

(UE) nr 909/2014, pod warunkiem Ze:

(i) ich dzialalnos¢ ogranicza sie do oferowania ustug bankowych
wymienionych w sekcji C lit. a)—e) zalgcznika do tego
rozporzgdzenia na rzecz centralnych depozytow papierow
wartosciowych, ktore uzyskaly zezwolenie zgodnie 7 art. 16 tego

rozporzqdzenia; oraz

(ii) nie dokonujg one jakichkolwiek znaczqcych transformacji

terminow zapadalnosci.

W oczekiwaniu na sprawozdanie Komisji zgodnie z art. 508 ust. 3 wlasciwe
organy moggq zwolnié firmy inwestycyjne z wymogu wypeltniania obowiqzkow
okreslonych w czesci szostej i w art. 430 ust. 1 lit. d), biorgc pod uwage

charakter, skalg i stopien zloZonosci ich dziatalnosci.
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4) w art.

)

» b)

5.  Firmy inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 95 ust. 1i art. 96 ust. 1
niniejszego rozporzgdzenia, instytucje, w odniesieniu do ktorych wtasciwe
organy zastosowaly odstepstwo okreslone w art. 7 ust. 1 lub 3 niniejszego
rozporzqdzenia, oraz instytucje, ktore uzyskaly rowniez zezwolenie zgodnie
z art. 14 rozgporzqdzenia (UE) nr 648/2012, nie sq zobowigzane do
wypelniania obowigzkow okreslonych w czesci siodmej oraz powigzanych
wymogow dotyczqcych sprawozdawczosci w zakresie wskaZnika d7wigni
finansowej okreslonych w czesci siodmej A niniejszego rozporzqdzenia na

zasadzie indywidualnej.”;

8 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

instytucja dominujaca na zasadzie skonsolidowanej lub instytucja zalezna na
zasadzie subskonsolidowanej stale monitoruje 1 nadzoruje poziomy ptynnosci
wszystkich instytucji wchodzacych w sktad grupy lub podgrupy, ktore zostaty objete
odstgpieniem, monitoruje i stale nadzoruje pozycje finansowania wszystkich
instytucji wchodzacych w sktad grupy lub podgrupy, w przypadku gdy odstgpiono
od wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto okreslonego

w czesci szostej tytul IV, I oraz zapewnia wystarczajacy poziom ptynnosci oraz
stabilnego finansowania, w priypadku gdy odstgpiono od wymogu w zakresie
wskazZnika stabilnego finansowania netto okreslonego w czesci szostej tytut IV, dla

wszystkich tych instytucji;”;
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b) ust. 3 lit. b) i ¢) otrzymujq brzmienie:

»b) podziatu kwot, lokalizacji oraz tytutu wtasnosci do wymaganych aktywow

ptynnych, ktére maja by¢ utrzymywane w obrebie wydzielonej podgrupy
ptynnosciowej, w przypadku gdy odstgpiono od wymogu w zakresie
wskaznika pokrycia plynnosci okreslonego w akcie delegowanym, o ktorym
mowa w art. 460 ust. 1, a takZe podziatu kwot i lokalizacji dostegpnego
stabilnego finansowania w obrebie wydzielonej podgrupy plynnosciowej,

w przypadku gdy odstgpiono od wymogu w zakresie wskaznika stabilnego

finansowania netto okreslonego w czesci szostej tytut 1V,

ustalenia minimalnych kwot aktywow ptynnych, ktére majg utrzymywac
instytucje, w odniesieniu do ktorych odstapiono od wymogu w zakresie
wskaznika pokrycia wyplywow netto okreslonego w akcie delegowanym,

o ktérym mowa w art. 460 ust. 1, a takZe ustalenia minimalnych kwot
dostgpnego stabilnego finansowania, ktére majq utrzymywac instytucje,

w przypadku ktorych odstapiono od wymogu w zakresie wskaZnika stabilnego

finansowania netto okreslonego w czesci szostej tytul IV;”;

I c¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

”6-

W przypadku gdy zgodnie z niniejszym artykutem wtasciwy organ odstgpuje
czgsciowo lub catkowicie, od stosowania czesci szostej w odniesieniu do danej
instytucji, moze takze odstapi¢ od stosowania powigzanych wymogow
dotyczacych sprawozdawczo$ci w zakresie ptynnos$ci na podstawie art. 430 ust.

1 lit. d) w odniesieniu do tej instytucji.”;

8416/19
ZALACZNIK

ako/KRK/mg 68
GIP.2 PL.



5) w art. 10 ust. 1 czg$¢ wprowadzajaca akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

”1-

Wiasciwe organy moga — zgodnie z prawem krajowym — czesciowo lub
catkowicie odstgpi¢ od stosowania wymogow okreslonych w czesciach od
drugiej do 6smej niniejszego rozporzadzenia oraz w rozdziale 2 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402 w odniesieniu do jednej lub wigkszej liczby instytucji
kredytowych znajdujacych si¢ w tym samym panstwie cztonkowskim i trwale
powigzanych z organem centralnym sprawujacym nad nimi nadzor

1 ustanowionym w tym samym panstwie cztonkowskim, jezeli spetnione sg

nastepujace warunki:”;
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6) w art. 11 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 1 12 otrzymuja brzmienie:

Dominujace instytucje z panstwa cztonkowskiego wypetniaja, w takim
zakresie i w taki sposob, jak okreslono w art. 18, obowigzki okre§lone

w czesciach drugiej, trzeciej, czwartej, siddmej oraz sibdmej A na podstawie
swojej sytuacji skonsolidowanej, z wyjatkiem art. 430 ust. 1 lit. d). Instytucje
dominujace i ich jednostki zalezne objete niniejszym rozporzadzeniem
ustanawiajg wlasciwg strukture organizacyjng i odpowiednie mechanizmy
kontroli wewng¢trznej, aby zapewni¢ nalezyte przetwarzanie 1 przekazywanie
danych wymaganych do celéw konsolidacji. Zapewniaja one w szczeg6lnosci,
aby jednostki zalezne nieobjete niniejszym rozporzadzeniem wdrazaty zasady,

procedury i mechanizmy zapewniajace wiasciwg konsolidacje.
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2. Aby zapewnié¢ stosowanie wymogow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu na
zasadzie skonsolidowanej pojecia »instytucja«, »dominujaca instytucja z panstwa
cztonkowskiego«, »unijna instytucja dominujaca« i »jednostka dominujaca,

w zalezno$ci od przypadku, dotycza rowniez:

a)  finansowej spoiki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej
o dzialalno$ci mieszanej, zatwierdzonych zgodnie z art. 21a dyrektywy
2013/36/UE;

b)  wyznaczonej instytucji kontrolowanej przez dominujqcq finansowq spotke
holdingowgq lub dominujgcq finansowq spotke holdingowq o dziatalnosci
mieszanej, w przypadku gdy takie dominujqce spotki nie podlegajq
zatwierdzeniu zgodnie 7 art. 21a ust. 4 dyrektywy 2013/36/UE;

¢) finansowej spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej lub instytucji wyznaczonej zgodnie z art. 21a ust. 6 lit. d) dyrektywy
2013/36/UE.
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Skonsolidowana sytuacja jednostki, o ktorej mowa w akapicie pierwszym lit. b)
niniejszego ustepu, oznacza skonsolidowang sytuacje dominujgcej finansowej
spotki holdingowej lub dominujgcej finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej, ktore nie podlegajq zatwierdzeniu zgodnie 7 art. 21a ust. 4 dyrektywy
2013/36/UE. Skonsolidowana sytuacja jednostki, o ktorej mowa w akapicie
pierwszym lit. ¢) niniejszego ustepu, oznacza skonsolidowang sytuacje jej
dominujgcej finansowej spotki holdingowej lub dominujqcej finansowej spotki

holdingowej o dziatalnosci mieszanej.”;
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b) skresla si¢ ust. 3;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:,,3a. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego
artykutu jedynie instytucje dominujgce okreslone jako podmioty restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym, cz¢sécig globalnych instytucji o znaczeniu systemowym lub czg$cig
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE przestrzegajg art. 92a
niniejszego rozporzadzenia na zasadzie skonsolidowanej w takim zakresie 1 w taki

sposob, jak okreslono w art. 18 niniejszego rozporzadzenia.

Wytacznie unijne jednostki dominujace bedace istotnymi jednostkami zaleznymi
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE i nieb¢dace podmiotami
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przestrzegaja art. 92b niniejszego
rozporzadzenia na zasadzie skonsolidowanej w takim zakresie 1 w taki sposob, jak
okreslono w art. 18 niniejszego rozporzadzenia. W przypadku gdy zastosowanie ma
art. 21b ust. 2 dyrektywy 2013/36/UE, kaZida 7 dwoch unijnych posrednich
jednostek dominujgcych okreslonych lqcznie jako istotna jednostka zalezna
przestrzega art. 92b niniejszego rozporzgdzenia na podstawie swojej sytuacji

skonsolidowanej.
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4.

d) ust. 4i 5 otrzymujg brzmienie:

Unijne instytucje dominujace przestrzegaja czgsci szostej 1 art. 430 ust. 1 lit. d)
niniejszego rozporzadzenia na podstawie swojej sytuacji skonsolidowane;j ,I

w przypadku gdy grupa obejmuje jedng lub wigkszg liczbe instytucji kredytowych
lub firm inwestycyjnych, ktére uzyskaly zezwolenie na §wiadczenie ushug
inwestycyjnych i prowadzenie rodzajow dzialalnosci inwestycyjnej wymienionych
w sekcji A pkt 3 1 6 zatgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE. W oczekiwaniu na
sprawozdanie Komisji, o ktorym mowa w art. 508 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia,
oraz w przypadku gdy grupa obejmuje wylacznie firmy inwestycyjne, wiasciwe
organy moga zwolni¢ unijne instytucje dominujace z wymogu przestrzegania czesci
szostej 1 art. 430 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporzadzenia na zasadzie
skonsolidowanej, biorac pod uwagg charakter, skale i stopien ztozono$ci dziatalnosci

danej firmy inwestycyjne;j.
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W przypadku gdy udzielono odstgpienia na podstawie art. 8 ust. 1-5, instytucje oraz
— w stosownych przypadkach — finansowe spotki holdingowe lub finansowe spotki
holdingowe o dziatalnos$ci mieszanej bedace czescig podgrupy ptynnosciowe;]
przestrzegaja czesci szostej i art. 430 ust. 1 lit. d) na zasadzie skonsolidowanej lub

na zasadzie subskonsolidowanej podgrupy ptynnosciowe;.

W przypadku gdy zastosowanie ma art. 10, organ centralny, o ktorym mowa w tym
artykule, spetnia wymogi okreslone w czesciach od drugiej do 6smej niniejszego
rozporzadzenia oraz rozdzialu 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 na podstawie
skonsolidowanej sytuacji w odniesieniu do catosci, na ktorg sktada si¢ ten organ

centralny wraz z jego instytucjami powigzanymi.

Oproécz wymogow okreslonych w ust. 1-5 oraz bez uszczerbku dla innych przepiséw
niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE, w przypadku gdy jest to
uzasadnione do celow nadzorczych specyfika ryzyka lub specyfika struktury
kapitalowej instytucji lub gdy panstwa cztonkowskie przyjmuja przepisy krajowe
wymagajace strukturalnego rozdzielenia dziatanh w ramach grupy bankowej,
wlasciwe organy moga wymagac, aby instytucja wypetniata obowiazki okreslone

w czesciach od drugiej do 6smej niniejszego rozporzadzenia oraz w tytule VII

dyrektywy 2013/36/UE na zasadzie subskonsolidowane;.
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7)

8)

Stosowanie podejscia okreslonego w akapicie pierwszym pozostaje bez uszczerbku
dla skutecznego nadzoru na zasadzie skonsolidowanej i nie moze pociggac za sobg
nieproporcjonalnych negatywnych skutkow dla catosci lub czesci systemu
finansowego innych panstw cztonkowskich lub Unii jako cato$ci ani nie moze

stanowi¢ ani stwarza¢ przeszkody w funkcjonowaniu rynku wewnetrznego.”;
skresla si¢ art. 12;
dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

»Artykut 12a
Skonsolidowane obliczenia na potrzeby globalnych instytucji o znaczeniu systemowym

z licznymi podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

W przypadku gdy co najmniej dwa podmioty bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym nalezace do tej samej globalnej instytucji o znaczeniu systemowym s¢
podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, unijna instytucja dominujaca tej
globalnej instytucji o znaczeniu systemowym oblicza kwote funduszy wiasnych

1 zobowigzan kwalifikowalnych, o ktorych mowa w art. 92a ust. 1 lit. a) niniejszego
rozporzadzenia. Obliczenie to przeprowadza si¢ na podstawie sytuacji skonsolidowanej
unijnej instytucji dominujacej w taki sposob, jak gdyby byta ona jedynym podmiotem
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji globalnej instytucji o znaczeniu

systemowym.

W przypadku gdy kwota obliczona zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego artykutu
jest nizsza niz suma kwot funduszy wlasnych i1 zobowigzan kwalifikowalnych, o ktorych
mowa w art. 92a ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia, wszystkich podmiotéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezacych do tej globalnej instytucji

0 znaczeniu systemowym, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

postepuja zgodnie z art. 45d ust. 3 1 art. 45h ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE.
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W przypadku gdy kwota obliczona zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego artykutu
jest wyzsza niz suma kwot funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktorych
mowa w art. 92a ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia, wszystkich podmiotoéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezacych do tej globalnej instytucji

0 znaczeniu systemowym, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga

postapic¢ zgodnie z art. 45d ust. 3 1 art. 45h ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE.”;
9) art. 13 i 14 otrzymujg brzmienie:

»Artykut 13

Stosowanie wymogoéw dotyczacych ujawniania informacji na zasadzie skonsolidowanej

1. Unijne instytucje dominujace przestrzegaja czg¢sci 0smej na podstawie swojej

sytuacji skonsolidowane;.

Duze jednostki zalezne unijnych instytucji dominujacych ujawniaja informacje
okreSlone w art. 437, 438, 440, 442, 450, 451, 451a| 1453 na zasadzie
indywidualnej lub, w stosownych przypadkach zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dyrektywa 2013/36/UE — na zasadzie subskonsolidowane;.

2. Instytucje okreslone jako podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub bedace czescia
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym przestrzegaja art. 437a oraz art. 447
lit. h) na podstawie skonsolidowanej sytuacji ich I grupy restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji.
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Ust. 1 akapit pierwszy nie ma zastosowania do unijnych instytucji dominujacych,
unijnych dominujgcych finansowych spotek holdingowych, unijnych dominujacych
finansowych spoétek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej ani do podmiotow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w przypadku gdy uwzgledniono je

w réwnowaznych informacjach ujawnianych na zasadzie skonsolidowane;j

przedstawionych przez jednostke dominujgca majaca siedzibg w panstwie trzecim.

Ust. 1 akapit drugi ma zastosowanie do jednostek zaleznych jednostek dominujacych
majacych siedzib¢ w panstwie trzecim w przypadku gdy te jednostki zalezne

kwalifikujg si¢ jako duze jednostki zalezne.

W przypadku gdy zastosowanie ma art. 10, organ centralny, o ktorym mowa w tym
artykule, przestrzega czg¢sci 0smej na podstawie skonsolidowanej sytuacji organu
centralnego. Art. 18 ust. 1 ma zastosowanie do organu centralnego, a instytucje

powiazane traktuje si¢ jako jednostki zalezne organu centralnego.”;
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wArtykut 14

Stosowanie wymogow art. 5 rozporzgdzenia (UE) 2017/2402 na zasadzie

skonsolidowanej

Jednostki dominujqce i ich jednostki zaleine objete niniejszym rozporzqdzeniem
zobowigzane sq do wypelniania obowiqzkow okreslonych w art. 5 rozporzgdzenia
(UE) 2017/2402 na zasadzie skonsolidowanej lub subskonsolidowanej, aby
zapewnic spojnosé i wdroZenie swoich zasad, procedur i mechanizmow
wymaganych w tych przepisach oraz aby umozliwi¢ uzyskanie wszelkich danych
i informagcji istotnych do celow nadzoru. Zapewniajq one w szczegolnosci, aby
jednostki zaleine nieobjete niniejszym rozporzgdzeniem wdroZyly zasady,

procedury i mechanizmy zapewniajqce zgodnosé 7 tymi przepisami.

Przy stosowaniu art. 92 niniejszego rozporzqdzenia na zasadzie skonsolidowanej
lub subskonsolidowanej instytucje stosujq dodatkowq wage ryzyka zgodnie 7 art.
270a niniejszego rozporzqdzenia, jezeli wymogi okreslone w art. 5 rozporzgdzenia
(UE) 2017/2402 zostang naruszone na poziomie podmiotu majgcego siedzibe

w panstwie trzecim, objetego konsolidacjq zgodnie 7 art. 18 niniejszego
rozporzqdzenia, jesli naruszenie to jest istotne 7 punktu widzenia ogolnego profilu

ryzyka grupy.”;
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10) wart. 15 ust. 1 akapit pierwszy zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,»1. Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany moze w poszczegdlnych przypadkach
odstgpi¢ od stosowania czgsci trzeciej, powigzanych wymogoéw dotyczacych
sprawozdawczo$ci okre§lonych w cze$ci siddmej A niniejszego rozporzadzenia oraz
tytutu VII rozdzial 4 dyrektywy 2013/36/UE, z wyjatkiem art. 430 ust. 1 lit. d)
niniejszego rozporzadzenia, na zasadzie skonsolidowane;j, o ile spetnione sg

nastepujace warunki:”;
11) art. 16 otrzymuje brzmienie:
L»Artykut 16

Odstepstwo od stosowania wymogow dotyczgcych wskaznika diwigni na zasadzie

skonsolidowanej dla grup firm inwestycyjnych

W przypadku gdy wszystkie podmioty wchodzace w sktad grupy firm inwestycyjnych,
w tym jednostka dominujaca, sg firmami inwestycyjnymi, ktore sa zwolnione ze
stosowania wymogow okreslonych w czesci siddmej na zasadzie indywidualne;j
zgodnie z art. 6 ust. 5, dominujaca firma inwestycyjna moze zadecydowac
o niestosowaniu wymogow okreslonych w czgsci siodmej 1 powigzanych wymogow
dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie wskaznika dzwigni finansowej

okreslonych w czesci siodmej A na zasadzie skonsolidowane;j.”;
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12) art. 18 otrzymuje brzmienie:

LHArtykut 18

Metody przeprowadzania konsolidacji ostroznosciowe;j

Instytucje, finansowe spotki holdingowe i finansowe spotki holdingowe

o dziatalno$ci mieszanej zobowigzane do spetnienia wymogow, o ktorych mowa

w sekeji 1 niniejszego rozdziatu, na podstawie swojej sytuacji skonsolidowane;j
przeprowadzajg peing konsolidacje wszystkich instytucji 1 instytucji finansowych
bedacych ich jednostkami zaleznymi. Ust. 3—6 i ust. 9 niniejszego artykutu nie maja
zastosowania w przypadku, gdy cze$¢ szosta 1 art. 430 ust. 1 lit. d) maja
zastosowanie na podstawie sytuacji skonsolidowanej instytucji, finansowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dzialalnos$ci mieszanej lub na
podstawie sytuacji subskonsolidowanej podgrupy pltynnosciowej, jak okreslono

w art. 81 10.

Do celow art. 11 ust. 3a instytucje zobowigzane do spelnienia wymogoéw, o ktorych
mowa w art. 92a lub 92b, na zasadzie skonsolidowanej przeprowadzaja petng
konsolidacje wszystkich instytucji 1 instytucji finansowych bedacych ich jednostkami

zaleznymi w odpowiednich grupach restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.

Przedsiebiorstwa ustug pomocniczych uwzglednia si¢ w konsolidacji w przypadkach

okreslonych w niniejszym artykule oraz zgodnie z metodami w nim okreslonymi.
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W przypadku gdy przedsigbiorstwa sa powigzane w rozumieniu art. 22 ust. 7
dyrektywy 2013/34/UE, wlasciwe organy okreslajg sposob, w jaki konsolidacja ma

zosta¢ przeprowadzona.

Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany wymaga przeprowadzenia konsolidacji
proporcjonalnej zgodnie z posiadanymi udziatami w kapitale instytucji i instytucji
finansowych zarzadzanych przez przedsigbiorstwo objete konsolidacjg wraz

z przedsiebiorstwem lub przedsiebiorstwami nieobjetymi konsolidacjg, w przypadku
gdy zobowigzania tych przedsigbiorstw ograniczaja si¢ do udzialdéw, jakie posiadaja

w kapitale.

W przypadku udziatow kapitalowych lub powigzan kapitalowych innych niz te,

o ktorych mowa w ust. 1 1 4, wlasciwe organy okre$laja, czy i w jaki sposob nalezy
przeprowadzi¢ konsolidacje. W szczeg6lnosci moga one zezwoli¢ na zastosowanie
metody praw wiasnosci lub wymagaé zastosowania tej metody. Stosowanie tej
metody nie oznacza jednak objecia danych przedsiebiorstw nadzorem na zasadzie

skonsolidowane;.
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Wiasciwe organy okres$laja, czy i w jaki sposob nalezy przeprowadzi¢ konsolidacje

w nastepujacych przypadkach:

a)  gdy w opinii wlasciwych organdéw instytucja wywiera znaczacy wpltyw na
jedna lub wigkszg liczbe instytucji lub instytucji finansowych, lecz nie posiada
udziatéw kapitalowych w tych instytucjach ani innych powigzan kapitalowych

Z nimi; oraz

b)  gdy dwie lub wigksza liczba instytucji lub instytucji finansowych sg wspolnie
zarzadzane, a sytuacja ta nie wynika z umowy, z klauzuli aktow

zatozycielskich lub umow spofki.

W szczeg6lnosci wlasciwe organy mogg zezwoli¢ I na stosowanie I metody
przewidzianej w art. 22 ust. 7, 8 19 dyrektywy 2013/34/UE lub wymagac jej
stosowania. Stosowanie tej metody nie oznacza jednak objecia danych

przedsigbiorstw nadzorem skonsolidowanym.
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W przypadku gdy instytucja ma jednostke zaleing, ktora jest przedsigbiorstwem
innym niz instytucja, instytucja finansowa lub przedsigbiorstwo ustug
pomocniczych, lub posiada udziaty kapitalowe w takim przedsi¢biorstwie, stosuje
wobec tej jednostki zaleinej lub udziatow kapitalowych metode praw wlasnosci.
Stosowanie tej metody nie oznacza jednak objecia danych przedsiebiorstw

nadzorem na zasadzie skonsolidowanej.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego wlasciwe organy moggq zezwolié¢
instytucjom na stosowanie lub wymagacé od nich stosowania innej metody wobec
takich jednostek zaleznych lub udzialow kapitatowych, w tym metody wymaganej

zgodnie 7 majgcymi zastosowanie standardami rachunkowosci, pod warunkiem ze:

a) instytucja nie stosuje jeszcze metody praw wlasnosci w dniu ... [18 miesigcy

po dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcegol;

b)  stosowanie metody praw wlasnosci bytoby nadmiernie ucigiliwe lub metoda
ta nie odzwierciedla w odpowiedni sposob ryzyka, jakie przedsigbiorstwo,

o ktorym mowa w akapicie pierwszym, stwarza dla instytucji; oraz

c)  zastosowana metoda nie prowadzi do pelnej lub proporcjonalnej konsolidacji

tego przedsigbiorstwa.

8416/19
ZALACZNIK

ako/KRK/mg 84
GIP.2 PL.



8. Wiasciwe organy mogg wymagac petnej lub proporcjonalnej konsolidacji jednostki
zaleznej lub przedsigbiorstwa, w ktorym instytucja posiada udzialy kapitatowe,
w przypadku gdy ta jednostka zaleZna lub przedsiebiorstwo nie sq instytucjg,
instytucjq finansowq lub przedsigbiorstwem ustug pomocniczych, a takze gdy

spelnione sq wszystkie nastgpujgce warunki:

a)  przedsiebiorstwo nie jest zaktadem ubezpieczen, zakladem ubezpieczen
panstwa trzeciego, zaktadem reasekuracji, zakladem reasekuracji panstwa
trzeciego, ubezpieczeniowq spotkq holdingowq lub przedsiebiorstwem
wylgczonym 7 zakresu stosowania dyrektywy 2009/138/WE zgodnie 7 art. 4 tej
dyrektywy;

b) istnieje istotne ryzyko, Ze instytucja ta zdecyduje si¢ zapewnic¢ wsparcie
finansowe temu przedsigbiorstwu w warunkach skrajnych, w przypadku
braku zobowigzan umownych do zapewnienia takiego wsparcia lub

wykraczajgc poza takie zobowigzania.

9. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia warunkow, zgodnie z ktorymi przeprowadza si¢ konsolidacje

w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3—6 1 ust. 8.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia 31 grudnia 2020 r.
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Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;
13) art. 22 otrzymuje brzmienie:

HArtykut 22

Subkonsolidacja w przypadku jednostek z panstw trzecich

1.  Instytucje zalezne stosuja wymogi okreslone w art. 89, 90 1 91 oraz w cz¢séciach
trzeciej, czwartej 1 siodme;j, a takze powigzane wymogi dotyczace sprawozdawczosci
w zakresie dzwigni finansowej okreslone w czgséci siodmej A na podstawie swojej
sytuacji subskonsolidowanej, jezeli instytucje te majg jako jednostke zalezna
w panstwie trzecim instytucje lub instytucje finansowg lub posiadaja udziaty

kapitalowe w takim przedsi¢biorstwie.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykutu instytucje zalezne moga
zadecydowac o niestosowaniu wymogow okreslonych w art. 89, 901 91 oraz
w cze$ciach trzeciej, czwartej 1 siddme;j, a takze powigzanych wymogow
dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie dzwigni finansowej okreslonych w czesci
siddmej A na podstawie swojej sytuacji subskonsolidowanej, w przypadku gdy
catkowite aktywa 1 pozycje pozabilansowe ich jednostek zaleznych z panstw trzecich
1 udzialow kapitatowych w panstwach trzecich wynosza mniej niz 10 % lacznej

kwoty aktywdw 1 pozycji pozabilansowych instytucji zaleznej.”;
14) tytut czgsci drugiej otrzymuje brzmienie:

»FUNDUSZE WLASNE [ ZOBOWIAZANIA KWALIFIKOWALNE”;
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15) art. 26 ust. 3 otrzgymuje brzmienie:

»3. Wilasciwe organy oceniajq, czy emisje instrumentow kapitatowych spelniajg
kryteria okreslone w art. 28 lub, w stosownych przypadkach, w art. 29. Instytucje
klasyfikujq emisje instrumentow kapitalowych jako instrumenty w kapitale

podstawowym Tier I dopiero po uzyskaniu zezwolenia od wlasciwych organow.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego instytucje mogq klasyfikowaé jako
instrumenty w kapitale podstawowym Tier I kolejne emisje danej formy
instrumentow w kapitale podstawowym Tier I, dla ktorych otrzymaty one juz takie

zezwolenie, o ile spetnione sg oba nastgpujace warunki:

a)  przepisy regulujace te kolejne emisje sa co do istoty takie same jak przepisy
regulujace te emisje, w odniesieniu do ktorych instytucje uzyskaty juz

zezwolenie;

b)  instytucje zglosity te kolejne emisje wlasciwym organom z odpowiednim
wyprzedzeniem przed ich sklasyfikowaniem jako instrumenty w kapitale

podstawowym Tier L.
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Wiasciwe organy konsultujg si¢ z EUNB przed udzieleniem zezwolenia na nowe
formy instrumentéw kapitalowych, ktore majg zosta¢ sklasyfikowane jako
instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1. Wlasciwe organy naleZycie
uwzgledniajq opini¢ EUNB oraz, w przypadku gdy zdecydujq si¢ odejsé od opinii,
w terminie trzech miesiecy od dnia jej otrzymania przesylajg do EUNB pismo,

w ktorym przedstawiajg uzasadnienie odejscia od danej opinii. Niniejszy akapit nie

ma zastosowania do instrumentow kapitatowych, o ktorych mowa w art. 31.

Na podstawie informacji otrzymanych od wlasciwych organow EUNB tworzy,
prowadzi i publikuje wykaz wszystkich form instrumentéw kapitalowych w kazdym
panstwie cztonkowskim, ktore kwalifikujq si¢ jako instrumenty w kapitale
podstawowym Tier 1. Zgodnie 7 art. 35 rozporzqdzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB
moze gromadzié wszelkie informacje zwiqzane 7 instrumentami w kapitale
podstawowym Tier 1, ktore uzna za niezbedne do ustalenia zgodnosci 7 kryteriami
okreslonymi w art. 28 lub, w stosownych przypadkach, w art. 29 niniejszego
rozporzqdzenia, a takze do celow prowadzenia i aktualizacji wykazu, o ktorym

mowa w niniejszym akapicie.
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Po zakonczeniu procesu przeglgdu przewidzianego w art. 80 oraz w przypadku gdy
istniejg wystarczajgce dowody na to, Ze odnosne instrumenty kapitatowe nie
spetniajq kryteriow okreslonych w art. 28 lub, w stosownych przypadkach, w art.
29, lub przestaly spetniac te kryteria, EUNB moze podjgé decyzje — stosownie do
sytuacji — o niedodaniu tych instrumentow do wykazu, o ktéorym mowa w akapicie
czwartym, lub o wykresleniu ich 7 tego wykazu. EUNB podaje ten fakt

do wiadomosci publicznej, a takze odsyta do stanowiska odpowiedniego wlasciwego
organu w tej kwestii. Niniejszy akapit nie ma zastosowania do instrumentow

kapitatlowych, o ktorych mowa w art. 31.”;

16) w art. 28 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastepujqce zmiany:
(i) lit. b) otrzymuje brzmienie:

»b) instrumenty sq w pelni oplacone, a nabycie wlasnosci tych
instrumentow nie jest finansowane bezposrednio lub posrednio przez
instytucje;”’;

(ii) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

w»Do celow akapitu pierwszego lit. b) wylqcznie ta cz¢s¢ instrumentu

kapitalowego, ktora jest w petni oplacona, kwalifikuje sie jako instrument

w kapitale podstawowym Tier 1.”’;

8416/19 ako/KRK/mg 89
ZALACZNIK GIP.2 PL.



b)

w ust. 3 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

» Warunek okreslony w ust. 1 lit. h) ppkt (v) uznaje si¢ za spelniony niezaleinie od
tego, czy jednostka zaleina podlega umowie o przeniesieniu zyskow i strat zawartej
ze swojq jednostkq dominujgcq, zgodnie 7 ktorq jednostka zalezna ma obowigzek
przekazadé — w nastepstwie sporzqdzenia swojego rocznego sprawozdania
finansowego — swoj roczny wynik na rzecz jednostki dominujgcej, w przypadku gdy

spetnione sq wszystkie nastepujgce warunki:

a) jednostka dominujqca posiada co najmniej 90 % praw glosu i kapitatu

Jednostki zaleinej;

b)  jednostka dominujqca i jednostka zalezna znajduja si¢ w fym samym panstwie

conkowskim;
¢)  umowa zostala zawarta do zgodnych z prawem celow podatkowych;

d)  przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego jednostka zaleina ma
swobode decyzyjng w zakresie obniZenia kwoty dzielonych zyskow i moZe
przeznaczyé czesé¢ lub calosé swoich zyskow na rzecz swoich wlasnych
kapitalow rezerwowych lub funduszy ogolnego ryzyka bankowego, zanim

dokona jakiejkolwiek platnosci na rzecz swojej jednostki dominujgcej;
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17) w art.

e) jednostka dominujgca ma na mocy umowy obowiqzek petnego
zrekompensowania jednostce zaleznej wszystkich poniesionych przez nig

Strat,

f)  umowa podlega okresowi wypowiedzenia, zgodnie 7 ktorym moze ona zostaé

rogwiqzana jedynie do konca roku obrachunkowego, ze skutkiem nie
wczesniej ni; poczqtek nastegpnego roku obrachunkowego, przy czym
obowiqzek jednostki dominujgcej w zakresie pelnego zrekompensowania
Jjednostce zaleinej wszystkich strat poniesionych w trakcie biegcego roku

obrachunkowego pozostaje bez zmian.

W przypadku gdy instytucja zawarta umowe o przeniesieniu zyskow i strat,
niezwlocznie powiadamia o tym wlasciwy organ i przekazuje mu kopie takiej
umowy. Instytucja niezwlocznie powiadamia rowniez wltasciwy organ o wszelkich
zmianach w umowie o przeniesieniu 7yskow i strat oraz o rozwigzaniu takiej
umowy. Instytucja moze zawrzeé tylko jedng umowe o przeniesieniu zyskow

i strat.”;

33 ust. 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C)  zyskow 1 strat warto$ci godziwej zwigzanych z instrumentami pochodnymi bedacymi
zobowigzaniami instytucji wynikajacych ze zmian wlasnego ryzyka kredytowego
instytucji.”;
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18) w art. 36 wprowadza si¢ nastepujqgce zmiany:

a) wust. 1 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

(@)

(ii)

lit. b) otrzymuje brzmienie:

»b) wartosci niematerialne i prawne, 7 wyjqtkiem ostroznie wycenianych
aktywow bedgcych oprogramowaniem, na ktorych warto$¢ nie wplywa
w sposob negatywny restrukturyzacja lub uporzgdkowana likwidacja

instytucyji, jej niewyplacalnosé lub likwidacja;”’;
dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»1) W przypadku zobowigzania dotyczacego wartosci minimalnej, o ktorym
mowa w art. 132c ust. 2, kwote, o ktora biezaca warto$¢ rynkowa
jednostek uczestnictwa lub udziatéw w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania, lezacych u podstaw zobowigzania dotyczacego wartosci
minimalnej, jest nizsza od obecnej wartosci zobowigzania dotyczacego
warto$ci minimalnej, i1 z tytutu ktérej dana instytucja nie uznata jeszcze

obnizenia pozycji kapitalu podstawowego Tier 1.”;
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b)

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

s EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych
w celu okreslenia stosowania odliczen, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b), w tym
istotnosci negatywnych skutkoéw na wartosé, ktore nie powodujg obaw natury

ostroznosciowej.

EUNB przedtoZy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia ... [12 miesigcy po dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia

Zmieniajgcegol.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie 7 art. 10—-14 rozporzqdzenia (UE) nr 1093/2010.”;

8416/19

ako/KRK/mg 93

ZALACZNIK GIP.2 PL



19) w art. 37 dodaje sig¢ litere w brzmieniu:

»C) kwote podlegajaca odliczeniu pomniejsza si¢ o kwote zaktualizowanej wyceny
ksiegowej wartosci niematerialnych i prawnych jednostek zaleznych wyprowadzong
z konsolidacji jednostek zaleznych nalezacych do 0sob innych niz przedsigbiorstwa

objete konsolidacja zgodnie z czgsécig pierwsza tytut Il rozdziat 2.”;
20) w art. 39 ust. 2 akapit pierwszy zdanie wprowadzajgce otrzymuje brzmienie:

»Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nieoparte na przyszlej rentownosci
ograniczajg si¢ do aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktore zostaly
utworzone przed dniem 23 listopada 2016 r. i ktore wynikaja z r6znic przejsciowych,

w przypadku gdy spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:”;
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21)

22)

art. 45 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1) termin zapadalnos$ci pozycji krotkiej jest taki sam jak termin zapadalnosci I pozycji

dtugiej lub pozniejszy, albo rezydualny termin zapadalnosci pozycji krotkiej wynosi

co najmniej rok;

w art. 49 wprowadza si¢ nastepujace zrniany:l

a) w ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

b)

»Niniejszy ustep nie ma zastosowania przy obliczaniu funduszy wtasnych do celow
spetnienia wymogoéw okreslonych w art. 92a i 92b; obliczen tych dokonuje si¢

zgodnie z ramami odliczania okreslonymi w art. 72e ust. 4.”;
ust. 3 otrzymuje brzmienie:

(1) w lit. a) pkt (iv) ostatnie zdanie otrzymuje brzmienie:

»Skonsolidowany bilans lub rozszerzone zagregowane obliczenie przedstawia si¢
wlasciwym organom z czestotliwoscia okreslong w wykonawczych standardach

technicznych, o ktorych mowa w art. 430 ust. 7”;

(11) w lit. a) pkt (v) pierwsze zdanie otrzymuje brzmienie:

»(V) instytucje objete instytucjonalnym systemem ochrony spetniaja razem na
zasadzie skonsolidowanej lub w rozszerzonym ujeciu zagregowanym wymogi
okreslone w art. 92 oraz prowadzg sprawozdawczo$¢ na temat spetniania tych

wymogow zgodnie z art. 430.”;
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23) w art. 52 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:
»d) instrumenty sg wyemitowane bezposrednio przez instytucje i sg w petni
optacone;”;
b)  wlit. b) zdanie wprowadzajgce otrzymuje brzmienie:
»b) instrumenty nie sq w posiadaniu ktoregokolwiek 7 ponizszych:”;
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¢) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) nabycie wlasnosci instrumentow nie jest finansowane bezposrednio lub

posrednio przez instytucje;”’;
d) lit. h) otrzymuje brzmienie:

wh) w przypadku gdy instrumenty obejmujg jednq lub wigkszq liczbe opcji
wykupu przed terminem, w tym opcje kupna, dane opcje wykonuje si¢ wedltug

wylgcznego uznania emitenta;”;
e) lit. j) otrzymuje brzmienie:

»j)  przepisy regulujgce dane instrumenty nie wskazujq bezposrednio lub
posrednio, Ze dojdzie do wezwania do sprzedaZy instrumentow lub Ze
instrumenty te bedq wykupywane lub odkupywane przez instytucje —
stosownie do przypadku —w przypadku innym niz niewyplacalnosé
lub likwidacja instytucji, a instytucja w jakikolwiek inny sposob nie oglasza

sama takiej informacji;”;
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f)

lit. p) otrzymuje brzmienie:

wp) wprzypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim i zostal wyznaczony

zgodnie 7 art. 12 dyrektywy 2014/59/UE jako czes¢ grupy restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji, ktorej podmiot restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, lub w przypadku gdy emitent
ma siedzibe w panstwie czlonkowskim, prawo lub postanowienia umowne
regulujace instrumenty zawieraja wymog, aby — po podjeciu przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji decyzji o wykonaniu uprawnien
do umorzenia i konwersji, o ktérych mowa w art. 59 tej dyrektywy— kwota
gléwna instrumentéw zostata umorzona na state lub aby instrumenty zostaty

poddane konwersji na instrumenty w kapitale podstawowym Tier I

w przypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim i nie zostal
wyznaczony zgodnie z art. 12 dyrektywy 2014/59/UE jako czes¢ grupy
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, ktorej podmiot restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, prawo lub postanowienia
umowne regulujqce instrumenty zawierajg wymaog, aby — po podjeciu decyzji
przez odpowiedni organ panstwa trzeciego — kwota glowna instrumentow
zostata umorzona na stale lub aby instrumenty zostaly poddane konwersji na

instrumenty w kapitale podstawowym Tier I;”;
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2

I dodaje si¢ literyl w brzmieniu:

»q) w przypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim i zostal wyznaczony

zgodnie 7 art. 12 dyrektywy 2014/59/UE jako czes¢ grupy restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji, ktorej podmiot restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, lub w przypadku gdy emitent
ma siedzibe w panstwie czlonkowskim, instrumenty moga by¢ emitowane
wylgcznie na mocy przepisOw tego panstwa trzeciego, lub w inny sposéb
podlega¢ tym przepisom, w przypadku gdy — na mocy tych przepisow —
wykonanie uprawnien do umorzenia i konwersji, o ktorych mowa w art. 59 tej
dyrektywy, jest skuteczne i mozliwe do wyegzekwowania na podstawie
przepisow ustawowych lub mozliwych do wyegzekwowania na drodze prawne;j
postanowien umownych, w ktorych uznaje si¢ restrukturyzacje

i uporzadkowang likwidacje lub inne dzialania z zakresu umorzenia lub

konwersji;

instrumenty nie podlegaja I uzgodnieniom dotyczacym potracenia lub

kompensowania I , ktore obnizalyby ich zdolnos$¢ do pokrycia strat.”;

h) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»wDo celow akapitu pierwszego lit. a) wylqcznie ta czesé instrumentu kapitatowego,

ktora jest w pelni oplacona, kwalifikuje si¢ jako instrument dodatkowy w Tier 1.”’;
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24) w art. 54 ust. 1 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

we) wprzypadku gdy instrumenty dodatkowe w Tier I zostaly wyemitowane przez
jednostke zaleing majgcq siedzibe w panstwie trzecim, zdarzenie inicjujgce na
poziomie 5,125 % lub wyiszym, o ktorym mowa w lit. a), oblicza si¢ zgodnie
z przepisami prawa krajowego tego panstwa trzeciego lub postanowieniami
umownymi regulujgcymi dane instrumenty, pod warunkiem Ze wlasciwy organ, po
konsultacji 7 EUNB, uzna, Ze przepisy te sq co najmniej rownowazne 7 wymogami

okreslonymi w niniejszym artykule.”;

25) w art. 59 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1) termin zapadalnoS$ci pozycji krotkiej jest taki sam jak termin zapadalno$ci pozycji
dtugiej lub pozniejszy, albo rezydualny termin zapadalno$ci pozycji krotkiej wynosi

co najmniej rok;”;
26) art. 62 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) Instrumentow kapitalowychl , w przypadku gdy spelnione zostaty warunki okreslone

w art. 63, oraz w zakresie okreslonym w art. 64;”;
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27) w art.

a)

63 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
zdanie wprowadzajgce otrzymuje brzmienie:

wInstrumenty kapitatlowe kwalifikujq si¢ jako instrumenty w Tier 11, o ile spelnione

sq nastgpujgce warunki:”;

b) lit. a) otrzymuje brzmienie:
,»a) instrumenty sg wyemitowane bezposrednio I przez instytucje 1 sg w petni
optacone;”’;
¢)  wlit b) zdanie wprowadzajgce otriymuje brzmienie:
»b) instrumenty nie sq w posiadaniu ktoregokolwiek 7 poniziszych:”;
d) lit. ¢) i d) otrzymujgq brzmienie:

»C) nabycie wlasnosci instrumentow nie jest finansowane bezposrednio lub
posrednio przez instytucje;

d) naleznos$¢ z tytulu kwoty gtownej danych instrumentéw na mocy przepisow
regulujacych te instrumenty ma nizszy stopien uprzywilejowania niz
jakakolwiek nalezno$¢ z tytutu instrumentéw zobowiazan kwalifikowalnych; ”;
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e) wlit e) zdanie wprowadzajqce otrzymuje brzmienie:

»e) instrumenty nie sq zabezpieczone lub objete gwarancjq, ktora zwigksza

stopien uprzywilejowania naleznosci, przez ktorykolwiek z ponizszych:”;
) it f)—n) otrzymujg brzmienie:

»f) instrumenty nie podlegajq jakiemukolwiek porozumieniu, ktore w inny
sposob zwigksza stopien uprzywilejowania danej naleznosci 7 tytutu

instrumentow;

g)  instrumenty te majg pierwotny termin zapadalnosci wynoszgcy co najmniej

pieé lat;

h)  przepisy regulujgce dane instrumenty nie zawierajq jakiejkolwiek zachety do
wykupu lub splaty — stosownie do przypadku — kwoty glownej tych

instrumentow przez dang instytucje przed terminem ich zapadalnosci;

i)  wprzypadku gdy instrumenty obejmujq jednq lub wigkszq liczbe opcji splaty
przed terminem, w tym opcje kupna, dane opcje wykonuje si¢ wedtug

wylqcznego uznania emitenta;
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J) wbudowang w instrumenty opcje wykupu mozna wykonad, a instrumenty
wykupié, splacié lub odkupié przed terminem wylgcznie w przypadku gdy
spelnione zostaly warunki okreslone w art. 77, i nie wczesniej niz pigé lat po
dniu emisji, 7 wyjgtkiem sytuacji gdy spetnione zostaly warunki okreslone

w art. 78 ust. 4;

k)  przepisy regulujgce dane instrumenty nie wskazujg bezposrednio lub
posrednio, Ze dojdzie do wezwania do sprzedazy instrumentow lub Ze
instrumenty te bedq wykupywane, spltacane lub odkupywane przed terminem
przez instytucje — stosownie do sytuacji —w przypadku innym niz
niewyplacalnosé lub likwidacja instytucji, a instytucja w jakikolwiek inny

sposob nie oglasza sama takiej informacji;

l)  przepisy regulujgce dane instrumenty nie dajq posiadaczowi prawa do
przyspieszenia planowanej przyszlej ptatnosci odsetek lub kwoty glownej

w przypadkach innych ni; niewyptacalno$¢ lub likwidacja danej instytucji;

8416/19 ako/KRK/mg 103
ZALACZNIK GIP.2 PL



m)  wysokos¢ platnosci odsetek lub dywidendy — stosownie do przypadku —
naleznych 7 tytutu instrumentow nie bedzie zmieniana w zaleznosci

od zdolnosci kredytowej instytucji lub jej jednostki dominujgcej;

n)  w prgypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim i zostal wyznaczony
zgodnie z art. 12 dyrektywy 2014/59/UE jako czes¢ grupy restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji, ktorej podmiot restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, lub w przypadku gdy emitent
ma siedzibe w panstwie czionkowskim, prawo lub postanowienia umowne
regulujace instrumenty zawieraja wymog, aby — po podjeciu przez organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji decyzji o wykonaniu uprawnien
do umorzenia i1 konwersji, o ktérych mowa w art. 59 tej dyrektywy— kwota
gldwna instrumentéw zostata umorzona na state lub aby instrumenty zostaty

poddane konwersji na instrumenty w kapitale podstawowym Tier I;

w przypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim i nie zostal
wyznaczony zgodnie 7 art. 12 dyrektywy 2014/59/UE jako czes¢ grupy
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, ktorej podmiot restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, prawo lub postanowienia
umowne regulujqce instrumenty zawierajg wymog, aby — po podjeciu decyzji
przez odpowiedni organ panstwa trzeciego — kwota glowna instrumentow
zostata umorzona na stale lub aby instrumenty zostaly poddane konwersji na

instrumenty w kapitale podstawowym Tier I;”;
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dodaje si¢ litery w brzmieniu:

»0) w przypadku gdy emitent ma siedzibe w panstwie trzecim i zostal wyznaczony

h)

zgodnie 7 art. 12 dyrektywy 2014/59/UE jako czes¢ grupy restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji, ktorej podmiot restrukturyzacji

i uporzgdkowanej likwidacji ma siedzibe w Unii, lub w przypadku gdy emitent
ma siedzibe w panstwie czlonkowskim, instrumenty moga by¢ emitowane
wylgcznie na mocy przepisoOw tego panstwa trzeciego, lub w inny sposéb
podlega¢ tym przepisom, w przypadku gdy — na mocy tych przepisow —
wykonanie uprawnien do umorzenia i konwersji, o ktorych mowa w art. 59 tej
dyrektywy, jest skuteczne i mozliwe do wyegzekwowania na podstawie
przepisow ustawowych lub mozliwych do wyegzekwowania na drodze prawne;j
postanowien umownych, w ktorych uznaje si¢ restrukturyzacje

i uporzadkowang likwidacje lub inne dzialania z zakresu umorzenia lub

konwersji;

instrumenty nie podlegaja I uzgodnieniom dotyczacym potracenia lub

kompensowania I , ktore obnizalyby ich zdolnos$¢ do pokrycia strat.”;

h)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:
w»Do celow ust. 1 lit. a) wylgcznie ta czesé instrumentu kapitalowego, ktora jest
w petni oplacona, kwalifikuje si¢ jako instrument w Tier I11.”;
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28) art. 64 otrzymuje brzmienie:

» Artykul 64

Amortyzacja instrumentéw w Tier II

1. Pelna warto$¢ instrumentéw w Tier II o rezydualnym terminie zapadalnos$ci
wynoszacym ponad pi¢¢ lat kwalifikuje si¢ jako pozycje w Tier I1.

2. Zakres, w jakim instrumenty w Tier II kwalifikujg si¢ jako pozycje w Tier 11
w trakcie ostatnich pieciu lat terminu zapadalno$ci danych instrumentéw, oblicza sig,
mnozac wynik obliczenia, o ktérym mowa w lit. a), przez kwote, o ktorej mowa
w lit. b):

a)  wartos¢ bilansowa instrumentow I w pierwszym dniu ostatniego pigcioletniego
okresu ich umownego terminu zapadalno$ci podzielona przez liczbe dni w tym
okresie;

b) liczba pozostatych dni umownego terminu zapadalnos$ci instrumentéwl %

29) w art. 66 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»€) kwote pozycji, ktdra musi zosta¢ odliczona od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych
na podstawie art. 72e 1 ktora przekracza warto$¢ pozycji zobowigzan
kwalifikowalnych instytucji.”;
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30) w art. 69 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1) termin zapadalnos$ci pozycji krotkiej jest taki sam jak termin zapadalnosci pozycji
dtugiej lub pozniejszy, albo rezydualny termin zapadalnos$ci pozycji krotkiej wynosi

co najmniej rok;”;
31) po art. 72 dodaje si¢ rozdziat w brzmieniu:

»ROZDZIAL 5a

Zobowigzania kwalifikowalne

Sekcja 1

Pozycje 1 instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych

Artykul 72a

Pozycje zobowigzan kwalifikowalnych

1.  Pozycje zobowigzan kwalifikowalnych sktadajg si¢ z nastgpujacych elementow,
chyba ze nalezg one do ktorejkolwiek z kategorii wytagczonych zobowigzan

okreslonych w ust. 2 niniejszego artykutu, oraz w zakresie okreslonym w art. 72c:

a)  instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych w przypadku gdy spetnione
zostaty warunki okreslone w art. 72b, w zakresie, w jakim nie kwalifikuja si¢
one jako pozycje kapitatu podstawowego Tier I, pozycje dodatkowe w Tier

I lub pozycje w Tier II;
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b) instrumentéw w Tier II o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym co
najmniej rok, w zakresie, w jakim nie kwalifikujg si¢ one jako pozycje w Tier

IT zgodnie z art. 64.
Z pozycji zobowigzan kwalifikowalnych wytacza si¢ nastepujace zobowigzania:
a)  depozyty gwarantowane;

b)  depozyty na zadanie i depozyty krotkoterminowe o pierwotnym terminie

zapadalnosci krotszym niz rok;

c) czese kwalifikujacych sie depozytdw osob fizycznych, mikroprzedsigbiorstw
oraz matych i $rednich przedsigbiorstw, przekraczajaca poziom gwarancji,
o ktorym mowa w art. 6 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/49/UE";

d) depozyty, ktore bytyby kwalifikujacymi si¢ depozytami oséb fizycznych,
mikroprzedsigbiorstw oraz matych i srednich przedsi¢biorstw, gdyby nie
zostaty one ztozone za posrednictwem znajdujacych si¢ poza Unig oddziatow

instytucji majacych siedzibe¢ w Unii;
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e) zobowigzania zabezpieczone, w tym obligacje zabezpieczone i zobowigzania
w postaci instrumentéw finansowych stosowanych do celow
zabezpieczajacych, ktore stanowig integralng czgs¢ zbioru aktywow
stanowigcych zabezpieczenie i ktore zgodnie z prawem krajowym sg
zabezpieczone w sposob podobny do obligacji zabezpieczonych, pod
warunkiem ze wszystkie aktywa zabezpieczone zwigzane ze zbiorem aktywow
stanowigcych zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych pozostaja
nienaruszone, wyodrebnione i posiadajg wystarczajace ilosci sSrodkoéw, oraz
z wylaczeniem jakiejkolwiek czesci zabezpieczonego zobowigzania lub
zobowigzania, w odniesieniu do ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
przekraczajacej warto$¢ aktywow, zastawu lub zabezpieczenia, w odniesieniu

do ktérego zostato ustanowione;

f)  kazde zobowigzanie, ktore powstaje w wyniku posiadania aktywéw klientow
lub $rodkow pienigznych klientow, w tym aktywow klientow lub srodkow
pieni¢znych klientoéw przechowywanych w imieniu przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania, pod warunkiem ze taki klient jest chroniony na

mocy majacego zastosowanie prawa dotyczacego niewyptacalnosci;

g) kazde zobowigzanie, ktére powstaje w wyniku stosunku powierniczego miedzy
podmiotem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub jakakolwiek jego
jednostka zalezng (powiernikiem) a inng osobg (beneficjentem), pod
warunkiem ze taki beneficjent jest chroniony na mocy majacego zastosowanie

prawa dotyczacego niewyplacalnosci lub prawa cywilnego;
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h)

)

zobowigzania wobec instytucji, z wylaczeniem zobowigzan wobec podmiotow
bedacych czgdcig tej samej grupy, o pierwotnym terminie zapadalno$ci ponizej

siedmiu dni;

zobowigzania, ktorych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi mniej niz

siedem dni, wzgledem:

(1) systemow lub operatorow systemow wyznaczonych zgodnie z dyrektywa

Parlamentu Europejskiego i Rady 98/26/WE™;

(i1) uczestnikow systemu wyznaczonego zgodnie z dyrektywa 98/26/WE

oraz zobowigzania powstate w wyniku udzialu w takim systemie; lub

(ii1) kontrahentéw centralnych z panstw trzecich uznanych zgodnie z art. 25

rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
zobowigzanie w stosunku do ktoregokolwiek z ponizszych:

(i) pracownika, I zwigzane z naleznymi ptacami, $wiadczeniami
emerytalnymi lub innymi statymi sktadnikami wynagrodzenia,
z wyjatkiem zmiennych sktadnikoéw wynagrodzenia, ktore nie sa
regulowane przez uktad zbiorowy pracy, oraz z wyjatkiem zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia osob podejmujacych istotne ryzyko
dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 92 ust. 2 dyrektywy 2013/36/UE;
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k)

D

(if)

(iif)

(iv)

wierzyciela komercyjnego lub handlowego,l w przypadku gdy
zobowigzanie wynika z dostawy dla instytucji lub jednostki dominujace;j
towarow lub $wiadczenia na ich rzecz ustug, ktére majg krytyczne
znaczenie dla prowadzenia przez instytucje lub jednostke dominujaca
biezacej dziatalnosci, w tym ustug informatycznych, ustug uzytecznosci
publicznej oraz ustug wynajmu, obstugi i utrzymania budynkow

1 pomieszczen;

organow podatkowych i instytucji zabezpieczenia spotecznego, pod
warunkiem ze zobowigzania te majg uprzywilejowany charakter na mocy

majacego zastosowanie prawa;

systemow gwarancji depozytow, I w przypadku gdy zobowigzania

powstaty ze sktadek naleznych zgodnie z dyrektywa 2014/49/UE;

zobowigzania wynikajace z instrumentéw pochodnych;

zobowigzania wynikajace z instrumentéw dluznych z wbudowanym

instrumentem pochodnym.

Do celow akapitu pierwszego lit. 1) instrumentow diuinych zawierajqcych opcje

wykupu przed terminem podlegajqgce wykonaniu wedtug uznania emitenta lub

posiadacza oraz instrumentow diuinych o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcym

z powszechnie stosowanej referencyjnej stopy procentowej, takiej jak Euribor lub

Libor, nie uznaje sig za instrumenty dtuine z wbudowanym instrumentem

pochodnym wylqcznie ze wzgledu na takie cechy.
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Artykut 72b

Instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych

1.  Zobowigzania kwalifikujg si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych,
I o ile spetniajg warunki okreslone w niniejszym artykule, oraz wylgcznie w zakresie
okreslonym w niniejszym artykule.

2.  Zobowigzania kwalifikuja si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, o ile
spetnione sg wszystkie nastgpujace warunki:
a) zobowigzania zostaty bezposrednio wyemitowane lub zaciggnigte, stosownie

do przypadku, przez instytucje i s3 w pelni optacone;

b)  zobowigzania nie s3 w posiadaniu ktéregokolwiek z ponizszych:

(1) instytucji lub podmiotu, ktére naleza do tej samej grupy restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji,

(i) przedsigbiorstwa, w ktorym instytucja posiada bezposredni lub posredni
udzial kapitalowy w postaci co najmniej 20 % praw glosu lub kapitatu
tego przedsigbiorstwa posiadanych bezposrednio lub poprzez stosunek
kontroli;

¢c)  nabycie wlasnosci zobowigzan nie jest finansowane bezposrednio lub
posrednio przez podmiot restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;
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d)

naleznos$¢ z tytutu kwoty gtéwnej danych zobowigzan na mocy przepisow
regulujacych dane instrumenty jest w petni podporzadkowana naleznosciom
wynikajacym z wytaczonych zobowigzan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2;
ten wymog podporzadkowania uznaje si¢ za spelniony w kazdej

z nastepujacych sytuacji:

(1) postanowienia umowne regulujace zobowigzania stanowia, ze
w przypadku standardowego postgpowania upadtosciowego
zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 47 dyrektywy 2014/59/UE naleznos$¢
z tytulu kwoty gtownej danych instrumentéw ma nizszy stopien
uprzywilejowania niz naleznos$ci wynikajace z jakichkolwiek
wylaczonych zobowigzan, o ktorych mowa w art. 72a ust. 2 niniejszego

rozporzadzenia;

(i) majgce zastosowanie prawo I stanowi, ze w przypadku standardowego
postepowania upadlosciowego zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 47
dyrektywy 2014/59/UE nalezno$¢ z tytutu kwoty gléwnej danych
instrumentdw ma nizszy stopien uprzywilejowania niz nalezno$ci
wynikajace z jakichkolwiek wylaczonych zobowigzan, o ktorych mowa

w art. 72a ust. 2 niniejszego rozporzadzenia;

(#ii) dane instrumenty emituje podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktory nie ma w swoim bilansie jakichkolwiek wylaczonych
zobowigzan, o ktorych mowa w art. 72a ust. 2 niniejszego
rozporzadzenia, ktore majg stopien uprzywilejowania rowny stopniowi
uprzywilejowania instrumentow zobowigzan kwalifikowalnych lub ktére
maja nizszy stopien uprzywilejowania niz instrumenty zobowigzan

kwalifikowalnych;
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e) zobowigzania nie sg zabezpieczone ani objete gwarancjg lub jakimkolwiek
innym porozumieniem, ktore zwigksza stopien uprzywilejowania naleznosci,

przez ktorekolwiek z ponizszych:
(1)  instytucj¢ lub jej jednostki zalezne;
(i) jednostke dominujaca instytucji lub jej jednostki zalezne;

(i11) jakiekolwiek przedsiebiorstwo majace bliskie powigzania z podmiotami,

o ktorych mowa w ppkt (i) oraz (ii);

f)  zobowiazania nie podlegaqu uzgodnieniom dotyczacym potracenia lub
kompensowania, I ktére obnizatyby ich zdolno$¢ do pokrycia strat

w trakcie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

g)  przepisy regulujace zobowigzania nie zawierajg jakiejkolwiek zachgty do
wezwania do sprzedazy, wykupienia lub odkupienia kwoty gtownej tych
zobowigzan przed terminem ich zapadalnosci ani do sptacenia kwoty gléwne;j
tych zobowigzan przed terminem przez instytucje, stosownie do sytuacji,

z wyjgtkiem przypadkow, o ktorych mowa w art. 72c ust. 3;

h)  zobowigzania nie zawieraja opcji wykupu mozliwej do wykonania przez
posiadaczy instrumentéw przed terminem ich zapadalnos$ci, z wyjgtkiem

przypadkow, o ktorych mowa w art. 72c ust. 2,
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i)  zzastrzeieniem art. 72c ust. 3 i 4, w przypadku gdy zobowigzania obejmuja
jednql lub wigksza liczbe opcji sptaty przed terminem, w tym opcje kupna,
dane opcje wykonuje si¢ wedlug wylacznego uznania emitenta, z wyjgtkiem

przypadkow, o ktorych mowa w art. 72c ust. 2,

j)  mozna wezwaé do sprzedazy zobowigzan, wykupywacé, sptaca¢ lub odkupywac
zobowigzania przed terminem wytgcznie wtedy, kiedy spetnione sg warunki

okreslone w art. 77 1 78a;

k)  przepisy regulujace dane zobowigzania nie wskazujg bezposrednio lub
posrednio, ze dojdzie do I wezwania do sprzedazy zobowigzan lub ze
zobowigzania beda lub moga by¢ wykupywane, sptacane lub odkupywane
przed terminem — stosownie do przypadku — przez podmiot restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji w przypadku innym niz niewyptacalnos¢
lub likwidacja instytucji, a instytucja w jakikolwiek inny sposob nie oglasza

sama takiej informacji;

I)  przepisy regulujace dane zobowigzania nie daja posiadaczowi prawa do
przyspieszenia planowanej przysziej ptatnosci odsetek lub kwoty gléwne;j
w innych przypadkach niz niewyplacalnos¢ lub likwidacja danego podmiotu

restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

m) wysokos$¢ platnosci odsetek lub dywidendy — stosownie do przypadku —
naleznych z tytulu zobowigzan nie I bedzie zmieniana w zaleznos$ci od
zdolnosci kredytowej podmiotu restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji

lub jego jednostki dominujace;;
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n)  w prgypadku instrumentéw wyemitowanych po dniu ... [dwa lata po dniu
wejscia w zycie niniejszego rozporzqdzenia zmieniajgcego] odpowiednie
dokumenty umowne oraz, w stosownych przypadkach, prospekt emisyjny
dotyczqcy danej emisji zawierajg wyraZne odestanie do mozliwosci wykonania
uprawnienia do umorzenia i konwersji zgodnie z art. 48 dyrektywy

2014/59/UE. |}

Do celow akapitu pierwszego lit. a) niniejszego artykulu wylgcznie te czesci
zobowiqzan, ktore sq w pelni optacone, kwalifikujq si¢ jako instrumenty

zobowigzan kwalifikowalnych.

Do celow akapitu pierwszego lit. d), w przypadku gdy niektore 7 wylgczonych
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2, sq podporzgdkowane zwyklym
niezabezpieczonym roszczeniom na mocy krajowego prawa dotyczgcego
niewyplacalnosci, migdzy innymi ze wigledu na to, e wiergyciel ma bliskie
powigzania 7 dluinikiem, jest lub byl udzialowcem, jest w stosunku kontroli lub
grupy, jest czltonkiem organu zarzgdzajgcego lub jest zwigzany z ktorgkolwiek

z tych osob, z oceny podporzgdkowania wylgcza si¢ roszczenia wynikajqce z takich

wylgczonych zobowigzan.
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3. Oprocz zobowigzan, o ktdrych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, organ

ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji moZze zezwolié, aby zobowigzania

kwalifikowaty si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych do kwoty taczne;,

ktoéra nie przekracza 3,5 % tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie

z art. 92 ust. 3 1 4, pod warunkiem ze:

a)  spelione sg wszystkie warunki okreslone w ust. 2, z wyjatkiem warunku
okreslonego w ust. 2 akapit pierwszy lit. d);

b)  zobowigzania maja stopien uprzywilejowania réwny najnizszemu stopniowi
uprzywilejowania wylaczonych zobowigzan, o ktérych mowa w art. 72a ust. 2,
z wyjgtkiem wylgczonych zobowigzan, ktére sa podporzadkowane zwyktym
niezabezpieczonym roszczeniom na mocy krajowego prawa dotyczacego
niewyptacalnosci, o ktérych mowa w ust. 2 akapit trzeci niniejszego artykutu;
oraz

¢)  wlaczenie tych zobowigzan do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych nie
powodowatoby istotnego ryzyka wniesienia skutecznego sprzeciwu lub
uzasadnionych roszczen o rekompensate zgodnie 7 oceng organu ds.
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do zasad,
o ktorych mowa w art. 34 ust. 1 lit. g) oraz art. 75 dyrektywy 2014/59/UE.

I
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4.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji moze zezwolié, aby oprocz
zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 2, rowniez inne zobowigzania kwalifikowaly si¢

jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, pod warunkiem ze:

a) I instytucja nie ma zezwolenia na wlaczenie do pozycji zobowigzan

kwalifikowalnych zobowigzan, o ktérych mowa w I ust. 3' ;

b)  spehlione sg wszystkie warunki okreslone w ust. 2, z wyjatkiem warunku

okreslonego w ust. 2 akapit pierwszy lit. d);

c) zobowigzania majg stopien uprzywilejowania rowny najnizszemu stopniowi
uprzywilejowania wytaczonych zobowigzan, o ktorych mowa w art. 72a ust. 2,
lub majg wyzszy stopien uprzywilejowania niz te zobowiazania, z wyjgtkiem
wylgczonych zobowigzan podporzgdkowanych zwyklym niezabezpieczonym
roszczeniom na mocy krajowego prawa dotyczqgcego niewyplacalnosci,

o ktorych mowa w ust. 2 akapit trzeci niniejszego artykutu;

d)  w bilansie instytucji kwota wytaczonych zobowigzan, o ktérych mowa w art.
72a ust. 2, 1 ktore maja stopien uprzywilejowania rowny stopniowi
uprzywilejowania zobowigzan w przypadku niewyplacalnosci lub nizszy od
niego, nie przekracza 5 % kwoty funduszy wtasnych 1 zobowigzan

kwalifikowalnych instytucji;

e)  wlaczenie tych zobowiazan do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych nie
powodowaloby istotnego ryzyka wniesienia skutecznego sprzeciwu lub
uzasadnionych roszczen o rekompensate zgodnie 7 ocenq organu ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do zasad,

o ktorych mowa w art. 34 ust. 1 lit. g) orazl art. 75 dyrektywy 2014/59/UE.
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Organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji moze zezwolié instytucji
wylacznie I na wiaczenie I zobowigzan, o ktorych mowa w ust. 3 albo 4, jako

pozycji zobowigzan kwalifikowalnych.

Badajac, czy warunki okre§lone w niniejszym artykule sg spetnione, I organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji konsultuje si¢ 7 wlasciwym

organem.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

okreslenia:

a) majqcej zastosowanie formy i charakteru posredniego finansowania

instrumentow zobowiqzan kwalifikowalnych;

b)  formy i charakteru zachet do wykupu do celow warunku okreslonego

w niniejszym artykule ust. 2 akapit pierwszy lit. g) oraz w art. 72c ust. 3.

Te projekty regulacyjnych standardow technicznych muszq byé w pelni zgodne

z aktem delegowanym, o ktorym mowa w art. 28 ust. 5 lit. a) oraz w art. 52 ust. 2 lit.

a).

EUNB przedtoiy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do

dnia ... [szes¢ miesiecy po dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia

zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzqdzenia poprzez

przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzqdzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 72¢

Amortyzacja instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych

Instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych o rezydualnym terminie zapadalnos$ci
wynoszacym co najmniej rok w petni kwalifikujg si¢ jako pozycje zobowigzan

kwalifikowalnych.

Instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych o rezydualnym terminie zapadalnosci
wynoszgcym mniej niz rok nie kwalifikujg si¢ jako pozycje zobowigzan

kwalifikowalnych.

Do celow ust. 1, w przypadku gdy instrument zobowigzan kwalifikowalnych zawiera
opcje wykupu mozliwg do wykonania przez posiadacza przed pierwotnie okreslonym
terminem zapadalnos$ci instrumentu, termin zapadalnosci instrumentu okresla si¢
jako najwczesniejszy termin, w ktorym posiadacz moze wykona¢ opcje wykupu

1 zleci¢ wykup lub sptate instrumentu.

Do celow ust. 1, w przypadku gdy instrument zobowigzan kwalifikowalnych
zawiera zachete do sprzedazy, wykupu, splaty lub odkupu przez emitenta danego
instrumentu przed pierwotnie okreslonym terminem jego zapadalnosci, termin
zapadalnosci instrumentu okresla si¢ jako najwczesniejszy termin, w ktorym

emitent moze wykonac te opcje i zleci¢ wykup lub splate instrumentu.

8416/19
ZALACZNIK

ako/KRK/mg 120
GIP.2 PL.



4. Do celow ust. 1, w przypadku gdy instrument zobowiqzan kwalifikowalnych
zawiera opcje wykupu przed terminem podlegajace wykonaniu wedtug wylgcznego
uznania emitenta przed pierwotnie okreslonym terminem zapadalnosci
instrumentu, lecz gdy przepisy regulujgce dany instrument nie zawierajq
Jjakichkolwiek zachet do sprzedazy, wykupu, sptaty lub odkupu instrumentu przed
terminem zapadalnos$ci 1 nie zawierajg jakiejkolwiek opcji wykupu lub sptaty wedtug
uznania posiadaczy, termin zapadalnosci instrumentu okresla si¢ jako pierwotnie

okreslony termin zapadalnosci.

Artykut 72d

Konsekwencje zaprzestania spetniania warunkéw kwalifikowalnosci

W sytuacji gdy, w przypadku instrumentu zobowigzan kwalifikowalnych, majace
zastosowanie warunki okreslone w art. 72b przestajg by¢ spetniane, zobowigzania te

niezwlocznie przestaja kwalifikowac¢ si¢ jako instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych.

Zobowigzania, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2, nadal mozna traktowac jak instrumenty
zobowigzan kwalifikowalnych, dopoki kwalifikujg si¢ one jako instrumenty zobowigzan

kwalifikowalnych zgodnie z art. 72b ust. 3 lub 4.
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Sekcja 2

Odliczenia od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

Artykut 72e

Odliczenia od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

1. Instytucje, ktore podlegaja art. 92a, odliczaja od pozycji zobowigzan
kwalifikowalnych:

a)  posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty
kapitatowe w instrumentach wtasnych zobowigzan kwalifikowalnych, w tym
wlasnych zobowigzan, ktore moglyby podlega¢ obowigzkowi zakupu przez

instytucje na mocy istniejacych zobowigzan umownych;

b)  posiadane przez instytucj¢ bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty
kapitalowe w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych podmiotow
bedacych globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym, z ktorymi
instytucja ma krzyzowe powigzania kapitatowe, uznane przez wtasciwy organ
za majace na celu sztuczne zawyzanie zdolnosci podmiotu restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji do pokrywania strat 1 dokapitalizowania;
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c)  majacy zastosowanie i okreslong zgodnie z art. 72i kwote bezposrednich,
posrednich 1 syntetycznych udziatow kapitalowych w instrumentach
zobowigzan kwalifikowalnych podmiotow bedacych globalnymi instytucjami
0 znaczeniu systemowym, w przypadku gdy instytucja nie dokonata znacznej

inwestycji w te podmioty;

d) posiadane przez instytucje bezposrednie, posrednie i syntetyczne udziaty
kapitatowe w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych podmiotéw
bedacych globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym, w przypadku gdy
instytucja dokonata znacznej inwestycji w te podmioty, z wyjatkiem pozycji
z tytutu gwarantowania emisji utrzymywanych przez pie¢ dni roboczych lub

kroce;.

Do celow niniejszej sekcji wszystkie instrumenty o stopniu uprzywilejowania
rownym stopniowi uprzywilejowania instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych
traktowane sg jak instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych, z wyjatkiem
instrumentdéw o stopniu uprzywilejowania rownym stopniowi uprzywilejowania
instrumentdw uznanych za zobowigzania kwalifikowalne zgodnie z art. 72b ust. 3

14.
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Do celow niniejszej sekcji instytucje moga obliczaé¢ kwote posiadanych
instrumentdw zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3,

W nastepujacy sposob:
Ii
h= Z(Hi 6,

gdzie:

h = kwota posiadanych instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych, o ktorych

mowa w art. 72b ust. 3;
1 = indeks oznaczajacy instytucj¢ emitujaca;

H; = catkowita kwota posiadanych zobowigzan kwalifikowalnych instytucji

emitujacej 1, o ktorych mowa w art. 72b ust. 3;

l; = kwota zobowigzan wiaczonych przez instytucje emitujaca i do pozycji
zobowigzan kwalifikowalnych w granicach okreslonych w art. 72b ust. 3 zgodnie

z najnowszymi informacjami ujawnionymi przez instytucj¢ emitujaca; oraz

L; = catkowita kwota pozostajacych do sptaty zobowigzan instytucji emitujacej 1,
o ktorych mowa w art. 72b ust. 3, zgodnie z najnowszymi informacjami

ujawnionymi przez emitenta.

8416/19
ZALACZNIK

ako/KRK/mg

124

GIP.2 PL



W przypadku gdy unijna instytucja dominujaca lub dominujaca instytucja z panstwa
cztonkowskiego, ktora podlega art. 92a, posiada bezposrednie, posrednie lub
syntetyczne udzialy kapitatowe w instrumentach funduszy wtasnych lub

w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych jednej lub wigkszej liczby jednostek
zaleznych, ktore nie naleza do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji co instytucja dominujgca, organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowane;j
likwidacji tej instytucji dominujacej moze zezwoli¢ instytucji dominujacej — po
naleiytym uwzglednieniu opinii organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wszelkich jednostek zaleznych, ktorych to dotyczy — na odliczenie takich
udziatow przez odliczenie nizszej kwoty okreslonej przez organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji tej instytucji dominujacej. Ta skorygowana kwota musi

by¢ co najmniej rowna kwocie (m) obliczonej w nastgpujacy sposob:
memax{0; OPrt LPrmax{0; [ O Lr-r-a RWAY}}

gdzie:

i = indeks oznaczajacy jednostke zalezna;

OP; = kwota instrumentow funduszy wlasnych wyemitowanych przez jednostke

zaleingq i, posiadanych przez instytucje dominujgcq;

LP; =kwota pozycji zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez jednostke

zalezna 1, oraz posiadanych przez instytucje dominujaca;

f = odsetek instrumentow funduszy wlasnych i pozycji zobowigzan
kwalifikowalnych wyemitowanych przez jednostke zalezng i I , oraz posiadanych

przez jednostke dominujaca;

Oi = kwota funduszy wlasnych jednostki zaleinej i, bez uwzglednienia odliczenia

obliczonego zgodnie 7 niniejszym ustgpem;

L; = kwota zobowigzan kwalifikowalnych jednostki zaleinej i, bez uwzglednienia

odliczenia obliczonego zgodnie 7 niniejszym ustgpem;
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r; = stosunek majacy zastosowanie do jednostki zaleinej i na poziomie jej grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 92a ust. 1 lit. a)

niniejszego rozporzadzenia oraz art. 45d dyrektywy 2014/59/UE; oraz

aRWA; = taczna kwota ekspozycji na ryzyko podmiotu bedacego globalng instytucja
0 znaczeniu systemowym i, obliczona zgodnie z art. 92 ust. 3 i 4, z uwzglednieniem

korekt okreslonych w art. 12.

W przypadku gdy instytucji dominujacej zezwolono na odliczenie skorygowanej
kwoty zgodnie z akapitem pierwszym, jednostka zalezna odlicza r6znice miedzy
kwota posiadanych instrumentow funduszy wlasnych i instrumentow zobowigzan

kwalifikowalnych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, a tq skorygowang

kwotql )
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Artykut 72f

Odliczanie posiadanych instrumentéw wlasnych zobowigzan kwalifikowalnych

Do celow art. 72¢ ust. 1 lit. a) instytucje obliczajg warto$¢ udzialow kapitatowych na

podstawie pozycji dhugich brutto z zastrzezeniem nastepujacych wyjatkow:

a) instytucje mogg oblicza¢ kwot¢ posiadanych udzialow kapitatowych na podstawie

pozycji dtugiej netto, o ile spetnione sg oba ponizsze warunki:

(1) pozycje dtugie i krotkie maja taka samg ekspozycje bazowa, a pozycje krotkie

nie wigzg si¢ z ryzykiem kontrahenta;

(i) zaréwno pozycja dtuga, jak i krotka sg ujete w portfelu handlowym albo obie

sa ujete w portfelu bankowym;

b)  instytucje okreslaja kwote podlegajaca odliczeniu z tytutu posiadanych
bezposrednich, posrednich i syntetycznych udziatéw kapitatowych w postaci
indeksowych papierow wartosciowych, obliczajac ekspozycje bazowa z tytulu

instrumentéw wlasnych zobowiazan kwalifikowalnych objetych tymi indeksami;
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c) instytucje moga kompensowac pozycje dtugie brutto w instrumentach wtasnych
zobowigzan kwalifikowalnych zwigzane z posiadanymi indeksowymi papierami
wartosciowymi wzgledem pozycji krotkich w instrumentach wtasnych zobowigzan
kwalifikowalnych wynikajacych z pozycji krotkich w indeksach bazowych, w tym
réwniez w przypadku gdy te pozycje krotkie obejmuja ryzyko kontrahenta, o ile

spetnione sg oba ponizsze warunki:
(1) pozycje dtugie i krotkie sg ujete w tych samych indeksach bazowych;

(i) zaréwno pozycja dtuga, jak i krotka sg ujete w portfelu handlowym albo obie

sa ujete w portfelu bankowym.

Artykut 72¢g

Podstawa odliczen w odniesieniu do pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

Do celow art. 72¢ ust. 1 lit. b), ¢) 1 d) instytucje odliczaja pozycje dlugie brutto

z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w art. 72h 1 72i.
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Artykut 72h
Odliczanie posiadanych zobowigzan kwalifikowalnych innych podmiotow bedacych

globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym

Instytucje, ktore nie korzystaja z wyjatku okreslonego w art. 72j, I dokonuja odliczen,

o ktorych mowa w art. 72e ust. 1 lit. ¢) 1 d), zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) instytucje te mogg oblicza¢ posiadane bezposrednio, posrednio i1 syntetycznie
instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych na podstawie pozycji dlugiej netto

dotyczacej tej samej ekspozycji bazowej, o ile spetnione sg oba ponizsze warunki:

(1)  termin zapadalnos$ci pozycji krotkiej jest taki sam jak termin zapadalnosci
pozycji diugiej lub poziniejszy, albo rezydualny termin zapadalnosci pozycji

krotkiej wynosi co najmniej rokl s

(i) zaréwno pozycja dtuga, jak i krotka sg ujete w portfelu handlowym albo obie

sa ujete w portfelu bankowym;

b)  instytucje okreslaja kwote podlegajaca odliczeniu z tytutu posiadanych
bezposrednich, posrednich 1 syntetycznych udziatéw kapitalowych w postaci
indeksowych papieréw wartosciowych, dokonujac przegladu ekspozycji bazowe;]

z tytutu instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych objetych tymi indeksami.
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Artykut 721

Odliczanie zobowigzan kwalifikowalnych w przypadku gdy instytucja nie dokonata

znacznej inwestycji w podmioty bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym

Do celéw art. 72e ust. 1 lit. ¢) instytucje obliczaja majaca zastosowanie kwote

podlegajaca odliczeniu mnozac kwote, o ktorej mowa w lit. a) niniejszego ustepu,

przez wspotczynnik bedacy wynikiem obliczenia, o ktorym mowa w lit. b)

niniejszego ustgpu:

a)

kwota taczna, o jaka warto$¢ posiadanych przez instytucje bezposrednich,
posrednich i syntetycznych udziatow kapitatowych w instrumentach w kapitale
podstawowym Tier I, instrumentach dodatkowych w Tier I oraz instrumentach
w Tier II wyemitowanych przez podmioty sektora finansowego oraz

w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez
podmioty bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym, w ktore
to podmioty instytucja nie dokonata znacznej inwestycji, przekracza 10 %
warto$ci pozycji kapitatu podstawowego Tier I instytucji, obliczonej po

zastosowaniu nastepujacych przepisow:
(1) art. 32-35;

(i1) art. 36 ust. 1 lit. a)—g), lit. k) ppkt (ii)—(v) oraz lit. 1), z wyjatkiem kwoty
podlegajacej odliczeniu w zwiagzku z aktywami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego opartymi na przyszlej rentownosci

1 wynikajacymi z roznic przejsciowych;

(i) art. 44 i 45;
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b)

kwota posiadanych przez instytucje bezposrednich, posrednich i syntetycznych
udziatow kapitatlowych w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych
wyemitowanych przez podmioty bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym, w ktore to podmioty instytucja nie dokonata znacznej inwestycji,
podzielona przez kwote taczng posiadanych przez instytucj¢ bezposrednich,
posrednich 1 syntetycznych udziatow kapitatowych w instrumentach w kapitale
podstawowym Tier I, instrumentach dodatkowych w Tier I oraz instrumentach
w Tier Il wyemitowanych przez podmioty sektora finansowego oraz

w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez
podmioty bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym, w ktore
podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie dokonat znaczne;j

inwestycji.

Instytucje wytaczaja pozycje z tytutu gwarantowania emisji utrzymywane przez pigé

dni roboczych lub krocej z kwot, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), oraz z obliczenia

wspotczynnika zgodnie z ust. 1 lit. b).

Kwote podlegajaca odliczeniu zgodnie z ust. 1 dzieli si¢ mi¢dzy wszystkie posiadane

przez instytucje¢ instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowane przez

podmioty bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym. Instytucje

okreslaja kwote kazdego instrumentu zobowigzan kwalifikowalnych, ktorg odlicza

si¢ zgodnie z ust. 1, mnozac kwote okreslong w lit. a) niniejszego ustepu przez czes$¢

okreslong w lit. b) niniejszego ustepu:

a)

kwota udzialow kapitatowych, ktéra musi zosta¢ odliczona zgodnie z ust. 1;
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b)  reprezentowana przez kazdy posiadany przez instytucje instrument zobowigzan
kwalifikowalnych cz¢$¢ tacznej kwoty posiadanych przez instytucje
bezposrednich, posrednich i syntetycznych udziatow kapitatowych
w instrumentach zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez
podmioty bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym, w ktore

instytucja ta nie dokonata znacznej inwestycji.

Kwota udziatéw kapitatowych, o ktorych mowa w art. 72¢ ust. 1 lit. ¢), ktora jest
réwna co najwyzej 10 % wartosci pozycji kapitatu podstawowego Tier I instytucji po
zastosowaniu przepiséw okreslonych w ust. 1 lit. a) ppkt (i), lit. a) ppkt (ii) oraz lit.
a) ppkt (iii) niniejszego artykutu, nie podlega odliczeniu i jest obje¢ta waga ryzyka
majacg zastosowanie, stosownie do przypadku, zgodnie z cze$cig trzecia tytut 11

rozdziaty 2 lub 3 oraz z wymogami okreslonymi w cze$ci trzeciej tytut I'V.

Instytucje okreslaja kwote kazdego instrumentu zobowigzan kwalifikowalnych, ktora
jest wazona ryzykiem zgodnie z ust. 4, mnozac kwote udzialéw kapitatowych, ktéra
musi podlega¢ wazeniu ryzykiem zgodnie z ust. 4, przez cze$¢ wynikajaca

z obliczenia okreslonego w ust. 3 lit. b).
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Artykut 72j

Wytaczenie portfela handlowego z odliczen od pozycji zobowigzan kwalifikowalnych

1.  Instytucje mogg podjac¢ decyzje o nieodliczaniu wyznaczonej cz¢sci swoich
bezposrednich, posrednich i syntetycznych udziatéw kapitalowych w instrumentach
zobowigzan kwalifikowalnych, ktora to cze$¢ tacznie 1 na podstawie pozycji dtugich
brutto wynosi nie wigcej niz 5 % wartosci pozycji kapitatu podstawowego Tier
I instytucji po zastosowaniu art. 32-36, o ile spetnione sg wszystkie nastgpujace
warunki:

a)  udzialy kapitatowe naleza do portfela handlowego;
b)  instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych znajduja si¢ w posiadaniu instytucji
nie dtuzej niz 30 dni roboczych.

2. Kwoty pozycji, ktore nie sg odliczane zgodnie z ust. 1, podlegaja wymogom
w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do pozycji z portfela handlowego.

3. W sytuacji gdy, w przypadku udziatow kapitatowych nieodliczonych zgodnie z ust. 1
warunki okreslone w tym ustgpie przestaja by¢ spetniane, te udzialy kapitatowe
odlicza si¢ zgodnie z art. 72g bez stosowania wyjatkow okreslonych w art. 72h 1 72i.
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Sekcja 3

Fundusze wiasne i zobowigzania kwalifikowalne

Artykut 72k

Zobowigzania kwalifikowalne

Na zobowigzania kwalifikowalne instytucji sktadaja si¢ pozycje zobowigzan

kwalifikowalnych tej instytucji po odliczeniach, o ktorych mowa w art. 72e.

Artykut 721

Fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne

Fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne instytucji stanowig sume jej funduszy

wlasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie systemow gwarancji depozytow (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 149).

™ Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r.
w sprawie zamknie¢cia rozliczen w systemach ptatnosci i rozrachunku papierow

wartosciowych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45).”;

32) w cze$ci drugiej tytut I tytut rozdziatu 6 otrzymuje brzmienie:

3

» Wymogi ogdlne w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych”;
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33) w art. 73 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  tytul otrzymuje brzmienie:
» Wyplaty zyskoéw z tytutu instrumentow ”;
b)  ust. 14 otrzymujg brzmienie:

» 1. Instrumenty kapitalowe i zobowigzania, w odniesieniu do ktorych do
wylgcznego uznania instytucji pozostaje decyzja w sprawie wyptaty zyskow
w formie innej niz $rodki pieni¢zne lub instrumenty funduszy wtasnych, nie
kwalifikujg si¢ jako instrumenty w kapitale podstawowym Tier I, instrumenty
dodatkowe w Tier I, instrumenty w Tier II lub instrumenty zobowigzan
kwalifikowalnych, chyba Ze instytucja uzyskata uprzednie zezwolenie

wlasciwego organu.

2. Wiasciwe organy udzielaja uprzedniego zezwolenia, o ktdrym mowa w ust. 1,
wylacznie w przypadku gdy uznaja, ze spelnione zostaty wszystkie ponizsze

warunki:

a)  swoboda uznania, o ktorej mowa w ust. 1, lub forma ewentualnych
wyplat zyskdw nie miatyby negatywnego wptywu na zdolnos¢ instytucji

do anulowania ptatnosci z tytulu danego instrumentu;

b)  swoboda uznania, o ktorej mowa w ust. 1, lub forma ewentualnych
wyplat zyskdw nie miatyby negatywnego wplywu na zdolno$¢ danego

instrumentu kapitalowego lub zobowigzania do pokrycia strat;
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c)

c) swoboda uznania, o ktérej mowa w ust. 1, lub forma ewentualnych
wyptat zyskdéw nie obnizylyby w inny sposéb jakosci danego instrumentu

kapitatowego lub zobowigzania.

Zanim wtasciwy organ udzieli uprzedniego zezwolenia, o ktorym mowa w ust.
1, konsultuje si¢ z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

w odniesieniu do spetnienia tych warunkow przez instytucje.

Instrumenty kapitatowe i1 zobowigzania, w odniesieniu do ktorych osoba
prawna inna niz emitujgca je instytucja ma swobode uznania w zakresie
decydowania o wyptacie zyskow lub do wymagania wyptaty zyskow z tytutu
tych instrumentoéw lub zobowigzan w formie innej niz $rodki pieni¢zne lub
instrumenty funduszy wilasnych, nie kwalifikujg si¢ jako instrumenty

w kapitale podstawowym Tier I, instrumenty dodatkowe w Tier I, instrumenty

w Tier II lub instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych.

Instytucje moga wykorzystywac szeroki indeks gietdowy jako jedng z podstaw
okreslenia poziomu wyptat zyskow z tytutu instrumentéw dodatkowych w Tier

I, instrumentéw w Tier II oraz instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych. ”;

ust. 6 otrzymuje brzmienie:

Instytucje zgtaszaja 1 ujawniajg szerokie indeksy gietdowe, na ktérych opieraja

si¢ ich instrumenty kapitatowe 1 instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych. ”;
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34) w art. 75 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

»Wymogi w zakresie zapadalnos$ci pozycji krotkich, o ktorych mowa w art. 45 lit. a), art.
59 lit. a), art. 69 lit. a) 1 art. 72h lit. a), uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do

posiadanych pozycji, w przypadku gdy spetnione sg wszystkie ponizsze warunki:”;
35) w art. 76 ust. 1, 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

»1. Do celow art. 42 lit. a), art. 45 lit. a), art. 57 lit. a), art. 59 lit. a), art. 67 lit. a), art. 69
lit. a) 1 art. 72h lit. a) instytucje moga zmniejszy¢ kwote pozycji dtugiej
w instrumencie kapitalowym o cze$¢ indeksu, ktora sktada si¢ z tej samej ekspozycji
bazowej bedacej przedmiotem zabezpieczenia, o ile spetnione sg wszystkie

nastepujace warunki:

a)  zaréwno pozycja dluga bedaca przedmiotem zabezpieczenia, jak i pozycja
krotka w indeksie stosowanym do zabezpieczenia tej pozycji dtugiej sa ujete

w portfelu handlowym albo obie sg ujete w portfelu bankowym,;

b)  pozycje, o ktorych mowa w lit. a), sa wykazywane w warto$ci godziwej

w bilansie instytucji;
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d)

pozycja krotka, o ktorej mowa w lit. a), kwalifikuje si¢ jako efektywny
instrument zabezpieczajqcy w ramach procedur kontroli wewnetrznej

obowiqzujgcych w instytucji;

wlasciwe organy oceniajg adekwatnos¢ procedur kontroli wewnetrznej,
o ktorych mowa w lit. ¢), co najmniej raz w roku i upewniajg si¢, czy sg one

stale adekwatne.

W przypadku gdy wtasciwy organ udzielit uprzedniego zezwolenia, instytucja moze

zastosowac ostrozne oszacowanie ekspozycji bazowej danej instytucji z tytutu

instrumentdéw objetych indeksami jako rozwigzanie alternatywne wobec obliczania

przez instytucje swojej ekspozycji z tytutu pozycji, o ktérych mowa w co najmnie;j

jednej z ponizszych liter:

a)

b)

c)

wlasnych instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentow
dodatkowych w Tier I, instrumentéw w Tier Il oraz instrumentow zobowigzan

kwalifikowalnych, objetych indeksami;

instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw dodatkowych
w Tier I oraz instrumentow w Tier II podmiotéw sektora finansowego,

objetych indeksami;

instrumentdw zobowigzan kwalifikowalnych instytucji, objetych indeksami.

Wiasciwe organy udzielaja uprzedniego zezwolenia, o ktérym mowa w ust. 2,

wylacznie w przypadku gdy dana instytucja wykazala w sposob je zadowalajacy, ze

monitorowanie jej ekspozycji bazowej z tytutu pozycji, o ktorych mowa w co

najmniej jednej z liter ust. 2, stosownie do przypadku, byloby dla instytucji ucigzliwe

pod wzgledem operacyjnym.”;
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36) art. 77 otrzymuje brzmienie:

»Artykut 77

Warunki obnizenia funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

1.  Dana instytucja musi uzyska¢ uprzednie zezwolenie od wlasciwego organu,

aby przeprowadzi¢ ktorekolwiek z nastepujacych dziatan:

a)  obnizenie, wykup lub odkup instrumentéw w kapitale podstawowym Tier
I emitowanych przez dang instytucj¢ w sposdb dozwolony zgodnie z majacym

zastosowanie prawem krajowym;

b)  obnizenie, wyplacenie lub reklasyfikacje na inng pozycje funduszy wtasnych

azio emisyjnego zwigzanego z instrumentami funduszy wlasnych;

c)  przeprowadzenie wezwania do sprzedazy, wykupu, sptaty lub odkupu
instrumentow dodatkowych w Tier [ lub instrumentow w Tier II przed

uplywem ich umownego terminu zapadalnosci.

2. Dana instytucja musi uzyskac uprzednie zezwolenie od organu ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji, aby przeprowadzi¢ wezwanie do sprzedaiy, wykupu,
splaty lub odkupu instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych, ktdre nie sq objete

zakresem stosowania ust. 1, przed uptywem ich umownego terminu zapadalnosci.”;
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37) art. 78 otrzymuje brzmienie:

LHArtykut 78

Zezwolenie nadzorcze na obnizenie funduszy wiasnych I

1.  Wilasciwy organ wydaje zezwolenie na obnizenie, wezwanie do sprzedazy, wykup,

sptate lub odkup przez instytucj¢ instrumentow w kapitale podstawowym Tier 1,

instrumentow dodatkowych w Tier I lub instrumentéw w Tier III , lub obnizienie,

wyplacenie lub reklasyfikacje powigzanego azio emisyjnego, w przypadku gdy
spetniony jest ktérykolwiek z nastepujacych warunkoéw:

a)  przed ktorymkolwiek z dziatan lub w czasie ktoregokolwiek z dziatan,

o ktorych mowa w art. 77 ust. 1, instytucja zastepuje instrumenty lub
powiqzane azio emisyjne, o ktérych mowa w art. 77 ust. 1, instrumentami
funduszy wlasnychl o tej samej lub wyzszej jakosci na warunkach, ktére sa
stabilne z punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej instytucji;

b) instytucja wykazata w sposob zadowalajacy wiasciwy organ, ze po dokonaniu
dziatania, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia,
fundusze wlasne 1 zobowigzania kwalifikowalne instytucji przekroczylyby
wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu I oraz w dyrektywach
2013/36/UE 1 2014/59/UE o margines, ktory wlasciwy organ uznaje za
niezbgdny.

I
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W przypadku gdy instytucja zapewnia wystarczajace zabezpieczenie swojej
zdolnosci dziatania za pomocg funduszy wlasnych w kwocie wyzszej niz wymagana
W niniejszym rozporzadzeniu i w dyrektywie 2013/36/UE| , Wlasciwy organ I moze
udzieli¢ tej instytucji uprzedniego zezwolenia ogdlnego na przeprowadzenie
ktoregokolwiek 7 dzialan okreslonych w art. 77 ust. 1 niniejszego rozporzqdzenia,
z zastrzezeniem kryteriow zapewniajacych zgodnos¢ wszelkich takich przysztych
dziatan z warunkami okreslonymi w lit. a) 1 b) niniejszego ustepu. Tego uprzedniego
zezwolenia ogdlnego udziela si¢ tylko na okreslony okres nie dtuzszy niz rok, po
uplywie ktorego moze ono zosta¢ przedhuzone. Tego uprzedniego zezwolenia
ogolnego udziela si¢ na konkretng wcze$niej ustalong kwote, ktora okresla wiasciwy
organ. W przypadku instrumentow w kapitale podstawowym Tier I ta wcze$niej
ustalona kwota nie moze przekraczac¢ 3 % kwoty danej emisji i 10 % kwoty, o ktora
kapitat podstawowy Tier I przekracza sum¢ wymogoéw w zakresie kapitatu
podstawowego Tier I okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, w dyrektywach
2013/36/UE 1 2014/59/UE o margines, ktory wlasciwy organ uznaje za niezbg¢dny.
W przypadku instrumentéw dodatkowych w Tier I lub instrumentéw w Tier II ta
wczesniej ustalona kwota nie moze przekracza¢ 10 % kwoty danej emisji i3 %
Iacznej kwoty naleznosci z tytutu instrumentow dodatkowych w Tier I lub

instrumentéw w Tier I, stosownie do przypadku. I
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Wiasciwe organy cofaja uprzednie zezwolenie ogdlne w przypadku gdy instytucja

narusza ktorekolwiek z kryteriow przewidzianych do celow tego zezwolenia.

2. Przy ocenianiu stabilnos$ci instrumentéw zastepujacych z punktu widzenia zdolnosci
dochodowej danej instytucji, o ktérej mowa w ust. 1 lit. a), wlasciwe organy biora
pod uwage stopien, w jakim te zastg¢pujace instrumenty kapitaiowel bylyby bardziej
kosztowne dla instytucji niz te instrumenty kapitatowe lub aZio emisyjne, ktore

mialyby one zastgpic.

3. W przypadku gdy instytucja podejmuje dziatanie, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 lit.
a), a odmowa wykupu instrumentow w kapitale podstawowym Tier I, o ktorych
mowa w art. 27, jest zabroniona na mocy majacego zastosowanie prawa krajowego,
wlasciwy organ moze odstgpi¢ od warunké6w okreslonych w ust. 1 niniejszego
artykutu, pod warunkiem ze wlasciwy organ zazada od danej instytucji ograniczenia

wykupu takich instrumentéw na odpowiedniej podstawie.
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Wiasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na wezwanie do sprzedazy, wykup,

sptate lub odkup instrumentéw dodatkowych w Tier I lub instrumentow w Tier II lub

powigzanego azio emisyjnego w okresie pigciu lat od dnia ich emisji, w przypadku

gdy spelnione sg warunki okreslone w ust. 1 oraz jeden z nastgpujacych warunkow:

a)

b)

nastgpita zmiana w regulacyjnej klasyfikacji tych instrumentdéw, ktora mogtaby
spowodowac ich wytaczenie z funduszy wiasnych lub ich reklasyfikacje jako

fundusze wlasne nizszej jakosci, przy spetnieniu obu ponizszych warunkow:
(1)  wlasciwy organ uznaje t¢ zmian¢ za wystarczajaco pewna;

(i) instytucja wykazuje w sposob zadowalajacy wlasciwy organ, ze
regulacyjna reklasyfikacja tych instrumentow nie byta w sposob

racjonalny mozliwa do przewidzenia w chwili ich emisji;

nastgpita zmiana w majacym zastosowanie opodatkowaniu tych instrumentow,
a instytucja wykazuje w sposéb zadowalajacy wlasciwy organ, ze zmiana ta
jest istotna 1 Ze nie byla w sposob racjonalny mozliwa do przewidzenia

w chwili ich emisji;
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d)

instrumenty 1 powigzane azio emisyjne podlegaja zasadzie praw nabytych

zgodnie z art. 494b;

przed dziataniem lub w czasie dzialania, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1,

instytucja zastgpuje instrumenty lub powigzane azio emisyjne, o ktérych mowa

w art. 77 ust. 1, instrumentami funduszy wlasnychl o tej samej lub wyzszej

jakosci na warunkach, ktére sg stabilne z punktu widzenia zdolnosci
dochodowej danej instytucji, a wlasciwy organ zezwolit na to dziatanie na
podstawie ustalenia, ze bytoby ono korzystne z ostrozno$ciowego punktu

widzenia oraz uzasadnione wyjatkowymi okoliczno$ciami;

instrumenty dodatkowe w Tier I lub instrumenty w Tier II odkupuje si¢ do

celow petnienia funkcji animatora rynku.
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5. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia nastepujacych elementow:
a)  znaczenia wyrazenia »stabilny z punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej
instytucji«;
b)  odpowiednich podstaw ograniczenia wykupu, o ktérych mowa w ust. 3;
c)  procesu, w tym ograniczen i procedur, udzielania przez wlasciwe organy
uprzedniego zezwolenia na przeprowadzenie dziatania wymienionego w art. 77
ust. 1 oraz wymogow w zakresie danych, ktore powinny by¢ zawarte
w sktadanym przez instytucj¢ wniosku o zezwolenie wlasciwego organu na
przeprowadzenie wymienionego nim dziatania, w tym procesu, ktory nalezy
zastosowa¢ w przypadku wykupu udzialéw wyemitowanych dla cztonkow
spotdzielni, oraz terminu przetwarzania takiego wniosku.
EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéow technicznych do
dnia 28 lipca 2013 r.
Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.”;
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38) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

wArtykut 78a

Zezwolenie na obniZenie instrumentow zobowigzan kwalifikowalnych

1.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji wydaje zezwolenie na
wezwanie do sprzedazy, wykup, splate lub odkup przez instytucje instrumentow
zobowigzan kwalifikowalnych, w przypadku gdy spelniony jest jeden

z nastepujgcych warunkow:

a)  przed ktorymkolwiek z dziatan lub w czasie ktoregokolwiek z dziatan,
o ktoérych mowa w art. 77 ust. 2, instytucja zastepuje instrumenty zobowigzan
kwalifikowalnych instrumentami funduszy wlasnych lub instrumentami
zobowigzan kwalifikowalnych o tej samej lub wyiszej jakosci na warunkach,

ktore sq stabilne 7 punktu widzenia zdolnosci dochodowej danej instytucji;

b)  instytucja wykazata w sposob zadowalajgcy organ ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji, 7e po przeprowadzeniu dzialania, o ktorym
mowa w art. 77 ust. 2 niniejszego rozporzgdzenia, fundusze wlasne
i zobowiqzania kwalifikowalne instytucji przekroczylyby wymogi w zakresie
Sfunduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych okreslone w niniejszym
rozporzqdzeniu oraz w dyrektywach 2013/36/UE i 2014/59/UE o margines,
ktory organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji,

w porozumieniu 7 wlasciwym organem, uznaje za niezbedny;
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¢) instytucja wykazata w sposob zadowalajgcy organ ds. restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji, Ze czesciowe lub catkowite zastgpienie
zobowigzan kwalifikowalnych instrumentami funduszy wlasnych jest
niezbedne do zapewnienia zgodnosci z wymogami w zakresie funduszy
wlasnych okreslonymi w niniejszym rozporzqdzeniu i w dyrektywie

2013/36/UE w odniesieniu do uzyskania dalszego zezwolenia.

W przypadku gdy instytucja zapewnia wystarczajqce zabezpieczenie swojej
zdolnosci dziatania za pomocgq funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych
w kwocie wyziszej niz przewidziana w wymogach okreslonych w niniejszym
rozporzgdzeniu oraz w dyrektywach 2013/36/UE i 2014/59/UE, organ ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji moZze — po konsultacji z wltasciwym
organem — udzieli¢ tej instytucji uprzedniego zezwolenia ogdlnego na wezwanie
do sprzedazy, wykup, splate lub odkup instrumentow zobowigzan
kwalifikowalnych, 7 zastrzezeniem kryteriow zapewniajgcych zgodnosé wszelkich
takich przyszlych dzialan 7 warunkami okreslonymi w lit. a) i b) niniejszego ustepu.
Tego uprzedniego zezwolenia ogolnego udziela si¢ na wyznaczony okres nie
dluiszy niz rok, po uplywie ktorego moze ono zostac przedtuione. Tego
uprzedniego zezwolenia ogolnego udziela si¢ tylko na konkretng wczesniej
ustalong kwote, ktorg okresla organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji informujg

wlasciwe organy o kazdym udzielonym uprzednim zezwoleniu ogolnym.
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Organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji cofa uprzednie zezwolenie
ogolne w przypadku gdy instytucja narusza ktorekolwiek z kryteriow

przewidzianych do celow tego zezwolenia.

2. Przy ocenianiu stabilnosci instrumentow zastepujqcych z punktu widzenia
zdolnosci dochodowej danej instytucji, o ktorej mowa w ust. 1 lit. a), organy ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji biorg pod uwage stopien, w jakim te
zastepujgce instrumenty kapitatowe lub zastepujgce zobowigzania kwalifikowalne
bylyby bardziej kosztowne dla instytucji niz te instrumenty lub zobowigzania, ktore
mialyby one zastgpié.

3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia nastgpujgcych elementow:

a)  procesu dotyczgcego wspolpracy migdzy wlasciwym organem a organem ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji;
b)  procedury, w tym terminow i wymogow dotyczgcych informacji,
w odniesieniu do udzielania zezwolenia zgodnie 7 ust. 1 akapit pierwszy;
¢)  procedury, w tym terminow i wymogow dotyczqgcych informacji,
w odniesieniu do udzielania uprzedniego zezwolenia ogolnego zgodnie 7 ust.
1 akapit drugi;
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d)  znaczenia wyraZenia »stabilny z punktu widzenia zdolnosci dochodowej

danej instytucji«.

Do celow akapitu pierwszego lit. d) niniejszego ustepu projekty regulacyjnych
standardow technicznych muszq by¢ w pelni zgodne 7 aktem delegowanym,

o ktorym mowa w art. 78.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia ... [szes¢ miesiecy po dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia

Zmieniajgcegol.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie 7 art. 10—-14 rozporzqdzenia (UE) nr 1093/2010.”;

39) w art. 79 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
tytut otrzymuje brzmienie:
» Tymczasowe odstapienie od odliczania z funduszy wtasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych”;
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b)  ust. | otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy dana instytucja posiada instrumenty kapitatowe lub
zobowiqzanial , ktore kwalifikujg si¢ jako instrumenty funduszy wtasnych
wyemitowane przez podmiot sektora finansowego lub jako instrumenty
zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowane przez instytucj¢, a wlasciwy
organ uwaza, ze celem tych posiadanych udziatow jest pomoc finansowa
przeznaczona na reorganizacj¢ tego podmiotu lub tej instytucji lub na
przywrdcenie im rentownos$ci, wlasciwy organ moze tymczasowo odstapic
od stosowania przepisOw dotyczacych odliczania, ktére w przeciwnym razie

miatyby zastosowanie do tych instrumentow.”;
40) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

wArtykut 79a
Ocena zgodnosci 7 warunkami dotyczgcymi funduszy wlasnych i instrumentow

zobowigzan kwalifikowalnych

Oceniajqc zgodnosé z wymogami okreslonymi w czesci drugiej, instytucje uwzgledniajg
istotne cechy instrumentow, a nie tylko ich forme prawng. Ocena istotnych cech danego
instrumentu uwzglednia wszystkie ustalenia odnoszgce sie do instrumentow, nawet

w przypadku gdy ustalenia te nie sq wyraZznie okreslone w warunkach dotyczgcych
samych instrumentow, do celow stwierdzenia, czy tgczne skutki ekonomiczne takich

ustalen sq zgodne 7 celami odpowiednich przepisow.”;
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41) w art. 80 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

c)

tytut otrzymuje brzmienie:

,» Ciagly przeglad jakosci funduszy wlasnych i instrumentéw zobowigzan

kwalifikowalnych”;

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

”1-

EUNB monitoruje jakos$¢ instrumentow funduszy wtasnych 1 instrumentoéw
zobowigzan kwalifikowalnych emitowanych przez instytucje w calej Unii oraz
niezwlocznie powiadamia Komisje w przypadku gdy istnieje istotny dowod na
to, ze instrumenty te nie spetniajg odpowiednich kryteridow kwalifikowalnosci

okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu.

Wiasciwe organy niezwlocznie, na wniosek EUNB, przekazuja EUNB
wszystkie informacje, jakie uzna on za stosowne w odniesieniu do
wyemitowanych nowych instrumentéw kapitalowych lub nowych rodzajow
zobowigzan, aby umozliwi¢ EUNB monitorowanie jakosci instrumentow
funduszy wlasnych i instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych

emitowanych przez instytucje w catej Unii.”;

w ust. 3 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

”3-

EUNB zapewnia Komisji doradztwo techniczne w zakresie wszelkich istotnych
zmian, jakie uzna za konieczne do wprowadzenia w definicji funduszy
wlasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych w wyniku wystapienia

ktoregokolwiek z ponizszych:”;
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42) art. 81 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Udziaty mniejszosci obejmujg sume pozycji kapitatu podstawowego Tier I jednostki

zaleinej w przypadku gdy spelnione sg nastgpujace warunki:
a) jednostka zalezng jest jedno z ponizszych:
()  instytucja;

(1) przedsigbiorstwo, ktore na mocy majacego zastosowanie prawa
krajowego podlega wymogom niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy

2013/36/UE;

(iii) posredniczaca finansowa spotka holdingowa z panstwa trzeciego, ktora
podlega wymogom ostroinosciowym tak rygorystycznym jak wymogi
majgce zastosowanie do instytucji kredytowych z tego panstwa
trzeciego, oraz w przypadku gdy Komisja zadecydowala zgodnie z art.
107 ust. 4, ze te wymogi ostroZnosciowe s3 co najmniej rownowazne

wymogom ostroznosciowym okre§lonym w niniejszym rozporzadzeniu;

b)  jednostka zalezna jest w pelni obj¢ta konsolidacja zgodnie z czgscig pierwsza

tytut Il rozdziat 2;

c)  pozycje kapitatu podstawowego Tier I, o ktorych mowa w czg$ci
wprowadzajacej niniejszego ustepu, naleza do osob innych niz
przedsigbiorstwa objete konsolidacja zgodnie z czgscig pierwsza tytut 11

rozdziat 2.”;
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43) art. 82 otrzymuje brzmienie:

» Artykut 82
Kwalifikujacy si¢ kapitat dodatkowy Tier I, kapital Tier I, kapitat Tier II

oraz kwalifikujace si¢ fundusze wlasne

Kwalifikujacy si¢ kapitat dodatkowy Tier I, kapital Tier I, kapitat Tier II

oraz kwalifikujace si¢ fundusze wlasne obejmujg, stosownie do przypadku, udziaty
mniejszosci, instrumenty dodatkowe w Tier I lub instrumenty w Tier II, a takze powigzane
zyski zatrzymane i1 azio emisyjne jednostki zaleznej, w przypadku gdy spelnione sg

nastepujace warunki:
a)  jednostka zalezng jest jedno z ponizszych:
(1) instytucja;

(i) przedsigbiorstwo, ktore na mocy majacego zastosowanie prawa krajowego

podlega wymogom niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy 2013/36/UE;

(ii1) posredniczaca finansowa spotka holdingowa z panstwa trzeciego, ktora
podlega wymogom ostroinosciowym tak rygorystycznym jak wymogi majgce
zastosowanie do instytucji kredytowych z tego panstwa trzeciego, oraz
w przypadku gdy Komisja zadecydowala zgodnie z art. 107 ust. 4, Ze te
wymogi ostroznosciowe s3 co najmniej rtOwnowazne wymogom

ostroznosciowym okreslonym w niniejszym rozporzadzeniu,

b)  jednostka zalezna jest w pelni objeta zakresem konsolidacji zgodnie z cze$cia

pierwsza tytut Il rozdziat 2;

¢) instrumenty te naleza do oséb innych niz przedsigbiorstwa objete konsolidacja

zgodnie z cz¢$cig pierwsza tytul Il rozdzial 2.”;
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44) w art. 83 ust. 1 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

» 1. Instrumenty dodatkowe w Tier I oraz instrumenty w Tier II emitowane przez
jednostke specjalnego przeznaczenia oraz powigzane azio emisyjne uwzglednia si¢
do dnia 31 grudnia 2021 r., stosownie do przypadku, w kwalifikujacym si¢ kapitale
dodatkowym Tier I, kapitale Tier I lub kapitale Tier II lub w kwalifikujacych si¢
funduszach wlasnych wytacznie w przypadku gdy spetnione sg nastepujace

warunki:”;
45) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

wArtykut 88a

Kwalifikujgce si¢ instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych

Zobowigzania wyemitowane przez jednostke zaleing majqcq siedzibe w Unii i naleiqgcq
do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji co podmiot
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji kwalifikujq sie do wlgczenia do
skonsolidowanych instrumentow zobowigzan kwalifikowalnych instytucji podlegajgcej

art. 92a, o ile spelnione sq wszystkie nastepujgce warunki:

a) zobowigzania te zostaly wyemitowane zgodnie 7 art. 45f ust. 2 lit. a)
dyrektywy 2014/59/UE;

b)  zobowiqzania te zostaly kupione przez aktualnego udzialowca niebedgcego czescig
tej samej grupy restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji, dopoki wykonanie
uprawnien do umorzenia lub konwersji zgodnie 7 art. 59—62 dyrektywy 2014/59/UE
nie wplywa na kontrolg sprawowangq nad jednostkq zalezng przez podmiot

restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji;
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¢) zobowigzania te nie przekraczajq kwoty ustalonej poprzez odjecie kwoty, o ktorej

mowa w ppkt (i) od kwoty, o ktorej mowa w ppkt (ii):

(i) suma zobowigzan wyemitowanych na rzecz podmiotu restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji i przez niego kupionych bezposrednio lub
posrednio poprzez inne podmioty w tej samej grupie restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji oraz kwoty instrumentow funduszy wlasnych

wyemitowanych zgodnie 7 art. 45f ust. 2 lit. b) dyrektywy 2014/59/UE;
(ii) kwota wymagana zgodnie 7 art. 45f ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE.”;
46) w art. 92 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:
»wd) wskaZnik diwigni na poziomie 3 %.”;
b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»la. Oprocz wymogu okreslonego w ust. 1 lit. d) niniejszego artykutu globalna
instytucja o znaczeniu systemowym utrgymuje bufor wskaznika diwigni
rowny mierze ekspozycji catkowitej globalnej instytucji o znaczeniu
systemowym, o ktorej mowa w art. 429 ust. 4 niniejszego rozporzqdzenia,
pomnozonej przez 50 % wskaznika bufora majgcego zastosowanie do
globalnej instytucji o znaczeniu systemowym zgodnie 7 art. 131 dyrektywy
2013/36/UE.

8416/19 ako/KRK/mg 155
ZALACZNIK GIP.2 PL



Globalna instytucja o znaczeniu systemowym spetnia wymaog bufora
wskaznika dZwigni wylgcznie za pomocq kapitatu Tier 1. Kapitatu Tier I,
ktory jest wykorzystywany do spetnienia wymogu bufora wskaznika dZwigni,
nie wykorzystuje si¢ do spetnienia ktoregokolwiek 7 wymogow opartych na
diwigni okreslonych w niniejszym rozporzgdzeniu i dyrektywie 2013/36/UE,

o ile akty te wyrazZnie nie stanowiq inaczej.

W przypadku gdy globalna instytucja o znaczeniu systemowym nie spelnia
wymogu bufora wskaznika diwigni, podlega ona wymogowi w zakresie

zabezpieczenia kapitatu zgodnie z art. 141b dyrektywy 2013/36/UE.

W przypadku gdy globalna instytucja o znaczeniu systemowym jednoczesnie
nie spetnia wymogu bufora wskaznika diwigni i wymogu polgczonego bufora
zdefiniowanego w art. 128 pkt 6 dyrektywy 2013/36/UE, podlega ona
wyiszemu 7 wymogow w zakresie zabezpieczenia kapitatu zgodnie 7 art. 141

i 141b tej dyrektywy.”;
c)  wust. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
(1) lit. b)ic) I otrzymuja brzmienie:

»b)  wymogow w zakresie funduszy wiasnych w odniesieniu do dziatalnosci
zaliczanej do portfela handlowego danej instytucji dla nastepujacych

elementow:

() ryzyka rynkowego ustalonego zgodnie z tytulem IV niniejszej czgsci,
z wylaczeniem podejscia okreslonego w rozdziale 1a i rozdziale 1b tego

tytutu;
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(if)

»Cat)

(@) duzych ekspozycji przekraczajacych limity okreslone w art. 395-401
w zakresie, w jakim zezwala si¢ instytucji na przekroczenie tych limitow,

ustalonych zgodnie z cz¢$cig czwartg;

wymogow w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka rynkowego
okreslonych w tytule IV niniejszej czesci, z wylaczeniem podejscia
okreslonego w rozdziale 1a i1 rozdziale 1b tego tytulu, w odniesieniu do
wszystkich rodzajow dziatalnosci, ktore podlegaja ryzyku walutowemu lub

ryzyku cen towarow; ”;
dodaje si¢ litere w brzmieniu:

wymogow w zakresie funduszy wlasnych obliczonych zgodnie z niniejsza

czegscig tytut V, z wyjatkiem art. 379 w odniesieniu do ryzyka rozliczenia.”;
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47) dodaje si¢ artykuty w brzmieniu:

»Artykul 92a

Wymogi w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych dotyczace

globalnych instytucji o znaczeniu systemowym

1.  Z zastrzezeniem art. 93 1 94 oraz wyjatkdw okreslonych w ust. 2 niniejszego artykutu
instytucje okreslone jako podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub czgscig globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym, muszg zawsze spetnia¢ nastgpujace wymogi
w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych:

a)  wspotczynnik oparty na analizie ryzyka na poziomie 18 %, odzwierciedlajacy
fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne instytucji wyrazone jako
odsetek tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z I art. 92 ust.
3i4;

b)  wspodlczynnik nieoparty na analizie ryzyka na poziomie 6,75 %,
odzwierciedlajacy fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne instytucji
wyrazone jako odsetek miary ekspozycji catkowitej, o ktérej mowa w art. 429
ust. 4.
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2. Wymogi okreslone w ust. 1 nie maja zastosowania w nastgpujacych przypadkach:

a)  w ciggu trzech lat od dnia, w ktérym dana instytucja lub grupa, do ktorej
nalezy dana instytucja, zostata okreslona jako globalna instytucja o znaczeniu

systemowym;

b)  w ciaggu dwoch lat od dnia, w ktorym organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji zastosowat instrument umorzenia lub konwersji

dtugu zgodnie z dyrektywa 2014/59/UE;

¢)  wciggu dwoch lat od dnia, w ktorym podmiot restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji wprowadzit alternatywny $rodek sektora
prywatnego, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2014/59/UE, na
mocy ktorego instrumenty kapitatowe 1 inne zobowigzania zostalty umorzone
lub poddane konwersji na pozycje w kapitale podstawowym Tier I w celu
dokapitalizowania podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez

stosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. W przypadku gdy suma wynikajaca z zastosowania wymogu okreslonego w ust. 1 lit.
a) niniejszego artykutu w odniesieniu do kazdego podmiotu restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji, ktory nalezy do tej samej globalnej instytucji
0 znaczeniu systemowym, przekracza wymog w zakresie funduszy wtasnych
1 zobowigzan kwalifikowalnych obliczony zgodnie z art. 12 niniejszego
rozporzadzenia, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wtasciwy dla
unijnej instytucji dominujacej moze — po konsultacji z pozostalymi odpowiednimi
organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — postapi¢ zgodnie z art.

45d ust. 3 lub art. 45h ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE.
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Artykut 92b

Wymog w zakresie funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych dotyczacy

globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE

Instytucje, ktére sg istotnymi jednostkami zaleznymi globalnych instytucji

o znaczeniu systemowym spoza UE i ktore nie s podmiotami restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji, muszg zawsze spetnia¢c wymogi w zakresie funduszy
wlasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych na poziomie 90 % wymogoéw w zakresie

funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych okreslonych w art. 92a.

Do celow zgodnosci z ust. 1 instrumenty dodatkowe w Tier I, instrumenty w Tier II
1 instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych uwzglednia si¢ wytacznie wtedy, gdy
instrumenty te znajduja si¢ w pesiadaniu jednostki dominujacej najwyziszego
szczebla danej globalnej instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE i zostaly
wyemitowane bezposrednio lub posrednio poprzez inne podmioty w tej samej
grupie, pod warunkiem Ze wszystkie takie podmioty majq siedzibe w tym samym
panstwie trzecim co ta jednostka dominujqca najwyziszego szczebla lub w panstwie

czlonkowskim.

Instrument zobowigzan kwalifikowalnych jest uwzgledniany do celow zgodnosci

zust. 1 tylko w przypadku gdy spelnia wszystkie nastepujgce warunki dodatkowe:

a)  w przypadku standardowego postgpowania upadtosciowego zdefiniowanego
w art. 2 ust. 1 pkt 47 dyrektywy 2014/59/UE, naleinosé z tytutu zobowiqzania
ma nizszy stopien uprzywilejowania niz naleznosci wynikajgce 7 zobowigzan,
ktore nie spetniajg warunkow okreslonych w ust. 2 niniejszego artykuiu

i ktore nie kwalifikujq si¢ jako fundusze wlasne;

b)  instrument ten podlega uprawnieniom do umorzenia lub konwersji zgodnie

z art. 59-62 dyrektywy 2014/59/UE.”;
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48) art. 94 otrzymuje brzmienie:

L»Artykut 94
Odstepstwo w odniesieniu do dziatalnos$ci zaliczanej do portfela handlowego prowadzone;j

na malg skale

1.  Na zasadzie odstepstwa od art. 92 ust. 3 lit. b) instytucje moga oblicza¢ wymog
w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do swojej dziatalnosci zaliczanej do
portfela handlowego zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutlu, pod warunkiem ze
wielko$¢ ich bilansowej 1 pozabilansowej dziatalno$ci zaliczanej do portfela
handlowego nie przekracza — na podstawie oceny przeprowadzanej co miesigc

na podstawie danych 7 ostatniego dnia miesigca — obu ponizszych progdéw:
a) 5 % calkowitej kwoty aktywow instytucji;
b) 50 mln EUR.

2. W przypadku gdy spetnione sg oba warunki okreslone w ust. 1 lit. a) i b), instytucje
moga oblicza¢ wymodg w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do swoje;j

dziatalno$ci zaliczanej do portfela handlowego w nastgpujacy sposob:

a)  w przypadku kontraktow wymienionych w pkt 1 zatacznika I, uméw
dotyczacych instrumentéw kapitatowych, o ktérych mowa w pkt 3 tego
zalgcznika, oraz kredytowych instrumentoéw pochodnych, instytucje moga
zwolni¢ te pozycje z wymogu w zakresie funduszy wlasnych, o ktorym mowa

w art. 92 ust. 3 lit. b);
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b)  w przypadku pozycji portfela handlowego innych niz te, o ktérych mowa w lit.
a) niniejszego ustepu, instytucje moga zastagpi¢ wymog w zakresie funduszy
wlasnych, o ktorym mowa w art. 92 ust. 3 lit. b), wymogiem obliczonym

zgodnie z art. 92 ust. 3 lit. a).

3. Do celow ust. 1 instytucje obliczaja wielko$¢ prowadzonej przez siebie dziatalnosci
bilansowej 1 pozabilansowej zaliczanej do portfela handlowego na podstawie danych

z ostatniego dnia kaZdego miesigca zgodnie z ponizszymi wymogami:

a)  w obliczeniach uwzglednia si¢ wszystkie pozycje przypisane do portfela

handlowego zgodnie z art. 104, z wyjatkiem:
(1) pozycji dotyczacych wymiany walutowej 1 towarow;

(i)  pozycji w kredytowych instrumentach pochodnych, ktére uznaje si¢ za
wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace przed ekspozycjami na ryzyko
kredytowe zaliczonymi do portfela bankowego lub ekspozycjami na
ryzyko kredytowe kontrahenta oraz transakcji na kredytowych
instrumentach pochodnych, ktére doskonale kompensuja ryzyko
rynkowe tych wewnetrznych instrumentow zabezpieczajgcych, zgodnie

zart. 106 ust. 3;

b)  wszystkie pozycje uwzgledniane w obliczeniach zgodnie z lit. a) wycenia si¢
wedtug ich wartosci rynkowej w danym dniu; w przypadku gdy wartosé
rynkowa pozycji nie jest dostgpna w danym dniu, instytucje stosujg wartosé
godziwg dla tej pozycji w danym dniu; w przypadku gdy wartos¢ rynkowa
i wartosé godziwa pozycji nie sq dostegpne w danym dniu, instytucje stosuja
ostatnig dostgpna wartosé rynkowa lub ostatnig dostepng wartos¢ godziwg dla
tej pozycji;
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c)  warto$¢ bezwzgledna pozycji dlugich sumuje si¢ z warto$cig bezwzgledng

pozycji krotkich.

4. W przypadku gdy spetnione sq oba warunki okreslone w ust. 1 lit. a) i b)
niniejszego artykutu — niezaleznie od obowiqzkow okreslonych w art. 74 i 83

dyrektywy 2013/36/UE — art. 102 ust. 3 i 4, art. 103 i 104b niniejszego

rozporzqdzenia nie majq zastosowania.

5. Instytucje powiadamiajg wlasciwe organy o obliczaniu lub zaprzestaniu obliczania
przez nie wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do swojej

dziatalnosci zaliczanej do portfela handlowego zgodnie z I ust. 2.

6. Instytucja, ktora nie spetnia juz jednego lub wigkszej liczby warunkéw okreslonych

w ust. 1, niezwlocznie powiadamia o tym wlasciwy organ.

7. Instytucja zaprzestaje obliczania wymogow w zakresie funduszy wlasnych
w odniesieniu do swojej dziatalnosci zaliczanej do portfela handlowego zgodnie

z ust. 2 w ciggu trzech miesiecy od wystgpienia jednej z ponizszych sytuacji:

a)  instytucja nie spelnial warunkow okreslonych w ust. 1 lit. a) lub b) przez trzy

kolejne miesigce;
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b)  instytucja nie spelnial warunkéw okreslonych w ust. 1 lit. a) lub b) przez

ponad sze$¢ z ostatnich 12 miesigcy.

W przypadku gdy instytucja zaprzestata obliczania wymogdéw w zakresie funduszy
wlasnych w odniesieniu do swojej dziatalnos$ci zaliczanej do portfela handlowego
zgodnie z niniejszym artykutem, moze ona oblicza¢ wymogi w zakresie funduszy
wiasnych w odniesieniu do swojej dziatlalnos$ci zaliczanej do portfela handlowego
zgodnie z niniejszym artykutem tylko w przypadku gdy wykaze wtasciwemu
organowi, ze wszystkie warunki okre§lone w ust. 1 byty spetnione nieprzerwanie

przez okres catego roku.

Instytucje nie moga otwieraé, nabywaé lub sprzedawac pozycji portfela handlowego
jedynie w celu spetnienia ktoregokolwiek z warunkow okreslonych w ust. 1

w trakcie comiesi¢cznej oceny.”;

49) w czgscl trzeciej tytul I uchyla si¢ rozdziat 2;
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50) w art. 102 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  ust. 2, 314 otrzymujg brzmienie:

»2. Przeznaczenie do obrotu wykazuje si¢ na podstawie strategii, zasad i procedur
ustanowionych przez instytucj¢ w celu zarzadzania dang pozycjg lub portfelem
zgodnie z art. 103, 104 i 104a.

3. Instytucje ustanawiaja i utrzymuja system zarzadzania swoim portfelem
handlowym oraz jego kontroli zgodnie z art. 103.

4. Do celéw wymogow dotyczacych sprawozdawczos$ci okreslonych w art. 430b
ust. 3 pozycje portfela handlowego przypisuje si¢ jednostkom
odpowiadajacym za handel utworzonym I zgodnie z art. 104b.”. I s

b)  dodaje si¢ ustgpy w brzmieniu:

»J. Pozycje portfela handlowego podlegaja wymogom w zakresie ostroznej
wyceny okreslonym w art. 105.

6. Instytucje traktuja wewngtrzne instrumenty zabezpieczajace zgodnie z art.
106.7;
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51) art. 103 I otrzymuje brzmienie:

wArtykut 103

Zarzgdzanie portfelem handlowym

Instytucje posiadaja jasno okreslone zasady i1 procedury ogdlnego zarzadzania

portfelem handlowym. Te zasady i procedury odnoszg si¢ przynajmniej do:

a)  dziatalnosci, ktorg instytucja uznaje za dziatalno$¢ handlowg i zalicza do

portfela handlowego do celow wymogu w zakresie funduszy wlasnych;

b)  zakresu, w jakim pozycja podlega codziennej wycenie rynkowej w drodze

odniesienia do aktywnego, ptynnego rynku dwustronnego;

c¢)  w przypadku pozycji podlegajacych wycenie wedtug modelu — zakresu,

w jakim instytucja moze:
(1) rozpozna¢ wszystkie istotne ryzyka zwigzane z pozycja;

(i) zabezpieczy¢ si¢ przed wszystkimi istotnymi ryzykami zwigzanymi

Z pozycja za pomocg instrumentow, dla ktorych istnieje aktywny, ptynny

rynek dwustronny;

(i11) dokonywa¢ miarodajnych oszacowan podstawowych zatozen

1 parametrow stosowanych w modelu;

8416/19
ZALACZNIK

ako/KRK/mg
GIP.2

166
PL



d)

g)

zakresu, w jakim instytucja moze i jest zobowigzana generowaé wyceny
dotyczace pozycji, ktére moga by¢ walidowane zewngtrznie w jednolity

sposob;

zakresu, w jakim ograniczenia prawne lub inne wymogi operacyjne
wplynetyby negatywnie na zdolno$¢ instytucji do uptynnienia lub

zabezpieczenia pozycji w krotkim okresie;

zakresu, w jakim instytucja moze i jest zobowigzana aktywnie zarzadzac

ryzykiem zwigzanymi z pozycjami w ramach swojej dziatalno$ci handlowej;

zakresu, w jakim instytucja moze reklasyfikowadé ryzyko lub pozycje migdzy
portfelem bankowym a portfelem handlowym oraz wymogi dla takiej

reklasyfikacji, zgodnie z art. 104a.
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Zarzadzajac swoimi pozycjami lub portfelami pozycji w portfelu handlowym,

instytucja spetnia wszystkie nastepujace wymogi:

b)

instytucja posiada dobrze udokumentowang strategi¢ handlowa w odniesieniu
do pozycji lub portfeli w portfelu handlowym, zatwierdzong przez kadre

kierowniczg wyzszego szczebla 1 obejmujgcg oczekiwany okres posiadania;

instytucja posiada jasno okreslone zasady i procedury w odniesieniu do
aktywnego zarzadzania pozycjami lub portfelami w portfelu handlowym; te

zasady 1 procedury obejmujg nast¢pujace kwestie:

(1)  ktére pozycje lub portfele pozycji moga by¢ otwierane przez
poszczegolne jednostki odpowiadajace za handel lub, w zalezno$ci od

przypadku, przez wyznaczonych dealeréw;
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(ii)

(iii)

(iv)

)

vi)

ustalanie limitow pozycji i monitorowanie ich pod wzgledem

adekwatnosci;

zapewnianie, aby dealerzy mogli swobodnie otwierac pozycje
i zarzgdzacé nig w ramach uzgodnionych limitéw oraz zgodnie

Z zatwierdzong strategiq;

zapewnianie, aby kadra kierownicza wyziszego szczebla otrzymywata
sprawozdania na temat pozycji, co stanowi integralng czes¢ procesu

zarzgdzania ryzykiem danej instytucji;

zapewnianie, aby pozycje byly aktywnie monitorowane,

z uwzglednieniem Zrodel informacji rynkowych, a takze aby
przeprowadzano ocene tbywalnosci lub moZliwosci zabezpieczenia
pozycji lub wigigcego si¢ 7 nig ryzyka, w tym oceny, jakosci

i dostepnosci wejsciowych danych rynkowych do procesu wyceny,
poziomu obrotu rynkowego, wielkosci pozycji bedgcych w obrocie

rynkowym;

aktywne procedury przeciwdzialania oszustwom i srodki kontroli w tym

zakresie;

instytucja posiada jasno okreslone zasady i procedury w celu monitorowania

pozycji pod kgtem strategii handlowej instytucji, w tym monitorowania

wielkosci obrotu i pozycji, dla ktorych zostaly przekroczone wyznaczone

pierwotnie okresy posiadania.”;

52) w art. 104 skresla si¢ ust. 2;
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53) dodaj

e si¢ artykuly w brzmieniu:

L»Artykut 104a

Reklasyfikacja pozycji

Instytucje posiadajg jasno okreslone zasady dotyczace okreslania wyjatkowych
okoliczno$ci, ktore uzasadniajg reklasyfikacje pozycji portfela handlowego na
pozycje portfela bankowego lub odwrotnie, reklasytikacje pozycji portfela
bankowego na I pozycje portfela handlowego, do celoéw ustalenia ich wymogow
w zakresie funduszy wtasnych w spos6b wymagany przez wiasciwe organy.

Instytucje dokonuja przegladu tych zasad co najmniej raz w roku.

EUNB monitoruje zakres praktyk nadzorczych oraz wydaje wytyczne zgodnie 7 art.
16 rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010 do dnia ... [pigé lat po dniu wejsScia w zycie
niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego] dotyczace znaczenia pojecia »wyjatkowe
okolicznosci« do celow ust. 1 niniejszego artykutu. Przed wydaniem tych
wytycznych przez EUNB, wltasciwe organy powiadamiajg EUNB o swoich
decyzjach dotyczgcych udzielenia lub nieudzielenia instytucjom zezwolen na
reklasyfikacje pozycji, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, oraz

przekazujq uzasadnienie tych decyzji.
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Wilasciwe organy udzielajg zezwolenia na reklasyfikacje pozycji portfela
handlowego na pozycje¢ portfela bankowego lub odwrotnie, pozycji portfela
bankowego na I pozycje portfela handlowego, do celoéw ustalenia wymogow

w zakresie funduszy wlasnych instytucji wytacznie w przypadku gdy instytucja
przedstawila wtasciwym organom pisemne dowody na to, ze jej decyzja

o reklasyfikacji tej pozycji jest wynikiem wyjatkowych okolicznos$ci, ktore sg spojne
z zasadami ustanowionymi przez instytucj¢ zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu.

W tym celu instytucja przedstawia wystarczajace dowody na to, ze pozycja ta nie
spetia juz warunku pozwalajacego na sklasyfikowanie jej jako pozycji portfela

handlowego lub portfela bankowego zgodnie z art. 104.
Decyzje, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, zatwierdza organ zarzadzajacy.

W przypadku gdy wlasciwy organ udzielit zezwolenia na reklasyfikacj¢ pozycji

zgodnie z ust. 2, instytucja, ktéra uzyskata to zezwolenie:
a)  niegwlocznie podaje do wiadomosci publiczne;:
(i informacj¢ o tym, Ze jej pozycj¢ reklasyfikowano; oraz

(ii) w przypadku gdy skutkiem tej reklasyfikacji jest obnienie wymogow
w zakresie funduszy wlasnych danej instytucji — wielkos¢ tego

obniienia; oraz
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b)  w przgypadku gdy skutkiem tej reklasyfikacji jest obnizenie wymogow
w zakresie funduszy wlasnych danej instytucji — nie uznaje tego skutku do
czasu zapadalnosci pozycji, chyba Ze organ wtasciwy dla instytucji zezwoli jej

na uznanie tego skutku we wczesniejszym terminie.

Instytucja oblicza zmiang netto kwoty swoich wymogow w zakresie funduszy
wiasnych wynikajaca z reklasytikacji pozycji jako roznice miedzy wymogami

w zakresie funduszy wltasnych niezwlocznie po reklasyfikacji a wymogami

w zakresie funduszy wlasnych bezposrednio przed reklasyfikacjq, przy czym kazdy
z tych wymogow oblicza sie zgodnie 7 art. 92. W obliczeniu nie uwzglednia sie

skutkow jakichkolwiek czynnikow innych niZ reklasyfikacja.

Reklasyfikacja pozycji zgodnie z niniejszym artykutem jest nieodwotalna.
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Artykut 104b

Wymogi dotyczace jednostki odpowiadajacej za handel

Do celow wymogow dotyczgcych sprawozdawczosci okreslonych w art. 430b ust. 3
instytucje ustanawiaja jednostki odpowiadajace za handel i przypisuja kazda ze
swoich pozycji portfela handlowego jednej z tych jednostek. Pozycje portfela
handlowego przypisuje si¢ tej samej jednostce odpowiadajacej za handel wytgcznie
w przypadku gdy sg one zgodne z uzgodniong strategia dziatalnos$ci dotyczaca danej
jednostki odpowiadajacej za handel oraz konsekwentnie zarzadzane i monitorowane

zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu.

Jednostki odpowiadajace za handel danych instytucji musza zawsze spetniac¢

wszystkie nastepujace wymogi:

a)  kazda jednostka odpowiadajaca za handel posiada jasng i odrgbng strategie
dziatalnosci oraz strukture zarzadzania ryzykiem odpowiednia dla jej strategii

dziatalno$ci;

b)  kazda jednostka odpowiadajaca za handel posiada jasng strukture
organizacyjng; pozycjami przypisanymi danej jednostce odpowiadajacej za
handel zarzadzaja wyznaczeni dealerzy w ramach instytucji; kazdy dealer ma
wyznaczone funkcje w jednostce odpowiadajacej za handel; kaZdy dealer jest

przydzielony tylko do jednej jednostki odpowiadajacej za handel; I
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c) limity pozycji sg ustalane w kazdej jednostce odpowiadajacej za handel

zgodnie ze strategig dziatalnosci tej jednostki;

d) sprawozdania dotyczace dziatalnosci, rentownosci, zarzadzania ryzykiem
1 wymogow regulacyjnych na poziomie jednostki odpowiadajacej za handel
sporzadzane sg co najmniej raz w tygodniu i regularnie przekazywane

organowi zarzadzajacemu;

e) kazda jednostka odpowiadajgca za handel posiada jasny roczny plan
biznesowy, w tym doktadnie zdefiniowang polityke w zakresie wynagrodzen

opartg na rzetelnych kryteriach stosowanych do celéw pomiaru wynikow;

) sprawozdania dotyczgce pozycji o zblizajgcym sie terminie zapadalnosci,
przekroczen sroddziennych limitow obrotu i przekroczen dziennych limitow
obrotu oraz dotyczgce dziatan podjetych przez instytucje w celu zaradzenia
tym przekroczeniom, a takze oceny plynnosci rynkowej opracowuje si¢ co
miesigc dla kaZdej jednostki odpowiadajgcej za handel oraz udostepnia

wlasciwym organom.
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54) W art.

a)

Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 lit. b) instytucja moze przypisac jednego dealera
wiecej niz jednej jednostce odpowiadajgcej za handel, pod warunkiem Ze instytucja
ta wykaze w sposob zadowalajgcy wlasciwy organ, Ze przypisanie nastgpito ze
wzgledow biznesowych lub kadrowych i Ze przypisanie to spetnia pozostate wymogi
jakosciowe okreslone w niniejszym artykule majgce zastosowanie do dealerow

i jednostek odpowiadajgcym za handel.

Instytucje powiadamiajg wlasciwe organy o sposobie, w jaki zapewniajg zgodnos¢
z ust. 2. Wladciwe organy moga wymagac od instytucji zmiany struktury lub
organizacji jednostek odpowiadajacych za handel, aby byly one zgodne z niniejszym

artykutem.”;

105 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.  Wszystkie pozycje portfela handlowego i pozycje portfela bankowego
wyceniane wedlug warto$ci godziwej podlegaja standardom w zakresie
ostroznej wyceny okres§lonym w niniejszym artykule. Instytucje
w szczegOlnosci zapewniajg, aby w ramach ostroznej wyceny ich pozycji
portfela handlowego osiggnieto odpowiedni stopien pewnosci, uwzgledniajacy
dynamiczny charakter pozycji portfela handlowego i1 pozycji portfela
bankowego wycenianych wedlug wartosci godziwej, wymagania wynikajace
z podejscia ostroznosciowego oraz zasady dziatania 1 cel wymogow
kapitatowych w odniesieniu do pozycji portfela handlowego i1 pozycji portfela

bankowego wycenianych wedlug warto$ci godziwe;j.”;
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b)  ust. 3 14 otrzymujg brzmienie:

»3. Instytucje aktualizujg wyceng pozycji portfela handlowego wedtug wartosci
godziwej co najmniej raz dziennie. Zmiany wartosci tych pozycji odnotowuje

si¢ w rachunku zyskow 1 strat instytucji.

4.  Instytucje dokonuja w miar¢ mozliwosci wyceny rynkowej swoich pozycji
portfela handlowego i pozycji portfela bankowego wycenianych wedtug
wartosci godziwej, w tym przy stosowaniu do tych pozycji odpowiedniego

sposobu ujmowania w kapitale.”;
C)  wust 6 otrzymuje brzmienie:

,»0. W przypadku gdy wycena rynkowa nie jest mozliwa, instytucje dokonuja
ostroznej wyceny swoich pozycji i portfeli wedlug modelu, w tym przy
obliczaniu wymogow w zakresie funduszy wiasnych z tytutu pozycji portfela
handlowego oraz pozycji wycenianych wedlug wartosci godziwej w portfelu

bankowym.”;
d)  ust. 7 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Do celow lit. d) akapitu pierwszego model opracowuje si¢ lub zatwierdza
niezaleznie od jednostek odpowiadajacych za handel oraz poddaje si¢ go
niezaleznym testom, ktore obejmujg walidacje danych matematycznych, zatozen

oraz zastosowanego oprogramowania.”’;
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e)

ust. 11 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) dodatkowy czas, jaki bylby potrzebny do zabezpieczenia pozycji lub ryzyka

zwigzanych z pozycja poza horyzontami ptynno$ciowymi przypisanymi

czynnikom ryzyka danej pozycji zgodnie z art. 325bd;”;

55) w art. 106 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

22

Wymogi okreslone w ust. 1 stosuje si¢ bez uszczerbku dla wymogoéw majacych
zastosowanie do pozycji zabezpieczonej, ktéra nalezy do portfela bankowego

lub portfela handlowego, w stosownych przypadkach.

W przypadku gdy instytucja zabezpiecza ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe
zaliczong do portfela bankowego lub ekspozycje na ryzyko kontrahenta przy
uzyciu kredytowego instrumentu pochodnego zaliczanego do portfela
handlowego tej instytucji, t¢ pozycje w kredytowym instrumencie pochodnym
uznaje si¢ za wewnetrzny instrument zabezpieczajacy ekspozycje na ryzyko
kredytowe zaliczong do portfela bankowego lub ekspozycje na ryzyko
kontrahenta do celow obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem,

o ktorych mowa w art. 92 ust. 3 lit. a), w przypadku gdy instytucja zawrze

z uznanym zewng¢trznym dostawcg ochrony kolejng transakcje na kredytowym
instrumencie pochodnym, ktdra spetnia wymogi w zakresie ochrony
kredytowej nierzeczywistej w portfelu bankowym i doskonale kompensuje

ryzyko rynkowe wewngtrznego instrumentu zabezpieczajacego.
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b)

Zarowno wewnetrzny instrument zabezpieczajacy uznany zgodnie z akapitem
pierwszym, jak i transakcje¢ na kredytowy instrument pochodny zawarta
z 0sobg trzecig wiacza si¢ do portfela handlowego do celow obliczenia

wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego.”;

dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

4.

W przypadku gdy instytucja zabezpiecza ekspozycje na ryzyko cen akcji
zaliczong do portfela bankowego przy uzyciu instrumentu pochodnego na
akcje zaliczanego do portfela handlowego tej instytucji, t¢ pozycje

w instrumencie pochodnym na akcje uznaje si¢ za wewngtrzny instrument
zabezpieczajacy ekspozycje na ryzyko cen akcji zaliczong do portfela
bankowego do celéw obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem,

o ktorych mowa w art. 92 ust. 3 lit. a), w przypadku gdy instytucja zawrze

z uznanym zewnetrznym dostawca ochrony kolejng transakcje na instrumencie
pochodnym na akcje, ktora spetnia wymogi w zakresie ochrony kredytowe;j
nierzeczywistej w portfelu bankowym i1 doskonale kompensuje ryzyko

rynkowe wewnetrznego instrumentu zabezpieczajacego.

Zard6wno wewngtrzny instrument zabezpieczajacy uznany zgodnie z akapitem
pierwszym, jak i transakcje na instrument pochodny na akcje zawartg

z uznanym zewnetrznym dostawca ochrony wiacza si¢ do portfela handlowego
do celow obliczenia wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka

rynkowego.
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5. W przypadku gdy instytucja zabezpiecza ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej zaliczane do portfela bankowego przy uzyciu pozycji ryzyka
stopy procentowej zaliczanej do portfela handlowego tej instytucji, t¢ pozycje
ryzyka stopy procentowej uznaje si¢ za wewngtrzny instrument
zabezpieczajacy do celdw oceny ryzyka stopy procentowej wynikajacego
z pozycji portfela bankowego zgodnie z art. 84 1 98 dyrektywy 2013/36/UE,

w przypadku gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

a)  pozycje przypisano do portfela, ktory jest odrebny wobec drugiej pozycji
portfela handlowego i ktorego strategia dzialalnosci poswiecona jest
wylgcznie zarzgdzaniu ryzykiem rynkowym wewnetrznych
instrumentow zabezpieczajqcych ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej oraz ograniczaniu tego ryzyka rynkowego; w tym celu
instytucja moZze przypisac do tego portfela inne pozycje ryzyka stopy
procentowej otwarte 7 osobami trzecimi lub wlasnym portfelem
handlowym, dopoki instytucja doskonale kompensuje ryzyko rynkowe
tych pozycji ryzyka stopy procentowej otwarte 7 wltasnym portfelem
handlowym poprzez otwarcie 7 osobami trzecimi przeciwstawnej pozycji

ryzyka stopy procentowej;
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b)

do celow wymogow dotyczgcych sprawozdawczosci okreslonych w art.
430b ust. 3, pozycje przypisano jednostce odpowiadajgcej za handel
ustanowionej zgodnie z art. 104b, ktérej strategia dziatalnosci
poswigcona jest wylacznie zarzadzaniu ryzykiem rynkowym
wewnetrznych instrumentow zabezpieczajacych ekspozycje na ryzyko
stopy procentowej oraz ograniczaniu tego ryzyka rynkowego; w tym celu
ta jednostka odpowiadajgca za handel moze otworzy¢ inne pozycje
ryzyka stopy procentowej z osobami trzecimi lub innymi jednostkami
odpowiadajacymi za handel danej instytucji, dopoki te inne jednostki
odpowiadajace za handel doskonale kompensuja ryzyko rynkowe tych
innych pozycji ryzyka stopy procentowej poprzez otwarcie z osobami

trzecimi przeciwstawnej pozycji ryzyka stopy procentowej;

instytucja w petni udokumentowata, w jaki sposéb pozycja ogranicza
ryzyko stopy procentowej wynikajace z pozycji portfela bankowego do
celow wymogow okreslonych w art. 84 1 98 dyrektywy 2013/36/UE.
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6.  Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego wszystkich
pozycji przypisanych do odrebnego portfela, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a),
oblicza sie niezaleznie i dodaje do wymogow w zakresie funduszy wlasnych

w odniesieniu do pozostalych pozycji portfela handlowego.

7. Do celow wymogow dotyczgcych sprawozdawczosci okreslonych w art. 430b
obliczenia wymogow w zakresie funduszy wlasnych 7 tytulu ryzyka
rynkowego wszystkich pozycji przypisanych do odrebnego portfela, o ktorym
mowa w ust. 5 lit. a) niniejszego artykutu, lub jednostki odpowiadajqcej za
handel lub otwartych przez t¢ jednostke odpowiadajaca za handel, o ktorej
mowa w ust. 5 lit. b) niniejszego artykutu, w stosownych przypadkach,
dokonuje si¢ niezaleznie jako odrebny portfel i dodaje do obliczen wymogdw
w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do pozostatych pozycji portfela

handlowego.”;

56) art. 107 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.

Do celow niniejszego rozporzadzenia ekspozycje wobec firmy inwestycyjnej

z panstwa trzeciego, instytucji kredytowej z panstwa trzeciego i gietdy z panstwa
trzeciego traktuje si¢ jako ekspozycje wobec instytucji wytacznie w przypadku gdy
panstwo trzecie stosuje wzgledem takiego podmiotu wymogi ostroznosciowe

1 nadzorcze, ktore sa co najmniej rtOwnowazne wymogom stosowanym w Unii. ”,;
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57) w art. 117 ust. 2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) dodaje sig litery w brzmieniu:
»0) Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rozwoju;
p) Azjatycki Bank Inwestycji Infrastrukturalnych.”;
b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

w»Komisja jest uprawniona do zmiany niniejszego rozporzqdzenia poprzez priyjmowanie
aktow delegowanych zgodnie 7 art. 462 w celu zmiany — zgodnie 7 miedzynarodowymi
standardami — wykazu wielostronnych bankow rozwoju, o ktérym mowa w akapicie

pierwszym.”;
58) art. 118 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»@) Unia Europejska i Europejska Wspolnota Energii Atomowej;”;
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59) w art. 123 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

wEkspozycjom wynikajgcym z poZyczek udzielonych przez instytucje kredytowa emerytom

lub pracownikom zatrudnionym na podstawie umowy na czas niecokreslony w zamian za

bezwarunkowy transfer czesci emerytury lub wynagrodzenia pozyczkobiorcy na rzecz tej

instytucji kredytowej przypisuje si¢ wage ryzyka rowng 35 %, o ile spelnione sq wszystkie

nastepujgce warunki:

@)

b)

d)

w celu splaty pozZyczki poyczkobiorca bezwarunkowo upowaznia fundusz
emerytalny lub pracodawce do dokonywania bezposrednich platnosci na
rzecz instytucji kredytowych poprzez potrqgcanie miesiecznych platnosci

z tytutu poiyczki 7 comiesigcznej emerytury lub wynagrodzenia

pozyczkobiorcy;

ryzyko zgonu, niezdolnosci do pracy, bezrobocia lub obniZenia miesiecznej
emerytury lub wynagrodzenia netto poZyczkobiorcy jest odpowiednio pokryte
za pomocq polisy ubezpieczeniowej wystawionej przez pozyczkobiorce na

rzecz instytucji kredytowej;

comiesigczne platnosci dokonywane przez pozyczkobiorce z tytutu wszystkich
pozyczek, ktore spetniajg warunki okreslone w lit. a) i b), nie przekraczajg

tgcznie 20 % miesigcznej emerytury lub wynagrodzenia netto pozyczkobiorcy;

maksymalny pierwotny termin zapadalnosci poZyczki nie przekracza

dziesieciu lat.”’;
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60) art. 124 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 124

Ekspozycje zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach

Ekspozycji lub jakiejkolwiek czesci ekspozycji w petni zabezpieczonej hipotekg

na nieruchomosci przypisuje si¢ wage ryzyka rownq 100 %, w przypadku gdy nie
zostaly spetnione warunki okreslone w art. 125 lub 126, 7 wyjgtkiem jakiejkolwiek
czesci ekspozycji, ktorg przypisano do innej kategorii ekspozycji. Czesci ekspozycji,
ktora przekracza wartosé hipoteki na nieruchomosci, przypisuje sie wage ryzyka

majgcq zastosowanie do niezabezpieczonych ekspozycji danego kontrahenta.

Czes¢é ekspozyciji, ktora jest traktowana jako w pelni zabezpieczona nieruchomoscia,
nie moze przekracza¢ wysokosci zabezpieczenia odpowiadajgcej wartosci rynkowej
lub — w panstwach czlonkowskich, ktore ustanowily w przepisach ustawowych lub
wykonawczych surowe kryteria oceny bankowo-hipotecznej wartosci

nieruchomosci — wartosci bankowo-hipotecznej danej nieruchomosci.

8416/19
ZALACZNIK

ako/KRK/mg 184
GIP.2 PL.



la.

Panstwa czlonkowskie wyznaczajg organ, ktory bedzie odpowiedzialny za

stosowanie ust. 2. Organem tym jest wlasciwy organ lub wyznaczony organ.

W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panstwo czlonkowskie do celow
stosowania niniejszego artykutu jest wtasciwy organ, zapewnia on, aby
odpowiednie podmioty i organy krajowe, ktore majg mandat makroostroznosciowy,
zostaly naleZycie poinformowane o tym, e zamierza on zastosowac niniejszy
artykul, oraz aby byly odpowiednio zaangaZowane w ocene trudnosci w zakresie

stabilnosci finansowej w jego panstwie czlonkowskim zgodnie 7 ust. 2.

W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panstwo czlonkowskie do celow
stosowania niniejszego artykulu nie jest wlasciwy organ, dane parstwo
czlonkowskie przyjmuje przepisy niezbedne do zapewnienia odpowiedniej
koordynacji i wymiany informacji miedzy wlasciwym organem a wyznaczonym
organem do celow prawidlowego stosowania niniejszego artykulu. W szczegolnosci
organy sq zobowigzane do scistej wspolpracy i wymiany wszystkich informacji,
ktore mogq by¢ niezbedne, aby odpowiednio wykonywadé obowiqzki natoione na
wyznaczony organ na podstawie niniejszego artykutu. Wspolpraca ta ma na celu
unikanie przez wlasciwy organ i wyznaczony organ wszelkich dzialan, ktore si¢
powielajg lub sq niespojne, oraz zapewnienie naleiytego uwzglednienia powigzan
z innymi Srodkami, w szczegolnosci srodkami podejmowanymi na mocy art. 458

niniejszego rozporzqgdzenia i art. 133 dyrektywy 2013/36/UE.
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Na podstawie danych zgromadzonych na mocy art. 430a i na podstawie wszelkich
innych odpowiednich wskaznikow organ wyznaczony zgodnie 7 ust. 1a niniejszego
artykutu okresowo i co najmniej raz w roku ocenia, czy waga ryzyka rowna 35 %
dla ekspozycji wobec jednego lub wigkszej liczby segmentow nieruchomosci
zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych, o ktérych mowa
w art. 125, znajdujqgcych sie na jednej lub wigkszej liczbie czesci terytorium
panstwa czlonkowskiego odpowiedniego organu oraz waga ryzyka rowna 50 % dla
ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach komercyjnych,

o ktorych mowa w art. 126, znajdujgcych sie na jednej lub wigkszej liczbie czesci
terytorium panstwa czltonkowskiego odpowiedniego organu sq odpowiednio oparte

na:

a)  przypadkach strat dotyczgcych ekspozycji zabezpieczonych

nieruchomosciami;
b)  przyszlych tendencjach na rynkach nieruchomosci.

W przypadku gdy na podstawie oceny, o ktorej mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, organ wyznaczony zgodnie 7 ust. 1a niniejszego artykutu
stwierdzi, ze wagi ryzyka okreslone w art. 125 ust. 2 lub art. 126 ust. 2 nie
odzwierciedlajg w odpowiedni sposob rzeczywistego ryzyka zwigzanego z jednym
lub wigkszq liczbg segmentow ekspozycji zwigzanym 7 nieruchomosciami, w petni
zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych lub
nieruchomosciach komercyjnych znajdujgcych sie na jednej lub wigkszej liczbie
czesci terytorium panstwa czlonkowskiego odpowiedniego organu oraz jezeli organ
ten uwaza, Ze te nieodpowiednie wagi ryzyka moglyby mieé niekorzystny wplyw na
obecng lub przyszlq stabilnosé finansowq w jego panstwie czlonkowskim, moze on
zwiekszy¢ wagi ryzyka majgce zastosowanie do tych ekspozycji w zakresach
okreslonych w akapicie czwartym niniejszego ustepu lub wprowadzié surowsze

kryteria niz te okreslone w art. 125 ust. 2 lub art. 126 ust. 2.

Organ wyznaczony zgodnie 7 ust. 1a niniejszego artykulu powiadamia EUNB
1 ERRS o wszelkich korektach wag ryzyka i kryteridow zastosowanych zgodnie

z niniejszym ustepem. W terminie miesigca od otrzymania tego powiadomienia

8416/19
ZALACZNIK

ako/KRK/mg 186
GIP.2 PL.



EUNB i ERRS przekazuja swoja opini¢ zainteresowanemu panstwu
cztonkowskiemu. EUNB i ERRS publikuja wagi ryzyka i kryteria dla ekspozycji,
o ktorych mowa w art. 125, 126 i art. 199 ust. 1 lit. a), wdroZone przez odpowiedni

organ.

Do celow akapitu drugiego niniejszego ustgpu organ wyznaczony zgodnie z ust. la moze

ustanowic¢ wagi ryzyka w nastgpujgcych zakresach:

a) od35 %do 150 % dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na

nieruchomosciach mieszkalnych;

b) 0d 50 % do 150 % dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na

nieruchomosciach komercyjnych.
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W przypadku gdy organ wyznaczony zgodnie 7 ust. 1a ustanowi wyisze wagi ryzyka
lub surowsze kryteria zgodnie 7 ust. 2 akapit drugi, instytucje majq
szesciomiesieczny okres przejsciowy na zastosowanie tych wag ryzyka lub

kryteriow.

EUNB, w scistej wspolpracy z ERRS, opracowuje projekt regulacyjnych
standardow technicznych w celu okreslenia surowych kryteriow dotyczgcych oceny
wartosci bankowo-hipotecznej, o ktorej mowa w ust. 1, oraz rodzajow czynnikow,
ktore naleiy uwzglednié przy ocenie adekwatnosci wag ryzyka, o ktérych mowa

w ust.2 akapit pierwszy.

EUNB przedtoiy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia 31 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie 7 art. 10-14 rozporzqdzenia (UE) nr 1093/2010.

W drodze zalecen zgodnie 7 art. 16 rozporzqdzenia (UE) nr 1092/2010 oraz
w scistej wspolpracy 7 EUNB, ERRS moZe zgodnie 7 ust. 1a niniejszego artykulu

wyda¢ wytyczne dla organow wyznaczonych dotyczgce nastepujgcych kwestii:
Y yEy 8 Y. Y tyczq epujgcy

a) czynnikow, ktore moglyby »miecé niekorzystny wplyw na obecng lub przyszig

stabilnosé finansowq«, o ktérych mowa w ust. 2 akapit drugi; oraz

b)  orientacyjnych poziomow odniesienia, ktore organ wyznaczony zgodnie 7 ust.

la ma uwzgledniaé przy okreslaniu wyiszych wag ryzyka.
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6. Instytucje panstwa czlonkowskiego stosujq wagi ryzyka i kryteria okreslone przez
organy innego panstwa czlonkowskiego zgodnie 7 ust. 2 w odniesieniu do
wszystkich swoich odpowiednich ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na
nieruchomosciach mieszkalnych lub komercyjnych, znajdujgcych si¢ na jednej lub

wigkszej liczbie czesci terytorium tego panstwa czlonkowskiego.”;
61) art. 128 ust. 1 12 otrzymuje brzmienie:

»l. Instytucje przypisuja wage ryzyka roéwna 150 % ekspozycjom, ktore sg zwigzane

ze szczegolnie wysokim ryzykiem.

2. Do celow niniejszego artykutu instytucje traktuja ktorekolwiek z ponizszych

ekspozycji jako ekspozycje zwigzane ze szczegdlnie wysokim ryzykiem:

a) inwestycje w przedsiebiorstwa venture capital, 7 wyjgtkiem przypadkow, gdy

inwestycje te traktowane sq zgodnie 7 art. 132;

b)  inwestycje na niepublicznym rynku kapitatowym, 7 wyjqtkiem przypadkow,

gdy inwestycje te traktowane sq zgodnie 7 art. 132;

¢)  finansowanie nieruchomosci spekulacyjnych.”;
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62) art. 132 otrzymuje brzmienie:

»Artykut 132

Wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ekspozycji w formie jednostek

uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania

Instytucje obliczaja kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do swoich
ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub udziatéw w przedsigbiorstwie
zbiorowego inwestowania poprzez pomnozenie kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem
w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, obliczonej
zgodnie z metodami, o ktérych mowa w ust. 2 akapit pierwszy, przez odsetek

jednostek uczestnictwa lub udziatéw posiadanych przez te instytucje.

W przypadku gdy spelnione sa warunki okreslone w ust. 3 niniejszego artykutu,
instytucje moga stosowac¢ metode petnego przegladu zgodnie z art. 132a ust. 1 lub

metode oparta na uprawnieniach zgodnie z art. 132a ust. 2.

Z zastrzezeniem art. 132b ust. 2 instytucje, ktore nie stosujga metody pelnego
przegladu ani metody opartej na uprawnieniach, przypisuja wage ryzyka rowna
1250 % (»metoda rezerwowa«) swoim ekspozycjom w formie jednostek

uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania.

Instytucje moga oblicza¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do
swoich ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub udziatow
w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, stosujac potaczenie metod, o ktorych

mowa w niniejszym ustepie, o ile spetnione s3 warunki stosowania tych metod.
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3.  Instytucje moga okresla¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem I w odniesieniu do
ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z metodami
okreslonymi w art. 132a, w przypadku gdy spetnione sg wszystkie nastepujace
warunki:

a)  przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania jest jedno z ponizszych:
(1) przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) regulowane dyrektywa 2009/65/WE;
(i1) I AFI zarzadzany przez ZAFI z UE zarejestrowanego zgodnie z art. 3
ust. 3 dyrektywy 2011/61/UE;
(ii1)) AFI zarzadzany przez ZAFI z UE posiadajacego zezwolenie zgodnie
z art. 6 dyrektywy 2011/61/UE;
(iv) AFI zarzadzany przez ZAFI spoza UE posiadajacego zezwolenie zgodnie
art. 37 dyrektywy 2011/61/UE;
(v) AFIspoza UE zarzadzany przez ZAFI spoza UE i wprowadzany do
obrotu zgodnie z art. 42 dyrektywy 2011/61/UE;
(vi) AFI spoza UE niewprowadzony do obrotu w Unii i zarzqdzany przez
ZAFI spoza UE 7 siedzibg w panstwie trzecim, ktory jest objety aktem
delegowanym, o ktorym mowa w art. 67 ust. 6 dyrektywy 2011/61/UE;
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b)

prospekt emisyjny przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub

rownowazny dokument zawiera nast¢pujace elementy:

(i)

(i)

kategorie aktywow, do inwestowania w ktore przedsiebiorstwo

zbiorowego inwestowania jest upowaznione;

w przypadku gdy zastosowanie majg limity inwestycyjne — odpowiednie

limity i metody ich obliczania;

sprawozdawczos¢ przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub

przedsiebiorstwa zarzgdzajqgcego przedsi¢biorstwem zbiorowego inwestowania

wobec instytucji spetnia nastepujace wymogi:

(1)

(if)

(iii)

sprawozdania dotyczace ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania s¢ skladane co najmniej tak czesto jak sprawozdania

dotyczgce ekspozycji instytucji;

poziom szczegdlowosci informacji finansowych umozliwia instytucji
obliczenie kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z metoda wybrang

przez instytucje;

w przypadku gdy instytucja stosuje metode pelnego przegladu,
informacje o ekspozycjach bazowych sa weryfikowane przez niezalezng

osobg trzecia.
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Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego lit. a) niniejszego artykutu
wielostronne i dwustronne banki rozwoju oraz inne instytucje, ktore inwestujg

w przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania wspdlnie 7 wielostronnymi lub
dwustronnymi bankami rozwoju, mogq okreslaé kwote ekspozycji waionej
ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji tego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania zgodnie 7 metodami okreslonymi w art. 132a, o ile warunki
okreslone w akapicie pierwszym lit. b) i c) niniejszego artykutu sq spetnione i o ile
uprawnienia inwestycyjne danego przedsigbiorstwa zbhiorowego inwestowania
ograniczajq rodzaje aktywow, w ktore to przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania moze inwestowad, do aktywow, ktore promujqg zrownowazony rozwdoj

w krajach rozwijajgcych sie.

Instytucje powiadamiajq swoj wlasciwy organ o przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania, wobec ktorych stosujq traktowanie, o ktorym mowa w akapicie

drugim.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego lit. ¢) ppkt (i), w przypadku gdy
instytucja okresli kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji
przedsiebiorstwa zhiorowego inwestowania zgodnie 7 metodq opartg na
uprawnieniach, sprawozdawczos¢ przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub
przedsiebiorstwa zarzgdzajgcego przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania
wobec instytucji moze byé ograniczona do uprawnien inwestycyjnych
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz wszelkich zmian tych uprawnien

i moZe by¢ dokonywana jedynie wtedy, gdy instytucja po raz pierwszy przyjmuje na
siebie ekspozycje wobec przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania oraz gdy

nastegpuje zmiana w uprawnieniach inwestycyjnych tego przedsigbiorstwa.
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Instytucje, ktore nie posiadajg danych lub informacji odpowiednich do obliczenia
kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania zgodnie z metodami okre§lonymi w art. 132a, moga
opierac si¢ na obliczeniach przeprowadzonych przez osobg trzecia, o ile spetnione sg

wszystkie nastepujace warunki:
a)  osobag trzecig jest jedno z ponizszych:

(1) instytucja przyjmujgca depozyty lub przyjmujaca depozyty instytucja
finansowa przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, pod warunkiem
ze przedsigbiorstwo to inwestuje wylacznie w papiery wartosciowe
1 deponuje wszystkie papiery warto§ciowe w tej instytucji przyjmujace;j

depozyty lub przyjmujacej depozyty instytucji finansowej;

(i) w przypadku przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania nieobjetych ppkt
(1) niniejszego akapitu — przedsigbiorstwo zarzadzajace
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania, o ile spetnia ono warunek

okreslony w ust. 3 lit. a);

b)  osoba trzecia przeprowadza obliczenia zgodnie z metodami okreslonymi,

stosownie do przypadku, w art. 132a ust. 1, 2 lub 3;

¢c)  poprawnos$¢ obliczen przeprowadzonych przez osobe trzecig potwierdzit

audytor zewngtrzny.
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Instytucje, ktére opieraja si¢ na obliczeniach przeprowadzonych przez osobg trzecia,
mnozga kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania wynikajaca z tych obliczen przez

wspolczynnik wynoszacy 1,2.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu drugiego, w przypadku gdy instytucja ma
nieograniczony dostep do szczegdtowych obliczen przeprowadzonych przez osobe
trzecig, wspotczynnik wynoszacy 1,2 nie ma zastosowania. Instytucja przekazuje te

obliczenia na zqgdanie swojemu wltasciwemu organowi.

W przypadku gdy instytucja stosuje metody, o ktorych mowa w art. 132a, do celow
obliczania kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania (»przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania poziomu 1«), a ktorakolwiek z ekspozycji bazowych przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania poziomu 1 jest ekspozycjg w formie jednostek
uczestnictwa lub udzialéw w innym przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania
(»przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania poziomu 2«), kwotg ekspozycji
wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania poziomu 2 mozna obliczy¢ za pomoca ktorejkolwiek z trzech metod
opisanych w ust. 2 niniejszego artykutu. Instytucja moze stosowa¢ metode petnego
przegladu do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do
ekspozycji przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania na poziomie 3 i na kazdym
kolejnym poziomie wylacznie wtedy, gdy zastosowata te¢ metode do obliczen

na poprzednim poziomie. W kazdym innym scenariuszu instytucja musi stosowac

metodg rezerwowa.
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6. Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania obliczong zgodnie z metodg petnego przegladu 1 metoda
opartg na uprawnieniach ogranicza si¢ do wazonej ryzykiem kwoty ekspozycji tego

przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania obliczonej zgodnie z metoda rezerwowa.

7. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykutu instytucje, ktore stosujq
metode pelnego przeglgdu zgodnie 7 art. 132a ust. 1, mogq obliczaé kwote
ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do swoich ekspozycji w formie
jednostek uczestnictwa lub udzialow w przedsiebiorstwie zbiorowego inwestowania
poprzez pomnozenie wartosci ekspozycji wynikajqcych z tych ekspozycji
obliczonych zgodnie 7 art. 111 przez wage ryzyka (RW;*) obliczong zgodnie

z wzorem przedstawionym w art. 132c, o ile spelnione sq nastepujgce warunki:

a)  instytucje mierzq wartos¢ posiadanych jednostek uczestnictwa lub udziatow
w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania wedtug kosztu historycznego,
lecz wartos¢ aktywow bazowych danego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania mierza wedlug wartosci godziwej, jezeli stosuja metode pelnego

przegladu;

b)  zmiana warto$ci rynkowej jednostek uczestnictwa lub udzialéw, w odniesieniu
do ktorych instytucje mierzg warto$¢ wedtug kosztu historycznego, nie zmienia
kwoty funduszy wtasnych tych instytucji ani wartosci ekspozycji zwigzanej

z tymi posiadanymi jednostkami uczestnictwa lub udziatami.”;
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63) dodaje si¢ artykuty w brzmieniu:

L»Artykut 132a

Metody obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem przedsigbiorstw zbiorowego

inwestowania

W przypadku gdy warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sg spelnione, instytucje, ktore
posiadajg wystarczajgce informacje o poszczeg6élnych ekspozycjach bazowych
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, dokonujg pelnego przegladu tych
ekspozycji, aby obliczy¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania, wazac ryzykiem wszystkie ekspozycje bazowe
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w taki sposob, jakby znajdowaty si¢ one

bezposrednio w posiadaniu tych instytucji.

2. W przypadku gdy warunki okre§lone w art. 132 ust. 3 sg spetnione, instytucje, ktore
nie posiadajg wystarczajacych informacji o poszczegdlnych ekspozycjach bazowych
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, aby zastosowa¢ metod¢ petnego
przegladu, moga obliczy¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do tych
ekspozycji zgodnie z limitami okreslonymi w uprawnieniach przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania oraz w odpowiednich przepisach prawa.
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Instytucje przeprowadzaja obliczenia, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, przy
zatozeniu, ze przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w pierwszej kolejnosci
przyjmuje na siebie ekspozycj¢ w najwigkszym zakresie dozwolonym w ramach jego
uprawnien lub odpowiednich przepiséw prawa w odniesieniu do tych ekspozycji,
ktore wigzg si¢ z najwyzszym wymogiem w zakresie funduszy wtasnych, nastepnie
za$ kontynuuje przyjmowanie na siebie ekspozycji w porzadku malejacym az do
osiggniecia maksymalnego tgcznego limitu ekspozycji oraz ze przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania stosuje dzwigni¢ finansowa w najwigkszym zakresie
dozwolonym w ramach jego uprawnien i odpowiednich przepisow prawa,

w stosownych przypadkach.

Instytucje przeprowadzaja obliczenia, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z metodami okreslonymi w niniejszym rozdziale, w rozdziale 5 oraz

w sekcjach 3, 4 lub 5 rozdziatu 6 niniejszego tytutu.

Na zasadzie odstepstwa od art. 92 ust. 3 lit. d) instytucje, ktére obliczaja kwote
ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania zgodnie z ust. 1 lub 2 niniejszego artykutu, moga ebliczyé
wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny
kredytowej ekspozycji z tytutu instrumentéw pochodnych tego przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania jako kwotg rowna 50 % wymogu w zakresie funduszy
wlasnych w odniesieniu do tych ekspozycji z tytutu instrumentow pochodnych
obliczonej zgodnie z sekcjami 3, 4 lub 5 rozdzialu 6 niniejszego tytutu, stosownie do

przypadku.
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Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego instytucja moze wytaczy¢

z obliczania wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka zwigzanego

z korektg wyceny kredytowej ekspozycje z tytutu instrumentow pochodnych, ktore to
ekspozycje nie podlegalyby temu wymogowi, gdyby instytucja ta przyj¢ta je na

siebie bezposrednio.

4.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia, w jaki sposob instytucje powinny oblicza¢ kwote ekspozycji wazonej
ryzykiem, o ktérej mowa w ust. 2, w przypadku gdy nie jest dostepny co najmniej

Jjeden parametr wejsciowy wymagany na potrzeby tego obliczenia.

EUNB przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéow technicznych do
dnia ... [dziewie¢ miesigcy po dniu wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 132b
Wylaczenia z metod obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem przedsigbiorstw

zbiorowego inwestowania

1.  Instytucje mogq wylaczac z obliczen, o ktorych mowa w art. 132, instrumenty
w kapitale podstawowym Tier I, instrumenty dodatkowe w Tier I, I instrumenty
w Tier Il oraz instrumenty zobowigzan kwalifikowalnych posiadane przez
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, ktore to instrumenty instytucje odliczajg

zgodnie z, odpowiednio, art. 36 ust. 1, art. 56, 661 72e.

2. Instytucje mogq wylgczy¢ z obliczen, o ktorych mowa w art. 132, ekspozycje
w formie jednostek uczestnictwa lub udzialow w przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania, o ktorych mowa w art. 150 ust. 1 lit. g) i h), i zamiast tego stosowaé

do tych ekspozycji metodg okreslong w art. 133.
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Artykut 132¢

Sposob traktowania ekspozycji pozabilansowych wobec przedsigbiorstw zbiorowego

inwestowania

1. Instytucje obliczajq kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do swoich
pozycji pozabilansowych mogacych przeksztalci¢ si¢ w ekspozycje w formie
jednostek uczestnictwa lub udziatéw w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania
poprzez pomnozenie wartosci ekspozycji wynikajacych z tych ekspozycji,

obliczonych zgodnie z art. 111, przez nast¢gpujaca wage ryzyka:

a)  dla wszystkich ekspozycji, w odniesieniu do ktorych instytucje stosuja jedna
z metod okreslonych w art. 132a:

. RWAE; 4
‘ E;  EQ;

gdzie:
RW;" = waga ryzyka;
1 = indeks oznaczajacy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania;

RWAE ;= kwota obliczana zgodnie z art. 132a w odniesieniu do indeksu

przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowaniay
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b)

E[ wartosé ekspozycji wynikajgca 7 ekspozycji indeksu przedsigbiorstwa

zbiorowego inwestowania ;;

A;= wartos¢ ksiggowa aktywow indeksu przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania ;; orazg

EQ; = wartos¢ ksiegowa kapitatu wlasnego indeksu przedsiebiorstw

zbiorowego inwestowania i;

w przypadku wszystkich innych ekspozycji, RW; = 1250 %.
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2. Instytucje obliczajq wartosé¢ ekspozycji w odniesieniu do zobowiqzania dotyczgcego
wartosci minimalnej, ktore spetnia warunki okreslone w ust. 3 niniejszego
artykutu, jako zdyskontowangq aktualng wartosé kwoty gwarantowanej przy uzyciu
czynnika dyskontujgcego wolnego od ryzyka niewykonania zobowigzania.
Instytucje mogq obnizy¢ wartosé¢ ekspozycji w odniesieniu do zobowigzania
dotyczgcego wartosci minimalnej o wszelkie straty uznane w odniesieniu do
zobowigzania dotyczgcego wartosci minimalnej na podstawie majgcego

zastosowanie standardu rachunkowosci.

Instytucje obliczajg kwote ekspozycji waZonych ryzykiem w odniesieniu do
ekspozycji pozabilansowych wynikajgcych z zobowigzan dotyczgcych wartosci
minimalnej, ktore spetniajq wszystkie warunki okreslone w ust. 3 niniejszego
artykutu, poprzez pomnoZenie wartosci ekspozycji wynikajqcych z tych ekspozycji
przez wspolczynnik konwersji kredytowej rowny 20 % i wage ryzyka otrzymana na
mocy art. 132 lub 152.

3. Instytucje okreslajg kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji
pozabilansowych wynikajqcych z zobowigzan dotyczgcych wartosci minimalnej

zgodnie 7 ust. 2 w przypadku gdy spelnione sq wszystkie nastgpujace warunki:

a) dana ekspozycja pozabilansowa instytucji jest zobowigzaniem dotyczgcym
wartosci minimalnej w odniesieniu do inwestycji w jednostki uczestnictwa lub
udzialy jednego lub wigkszej liczby przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania,
na mocy ktorego to zobowiqzania instytucja ma obowigzek dokonania
wyplaty zgodnie 7 zobowigzaniem dotyczgcym wartosci minimalnej tylko
w przypadku gdy wartosé rynkowa ekspozycji bazowych przedsigbiorstwa lub
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania sytuuje si¢ ponizej wczesniej

okreslonego progu w co najmniej jednym momencie okreslonym w umowie;
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b)

d)

przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania jest ktorekolwiek 7 poniiszych:

(i) przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery

wartosciowe, zdefiniowane w dyrektywie 2009/65/WE; lub

(ii) AFI, zdefiniowany w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, ktory
inwestuje wylgcznie w zbywalne papiery wartosciowe lub w inne plynne
aktywa finansowe, o ktorych mowa w art. 50 ust. 1 dyrektywy
2009/65/WE, w przypadku gdy uprawnienia AFI nie zezwalajg mu na
zastosowanie diwigni wyzszej niz jest to dozwolone na mocy art. 51 ust.

3 dyrektywy 2009/65/WE;

aktualna wartos¢ rynkowa ekspozycji bazowych danego przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania stanowiqcych podstawe zobowigzania dotyczgcego
wartosci minimalnej bez uwzgledniania skutku pozabilansowych zobowigzan
dotyczgcych wartosci minimalnej odpowiada aktualnej wartosci progu
okreslonego w zobowigzaniu dotyczgcym wartosci minimalnej lub przekracza

te wartosé;

kiedy nadwyzka wartosci rynkowej ekspozycji bazowych przedsi¢biorstwa lub
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania ponad aktualng wartosé
zobowiqzania dotyczgcego wartosci minimalnej spadnie, instytucja lub inne
przedsiebiorstwo w zakresie, w jakim jest ono objete nadzorem na zasadzie
skonsolidowanej, ktoremu podlega sama instytucja zgodnie 7 niniejszym
rozporzqgdzeniem i dyrektywq 2013/36/UE lub dyrektywq 2002/87/WE, mogg
wplywaé na sktad ekspozycji bazowych przedsiebiorstwa lub przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania lub ograniczaé moZliwosci dalszego obniZania sig

nadwyzki w inny sposob;
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e)  ostatecznym bezposrednim lub posrednim beneficjentem zobowiqzania
dotyczgcego wartosci minimalnej jest zwykle klient detaliczny zdefiniowany

wart. 4 ust. 1 pkt 11 dyrektywy 2014/65/UE.”’;
64) art. 144 ust. 1 lit. g) otrzymuje brzmienie:

»Z) instytucja obliczyta wedtug metody IRB wymogi w zakresie funduszy wlasnych
wynikajqce 7 jej wltasnych oszacowan parametrow ryzyka i jest w stanie przedlozyé

sprawozdanie wymagane zgodnie 7 art. 430;”;
65) art. 152 otrzymuje brzmienie:

LHArtykut 152
Sposob traktowania ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub udzialow

w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania

1. Instytucje obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do swoich
ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub udziatéw w przedsigbiorstwie
zbiorowego inwestowania poprzez pomnozenie kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, obliczonej zgodnie z metodami
okreslonymi w ust. 2 i 5, przez odsetek jednostek uczestnictwa lub udziatow

posiadanych przez te instytucje.

2. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sg spelnione, instytucje, ktore
posiadaja wystarczajace informacje o poszczeg6lnych ekspozycjach bazowych
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, dokonuja petnego przegladu tych
ekspozycji bazowych, aby obliczy¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, wazac ryzykiem wszystkie ekspozycje
bazowe przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w taki sposob, jakby znajdowaty

si¢ one bezposrednio w posiadaniu tych instytucji.
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3. Nazasadzie odstgpstwa od art. 92 ust. 3 lit. d) instytucje, ktore obliczajg kwote
ekspozycji wazonej ryzykiem przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie
z ust. 1 lub 2 niniejszego artykutu, mogg obliczyé wymog w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny kredytowej ekspozycji
z tytutu instrumentéw pochodnych tego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania
jako kwotg rowna 50 % wymogu w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do
tych ekspozycji z tytutu instrumentow pochodnych obliczonej zgodnie z sekcjami 3,

4 lub 5 rozdziatu 6 niniejszego tytutu, stosownie do przypadku.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego instytucja moze wytaczy¢

z obliczania wymogu w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka zwigzanego

z korekta wyceny kredytowej ekspozycje z tytutu instrumentéw pochodnych, ktore to
ekspozycje nie podlegalyby temu wymogowi, gdyby instytucja ta przyj¢ta je na

siebie bezposrednio.

4.  Instytucje, ktore stosuja metod¢ pelnego przegladu zgodnie z ust. 2 1 3 niniejszego
artykutu 1 ktore spetniajg warunki statego stosowania w niepelnym zakresie zgodnie
z art. 150 lub ktore nie spetniajg warunkéw pozwalajacych na stosowanie metod
okreslonych w niniejszym rozdziale lub jednej lub wigkszej liczby metod
okreslonych w rozdziale 5 w odniesieniu do wszystkich lub niektorych ekspozycji
bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, obliczaja kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych strat zgodnie z nast¢pujacymi

zasadami:

a)  w przypadku ekspozycji przypisanych do kategorii ekspozycji kapitalowych,
o ktorej mowa w art. 147 ust. 2 lit. e), instytucje stosujg uproszczong metode

wazenia ryzykiem okreslong w art. 155 ust. 2;
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b)  w przypadku ekspozycji przypisanych do kategorii elementdw stanowigcych
pozycje sekurytyzacyjne, o ktorej mowa w art. 147 ust. 2 lit. f), instytucje
stosuja sposob traktowania okreslony w art. 254 w taki sposob,

jakby znajdowaty si¢ one bezposrednio w posiadaniu tych instytucji,

c)  w przypadku wszystkich innych ekspozycji bazowych instytucje stosuja

metode standardowg okreslong w rozdziale 2 niniejszego tytutu.

Do celow akapitu pierwszego lit. a), w przypadku gdy instytucja nie jest w stanie
dokona¢ rozroznienia miedzy ekspozycjami z tytutu niepublicznych instrumentow
kapitalowych, gietdowymi ekspozycjami kapitalowymi i innymi ekspozycjami
kapitalowymi, instytucja ta traktuje takie ekspozycje jako inne ekspozycje

kapitatowe.

W przypadku gdy warunki okreslone w art. 132 ust. 3 sg spelnione, instytucje, ktore
nie posiadajg wystarczajacych informacji o poszczegdlnych ekspozycjach bazowych
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, mogg obliczy¢ kwote ekspozycji
wazonej ryzykiem w odniesieniu do tych ekspozycji zgodnie z metoda opartg na
uprawnieniach okreslong w art. 132a ust. 2. W przypadku ekspozycji wymienionych
w ust. 4 lit. a), b) 1 ¢) niniejszego artykutu instytucje stosuja jednak metody okreslone

w tych literach.
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6.  Z zastrzezeniem art. 132b ust. 2 instytucje, ktére nie stosujg metody pelnego
przegladu zgodnie z ust. 2 1 3 niniejszego artykutu lub metody opartej na
uprawnieniach zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu, stosujg metode rezerwowa,

o ktérej mowa w art. 132 ust. 2.

7. Instytucje mogq obliczaé kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do
swoich ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa lub udziatow
w przedsiebiorstwie zhiorowego inwestowania, stosujgc polgczenie metod,
o ktorych mowa w niniejszym artykule, o ile spelnione sq warunki stosowania tych

metod.

8.  Instytucje, ktore nie posiadaja danych lub informacji odpowiednich do obliczenia
kwoty wazonej ryzykiem w odniesieniu do przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania zgodnie z metodami okre§lonymi w ust. 2, 3, 4 1 5, mogg opierac si¢ na
obliczeniach przeprowadzonych przez osobg trzecia, o ile spetnione sg wszystkie

nastepujace warunki:
a)  osoba trzecig jest jedno z ponizszych:

(1) instytucja przyjmujaca depozyty lub przyjmujaca depozyty instytucja
finansowa przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, pod warunkiem
ze przedsiebiorstwo to inwestuje wytgcznie w papiery wartosciowe
1 deponuje wszystkie papiery warto§ciowe w tej instytucji przyjmujacej

depozyty lub przyjmujacej depozyty instytucji finansowe;j;
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(i) w przypadku przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania nieobjetych ppkt
(1) niniejszej litery — przedsiebiorstwo zarzadzajace przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania, pod warunkiem ze spetnia ono kryteria

okreslone w art. 132 ust. 3 lit. a);

b)  w przypadku ekspozycji innych niz wymienione w ust. 4 lit. a), b) i ¢)
niniejszego artykulu — osoba trzecia przeprowadza obliczenia zgodnie

z metoda petnego przegladu okreslong w art. 132a ust. 1;

c)  w przypadku ekspozycji wymienionych w ust. 4 lit. a), b) i ¢) — osoba trzecia

przeprowadza obliczenia zgodnie z metodami okreslonymi w tych literach;

d)  poprawnos¢ obliczen przeprowadzonych przez osobe trzecig potwierdzit

audytor zewnetrzny.

Instytucje, ktore opierajg si¢ na obliczeniach przeprowadzonych przez osobg trzecia,
mnoza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ekspozycji
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania wynikajace z tych obliczen przez

wspotczynnik wynoszacy 1,2.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu drugiego, w przypadku gdy instytucja ma
nieograniczony dostep do szczegotowych obliczen przeprowadzonych przez osobe
trzecig, wspolczynnik wynoszgcy 1,2 nie ma zastosowania. Instytucja przekazuje te

obliczenia na 7qgdanie swojemu wtasciwemu organowi.
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9. Do celow niniejszego artykulu stosuje si¢ art. 132 ust. 51 6 oraz art. 132b| .

Do celow niniejszego artykutu art. 132c stosuje si¢ przy uiyciu wag ryzyka

obliczonych zgodnie 7 rozdziatem 3 niniejszego tytulu.”;
66) w art. 158 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»9a. Kwota oczekiwanej straty w odniesieniu do zobowigzania dotyczgcego wartosci
minimalnej, ktore spetnia wszystkie wymogi okreslone w art. 132¢ ust. 3, wynosi

zero.”;
67) art. 164 otrzymuje brzmienie:

wArtykut 164

Strata 7 tytutu niewykonania zobowigzania (LGD)

1.  Instytucje dokonujg wlasnych oszacowan LGD, z zastrzeieniem wymogow
okreslonych w sekcji 6 niniejszego rozdziatu i ugyskania zezwolenia wlasciwych
organdw zgodnie 7 art. 143. Dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci
przyjmuje si¢ wartos¢ LGD rowng 75 %. Instytucja moZe zastosowac wlasne
oszacowania LGD, jezeli jest w stanie w sposob wiarygodny wyodrebni¢ wartosci

PD i LGD ze swoich oszacowan EL dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci.
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Ochrong kredytowq nierzeczywistq mozna przyjgcé za uznang w ramach wsparcia
indywidualnej ekspozycji lub puli ekspozycji, korygujqgc oszacowania PD lub LGD,
z zastrzezeniem wymogow okreslonych w art. 183 ust. 1, 2 i 3 oraz uzyskania
zegwolenia wlasciwych organow. Instytucja nie przypisuje ekspozycjom
zabezpieczonym gwarancjami skorygowanej wartosci PD lub LGD, ktora
powodowalyby, e skorygowana w ten sposob waga ryzyka bylaby niisza ni; waga

ryzyka porownywalnej ekspozycji bezposredniej wobec gwaranta.

Do celow art. 154 ust. 2 wartos¢ LGD porownywalnej ekspozycji bezposredniej
wobec dostawcy ochrony, o ktorym mowa w art. 153 ust. 3, jest rowna wartosci
LGD przypisanej niezabezpieczonemu instrumentowi wzgledem gwaranta lub
niezabezpieczonemu instrumentowi dtuinika, w zaleznosci od tego, czy

w przypadku niewykonania zobowigzan w czasie trwania zabezpieczonej transakcji
zarowno przez gwaranta, jak i diuinika z dostepnych dowodow i struktury
gwarancji wynika, e kwota do odzyskania zaleieé bedzie od sytuacji finansowej,

odpowiednio, gwaranta lub dluinika.
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Srednia wartos¢ LGD wazona ekspozycija dla wszystkich ekspozycji detalicznych
zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi i nieobjetych gwarancjami

rzgdow centralnych wynosi nie mniej niz 10 %.

Srednia wartos¢ LGD wazona ekspozycjq dla wszystkich ekspozycji detalicznych
zabezpieczonych nieruchomosciami komercyjnymi i nieobjetych gwarancjami

rzqdow centralnych wynosi nie mniej niz 15 %.

Panstwa czltonkowskie wyznaczajg organ, ktory bedzie odpowiedzialny za

stosowanie ust. 6. Organem tym jest wlasciwy organ lub wyznaczony organ.

W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panstwo czlonkowskie do celow
stosowania niniejszego artykulu jest wlasciwy organ, zapewnia on, aby
odpowiednie podmioty i organy krajowe, ktore majg mandat makroostroZnosciowy,
byly naleiycie poinformowane o tym, e zamierza on zastosowac przepisy
niniejszego artykutu, oraz aby byly odpowiednio zaangaZowane w oceng trudnosci

w zakresie stabilnosci finansowej w swoim panstwie cztonkowskim zgodnie z ust. 6.
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W przypadku gdy organem wyznaczonym przez panstwo cztonkowskie do celow
stosowania niniejszego artykutu nie jest wlasciwy organ, dane panstwo
czltonkowskie przyjmuje przepisy niezbedne do zapewnienia odpowiedniej
koordynacji i wymiany informacji miedzy wlasciwym organem a wyznaczonym
organem do celow prawidlowego stosowania niniejszego artykulu. W szczegolnosci
organy sq zobowigzane do Scistej wspolpracy i wymiany wszystkich informacji,
ktore mogq byé niezbedne, aby odpowiednio wykonywacé obowiqzki natoZone na
wyznaczony organ na podstawie niniejszego artykutu. Wspélpraca ta ma na celu
unikanie przez wlasciwy organ i wyznaczony organ wszelkich dzialan, ktore si¢
powielajg lub sq niespdjne, oraz zapewnienie nalezytego uwzglednienia powigzan
z innymi srodkami, w szczegdlnosci srodkami podejmowanymi na mocy art. 458

niniejszego rozporzqdzenia i art. 133 dyrektywy 2013/36/UE.

6.  Na podstawie danych zgromadzonych na mocy art. 430a i na podstawie wszelkich
innych odpowiednich wskaznikow, jak rownie? 7 uwzglednieniem przyszlych
trendow na rynkach nieruchomosci, organ wyznaczony zgodnie 7 ust. 5 niniejszego
artykutu okresowo i co najmniej raz w roku ocenia, czy minimalne wartosci LGD,
o ktorych mowa w ust. 4 niniejszego artykutu, sq odpowiednie dla ekspozycji
zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych lub na
nieruchomosciach komercyjnych znajdujgcych si¢ na jednej lub wigkszej liczbie
czesci terytorium panstwa czlonkowskiego odpowiedniego organu.

8416/19 ako/KRK/mg 213
ZALACZNIK GIP.2 PL.



W przypadku gdy na podstawie oceny, o ktoérej mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, organ wyznaczony zgodnie 7 ust. 5 stwierdzi, ;e minimalne
wartosci LGD, o ktorych mowa w ust. 4, nie sq odpowiednie, i jeZeli organ ten
uwaza, Ze te nieodpowiednie wartosci LGD mogq miec¢ niekorzystny wplyw na
obecng lub przyszlq stabilnosé finansowq w jego panstwie czlonkowskim, moZe
ustanowic¢ wyzsze minimalne wartosci LGD dla tych ekspozycji znajdujqgcych sie na
jednej lub wiekszej liczbie czesci terytorium panstwa czlonkowskiego
odpowiedniego organu. Te wyzsze minimalne warto$ci moga by¢ réwniez
stosowane na poziomie jednego lub wigkszej liczby segmentdw takich ekspozycji

zwigzanego z nieruchomosciami.

Przed podjeciem decyzji, o ktorej mowa w niniejszgym ustepie, organ wyznaczony
zgodnie 7 ust. 5 powiadamia o tym EUNB i ERRS. W terminie miesigca od
otrzymania tego powiadomienia EUNB i ERRS przekazujq swojq opinig
zainteresowanemu panstwu czlonkowskiemu. EUNB i ERRS publikujq te wartosci

LGD.

8416/19 ako/KRK/mg 214
ZALACZNIK GIP.2 PL



W przypadku gdy organ wyznaczony zgodnie z ust. 5 ustanowi wyzsze minimalne
wartosci LGD zgodnie z ust. 6, instytucje maja szeSciomiesigczny okres przejsciowy

na ich zastosowanie.

EUNB, w $cistej wspotpracy z ERRS, opracowuje projekty regulacyjnych
standardéw technicznych w celu okreslenia warunkow, ktore organ wyznaczony

zgodnie 7 ust. 5 ma uwzgledniaé przy ocenie adekwatnosci wartosci LGD w ramach

oceny, o ktorej mowa w ust. 6.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia 31 grudnia 2019 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie 7 art. 10—14 rozporzqdzenia (UE) nr 1093/2010.
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10.

W drodze zalecen zgodnie 7 art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr 1092/2010 oraz
w Scistej wspolpracy 7 EUNB, ERRS moze zgodnie 7 ust. 5 niniejszego artykutu

wydadé wytyczne dla organow wyznaczonych dotyczgce nastepujgcych kwestii:

a)  czynnikow, ktore moglyby »mieé niekorzystny wplyw na obecng lub przyszig

stabilnosé finansowq«, o ktérych mowa w ust. 6; oraz

b)  orientacyjnych poziomow odniesienia, ktore organ wyznaczony zgodnie 7 ust.
5 powinien uwzgledniaé przy okreslaniu wyzszych minimalnych wartosci

LGD.

Instytucje panstwa czlonkowskiego stosujq wyisze minimalne wartosci LGD
okreslone przez organy innego panstwa czlonkowskiego zgodnie 7 ust. 6

w odniesieniu do wszgystkich swoich odpowiednich ekspozycji zabezpieczonych
hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych lub komercyjnych, znajdujgcych

si¢ na jednej lub wigkszej liczbie czesci terytorium tego panstwa czlonkowskiego.”;

68) art. 201 ust. 1 lit. h) otrzymuje brzmienie:

»h)

kwalifikujacy si¢ kontrahenci centralni.”;
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69) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

»Artykut 204a

Uznane rodzaje instrumentow pochodnych na akcje

Instytucje moga wykorzystywac instrumenty pochodne na akcje, ktore sg swapami
przychodu catkowitego lub ktore maja podobne do nich wtasciwos$ci ekonomiczne,
jako uznang ochron¢ kredytowa wytacznie w celu stosowania wewngtrznych

instrumentow zabezpieczajacych.

W przypadku gdy instytucja nabywa ochrone kredytowa poprzez swap przychodu
catkowitego 1 ksigguje platnosci netto otrzymane z tytulu swapu jako przychody
netto, lecz nie ksigguje kompensowania zmniejszenia wartosci zabezpieczonego
sktadnika aktywow poprzez obnizenie wartosci godziwej lub zwiekszenie rezerw,

taka ochrona kredytowa nie kwalifikuje si¢ jako uznana ochrona kredytowa.

W przypadku gdy instytucja wykorzystuje wewnetrzny instrument zabezpieczajacy,
stosujgc instrument pochodny na akcje, warunkiem zakwalifikowania wewngtrznego
instrumentu zabezpieczajacego jako uznanej ochrony kredytowej do celow
niniejszego rozdziatu jest dokonanie transferu ryzyka kredytowego, przeniesionego

do portfela handlowego, na rzecz osoby trzeciej lub osob trzecich.

W przypadku gdy wewnetrzny instrument zabezpieczajacy zostal zastosowany
zgodnie z akapitem pierwszym, a wymogi okreslone w niniejszym rozdziale zostaly
spetlnione, do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwot
oczekiwanej straty, w przypadku gdy zostajg one objete ochrong kredytowa
nierzeczywistg, instytucje stosujg zasady okreslone w sekcjach 4—6 niniejszego

rozdzialu.”;
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70) w art. 223 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 3 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym instytucje stosujace metode okreslong

w rozdziale 6 sekcja 6 obliczaja Eva wedlug nastepujacego wzoru:

EVA =FE. ”,'

b)  wust. 5 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

» W przypadku transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym instytucje stosujace metody okre§lone

w rozdziale 6 sekcje 3, 4 1 5 uwzgledniajg efekty ograniczenia ryzyka wynikajace

z zabezpieczenia zgodnie z przepisami okreslonymi w sekcjach 3, 4 1 5 rozdziatu 6,

stosownie do przypadku.”’;
71) w art. 272 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  pkt 6 otrzymuje brzmienie:

»(6) »pakiet zabezpieczajacy« oznacza grup¢ transakcji w ramach pojedynczego
pakietu kompensowania, w przypadku ktorej dozwolone jest pelne lub
czegsciowe kompensowanie w celu okreslenia potencjalnej przysztej ekspozycji

wedtug metod okreslonych w sekcji 3 lub 4 niniejszego rozdziatu;”;
b)  dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»(7a) »umowa o jednostronne dostarczenie zabezpieczenia« 0znacza umowe
o dostarczenie zabezpieczenia, zgodnie z ktorg instytucja jest zobowigzania do
przekazania zmiennych depozytdw zabezpieczajacych kontrahentowi, lecz nie
jest uprawniona do otrzymania zmiennego depozytu zabezpieczajacego od tego

kontrahenta lub odwrotnie;”;
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d)

pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,»(12) »biezaca wartos¢ rynkowa« lub »CMV« oznacza warto$¢ rynkowa netto
wszystkich transakcji w ramach pakietu kompensowania bez uwzglgdnienia
posiadania lub przekazania jakichkolwiek zabezpieczen, w przypadku gdy
kompensuje si¢ dodatnie 1 ujemne wartosci rynkowe w ramach wyceny

CMV;”;
dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

»(122) »warto$¢ niezaleznego zabezpieczenia netto« I oznacza sume wartosci
netto zabezpieczenia skorygowanej o wspotczynnik zmiennosci, ktore jest
otrzymywane lub przekazywane, w stosownych przypadkach, do pakietu

kompensowania innego niz zmienny depozyt zabezpieczajacy;”;
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72) w art. 273 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

”1-

Instytucje obliczajg wartos¢ ekspozycji dla uméw wymienionych w zalgczniku
IT na podstawie jednej z metod okreslonych w sekcjach 3—6 zgodnie

z niniejszym artykutem.

Instytucja, ktora nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 273a ust. 7, nie
moze stosowac metody okreslonej w sekcji 4. Instytucja, ktora nie spetnia
warunkow okreslonych w art. 273a ust. 2, nie moze stosowac¢ metody

okreslonej w sekcji 5.

Instytucje moga stosowac tacznie metody okreslone w sekcjach 3—6 na state
w ramach grupy. Pojedyncza instytucja nie moze na state stosowac tacznie

metod okreslonych w sekcjach 3-6.”;
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b) ust. 6, 71 8 otrzymujg brzmienie:

,»0.  Zgodnie z metodami okre§lonymi w sekcjach 3—6 wartos$¢ ekspozycji dla
danego kontrahenta jest rowna sumie wartosci ekspozycji obliczonej dla

kazdego pakietu kompensowania z udzialem takiego kontrahenta.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, w przypadku gdy jedna umowa
o dostarczenie zabezpieczenia stosuje si¢ do wielu pakietéw kompensowania

z udzialem tego kontrahenta, a instytucja stosuje jedng z metod okreslonych

w sekcjach 3—6 do obliczania warto$ci ekspozycji tych pakietow

kompensowania, warto$¢ ekspozycji oblicza si¢ zgodnie z odpowiedniq sckcja.

W odniesieniu do danego kontrahenta wartos¢ ekspozycji dla danego pakietu
kompensowania instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku II obliczana zgodnie
z niniejszym rozdziatem jest rowna wigkszej z dwoch nastepujacych wartosci:
zera albo r6znicy migdzy suma warto$ci ekspozycji z wszystkich pakietow
kompensowania z udziatem danego kontrahenta i sumg warto$ci korekt
wyceny kredytowej dla tego kontrahenta uznawanej przez dang instytucje¢ jako
poniesiony odpis aktualizujacy warto$¢. Korekty wyceny kredytowej oblicza
si¢, nie uwzgledniajac jakiejkolwiek korekty z tytutu kompensowania wartosci
obcigzenia przypisanej wlasnemu ryzyku kredytowemu danej firmy, ktore juz

zostalo wytaczone z funduszy wlasnych zgodnie z art. 33 ust. 1 lit. ¢).
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7. Przy obliczaniu warto$ci ekspozycji zgodnie z metodami okreslonymi
w sekcjach 3, 4 1 5 instytucje mogg traktowa¢ dwa doskonale dopasowane
kontrakty pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
objete ta samg umowa o kompensowaniu zobowigzan jako pojedynczy

kontrakt z referencyjng kwota gldwna réwng zero.

Do celow akapitu pierwszego dwa kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym sg doskonale dopasowane, gdy spetniaja

wszystkie nastepujace warunki:

a) ich pozycje ryzyka sg przeciwne;

b) ich cechy, z wyjatkiem daty zawarcia transakcji, sg identyczne;

c)  przepltywy pieni¢zne w ich ramach w pelni si¢ wzajemnie kompensujg.

8.  Instytucje okreslaja wartos¢ ekspozycji w odniesieniu do ekspozycji z tytutu
transakcji z dlugim terminem rozliczenia z wykorzystaniem ktorejkolwiek
z metod okreslonych w sekcjach 3—6 niniejszego rozdziatu, niezaleznie od
tego, ktoérag metod¢ dana instytucja wybrata dla instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz transakcji
odkupu, transakcji udzielania lub zaciggania pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towardw oraz transakcji z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Przy obliczaniu wymogoéw w zakresie funduszy
wlasnych dla transakcji z dlugim terminem rozliczenia instytucja stosujaca
metode okre§long w rozdziale 3 moze na state przypisa¢ takim transakcjom
wagi ryzyka zgodne z metodg okre§long w rozdziale 2 niezaleznie od istotnosci

tych pozycji. s
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¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»9. W przypadku metod okreslonych w sekcjach 3—6 niniejszego rozdziatu
instytucje traktuja transakcje, w ktorych stwierdzono szczegolne ryzyko

korelacji, zgodnie z art. 291 ust. 2, 4, 5i 6.”;
73) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

L»Artykut 273a

Warunki stosowania uproszczonych metod obliczania wartosci ekspozycji

1.  Instytucja moze obliczy¢ warto$¢ ekspozycji swoich pozycji w instrumentach
pochodnych zgodnie z metoda okreslong w sekcji 4, pod warunkiem ze zgodnie
z przeprowadzang — z wykorzystaniem danych z ostatniego dnia miesigca — co

miesigc oceng wielko$¢ prowadzonej przez nig dziatalnosci bilansowej

i pozabilansowej dotyczacej instrumentéw pochodnych jest rowna lub mniejsza niz

oba z nastepujacych progow:
a) 10 % catkowitej kwoty aktywow instytucji;
b) 300 min EUR.
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Instytucja moze obliczy¢ warto$¢ ekspozycji I swoich pozycji w instrumentach
pochodnych zgodnie z metodq okreslong w sekcji 5, pod warunkiem ze zgodnie

z przeprowadzang — z wykorzystaniem danych z ostatniego dnia miesigca — co
miesigc oceng wielkos¢ prowadzonej przez nig dziatalnos$ci bilansowej

1 pozabilansowej dotyczacej instrumentow pochodnych jest rowna lub mniejsza niz

oba 7 nastepujacych progow:
a) 5 % calkowitej kwoty aktywow instytucji;
b) 100 min EUR.

Do celow ust. 1 1 2 instytucje obliczaja wielko$¢ prowadzonej przez siebie
dziatalnosci bilansowej 1 pozabilansowej dotyczacej instrumentdw pochodnych na
podstawie danych z ostatniego dnia kaidego miesigca zgodnie z nastepujacymi

wymogami:

a)  pozycje w instrumentach pochodnych wycenia si¢ wedlug ich wartosci
rynkowych w danym dniu; w przypadku gdy warto$¢ rynkowa pozycji nie jest
dostgpna w danym dniu, instytucje stosuja wartosé godziwg dla tej pozycji
w danym dniu; w przypadku gdy wartos¢ godziwa i wartosé rynkowa pozycji
nie sq dostgpne w danym dniu, instytucje stosuja ostatnig dostepng wartos$¢

rynkow3 lub ostatnig dostepna warto$¢ godziwa dla tej pozycji;
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b)  warto$¢ bezwzgledng pozycji dlugich w instrumentach pochodnych sumuje

si¢ z warto$cig bezwzgledna pozycji krétkich w instrumentach pochodnych;

¢) uwzglednia si¢ wszystkie pozycje w instrumentach pochodnych, 7 wyjgtkiem
kredytowych instrumentow pochodnych uznawanych za wewnetrzne
instrumenty zabezpieczajgce przed ekspozycjami na ryzyko kredytowe

portfela bankowego.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lub 2, stosownie do przypadku, w przypadku gdy

dzialalnosé¢ dotyczqca instrumentow pochodnych na zasadzie skonsolidowanej nie
przekracza progow okreslonych w ust. 1 lub 2, stosownie do przypadku, instytucja,
ktora jest objeta konsolidacjq i ktora musiataby stosowaé metode okreslong

w sekcji 3 lub 4, gdyz przekracza te progi na zasadzie indywidualnej, moZe,

z zastrzezeniem uzyskania zgody wlasciwych organow, zadecydowad o stosowaniu

metody, ktora mialaby zastosowanie na zasadzie skonsolidowanej.

Instytucje zglaszaja wlasciwym organom, ktore metody okreslone w sekcjach 4 lub 5
stosujg lub przestaja stosowac, stosownie do przypadku, do obliczania warto$ci

ekspozycji swoich pozycji w instrumentach pochodnych.

Instytucje nie mogag zawiera¢ transakcji na instrumentach pochodnych, kupowadé ich
lub zbywad jedynie w celu spelnienia ktoéregokolwiek z warunkéw okre§lonych

w ust. 1 12 w trakcie comiesigcznej oceny.
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Artykut 273b
Niespetienie warunkow stosowania uproszczonych metod obliczania wartosci ekspozycji

instrumentoéw pochodnych

1.  Instytucja, ktora nie spetnia juz jednego lub wigkszej liczby warunkéw okreslonych

w art. 273a ust. 1 lub 2, niezwlocznie powiadamia o tym wlasciwy organ.

2. Instytucja zaprzestaje obliczania wartosci ekspozycji swoich pozycji
w instrumentach pochodnych zgodnie 7 sekcjami 4 lub 5, stosownie do przypadku,

w ciggu trzech miesi¢cy od wystapienia jednej z ponizszych sytuacji:

a)  instytucja nie spelnial warunkéw okreslonych w art. 273a ust. 1 lub 2 lit. a),
stosownie do przypadku, lub warunkéw okreslonych w art. 273a ust. 1 lub 2 lit.

b), stosownie do przypadku, przez trzy kolejne miesigce;

b)  instytucja nie spelnia warunkow okreslonych w art. 273a ust. 1 lub 2 lit. a),
stosownie do przypadku, lub warunkéw okreslonych w art. 273a ust. 1 lub 2 lit.

b), stosownie do przypadku, przez ponad szes¢ z 12 ostatnich miesiecy.

3. W przypadku gdy instytucja zaprzestata obliczania wartosci ekspozycji swoich
pozycji w instrumentach pochodnych zgodnie 7 sekcjami 4 lub 5, stosownie do
przypadku, moze ona wznowi¢ obliczanie warto$ci ekspozycji swoich pozycji
w instrumentach pochodnych zgodnie z sekcjami 4 lub 5, tylko w przypadku
gdy wykaze wlasciwemu organowi, ze wszystkie warunki okreslone w art. 273a ust.

1 lub 2 byly spetnione nieprzerwanie przez okres roku.”;
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74) w czesci trzeciej tytut 11 rozdziat 6, sekcje 3, 4 1 5 otrzymujg brzmienie:

»Sekeja 3
Metoda standardowa dotyczaca ryzyka kredytowego kontrahenta

Artykut 274
Wartos¢ ekspozycji

1.  Instytucja moze obliczy¢ jedng warto$¢ ekspozycji na poziomie pakietu
kompensowania dla wszystkich transakcji objetych umowa o kompensowaniu

zobowigzan, w przypadku gdy spelnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:

a) umowa o kompensowaniu zobowigzan nalezy do jednego z rodzajéw umow

o kompensowaniu zobowigzan, o ktérych mowa w art. 295;

b) umowa o kompensowaniu zobowigzan zostata uznana przez wlasciwe organy

zgodnie z art. 296;

c) instytucja wypehita obowigzki okreslone w art. 297 dotyczace umowy

o kompensowaniu zobowigzan I .

W przypadku gdy nie zostal spetniony ktérykolwiek z warunkéw okreslonych
w akapicie pierwszym, instytucja traktuje kazda transakcje jako odrgbny pakiet

kompensowania.
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Instytucje obliczaja wartos¢ ekspozycji pakietu kompensowania wedtug metody

standardowej dotyczacej ryzyka kredytowego kontrahenta w nastepujacy sposob:

Warto$c ekspozycji = a - (RC + PFE)
gdzie:
RC = koszt odtworzenia obliczony zgodnie z art. 275; oraz
PFE = potencjalna przyszta ekspozycja obliczona zgodnie z art. 278;
o=14.

Goérnym limitem wartosci ekspozycji pakietu kompensowania, ktory podlega
umowie o dostarczenie zabezpieczenia, jest wartos¢ ekspozycji tego samego pakietu
kompensowania, ktéry nie podlega jakiejkolwiek formie umowy o dostarczenie

zabezpieczenia.

W przypadku gdy do tego samego pakietu kompensowania ma zastosowanie wiele
umoéw o dostarczenie zabezpieczenia, instytucje przypisuja kazdg umowe

o dostarczenie zabezpieczenia do grupy transakcji w pakiecie kompensowania, do
ktorych stosuje si¢ taka umowe o dostarczenie zabezpieczenia, oraz obliczaja

warto$¢ ekspozycji oddzielnie dla kazdej z tych pogrupowanych transakc;ji.
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5.  Instytucje moga ustali¢ zerowa warto$¢ ekspozycji pakietu kompensowania, jezeli

spetnia on wszystkie ponizsze warunki:
a)  pakiet kompensowania sktada si¢ wylacznie ze sprzedanych opcji;
b)  biezaca wartos¢ rynkowa pakietu kompensowania jest stale ujemna;

c) instytucja z gory otrzymata premi¢ dla wszystkich opcji zawartych w pakiecie

kompensowania, aby zagwarantowa¢ wykonanie kontraktow;

d) pakiet kompensowania nie podlega jakiejkolwiek umowie o dostarczenie

zabezpieczenia.

6. W pakiecie kompensowania instytucja zastgpuje transakcje, ktora jest skonczonym
liniowym potaczeniem nabytych lub sprzedanych opcji kupna lub opcji sprzedazy,
wszystkimi pojedynczymi opcjami, ktore tworza to liniowe potaczenie i ktore
traktuje jako pojedyncza transakcje, do celow obliczenia wartosci ekspozycji pakietu
kompensowania zgodnie z niniejsza sekcja. KaZide takie polgczenie opcji traktuje sig
jako pojedynczg transakcje w pakiecie kompensowania, do ktorego wilgczone jest to

polgczenie do celow obliczenia wartosci ekspozycji.

7. Gornym limitem wartosci ekspozycji 7 tytutu transakcji na kredytowych
instrumentach pochodnych stanowigcej pozycje diugq w instrumencie bazowym
moze byé kwota zaleglej, niezapltaconej premii, pod warunkiem Ze jest ona
traktowana jak odrebny pakiet kompensowania, ktory nie podlega umowie

o dostarczenie zabezpieczenia.
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Artykut 275

Koszt odtworzenia

Instytucje obliczajg koszt odtworzenia RC dla pakietéw kompensowania nieobjetych

umow3 o dostarczenie zabezpieczenia zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max{CMV — NICA, 0}

Instytucje obliczajg koszt odtworzenia dla pojedynczych pakietow kompensowania

objetych umowg o dostarczenie zabezpieczenia zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

gdzie:
RC = koszt odtworzenia;

VM = warto$¢ zmiennego depozytu zabezpieczajacego netto skorygowana
o wspodtczynnik zmiennosci, ktora jest regularnie otrzymywana lub przekazywana,
stosownie do przypadku, do pakietu kompensowania, aby ograniczy¢ zmiany CMV

pakietu kompensowania;

TH = prog zabezpieczenia, ktoéry zgodnie z umowa o dostarczenie zabezpieczenia ma
zastosowanie do pakietu kompensowania i ponizej ktorego instytucja nie moze zadac

dostarczenia zabezpieczenia; oraz

MTA = minimalna kwota transferu, ktéra zgodnie z umowg o dostarczenie

zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu kompensowania.
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3.

Instytucje obliczaja koszt odtworzenia dla wielu pakietéw kompensowania objetych

tqg samg umow3 o dostarczenie zabezpieczenia zgodnie z ponizszym wzorem:

RC = max {Z max{CMV;, 0} — max{VMy, + NICAy,, 0}, 0}
i

+ max {Z min{CMV;, 0} — min{VMy, + NICAy 4,0}, 0}
7

gdzie:
RC = koszt odtworzenia;

i = indeks oznaczajacy pakiety kompensowania objete jedng umowg o dostarczenie

zabezpieczenia;
CMV; = CMV pakietu kompensowania i;

VMwma = suma warto$ci zabezpieczenia skorygowanej o wspotczynnik zmiennosci,
ktora jest regularnie otrzymywana lub przekazywana, stosownie do przypadku, do

wielu pakietéw kompensowania, aby ograniczy¢ zmiany ich CMV; oraz

NICAma = suma wartos$ci zabezpieczenia skorygowanej o wspotczynnik zmiennosci,
ktora jest otrzymywana lub przekazywana, stosownie do przypadku, do wielu

pakietow kompensowania innych niz w przypadku VMuma.

Do celow akapitu pierwszego wartos¢ NICAma moze by¢ obliczana na poziomie
transakcji, na poziomie pakietu kompensowania lub na poziomie wszystkich
pakietéw kompensowania, do ktérych ma zastosowanie umowa o dostarczenie
zabezpieczenia, w zaleznosci od poziomu, do ktérego ma zastosowanie umowa

o dostarczenie zabezpieczenia.
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Artykut 276

Uznawanie 1 sposob traktowania zabezpieczenia

Do celow niniejszej sekcji instytucje obliczajg kwoty zabezpieczen dla VM, VMua,

NICA oraz NICAwma poprzez zastosowanie wszystkich ponizszych wymogow:

a)

b)

d)

w przypadku gdy wszystkie transakcje wchodzace w sktad pakietu
kompensowania wchodza w sktad portfela handlowego, uznawane jest jedynie

takie zabezpieczenie, ktore mozna uzna¢ zgodnie z art. 197 i 299,

w przypadku gdy pakiet kompensowania zawiera przynajmniej jedng
transakcje, ktora wchodzi w sktad portfela bankowego, uznawane jest jedynie

takie zabezpieczenie, ktore mozna uzna¢ zgodnie z art. 197;

zabezpieczenie otrzymane od kontrahenta uznaje si¢, nadajac mu znak dodatni,
a zabezpieczenie przekazane kontrahentowi uznaje si¢, nadajac mu znak

ujemny;

skorygowang o wspotczynnik zmiennosci warto$¢ kazdego rodzaju
otrzymanego lub przekazanego zabezpieczenia oblicza si¢ zgodnie z art. 223;
do celow tego obliczenia instytucje nie moga stosowa¢ metody okreslonej

w art. 225;

nie mozna wlaczyc¢ tej samej pozycji zabezpieczenia rownoczesnie w VM

1w NICA;

nie mozna wlaczy¢ tej samej pozycji zabezpieczenia rownoczesnie w VMma

1w NICAMA;
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g)  do celow obliczen NICA i NICAma nie mozna uznaé jakiegokolwiek
zabezpieczenia przekazanego kontrahentowi, ktore zostato oddzielone od
aktywow tego kontrahenta i1 ktére w wyniku tego oddzielenia jest wylaczone
z masy upadlosciowej w przypadku niewykonania zobowigzania przez tego

kontrahenta lub niewyptacalno$ci tego kontrahenta.

2. W celu obliczenia warto$ci przekazanego zabezpieczenia skorygowanej
0 wspotczynnik zmiennosci, o ktérej mowa w ust. 1 lit. d) niniejszego artykutu,

instytucje stosujg nastepujacy wzor zamiast wzoru okreslonego w art. 223 ust. 2:

Cva=C-(1+H;+Hpy)

gdzie

Cva - warto$¢ przekazanego zabezpieczenia skorygowanej o wspotczynnik

zmiennosci; oraz
C = zabezpieczenie;
H_. i Hy: sq zdefiniowane zgodnie 7 art. 223 ust. 2.

3. Do celow ust. 1 lit. d) instytucje okreslaja okres likwidacji wtasciwy do obliczenia
wartos$ci kazdego zabezpieczenia skorygowanej o wspdtczynnik zmiennosci, ktora
zostala otrzymana lub przekazana, zgodnie z jednym z ponizszych horyzontow

czasowych:
a)  rok w przypadku pakietéw kompensowania, o ktorych mowa w art. 275 ust. 1,

b)  okres ryzyka w zwigzku z uzupetieniem zabezpieczenia okreslony zgodnie
z art. 279c ust. 1 lit. b), w przypadku pakietow kompensowania, o ktorych

mowa w art. 275 ust. 211 3.
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Artykut 277

Przyporzadkowanie transakcji do kategorii ryzyka

Instytucje przyporzadkowujg kazda transakcje z pakietu kompensowania do jedne;j

z ponizszych kategorii ryzyka, aby okresli¢ potencjalng przyszta ekspozycje pakietu

kompensowania, o ktorej mowa w art. 278:

a)
b)
©)
d)
e)

f)

ryzyko stopy procentowe;j;
ryzyko walutowe;

ryzyko kredytowe;

ryzyko cen akcji;

ryzyko cen towaroéw;

inne ryzyka.

Instytucje dokonuja przyporzadkowania, o ktorym mowa w ust. 1, na podstawie

pierwotnego czynnika wptywajacego na poziom ryzyka transakcji na instrumentach

pochodnych. Pierwotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka jest jedynym

istotnym czynnikiem wptywajacym na poziom ryzyka transakcji na instrumentach

pochodnych.
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3. Nazasadzie odstgpstwa od ust. 2 instytucje przyporzadkowuja transakcje na
instrumentach pochodnych, ktére posiadaja wigcej niz jeden istotny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka, do wigcej niz jednej kategorii ryzyka. W przypadku
gdy wszystkie istotne czynniki wptywajace na poziom ryzyka jednej z tych transakcji
naleza do tej samej kategorii ryzyka, instytucje sa zobowigzane przyporzadkowac t¢
transakcje do tej kategorii ryzyka tylko jeden raz na podstawie najbardziej istotnych
sposrod tych czynnikow wplywajacych na poziom ryzyka. W przypadku gdy istotne
czynniki wplywajace na poziom ryzyka jednej z tych transakcji nalezg do r6znych
kategorii ryzyka, instytucje jednorazowo przyporzadkowuja t¢ transakcje do kazdej
kategorii ryzyka, w odniesieniu do ktorej transakcja posiada co najmniej jeden
istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka, na podstawie najbardziej

istotnych czynnikow wplywajacych na poziom ryzyka w tej kategorii ryzyka.

4. Niezaleznie od ust. 1, 2 1 3, podczas przyporzadkowywania transakcji do kategorii

ryzyka wymienionych w ust. 1 instytucje stosuja nastepujace wymogi:

a) w przypadku gdy pierwotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka transakcji,
lub najbardziej istotny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka w danej
kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa w ust. 3, jest zmienng inflacji,

instytucje przyporzadkowuja transakcj¢ do kategorii ryzyka stopy procentowe;;

b)  w przypadku gdy pierwotny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka transakcji,
lub najbardziej istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w danej
kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa w ust. 3, jest zmienng
warunkow klimatycznych, instytucje przyporzadkowujg transakcje do kategorii

ryzyka cen towarow.
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EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

okreslenia:

a)  metody okreslania transakcji o tylko jednym istotnym czynniku wpltywajacym
na poziom ryzykal ;

b)  metody okreslania transakcji o wigcej niz jednym istotnym czynniku
wptywajgcym na poziom ryzyka oraz okreslania najbardziej istotnego

sposrod tych czynnikoéw wplywajacych na poziom ryzyka do celow ust. 3.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia ... [sze$¢ miesiecy po dniu wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 277a

Pakiety zabezpieczajace

1.  Instytucje ustanawiajg odpowiednie pakiety zabezpieczajace dla kazdej kategorii
ryzyka pakietu kompensowania i przypisuja kazda transakcje do tych pakietow

zabezpieczajacych w nastepujacy sposob:

a) transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka stopy procentowej
przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpieczajacego wylacznie
w przypadku gdy ich pierwotny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka, lub
najbardziej istotny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii
ryzyka dla transakcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, jest denominowany

w tej samej walucie;

b) transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka walutowego przypisuje si¢
do tego samego pakietu zabezpieczajacego wytacznie w przypadku gdy ich
pierwotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka, lub najbardziej istotny
czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji,

o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, jest oparty na tej samej parze walutowej;

c¢)  wszystkie transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka kredytowego

przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpieczajacego;

d)  wszystkie transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka cen akcji

przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpieczajacego;
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transakcje przyporzadkowane do kategorii ryzyka cen towarOw przypisuje si¢
do jednego z ponizszych pakietow zabezpieczajacych w zaleznos$ci od
charakteru ich pierwotnego czynnika wptywajacego na poziom ryzyka lub
najbardziej istotnego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka w danej

kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa w art. 277 ust. 3:
(1) energia;

(1) metale;

(iii) towary rolne;

(iv) inne towary;

(v) warunki klimatyczne;

transakcje przyporzadkowane do pozostatych kategorii ryzyka przypisuje si¢
do tego samego pakietu zabezpieczajacego wytacznie w przypadku gdy ich
pierwotny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka, lub najbardziej istotny
czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji,
o ktoérych mowa w art. 277 ust. 3, jest identyczny.

Do celow akapitu pierwszego lit. a) niniejszego ustepu transakcje przyporzadkowane

do kategorii ryzyka stopy procentowej, ktorych pierwotnym czynnikiem

wptywajacym na poziom ryzyka jest zmienna inflacji, przypisuje si¢ do oddzielnych

pakietow zabezpieczajacych innych niz pakiety zabezpieczajace ustanowione

dla transakcji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy procentowe;j, ktorych

pierwotnym czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka nie jest zmienna inflacji.

Te transakcje przypisuje si¢ do tego samego pakietu zabezpieczajagcego wytacznie

w przypadku gdy ich pierwotny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka, lub

najbardziej istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka

dla transakcji, o ktérych mowa w art. 277 ust. 3, okre§lony jest w tej samej walucie.
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Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykutu instytucje ustanawiaja

oddzielne pojedyncze pakiety zabezpieczajace w kazdej kategorii ryzyka dla

nastepujacych transakcji:

a)

b)

transakcji, ktorych pierwotnym czynnikiem wpltywajacym na poziom ryzyka,
lub najbardziej istotnym czynnikiem wptywajacym na poziom ryzyka w danej
kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa w art. 277 ust. 3, jest
zmienno$¢ implikowana rynkiem lub zrealizowana zmiennos$¢ czynnika
wplywajacego na poziom ryzyka albo korelacja miedzy dwoma czynnikami

wplywajacymi na poziom ryzyka;

transakcji, ktorych pierwotnym czynnikiem wptywajacym na poziom ryzyka,
lub najbardziej istotnym czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka w danej
kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa w art. 277 ust. 3, jest roznica
miedzy dwoma czynnikami wptywajacymi na poziom ryzyka
przyporzadkowanymi do tej samej kategorii ryzyka, lub transakcji, ktore
sktadaja si¢ z dwoch sktadnikoéw ptatnosciowych transakcji denominowanych
w tej samej walucie i w przypadku ktérych czynnik wptywajacy na poziom
ryzyka z tej samej kategorii ryzyka pierwotnego czynnika wplywajacego na
poziom ryzyka jest zawarty w sktadniku ptatnosciowym transakcji innym niz

ten, ktory zawiera pierwotny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) niniejszego ustgpu instytucje przypisuja

transakcje do tego samego pakietu zabezpieczajacego wiasciwej kategorii ryzyka

tylko w przypadku gdy ich pierwotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka, lub

najbardziej istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka

dla transakcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, jest identyczny.
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Do celow akapitu pierwszego lit. b) instytucje przypisuja transakcje do tego samego
pakietu zabezpieczajacego wlasciwej kategorii ryzyka tylko w przypadku gdy para
czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka w tych transakcjach, o ktorych w nim
mowa, jest identyczna, a dwa czynniki wplywajace na poziom ryzyka wchodzace
w sktad tej pary sa skorelowane dodatnio. W innym przypadku instytucje przypisuja
transakcje, o ktorych mowa w lit. b) akapitu pierwszego, do jednego z pakietow
zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie z ust. 1, na podstawie tylko jednego

z dwoch czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka, o ktorych mowa w lit. b)

akapitu pierwszego.

Na wniosek wlasciwych organdw instytucje udostgpniajg im liczbg pakietow
zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu dla kazdej
kategorii ryzyka, wraz z pierwotnym czynnikiem wptywajacym na poziom ryzyka,
lub najbardziej istotnym czynnikiem wptywajacym na poziom ryzyka w danej
kategorii ryzyka dla transakcji, o ktérych mowa w art. 277 ust. 3, lub parg czynnikéw
wptywajacych na poziom ryzyka dla kazdego z tych pakietow zabezpieczajacych

oraz z liczbg transakcji zawartych w kazdym z tych pakietéw zabezpieczajacych.
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Artykut 278

Potencjalna przyszta ekspozycja

1.  Instytucje obliczajg potencjalng przyszia ekspozycje pakietu kompensowania
zgodnie z ponizszym wzorem:
PPE = mnoznik - Z AddOn®
a

gdzie:

PPE = potencjalna przyszta ekspozycja;

a = indeks oznaczajacy kategorie ryzyka uwzglednione w obliczeniu potencjalne;j

przyszitej ekspozycji pakietu kompensowania;

AddOn® = narzut z tytutu kategorii ryzyka a obliczony zgodnie z art. 280a—280f,

stosownie do przypadku; oraz

mnoznik = mnoznik obliczony zgodnie ze wzorem, o ktdrym mowa w ust. 3.
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Do celéw tego obliczenia instytucje uwzgledniaja narzut z tytulu danej kategorii
ryzyka w obliczeniu potencjalnej przysziej ekspozycji pakietu kompensowania,
w przypadku gdy co najmniej jedna transakcja wchodzaca w sktad pakietu

kompensowania zostata przyporzadkowana do tej kategorii ryzyka.

2.  Potencjalng przyszta ekspozycj¢ wielu pakietow kompensowania objetych jedng
umow3 o dostarczenie zabezpieczenia, opisano ktorej mowa w art. 275 ust. 3, oblicza
si¢ jako sume potencjalnych przyszlych ekspozycji wszystkich pojedynczych
pakietdow kompensowania tak, jakby nie byty objete jakakolwiek formg umowy

o dostarczenie zabezpieczenia.

3. Do celow ust. 1 mnoznik oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

1jesliz=0

N z
mnoznik min{l,Floorm + (1 — Floory,) - exp (;)} jesliz <0

gdzie:

Floorm =15 %; oraz

y = 2 - (1 - Floory,) - ¥, AddOn®

CMV — VM — NICA dla pakietow kompensowania, o ktérych mowa w art. 275 ust. 2
CMV; — NICA; dla pakietow kompensowania, o ktérych mowa w art. 275 ust. 3

N
Il

{ CMV — NICA dla pakietow kompensowania, o ktérych mowa w art. 275 ust. 1

NICA; = wartos$¢ niezaleznego zabezpieczenia netto obliczona wyltacznie
dla transakcji, ktore wchodzg w sktad pakietu kompensowania i. NICA; oblicza si¢
na poziomie transakcji lub na poziomie pakietu kompensowania w zaleznos$ci od

umowy o dostarczenie zabezpieczenia.
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Artykut 279
Obliczanie pozycji ryzyka

Do celéw obliczenia narzutow z tytutu kategorii ryzyka, o ktérych mowa w art. 280a—280f,
instytucje obliczaja pozycj¢ ryzyka kazdej transakcji wchodzacej w sktad pakietu

kompensowania w nast¢pujacy sposob:

Pozycjaryzyka =6 - AdjNot - MF
gdzie:

0 = warto$¢ delty nadzorczej transakcji obliczona zgodnie ze wzorem okreslonym w art.

279a;
AdjNot = skorygowana kwota referencyjna transakcji obliczona zgodnie z art. 279b; oraz

MF = wspolczynnik terminu zapadalnosci transakcji obliczony zgodnie ze wzorem

okreslonym w art. 279c.
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Artykut 279a

Delta nadzorcza

1.  Instytucje obliczajg warto$¢ delty nadzorczej w nastepujacy sposob:
a)  w przypadku opcji kupna i opcji sprzedazy, ktore uprawniajg nabywce opcji do
nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego w cenie dodatniej w jednym lub
w wiecej ni; jednym terminie w przysztosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy te opcje
przyporzadkowano do kategorii ryzyka stopy procentowej, instytucje stosuja
nastepujacy wzor:
ln(P/K) +05-06%-T
6 =sign- N | type -
g ( yp o VT
gdzie:
0 = delta nadzorcza;
znak = -1, w przypadku gdy transakcja jest sprzedang opcjq kupna lub nabytg
opcjq sprzedazy;
znak = +1, w przypadku gdy transakcja jest nabytq opcjq kupna lub
sprzedang opcjq sprzedazy;
rodzaj = -1, w przypadku gdy transakcja jest opcjg sprzedazy;
rodzaj = +1 w przypadku gdy transakcja jest opcjg kupna;
N(x) = dystrybuanta zmiennej losowej o standardowym rozktadzie normalnym,
tj. prawdopodobienstwo, ze zmienna losowa o rozktadzie normalnym ze
srednig zero 1 wariancja 1 jest mniejsza lub réwna x;
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P = cena kasowa lub cena terminowa kontraktu forward instrumentu bazowego
opcji; w przypadku opcji, ktorych przeplywy pienieine zaleine sq od sredniej
wartosci ceny instrumentu bazowego, P jest rowne sredniej wartosci na dzien

obliczenia;
K =kurs wykonania OpCji;

T = data wygasniecia opcji; w przypadku opcji, ktére mogq zostaé wykonane
tylko w jednym terminie w przysztosci, data wygasnigcia odpowiada temu
terminowi; w przypadku opcji, ktore mogq by¢ wykonane w wigcej niz jednym
terminie w przysztosci, data wygasniecia odpowiada ostatniemu 7 tych
termindw; dat¢ wygasniecia wyraza si¢ w latach z zastosowaniem witasciwej

konwencji dni roboczych; oraz

o = nadzorcza warto$¢ zmiennosci opcji okre§lona zgodnie z tabelg 1

na podstawie kategorii ryzyka transakcji i charakteru instrumentu bazowego

opcji.
Tabela 1
' Nadzorcza warto$¢
Kategoria ryzyka Instrument bazowy ' -
zmiennosci
Kurs walutowy Wszystkie 15 %
Instrument
_ _ 100 %
Ryzyko kredytowe jednopodmiotowy
Instrument
. . 80 %
wielopodmiotowy
8416/19 ako/KRK/mg 245

ZALACZNIK GIP.2 PL



Ryzyko cen akcji | Instrument jednopodmiotowy | 120 %
Instrument wielopodmiotowy | 75 %
Energia elektryczna 150 %
Ryzyko cen
towaréw Inne towary (z wylaczeniem 10,
0
energii elektrycznej)
Inne Wszystkie 150 %
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b)

Instytucje stosujace ceng¢ terminowg kontraktu forward instrumentu bazowego

opcji zapewniaja, aby:
(1)  cena terminowa kontraktu forward byta zgodna z wtasciwosciami opcji;

(i) cena terminowa kontraktu forward zostata obliczona przy wykorzystaniu

wlasciwej stopy procentowej obowigzujacej w dniu sprawozdawczym;

(i1i1)) cena terminowa kontraktu forward uwzgledniata przewidywane
przeptywy pienig¢zne w ramach instrumentu bazowego przed data

wygasnigcia opcji;

w przypadku transz syntetycznej sekurytyzacji oraz kredytowego instrumentu
pochodnego uruchamianego n-tym niewykonaniem zobowigzania instytucje

stosujg nastepujacy wzor:

15

0 =znak A L+ 14-D)

gdzie:

znak =

{ +1 w przypadku gdy ochrona kredytowa zostata uzyskana w drodze transakcji
—1 w przypadku gdy ochrona kredytowa zostata zapewniona w drodze transakgc;ji
A= punkt inicjujacy transzy; w przypadku transakcji na kredytowym
instrumencie pochodnym uruchamianym n-tym niewykonaniem

zobowiqzania w oparciu o podmioty referencyjne k, A = (n-1)/k; oraz

D = punkt konczacy transzy; w przypadku transakcji na kredytowym
instrumencie pochodnym uruchamianym n-tym niewykonaniem

zobowiqzania w oparciu o podmioty referencyjne k, D = n/k;
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c¢)  w przypadku transakcji innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) lub b),

instytucje stosujg nastepujaca wartos¢ delty nadzorczej:

8

_ { +1 w przypadku gdy transakcja jest pozycja dluga w pierwotnym czynniku wptywajacym na poziom ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wptywaj
~ -1 w przypadku gdy transakcja jest pozycjg krotkq w pierwotnym czynniku wptywajacym na poziom ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wplywa

2. Do celow niniejszej sekcji pozycja dluga w pierwotnym czynniku wplywajacym na
poziom ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wptywajacym na poziom ryzyka
w danej kategorii ryzyka dla transakcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3, oznacza,
ze warto$¢ rynkowa transakcji zwicksza sie, gdy zwieksza sie warto$¢ tego czynnika
wplywajacego na poziom ryzyka, a pozycja krotka w pierwotnym czynniku
wplywajacym na poziom ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wplywajacym
na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka dla transakcji, o ktorych mowa w art. 277
ust. 3, oznacza, ze warto$¢ rynkowa transakcji zmniejsza si¢, gdy zwigksza si¢

warto$¢ tego czynnika wptywajacego na poziom ryzyka.

3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu

okreslenia:

a)  zgodnie 7 miedzynarodowymi zmianami regulacyjnymi — wzoru, ktory
instytucje stosujg, aby obliczy¢ delte nadzorcza opcji kupna 1 opcji sprzedazy
przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy procentowe;j
1 uwzgledniajacego warunki rynkowe, w ktorych stopy procentowe moga by¢
ujemne, a takze aby obliczy¢ nadzorcza warto$¢ zmiennosci, ktora jest

odpowiednia dla tego wzoru,
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b)  metody okreslania, czy dana transakcja I jest pozycja dtuga czy krotka
W pierwotnym czynniku wptywajacym na poziom ryzyka lub w najbardziej
istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka

dla transakcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3 | .

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia ... [sze$¢ miesiecy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 279b

Skorygowana kwota referencyjna
1.  Instytucje obliczaja skorygowang kwote referencyjng w nastepujacy sposob:

a)  w przypadku transakcji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy
procentowej lub do kategorii ryzyka kredytowego instytucje obliczaja
skorygowang kwotg referencyjng jako iloczyn kwoty referencyjnej kontraktu
na instrumenty pochodne i nadzorczego wspdiczynnika czasu trwania, ktory

oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

exp(—R-S) — exp(—R-E)
R

nadzorczy wspoétczynnik czasu trwania =

gdzie:

R = nadzorcza stopa dyskontowa; R =5 %;
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S = okres pomiegdzy terminem rozpoczegcia transakcji a dniem
sprawozdawczym; okres ten wyraza si¢ w latach 7 zastosowaniem wlasciwej

konwencji dni roboczych; oraz

E = okres pomiedzy terminem zakonczenia transakcji a dniem
sprawozdawczym; okres ten wyraza sie w latach 7 zastosowaniem wlasciwej

konwencji dni roboczych.

Terminem rozpoczecia transakcji jest najwczesniejszy termin, w ktorym co
najmniej platnosé¢ umowna w ramach transakcji, na rzecz danej instytucji lub
dokonywana przez te instytucje, zostaje ustalona lub wymieniona, inna niz
ptatno$ci odnoszace si¢ do wymiany zabezpieczenia na podstawie umowy

o dostarczenie zabezpieczenia. W przypadku gdy w dniu sprawozdawczym
rozpoczeto juz ustalanie lub dokonywanie platnosci w ramach transakeji,

warto$¢ terminu rozpoczecia rowna sie 0. I

W przypadku gdy dana transakcja obejmuje jeden lub wigksza liczbe
wynikajgcych 7 umowy dni w przysztosci, w ktorych instytucja lub kontrahent
mogg zdecydowac o zakonczeniu transakcji przed uptywem jej umownego
terminu zapadalnos$ci, termin rozpoczecia transakcji odpowiada

najwczesniejszej z ponizszych:

(1)  dzien lub najwcze$niejszy z wielu dni w przysztosci, w ktorym instytucja
lub kontrahent mogg zdecydowac¢ o zakonczeniu transakcji przed

uptywem jej umownego terminu zapadalnosci;

(1) dzien, w ktorym w ramach transakcji rozpoczeto ustalanie lub
dokonywanie ptatno$ci innych niz te odnoszace si¢ do wymiany

zabezpieczenia na podstawie umowy o dostarczenie zabezpieczenia.
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W przypadku gdy instrumentem bazowym transakcji jest instrument
finansowy, ktoéry moze spowodowac powstanie dodatkowych zobowigzan
umownych poza zobowigzaniami dotyczacymi transakcji, termin rozpoczecia
transakcji okresla si¢ na podstawie najwczesniejszego dnia, w ktorym

w ramach instrumentu bazowego rozpoczeto ustalanie lub dokonywanie

ptatnosci.

Termin zakonczenia transakcji jest najpozniejszym terminem, w ktorym
platnosé umowna w ramach transakcji, na rzecz danej instytucji lub

dokonywana przez te instytucje, zostaje lub moZe zosta¢ wymieniona.

W przypadku gdy instrumentem bazowym transakcji jest instrument
finansowy, ktory moze spowodowac¢ powstanie dodatkowych zobowigzan
umownych poza zobowigzaniami dotyczacymi transakcji, termin zakonczenia
transakcji okresla si¢ na podstawie ostatniej ptatno$ci umownej w ramach

instrumentu bazowego transakcji.

W przypadku gdy transakcja jest tak skonstruowana, aby rozliczy¢ naleznosé
z tytutu ekspozycji po okreslonych terminach platnosci oraz gdy warunki
zostajg przeformutowane w taki sposob, ;e wartos¢ rynkowa transakcji jest
rowna zeru w tych okreslonych terminach, rozliczenie naleinosci 7 tytutu
ekspozycji w tych okreslonych terminach uznaje si¢ za platnosé umowng

w ramach tej samej transakcji;
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b)  w przypadku transakcji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka walutowego
instytucje obliczajg skorygowang kwote referencyjng w nastgpujacy sposob:

(1) w przypadku gdy transakcja sktada si¢ z jednego sktadnika
ptatnosciowego transakcji, skorygowana kwota referencyjna jest rowna
kwocie referencyjnej kontraktu na instrumenty pochodne;

(i1)) w przypadku gdy transakcja sktada si¢ z dwéch sktadnikow
ptatnosciowych transakcji, a kwota referencyjna jednego ze sktadnikow
ptatnosciowych transakcji jest denominowana w walucie
sprawozdawczej instytucji, skorygowana kwota referencyjna jest rowna
kwocie referencyjnej drugiego sktadnika ptatnosciowego transakcji;

(ii1)) w przypadku gdy transakcja sktada si¢ z dwoch sktadnikoéw
ptatnosciowych transakcji, a kwota referencyjna kazdego sktadnika
platnos$ciowego transakcji jest denominowana w walucie innej niz waluta
sprawozdawcza instytucji, skorygowana kwota referencyjna jest rtowna
wiekszej z kwot referencyjnych dwoch sktadnikow ptatnosciowych
transakcji po przeliczeniu tych kwot na walute¢ sprawozdawczg instytucji
po obowigzujacym natychmiastowym kursie wymiany;
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d)

w przypadku transakcji przyporzadkowanych do kategorii ryzyka cen akcji lub
do kategorii ryzyka cen towarow instytucje obliczajg skorygowang kwote
referencyjng jako iloczyn ceny rynkowej jednej jednostki instrumentu
bazowego transakcji i liczby jednostek instrumentu bazowego wskazang dla

transakcjiy

w przypadku gdy transakcja przyporzadkowana do kategorii ryzyka cen akcji
lub do kategorii ryzyka cen towardw zostala umownie wyrazona jako kwota
referencyjna, jako skorygowang kwotg referencyjng instytucje stosujq kwote

referencyjng transakcji, a nie liczb¢ jednostek instrumentu bazowego;

w przypadku transakcji przyporzgdkowanych do pozostalych kategorii ryzyka
instytucje obliczajg skorygowang kwote referencyjng, stosujac
najodpowiedniejszg metode sposrod metod okreslonych w lit. a), b) i c),

w zaleznosci od charakteru i specyfiki instrumentu bazowego transakcji.
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Instytucje okreslaja kwote referencyjng lub liczbe jednostek instrumentu bazowego
do celow obliczenia skorygowanej kwoty referencyjnej transakcji, o ktorej mowa

w ust. 1, w nastepujacy sposob:

a)  w przypadku gdy kwota referencyjna lub liczba jednostek instrumentu
bazowego transakcji nie zostanie ustalona przed uptywem jej umownego

terminu zapadalnoécil :

(1)  w przypadku deterministycznych kwot referencyjnych i liczb jednostek
instrumentu bazowego kwota referencyjna jest rowna $redniej wazonej
wszystkich warto$ci deterministycznych kwot referencyjnych lub liczb
jednostek instrumentu bazowego, stosownie do przypadku, przed
uplywem umownego terminu zapadalno$ci transakcji, przy czym wagi
odpowiadajg cze$ciom okresu, w ktorych kazda z wartosci kwoty

referencyjnej ma zastosowanie;

(1)) w przypadku stochastycznych kwot referencyjnych i liczb jednostek
instrumentu bazowego kwota referencyjna jest rowna kwocie okreslone;j
poprzez ustalenie biezacych wartosci rynkowych w ramach wzoru do

obliczenia przysztych wartosci rynkowych;
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b)  w przypadku kontraktéw z wielokrotng wymiang kwoty referencyjnej kwote
referencyjng mnozy si¢ przez liczbe platnosci pozostatych do realizacji zgodnie

z kontraktami;

c)  w przypadku kontraktow, ktore przewidujg zwielokrotnienie ptatno$ci
w ramach przeplywow pieni¢znych lub zwielokrotnienie instrumentu bazowego
kontraktu na instrument pochodny, instytucja koryguje kwotg referencyjng, aby

uwzgledni¢ skutki zwielokrotnienia dla profilu ryzyka tych kontraktow.

Instytucje przeliczaja skorygowang kwote referencyjng transakcji na swoja walute
sprawozdawcza po obowigzujacym natychmiastowym kursie wymiany w przypadku,
gdy zgodnie z niniejszym artykutem skorygowang kwote referencyjng oblicza si¢ na
podstawie umownej kwoty referencyjnej lub ceny rynkowej liczby jednostek

instrumentu bazowego denominowanych w innej walucie.
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Artykut 279¢

Wspotczynnik terminu zapadalnosci

1.

Instytucje obliczajg wspotczynnik terminu zapadalno$ci w nastepujacy sposob:

a)

w przypadku transakcji wchodzacych w sktad pakietow kompensowania,

o ktorych mowa w art. 275 ust. 1, instytucje stosuja nastepujacy wzor:

MF = \/ min{max{M, 10/OneBusinessYear}, 1}

gdzie:
MF = termin zapadalnosci;

M = rezydualny termin zapadalnosci transakcji, ktory jest réwny okresowi
potrzebnemu do wypehienia wszystkich zobowigzan umownych wynikajacych
z transakcji;. w tym celu za zobowigzanie umowne uznaje si¢ kazda
opcjonalno$¢ kontraktu na instrumenty pochodne;.rezydualny termin
zapadalnos$ci wyraza si¢ w latach z zastosowaniem wiasciwej konwencji dni

roboczych;

8416/19
ZALACZNIK

ako/KRK/mg 256
GIP.2 PL.



w przypadku gdy instrumentem bazowym transakc;ji jest inny kontrakt na
instrumenty pochodne, ktory moze powodowa¢ powstanie dodatkowych
zobowigzan umownych poza zobowigzaniami umownymi transakcji,
rezydualny termin zapadalnos$ci transakcji jest rowny okresowi potrzebnemu
do wypehienia wszystkich zobowigzan umownych wynikajacych

z instrumentu bazowego;

w przypadku gdy transakcja jest tak skonstruowana, aby rozliczyé naleznosé
z tytutu ekspozycji po okreslonych terminach platnosci oraz gdy warunki
zostajq przeformutowane w taki sposob, Ze wartos¢ rynkowa transakcji jest
rowna zeru w tych okreslonych terminach, rezydualny termin zapadalnosci
transakcji jest rowny okresowi pozostajgcemu do najbliiszego terminu

przeformutowania warunkoéw umowy; oraz

OneBusinessYear = jeden rok wyrazony w dniach roboczych z zastosowaniem

wlasciwej konwencji dni roboczych;
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b)  w przypadku transakcji wchodzacych w sktad pakietow kompensowania,
o ktorych mowa w art. 275 ust. 2 1 3, wspotczynnik terminu zapadalnosci

okresla si¢ jako:

MF = 3 MPOR
" 2 .|OneBusinessYear

gdzie:
MF = termin zapadalnosci;

MPOR = okres ryzyka w zwiazku z uzupelieniem zabezpieczenia pakietu

kompensowania okre$lony zgodnie z art. 285 ust. 2—5; oraz

OneBusinessYear = jeden rok wyrazony w dniach roboczych z zastosowaniem

wlasciwej konwencji dni roboczych.

Okreslajac dtugos¢ okresu ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia
dla transakcji miedzy klientem a uczestnikiem rozliczajacym, instytucja
dziatajaca jako klient albo jako uczestnik rozliczajacy stosuje okres wynoszacy
pie¢ dni roboczych zamiast minimalnego okresu, o ktorym mowa w art. 285

ust. 2 lit. b).

2. Do celow ust. 1 rezydualny termin zapadalnosci jest rowny okresowi pozostajagcemu
do najblizszego terminu przeformutowania warunkéw umowy dla transakcji, ktore sa
tak skonstruowane, aby rozliczy¢ naleznos¢ z tytutu ekspozycji po okreslonych
terminach ptatnosci, oraz gdy warunki zostaja przeformutowane w taki sposob, ze

warto$¢ rynkowa kontraktu jest rowna zeru w tych okre§lonych terminach ptatnosci.
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Artykut 280

Wspdtezynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego

Do celéw obliczenia narzutu pakietu zabezpieczajacego, o ktorym mowa w art. 280a—280f,
wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego € oblicza si¢

W nastgpujacy sposob:

1 dla pakietow zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie z art.277a ust. 1
€ =14 5dlapakietdw zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie z art.277a ust. 2 lit.a)
0,5 dla pakietéw zabezpieczajacych ustanowionych zgodnie z art.277a ust. 2 lit. b)

Artykut 280a
Narzut z tytutlu kategorii ryzyka stopy procentowe;j

1. Do celow art. 278 instytucje obliczaja narzut z tytutu kategorii ryzyka stopy
procentowej w odniesieniu do danego pakietu kompensowania w nastepujacy

sposob:

Addon'® = Z Addonj®
J

gdzie:
AddOn'® = narzut z tytutu kategorii ryzyka stopy procentowej;

j = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpieczajace z kategorii ryzyka stopy
procentowej ustanowione zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. a) i art. 277a ust. 2 dla pakietu

kompensowania; oraz
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AddOn}R = narzut z tytutu kategorii ryzyka stopy procentowej dla pakietu

zabezpieczajacego j obliczony zgodnie z ust. 2.

2. Instytucje obliczaja narzut z tytutu kategorii ryzyka stopy procentowej dla pakietu
zabezpieczajgcego j w nastepujacy sposob:
Addon® = €; - SF'® - Ef fNoti®
gdzie:
€j = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego dla pakietu
zabezpieczajacego j okreslony zgodnie z majaca zastosowanie warto$cig okreslong
w art. 280;
SF® = wspoétczynnik nadzorczy dla kategorii ryzyka stopy procentowej o wartosci
rownej 0,5 %; oraz
EffN otj-R = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczajacego j obliczona
zgodnie z ust. 3.
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3. Do celow obliczania efektywnej kwoty referencyjnej pakietu zabezpieczajacego j
instytucje w pierwszej kolejnosci przyporzadkowuja kazdg transakcje wchodzaca
w sktad pakietu zabezpieczajacego do whasciwego koszyka w tabeli 2. Instytucje
dokonuja tego na podstawie terminu zakonczenia kazdej transakcji, jak okreslono
w art. 279b ust. 1 lit. a):
Tabela 2
Termin zakonczenia
Koszyk
(w latach)
1 >0 oraz <=1
2 >] oraz <=5
3 >5
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Nastepnie instytucje obliczaja efektywng kwotg referencyjng pakietu

zabezpieczajacego j zgodnie z nast¢pujagcym wzorem :

2 2 2
EffNot!R = \/ [(Dj2)" + (Dj2)" + (Dy3)" + 14-Dyy - Dy + 14Dy, - Dy + 0,6 Dy Dy
gdzie:
I I»E ffN otj-R = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczajgcego j; oraz

Dj« = efektywna kwota referencyjna koszyka k pakietu zabezpieczajacego j

obliczona w nastepujacy sposob:

D; i Pozycjaryzyka,

le koszyk k

gdzie:

I =indeks oznaczajgcy pozycje ryzyka.
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Artykut 280b

Narzut z tytulu kategorii ryzyka walutowego

1. Do celow art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytutu kategorii ryzyka walutowego
w odniesieniu do danego pakietu kompensowania w nastgpujacy sposob:
Addon™ =" Addonf*
j

gdzie:

AddOnfX = narzut z tytutu kategorii ryzyka walutowego;

j = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpieczajace z kategorii ryzyka

walutowego ustanowione zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. a) 1 art. 277a ust. 2 dla pakietu

kompensowania; oraz

AddOn]’-7 X = narzut z tytutu kategorii ryzyka walutowego w odniesieniu do pakietu

zabezpieczajacego j obliczony zgodnie z ust. 2.
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2. Instytucje obliczaja narzut z tytutu kategorii ryzyka walutowego dla pakietu

zabezpieczajgcego j w nastepujacy sposob:

Addon[* = ¢; - SF*™* - |EffNot!*|

gdzie:

€j = wspofczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego dla pakietu

zabezpieczajacego j obliczony zgodnie z art. 280;

SF*X = wspotczynnik nadzorczy dla kategorii ryzyka walutowego o warto$ci rownej

4 %;

EffN ot]F X = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczajacego j obliczona

W nastgpujacy sposob:

EffNot]FX = 2 Pozycja ryzyka,
l€ pakiet zabezpieczajacy j

gdzie:

I =indeks oznaczajgcy pozycje ryzyka.
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Artykut 280c
Narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego

1. Do celow ust. 2 instytucje ustanawiajg wtasciwe podmioty referencyjne dla ryzyka

kredytowego w ramach pakietu kompensowania w nastepujacy sposob:

a)  nakazdego emitenta referencyjnego instrumentu dtuznego bedacego podstawa
transakcji jednopodmiotowej przypisanej do kategorii ryzyka kredytowego
przypada jeden podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego; transakcje
jednopodmiotowe przypisuje sie temu samemu podmiotowi referencyjnemu
dla ryzyka kredytowego wylacznie w przypadku gdy bazowy referencyjny
instrument dtuzny tych transakcji zostat wyemitowany przez tego samego

emitenta;

b) nakazdg grupe referencyjnych instrumentéw dtuznych lub
jednopodmiotowych kredytowych instrumentéw pochodnych bedacych
podstawa transakcji wielopodmiotowej przypisanej do kategorii ryzyka
kredytowego przypada jeden podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego;
transakcje wielopodmiotowe przypisuje si¢ temu samemu podmiotowi
referencyjnemu dla ryzyka kredytowego wytacznie w przypadku gdy grupa
bazowych referencyjnych instrumentéw dtuznych lub jednopodmiotowych
kredytowych instrumentéw pochodnych tych transakcji ma te same elementy

sktadowe.
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2.

Do celow art. 278 instytucja oblicza narzut z tytutu kategorii ryzyka kredytowego

w odniesieniu do danego pakietu kompensowania w nastepujacy sposob:

AddOnCredit — ZAddOneredit
j

gdzie:
AddOn ¢4 = narzut z tytuhu kategorii ryzyka kredytowego;

j = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpieczajace z kategorii ryzyka
kredytowego ustanowione zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. ¢) i art. 277a ust. 2 dla

pakietu kompensowania; oraz

AddOnjCTedit = narzut z tytulu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu do

pakietu zabezpieczajacego j obliczony zgodnie z ust. 3.
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3.

Instytucje obliczajg narzut z tytutlu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu do

pakietu zabezpieczajacego j w nastepujacy sposob:

2
i , N2 2
AddOneredlt =€ (Z pLredit - AddOn(Entityk)> + z (1 - (p]f”d”) ) . (AddOn(Entityk))
k

k

gdzie:

AddOnjCTedit = narzut z tytutu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu do

pakietu zabezpieczajacego j;

€ = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego dla pakietu

zabezpieczajacego j okreslony zgodnie z art. 280 I ;

k = indeks oznaczajacy podmioty referencyjne dla ryzyka kredytowego w ramach

pakietu kompensowania ustanowione zgodnie z ust. 1;

it = wspotczynnik korelacji dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka
kredytowego k; w przypadku gdy podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego k
zostal ustanowiony zgodnie z ust. 1 lit. a), pxdt= 50 %. W przypadku gdy podmiot
referencyjny dla ryzyka kredytowego k zostal okreslony zgodnie z ust. 1 lit. b),
piEredit = 80 %; oraz AddOn(Entityx) = narzut dla podmiotu referencyjnego dla
ryzyka kredytowego k okreslony zgodnie z ust. 4.
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4.  Instytucje obliczajg narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego k
W nastepujacy sposob:

AddOn(Entity,) = EffNotIgredit

gdzie:

EffNot£ e%® = efektywna kwota referencyjna podmiotu referencyjnego dla ryzyka
kredytowego k obliczona w nastgpujacy sposob:

EffNottredit = Z SFETe®t - Pozycja ryzyka
l e podmiot referencyjny dla ryzyka kredytowego k

gdzie:
| = indeks oznaczajacy pozycje¢ ryzyka; oraz

S F,gfedit: wspotczynnik nadzorczy majacy zastosowanie do podmiotu

referencyjnego dla ryzyka kredytowego k obliczony zgodnie z ust. 5.
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5.

Instytucje obliczaja wspotczynnik nadzorczy majacy zastosowanie do podmiotu

referencyjnego dla ryzyka kredytowego k w nastgpujacy sposob:

a)

w przypadku podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego &
ustanowionego zgodnie z ust. 1 lit. a) warto$¢ SF,(CIEditprzyporzqdkowuj e si¢
do jednego z sze$ciu wspotczynnikow nadzorczych okreslonych w tabeli 3
niniejszego ustepu na podstawie zewnetrznej oceny kredytowej wystawionej
przez wyznaczong ECAI odpowiadajacego indywidualnego emitenta;.

w przypadku indywidualnego emitenta, ktory nie posiada oceny kredytowe]

wystawionego przez wyznaczong ECAL

(1) instytucja stosujaca metode, o ktoérej mowa w rozdziale 3,
przyporzadkowuje rating wewngtrzny indywidualnego emitenta do jedne;j

z zewnetrznych ocen kredytowych;

(i) instytucja stosujaca metode, o ktérej mowa w rozdziale 2, przypisuje
temu podmiotowi referencyjnemu dla ryzyka kredytowego warto$¢
SFETeMt = 0,54 %; jednakze w przypadku gdy instytucja stosuje art. 128
do przypisania wagi ryzyka ekspozycjom na ryzyko kredytowe
kontrahenta wobec tego indywidualnego emitenta, temu podmiotowi

Credit

referencyjnemu dla ryzyka kredytowego przypisuje si¢ wartos¢ SFy

=1,6 %;
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b)  w przypadku podmiotu referencyjnego dla ryzyka kredytowego k

ustanowionego zgodnie z ust. 1 lit. b):

(i)

(if)

w przypadku gdy pozycja ryzyka | przyporzadkowana do podmiotu
referencyjnego dla ryzyka kredytowego k jest indeksem kredytowym
notowanym na uznanej gietdzie, warto$¢ SF, kcjeditprzyporzqdkowuje si¢
do jednego z dwdch wspotczynnikdéw nadzorczych okreslonych w tabeli
4 niniejszego ustepu na podstawie I jakosci kredytowej wigkszosci jego

poszczegblnych sktadnikow;

w przypadku gdy pozycja ryzyka I przyporzadkowana do podmiotu
referencyjnego dla ryzyka kredytowego k nie jest pozycja, o ktérej mowa
w lit. b) ppkt (i), warto§é SFET°%jest rowna $redniej wazonej
wspotczynnikéw nadzorczych przyporzadkowanych do kazdego
sktadnika zgodnie z metoda okreslong w lit. a), przy czym wagi okresla

si¢ zgodnie ze stosunkiem warto$ci referencyjnych sktadnikow tej

pozycji.
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Tabela 3

o . Wspotczynnik
Stopien jakosci -
‘ nadzorczy dla transakcji
kredytowe; ' '
jednopodmiotowych
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tabela 4
o Wspolczynnik
Dominujaca
_ nadzorczy dla
jakos¢ kredytowa .
notowanych indeksow
Opatrzona
ratingiem na
o 0,38 %
poziomie
inwestycyjnym
Nieopatrzona
ratingiem na
o 1,06 %
poziomie
inwestycyjnym
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Artykut 280d

Narzut z tytulu kategorii ryzyka cen akcji

1.

Do celow ust. 2 instytucje ustanawiajg wtasciwe podmioty referencyjne dla ryzyka

cen akcji w ramach pakietu kompensowania w nastgpujacy sposob:

a)

b)

na kazdego emitenta referencyjnego instrumentu kapitatowego bedacego
podstawg transakcji jednopodmiotowej przypisanej do kategorii ryzyka cen
akcji przypada jeden podmiot referencyjny dla ryzyka cen akcji; transakcje
jednopodmiotowe przypisuje sie temu samemu podmiotowi referencyjnemu
dla ryzyka cen akcji wylacznie w przypadku gdy bazowy referencyjny
instrument kapitalowy tych transakcji zostal wyemitowany przez tego samego

emitenta;

na kazda grupe referencyjnych instrumentéw kapitalowych lub
jednopodmiotowych instrumentéw pochodnych na akcje bedacych podstawa
transakcji wielopodmiotowej przypisanej do kategorii ryzyka cen akcji
przypada jeden podmiot referencyjny dla ryzyka cen akcji; transakcje
wielopodmiotowe przypisuje si¢ temu samemu podmiotowi referencyjnemu
dla ryzyka cen akcji wylacznie w przypadku gdy grupa bazowych
referencyjnych instrumentéw kapitatowych lub jednopodmiotowych
instrumentéw pochodnych na akcje w ramach tych transakcji, stosownie do

przypadku, ma te same elementy sktadowe.
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2.

Do celow art. 278 instytucje obliczaja narzut z tytutu kategorii ryzyka cen akcji

w odniesieniu do danego pakietu kompensowania w nastepujacy sposob:

AddOnBauity = Z AddOnPaity
7

gdzie:
AddOnFatY = narzut z tytuhu kategorii ryzyka cen akcji;

j = indeks oznaczajacy wszystkie pakiety zabezpieczajace z kategorii ryzyka cen
akcji ustanowione zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. d) i art. 277a ust. 2 dla pakietu

kompensowania; oraz

AddOnfquity = narzut z tytulu kategorii ryzyka cen akcji w odniesieniu do pakietu

zabezpieczajgcego j obliczony zgodnie z ust. 3.
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3.

Instytucje obliczajg narzut z tytutu kategorii ryzyka cen akcji w odniesieniu do

pakietu zabezpieczajacego j w nastepujacy sposob:

2
; . 2 2
Addon]{iqmty — ¢ <Z piqu .AddOn(Entityk)> + 2 (1 - (piquzty) ) ) (AddOn(Entityk))
k

k

gdzie:

AddOnfquity = narzut z tytulu kategoria ryzyka cen akcji w odniesieniu do pakietu

zabezpieczajacego j;

€ = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego dla pakietu

zabezpieczajacego j okreslony zgodnie z art. 280;

k = indeks oznaczajacy podmioty referencyjne dla ryzyka cen akcji w ramach

pakietu kompensowania ustanowione zgodnie z ust. 1;

pEaY = wspotezynnik korelacji dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen akcji k;

w przypadku gdy podmiot referencyjny dla ryzyka cen akcji k zostal ustanowiony
zgodnie z ust. 1 lit. a), p.™* = 50 %; w przypadku gdy podmiot referencyjny

dla ryzyka cen akcji k zostat ustanowiony zgodnie z ust. 1 lit. b), pf9“*¥= 80 %; oraz

AddOn(Entityr) = narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen akcji k

okreslony zgodnie z ust. 4.
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4.  Instytucje obliczaja narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen akcji k

W nastepujacy sposob:

AddOn(Entityy) = SEF™Y - EffNot ™'

gdzie:
AddOn(Entity,) = narzut dla podmiotu referencyjnego dla ryzyka cen akcji ks

SFFaiv = wspotczynnik nadzorczy majgcy zastosowanie do podmiotu
referencyjnego dla ryzyka cen akcji k; w przypadku gdy podmiot referencyjny
dla ryzyka cen akcji k zostal ustanowiony zgodnie z ust. 1 lit. a), SFxE24% = 32 %;
w przypadku gdy podmiot referencyjny dla ryzyka cen akcji k zostat ustanowiony

zgodnie z ust. 1 lit. b), SFE2% = 20 %,; oraz

EffNo tfquity = efektywna kwota referencyjna podmiotu referencyjnego dla ryzyka

cen akcji k obliczona w nastgpujacy sposob:

EffNotf ™ = Z Pozycja ryzyka,

l € podmiotreferencyjny dlaryzyka cen k
gdzie:

I = indeks oznaczajgcy pozycje ryzyka.
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Artykut 280e

Narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towarow

1.

Do celow art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytutu kategorii ryzyka cen towardow

w odniesieniu do danego pakietu kompensowania w nastgpujacy sposob:

Addon®™ = 3" AddOnf™
j

gdzie:
AddOn®°™ = narzut z tytuhu kategorii ryzyka cen towarow;

j = indeks oznaczajacy pakiety zabezpieczajace z kategorii ryzyka cen towarow
ustanowione zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. e) i art. 277a ust. 2 dla pakietu

kompensowania; oraz

AddOnjcom = narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towar6w w odniesieniu do pakietu

zabezpieczajacego j obliczony zgodnie z ust. 4.

Do celow obliczenia narzutu dla pakietu zabezpieczajacego z kategorii ryzyka cen
towarow w odniesieniu do danego pakietu kompensowania zgodnie z ust. 4
instytucje okreslaja wtasciwe rodzaje referencyjne pod wzgledem ryzyka cen
towarow w odniesieniu do kazdego pakietu zabezpieczajacego. Transakcje na
towarowych instrumentach pochodnych przypisuje si¢ do tego samego rodzaju
referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen towaré6w wylacznie w przypadku

gdy bazowy instrument towarowy dla tych transakcji ma taki sam charakter,

niezaleznie od lokalizacji odbioru i jakosci instrumentu towarowego.
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3. Nazasadzie odstepstwa od ust. 2 wlasciwe organy moga wymagac, aby instytucja,
ktora jest w istotnym stopniu eksponowana na ryzyko bazowe roznych pozycji
majqcych taki sam charakter, o czym mowa w ust. 2, okreslilta rodzaje referencyjne
pod wigledem ryzyka cen towarow dla tych pozycji, uwzgledniajgc wigkszq liczbe
wlasciwosci, niz tylko charakter bazowego instrumentu towarowego I . W takiej
sytuacji transakcje na towarowych instrumentach pochodnych przypisuje si¢ do
tego samego rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen towarow wylqcznie

w przypadku gdy majg one te same wtasciwosci.
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4.  Instytucje obliczajg narzut z tytutu kategorii ryzyka cen towar6w w odniesieniu do

pakietu zabezpieczajacego j w nastepujacy sposob:

2
AddOnf™ = ¢; - (pcom - ZAddOn(Type,{)> + (1= (pcom)?) - Z (AddOn(Type,{))2
k k

gdzie:

AddOn]-Com = narzut z tytutu kategorii ryzyka cen towaréw w odniesieniu do pakietu

zabezpieczajacego j;

€ = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego dla pakietu

zabezpieczajacego j obliczony zgodnie z art. 280);

ptom = wspotczynnik korelacji kategorii ryzyka cen towardw o wartosci rownej

40 %;

k = indeks oznaczajacy rodzaje referencyjne pod wzgledem ryzyka cen towarow

w ramach pakietu kompensowania okreslone zgodnie z ust. 2; oraz

AddOn(TypeL) = narzut dla rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen

towarow k obliczony zgodnie z ust. 5.
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5. Instytucje obliczaja narzut dla rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen

towarow k w nastepujacy sposob:

Addon(Type]) = SFE™ - Ef fNotEo™

gdzie:

AddOn(Type,{) = narzut dla rodzaju referencyjnego pod wzgledem ryzyka cen

towarow k;

SFE™ = wspdlezynnik nadzorczy majacy zastosowanie do rodzaju referencyjnego

pod wzgledem ryzyka cen towaréw k;

w przypadku gdy rodzaj referencyjny pod wzgledem ryzyka cen towardéw k
odpowiada transakcjom przypisanym do pakietu zabezpieczajacego, o ktorym mowa
w art. 277a ust. 1 lit. e) ppkt (1), z wylgczeniem transakcji dotyczgcych energii
elektrycznej, SFE™ =18 %; w prrypadku transakcji dotyczgcych energii

elektrycznej, SFS°™ = 40 %; oraz

EffNotf°™ = efektywna kwota referencyjna rodzaju referencyjnego pod wzgledem

ryzyka cen towarow k obliczona w nastgpujacy sposob:

EffNotio™ = Z Pozycjaryzyka,

lerodzaj referencyjny pod wzgledem ryzyka cen towaréw k
gdzie:

[ =indeks oznaczajgcy pozycje ryzyka.
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Artykut 280f
Narzut z tytulu pozostatych kategorii ryzyka

1. Do celow art. 278 instytucje obliczajg narzut z tytutu pozostatych kategorii ryzyka

w odniesieniu do danego pakietu kompensowania w nastgpujacy sposob:

AddOn®er = " Addon™er
j

gdzie:
AddOn®t"e" = narzut z tytulu pozostatych kategorii ryzyka;

j = indeks oznaczajacy pakiety zabezpieczajace z pozostalych kategorii ryzyka
ustanowione zgodnie z art. 277a ust. 1 lit. f) i art. 277a ust. 2 dla pakietu

kompensowania; oraz

AddOnjOther = narzut z tytutu pozostatych kategorii ryzyka w odniesieniu do pakietu

zabezpieczajacego j obliczony zgodnie z ust. 2.
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2. Instytucje obliczaja narzut z tytutu pozostatych kategorii ryzyka w odniesieniu do

pakietu zabezpieczajacego j w nastepujacy sposob:

AddonjOther =¢- SFOther . |EffNotJ(_)ther
gdzie:

AddOn]Other = narzut z tytulu pozostatych kategorii ryzyka w odniesieniu do

pakietu zabezpieczajacego j;

€ = wspotczynnik czynnika nadzorczego pakietu zabezpieczajacego dla pakietu

zabezpieczajacego j okreslony zgodnie z art. 280; oraz

SFO™er — wspotczynnik nadzorczy dla pozostatych kategorii ryzyka o wartosci

rownej 8 %;

EffN otj(?ther = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczajacego j obliczona

W nastgpujacy sposob:

EffNotfther = Z Pozycja ryzyka,

l € pakiet zabezpieczajacy j
gdzie:

I =indeks oznaczajgcy pozycje ryzyka.
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Sekcja 4

Uproszczona metoda standardowa dotyczaca ryzyka kredytowego kontrahenta I

Artykut 281

Obliczanie wartosci ekspozycji

1.  Instytucje obliczaja jedng warto$¢ ekspozycji na poziomie pakietu kompensowania

zgodnie z sekcja 3, z zastrzezeniem ust. 2 niniejszego artykutu.
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Warto$¢ ekspozycji pakietu kompensowania oblicza si¢ zgodnie z nastgpujgcymi

wymogami:
a)  instytucje nie stosujg podejscia, o ktorym mowa w art. 274 ust. 6;

b) na zasadzie odstepstwa od art. 275 ust. 1, w przypadku pakietow
kompensowania innych niz te, o ktorych mowa w art. 275 ust. 2, instytucje

obliczajg koszt odtworzenia zgodnie z nast¢pujacym wzorem:
RC = max{CMV, 0}

gdzie:

RC = koszt odtworzenia; oraz

CMYV = biezagca warto$¢ rynkowa.
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na zasadzie odstepstwa od art. 275 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia,

w przypadku pakietow kompensowania transakcji: ktore sg przedmiotem
obrotu na uznanej gietdzie; ktore sg rozliczane centralnie przez kontrahenta
centralnego, ktéremu udzielono zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci
zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (EU) nr 648/2012 lub ktérego uznano zgodnie
z art. 25 tego rozporzadzenia; lub w przypadku ktérych zabezpieczenie jest
przedmiotem wymiany dwustronnej z kontrahentem zgodnie z art. 11
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, instytucje obliczaja koszt odtworzenia

zgodnie z nastepujagcym wzorem:

RC =TH + MTA
gdzie:
RC = koszt odtworzenia;

TH = prog zabezpieczenia, ktory zgodnie z umowa o dostarczenie
zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu kompensowania i ponizej ktérego

instytucja nie moze zadac¢ dostarczenia zabezpieczenia; oraz

MTA = minimalna kwota transferu, ktéra zgodnie z umowa o dostarczenie

zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu kompensowania;
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d) nazasadzie odstepstwa od art. 275 ust. 3, w przypadku wielu pakietow
kompensowania objetych umowg o dostarczenie zabezpieczenia, instytucje
obliczajg koszt odtworzenia jako sume kosztow odtworzenia kazdego
odrebnego pakietu kompensowania obliczonych zgodnie z ust. 1, tak jakby nie

byty one objete obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia;
e)  wszystkie pakiety zabezpieczajgce ustanawia si¢ zgodnie z art. 277a ust. 1;

f)  instytucje przyjmuja, ze wartos¢ mnoznika we wzorze wykorzystywanym do
obliczenia potencjalnej przysztej ekspozycji, o ktdrej mowa w art. 278 ust. 1,

wynosi 1, w nastgpujacy sposob:

PFE = Z AddOn®@
a

gdzie:
PFE = potencjalna przyszta ekspozycja; oraz
AddOn® = narzut z tytuhu kategorii ryzyka a;

g)  nazasadzie odstgpstwa od art. 279a ust. 1, w przypadku wszystkich transakcji,

instytucje obliczajg warto$¢ delty nadzorczej w nastepujacy sposob:

é

_ { +1 gdy transakcja jest pozycja dtuga w pierwotnym czynniku wptywajacym na poziom ryzyka
~ |—1 gdy transakcja jest pozycja krétkq w pierwotnym czynniku wptywajacym na poziom ryzyka

gdzie:
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6 = delta nadzorcza;
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h)  do obliczania nadzorczego wspodtczynnika czasu trwania wykorzystuje si¢

nastepujacy wzor, o ktorym mowa w art. 279b ust. 1 lit. a):

nadzorczy wspoétczynnik czasu trwania = E — S
gdzie:
E = okres pomigdzy dniem zakonczenia transakcji a dniem sprawozdawczym;
S = okres pomiedzy dniem rozpoczgcia transakcji a okresem sprawozdawczym;

1)  wspotczynnik terminu zapadalnosci, o ktéorym mowa w art. 279c ust. 1, oblicza

si¢ w nastepujacy sposob:

(i) w przypadku transakcji wchodzacych w sktad pakietéw kompensowania,

o ktorych mowa w art. 275 ust. 1, MF = 1;

(ii) w przypadku transakcji wchodzacych w skiad pakietow kompensowania,

o ktorych mowa w art. 275 ust. 2 1 3, MF = 0,42;

1) do obliczania efektywnej kwoty referencyjnej pakietu zabezpieczajacego »j«

wykorzystuje si¢ nastgpujacy wzor, o ktorym mowa w art. 280a ust. 3:
EffNotj® = |Dja| +[Dja| + |Djsl

gdzie:
EffN ot}R = efektywna kwota referencyjna pakietu zabezpieczajacego »j«;

oraz

D= efektywna kwota referencyjna koszyka k pakietu zabezpieczajacego »j«;
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k)

D

do obliczania narzutu z tytutu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu do
pakietu zabezpieczajacego »j« wykorzystuje si¢ nastepujacy wzor, o ktorym

mowa w art. 280c ust. 3:

AddOnSredit ZIAddOn(Entityk)I
k

gdzie:

AddOnjCTedit = narzutu z tytulu kategorii ryzyka kredytowego w odniesieniu

do pakietu zabezpieczajgcego »j«; oraz

AddOn(Entity, ) = narzut z tytulu ryzyka kredytowego jednostki

referencyjnej k;

do obliczania narzutu z tytutlu kategorii ryzyka cen akcji w odniesieniu do
pakietu zabezpieczajacego »j« wykorzystuje si¢ nastepujacy wzor, o ktérym

mowa w art. 280d ust. 3:

AddOnfq”“y = ZIAddOn(Entityk)l
k

gdzie:

AddOnfquity = narzutu z tytutu kategorii ryzyka cen akcji w odniesieniu do

pakietu zabezpieczajacego »j«; oraz AddOn(Entity,) =

narzut z tytulu ryzyka cen akcji jednostki referencyjnej k;

m)

do obliczania narzutu z tytutu kategorii ryzyka cen towarow w odniesieniu do

pakietu zabezpieczajacego »j« wykorzystuje si¢ nastepujacy wzor, o ktorym mowa w art.

280e¢ ust. 4:

AddOnjC"m = Z|Add0n(Type,{)|
K
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gdzie:

AddOnjC"m = narzut z tytulu kategorii ryzyka cen towaréw w odniesieniu do pakietu

zabezpieczajacego »j«;
AddOn(Type,{)Z narzut z tytutu ryzyka cen towardw jednostki referencyjnej k.

Sekcja 5

Metoda wyceny pierwotnej ekspozycji

Artykut 282

Obliczanie wartosci ekspozycji

1.  Instytucje mogg obliczy¢ jedng warto$¢ ekspozycji dla wszystkich transake;ji
objetych umowa o kompensowaniu zobowiazan, jezeli wszystkie warunki
przewidziane w art. 274 ust. 1 zostaty spetnione. W przeciwnym razie instytucje
obliczajg warto$¢ ekspozycji osobno dla kazdej transakcji, traktujac kazda z nich

jako odrgbny pakiet kompensowania.

2. Wartos$¢ ekspozycji pakietu kompensowania lub transakcji jest rowna sumie
aktualnego kosztu odtworzenia i potencjalnej przysztej ekspozycji, pomnozone;j

przez 1,4.
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3.  Aktualny koszt odtworzenia, o ktérym mowa w ust. 2, oblicza si¢ w nastgpujacy

sposob:

a)  w przypadku pakietow kompensowania transakcji: ktore sg przedmiotem
obrotu na uznanej gietdzie; sg rozliczane centralnie przez kontrahenta
centralnego, ktéremu udzielono zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (EU) nr 648/2012 lub ktérego uznano zgodnie
z art. 25 tego rozporzadzenia; lub w przypadku ktorych zabezpieczenie jest
przedmiotem wymiany dwustronnej z kontrahentem zgodnie z art. 11

rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, instytucje wykorzystuja nast¢pujacy wzor:
RC =TH + MTA

gdzie:

RC =koszt odtworzenia;

TH = prég zabezpieczenia, ktory zgodnie z umowg o dostarczenie
zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu kompensowania i ponizej

ktorego instytucja nie moze zadac¢ dostarczenia zabezpieczenia; oraz

MTA = minimalna kwota transferu, ktora zgodnie z umowa o dostarczenie

zabezpieczenia ma zastosowanie do pakietu kompensowania;
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b)  w przypadku wszystkich innych pakietow kompensowania lub poszczego6lnych

transakcji, instytucje wykorzystujg nast¢pujacy wzor:
RC = max{CMV, 0}
gdzie:
RC = koszt odtworzenia; oraz

CMW = biezaca warto$¢ rynkowa.

Aby obliczy¢ aktualny koszt odtworzenia, instytucje aktualizujg biezace wartos$ci

rynkowe przynajmniej raz w miesigcu.

4.  Instytucje obliczaja potencjalng przyszta ekspozycje, o ktérej mowa w ust. 2,
W nastgpujacy sposob:
a)  potencjalna przyszta ekspozycja pakietu kompensowania stanowi sume
potencjalnych przysztych ekspozycji wszystkich transakcji wchodzacych
w sktad pakietu kompensowania obliczong zgodnie z lit. b);
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b)

potencjalna przyszta ekspozycja pojedynczej transakcji odpowiada jej kwocie

referencyjnej pomnozonej przez:

(1) iloczyn 0,5 % 1 wyrazonej w latach wartosci rezydualnego terminu
zapadalnosci transakcji w przypadku kontraktow na instrumenty

pochodne na stopg procentowa;

(i) iloczyn 6 % i wyrazonej w latach wartosci rezydualnego terminu
zapadalnosci transakcji w przypadku kontraktow na kredytowe

instrumenty pochodne;
@iii) 4%w przypadkul walutowych instrumentow pochodnych;

(iv) 18 % w przypadku instrumentéw pochodnych na zloto i towarowych

instrumentow pochodnych innych nii derywaty elektroenergetyczne;
(v) 40 % w przypadku derywatow elektroenergetycznych;

vi) 32 % w przypadku instrumentow pochodnych na akcje;
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c) kwote referencyjna, o ktorej mowa w lit. b) niniejszego ustgpu, ustala si¢
zgodnie z art. 279b ust. 2 1 3 w odniesieniu do wszystkich instrumentow
pochodnych wymienionych w tej literze; ponadto kwotg referencyjng
instrumentow pochodnych, o ktérych mowa w lit. b) ppkt (iii)—(vi) niniejszego

ustepu, ustala si¢ zgodnie z art. 279b ust. 1 lit. b) i ¢);

d) potencjalng przyszia ekspozycje pakietow kompensowania, o ktorych mowa

w ust. 3 lit. a), mnozy si¢ przez 0,42.

Do celow obliczenia potencjalnej ekspozycji kontraktow na instrumenty pochodne
na stopg procentow i na kredytowe instrumenty pochodne zgodnie z lit. b) ppkt (i)
oraz (ii) instytucja moze zdecydowac o zastosowaniu pierwotnego terminu

zapadalno$ci, a nie rezydualnego terminu zapadalnosci kontraktow.”;

75) art. 283 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

W przypadku wszystkich transakcji na instrumentach pochodnych bgdacych

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i wszystkich transakcji z dlugim
terminem rozliczenia, w odniesieniu do ktorych instytucja nie otrzymata na mocy
ust. 1 zezwolenia na stosowanie IMM, instytucja ta korzysta z metod okreslonych

w sekeji 3' . Metody te mozna stosowac tgcznie na stale w ramach okreslone;j

grupy.”;
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76) art. 298 otrzymuje brzmienie:

»Artykut 298

Skutki uznawania kompensowania za ograniczajace ryzyko

Kompensowanie do celow sekcji 3—6 uznaje si¢ wedlug zasad okreslonych w tych

sekcjach.”;
77) w art. 299 ust. 2 uchyla sig¢ lit. a);
78) w art. 300 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  zdanie wprowadzajqce otrzymuje brzmienie:
,Do celow niniejszej sekcji 1 czesci siodmej stosuje sie nastepujace definicje:”;
b)  dodaje si¢ nastgpujace punkty:

»(5) »transakcja o charakterze gotowkowym« oznacza transakcje w gotdéwce,
instrumentach dtuznych lub instrumentach kapitatowych, kasowg transakcje
walutowg lub kasowg transakcje towarowg; transakcji odkupu oraz transakcji
udzielania i zaciggania pozyczek papierow wartosciowych lub towardw nie

uznaje si¢ jednak za transakcje o charakterze gotdowkowym;

(6) »posrednie uzgodnienie rozliczeniowe« oznacza uzgodnienie spetniajace
warunki ustanowione w art. 4 ust. 3 akapit drugi rozporzadzenia

(UE) nr 648/2012;
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(7)

(8)

9)

(10)

(11)

vklient wyzszego poziomu« oznacza podmiot $wiadczacy ustugi rozliczeniowe

na rzecz klienta nizszego poziomu;

»klient nizszego poziomu« oznacza podmiot korzystajacy z ustug kontrahenta

centralnego za posrednictwem klienta wyzszego poziomu,

»wielopoziomowa struktura klientdow« oznacza posrednie uzgodnienie
rozliczeniowe, w ramach ktérego podmiot niebgdacy uczestnikiem
rozliczajacym, ktory sam jest klientem uczestnika rozliczajacego lub klienta

wyzszego poziomu, $wiadczy ustugi rozliczeniowe na rzecz instytucji;

»niewniesiony wktad do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania«
oznacza wktad, ktory instytucja petnigca role uczestnika rozliczajacego
zobowigzala si¢ na mocy umowy przekaza¢ na rzecz kontrahenta centralnego
po wyczerpaniu przez niego jego funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania w celu pokrycia strat, ktore kontrahent centralny poniost

w wyniku niewykonania zobowigzania przez co najmniej jednego ze swoich

uczestnikow rozliczajacych;

»w pelni gwarantowana transakcja udzielenia lub zaciggnigcia pozyczki
depozytu« oznacza w pelni zabezpieczong transakcj¢ rynku pieni¢znego,

w ramach ktorej dwoch kontrahentow wymienia si¢ depozytami, a kontrahent
centralny pelni role posrednika miedzy nimi, aby zapewni¢ wywigzanie si¢

przez nich ze spoczywajacych na nich zobowigzan platniczych.”;
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79) art. 301 otrzymuje brzmienie:

L»Artykut 301

Zakres przedmiotowy

Niniejsza sekcja ma zastosowanie do ponizszych umow i transakceji przez caty okres,

gdy pozostaja one nierozliczone z kontrahentem centralnym:

a)  kontrakty na instrumenty pochodne wymienione w zatgczniku II oraz

kredytowe instrumenty pochodne;

b) transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych i w petni

gwarantowane transakcje udzielenia lub zaciagnigcia pozyczki depozytu; oraz
c) transakcje z dlugim terminem rozliczenia.

Niniejsza sekcja nie ma zastosowania do ekspozycji z tytutu rozliczenia transakcji

o charakterze gotowkowym. Instytucje stosuja podejscie ustanowione w tytule V

w odniesieniu do ekspozycji z tytutu transakcji wynikajacych z takich transakcji oraz
wage ryzyka w wysokosci 0 % w odniesieniu do wkladéw do funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania obejmujacych wylacznie takie transakcje. Instytucje
stosuja podejscie okreslone w art. 307 w odniesieniu do wktadow do funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania obejmujacych, obok transakcji o charakterze
gotowkowym, dowolne z umow wymienionych w akapicie pierwszym niniejszego

ustepu.
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2. Do celow niniejszej sekcji zastosowanie majg nastgpujace wymogi:

a)

b)

poczatkowy depozyt zabezpieczajacy nie obejmuje wkladow na rzecz
kontrahenta centralnego wynikajacych z uzgodnien dotyczacych wzajemnego

podziatu strat;

poczatkowy depozyt zabezpieczajacy obejmuje zabezpieczenie zdeponowane
przez instytucje petnigca role uczestnika rozliczajacego lub przez klienta,
ktorego kwota przekracza minimalng kwot¢ wymagang przez, odpowiednio,
kontrahenta centralnego lub instytucje petniaca rolg uczestnika rozliczajacego,
pod warunkiem ze kontrahent centralny lub instytucja petnigca role uczestnika
rozliczajacego moze, w stosownych przypadkach, uniemozliwi¢ instytucji
petnigcej role uczestnika rozliczajacego lub klientowi wycofanie takiej

nadwyzki zabezpieczenia;

jezeli kontrahent centralny korzysta z poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego w celu podziatu strat miedzy swoich uczestnikow
rozliczajacych, instytucje petniace rolg uczestnikdw rozliczajacych traktuja ten
poczatkowy depozyt zabezpieczajacy jako wktad do funduszu na wypadek

niewykonania zobowigzania.”;

80) art. 302 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

”2'

Za pomoca odpowiedniej analizy scenariuszy i odpowiednich testow warunkow

skrajnych instytucje oceniaja, czy poziom funduszy wlasnych utrzymywanych

wzgledem ekspozycji wobec kontrahenta centralnego, w tym ewentualnych

przysztych lub warunkowych ekspozycji na ryzyko kredytowe, ekspozycji

wynikajacych z wktadow do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania oraz

—w przypadku gdy instytucja pelni rolg uczestnika rozliczajacego — ekspozycji

wynikajacych z ustalen umownych okreslonych w art. 304, jest odpowiednio

powigzany z rodzajami ryzyka nieodtgcznie zwigzanymi z tymi ekspozycjami.”;
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81) art. 303 otrzymuje brzmienie:

»Artykut 303

Traktowanie ekspozycji uczestnikow rozliczajacych wobec kontrahentow centralnych

1. Instytucja petnigca role uczestnika rozliczajacego — dla wtasnych celow albo jako
posrednik finansowy mi¢dzy klientem a kontrahentem centralnym — oblicza wymogi
w zakresie funduszy wtasnych z tytulu swoich ekspozycji wobec kontrahenta

centralnego w nast¢pujacy sposob:

a)  stosuje podejscie okreslone w art. 306 w odniesieniu do swoich ekspozycji

z tytutu transakcji wobec kontrahenta centralnego;

b)  stosuje podejscie okreslone w art. 307 w odniesieniu do wniesionego przez
siebie wktadu do funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania wobec

kontrahenta centralnego.

2. Do celow ust. 1 suma wymogow w zakresie funduszy wlasnych danej instytucji
z tytutu jej ekspozycji wobec kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego
wynikajacych z ekspozycji z tytutu transakcji oraz wkiadu do funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania jest ograniczona géornym putapem w wysokosci
odpowiadajacej sumie wymogdw w zakresie funduszy wtasnych, ktére miatyby
zastosowanie do tych samych ekspozycji, gdyby dany kontrahent centralny byt

niekwalifikujacym si¢ kontrahentem centralnym.”;
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82) w art. 304 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Instytucja petnigca role uczestnika rozliczajacego, ktora w tym charakterze
dziata jako posrednik finansowy miedzy klientem a kontrahentem centralnym,
oblicza wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu swoich transakcji
zwigzanych z kontrahentem centralnym przeprowadzanych z klientem zgodnie
z sekcja 1-8 niniejszego rozdziatu, sekcja 4 rozdziatu 4 niniejszego tytutu oraz

tytulem VI, stosownie do przypadku.”;
b) ust. 3,415 otrzymujg brzmienie:

»3. Jezeli instytucja petnigca role uczestnika rozliczajacego stosuje metody
okreslone w sekcji 3 lub 6 niniejszego rozdziatlu przy obliczaniu wymogow
w zakresie funduszy wtasnych dla swoich ekspozycji, zastosowanie maja

nastgpujace przepisy:

a)  na zasadzie odstepstwa od art. 285 ust. 2 instytucja moze stosowac okres
ryzyka w zwigzku z uzupeltnieniem zabezpieczenia wynoszacy co
najmniej pie¢ dni roboczych w odniesieniu do swoich ekspozycji wobec

klienta;

b)  instytucja stosuje okres ryzyka w zwiazku z uzupetnieniem
zabezpieczenia wynoszacy co najmniej 10 dni roboczych w odniesieniu

do swoich ekspozycji wobec kontrahenta centralnego;
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¢) nazasadzie odstepstwa od art. 285 ust. 3, jezeli pakiet kompensowania
uwzgledniony w obliczeniach speinia warunek okreslony w lit. a) tego
ustepu, instytucja moze poming¢ ograniczenie ustanowione w tej literze,
o ile pakiet kompensowania nie spelnia warunku okreslonego w lit. b)

tego ustgpu 1 nie obejmuje transakceji spornych ani opcji egzotycznych;

d) jezeli kontrahent centralny utrzymuje zmienny depozyt zabezpieczajacy
w odniesieniu do danej transakcji, a zabezpieczenie ustanowione przez
instytucje nie podlega ochronie na wypadek niewyptacalnosci
kontrahenta centralnego, instytucja stosuje okres ryzyka w zwiazku
z uzupekieniem zabezpieczenia odpowiadajacy jednemu rokowi lub
rezydualnemu terminowi zapadalno$ci transakcji, w zaleznos$ci od tego,
ktory z tych okresow jest krotszy, przy czym okres ten musi wynosic

przynajmniej 10 dni roboczych.

4. Na zasadzie odstepstwa od art. 281 ust. 2 lit. 1), jezeli instytucja pelniaca role
uczestnika rozliczajacego korzysta z metody okreslonej w sekcji 4
do obliczania wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytutu swoich
ekspozycji wobec klienta, moze ona na potrzeby tych obliczen zastosowac

wspotczynnik terminu zapadalnosci w wysokosci 0,21.

5. Nazasadzie odstepstwa od art. 282 ust. 4 lit. d), jezeli instytucja pelniaca role
uczestnika rozliczajacego korzysta z metody okreslonej w sekcji 5
do obliczania wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytutu swoich
ekspozycji wobec klienta, instytucja ta moze zastosowac na potrzeby tych

obliczen wspotczynnik terminu zapadalnosci w wysokosci 0,21.”;
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¢)

dodaje si¢ nastepujace ustepy:

”6-

Instytucja petnigca role uczestnika rozliczajagcego moze stosowac obnizong
wartos¢ ekspozycji, ktorej dotyczy niewykonanie zobowigzania, obliczong
zgodnie z ust. 3, 4 1 5 do celéw obliczania wymogdéw w zakresie funduszy

wlasnych z tytutu ryzyka zwigzanego z CVA zgodnie z tytutem VI.

Instytucja petnigca role uczestnika rozliczajacego, ktéra pobiera
zabezpieczenie od klienta na potrzeby transakcji zwigzanej z kontrahentem
centralnym i ktora przekazuje to zabezpieczenie kontrahentowi centralnemu,
moze uznac to zabezpieczenie w celu obnizenia warto$ci swojej ekspozycji

wobec klienta w ramach tej transakcji zwigzanej z kontrahentem centralnym.

W przypadku wielopoziomowej struktury klientow metode opisang w akapicie

pierwszym mozna stosowac na kazdym poziomie tej struktury.”;

83) w art. 305 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l.

Instytucja bedaca klientem oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych

z tytutu swoich transakcji zwigzanych z kontrahentem centralnym
przeprowadzanych ze swoim uczestnikiem rozliczajagcym zgodnie z sekcjami
1-8 niniejszego rozdzialu, sekcja 4 rozdziatu 4 niniejszego tytutu 1 tytutem VI,

stosownie do przypadku.”;
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b)

d)

ust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»»C)

klient przeprowadzil dostatecznie szczegotowa weryfikacje prawng
potwierdzajaca, ze uzgodnienia stuzgce zapewnieniu spetnienia warunku
ustanowionego w lit. b) sg zgodne z prawem, wazne, wigzace i egzekwowalne
zgodnie z odpowiednimi przepisami obowigzujacymi w stosownej jurysdykeji
lub w stosownych jurysdykcjach, i zapewnit aktualno$¢ wynikow tej

weryfikacji;”;

w ust. 2 dodaje si¢ nastepujacy akapit:

,@dy instytucja ocenia, czy speinia warunek ustanowiony w akapicie pierwszym

lit. b), moze wzia¢ pod uwage wszelkie ewidentne wczesniejsze przypadki

przeniesienia pozycji klienta 1 odpowiedniego zabezpieczenia na poziomie

kontrahenta centralnego oraz wszelkie deklaracje podmiotow prowadzacych

dziatalno$¢ w tym sektorze §wiadczace o zamiarze kontynuowania tej praktyki.”;

ust. 3 14 otrzymuja brzmienie:

7’3'

Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 niniejszego artykutu, jezeli instytucja bedaca
klientem nie speinia warunku ustanowionego w lit. a) tego ustepu, poniewaz
nie jest chroniona przed stratami w przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy

1 inny klient tego uczestnika rozliczajacego wspodlnie nie wykonaja
zobowigzania, pod warunkiem ze spelnione sg wszystkie pozostate warunki
okreslone w lit. a)—d) tego ustepu, instytucja moze obliczy¢ wymogi w zakresie
funduszy wlasnych z tytutu swoich ekspozycji z tytutu transakcji zwigzanych

z kontrahentem centralnym przeprowadzanych ze swoim uczestnikiem
rozliczajacym zgodnie z art. 306, o ile zastapi wagge ryzyka rowna 2 %, o ktorej
mowa w art. 306 ust. 1 lit. a), waga ryzyka wynoszaca 4 %.
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W przypadku wielopoziomowej struktury klientéw instytucja bedaca klientem
nizszego poziomu, ktéra uzyskuje dostep do ustug kontrahenta centralnego za
posrednictwem klienta wyzszego poziomu, moze stosowac¢ podejscie okreslone
w ust. 2 lub 3 wylacznie w przypadku, gdy warunki w nich ustanowione sg

spelnione na wszystkich szczeblach tej struktury.”;

84) w art. 306 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

(1) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»»C)

w przypadkach gdy instytucja pelni role posrednika finansowego miedzy
klientem a kontrahentem centralnym i gdy zgodnie z warunkami transakcji
zwigzanej z kontrahentem centralnym instytucja nie jest zobowigzana do
zwrotu klientowi zadnych strat poniesionych w zwigzku ze zmiang wartosci tej
transakcji w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
centralnego, instytucja ta moze okresli¢, ze warto$¢ ekspozycji z tytutu
transakcji wobec kontrahenta centralnego, ktora odpowiada danej transakcji

zwigzanej z kontrahentem centralnym, wynosi zero;”;

(11) dodaje si¢ nastepujacay litere:

»d)

w przypadkach gdy instytucja peini role posrednika finansowego miedzy
klientem a kontrahentem centralnym 1 gdy zgodnie z warunkami transakcji
zwigzanej z kontrahentem centralnym instytucja jest zobowiazana do zwrotu
klientowi wszelkich strat poniesionych w zwigzku ze zmiang wartosci tej
transakcji w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
centralnego, instytucja ta stosuje podejscie, o ktorym mowa w lit. a) lub b),
stosownie do przypadku, w odniesieniu do ekspozycji z tytutu transakcji wobec
kontrahenta centralnego, ktéra odpowiada danej transakcji zwigzane;j

z kontrahentem centralnym.”;
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b)  ust. 2 i3 otrzymujg brzmienie:

»2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, jezeli aktywa przekazane jako
zabezpieczenie do kontrahenta centralnego lub do uczestnika rozliczajacego sa
wylaczone z masy upadtosciowej w razie niewyptacalnosci kontrahenta
centralnego, uczestnika rozliczajacego lub co najmniej jednego jego innego
klienta, instytucja moze przypisa¢ wartos¢ ekspozycji rowng zeru ekspozycjom

na ryzyko kredytowe kontrahenta zwigzanym z tymi aktywami.

3. Instytucja oblicza wartosci ekspozycji swoich ekspozycji z tytutu transakcji
wobec kontrahenta centralnego zgodnie z sekcjami 1-8 niniejszego rozdziatu

1 zgodnie z sekcja 4 rozdziatu 4, stosownie do przypadku.”;
85) art. 307 otrzymuje brzmienie:

»Artykut 307
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu wktadéw do funduszu kontrahenta

centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania

Instytucja petnigca rolg uczestnika rozliczajacego stosuje nastepujacy sposob traktowania
wobec swoich ekspozycji z tytutu swoich wkladow do funduszu kontrahenta centralnego

na wypadek niewykonania zobowigzania:

a)  oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu wniesionych przez nig
z gory wkladow do funduszu kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego na

wypadek niewykonania zobowigzania zgodnie z metodg okreslong w art. 308;

b)  oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu jej wniesionych z gory
wktadow oraz jej niewniesionych wktadow do funduszu niekwalifikujacego sie
kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania zgodnie z metoda

okreslong w art. 309;
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c)  oblicza ona wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu jej niewniesionych
wktadow do funduszu kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek

niewykonania zobowigzania zgodnie z metodg okreslong w art. 310.”;
86) w art. 308 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 213 otrzymujg brzmienie:

»2. Instytucja oblicza wymog w zakresie funduszy wtasnych w celu pokrycia
ekspozycji z tytutu wniesionego przez siebie z gory wkladu w nastepujacy

sposob:

DF,
DF¢cp + DFey

Ki=max{KCCp- ,8%-2%-DFi}

gdzie:
Ki =wymog w zakresie funduszy wtasnych;
1 = indeks oznaczajacy uczestnika rozliczajacego;

Kccp = kapitat hipotetyczny kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego
podany do wiadomosci instytucji przez kwalifikujacego sie kontrahenta

centralnego zgodnie z art. 50c rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
DF; - wniesiony z gory wktad;

DFccp = wniesione z gory zasoby finansowe kontrahenta centralnego podane
do wiadomosci instytucji przez kontrahenta centralnego zgodnie z art. 50c

rozporzadzenia (UE) nr 648/2012; oraz

DFcm = suma wktadow wniesionych z gory przez wszystkich uczestnikow
rozliczajacych kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego podana do
wiadomosci instytucji przez kwalifikujgcego si¢ kontrahenta centralnego

zgodnie z art. 50c¢ rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
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3. Instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla ekspozycji z tytutu
wkladu wniesionego przez siebie z gory do funduszu kwalifikujacego si¢
kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania do celow
art. 92 ust. 3 jako wymogi w zakresie funduszy wtasnych obliczone zgodnie

z ust. 2 niniejszego artykutu i pomnozone przez 12,5.”;
b) uchylasi¢ust. 415;
87) art. 309, 3101 311 otrzymujg brzmienie:

»Artykut 309

Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu wniesionych z géry wktadow do funduszu
niekwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania
oraz z tytutu niewniesionych wktadéw na rzecz niekwalifikujacego si¢ kontrahenta

centralnego

1.  Instytucja stosuje nastepujacy wzor do obliczania wymogu w zakresie funduszy
wlasnych dla ekspozycji z tytutu wniesionych przez siebie z gory wkladow do
funduszu niekwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania
zobowigzania oraz z tytutu niewniesionych wkladoéw na rzecz takiego kontrahenta

centralnego:
K =DF + UC
gdzie:
K = wymog w zakresie funduszy wlasnych;

DF = wniesione z gory wktady do funduszu niekwalifikujacego si¢ kontrahenta

centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania; oraz

UC = niewniesione wkiady do funduszu niekwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego na

wypadek niewykonania zobowigzania.

2. Instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla ekspozycji z tytutu
whniesionego przez siebie wkladu do funduszu niekwalifikujacego si¢ kontrahenta

centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania do celow art. 92 ust. 3 jako
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wymogi w zakresie funduszy wlasnych obliczone zgodnie z ust. 1 niniejszego

artykutu i pomnozone przez 12,5.

Artykut 310
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu niewniesionych wktadéw do funduszu

kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania

Instytucja stosuje wage ryzyka w wysokosci 0 % w odniesieniu do swoich niewniesionych
wktadow do funduszu kwalifikujacego si¢ kontrahenta centralnego na wypadek

niewykonania zobowigzania.

Artykut 311
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ekspozycji wobec kontrahentow

centralnych, ktorzy przestali spetnia¢ pewne warunki

1.  Instytucje stosuja podejscie okreslone w niniejszym artykule, jezeli dowiedza si¢
z publicznego ogloszenia lub powiadomienia ze strony organu wlasciwego dla
kontrahenta centralnego, z ktérego korzystaja te instytucje, lub od samego
kontrahenta centralnego o tym, ze przestanie on spetnia¢ warunki zezwolenia lub

uznania, stosownie do przypadku.

2. W przypadku spelienia warunku okreslonego w ust. 1 instytucje — w ciggu trzech
miesi¢gcy od momentu, w ktérym dowiedziaty si¢ o sytuacji okreslonej w tym
ustepie, lub wezesniej, jezeli wymagajg tego organy wlasciwe dla tych instytucji —
podejmuja nastepujace czynnosci wzgledem swoich ekspozycji wobec tego

kontrahenta centralnego:
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a)  stosuja podejscie okreslone w art. 306 ust. 1 lit. b) wzgledem swoich

ekspozycji z tytutu transakcji wobec tego kontrahenta centralnego;

b)  stosuja podejscie okreslone w art. 309 wzgledem swoich wniesionych z gory
wkladoéw do funduszu tego kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania
zobowigzania oraz wzgledem swoich niewniesionych wktadow na rzecz tego

kontrahenta centralnego;

c) traktujg swoje ekspozycje wobec tego kontrahenta centralnego, inne niz
ekspozycje wymienione w lit. a) i b) niniejszego ustepu, jako ekspozycje
wobec przedsigbiorstwa zgodnie z metoda standardowa dotyczaca ryzyka

kredytowego okreslong w rozdziale 2.”;
88) w art. 316 ust. 1 dodaje si¢ nastepujgcy akapit:

»Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustgpu instytucje moggq
zdecydowad, e nie bedq stosowac rachunkowych kategorii rachunku zyskow i strat na
mocy art. 27 dyrektywy 86/635/EWG w odniesieniu do umow leasingu finansowego

i operacyjnego do celow obliczenia stosownego wskaZnika, i zamiast tego mogq:

a) wilgczyé przychody odsetkowe z tytulu umow leasingu finansowego i operacyjnego
oraz 7yski 7 aktywow bedgcych przedmiotem leasingu do kategorii, o ktorej mowa

w tabeli 1 pkt 1;

b)  wlgczyé koszty odsetkowe 7 tytutu umow leasingu finansowego i operacyjnego oraz
strat, amortyzacji i obniZenia wartosci aktywow bedqgcych przedmiotem leasingu

operacyjnego do kategorii, o ktorejf mowa w tabeli 1 pkt 2.”;
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89) w czesci trzeciej tytut IV rozdziat 1 otrzymuje brzmienie:

,,Rozdziat 1

Przepisy ogolne

Artykut 325
Metody obliczania wymogow w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego

Instytucja oblicza wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego
dla wszystkich pozycji portfela handlowego oraz pozycji portfela bankowego
obcigzonych ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towaréw, zgodnie

z nastgpujacymi metodami:

a) I metodg standardowa, o ktdrej mowa w ust. 2;

b) I metoda modeli wewngtrznych okre§long w rozdziale 5 niniejszego tytutu
w odniesieniu do tych kategorii ryzyka, dla ktorych instytucja otrzymata

zezwolenie na stosowanie tej metody wydane zgodnie z art. 363' .

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego obliczone
zgodnie zl metodg standardowa, o ktorej mowa w ust. 1 lit. @), oznaczajq —
stosownie do przypadku — sume nastepujagcych wymogéw w zakresie funduszy

wiasnych:
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a)  wymogow w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka pozycji, o ktérych

mowa w rozdziale 2;

b)  wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka walutowego,

o ktérych mowa w rozdziale 3;

c) wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka cen towarow,

o ktorych mowa w rozdziale 4.

Instytucjal , ktora nie zostala wylgczona 7 wymogow dotyczqgcych
sprawozdawczosci okreslonych w art. 430b zgodnie 7 art. 325a, przedstawia
informacje na temat obliczenia zgodnie 7 art. 430b w odniesieniu do wszystkich
pozycji portfela handlowego oraz pozycji portfela bankowego obcigzonych
ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towarow zgodnie 7 nastepujgcymi

metodami:
a) alternatywnq metodq standardowq okreslong w rozdziale 1a;

b)  alternatywnq metodq modeli wewnetrznych okreslong w rozdziale 1b.
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4.  Instytucja moze stosowac polgczenie metod przedstawionych w ust. 1 lit. a) i b)

niniejszego artykulu na state w ramach grupy zgodnie z art. 363.

5.  Instytucje nie moga stosowac¢ metody okreslonej w ust. 3 lit. b) w odniesieniu
do instrumentéw w swoim portfelu handlowym, ktére stanowia pozycje
sekurytyzacyjne lub pozycje wchodzace w zakres alternatywnego korelacyjnego

portfela handlowego (ACTP) okreslonego w ust. 6, 71 8.

6.  Pozycje sekurytyzacyjne i kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane n-tym
niewykonaniem zobowigzania, ktore spetniajq wszystkie nastegpujqce kryteria,

wlgcza sig do ACTP:

a)  pozycje nie sq ani pozycjami resekurytyzacyjnymi, ani opcjami na transze
sekurytyzacyjng, ani zadnymi innymi instrumentami pochodnymi ekspozycji
sekurytyzacyjnych, ktore nie dajq proporcjonalnego udziatu we wplywach

Z transzy sekurytyzacyjnej;
b)  wszystkie ich instrumenty bazowe sq:

(i)  instrumentami jednopodmiotowymi, w tym jednopodmiotowymi
kredytowymi instrumentami pochodnymi, dla ktorych istnieje plynny

rynek dwustronny;

(ii) indeksami bedgcymi przedmiotem zwyczajowego obrotu opartymi na

instrumentach, o ktorych mowa w ppkt (i).
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Uznaje sie, e rynek dwustronny istnieje wowczas, gdy wystepujq na nim
niezaleine, skltadane w dobrej wierze oferty kupna i sprzedazy, tak e moZzliwe jest
okreslenie w ciggu jednego dnia ceny racjonalnie powiqzanej 7 ostatniq ceng
sprzedazy lub bieigcymi kwotowaniami konkurencyjnych, przedstawianych

w dobrej wierze, kursow kupna i sprzedazy oraz dokonanie kupna lub sprzedazy po
tej cenie w stosunkowo krotkim czasie, ktory odpowiada obowiqzujgcym zwyczajom

handlowym.

Do ACTP nie wlgcza sie pozycji 7 ktorymkolwiek 7 ponizszych instrumentow

bazowych:

a)  instrumentami bazowymi, ktore sq przypisane do kategorii ekspozycji,

o ktorych mowa w art. 112 lit. h) lub i);

b)  roszczeniem wobec jednostki specjalnego przeznaczenia zabezpieczonym
bezposrednio lub posrednio pozycjg, ktora zgodnie 7 ust. 6 sama nie

kwalifikowataby si¢ do wilqczenia do alternatywnego ACTP.

Instytucje mogq wilgczyé do ACTP pozycje, ktore nie sq ani pozycjami
sekurytyzacyjnymi, ani kredytowymi instrumentami pochodnymi uruchamianymi
n-tym niewykonaniem zobowigzania, ale ktore zabezpieczajq inne pozycje tego
portfela, pod warunkiem Ze plynny rynek dwustronny opisany w ust. 6 akapit drugi

istnieje w odniesieniu do danego instrumentu lub jego instrumentow bazowych.
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EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych, aby okresli¢
sposOb, w jaki instytucje majg oblicza¢ wymogi w zakresie funduszy wiasnych

z tytutlu ryzyka rynkowego dotyczace pozycji portfela bankowego obcigzonych
ryzykiem walutowym lub ryzykiem cen towaréw zgodnie z metodami okre§lonymi

w ust. 3 lit. a) i b).

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia ... [15 miesi¢cy od dnia wej$cia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego].

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 325a

Wylgczenia ze szczegotowych wymogow dotyczgcych sprawozdawczosci w odniesieniu do

ryzyka rynkowego

Instytucja jest wylgczona 7 wymogu dotyczqcego sprawozdawczosci okreslonego
w art. 430b, o ile wielkos¢ jej dziatalnosci bilansowej 1 pozabilansowej obcigzone;j
ryzykiem rynkowym ustalona na podstawie oceny przeprowadzanej w odstepach
miesi¢cznych z wykorzystaniem danych 7 ostatniego dnia miesigca jest rowna

kazdemu z nastgpujacych progow lub nizsza niz kazdy z nastgpujacych progow:
a) 10 % catkowitych aktywow instytucji;

b) 500 min EUR.
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Instytucje obliczaja wielko§¢ prowadzonej przez siebie dziatalnosci bilansowej

1 pozabilansowej obcigzonej ryzykiem rynkowym z wykorzystaniem danych

Z ostatniego dnia kaZdego miesigca zgodnie z nast¢pujagcymi wymogami:

a)

b)

d)

uwzglednia si¢ wszystkie pozycje przypisane do portfela handlowego,

z wyjatkiem kredytowych instrumentéw pochodnych, ktére uznaje si¢ za
wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace przed ekspozycjami na ryzyko
kredytowe zaliczonymi do portfela bankowego, oraz transakcji na
kredytowych instrumentach pochodnych, ktore doskonale kompensujq ryzyko
rynkowe tych wewnetrznych instrumentow zabezpieczajgcych, zgodnie

zart. 106 ust. 3;

uwzglednia sie wszystkie pozycje portfela bankowego obciazone ryzykiem
gle ¢ y pozycje p g g yzy.

walutowym lub ryzykiem cen towarow;

wszystkie pozycje wycenia si¢ wedlug ich wartosci rynkowych w danym dniu,
z wyjatkiem pozycji, o ktérych mowa w lit. b); jezeli wartosé rynkowa pozycji
nie jest dostepna w danym dniu, instytucje stosuja wartos¢ godziwg dla tej
pozycji w danym dniu; jeZeli wartosé godziwa i wartos¢ rynkowa pozycji nie
sq dostepne w danym dniu, instytucje stosujq ostatniq dostgpng wartos¢

rynkowa lub ostatnig dostepna wartosé godziwg dla tej pozycji;

wszystkie I pozycje portfela bankowego obcigzone ryzykiem walutowym
uwzglednia si¢ jako 0go6lng pozycje walutowa netto 1 wycenia zgodnie

z art. 352;
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e)  wszystkie pozycje portfela bankowego obcigzone ryzykiem cen towarow

wycenia si¢ zgodnie z art. 357 1 358;

f)  warto$¢ bezwzgledng pozycji dlugich dodaje si¢ do wartosci bezwzgledne;j

pozycji krotkich.

3. Instytucje powiadamiajg wlasciwe organy o obliczaniu lub zaprzestaniu obliczania
przez nie wymogow w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego
zgodnie z niniejszym artykutem.

4.  Instytucja, ktora przestaje spetniac ktorykolwiek z warunkéw okreslonych w ust. 1,
niezwlocznie powiadamia o tym wlasciwy organ.

5. Wylgczenie 7 wymogow dotyczgcych sprawozdawczosci ustanowionych w art. 430b
przestaje miec zastosowanie w ciagu trzech miesigcy od wystgpienia jednej
z ponizszych sytuacji:

a)  instytucja nie spelnial warunku okreslonego w ust. 1 lit. a) lub b) przez trzy
kolejne miesigce; albo
b)  instytucja nie speinia I warunku okreslonego w ust. 1 lit. a) lub b) przez ponad
6 z ostatnich 12 miesiecy.
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Jezeli instytucja zostala objeta I wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci
okreslonymi w art. 430b zgodnie z ust. 5 niniejszego artykutu, moze zostaé
wylgczona 7 tych wymogoéw dotyczacych sprawozdawczosci I tylko wowczas, gdy
wykaze wlasciwemu organowi, ze wszystkie warunki okreslone w ust. 1 niniejszego

artykutu byty spetnione nieprzerwanie przez okres calego roku.

Instytucje nie moga otwierac, nabywac lub sprzedawacé pozyciji tylko po to, by
spetic¢ ktorykolwiek z warunkéw okre§lonych w ust. 1 w trakcie comiesieczne;j

oceny.

Instytucja kwalifikujqca sie do zastosowania wobec niej srodkow okreslonych
w art. 94 jest wylgczona 7 wymogow dotyczgcych sprawozdawczosci okreslonych

w art. 430b.

Artykut 325b

Zezwolenie dotyczace wymogow skonsolidowanych

1.  Z zastrzezeniem ust. 2 i jedynie do celow obliczania pozycji netto i wymogow
w zakresie funduszy wtasnych zgodnie z niniejszym tytulem na zasadzie
skonsolidowanej instytucje moga wykorzystywac pozycje w jednej instytucji lub
przedsigbiorstwie do kompensowania pozycji w innej instytucji lub
przedsigbiorstwie.
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Instytucje moga stosowac ust. 1 wytacznie po uzyskaniu zezwolenia wlasciwych

organdéw, ktore wydaja je, jezeli spelnione zostang wszystkie ponizsze warunki:
a) alokacja funduszy wtasnych w grupie jest satysfakcjonujaca;

b)  warunki regulacyjne, prawne lub umowne okreslajace dziatalnos¢ tych

instytucji gwarantuja wzajemne wsparcie finansowe w ramach grupy.

3. W przypadku przedsigbiorstw znajdujacych si¢ w panstwach trzecich, oprocz
warunkow okreslonych w ust. 2 nalezy spetni¢ wszystkie ponizsze warunki:

a)  przedsigbiorstwom takim udzielono zezwolenia w danym panstwie trzecim
1 przedsigbiorstwa te albo spelniajg definicje¢ instytucji kredytowe;j, albo sa
uznanymi firmami inwestycyjnymi z panstwa trzeciego;

b)  na zasadzie indywidualnej, przedsiebiorstwa takie spelniaja wymogi w zakresie
funduszy wlasnych rownowazne wymogom okreslonym w niniejszym
rozporzadzeniu;

¢)  wdanych panstwach trzecich nie obowiazuja przepisy, ktére moglyby
znaczaco wptywaé na transfer funduszy w ramach grupy.”;
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90)

w czgscl trzeciej tytul IV dodaje si¢ nastepujace rozdziaty:

~ROZDZIAL 1A

Alternatywna metoda standardowa

Sekcja 1
Przepisy ogolne

Artykut 325¢

Zakres 1 struktura alternatywnej metody standardowe;j

1. Alternatywnq metode standardowq okreslong w niniejszym rozdziale wykorzystuje si¢

tylko do celow wymogu dotyczgcego sprawozdawczosci okreslonego w art. 430b ust. 1.

2. Instytucje obliczajg wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka rynkowego
zgodnie z alternatywng metoda standardowg dla portfela zawierajacego pozycje portfela
handlowego lub pozycje portfela bankowego obcigzone ryzykiem walutowym

lub ryzykiem cen towarow, jako sume nastepujacych trzech elementow:

a)  wymogu w zakresie funduszy wlasnych wyznaczonego wedtug metody opartej

na wskaznikach wrazliwosci okreslonej w sekcji 2;

b)  wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania
okreslonego w sekcji 5, ktory ma zastosowanie wylacznie do pozycji portfela

handlowego, o ktorych mowa w tej sekcji;

c)  wymogu w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka rezydualnego okreslonego
w sekcji 4, ktory ma zastosowanie wytacznie do pozycji portfela handlowego,

o ktorych mowa w tej sekcji.

8416/19

ako/KRK/mg 318

ZALACZNIK GIP.2 PL



Sekcja 2
Metody oparte na wskazZnikach wrazliwosci do obliczania wymogu w zakresie funduszy

wlasnych

Artykut 325d
Definicje

Do celéw niniejszego rozdziatu stosuje si¢ nastepujace definicje:
(1) »klasa ryzyka« oznacza jedna z nast¢pujacych siedmiu kategorii:
(1) ryzyko ogdlne stopy procentowej;
(i1) ryzyko spreadu kredytowego (CSR) pozycji niesekurytyzacyjnych;

(ii1) ryzyko spreadu kredytowego pozycji sekurytyzacyjnych niewtaczonych do
alternatywnego korelacyjnego portfela handlowego (non-ACTP CSR);

(iv) ryzyko spreadu kredytowego pozycji sekurytyzacyjnych wiaczonych do
alternatywnego korelacyjnego portfela handlowego (ACTP CSR);

(v) ryzyko cen akcji;
(vi) ryzyko cen towardéw;
(vii) ryzyko walutowe;

(2) »wskaznik wrazliwos$ci« oznacza wzgledng zmiang wartosci danej pozycji I bedaca
wynikiem zmiany wartosci jednego z istotnych czynnikow ryzyka tej pozycji
obliczang przy uiyciu modelu wyceny stosowanego przez dang instytucje zgodnie

z sekcjg 3 podsekcja 2;

(3) »koszyk« oznacza podkategori¢ pozycji w ramach jednej klasy ryzyka, ktéra cechuje
si¢ podobnym profilem ryzyka i do ktdorej przypisano wage ryzyka okreslong
w sekcji 3 podsekcja 1.
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Artykut 325e

Elementy metody opartej na wskaznikach wrazliwosci

1.  Instytucje obliczaja wymog w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka
rynkowego zgodnie z metoda oparta na wskaznikach wrazliwo$ci, sumujac
nastepujace trzy wymogi w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z art. 325h:

a)  wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka delta uwzgledniajacego
ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmian jego czynnikow ryzyka
niezwigzanych ze zmiennoscia I s

b)  wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka vega ujmujacego
ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmian jego czynnikow ryzyka
zwigzanych ze zmienno$cia;

¢)  wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka zakrzywienia
ujmujacego ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmian gtéwnych
czynnikow ryzyka niezwigzanych ze zmiennos$cia, ktérych nie obejmuja
wymogi w zakresie funduszy wlasnych 7 tytutu ryzyka delta.

2. Do celéw dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 1:
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a) wszystkie pozycje w instrumentach cechujacych si¢ opcjonalnos$cia podlegaja
wymogom w zakresie funduszy wtasnych, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), b)

ic);

b)  wszystkie pozycje w instrumentach pozbawionych opcjonalnosci podlegaja
wylacznie wymogom w zakresie funduszy wtasnych, o ktérych mowa w ust. 1

lit. a).

Do celow niniejszego rozdziatlu za instrumenty cechujgce si¢ opcjonalnoscig uznaje
si¢ m.in.: opcje kupna, opcje sprzedazy, gorne putapy, dolne pulapy, opcje swapowe,
opcje barierowe i opcje egzotyczne. Opcje wbudowane, takie jak opcje przedptaty
lub opcje zachowania, uznaje si¢ za samodzielne pozycje w opcjach do celow

obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego.

Do celéw niniejszego rozdziatu instrumenty, ktdrych przepltywy pieni¢zne moga
zosta¢ przedstawione w postaci funkcji liniowej warto$ci referencyjnej instrumentu

bazowego, uznaje si¢ za instrumenty pozbawione opcjonalnosci.
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Artykut 325f

Wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka delta i ryzyka vega

Instytucje stosujg czynniki ryzyka delta i ryzyka vega opisane w sekcji 3 podsekcja 1
do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka delta i ryzyka

vega.

Przy obliczaniu wymogow w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka delta

1 ryzyka vega instytucje stosujg procedure okreslong w ust. 3—8.

Dla kazdej klasy ryzyka wskaznik wrazliwosci wszystkich instrumentow objetych
wymogami w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka delta lub ryzyka vega dla
wszystkich majacych zastosowanie czynnikdéw ryzyka delta lub ryzyka vega
wchodzacych w zakres tej klasy ryzyka oblicza sig, stosujac odpowiednie wzory
przedstawione w sekcji 3 podsekcja 2. Jezeli warto$¢ danego instrumentu zalezy od
kilku czynnikéw ryzyka, wskaznik wrazliwosci ustala si¢ odrgbnie dla kazdego

czynnika ryzyka.

Wskazniki wrazliwos$ci przypisuje si¢ do jednego z koszykow »b« w ramach kazdej

klasy ryzyka.
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5. W ramach kazdego koszyka »b« kompensuje si¢ dodatnie i ujemne wskazniki
wrazliwos$ci dla tego samego czynnika ryzyka, dzieki czemu uzyskuje si¢ wskazniki
wrazliwos$ci netto (sx) dla kazdego czynnika ryzyka k wchodzacego w sktad danego

koszyka.

6.  Wskazniki wrazliwosci netto dla kazdego czynnika ryzyka wchodzacego w sktad
poszczegbdlnych koszykow mnozy si¢ przez odpowiednie wagi ryzyka okre§lone
w sekeji 6, dzigki czemu uzyskuje si¢ wazone wskazniki wrazliwos$ci dla kazdego
czynnika ryzyka wchodzacego w sktad tego koszyka zgodnie z nastgpujacym

wzorem:

WS, = RW,, - sy
gdzie:
WSk = wazone wskazniki wrazliwosci;
RWi -wagi ryzyka; oraz
sk = czynnik ryzyka.

7. Wazone wskazniki wrazliwosci dla poszczegodlnych czynnikow ryzyka wchodzacych
w sklad poszczegdlnych koszykdéw sumuje si¢ zgodnie z ponizszym wzorem, gdzie
dolny putap wartosci pierwiastka kwadratowego wynosi zero, dzigki czemu uzyskuje
si¢ wskaznik wrazliwos$ci okreslonego koszyka. Nalezy korzysta¢ z odpowiednich
korelacji dla wazonych wskaznikow wrazliwosci w ramach tego samego koszyka

(pw), okreslonych w sekcji 6.

Ko= Xk WSZ + Yk Ykw1 Pt WS WS,

gdzie:

Kb = wskaznik wrazliwosci okreslonego koszyka; oraz
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WS = wazone wskazniki wrazliwo$ci.

8.  Wskaznik wrazliwo$ci okreslonego koszyka (Kyp) oblicza si¢ dla kazdego koszyka
w ramach danej klasy ryzyka zgodnie z ust. 5, 6 1 7. Po obliczeniu wskaznika
wrazliwos$ci okreslonego koszyka dla wszystkich koszykoéw sumuje si¢ wazone
wskazniki wrazliwo$ci dla wszystkich czynnikow ryzyka we wszystkich koszykach
zgodnie z ponizszym wzorem, stosujac odpowiednie korelacje yve dla wazonych
wskaznikow wrazliwo$ci w odrebnych koszykach okreslone w sekcji 6, dzigki czemu
uzyskuje si¢ wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka delta lub ryzyka
vega dla okreslonej klasy ryzyka:

ryzyko

— wymobg w zakresie funduszy wtasnych ztytutu ryzyka delta lub ryzyka vega dla okre$lonej klasy ryzyka

=JZK,2) + 3 VpeSpSe
b

b c#b

gdzie S,=Y; WS, dla wszystkich czynnikow ryzyka w koszyku b

i S.= Y WS}, dla wszystkich czynnikow ryzyka w koszyku c. Jezeli te wartosci dla
Sy i S, doprowadza do tego, ze ogdlna suma Y, KZ + Yp Y cxb Ve SpSe przyjmie
warto$¢ ujemna, instytucja oblicza wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytulu
ryzyka delta lub ryzyka vega dla okreslonej klasy ryzyka, stosujac alternatywna
specyfikacje, zgodnie z ktorg

Sy=max [min (3} WS, K;,), — K,] dla wszystkich czynnikoéw ryzyka w koszyku b i

S.=max [min Q; WS, K.), — K_] dla wszystkich czynnikéw ryzyka w koszyku c.
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Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka delta lub ryzyka vega dla
okreslonej klasy ryzyka oblicza si¢ dla kazdej klasy ryzyka zgodnie z ust. 1-8.

Artykut 325¢
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka zakrzywienia

Instytucje obliczajq wymogi w zakresie funduszy wlasnych 7 tytutu ryzyka zakrzywienia

zgodnie 7 aktem delegowanym, o ktorym mowa art. 461a.

Artykul 325h
Sumowanie wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka delta, ryzyka vega

i ryzyka zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka

1.  Instytucje sumujg wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka delta,
ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka zgodnie z procedurg
okreslong w ust. 2, 31 4.

2. Procedure obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutlu ryzyka delta,
ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka opisang w art. 325f
1325g przeprowadza si¢ trzykrotnie dla kazdej klasy ryzyka, za kazdym razem przy
wykorzystaniu innego zestawu parametrow korelacji py,; (korelacja migdzy
czynnikami ryzyka w ramach koszyka) 1 . (korelacja miedzy koszykami w ramach
klasy ryzyka). Kazdy z tych trzech zestawoéw odpowiada jednemu z nastgpujacych

scenariuszy:
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a)  scenariuszowi »$rednich korelacji«, w ramach ktorego parametry korelacji

Pr1 1 Vpe POZostaja takie same jak parametry okreslone w sekcji 6;

b)  scenariuszowi »wysokich korelacji«, w ramach ktérego parametry korelacji
Pr1 1 Vpe okreslone w sekcji 6 zostaja jednakowo pomnozone przez 1,25, a dla

Pri 1 Vpe Wyznacza si¢ gorny pultap wynoszacy 100 %;

¢)  scenariuszowi »niskich korelacji«, ktory okresla si¢ w akcie delegowanym,

0 ktorym mowa w art. 461a.

Instytucje obliczajg sume wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka
delta, ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia dla okreslonej klasy ryzyka w odniesieniu
do kazdego scenariuszal w celu okreslenia trzech I wymogow w zakresie funduszy

wiasnych dla poszczeg6élnych scenariuszyl )

Wymaog w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z metodq opartq na wskaznikach
wrazliwosci stanowi najwyzszy sposrod trzech wymogoéw w zakresie funduszy

wlasnychl dla poszczeg6lnych scenariuszy, o ktorych mowa w ust. 3.
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Artykut 3251

Sposéb traktowania instrumentow indeksowych i opcji na wiele instrumentow bazowych

Instytucje traktujg instrumenty indeksowe 1 opcje na wiele instrumentoéw bazowych

zgodnie 7 aktem delegowanym, o ktorym mowa art. 461a.

Artykut 325j

Sposéb traktowania przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania

Instytucje traktujq przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie 7 aktem

delegowanym, o ktorym mowa w art. 461a.

Artykul 325k

Pozycje z tytutu gwarantowania emisji

1.  Instytucje moga korzysta¢ z procedury ustanowionej w niniejszym artykule do
obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego dla
pozycji z tytulu gwarantowania emisji instrumentéw dluznych lub instrumentow

kapitatowych.
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Instytucje stosuja jeden z odpowiednich mnoznikéw wymienionych w tabeli 1

w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci netto wszystkich pozycji z tytutu
gwarantowania emisji kazdego indywidualnego emitenta, z wyjatkiem pozycji

z tytutlu gwarantowania emisji, ktore sg subskrybowane lub regwarantowane przez
osoby trzecie na podstawie formalnych umow, i obliczajag wymogi w zakresie
funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie z metoda okreslong

Ww niniejszym rozdziale na podstawie skorygowanych wskaznikdéw wrazliwos$ci netto.

Tabela 1

dzien roboczy 0 0 %

dzien roboczy 1 10 %

dzien roboczy 2 1 3 25 %

dzien roboczy 4 50 %

dzien roboczy 5 75 %

po dniu roboczym 5 100 %
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Do celéw niniejszego artykutu »dzien roboczy O« oznacza dzien roboczy, w ktérym
instytucja podejmuje bezwarunkowe zobowigzanie przejecia okreslonej liczby

papierow wartosciowych po ustalonej cenie.

3. Instytucje powiadamiajg wtasciwe organy o zastosowaniu procedury ustanowionej
w niniejszym artykule.
Sekcja 3

Definicje czynnika ryzyka i wskaznikow wrazliwosci

Podsekcja 1

Definicje czynnika ryzyka

Artykut 3251

Czynniki ryzyka og6lnego stopy procentowe;j

W odniesieniu do wszystkich czynnikdéw ryzyka ogolnego stopy procentowe;,
z uwzglednieniem ryzyka inflacji i ryzyka bazy walutowej, dla kazdej waluty stosuje

si¢ jeden koszyk, w ktorym uwzglednia si¢ rozne rodzaje czynnikdéw ryzyka.

Czynniki ryzyka og6lnego stopy procentowej delta majace zastosowanie do
instrumentoéw wrazliwych na stopg procentowg odpowiadaja odpowiednim stopom
wolnym od ryzyka wyznaczonym w odniesieniu do danej waluty dla kazdego

z nastepujacych termindow zapadalnosci: 0,25 roku, 0,5 roku, 1 rok, 2 lata, 3 lata, 5
lat, 10 lat, 15 lat, 20 lat, 30 lat. Instytucje przyporzadkowuja czynniki ryzyka do
okreslonych punktow w drodze interpolacji liniowej lub stosujac metode

w najwiekszym stopniu zgodng z funkcjami wyceny wykorzystywanymi przez
niezalezng komorke kontroli ryzyka instytucji, aby przekazywac kadrze kierowniczej
wyzszego szczebla informacje na temat ryzyka rynkowego lub na temat zyskow

1 strat.
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2. Instytucje otrzymuja stopy wolne od ryzyka dla poszczegdlnych walut
z instrumentow rynku pieni¢znego ujetych w portfelu handlowym instytucji
1 posiadajacych najmniejsze ryzyko kredytowe, takich jak jednodniowe transakcje

swap na rynku miedzybankowym.

3. Jezeli instytucje nie moga zastosowa¢ metody, o ktorej mowa w ust. 2, stopy wolne
od ryzyka opierajg si¢ na co najmniej jednej zaktadanej rynkowej krzywej swapu,
ktore dana instytucja wykorzystuje do wyceny pozycji wedtug wartosci rynkowe;j,

np. takich jak krzywe swapu miedzybankowej stopy procentowe;.

Jezeli dane dotyczace zaktadanych rynkowych krzywych swapu opisane w ust. 2
1 w niniejszym ustepie akapit pierwszy sa niewystarczajace, stopy wolne od ryzyka

mozna wyprowadzi¢ z najwlasciwszej krzywej obligacji skarbowej dla danej waluty.

Jezeli instytucje wykorzystuja czynniki ryzyka ogdlnego stopy procentowej
wyprowadzone zgodnie z procedurg ustanowiong w niniejszym ustepie akapit drugi
w odniesieniu do instrumentoéw dlugu panstwowego, instrumentu dtugu
panstwowego nie wytacza si¢ z wymogdéw w zakresie funduszy wilasnych z tytutu
ryzyka spreadu kredytowego. W tych przypadkach, gdzie nie jest mozliwe
oddzielenie stopy wolnej od ryzyka od elementu spreadu kredytowego, wskaznik
wrazliwosci na czynnik ryzyka przypisuje si¢ zarowno do klasy ryzyka ogolnego

stopy procentowej, jak i do klasy ryzyka spreadu kredytowego.
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W przypadku czynnikow ryzyka ogdlnego stopy procentowej kazda waluta stanowi
osobny koszyk. Instytucje przypisuja czynnikom ryzyka w ramach tego samego

koszyka, ale o r6znych terminach zapadalnosci, inng wage ryzyka zgodnie z sekcjg 6.

Instytucje stosuja dodatkowe czynniki ryzyka dotyczace ryzyka inflacji

w odniesieniu do instrumentow dtuznych, ktorych przeptywy pieni¢zne sa
funkcjonalnie zalezne od stdp inflacji. Tego rodzaju dodatkowe czynniki ryzyka
sktadaja si¢ z jednego wektora zaktadanych rynkowych stop inflacji o réznych
terminach zapadalnos$ci dla poszczegdlnych walut. W przypadku kazdego
instrumentu wektor sktada si¢ z tylu elementdw, ile jest stop inflacji
wykorzystywanych przez instytucje jako zmienne w jej modelu wyceny dla tego

instrumentu.

Instytucje obliczajg wskaznik wrazliwo$ci instrumentu na dodatkowy czynnik ryzyka
dotyczacy ryzyka inflacji, o ktorym mowa w ust. 4, jako zmiane wartosci tego
instrumentu, zgodnie z jego modelem wyceny, w wyniku przesunigcia o 1 punkt
bazowy w kazdym z elementow wektora. Kazda waluta stanowi osobny koszyk.

W ramach kazdego koszyka instytucje traktujg inflacje jako pojedynczy czynnik
ryzyka niezaleznie od liczby elementow kazdego wektora. Instytucje kompensuja
wszystkie wskazniki wrazliwosci na inflacje¢ w ramach koszyka, obliczone w sposob
opisany w niniejszym ustepie, aby uzyskac¢ jeden wskaznik wrazliwosci netto na

koszyk.
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Instrumenty dtuzne, ktore wigza si¢ z ptatnosciami w réznych walutach, rowniez
podlegaja ryzyku bazy walutowej pomiedzy tymi walutami. Do celéw metody
opartej na wskaznikach wrazliwos$ci czynnikami ryzyka, ktore majg stosowac
instytucje, jest ryzyko bazy walutowej w odniesieniu do kazdej waluty w stosunku
do dolara amerykanskiego albo euro. Instytucje obliczaja bazy walutowe, ktére nie
odnoszg si¢ do bazy w stosunku do dolara amerykanskiego ani do bazy w stosunku
do euro, stosujac »baze w stosunku do dolara amerykanskiego« albo »baze

w stosunku do euro«.

Kazdy czynnik ryzyka bazy walutowej sktada si¢ z jednego wektora bazy walutowej
o roznych terminach zapadalnos$ci dla poszczegolnych walut. W przypadku kazdego
instrumentu dluznego wektor sktada si¢ z tylu elementow, ile jest baz walutowych
wykorzystywanych przez instytucje jako zmienne w jej modelu wyceny dla tego

instrumentu. Kazda waluta stanowi odrebny koszyk.

Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwosci instrumentu na czynnik ryzyka bazy
walutowej jako zmiang warto$ci tego instrumentu, zgodnie z jego modelem wyceny,
w wyniku przesunigcia o 1 punkt bazowy w kazdym z elementow wektora. Kazda
waluta stanowi osobny koszyk. W obrebie kazdego koszyka istniejg dwa mozliwe
odrgbne czynniki ryzyka: baza w stosunku do euro 1 baza w stosunku do dolara
amerykanskiego, niezaleznie od liczby elementow, z ktorych sktada si¢ wektor
kazdej bazy walutowej. Maksymalna liczba wskaznikéw wrazliwo$ci netto na

koszyk wynosi dwa.
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7. Czynnikami ryzyka og6lnego stopy procentowej vega majacymi zastosowanie do
opcji o instrumentach bazowych, ktore sa wrazliwe na ryzyko ogolne stopy
procentowej, sg zmienno$ci implikowane odnosnych stop wolnych od ryzyka, jak
opisano w ust. 2 i 3, ktére przypisuje si¢ do koszykow w zalezno$ci od waluty
1 przyporzadkowuje si¢ nastgpujagcym terminom zapadalno$ci w ramach kazdego

koszyka: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat. Istnieje jeden koszyk na kazdg walute.

Do celéw kompensowania instytucje uznajg, ze zmiennosci implikowane zwigzane
z tymi samymi stopami wolnymi od ryzyka oraz przyporzadkowane do tych samych

termindw zapadalnosci stanowig ten sam czynnik ryzyka.

Jezeli instytucje przyporzadkowuja zmiennos$ci implikowane do termindéw
zapadalnosci, jak okreslono w niniejszym ustepie, zastosowanie maja nastepujace

wymogi:

a)  jezeli termin zapadalnosci opcji jest dostosowany do terminu zapadalnos$ci
instrumentu bazowego, uwzglednia si¢ pojedynczy czynnik ryzyka, ktory

przyporzadkowuje si¢ do tego terminu zapadalnosci;

b)  jezeli termin zapadalnosci opcji jest krotszy od terminu zapadalnosci
instrumentu bazowego, nastepujace czynniki ryzyka uwzglednia si¢

W nastepujacy sposob:

(1)  pierwszy czynnik ryzyka przyporzadkowuje si¢ do terminu zapadalnos$ci

opcji;
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(i)  drugi czynnik ryzyka przyporzadkowuje si¢ do rezydualnego terminu

zapadalno$ci instrumentu bazowego opcji w dacie wygasnigcia opcji.

Czynniki ryzyka ogolnego stopy procentowej zakrzywienia, ktoére maja stosowac
instytucje, sktadajg si¢ z jednego wektora stop wolnych od ryzyka, reprezentujacego
konkretng wolng od ryzyka krzywa dochodowosci, na walute. Kazda waluta stanowi
odrebny koszyk. W przypadku kazdego instrumentu wektor sktada si¢ z tylu
elementow, ile jest roznych terminéw zapadalnos$ci stop wolnych od ryzyka
wykorzystywanych przez instytucje jako zmienne w jej modelu wyceny dla tego

instrumentu.

Instytucje obliczaja wskaznik wrazliwosci instrumentu na kazdy czynnik ryzyka
wykorzystywany we wzorze na ryzyko zakrzywienia zgodnie z art. 325g. Do celow
ryzyka zakrzywienia instytucje uznaja wektory odpowiadajace roznym krzywym
dochodowosci oraz posiadajace r6zng liczbe elementow za ten sam czynnik ryzyka,
pod warunkiem ze wspomniane wektory odpowiadaja tej samej walucie. Instytucje
kompensujg wskazniki wrazliwosci na ten sam czynnik ryzyka. W kazdym koszyku

moze by¢ tylko jeden wskaznik wrazliwosci netto.

Nie ustanawia si¢ zadnych wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka

zakrzywienia w odniesieniu do ryzyka inflacji 1 ryzyka bazy walutowe;.
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Artykut 325m
Czynniki ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych

1.  Czynnikami ryzyka spreadu kredytowego delta, ktére maja stosowac instytucje
w odniesieniu do instrumentdw niesekurytyzacyjnych wrazliwych na spready
kredytowe, sg stopy spreadu kredytowego emitenta tych instrumentow
wyprowadzone z odpowiednich instrumentdéw dtuznych oraz swapow ryzyka
kredytowego 1 przyporzadkowane do kazdego z nastgpujacych terminow
zapadalnosci: I 0,5 roku, 1 rok, I 3 lata, 5 lat, 10 laII . Instytucje stosuja jeden
czynnik ryzyka w odniesieniu do kazdego emitenta i terminu zapadalnosci bez
wzgledu na to, czy wspomniane stopy spreadu kredytowego emitenta wyprowadzono
z instrumentow dtuznych czy ze swapow ryzyka kredytowego. Koszyki sa
koszykami sektorowymi, o ktérych mowa w sekcji 6, 1 kazdy koszyk obejmuje

wszystkie czynniki ryzyka przypisane do danego sektora.

2. Czynnikami ryzyka spreadu kredytowego vega, ktore maja stosowac instytucje
w odniesieniu do opcji o niesekurytyzacyjnych instrumentach bazowych wrazliwych
na spread kredytowy, sa zmiennosci implikowane stop spreadu kredytowego
emitenta instrumentu bazowego wyprowadzone w sposob okreslony w ust. 1, ktore
przyporzadkowuje si¢ do nastepujacych termindw zapadalnosci zgodnie z terminem
zapadalno$ci opcji podlegajacej wymogom w zakresie funduszy wlasnych: 0,5 roku,
1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat. Wykorzystuje si¢ te same koszyki, ktore wykorzystano
w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego delta dla pozyc;ji
niesekurytyzacyjnych.
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Czynniki ryzyka spreadu kredytowego zakrzywienia, ktore maja stosowac instytucje
w odniesieniu do instrumentéw niesekurytyzacyjnych, obejmuja jeden wektor stop
spreadu kredytowego reprezentujacy krzywa spreadu kredytowego specyficzng dla
emitenta. W przypadku kazdego instrumentu wektor sktada si¢ z tylu elementow, ile
jest r6znych terminow zapadalnos$ci stop spreadu kredytowego wykorzystywanych
przez instytucje jako zmienne w jej modelu wyceny dla tego instrumentu.
Wykorzystuje si¢ te same koszyki, ktore wykorzystano w odniesieniu do ryzyka

spreadu kredytowego delta dla pozycji niesekurytyzacyjnych.

Instytucje obliczaja wskaznik wrazliwo$ci instrumentu na kazdy czynnik ryzyka
wykorzystywany we wzorze na ryzyko zakrzywienia zgodnie z art. 325g. Do celow
ryzyka zakrzywienia instytucje uznaja wektory o roznej liczbie elementéw
wyprowadzone na podstawie odpowiednich instrumentow dtuznych albo swapow
ryzyka kredytowego za ten sam czynnik ryzyka, pod warunkiem ze wspomniane

wektory odpowiadajg temu samemu emitentowi.
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Artykut 325n
Czynniki ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do sekurytyzacji

1.  Instytucje stosuja czynniki ryzyka spreadu kredytowego, o ktérych mowa w ust. 3,
do pozycji sekurytyzacyjnych, ktére zostalty wtaczone do ACTP zgodnie z art. 325
ust. 6], 7i 8.

Instytucje stosuja czynniki ryzyka spreadu kredytowego, o ktorych mowa w ust. 5,
do pozycji sekurytyzacyjnych, ktore nie zostaty wiaczone do ACTP zgodnie z art.
325ust. 6], 7i8.

2. Koszyki majace zastosowanie do ryzyka spreadu kredytowego sekurytyzacji, ktore
zostaly wlaczone do ACTP, pokrywaja si¢ z koszykami majacymi zastosowanie
do ryzyka spreadu kredytowego pozycji niesekurytyzacyjnych, o ktérych mowa

w sekcji 6.

Koszyki majace zastosowanie do ryzyka spreadu kredytowego sekurytyzacji, ktore
nie zostaty wlaczone do ACTP, s3 odrgbne dla danej kategorii klasy ryzyka,

o ktérej mowa w sekcji 6.

8416/19 ako/KRK/mg 337
ZALACZNIK GIP.2 PL



Czynniki ryzyka spreadu kredytowego, ktére maja stosowac instytucje do pozycji

sekurytyzacyjnych, ktore zostaty wiaczone do ACTP, sa nastgpujace:

a)

b)

czynnikami ryzyka delta sg wszystkie odpowiednie stopy spreadu kredytowego
emitentow ekspozycji bazowych pozycji sekurytyzacyjnej wyprowadzone

z odpowiednich instrumentéw dtuznych oraz swapow ryzyka kredytowego

1 przyporzadkowane do kazdego z nast¢pujacych termindow zapadalnosci: 0,5

roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

czynnikami ryzyka vega majacymi zastosowanie do opcji, ktorych
instrumentami bazowymi sg pozycje sekurytyzacyjne wiaczone do ACTP,

sg zmienno$ci implikowane spreadéw kredytowych emitentow ekspozycji
bazowych pozycji sekurytyzacyjnej wyprowadzone w sposéb opisany w lit. a)
niniejszego ustepu, ktére przyporzadkowuje si¢ do nastgpujacych termindw
zapadalno$ci zgodnie z terminem zapadalno$ci odpowiadajacej im opcji
podlegajacej wymogom w zakresie funduszy wlasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata,

5 lat, 10 lat;
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¢) czynnikami ryzyka zakrzywienia sa odpowiednie krzywe dochodowosci
spreadu kredytowego emitentéw ekspozycji bazowych pozycji
sekurytyzacyjnej wyrazone jako wektor stop spreadu kredytowego
w odniesieniu do réznych termindéw zapadalnosci, wyprowadzone w sposob
opisany w lit. a) niniejszego ustepu; w przypadku kazdego instrumentu wektor
sktada si¢ z tylu elementow, ile jest roznych termindow zapadalnosci stop
spreadu kredytowego wykorzystywanych przez instytucje jako zmienne

w jej modelu wyceny dla tego instrumentu.

Instytucje obliczaja wskaznik wrazliwosci pozycji sekurytyzacyjnej na kazdy
czynnik ryzyka wykorzystywany we wzorze na ryzyko zakrzywienia, jak okreslono
w art. 325g. Do celow ryzyka zakrzywienia instytucje uznajg wektory
wyprowadzone z odpowiednich instrumentéw dtuznych albo swapow ryzyka
kredytowego oraz posiadajace r6zng liczbe elementow za ten sam czynnik ryzyka,

pod warunkiem ze wspomniane wektory odpowiadaja temu samemu emitentowi.
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Czynniki ryzyka spreadu kredytowego, ktore maja stosowac instytucje do pozycji
sekurytyzacyjnych niewtaczonych do ACTP, odnoszg si¢ do spreadu transzy, a nie

do spreadu instrumentéw bazowych i sg nastepujace:

a)  czynnikami ryzyka delta s3 odno$ne stopy spreadu kredytowego transzy
przyporzadkowane do nastepujacych termindow zapadalnosci zgodnie

z terminem zapadalnosci transzy: 6,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

b)  czynnikami ryzyka vega majacymi zastosowanie do opcji, ktorych
instrumentami bazowymi sg pozycje sekurytyzacyjne niewtaczone do ACTP,
sg zmiennos$ci implikowane spreadéow kredytowych transz, przy czym kazda
z nich jest przyporzadkowana do nastepujacych termindw zapadalnosci
zgodnie z terminem zapadalnoS$ci opcji podlegajacej wymogom w zakresie

funduszy wlasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat;

c) czynniki ryzyka zakrzywienia sg takie same, jak czynniki opisane w lit. a)
niniejszego ustepu; w odniesieniu do wszystkich wymienionych czynnikow

ryzyka stosuje si¢ wspolng wage ryzyka, o ktoérej mowa w sekcji 6.
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Artykut 3250

Czynniki ryzyka cen akcji

Koszykami dla wszystkich czynnikéw ryzyka cen akcji sg koszyki sektorowe,

o ktérych mowa w sekcji 6.

Czynnikami ryzyka delta cen akcji, ktore maja stosowac instytucje, sg wszystkie

ceny kasowe akcji 1 wszystkie I stopy repo akcji.

Do celow ryzyka cen akcji konkretng krzywa repo akcji stanowi pojedynczy czynnik
ryzyka wyrazony jako wektor stop repo w odniesieniu do réznych termindw
zapadalnosci. W przypadku kazdego instrumentu wektor sktada si¢ z tylu
elementow, ile jest roznych terminéw zapadalnos$ci stop repo wykorzystywanych

przez instytucje jako zmienne w jej modelu wyceny dla tego instrumentu.

Instytucje obliczaja wskaznik wrazliwo$ci instrumentu na czynnik ryzyka cen akcji
jako zmiang warto$ci tego instrumentu, zgodnie z jego modelem wyceny, w wyniku
przesunigcia o 1 punkt bazowy w kazdym z elementow wektora. Instytucje
kompensuja wskazniki wrazliwos$ci na czynnik ryzyka stopy repo tego samego
udziatowego papieru wartosciowego bez wzgledu na liczbe elementow kazdego

wektora.
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Czynnikami ryzyka vega cen akcji, ktére maja stosowac instytucje do opcji

o instrumentach bazowych wrazliwych na akcje, sg zmiennos$ci implikowane cen
kasowych akcji, ktore przyporzadkowuje si¢ do nastgpujacych terminow
zapadalno$ci zgodnie z terminami zapadalnosci odpowiadajacych im opcji
podlegajacych wymogom w zakresie funduszy wtasnych: 0,5 roku, 1 rok, 3 lata,
5 lat, 10 lat. Nie ustanawia si¢ zadnych wymogow w zakresie funduszy wlasnych

Z tytulu ryzyka Vegal w odniesieniu do stop repo akcji.

Czynnikami ryzyka zakrzywienia cen akcji, ktore majg stosowac instytucje do opcji

o instrumentach bazowych wrazliwych na akcje, sa wszystkie ceny kasowe akcji

niezaleznie od terminu zapadalno$ci odpowiadajacych im opcji. Nie ustanawia si¢

zadnych wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka zakrzywienia

w odniesieniu do stop repo akcji.

Artykul 325p

Czynniki ryzyka cen towardw

1.

Koszykami dla wszystkich czynnikow ryzyka cen towaréw sg koszyki sektorowe,

o ktorych mowa w sekcji 6.
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2. Czynnikami ryzyka delta cen towarow, ktoére maja stosowac instytucje

w odniesieniu do instrumentéw wrazliwych na towary, sg wszystkie ceny kasowe
towarow dla poszczeg6dlnych rodzajow towarow i dla kazdego z nastepujgcych
terminow zapadalnosci: 0,25 roku, 0,5 roku, 1 rok, 2 lata, 3 lata, 5 lat, 10 lat,

15 lat, 20 lat, 30 lat. Instytucje uznaja, ze dwie ceny towaréw w odniesieniu do tego
samego rodzaju towaru i o tym samym terminie zapadalnosci I stanowig ten sam
czynnik ryzyka wytgcznie wowczas, gdy zbiory warunkéw prawnych dotyczacych

lokalizacji dostawy sg identyczne.

Czynnikami ryzyka vega cen towarow, ktore maja stosowac instytucje do opcji

o instrumentach bazowych wrazliwych na towary, sa zmiennosci implikowane cen
towarow dla poszczeg6lnych rodzajow towarow, ktore przyporzadkowuje si¢ do
nastepujacych terminéw zapadalno$ci zgodnie z terminami zapadalnosci
odpowiadajacych im opcji podlegajacych wymogom w zakresie funduszy wtasnych:
0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat. Instytucje uznajg wskazniki wrazliwo$ci na ten
sam rodzaj towaru przypisane do tego samego terminu zapadalno$ci za pojedynczy

czynnik ryzyka, ktory nastepnie kompensuja.
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Czynnikami ryzyka zakrzywienia cen towardw, ktore maja stosowac instytucje do
opcji o instrumentach bazowych wrazliwych na towary, jest jeden zestaw cen
towarow o réznych terminach zapadalnos$ci dla poszczeg6élnych rodzajéw towarow,
wyrazony jako wektor. W przypadku kazdego instrumentu wektor sktada si¢ z tylu
elementow, ile jest cen tego towaru wykorzystywanych przez instytucje jako
zmienne w jej modelu wyceny dla tego instrumentu. Instytucje nie rozr6zniaja cen

towarow wedtug I lokalizacji dostawy.

Wrazliwo$¢ instrumentu na kazdy czynnik ryzyka wykorzystywany we wzorze na

ryzyko zakrzywienia oblicza si¢ w sposob okreslony w art. 325g. Do celow ryzyka
zakrzywienia instytucje uznaja wektory posiadajace roznag liczbe elementow za ten
sam czynnik ryzyka, pod warunkiem ze wspomniane wektory odpowiadaja temu

samemu rodzajowi towarow.
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Artykut 325q

Czynniki ryzyka walutowego

1.  Czynnikami ryzyka walutowego delta, ktore majg stosowac instytucje w odniesieniu
do instrumentéw wrazliwych na kurs walutowy, sa wszystkie natychmiastowe kursy
wymiany mi¢dzy walutg, w ktorej instrument jest denominowany, a walutg
sprawozdawczg instytucji. Istnieje jeden koszyk na par¢ walutowa zawierajacy
pojedynczy czynnik ryzyka i pojedynczy wskaznik wrazliwos$ci netto.

2.  Czynnikami ryzyka walutowego vega, ktore maja stosowaé instytucje do opcji
o instrumentach bazowych wrazliwych na kurs walutowy, sa zmienno$ci
implikowane kurséw wymiany migdzy parami walutowymi, o ktérych mowa
w ust. 1. Wspomniane zmienno$ci implikowane kursow wymiany przyporzadkowuje
si¢ do nastepujacych termindw zapadalnos$ci zgodnie z terminami zapadalno$ci
odpowiadajacych im opcji podlegajacych wymogom w zakresie funduszy wtasnych:
0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat.

3. Czynniki ryzyka walutowego zakrzywienia, ktore maja stosowac instytucje do opcji
o instrumentach bazowych wrazliwych na kurs walutowy, sg takie same jak czynniki,
o ktorych mowa w ust. 1.
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4.  Od instytucji nie wymaga si¢ dokonywania rozrdznienia wariantow waluty
funkcjonujgcych na rynku wewngtrznym (ang. onshore) 1 zewngtrznym
(ang. offshore) w odniesieniu do wszystkich czynnikow ryzyka walutowego: delta,

vega i zakrzywienia.

Podsekcja 2:

Definicje wskaznikow wrazliwosci

Artykut 3251

Wskazniki wrazliwos$ci ryzyka delta

1.  Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwosci na ryzyko ogolne stopy procentowej

(GIRR) delta w nastepujacy sposob:

a)  wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka obejmujace stopy wolne od ryzyka

oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

_ Vi £0,0001,x,y ...) = Vi(ryee, %,y ...)
Srie = 0,0001

gdzie:

Sr,.. = Wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka obejmujace stopy
wolne od ryzyka;r, = wskaznik wolnej od ryzyka krzywej k o terminie

zapadalnosci t;
Vi (.) = funkcja wyceny instrumentu i; oraz

X,y = czynniki ryzyka inne niz i, w funkcji wyceny V;;
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b)

wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka obejmujace ryzyko inflacji i baze

walutowg oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

_ Vi(%; +0,0001 Iy, y, 2 .. ) = Vi(%ji, ¥, 2 ...
i 0,0001

Sx

gdzie:

Sx; = wskazniki wrazliwosci na czynniki ryzyka obejmujace ryzyko inflacji

1 baz¢ walutowg;

X;j; = wektor m elementow reprezentujgcy implikowang krzywg inflacji lub

krzywa bazy walutowej dla danej waluty j, przy czym m jest rowne liczbie
zmiennych zwigzanych z inflacjg lub z waluta wykorzystanych w modelu

wyceny instrumentu i,
I,, = jednostkowa macierz wymiaru (1 x m);
Vi (.) = funkcja wyceny instrumentu i; oraz

y, Z = inne zmienne w modelu wyceny.
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Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwosci na ryzyko spreadu kredytowego delta dla
wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych i pozycji niesekurytyzacyjnych w nastepujacy

sposob:

Vi(csge +0,0001, x,y,...) — Vi(cSke, X, ¥ ...)
Sesir = 0,0001

gdzie:

Ses;,; — Wskazniki wrazliwo$ci na ryzyko spreadu kredytowego delta dla wszystkich

pozycji sekurytyzacyjnych i pozycji niesekurytyzacyjnych;

¢Skt = wartos¢ stopy spreadu kredytowego emitenta j w terminie zapadalnosci t;
Vi (.) = funkcja wyceny instrumentu i; oraz

X,y = czynniki ryzyka inne niz cs;, w funkcji wyceny V.

Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwo$ci na ryzyke ceny akcji delta w nastepujacy

sposob:

a)  wskazniki wrazliwosci na czynniki ryzyka, obejmujace ceny kasowe akcji,

oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

o = V;(1,01 EQy, x,y, ...) = Vi(EQy, X, Y, ...)
" 0,01

gdzie:
sx= wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka;
k = konkretny udziatowy papier wartosciowy;

EQx = wartos$¢ ceny kasowej tego udziatowego papieru warto§ciowego;
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Vi (.) = funkcja wyceny instrumentu i; oraz
x,yl = cgynniki ryzyka inne niz EQx w funkcji wyceny Vi;

b)  wskazniki wrazliwos$ci na czynniki ryzyka obejmujace stopy repo akcji oblicza

si¢ W nastepujacy sposob:

_ Vi(& +0,0001 I, v,z ..) = Vi(%ji, ¥, 2 ...
ko 0,0001

Sx

gdzie:
Sx, = wskazniki wrazliwo$ci na czynniki ryzyka obejmujace stopy repo akcji;
k = indeks oznaczajacy akcje;

Xr; = wektor m elementow reprezentujacy strukture terminowg transakcji repo

dla danych akcji k, przy czym m jest rowne liczbie stop repo odpowiadajacych

réznym terminom zapadalnosci wykorzystanym w modelu wyceny instrumentu
i

I,,, = jednostkowa macierz wymiaru (1 - m);

Vi (.) = funkcja wyceny instrumentu i; oraz

Wz = czynniki ryzyka inne nii X; w funkcji wyceny V.
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Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwo$ci na ryzyke cen towardéw delta

w odniesieniu do kazdego czynnika ryzyka k w nastgpujacy sposob:

_ V(1,01 CTY,) = Vi(CTYy)
B 0,01

Sk

gdzie:

sx = wskazniki wrazliwo$ci na ryzyko cen towaréw delta;

k = dany czynnik ryzyka cen towarow;

CTY«k = warto$¢ czynnika ryzyka k;

Vi (.) = warto$¢ rynkowa instrumentu i jako funkcja czynnika ryzyka k; oraz
¥, 2 = cgynniki ryzyka inne ni; CTYr w modelu wyceny instrumentu i.

Instytucje obliczaja wskazniki wrazliwo$ci na ryzyke kursu walutowego delta

w odniesieniu do kazdego czynnika ryzyka walutowego k w nastepujacy sposob:

V(101 FX,) — Vi(FX,)
Sk = 0,01

gdzie:

sx = wskazniki wrazliwo$ci na ryzyke kursu walutowego delta;

k = dany czynnik ryzyka walutowego;

FXx = warto$¢ czynnika ryzyka;

Vi (.) = warto$¢ rynkowa instrumentu i jako funkcja czynnika ryzyka k; oraz

¥, 2 = cgynniki ryzyka inne ni; FX; w modelu wyceny instrumentu i.
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Artykut 325s

Wskazniki wrazliwos$ci na ryzyko vega

1.  Instytucje obliczajg wskaznik wrazliwo$ci opcji na ryzyko vega w odniesieniu do

danego czynnika ryzyka k w nastepujacy sposob:

_ V(0,01 + voly, x,y) — Vi(voly, x,y)
a 0,01

Sk
gdzie:
sk = wskaznik wrazliwos$ci opcji na ryzyko vega;
k = okreslony czynnik ryzyka vega obejmujacy zmienno$¢ implikowana;

voly = warto$¢ tego czynnika ryzyka, ktorg nalezy wyrazi¢ jako warto$¢ procentowa;

oraz

X,y = czynniki ryzyka inne ni vol, w funkcji wyceny V;.

8416/19 ako/KRK/mg 351
ZALACZNIK GIP.2 PL



2. W przypadku klas ryzyka, w ktorych czynniki ryzyka vega posiadaja wymiar
terminu zapadalnosci, ale zasady dotyczace przyporzadkowywania czynnikow
ryzyka nie majg zastosowania, poniewaz opcje nie majg terminu zapadalnosci,
instytucje przyporzadkowuja te czynniki ryzyka do najdluzszego przewidzianego
terminu zapadalno$ci. Tego rodzaju opcje sa przedmiotem narzutu z tytutu ryzyka

rezydualnego.

3. W przypadku opcji, ktére nie posiadajg kursu wykonania ani bariery, oraz opcji
posiadajacych wiele kurs6w wykonania lub barier instytucje stosuja
przyporzadkowanie do kurséw wykonania i terminu zapadalnosci stosowanych
wewnetrznie przez instytucje do wyceny opcji. Tego rodzaju opcje sa rowniez

przedmiotem narzutu z tytutu ryzyka rezydualnego.

4. Instytucje nie obliczaja ryzyka vega dla transz sekurytyzacyjnych wlaczonych do
ACTP zgodnie z art. 325 ust. 6 I , 71 8 1 niemajacych zmiennosci implikowanej. Dla
takich transz sekurytyzacyjnych oblicza si¢ wymogi w zakresie funduszy wltasnych

7 tytulu ryzyka delta 1 ryzyka zakrzywienia I .
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Artykut 325t

Wym

ogi w zakresie obliczen wskaznikow wrazliwosci

Instytucje wyprowadzaja wskazniki wrazliwos$ci ze stosowanych przez
instytucje modeli wyceny, ktore stuzq jako podstawa przeznaczonych dla kadry
kierowniczej wyiszego szczebla sprawozdan na temat gyskow i strat, wykorzystujqc

w tym celu wzory okreslone w niniejszej podsekcji.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego wlasciwe organy moggq zazqdaé od
instytucji, ktora otrzymata zezwolenie na stosowanie alternatywnej metody modeli
wewnetrznych okreslonej w rozdziale 1b, by stosowatla funkcje wyceny systemu
pomiaru ryzyka swojej metody modeli wewnetrznych przy obliczaniu wskazinikow
wrazliwosci na mocy niniejszego rozdziatu do celow obliczania wymogow

w zakresie funduszy wlasnych 7 tytutu ryzyka rynkowego i odnosnej

sprawozdawczosci zgodnie z art. 430b ust. 3.

Przy obliczaniu wskazinikow wrazliwosci na ryzyko delta instrumentow
cechujgcych si¢ opcjonalnoscig, o ktorych mowa w art. 325e ust. 2 lit. a), instytucje
moggq przyjac, ze czynniki ryzyka zwigzane ze zmiennoscig implikowang pozostajg

stale.
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Przy obliczaniu wskaznikow wrazliwosci na ryzyko vega instrumentow cechujgcych
sie opcjonalnosciq, o ktorych mowa w art. 325e ust. 2 lit. a), zastosowanie majq

nastepujgce wymogi:

a)  w odniesieniu do ryzyka ogolnego stopy procentowej i ryzyka spreadu
kredytowego instytucje przyjmuja — dla kazdej waluty — Ze instrument bazowy
czynnikow ryzyka zwigzanego ze zmiennosciq, dla ktorego oblicza sie ryzyko
vega, przyjmuje rozktad logarytmiczno-normalny albo rozktad normalny

w modelach wyceny stosowanych wobec tych instrumentow;

b)  w odniesieniu do ryzyka cen akcji, ryzyka cen towarow i ryzyka walutowego
instytucje przyjmujq, ze instrument bazowy cgynnikow ryzyka zwigzanego ze
zmiennosciq, dla ktorego oblicza sie ryzyko vega, przyjmuje rozklad
logarytmiczno-normalny w modelach wyceny stosowanych wobec tych

instrumentow.

4.  Instytucje obliczaja wszystkie wskazniki wrazliwosci, z wyjatkiem wskaznikow
wrazliwosci na korekty wyceny kredytowej.
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5.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, 7 zastrzeieniem zegwolenia wlasciwych organow,
instytucja moze stosowac alternatywne definicje wskaznikow wrazliwosci na ryzyko
delta przy obliczaniu wymogow w zakresie funduszy wlasnych danej pozycji
portfela handlowego na mocy niniejszego rozdziatu, o ile instytucja ta spelnia

wszystkie nastepujqgce warunki:

a) te alternatywne definicje sq wykorzystywane do celow wewnetrznego
zarzqgdzania ryzykiem oraz opracowywania przeznaczonych dla kadry
kierowniczej wyziszego szczebla sprawozdan na temat 7yskow i strat przez
niezalezng jednostke do spraw kontroli ryzyka dzialajgcqg w ramach

instytucji;

b)  instytucja wykazuje, Ze te alternatywne definicje sq odpowiedniejsze do ujecia
wskazinikow wraZliwosci dotyczgcych danych pozycji niz wzory przedstawione
w niniejszej podsekcji oraz Ze wynikajgce stqd wskazniki wraZliwosci nie
rozniq sig¢ w istotnym stopniu od wskaznikow obliczonych przy uiyciu tych

WZ0row.

6.  Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, 7 zastrzeieniem zezwolenia wlasciwych organow,
instytucja moze obliczaé wskazniki wrazliwosci na ryzyko vega na
podstawie liniowych przeksztalcen alternatywnych definicji wskaznikow
wrazliwosci przy obliczaniu wymogow w zakresie funduszy wlasnych danej pozycji
portfela handlowego na mocy niniejszego rozdziatu, o ile instytucja ta spetnia oba

nastgpujgce warunki:
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a) te alternatywne definicje sq wykorzystywane do celow wewnetrznego
zarzqgdzania ryzykiem oraz opracowywania przeznaczonych dla kadry
kierowniczej wyiszego szczebla sprawozdan na temat zyskow i strat przez
niezalezng jednostke do spraw kontroli ryzyka dzialajgcqg w ramach

instytucji;

b) instytucja wykazuje, Ze te alternatywne definicje sq odpowiedniejsze do ujecia
wskaznikow wrazliwosci dotyczgcych danych pozycji niz wzory przedstawione
w niniejszej podsekcji oraz Ze liniowe przeksztalcenie, o ktorym mowa

w akapicie pierwszym, odzwierciedla wskaznik wrazliwosci na ryzyko vega.

Sekcja 4
Narzut 7 tytutu ryzyka rezydualnego

Artykul 325u
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rezydualnego

1. Oprécz wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka rynkowego,
o ktoérych mowa w sekcji 2, instytucje stosuja dodatkowe wymogi w zakresie
funduszy wlasnych w odniesieniu do instrumentow, ktore maja ekspozycje na ryzyko

rezydualne zgodnie z niniejszym artykutem.
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2. Uznaje sig, ze instrumenty maja ekspozycje na ryzyko rezydualne, jezeli spetniaja

dowolny z nastepujacych warunkow:

a) instrument odnosi si¢ do egzotycznego instrumentu bazowego, co —do celow
niniejszego rozdziatu — oznacza instrument portfela handlowego, ktory odnosi sie do ekspozycji
bazowej, ktora nie jest objeta zakresem traktowania ryzyka delta, vega lub zakrzywienia, zgodnie
z metodg opartq na wskaznikach wrazliwosci okreslong w sekcji 2 lub 7 wymogami w zakresie

funduszy wltasnych 7 tytutu ryzyka niewykonania zobowigzania okreslonymi w sekcji 5;
b) instrument jest instrumentem obcigzonym innym ryzykiem rezydualnym, co —

do celow niniejszego rozdzialu — oznacza dowolny 7 poniiszych

instrumentow:

(i)  instrumenty, ktore podlegajg wymogom w zakresie funduszy wtasnych
z tytulu ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia zgodnie 7 metodq opartq na
wskaZnikach wrazliwosci okreslong w sekcji 2 oraz ktore generujg
wyplaty, ktorych nie mozna odwzorowad jako skonczonego linearnego
polgczenia prostych opcji waniliowych z pojedynczq bazowg ceng akcji,
ceng towarow, kursem wymiany, ceng obligacji, ceng swapow ryzyka

kredytowego lub swapami stop procentowych;
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(ii) instrumenty bedgce pozycjami wigczonymi do ACTP, o ktorych mowa
w art. 325 ust. 6; instrumenty zabezpieczajgce, ktore zostaly wlgczone

do tego ACTP zgodnie 7 art. 325 ust. 8 nie sq uwzgledniane.

3.  Instytucje obliczaja dodatkowe wymogi w zakresie funduszy wtasnych, o ktérych
mowa w ust. 1, jako sum¢ kwot referencyjnych brutto instrumentéw, o ktorych

mowa w ust. 2, pomnozong przez nastepujgce wagi ryzyka:
a) 1,0 % w przypadku instrumentéw, o ktorych mowa w ust. 2 lit. a);
b) 0,1 % w przypadku instrumentow, o ktorych mowa w ust. 2 lit. b).

4.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 instytucja nie stosuje wymogu w zakresie funduszy
wlasnych z tytutu ryzyka rezydualnego w przypadku instrumentu, ktory spetnia

dowolny z nastepujacych warunkow:
a)  instrument jest notowany na uznanej gietdzie;

b)  instrument kwalifikuje si¢ do rozliczenia centralnego zgodnie

z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012;

c) instrument doskonale kompensuje ryzyko rynkowe innej pozycji portfela
handlowego — wowczas obie doskonale dopasowane pozycje portfela
handlowego sg wylaczone z wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu

ryzyka rezydualnego.
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EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu
doprecyzowania, czym jest egzotyczny instrument bazowy oraz ktore instrumenty sg

instrumentami obcigzonymi ryzykiem rezydualnym do celow ust. 2.

Opracowujac te projekty regulacyjnych standardow technicznych, EUNB I bada,
czy ryzyko dlugowiecznos$ci, pogode, klgski zywiotowe i przyszta zrealizowang

zmienno$¢ nalezy uzna¢ za egzotyczne instrumenty bazowe.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do

dnia ... [dwa lata po wejSciu w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Sekcja 5

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania zobowiqzanial
Artykut 325v
Definicje i przepisy ogolne

1. Do celow niniejszej sekcji stosuje si¢ nastepujace definicje:

a)  »ekspozycja krotka« oznacza, ze niewykonanie zobowigzania przez emitenta
lub grupe emitentow prowadzi do zysku dla instytucji, bez wzgledu na rodzaj

instrumentu lub transakcji tworzacych ekspozycje;
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b)  »ekspozycja dluga« oznacza, ze niewykonanie zobowigzania przez emitenta
lub grupe emitentéw prowadzi do straty dla instytucji, bez wzgledu na rodzaj

instrumentu lub transakcji tworzacych ekspozycje;

¢)  »kwota brutto z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania« (JTD
brutto) oznacza szacowang wysoko$¢ straty lub zysku na danej ekspozycji

z powodu niewykonania zobowigzania przez dtuznika;

d) »kwota netto z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania« (JTD
netto) oznacza szacowang wysokos¢ straty, ktora poniostaby dana instytucja,
lub zysku, ktory ta instytucja by odnotowata, w zwigzku 7 niewykonaniem
zobowigzania przez dtuznika I po dokonaniu kompensowania

poszczegolnych kwot JTD brutto;

e) »strata z tytutlu niewykonania zobowigzania« lub »LGD« oznacza stratg
z tytulu niewykonania zobowigzania przez dtuznika na instrumencie
wyemitowanym przez tego dtuznika, wyrazong jako udziat w wartos$ci

referencyjnej instrumentu,

f)  »waga ryzyka niewykonania zobowigzania« oznacza warto$¢ procentowa
reprezentujacg szacowane prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania

przez kazdego z dtuznikow zgodnie ze zdolnoscig kredytowa danego dtuznika.

2. Wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka niewykonania
zobowigzania majg zastosowanie do instrumentow dluznych 1 kapitalowych, do
instrumentodw pochodnych, ktorych instrumentami bazowymi sg instrumenty
dhuzne 1 kapitatlowe, oraz do instrumentéw pochodnych, na ktoérych wyptaty
lub warto$ci godziwe ma wpltyw niewykonanie zobowigzania przez dtuznika
innego niz kontrahent bedacy strong tegoz instrumentu pochodnego. Instytucje
obliczaja wymogi w zakresie ryzyka niewykonania zobowigzania I osobno dla
kazdego z nastgpujacych rodzajow instrumentow: instrumentow
niesekurytyzacyjnych, instrumentoéw sekurytyzacyjnych, ktore nie zostaly
wlaczone do ACTP oraz instrumentdéw sekurytyzacyjnych, ktore zostaty
wlaczone do ACTP. Ostateczne wymogi w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka niewykonania zobowigzania przez instytucje stanowig sume

tych trzech elementow.
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Podsekcja 1

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych 7 tytutu I ryzyka niewykonania zobowigzania

w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych

Artykut 325w

Kwoty brutto z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

1.

Instytucje obliczajg kwoty JTD brutto w odniesieniu do kazdej ekspozycji dtugiej

z tytulu instrumentow dtuznych w nast¢pujacy sposob:

JTDiong = max{LGD Viotionai + P&Liong + Adjustmentiong; 0}
gdzie:
JTDiong = kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji dtugie;j;
Vwotionat = kwota referencyjna instrumentu;

P&Liong = element, ktory stanowi korekte o zyski lub straty juz ujgte przez instytucj¢
z powodu zmian wartos$ci godziwej instrumentu tworzacego ekspozycje dtugg; zyski

wprowadza si¢ do wzoru ze znakiem dodatnim, a straty — ze znakiem ujemnym; oraz

Adjustmentiong = kwota, o jaka — w zwiazku ze strukturg instrumentu pochodnego —
strata instytucji w przypadku niewykonania zobowigzania zwigkszytaby si¢ lub
zmniejszyta w stosunku do petnej straty na instrumencie bazowym; w przypadku
zwigkszenia wprowadza si¢ termin Adjustmentione ze znakiem dodatnim,

a w przypadku zmniejszenia — ze znakiem ujemnym.
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2. Instytucje obliczaja kwoty JTD brutto w odniesieniu do kazdej ekspozycji krotkiej
z tytutlu instrumentow dtuznych w nast¢pujacy sposob:
JTDgshore = min {LGD Viotionat + P&Lshort + AdjuSl‘mentshort; 0}
gdzie:
JTDsnors = kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji krotkiej;
Vnoiional = kwota referencyjna instrumentu, ktorg wprowadza si¢ do wzoru ze znakiem
ujemnym;
P&Lgnors = element, ktory stanowi korekte o zyski lub straty juz ujete przez instytucje
z powodu zmian wartos$ci godziwej instrumentu tworzacego ekspozycje krotka; zyski
wprowadza si¢ do wzoru ze znakiem dodatnim, a straty — ze znakiem ujemnym; oraz
Adjustmentsnorn = kwota, o jakg — w zwigzku ze strukturg instrumentu pochodnego —
zysk instytucji w przypadku niewykonania zobowiazania zwickszylby si¢ lub
zmniejszyt w stosunku do pelnej straty na instrumencie bazowym; zmniejszenia
wprowadza si¢ do terminu Adjustmentsior ze znakiem dodatnim, a zwigkszenia — ze
znakiem ujemnym.
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3. Do celow obliczen okreslonych w ust. 112, LGD odnoszaca si¢ do instrumentéw
dtuznych, ktorg majg stosowac instytucje, jest nastgpujaca:
a)  ekspozycjom z tytutu instrumentéw dtuznych innych niz uprzywilejowane
przypisuje si¢ LGD réwng 100 %;
b)  ekspozycjom z tytutu uprzywilejowanych instrumentéw dtuznych przypisuje
si¢ LGD rowna 75 %;
c) ekspozycjom z tytulu obligacji zabezpieczonych, o ktorych mowa w art. 129,
przypisuje si¢ LGD rowna 25 %.
4. Do celoéw obliczen, o ktorych mowa w ust. 11 2, kwoty referencyjne okresla si¢
w nastepujgcy sposob:
a)  w przypadku instrumentow dtuznych kwotqg referencyjng jest warto$¢
nominalna danego bazowego instrumentu dtuznego I s
b)  w przypadku instrumentdw pochodnych, ktorych instrumentem bazowym sg
dhuzne papiery warto$ciowe, kwotg referencyjng jest kwota referencyjna
danego instrumentu pochodnego.
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5. W odniesieniu do ekspozycji z tytutu instrumentéw kapitalowych instytucje obliczaja
kwoty JTD brutto w nast¢pujacy sposob zamiast korzysta¢ ze wzorow, o ktorych

mowa w ust. 112:
JTDiong =max {LGD -V + P&Liong + Adjustmentiong; 0}
JTDshort =min {LGD -V + P&Lsport + Adjustmentspore; 0}
gdzie:
JTDiong = kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji dtugiej;
JT Dshore = kwota JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji krotkiej;

V' = warto$¢ godziwa akcji lub, w przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych
instrumentem bazowym sg instrumenty kapitatowe, warto$¢ godziwa bazowego

instrumentu kapitatowego.

6. Instytucje przypisuja LGD w wysokos$ci 100 % instrumentom kapitatlowym do celow

obliczen, o ktorych mowa w ust. 5.

7. W przypadku ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania wynikajace
z instrumentow pochodnych, ktérych wyptaty w przypadku niewykonania
zobowigzania przez dluznika nie sg zwigzane z kwotg referencyjng konkretnego
instrumentu wyemitowanego przez tego dtuznika ani z LGD dtuznika, ani
z instrumentem wyemitowanym przez tego dtuznika, instytucje stosujg alternatywne

metody szacowania kwot JTD brutto zgodnie z art. 325v.
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EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

okreslenias

a)  sposobu, w jaki instytucje majg oblicza¢ kwoty JTD dla poszczegdlnych

rodzajow instrumentow zgodnie z niniejszym artykutem I ;

b)  alternatywnych metod, ktdre instytucje maja stosowa¢ do celow oszacowania

kwot JTD brutto, o ktorych mowa w ust. 7;

¢)  kwot referencyjnych instrumentow innych niz te, o ktorych mowa w ust. 4 lit.

a)ib).

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do

dnia ... [dwa lata po wejSciu w Zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardoéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 325x

Kwoty netto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

1.  Instytucje obliczajg kwoty JTD netto, kompensujac kwoty JTD brutto w odniesieniu
do ekspozycji krotkich 1 dlugich. Kompensowanie jest mozliwe wylacznie migdzy
ekspozycjami wobec tego samego dtuznika, jezeli ekspozycje krotkie posiadajg taki
sam stopien uprzywilejowania jak ekspozycje dtugie lub nizszy.

2. Kompensowanie jest petne albo czgsciowe w zaleznosci od terminéw zapadalnosci
ekspozycji objetych kompensowaniem:

a)  kompensowanie jest peine, jezeli wszystkie ekspozycje objete
kompensowaniem maj3 terminy zapadalno$ci wynoszace co najmniej jeden
rok;

b)  kompensowanie jest czesciowe, jezeli co najmniej jedna z ekspozycji objetych
kompensowaniem ma termin zapadalnosci krotszy niz jeden rok; wowczas
wysokos¢ kwoty JTD kazdej ekspozycji o terminie zapadalnosci wynoszacym
mniej niz jeden rok mnozy si¢ przez wskaznik terminu zapadalnosci ekspozycji
w odniesieniu do jednego roku.
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Jezeli kompensowanie nie jest mozliwe, kwoty JTD brutto sg réwne kwotom JTD
netto w przypadku ekspozycji, ktorych termin zapadalno$ci wynosi co najmniej
jeden rok. Kwoty JTD brutto o terminie zapadalnos$ci krotszym niz jeden rok mnozy

si¢ w celu obliczenia kwot JTD netto.

Wspdlezynnikiem korygujacym w odniesieniu do tych ekspozycji jest warto$¢ rowna
stosunkowi terminu zapadalnosci ekspozycji do okresu wynoszacego jeden rok,

o dolnym putapie wynoszacym 3 miesigce.

Do celow ust. 2 1 3 uwzglednia si¢ terminy zapadalno$ci kontraktow na instrumenty
pochodne, a nie terminy zapadalnosci ich instrumentow bazowych. Pieni¢znym
ekspozycjom z tytulu instrumentow kapitatowych przypisuje si¢ termin zapadalnosci

wynoszacy jeden rok albo trzy miesigce, wedlug uznania instytucji.

Artykutl 325y

Obliczanie wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania

zobowigzania

1.

Niezaleznie od rodzaju kontrahenta kwoty JTD netto mnozy si¢ przez wagi ryzyka
niewykonania zobowigzania, ktore odpowiadajg ich jakosci kredytowej okreslone;j

w tabeli 2:
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Kategoria jako$ci kredytowej

Tabela 2

Waga ryzyka niewykonania

zobowigzania
Stopien jakosci kredytowej 1 0,5 %
Stopien jakosci kredytowej 2 3%
Stopien jakosci kredytowej 3 6 %
Stopien jakosci kredytowej 4 15 %
Stopien jakosci kredytowej 5 30 %
Stopien jakosci kredytowej 6 50 %
Bez ratingu 15 %
Ktorych dotyczy niewykonanie 100 %
zobowigzania
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2. Ekspozycjom, ktérym przypisano by wage ryzyka wynoszaca 0 % przy zastosowaniu
metody standardowej dla ryzyka kredytowego zgodnie z tytutem II rozdziat 2,
przypisuje si¢ wage ryzyka niewykonania zobowigzania wynoszaca 0 %

w odniesieniu do wymogow w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka

niewykonania zobowigzania.

3. Wazong kwote JTD netto przypisuje si¢ do nastepujacych koszykow:

przedsigbiorstwa, panstwa oraz samorzady terytorialne / gminy.

4.  Wazone kwoty JTD netto agreguje si¢ w ramach kazdego koszyka zgodnie

Z nastgpujacym wzorem:

DRCy=max {(Z RWi-netJTDi>-WtS-(Z RWi-]netJTDi]); 0}
i € long i € short

gdzie:

DRC), = wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania

zobowigzania w odniesieniu do koszyka b;
i = indeks, ktory oznacza instrument nalezacy do koszyka b;
RW; =waga ryzyka; oraz

WS = wspdiczynnik uwzgledniajacy korzys¢ dla powigzan zabezpieczajacych

w ramach koszyka, ktory oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

Y. net JID,,,,
WtS =
Y. net JID,,, + X|net JTD,,,,|
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Do celow obliczenia DRCj oraz WiS, pozycje dtugie i pozycje krotkie sumuje si¢

w odniesieniu do wszystkich pozycji w ramach koszyka, bez wzgledu na stopien
jakosci kredytowej, do ktérego te pozycje sa przypisane, co skutkuje powstaniem
specyficznych dla danego koszyka wymogdéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu

ryzyka niewykonania zobowigzania.

5. Ostateczny wymog w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych oblicza si¢ jako prosta

sume wymogow w zakresie funduszy wtasnych na poziomie koszyka.

Podsekcja 2
Wymogi w zakresie funduszy wlasnych 7 tytutu ryzyka I niewykonania zobowigzania

w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niewlqczonych do ACTP

Artykut 325z

Kwoty z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania

1.  Kwotami brutto z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania (JTD brutto)
w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzacyjnych jest ich wartosé rynkowa lub, jeZeli
ich wartos¢ rynkowa nie jest dostgpna, ich wartos¢ godziwa okreslona zgodnie

z majgcymi zastosowanie standardami rachunkowosci.
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2. Kwoty netto z tytutu niespodziewanego niewykonania zobowigzania (JTD netto)
okresla si¢ w drodze kompensowania kwot JTD brutto w odniesieniu do pozycji
dtugich 1 kwot JTD brutto w odniesieniu do pozycji krotkich. Kompensowanie jest
mozliwe wylgcznie migdzy ekspozycjami sekurytyzacyjnymi o tej samej puli
aktywow bazowych i nalezacymi do tej samej transzy. Nie jest dozwolone
kompensowanie miedzy ekspozycjami sekurytyzacyjnymi o roznych pakietach

aktywow bazowych, nawet jezeli punkt inicjujacy i punkt konczacy sg takie same.

3. Jezeli dekomponujac lub taczac istniejace ekspozycje sekurytyzacyjne, mozna
doskonale odwzorowac inne istniejace ekspozycje sekurytyzacyjne, z wyjatkiem
terminu zapadalnosci, do celow kompensowania zamiast istniejagcych ekspozycji
sekurytyzacyjnych mozna wykorzysta¢ ekspozycje wynikajace z dekompozycji lub

z polaczenia.

4.  Jezeli dekomponujac lub taczac istniejace ekspozycje w podmiotach bazowych,
mozna doskonale odwzorowac strukture catej transzy istniejacej ekspozycji
sekurytyzacyjnej, do celow kompensowania zamiast istniejacych ekspozyc;ji
sekurytyzacyjnych mozna wykorzysta¢ ekspozycje wynikajace z dekompozycji lub
z polaczenia. Jezeli podmioty bazowe wykorzystuje si¢ w ten sposob, wyklucza sig¢
je z traktowania ryzyka niewykonania zobowigzania z tytutu pozycji

niesekurytyzacyjnych.

5. Art. 325x ma zastosowanie zarowno do istniejacych ekspozycji sekurytyzacyjnych,
jak 1 ekspozycji sekurytyzacyjnych wykorzystywanych zgodnie z ust. 3 lub 4
niniejszego artykutu. Odnosnymi terminami zapadalnos$ci sg terminy zapadalnosci

transz sekurytyzacyjnych.
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Artykut 325aa

Obliczanie wymogu w zakresie funduszy wtasnych z tytutu ryzyka niewykonania

zobowigzania w odniesieniu do sekurytyzacji

Kwoty JTD netto dotyczace ekspozycji sekurytyzacyjnych mnozy si¢ przez 8 % wagi
ryzyka, ktéra ma zastosowanie do danej ekspozycji sekurytyzacyjnej, w tym
prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji (sekurytyzacji STS),

w portfelu bankowym zgodnie z hierarchig metod okreslong w tytule Il rozdziat 5

sekcja 3, niezaleznie od rodzaju kontrahenta.

Termin zapadalno$ci wynoszacy jeden rok ma zastosowanie do wszystkich transz,

w przypadku ktorych wagi ryzyka oblicza si¢ zgodnie z SEC-IRBA i SEC-ERBA.

Wazone ryzykiem kwoty JTD w odniesieniu do poszczegodlnych pieni¢znych

ekspozycji sekurytyzacyjnych ogranicza si¢ do wartosci godziwej pozycji.
Wazone ryzykiem kwoty JTD netto przypisuje si¢ do nastepujacych koszykow:

a)  jednego wspolnego koszyka dla wszystkich przedsigbiorstw niezaleznie od

regionu;
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b) 44 odrgbnych koszykow odpowiadajacych 1 koszykowi na kazdy region dla

kazdej z 11 klas aktywow zdefiniowanych w akapicie drugim.

Do celow akapitu pierwszego, do przedmiotowych jedenastu klas aktywow naleza:
ABCP, kredyty na zakup samochodu / leasing samochodéw, papiery warto§ciowe
zabezpieczone sptatami mieszkaniowych kredytéw hipotecznych (RMBS), karty
kredytowe, papiery wartoSciowe zabezpieczone sptatami komercyjnych kredytow
hipotecznych (CMBS), instrumenty typu CLO, instrumenty typu CDO-squared, mate
i $rednie przedsigbiorstwa (MSP), kredyty studenckie, inne detaliczne, inne hurtowe.

Cztery regiony obejmuja: Azj¢, Europg, Ameryke Potnocng oraz resztg §wiata.

Aby przypisa¢ ekspozycje sekurytyzacyjna do koszyka, instytucje opieraja si¢ na
klasyfikacji powszechnie stosowanej na rynku. Instytucje przypisuja kazda
ekspozycje sekurytyzacyjng wylacznie do jednego z koszykow, o ktorych mowa

w ust. 4. Kazda ekspozycje sekurytyzacyjna, ktorej instytucja nie moze przypisa¢ do
koszyka klasy aktywow lub regionu, przypisuje si¢, odpowiednio, do klasy aktywow

»inne detaliczne« lub »inne hurtowe« lub do regionu »reszta Swiata«.

Wazone kwoty JTD netto agreguje si¢ w obrebie kazdego koszyka w ten sam sposob,
co w przypadku ryzyka niewykonania zobowigzania zwigzanego z ekspozycjami
niesekurytyzacyjnymi z zastosowaniem wzoru przedstawionego w art. 325y ust. 4,
co skutkuje powstaniem wymogu w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka

niewykonania zobowigzania w odniesieniu do kazdego koszyka.

Ostateczny wymog w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niewlaczonych do ACTP
oblicza si¢ jako prosta sume wymogow w zakresie funduszy wlasnych na poziomie

koszyka.
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Podsekcja 3
Wymogi w zakresie funduszy wlasnych 7 tytutu ryzyka I niewykonania zobowigzania

w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych wigczonych do ACTP

Artykut 325ab
Zakres

1. W przypadku ACTP wymogi w zakresie funduszy wtasnych obejmuja ryzyko
niewykonania zobowigzania w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzacyjnych
1 niesekurytyzacyjnych instrumentow zabezpieczajacych. Takie instrumenty
zabezpieczajace wylacza si¢ z obliczen ryzyka niewykonania zobowigzania
w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych. Nie istnieje korzys¢
z dywersyfikacji miedzy wymogami w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowigzania w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych,
wymogami w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania
zobowigzania w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niewlaczonych do ACTP
oraz wymogami w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania

zobowigzania w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych wtaczonych do ACTP.

2. W przypadku bedacych przedmiotem obrotu niesekurytyzacyjnych kredytowych
instrumentoéw pochodnych 1 niesekurytyzacyjnych instrumentow pochodnych na
akcje kwoty JTD dla poszczegodlnych elementow sktadowych ustala sig, stosujac

metode¢ pelnego przegladu.

Artykul 325ac

Kwoty z tytulu niespodziewanego niewykonania zobowigzania w odniesieniu do ACTP

1. Do celow niniejszego artykutu stosuje si¢ nastepujace definicje:
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a)  »dekompozycja z wykorzystaniem modelu wyceny« oznacza, ze
jednopodmiotowy sktadnik sekurytyzacji wycenia si¢ jako réznice
miedzy bezwarunkowa wartoscig sekurytyzacji a warunkowa wartoscig
sekurytyzacji, przy zatozeniu, ze niewykonanie zobowigzania
w przypadku jednopodmiotowego sktadnika prowadzi do LGD

w wysokosci 100 %;

b)  »odwzorowanie« oznacza, ze poszczegolne transze sekurytyzacyjne
oparte na indeksach taczy si¢ w celu odwzorowania innej transzy o tej
samej serii indeksu lub w celu odwzorowania pozycji nietranszowanych

w serii indeksu;

¢) »dekompozycja« oznacza odwzorowanie indeksu poprzez sekurytyzacje,
w przypadku ktorej ekspozycje bazowe w puli sg identyczne

z ekspozycjami jednopodmiotowymi, ktore sktadajg si¢ na indeks.

2. Kwotami JTD brutto w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzacyjnych i ekspozycji
niesekurytyzacyjnych w ACTP jest ich wartos¢é rynkowa lub, jeZeli ich wartosé
rynkowa nie jest dostepna, ich wartos¢ godziwa okreslona zgodnie 7 majgcymi
zastosowanie standardami rachunkowosci.
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Produkty uruchamiane n-tym niewykonaniem zobowigzania sg traktowane jako

produkty transzowane o nastepujacych punktach inicjujgcych i konczacych:
a)  punkt inicjujacy = (N — 1) / podmioty ogotem;
b)  punkt konczacy = N / podmioty ogotem;

gdzie wyrazenie »podmioty ogdtem« oznacza catkowitg liczb¢ podmiotow

w koszyku bazowym lub w puli bazowe;.

Kwoty JTD netto okresla si¢ w drodze kompensowania kwot JTD brutto

w odniesieniu do pozycji dtugich i kwot JTD brutto w odniesieniu do pozycji
krotkich. Kompensowanie jest mozliwe wylacznie pomiedzy ekspozycjami,
ktorych wszystkie wlasciwosci poza terminem zapadalnosci s identyczne.

Kompensowanie jest mozliwe wytacznie w nastepujacych przypadkach:
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b)

d)

w odniesieniu do indeksow, transz opartych na indeksach i transz
zindywidualizowanych kompensowanie jest mozliwe pomiedzy terminami
zapadalnos$ci w ramach tej samej rodziny, serii i transzy indeksow,

z zastrzezeniem przepisow dotyczacych ekspozycji o terminie zapadalnosci
krotszym niz jeden rok ustanowionych w art. 325x. Kwoty JTD brutto

w odniesieniu do pozycji dtugich i kwoty JTD brutto w odniesieniu do pozycji
krotkich, ktore sie¢ wzajemnie doskonale odwzorowujg, mozna kompensowac
w drodze dekompozycji na jednopodmiotowe ekspozycje rownowazne,
wykorzystujac model wyceny; w takich przypadkach suma kwot JTD brutto
jednopodmiotowych ekspozycji rownowaznych otrzymana w drodze
dekompozycji jest rowna kwocie JTD brutto ekspozycji, ktorej nie poddano

dekompozycji.

kompensowanie w drodze dekompozycji, jak okreslono w lit. a), nie jest
dozwolone w odniesieniu do resekurytyzacji ani instrumentow pochodnych

powigzanych z sekurytyzacjami

w odniesieniu do indeksoOw 1 transz opartych na indeksach kompensowanie jest
mozliwe pomigdzy terminami zapadalno$ci w ramach tej samej rodziny, serii

1 transzy indeksow w drodze odwzorowania lub dekompozycji; jezeli
ekspozycje dlugie i ekspozycje krotkie sa rtOwnowazne poza jednym
elementem rezydualnym, kompensowanie jest dozwolone, a kwota JTD netto

odzwierciedla ekspozycje rezydualng.

rozne transze tej same;j serii indeksu, rozne serie tego samego indeksu, ani
rézne rodziny indeksow nie moga by¢ wykorzystywane do wzajemnego

kompensowania.

Artykut 325ad

Obliczanie wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka niewykonania

zobowigzania w odniesieniu do ACTP

l.

Kwoty JTD netto mnozy si¢ przez:

a)

w przypadku produktow transzowanych — wagi ryzyka niewykonania
zobowigzania odpowiadajace ich jakosci kredytowej, jak okreslono w art. 325y
ust. 112;
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b)  w przypadku produktow nietranszowanych — wagi ryzyka niewykonania

zobowigzania, o ktorych mowa w art. 325aa ust. 1.

2. Wazone ryzykiem kwoty JTD netto przypisuje si¢ do koszykéw, ktore odpowiadajg

indeksowi.

3. Wazone kwoty JTD netto agreguje si¢ w ramach kazdego koszyka zgodnie

Z nastgpujagcym wzorem:

DRCmeax{<z RW; net JTD,) -WtSacre- (Z RW; |net JTD,»’>/0}
i €long i € short

gdzie:

DRCp = wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka niewykonania

zobowigzania w odniesieniu do koszyka b;
i = instrument nalezacy do koszyka b; oraz

WS 4crp = wspotczynnik uwzgledniajacy korzys¢ dla powigzan zabezpieczajacych
w ramach koszyka, ktory oblicza si¢ zgodnie ze wzorem WS okreslonym

w art. 325y ust. 4, ale z wykorzystaniem pozycji dlugich i pozycji krotkich w calym
ACTP, a nie tylko pozycji w konkretnym koszyku.
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4.  Instytucje obliczajag wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka

niewykonania zobowigzania w odniesieniu do ACTP, stosujac nastgpujacy wzor:

DRC,..,=max Z(max[DRCb, 0] + 0,5 - (min[DRC,,0]); 0
b

gdzie:

DRCactp = wymog w zakresie funduszy wtasnych z tytulu ryzyka niewykonania

zobowigzania w odniesieniu do ACTP;

DRC, = wymoég w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka niewykonania

zobowigzania w odniesieniu do koszyka b.

Sekcja 6
Wagi i korelacje ryzyka

Podsekcja 1

Wagi i korelacje ryzyka delta

Artykut 325ae

Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka ogdlnego stopy procentowe;j

1. W odniesieniu do walut nieuwzglednionych w podkategorii walut o najwigkszej
plynnosci, o ktorej mowa w art. 325bd ust. 7 lit. b), wagi ryzyka wskazZnikow
wrazliwosci na czynniki ryzyka stop wolnych od ryzyka w odniesieniu do kaZzdego
koszyka wymienionego w tabeli 3 okresla si¢ na mocy aktu delegowanego, o ktorym

mowa w art. 461a.
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Tabela 3

Koszyk Termin zapadalnosci

1 0,25 roku

2 0,5 roku

3 1 rok

4 2 lata

5 3 lata

6 5 lat

7 10 lat

8 15 lat

9 20 lat

10 30 lat
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2. Wspdlng wage ryzyka I zaro6wno w odniesieniu do wszystkich wskaznikow
wrazliwosci na inflacj¢ oraz do czynnikéw ryzyka bazy walutowej, okresla si¢

w akcie delegowanym, o ktorym mowa w art. 461a.

3. W odniesieniu do walut uwzglednionych w podkategorii walut o najwigkszej
ptynnosci, o ktoérej mowa w art. 325bd ust. 7 lit. b), oraz do waluty krajowej danej
instytucji wagami ryzyka czynnikow ryzyka stop wolnych od ryzyka sa wagi ryzyka,

o ktorych mowa w tabeli 3, podzielone przez V2.

Artykul 325af
Korelacje zachodzace w obrebie koszyka w odniesieniu do ryzyka ogoélnego stopy

procentowej

1.  Miedzy dwoma waZonymi wskaznikami wrazliwosci czynnikow ryzyka ogdlnego
stopy procentowej WSk oraz WS; w ramach tego samego koszyka oraz o tym samym
przypisanym terminie zapadalnos$ci, ale odpowiadajacymi r6znym krzywym,

korelacj¢ pkl ustala si¢ na poziomie 99,90 %.
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Miedzy dwoma waZonymi wskaznikami wrazliwosci czynnikow ryzyka ogolnego
stopy procentowej WSk oraz WSiw ramach tego samego koszyka, odpowiadajacymi
tej samej krzywej, ale o roznych terminach zapadalnos$ci, korelacje ustala si¢ zgodnie

z nastgpujacym wzorem:

(_9. ITk_Tll )
max [e\ ~ min{Ti; Ti}/: 40 9

gdzie:

T} (odpowiednio T;) = termin zapadalnosci, ktory odnosi si¢ do stopy wolnej od

ryzyka,
6 =3 %.

Korelacja pi miedzy dwoma wazonymi wskaznikami wrazliwosci czynnikéw ryzyka
ogdlnego stopy procentowej WSy oraz WS; w ramach tego samego koszyka,
odpowiadajacymi roznym krzywym 1 o réznych terminach zapadalnosci, jest rowna

parametrowi korelacji okreslonemu w ust. 2 1 pomnozonemu przez 99,90 %.
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4.  Miedzy jakimkolwiek wazonym wskaZnikiem wrazliwosci czynnikow ryzyka
ogolnego stopy procentowej WS a jakimkolwiek wazonym wskaznikiem

wrazliwosci czynnikow ryzyka inflacji WS, korelacje ustala si¢ na poziomie 40 %.

5. Miedzy jakimkolwiek wazonym wskaZnikiem wrazliwosci czynnikow ryzyka bazy
walutowej WS a jakimkolwiek waionym wskaznikiem wrazliwosci czynnikow
ryzyka ogolnego stopy procentowej WS, w tym innym czynnikiem ryzyka bazy

walutowej, korelacje¢ ustala si¢ na poziomie 0 %.

Artykul 325ag
Korelacje zachodzace pomigdzy koszykami w odniesieniu do ryzyka ogoélnego stopy

procentowej

1. Parametr y». = 50 % stosuje si¢ do agregowania czynnikow ryzyka nalezacych

do odrebnych koszykow.

2. Parametr ysc = 80 % stosuje sie do agregowania czynnika ryzyka stopy procentowej w oparciu o walute, o ktérej

mowa w art. 325av ust. 3, i czynnika ryzyka stopy procentowej w oparciu o euro.
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Artykut 325ah

Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji

niesekurytyzacyjnych

1.  Wagiryzyka w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci na czynniki ryzyka spreadu

kredytowego w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych sa takie same dla

wszystkich terminéw zapadalnos$ci (0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat) w obrebie

kazdego koszyka wymienionego w tabeli 4:

Tabela 4

Numer |Jako$¢

koszyka kredytowa

Sektor Waga ryzyka
(punkty

procentowe)

1 Wszystkie Rzad centralny, w tym banki centralne, panstwa 0,50 %
cztonkowskiego
2 Stopien Rzad centralny, w tym banki centralne, panstwa 0,5 %
jakosci trzeciego, wielostronne banki rozwoju
kredytowej 1— |i organizacje miedzynarodowe, o ktérych mowa
3 w art. 117 ust. 2 lub art. 118
3 Witadze regionalne lub lokalne i podmioty 1,0 %
sektora publicznego
4 Podmioty sektora finansowego, w tym 5,0 %
instytucje kredytowe zarejestrowane lub
utworzone przez rzad centralny, samorzad
regionalny lub wladze lokalne, 1 wierzyciele
uprzywilejowani
5 Materiaty podstawowe, energia, przemyst, 3,0 %
rolnictwo, wytworstwo, gornictwo
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11 Stopien
jakosci
kredytowej 4—
6

12

13

14

15

1 wydobywanie

Towary 1 ustugi konsumpcyjne, transport 3,0 %
1 gospodarka magazynowa, dziatalnos¢
w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢

wspierajgca

Technologia, telekomunikacja 2,0 %

Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, 1,5%

dziatalno$¢ profesjonalna i techniczna

Obligacje zabezpieczone emitowane przez 1,0 %
instytucje kredytowe w panstwach

cztonkowskich

Rzad centralny, w tym banki centralne, panstwa
trzeciego, wielostronne banki rozwoju
1 organizacje miedzynarodowe, o ktérych mowa

w art. 117 ust. 2 lub art. 118

Wtladze regionalne lub lokalne i podmioty 4,0 %

sektora publicznego

Podmioty sektora finansowego, w tym 12,0 %
instytucje kredytowe zarejestrowane lub

utworzone przez rzad centralny, samorzad

regionalny lub wladze lokalne, 1 wierzyciele

uprzywilejowani

Materiaty podstawowe, energia, przemyst, 7,0 %
rolnictwo, wytwdrstwo, gornictwo

1 wydobywanie

Towary i ustugi konsumpcyjne, transport 8,5 %
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1 gospodarka magazynowa, dziatalnos¢

w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢

wspierajgca
16 Technologia, telekomunikacja 5,5%
17 Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, 5,0 %
dziatalno$¢ profesjonalna i techniczna
18 Pozostate sektory 12,0 %
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Aby przypisa¢ ekspozycje na ryzyko do danego sektora, I instytucje opieraja si¢ na
klasyfikacji powszechnie stosowanej na rynku w celu grupowania emitentow wedlug
sektora. Instytucje przypisuja kazdego emitenta wytgcznie do jednego koszyka
sektorowego wymienionego w tabeli 4. Ekspozycje na ryzyko zwigzane z dowolnym
emitentem, ktorego instytucja nie moze przypisa¢ w taki sposéb do zadnego sektora,

przypisuje si¢ do koszyka 18 w tabeli 4.

Artykut 325ai

Korelacje zachodzace w obrgbie koszyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego

w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych

Parametr korelacji pki miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WSk oraz WSi

w ramach tego samego koszyka ustala si¢ nastgpujaco:
pkI= ki (name) , Pkl (tenor) Pkl (basis)
[...]

pi ™M) wynosi 1, jezeli obie nazwy wskaznikow wrazliwosci k i 1 s3 identyczne,

a w przeciwnym wypadku — 35 %;

pii ) wynosi 1, jezeli oba wierzchotki wskaznikéw wrazliwoscei k i 1 sg takie

same, a w przeciwnym wypadku — 65 %;

pr 19 wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwoséci dotycza tych samych krzywych,

a w przeciwnym wypadku — 99,90 %.
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Parametry korelacji, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, nie maja
zastosowania do koszyka 18 w tabeli 4 w art. 325ah ust. 1. Wymog kapitatlowy na
potrzeby wzoru na agregacje ryzyka delta w koszyku 18 jest rowny sumie wartosci

bezwzglednych wazonych wskaznikéw wrazliwosci netto przypisanych do koszyka
18:

Kob(koszyk 18) = Dxe| W Sk|

Artykul 3253

Korelacje zachodzace pomig¢dzy koszykami w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego

w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych

Parametr korelacji yoc, ktéry ma zastosowanie do agregacji wskaznikow wrazliwos$ci

migdzy odrebnymi koszykami, ustala si¢ nastgpujaco:
Vbe= ybc(rating) . ybc(sector)
gdzie:

Ybe 1) wynosi 1, jezeli oba koszyki nalezg do tej samej kategorii jakosci
kredytowej (stopien jakosci kredytowej 1-3 albo stopien jakosci kredytowej 4—6),
w przeciwnym wypadku — 50%; do celéow tych obliczen uznaje sig, ze koszyk 1
nalezy do tej samej kategorii jako$ci kredytowej co koszyki o stopniu jako$ci

kredytowej 1-3; oraz

¥be & wynosi 1, jezeli oba koszyki naleza do tego samego sektora,
a w przeciwnym wypadku jest rowne odpowiedniej warto$ci procentowej okreslone;j

w tabeli 5:
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Tabela 5

Koszyk 1,2il1l 3112 4i13 5114 6115 [7i16 8il7 9

1,211l 75% 10% 20% 25% 20% 15% |10%

3il2 5% 15% 20% 15% (10% [10%

4113 5% 15% 20% 5% 20 %

5114 20% 25% 5% 5%

6115 25% 5% 15 %

7116 5% 20 %

8117 5%

9 -

I
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Artykut 325ak

Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji

sekurytyzacyjnych wiaczonych do ACTP

Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci na czynniki ryzyka spreadu

kredytowego dla poszczegolnych pozycji sekurytyzacyjnych wigczonych do ACTP s3 takie

same dla wszystkich termindéw zapadalnosci (0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10 lat)

w kazdym koszyku; sqg one okreslane dla kazdego koszyka wymienionego w tabeli 6 na

mocy aktu delegowanego, o ktorym mowa w art. 461a:

Tabela 6

Numer  Jakos¢

Sekt
koszyka kredytowa et
i Wszystkie Rzad central.ny, w tym banki centralne, panstw
cztonkowskich
Rzad centralny, w tym banki centralne, panstwa trzeciego,
wielostronne banki rozwoju i organizacje
mig¢dzynarodowe, o ktorych mowa w art. 117 ust. 2
2 lub art. 118
Wtadze regionalne lub lokalne i podmioty sektora
3 publicznego
Stopien . . .
- odel Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje
akosci
! .| kredytowe zarejestrowane lub utworzone przez rzad
kredytowe; .
3 centralny, samorzad regionalny lub wladze lokalne,
4 1 wierzyciele uprzywilejowani
Materiaty podstawowe, energia, przemyst, rolnictwo,
5 wytworstwo, gérnictwo 1 wydobywanie
Towary 1 ustugi konsumpcyjne, transport 1 gospodarka
magazynowa, dziatalnos¢ w zakresie ustug
6 administrowania 1 dziatalno$¢ wspierajaca
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7 Technologia, telekomunikacja
Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalno$¢é
8 profesjonalna i techniczna
Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje
9 kredytowe majace siedzibe w panstwach cztonkowskich
Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje
10 kredytowe w panstwach trzecich
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Rzad centralny, w tym banki centralne, panstwa trzeciego,
wielostronne banki rozwoju i organizacje mi¢dzynarodowe,
11 o ktorych mowa w art. 117 ust. 2 lub art. 118
Wiladze regionalne lub lokalne i podmioty sektora
12 Stopien publicznego
jakosci
kredytowej Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje kredytowe
4-6 zarejestrowane lub utworzone przez rzad centralny,
samorzad regionalny lub wladze lokalne, i wierzyciele
13 uprzywilejowani
Materialy podstawowe, energia, przemyst, rolnictwo,
14 wytworstwo, gornictwo 1 wydobywanie
Towary 1 ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka
magazynowa, dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania
15 1 dzialalno$¢ wspierajaca
16 Technologia, telekomunikacja
Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalno$¢
17 profesjonalna i techniczna
18 Pozostale sektory
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Artykut 325al
Korelacje w zakresie sekurytyzacji ryzyka spreadu kredytowego wtaczonych do ACTP

1.  Korelacje ryzyka delta pkxi wyprowadza si¢ zgodnie z art. 325ai, przy czym —
w drodze wyjatku — do celéw niniejszego ustepu pi1 ®1 wynosi 1, jezeli oba
wskazniki wrazliwos$ci dotycza tych samych krzywych, a w przeciwnym wypadku —
99,00 %.

2. Korelacje y»c oblicza si¢ zgodnie z art. 325aj.
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Artykut 325am
Wagi ryzyka w odniesieniu do ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji

sekurytyzacyjnych niewtgczonych do ACTP

1.  Wagiryzyka w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci na czynniki ryzyka spreadu
kredytowego w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niewtgczonych do ACTP
sg takie same dla wszystkich terminow zapadalnosci (0,5 roku, 1 rok, 3 lata, 5 lat, 10
lat) w kazdym koszyku wymienionym w tabeli 7; sq one okreslane dla kazdego
koszyka wymienionego w tabeli 7 na mocy aktu delegowanego, o ktorym mowa

w art. 461a:

Tabela 7

Numer Jakos¢

koszyka  kredytowa Sektor

Papiery warto$ciowe zabezpieczone
sptatami mieszkaniowych kredytow
1 hipotecznych pierwszorzednej jakos$ci

Papiery warto$ciowe zabezpieczone
sptatami mieszkaniowych kredytow
2 hipotecznych o §rednim ratingu

Papiery wartoSciowe zabezpieczone
sptatami mieszkaniowych kredytow

3 Pozycja hipotecznych subprime
uprzywilejowana

1 stopien jakos$ci . . :
kredytowej 1-3 Papiery warto$ciowe zabezpieczone

sptatami komercyjnych kredytow
4 hipotecznych

Papiery wartoSciowe zabezpieczone
aktywami (papiery typu ABS) — kredyty

5 studenckie
6 Papiery typu ABS — karty kredytowe
7 Papiery typu ABS — kredyty samochodowe
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Obligacje zabezpieczone kredytem
(instrumenty typu CLO) niewtaczone do

8 ACTP
Papiery warto$ciowe zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow hipotecznych
9 pierwszorzegdnej jakosci
Egrzz}l;%%llé}%%vﬁfa Papiery wartosciowe zabezpieczone sptatami
i stopieh iakosci | mieszkaniowych kredytow hipotecznych
10 kredl})/towlej 1_3 | o $rednim ratingu
Papiery warto$ciowe zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow hipotecznych
11 subprime
Papiery wartoSciowe zabezpieczone sptatami
12 komercyjnych kredytéw hipotecznych
13 Papiery typu ABS — kredyty studenckie
14 Papiery typu ABS — karty kredytowe
15 Papiery typu ABS — kredyty samochodowe
16 Instrumenty typu CLO niewtaczone do ACTP
Papiery warto$ciowe zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow hipotecznych
17 pierwszorzgdnej jakosci
Papiery warto$ciowe zabezpieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow hipotecznych
18 o $rednim ratingu
Papiery warto$ciowe ZabeZ]i)lieczone sptatami
mieszkaniowych kredytow hipotecznych
19 e e, subprime
Stopien jakosci
kredytowej 4-6 | pypiery warto$ciowe zabezpieczone splatami
20 komercyjnych kredytow hipotecznych
21 Papiery typu ABS — kredyty studenckie
22 Papiery typu ABS — karty kredytowe
23 Papiery typu ABS — kredyty samochodowe
Instrumenty typu CLO — niewlaczone do
24 ACTP
25 Pozostale sektory
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Aby przypisa¢ ekspozycje na ryzyko do danego sektora, I instytucje opierajg si¢ na
klasyfikacji powszechnie stosowanej na rynku w celu grupowania emitentow wedlug
branzy. Instytucje przypisuja kazda transz¢ wytacznie do jednego koszyka
sektorowego wymienionego w tabeli 7. Ekspozycje na ryzyko z dowolnej transzy,
ktorej instytucja nie moze przypisa¢ w ten sposob do zadnego sektora, przypisuje si¢

do koszyka 25.
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Artykut 325an

Korelacje zachodzace w obregbie koszyka w zakresie ryzyka spreadu kredytowego

w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niewtaczonych do ACTP

Parametr korelacji px1 migdzy dwoma wskaznikami wrazliwo$ci WSk oraz WS

w ramach tego samego koszyka ustala si¢ nastepujaco:
PkI= ki (tranche) , Pkl (tenor) Pkl (basis)
gdzie:

pr1 10 wymosi 1, jezeli obie nazwy wskaznikow wrazliwosci k i 1 naleza do tego
samego koszyka i dotyczg tej samej transzy sekurytyzacyjnej (pokrywanie si¢ na
poziomie powyzej 80 % w warto$ciach referencyjnych), a w przeciwnym wypadku —

40 %s;

pr1 ) wynosi 1, jezeli oba wierzchotki wskaznikéw wrazliwoscei k i 1 sg takie

same, a w przeciwnym wypadku — 80 %; oraz

pi ®19) wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwo$ci dotyczg tych samych krzywych,

a w przeciwnym wypadku — 99,90 %.

Parametry korelacji, o ktorych mowa w ust. 1, nie majg zastosowania do koszyka 25.
Wymog w zakresie funduszy wlasnych na potrzeby wzoru na agregacje ryzyka delta
w koszyku 25 jest rowny sumie warto$ci bezwzglednych wazonych wskaznikow

wrazliwos$ci netto przypisanych do tego koszyka:

Kb(koszyk 25) = 21| W Sk|
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Artykut 32520

Korelacje zachodzace pomigdzy koszykami w zakresie ryzyka spreadu kredytowego

w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niewtaczonych do ACTP

1. Parametr korelacji ync, ktory ma zastosowanie do agregacji wskaznikow wrazliwos$ci

mig¢dzy odrebnymi koszykami, ustala si¢ na poziomie 0 %.

2. Wymbg w zakresie funduszy wlasnych dotyczacy koszyka 25 dodaje si¢ do ogdlnego

kapitatu na poziomie klasy ryzyka bez uznawania efektu dywersyfikacji ani efektu

zabezpieczenia w stosunku do jakiegokolwiek innego koszyka.

Artykul 325ap

Wagi ryzyka dla ryzyka cen akcji

1. Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci na cgynniki ryzyka

dotyczace akcji 1 stopy repo akeji I sq okreslane dla kaZdego koszyka wymienionego

w tabeli 8 na mocy aktu delegowanego, o ktorym mowa w art. 461a:

Tabela 8
Numer Kapitalizacja
Gospodarka  Sektor
koszyka rynkowa
Towary 1 ustugi konsumpcyjne,
transport 1 gospodarka magazynowa,
dziatalno$¢ w zakresie ustug
administrowania 1 dziatalno$¢
Wschodzaca wspierajaca, ochrona zdrowia,
1 Duza gospodarka infrastruktura publiczna
rynkowa o
2 Telekomunikacja, przemyst
Materiaty podstawowe, energia,
rolnictwo, wytworstwo, gérnictwo
3 1 wydobywanie
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Instytucje finansowe, w tym instytucje finansowe
wspierane przez rzad, dzialalnos¢ zwigzana z obstuga
4 rynku nieruchomosci, technologia
Towary i1 ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka
magazynowa, dziatalno$¢ w zakresie ushug
administrowania i dziatalno§¢ wspierajaca, ochrona
5 zdrowia, infrastruktura publiczna
6 Gospodarka Telekomunikacja, przemyst
zaawansowana Materialy podstawowe, energia, rolnictwo, wytworstwo,
7 gornictwo 1 wydobywanie
Instytucje finansowe, w tym instytucje finansowe
wspierane przez rzad, dziatalno$¢ zwigzana z obstuga
8 rynku nieruchomosci, technologia
Wschodzaca
gospodarka
9 Mala rynkowa Wszystkie sektory opisane w koszykachnr 1, 2,3 14
Gospodarka
10 zaawansowana | Wszystkie sektory opisane w koszykachnr 5,6, 71 8
11 | Pozostate sektory

2. Do celow niniejszego artykutu zakres matej i duzej kapitalizacji rynkowej okresla si¢
w regulacyjnych standardach technicznych, o ktérych mowa w art. 325bd ust. 7.

3. Do celow niniejszego artykutu EUNB opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu okres$lenia, co stanowi wschodzaca gospodarke
rynkowa, i w celu okreslenia, co stanowi gospodarke zaawansowana.
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EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia... [dwa lata od dnia wej$ciau w zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajgcego].

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Przypisujac ekspozycje na ryzyko do danego sektora, I instytucje opierajg si¢ na
klasyfikacji powszechnie stosowanej na rynku w celu grupowania emitentow wedtug
branzy. Instytucje przypisuja kazdego emitenta do jednego z koszykow sektorowych
wymienionych w tabeli w ust. 8 oraz przypisuja wszystkich emitentow z tej samej
branzy do tego samego sektora. Ekspozycje na ryzyko zwigzane z dowolnym
emitentem, ktorego instytucja nie moze przypisa¢ w taki sposéb do zadnego sektora,
przypisuje si¢ do koszyka 11 w tabeli 8. Wielonarodowych lub wielosektorowych
emitentow akcji przypisuje si¢ do okreslonego koszyka na podstawie regionu

1 sektora, ktore sa najistotniejsze dla prowadzonej przez danych emitentow akcji

dziatalno$ci.
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Artykut 325aq

Korelacje zachodzace w obrgbie koszyka w odniesieniu do ryzyka cen akcji

1.  Parametr korelacji ryzyka delta px miedzy dwoma wskaznikami wrazliwos$ci WSk
oraz WS w ramach tego samego koszyka ustala si¢ na poziomie 99,90 %,
w przypadku gdy jeden wskaznik dotyczy wrazliwosci na cen¢ kasowga akcji, a drugi
— wrazliwosci na stopg¢ repo akeji, jezeli oba dotycza tego samego podmiotu

emitujacego akcje.

2. W przypadkach innych niz te, o ktérych mowa w ust. 1, parametr korelacji pxi
migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WSk oraz WS na cen¢ kasowa akcji

w ramach tego samego koszyka ustala si¢ nastgpujaco:

a) 15 % migdzy dwoma wskaznikami wrazliwos$ci w ramach tego samego
koszyka nalezagcymi do kategorii ,,duza kapitalizacja rynkowa”, ,,wschodzaca

gospodarka rynkowa” (koszyk nr 1, 2, 3 lub 4);

b) 25 % migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach tego samego
koszyka nalezacymi do kategorii ,,duza kapitalizacja rynkowa”, ,,gospodarka

zaawansowana’ (koszyk nr 5, 6, 7 lub 8);

¢) 7,5 % migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach tego samego
koszyka nalezacymi do kategorii ,,mala kapitalizacja rynkowa”, ,,wschodzaca

gospodarka rynkowa” (koszyk nr 9);

d) 12,5 % miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach tego samego
koszyka nalezagcymi do kategorii ,,mala kapitalizacja rynkowa”, ,,gospodarka

zaawansowana” (koszyk nr 10).
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Parametr korelacji px mi¢dzy dwoma wskaznikami wrazliwo$ci na stope repo akcji

WSk oraz WS; w ramach tego samego koszyka ustala si¢ zgodnie z ust. 2.

Migdzy dwoma wskaznikami wrazliwo$ci WSk oraz W'S; w ramach tego samego
koszyka, w przypadku gdy jeden wskaznik dotyczy wrazliwos$ci na cen¢ kasowa
akcji, a drugi wskaznik dotyczy wrazliwosci na stope repo akcji i oba wskazniki
wrazliwos$ci dotyczg innego podmiotu emitujacego akcje, parametr korelacji pu
ustala si¢ na poziomie parametrow korelacji okre§lonych w ust. 2 i pomnozonych

przez 99,90 %.

Parametry korelacji okreslone w ust. 1-4, nie majg zastosowania do koszyka 11.
Wymog kapitalowy na potrzeby wzoru na agregacj¢ ryzyka delta w koszyku 11 jest
réwny sumie wartosci bezwzglednych wazonych wskaznikoéw wrazliwosci netto

przypisanych do tego koszyka:

I<b(koszyk 11) = Zk|WSk|

Artykut 325ar

Korelacje zachodzace pomiedzy koszykami w odniesieniu do ryzyka cen akcji

1.

Parametr korelacji y»c stosuje si¢ do agregacji wskaznikow wrazliwosci migdzy
odrgbnymi koszykami. Parametr ten ustala si¢ na poziomie 15 %, jezeli oba koszyki

mieszczg si¢ w zakresie koszykow od 1 do 10.
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Artykut 325as

Wagi ryzyka dla ryzyka cen towarow

Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci na czynniki ryzyka dotyczgce cen

towarow sq okreslane dla kaZdego koszyka wymienionego w tabeli 9 na mocy aktu

delegowanego, o ktorym mowa w art. 461a:

Tabela 9

Numer koszyka

Nazwa koszyka

1 Energia — stale substancje palne

2 Energia — plynne substancje palne

3 Energia — handel energig elektryczng i weglem
4 Fracht

> Metale — nieszlachetne

6 Lotne substancje palne

7 Metale szlachetne (w tym ztoto)

8 Zboza 1 nasiona oleiste

9 Produkty zwierzgce 1 mleczne

10 Produkty nietrwale i inne towary rolne
11 Inne towary
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Artykut 325at

Korelacje zachodzace w obrebie koszyka w odniesieniu do ryzyka cen towaréw

1. Do celow niniejszego artykutu dowolne dwa towary uznaje si¢ za rézne towary,
jezeli na rynku wystepuja dwa kontrakty réznigce si¢ wylacznie towarem bazowym,
ktéry ma zosta¢ dostarczony na podstawie kazdego z tych kontraktow.

2. Parametr korelacji px1 migdzy dwoma wskaznikami wrazliwo$ci WSk oraz W'Si
w ramach tego samego koszyka ustala si¢ nastgpujaco:
pkI= ki (commodity) , Pkl (tenor) Pkl (basis)
gdzie:
pia Commodity) wymosi 1, jezeli oba towary o wskaznikach wrazliwosci ki I sa
identyczne, a w przeciwnym wypadku jest rowny korelacjom zachodzagcym
w obrebie koszykdéw wymienionych w tabeli 10;
pr1 ) wynosi 1, jezeli oba wierzchotki wskaznikéw wrazliwoscei k i 1 sg takie
same, a w przeciwnym wypadku — 99 %; oraz
pi @1 wynosi 1, jezeli oba wskazniki wrazliwosci sg identyczne pod wzgledem
I lokalizacji dostawy towaru, a w przeciwnym wypadku — 99,90 %.
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3. Korelacje zachodzace wewnatrz koszyka px °™modiy) sa nastepujace:

Tabela 10
Numer Nazwa koszyka Korelacja
koszyka
[
(commodity)
1 Energia — state substancje palne |55 %
2 Energia — ptynne substancje palne 95 %
3 Energia — handel energia 40 %
elektryczna 1 weglem
4 Fracht 80 %
5 Metale — nieszlachetne 60 %
6 Lotne substancje palne 65 %
7 Metale szlachetne (w tym ztoto) |55 %
8 Zboza 1 nasiona oleiste 45 %
9 Produkty zwierzece 1 mleczne 15 %
10 Produkty nietrwate i inne produkty 40 %
rolne
11 Inne towary 15 %
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4.  Niezaleinie od ust. 1 zastosowanie majg nastepujgce przepisy:

a) dwa czynniki ryzyka, ktore sq przypisane do koszyka 3 w tabeli 10 i ktore
dotyczq energii elektrycznej generowanej w innych regionach lub
dostarczanej w innych okresach na mocy umowy, uznaje si¢ za osobne

czynniki ryzyka cen towarow;

b)  dwa czynniki ryzyka, ktore sq przypisane do koszyka 4 w tabeli 10 i ktore
dotyczq frachtu, w przypadku gdy ma on jednak inng trase przewozu lub inny

tydzien dostawy, uznaje si¢ za osobne czynniki ryzyka cen towarow.

Artykul 325au

Korelacje zachodzace pomig¢dzy koszykami w odniesieniu do ryzyka cen towaréw

Parametr korelacji y»e stosowany do agregacji wskaznikdéw wrazliwosci miedzy odrebnymi

koszykami ustala si¢ na poziomie:
a) 20 %, jezeli oba koszyki mieszcza si¢ w zakresie koszykdéw od 1 do 10;

b) 0 %, jezeli jednym z dwoch koszykow jest koszyk nr 11.
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Artykut 325av

Wagi ryzyka dla ryzyka walutowego

Wage ryzyka w odniesieniu do wszystkich wskaznikéw wrazliwo$ci na czynniki

ryzyka dotyczace ryzyka walutowego okresla si¢ w akcie delegowanym, o ktorym

mowa w art. 461a.

Waga ryzyka w przypadku czynnikow ryzyka walutowego dotyczacych par
walutowych, w ktorych jedng walutg jest euro, a druga walutg jest waluta panstw
cztonkowskiego uczestniczgcego w drugim etapie unii gospodarczej i walutowe;j

(ERM 1), jest rowna jednej z nastgpujqgcych wartosci:
a)  wadze ryzyka, o ktorej mowa w ust. 1, podzielonej przez 3;

b)  maksymalnym wahaniom w zakresie marginesu wahan formalnie
uzgodnionego przez dane panstwo czlonkowskie i Europejski Bank
Centralny, jesli ten margines wahan jest weziszy niz margines wahan

okreslony w ramach ERM I1.

a
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Niezaleznie od ust. 2 waga ryzyka w przypadku czynnikow ryzyka walutowego
dotyczgcych walut okreslonych w ust. 2, ktore to waluty uczestniczg w ERM I1

i cechujg si¢ formalnie uzgodnionym marginesem wahan wezszym o okoto 15 %
niz margines standardowy, rowna si¢ maksymalnym procentowym wahaniom

w zakresie tego weiszego marginesu.

Waga ryzyka w przypadku czynnikow ryzyka walutowego uwzglednionych
w podkategorii par walutowych o najwiekszej ptynnosci, o ktérych mowa w art.

325bd ust. 7 lit. ¢), jest rowna wadze ryzyka, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego

artykutu, podzielonej przez v2.

W przypadku gdy dzienne dane dotyczgce kurséw walutowych obowigzujgcych

w ciggu poprzednich trzech lat wskazujq, Ze ta para walutowa sktadajqca sie 7 euro
i innej niz euro waluty danego panstwa cztonkowskiego jest stata oraz Ze instytucja
moZe zawsze miec do czynienia 7 zerowgq roznicqg pomiedzy cenqg kupna a ceng
sprzedazy poszczegdlnych transakcji zwigzanych 7 tg parg walutowg, instytucja ta
moze stosowac wage ryzyka, o ktorej mowa w ust. 1, podzielong przez 2, pod

warunkiem uzyskania wyrainej zgody swojego wlasciwego organu.
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Artykut 325aw

Korelacje ryzyka walutowego

Jednolity parametr korelacji y». wynoszacy 60 % stosuje si¢ do agregacji wskaznikow

wrazliwo$ci na kurs walutowy.

PODSEKCJA 2

Wagi i korelacje ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia

Artykul 325ax
Wagi ryzyka vega i1 ryzyka zakrzywienia

1. Czynniki ryzyka vega stosuja koszyki delta, o ktorych mowa w podsekcji 1.

2. Wage ryzyka w przypadku danego czynnika ryzyka vega k okresla si¢ jako czegsé
biezacej wartosci tego czynnika ryzyka k odpowiadajaca zmiennosci implikowane;j

instrumentu bazowego, jak opisano w sekcji 3.
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3. Czgs¢, o ktérej mowa w ust. 2, zalezy od domniemanej ptynnos$ci poszczegélnych

rodzajoéw czynnika ryzyka wedlug nast¢pujacego wzoru:

1/ LHklasa ryzyka
V10

RW,, = (Warto$¢ wspotczynnika ryzyka k) - min {RWG -

gdzie:
RW,, = waga ryzyka w przypadku danego czynnika ryzyka vega k;

RW, ustala si¢ na poziomie 55 %; oraz

;100 %}

LHyasa ryzyka t0 regulacyjny horyzont ptynnosciowy przypisywany przy okreslaniu kazdego

czynnika ryzyka vega k. LHy q5q ryzyka-> OKreSlany zgodnie z ponizszg tabelg:

Tabela 11
Klasa ryzyka LHxiasa ryzyka
Ryzyko ogdlne stopy procentowe; 60
Pozycje niestanowigce sekurytyzacji ryzyka spreadu 120
kredytowego

Sekurytyzacje ryzyka spreadu kredytowego (wtaczone do 120
ACTP)

Sekurytyzacje ryzyka spreadu kredytowego (niewtaczone do 120
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ACTP)

Akcje (duza kapitalizacja) 20

Akcje (mata kapitalizacja) 60

Ceny towarow 120

Kurs walutowy 40
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4. W kontekscie ryzyka zakrzywienia stosuje si¢ koszyki stosowane w konteks$cie

ryzyka delta w podsekcji 1, chyba ze w niniejszym rozdziale okreslono inaczej.

5. W odniesieniu do czynnikow ryzyka walutowego i ryzyka zakrzywienia cen akcji
wagi ryzyka zakrzywienia to wzgledne przesunigcia rowne wagom ryzyka delta,

o ktorych mowa w podsekcji 1.

6. W odniesieniu do czynnikow ryzyka zakrzywienia ryzyka ogolnego stopy
procentowej, spreadu kredytowego i1 cen towarow waga ryzyka zakrzywienia to
réwnolegle przesunigcie wszystkich wierzchotkéw w przypadku kazdej krzywej na
podstawie najwyzszej wagi ryzyka delta, o ktérej mowa w podsekcji 1 dla stosownej

klasy ryzyka.

Artykut 325ay

Korelacje ryzyka vega i ryzyka zakrzywienia

1.  Parametr korelacji px migdzy dwoma wskaznikami wrazliwos$ci na ryzyko vega

w tym samym koszyku w przypadku klasy GIRR ustala si¢ nastepujaco:

_ . (option maturity) = _(underlying maturity),
Pri = mun {pkl Pri ;1

gdzie:
|Tie=Tl
option maturit, . T ; . . . . .
plP ) wynosi e mn{TiTl gdzie a ustala sie na poziomie 1 %, T i T sa

réwne terminom zapadalnosci opcji, dla ktorych okresla si¢ wskazniki wrazliwos$ci

na ryzyko vega, wyrazone w latach; oraz

k-7
(underlying maturity) .min{TIl(];T%]}

P wynosi e , gdzie a ustala si¢ na poziomie 1%, TY

i TV s3 rowne terminom zapadalnosci instrumentéw bazowych opcji, dla ktérych
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okresla si¢ wskazniki wrazliwosci na ryzyko vega, pomniejszonym o terminy

zapadalnos$ci odpowiadajacych im opcji, w obu wypadkach wyrazone w latach.
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Miegdzy wskaznikami wrazliwosci na ryzyko vega w koszyku dotyczacym

pozostatych klas ryzyka parametr korelacji px ustala si¢ nastgpujaco:

Pl = min{p}({?ELTA) _p’((tl)ption maturity); 1}

gdzie:

p,({LI)ELTA) jest rowny korelacji ryzyka delta zachodzacej wewnatrz koszyka dotyczacej

koszyka, do ktérego przypisano by czynniki ryzyka vega k i [; oraz

option maturit, . .
p,(dp ' ") yustala si¢ zgodnie z ust. 1.

Jezeli chodzi o wskazniki wrazliwos$ci na ryzyko vega migdzy koszykami w ramach
jednej klasy ryzyka (ryzyko ogdlne stopy procentowej i pozycje nieujete jako ryzyko
ogolne stopy procentowej), w kontekscie ryzyka vega stosuje si¢ te same parametry
korelacji dla yuc, jak okreslone dla korelacji ryzyka delta dla kazdej klasy ryzyka

w sekcji 4.

W metodzie standardowej nie uznaje si¢ korzysci w postaci dywersyfikacji lub
zabezpieczenia migdzy czynnikami ryzyka vega 1 ryzyka delta. Agregacja narzutow

z tytulu ryzyka vega i ryzyka delta polega na zwyktym zsumowaniu.

Korelacje ryzyka zakrzywienia stanowig kwadrat odpowiadajacych im korelacji

ryzyka delta py; 1 yoc, 0 ktorych mowa w podsekeji 1.
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ROZDZIAL 1B
ALTERNATYWNA METODA MODELI WEWNETRZNYCH

Sekcja 1

Zezwolenie i wymogi w zakresie funduszy wlasnych

Artykut 325az
Alternatywna metoda modeli wewnetrznych 1 zezwolenie na stosowanie alternatywnych

modeli wewnetrznych

1. Alternatywng metod¢ modeli wewnetrznych okreslong w niniejszym rozdziale
wykorzystuje si¢ tylko do celow wymogu dotyczacego sprawozdawczosci

okreslonego w art. 430b ust. 3.

2. Po sprawdzeniu przestrzegania przez instytucje wymogoéw okreslonych w art. 325bi—
325bj wlasciwe organy udzielaja tym instytucjom zezwolenia na obliczanie ich
wymogow w zakresie funduszy wlasnych w edniesieniu do portfela obejmujacego
wszystkie pozycje przypisane jednostkom odpowiadajacym za handel, przy uzyciu
ich alternatywnych modeli wewngtrznych zgodnie z art. 325ba, pod warunkiem ze

spetnione sg wszystkie nastgpujace wymogi:
a)  jednostki odpowiadajace za handel zostaty ustanowione zgodnie z art. 104b;

b) instytucja przedstawila wlasciwemu organowi uzasadnienie wlgczenia
jednostek odpowiadajqgcych za handel w zakres alternatywnej metody modeli

wewnetrznych;
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c) I jednostki odpowiadajace za handel spetnily wymogi dotyczace weryfikacji
historycznej okreslone w art. 325bf ust. 3 Zal poprzedni rok;

d) instytucja przedstawilta swoim wlasciwym organom wyniki w zakresie
wymogu dotyczacego przypisania zyskow i strat obowigzujacego jednostki

odpowiadajace za handel, okreslonego w art. 325bg| ;

e) jednostki odpowiadajace za handel, ktorym przypisano co najmniej jedng
z pozycji portfela handlowego, o ktorych mowa w art. 325bl, spetniajg wymogi
okreslone w art. 325bm w zakresie wewngtrznego modelu pomiaru ryzyka

niewykonania zobowigzaniay

f)  jednostkom odpowiadajgcym za handel nie przypisano Zadnych pozycji

sekurytyzacyjnych ani pozycji resekurytyzacyjnych.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) niniejszego ustepu brak wlgczenia j