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Assunto: Proposta de DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

relativa a certos aspetos do direito das sociedades (codificagdo)
— Resultados da primeira leitura do Parlamento Europeu
(Estrasburgo, 3 a 6 de abril de 2017)

I. INTRODUCAO

O relator, Tadeusz ZWIEFKA (PPE, PL), apresentou um relatério em nome da Comissdo dos
Assuntos Juridicos, tendo sido submetida a apreciagao do plenario uma alteragao sob a forma de

adenda ao relatorio.

Nos termos do disposto no artigo 294.° do TFUE e na declaracdo comum sobre as regras praticas do
processo de codecisdo’, o Conselho, o Parlamento Europeu e a Comissio realizaram uma série de
contactos informais tendo em vista chegar a acordo sobre este dossié em primeira leitura, evitando

assim a necessidade de uma segunda leitura e do recurso ao processo de conciliagao.

! JO C 145 de 30.6.2007, p. 5.
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II. VOTACAO

Na votagao realizada em 5 de abril de 2017, o plenario adotou a adenda ao relatério mediante

votacdo unica.

O texto adotado e a resolucao legislativa constituem a posi¢ao do Parlamento Europeu em primeira
. 2 . . . . .
leitura®, que reflete o que havia anteriormente sido acordado durante os contactos informais

supramencionados.
O Conselho devera, por conseguinte, estar em condi¢des de aprovar a posi¢ao do Parlamento.

O ato sera seguidamente adotado com a redag@o correspondente a posi¢ao do Parlamento.

O texto adotado e a resolugdo legislativa do Parlamento Europeu constam do anexo a
presente nota.
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ANEXO

Certos aspetos do direito das sociedades ***1

Resolucio legislativa do Parlamento Europeu, de 5 de abril de 2017, sobre a proposta de
diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho relativa a certos aspetos do direito das
sociedades (texto codificado) (COM(2015)0616 — C8-0388/2015 —2015/0283(COD))

(Processo legislativo ordinario - codificacio)
O Parlamento Europeu,

— Tendo em conta a proposta da Comissao ao Parlamento Europeu e ao Conselho
(COM(2015)0616),

- Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 2, o artigo 50.°, n.° 1, e n.° 2, alinea g), do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia, nos termos dos quais a proposta lhe foi apresentada pela
Comissao (C8-0388/2015),

- Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
—  Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu de 27 de abril de 20167,

- Tendo em conta 0 Acordo Interinstitucional, de 20 de dezembro de 1994, sobre um método de
trabalho acelerado tendo em vista a codificacio oficial dos textos legislativos®,

— Tendo em conta os artigos 103.° ¢ 59.° do seu Regimento,
— Tendo em conta o relatério da Comissao dos Assuntos Juridicos (A8-0088/2017),

A.  Considerando que o Grupo Consultivo dos Servigos Juridicos do Parlamento Europeu, do
Conselho e da Comissao concluiu, no seu parecer, que a proposta em aprego se cinge a
codificacdo pura e simples dos textos existentes, sem alteragcdes substantivas;

1.  Aprova a sua posi¢do em primeira leitura que se segue;

2. Encarrega o seu Presidente de transmitir a posi¢do do Parlamento ao Conselho, a Comissao e
aos parlamentos nacionais.

3 JO C 264 de 20.7.2016, p. 82.
4 JO C 102 de 4.4.1996, p. 2.
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P8 TC1-COD(2015)0283

Posicao do Parlamento Europeu aprovada em primeira leitura em 5 de abril de 2017 tendo
em vista a ado¢ao da Diretiva (UE) 2017/... do Parlamento Europeu e do Conselho relativa a
determinados aspetos do direito das sociedades (codificacio)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 50.°,

n.°1en.’2,alinea g),
Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,
Ap6s transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

o - . 5
Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social Europeu”,

. . . o, e 6
Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario”,

3 JO C 264 de 20.7.2016, p. 82.
6 Posi¢ao do Parlamento Europeu de 5 de abril de 2017.
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Considerando o seguinte:

(1

As Diretivas 82/891/CEE’ e 89/666/CEE do Conselho®, e as Diretivas 2005/56/CE’,
2009/101/CE', 2011/35/UE"" e 2012/30/UE"? do Parlamento Europeu ¢ do Conselho
foram varias vezes alteradas de modo substancial*. Por motivos de clareza e 16gica, devera

proceder-se a codificacdo das referidas diretivas.

10

11

12

13

Sexta Diretiva do Conselho 82/891/CEE, de 17 de dezembro de 1982, fundada no n.° 3,
alinea g), do artigo 54.° do Tratado, relativa as cisdes de sociedades anonimas (JO L 378
de 31.12.1982, p. 47).

Décima primeira Diretiva do Conselho 89/666/CEE, de 21 de dezembro de 1989, relativa a
publicidade das sucursais criadas num Estado-Membro por certas formas de sociedades
reguladas pelo direito de outro Estado (JO L 395 de 30.12.1989, p. 36).

Diretiva 2005/56/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de outubro de 2005,
relativa as fusdes transfronteiricas das sociedades de responsabilidade limitada (JO L 310
de 25.11.2005, p. 1).

Diretiva 2009/101/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009,
tendente a coordenar as garantias que, para protecao dos interesses dos socios e de
terceiros, sdo exigidas nos Estados-Membros as sociedades, na ace¢do do segundo
paragrafo do artigo 48.° do Tratado, a fim de tornar equivalentes essas garantias em toda a
Comunidade (JO L 258 de 1.10.2009, p. 11).

Diretiva 2011/35/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 5 de abril de 2011, relativa
a fusdo das sociedades anonimas (JO L 110 de 29.4.2011, p. 1).

Diretiva 2012/30/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de outubro de 2012,
tendente a coordenar as garantias que, para protecao dos interesses dos socios e de
terceiros, sdo exigidas nos Estados-Membros as sociedades, na ace¢do do segundo
paragrafo do artigo 54.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, no que
respeita a constitui¢ao da sociedade an6nima, bem como a conservagao e as modificagdes
do seu capital social, a fim de tornar equivalentes essas garantias em toda a Comunidade
(JOL 315 de 14.11.2012, p. 74).

Ver anexo III, parte A.

7850/17
ANEXO

jnt/mjb 5
DRI PT



(2) A prossecugio da coordenagdo prevista no artigo 50.°, n.° 2, alinea g), do Tratado € no
Programa Geral para a Supressao das Restricoes a Liberdade de Estabelecimento, iniciada
com a Primeira Diretiva 68/151/CEE do Conselho ', reveste particular importancia para as
sociedades anonimas, porquanto a atividade destas sociedades ¢ predominante na
economia dos Estados-Membros e estende-se, frequentemente, para além dos limites do

seu territorio nacional.

3) Para assegurar uma equivaléncia minima da prote¢do dos acionistas e dos credores das
sociedades andnimas, € necessario, sobretudo, coordenar as disposi¢des nacionais
respeitantes a constitui¢do dessas sociedades, bem como a conservagdo, ao aumento e a

reducdo do seu capital.

14 Primeira Diretiva 68/151/CEE do Conselho, de 9 de mar¢o de 1968, tendente a coordenar
as garantias que, para protecao dos interesses dos socios e de terceiros, sdo exigidas nos
Estados-Membros as sociedades, na acecao do segundo paragrafo do artigo 58.° do

Tratado, a fim de tornar equivalentes essas garantias em toda a Comunidade (JO L 65 de
14.3.1968, p. 8).
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4)

Na Unido, os estatutos ou o ato constitutivo de uma sociedade anénima devem permitir aos
interessados conhecer as caracteristicas essenciais de tal sociedade, nomeadamente a

composicdo exata do seu capital.

%) A protecdo de terceiros devera ser assegurada por disposi¢des que limitem, na medida do
possivel, as causas de invalidade das obrigag¢des contraidas em nome das sociedades por
acoes e das sociedades de responsabilidade limitada .

(6) Para garantir a seguranga juridica tanto nas relagdes entre as sociedades e terceiros, como
entre os sOcios, € necessario limitar os casos de invalidade , assim como o efeito retroativo
da declaragdo de nulidade, e fixar um prazo curto para a oposicao de terceiros a esta
declaragdo.

(7) A coordenacdo das disposi¢des nacionais respeitantes a publicidade, a validade das
obrigagdes contraidas por sociedades por agdes e por sociedades de responsabilidade
limitada e a invalidade destas reveste particular importancia, nomeadamente para assegurar
a protecdo dos interesses de terceiros.
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®)

A publicidade devera permitir que os terceiros conhecam os atos essenciais de uma
sociedade e certas indicacdes a ela respeitantes, nomeadamente a identidade das pessoas

que tém o poder de a vincular.

9) Sem prejuizo das formalidades e requisitos essenciais previstos pela legislacdo nacional
dos Estados-Membros, as sociedades deverdo poder optar por registar os seus documentos
e indicacdes obrigatorios em suporte de papel ou por via eletronica.

(10) As partes interessadas deverao poder obter do registo copia dos referidos documentos e
indicagdes em suporte de papel ou por via eletronica.

(11) Os Estados-Membros deverdo dispor da possibilidade de arquivar o jornal oficial nacional
designado para a publicacdo de documentos e indicagdes obrigatdrios em suporte de papel
ou em formato eletronico ou prever a sua publicidade por meios igualmente eficazes.

(12) O acesso transfronteiri¢o as informagdes sobre as sociedades devera ser facilitado,
permitindo, para além da publicidade obrigatoria numa das linguas autorizadas no Estado-
Membro das sociedades em causa, o registo voluntario noutras linguas dos documentos e
indicagdes obrigatorios. Os terceiros de boa-fé deverdo poder invocar essas tradugdes.

7850/17 jnt/mjb 8

ANEXO DRI PT



(13)

E adequado clarificar que a mengéo das indicagdes obrigatorias enumeradas na presente
diretiva devera ser efetuada em toda a correspondéncia e notas de encomenda das
sociedades, quer sejam apresentadas em suporte de papel, quer através de qualquer outro
meio. Tendo em conta a evolucdo tecnologica, ¢ igualmente adequado prever que essa

mengao das indicagdes obrigatorias seja referida nos sitios web das sociedades.

(14) A criagdo de uma sucursal, tal como a constitui¢do de uma filial, ¢ uma das possibilidades
que atualmente se abrem a uma sociedade que pretenda exercer o seu direito de
estabelecimento num outro Estado-Membro.

(15) No que respeita as sucursais, a falta de coordenag¢ao, nomeadamente no dominio da
publicidade, d4 origem a uma certa disparidade, a nivel da protecao dos sécios e de
terceiros, entre as sociedades que operam em outros Estados-Membros criando sucursais e
as que ai operam constituindo sociedades filiais.
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(16)

Para assegurar a protecao das pessoas que, por intermédio de uma sucursal, entram em
contacto com a sociedade, impdem-se medidas de publicidade no Estado-Membro em que
a sucursal esté situada. Em determinados aspetos, a influéncia econémica e social de uma
sucursal pode ser comparavel a de uma filial, no sentido de que ha interesse do publico
pela publicidade da sociedade junto da sucursal. Para organizar essa publicidade, ¢
necessario fazer referéncia ao processo ja estabelecido para as sociedades de capitais no

interior da Unido.

(17) Essa publicidade respeita a uma série de atos e indicagdes importantes e as respetivas
alteragoes.

(18) A referida publicidade pode ser limitada, com exce¢do do poder de representagdo, da
denominacgao, da forma juridica, da dissolucdo e do processo de insolvabilidade da
sociedade, as informacgdes relativas as proprias sucursais € a uma referéncia ao registo da
sociedade de que a sucursal € parte integrante, dado que, por forca das regras da Unido em
vigor, qualquer informacao relativa a sociedade enquanto tal estd disponivel nesse registo.
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(19)

(20)

@2y

As disposicdes nacionais que impdem a publicidade dos documentos contabilisticos
relativos a sucursal perderam a sua justificagdo apds a coordenacao das legislacdes
nacionais em matéria de estabelecimento, de controlo e de publicidade dos documentos
contabilisticos da sociedade. Por conseguinte, basta publicar no registo da sucursal os

documentos contabilisticos controlados e publicados pela sociedade.

A correspondéncia e notas de encomenda utilizadas pela sucursal deverdo conter pelo
menos as mesmas indicacdes que a correspondéncia e as notas de encomenda da sociedade,

bem como a indicag¢do do registo em que a sucursal esta inscrita.

A fim de assegurar a realiza¢ao dos objetivos da presente diretiva e evitar qualquer
discriminacdo relacionada com o pais de origem das sociedades, a presente diretiva devera
abranger também as sucursais criadas por sociedades reguladas pelo direito de paises
terceiros e organizadas segundo uma forma juridica comparavel a das sociedades objeto da
presente diretiva. Para essas sucursais, impdem-se disposicoes especificas, diferentes das
que se aplicam as sucursais das sociedades reguladas pelo direito de outros Estados-

Membros, dado que a presente diretivas ndo se aplica as sociedades dos paises terceiros.
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(22)

(23)

(24)

A presente diretiva ndo prejudica as obrigacdes de informacao a que se encontram sujeitas
as sucursais devido a outras disposi¢des do ambito, por exemplo, do direito laboral no que
respeita ao direito de informagao dos assalariados, do direito fiscal, bem como para fins

estatisticos.

A interconexao dos registos centrais, comerciais ¢ das sociedades ¢ uma das medidas
necessarias para criar um enquadramento legislativo e fiscal mais favoravel as empresas.
Essa interconexdo devera promover a competitividade das empresas europeias, reduzindo
os encargos administrativos e aumentando a seguranga juridica, contribuindo, assim, para
uma saida da crise econdmica e financeira global, que constitui uma das prioridades da
agenda da Europa 2020. Por outro lado, devera melhorar a comunicagdo transfronteirica
entre os registos, utilizando as inovagdes alcancadas nas tecnologias da informagao e da

comunicacao.

O plano de acdo plurianual 2009-2013 sobre justica eletronica europeia'” previu o
desenvolvimento de um portal europeu da justica eletronica (a seguir designado por
«portal») como ponto Unico de acesso eletronico europeu a informagao juridica, as
instituicdes judiciais e administrativas, aos registos, bases de dados e outros servigos,
atribuindo grande importancia a interconexao entre os registos centrais, comerciais e das

sociedades.

15

JO C 75 de 31.3.2009, p. 1.
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(25)

O acesso transfronteirico a informacao comercial sobre as sociedades e suas sucursais
abertas noutros Estados-Membros s6 podera ser melhorado se todos os Estados-Membros
se comprometerem a permitir a comunicacao eletronica entre registos e transmitirem a
informacgao aos utilizadores individuais de forma normalizada, por meio de um contetido
idéntico e de tecnologias interoperaveis, em toda a Unido. Esta interoperabilidade dos
registos devera ser assegurada pelos registos dos Estados-Membros (a seguir designados
por «registos nacionaisy») que prestam servigos, que deverdo constituir interfaces com a
plataforma central europeia (a seguir designada por «plataformay). A plataforma devera
consistir num conjunto centralizado de instrumentos e servigos de tecnologias da
informag¢do que integrem servicos e devera constituir uma interface comum. Essa interface
devera ser utilizada por todos os registos nacionais. A plataforma devera igualmente
fornecer servigos constituindo uma interface com o portal, o qual serve como ponto de
acesso eletronico europeu, bem como com os pontos de acesso opcionais criados pelos
Estados-Membros. A plataforma devera ser concebida unicamente como um instrumento
para a interconexado de registos e ndo como uma entidade distinta dotada de personalidade
juridica. Com base em identificadores unicos, a plataforma devera ser capaz de distribuir
informagdo contida em cada um dos registos dos Estados-Membros aos registos
competentes dos outros Estados-Membros, num formato de mensagem normalizado (um
formato eletronico de troca de mensagens entre sistemas de tecnologias da informacao,

como, por exemplo, xml) e na versdo linguistica pertinente.
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(26)

A presente diretiva ndo se destina a criar nenhuma base de dados centralizada de registos
que armazene informagdes substanciais sobre as sociedades. Na fase de aplicagdo do
sistema de interconexdo dos registos centrais, comerciais e das sociedades (a seguir
designado por «sistema de interconex@o dos registosy), apenas devera ser definido o
conjunto de dados necessarios para o correto funcionamento da plataforma. O ambito
desses dados devera incluir, em particular, dados operacionais, dicionarios e glossarios.
Devera ser determinado tendo igualmente em conta a necessidade de assegurar o
funcionamento eficaz do sistema de interconexao dos registos. Estes dados deverao ser
utilizados com o objetivo de permitir a plataforma desempenhar as suas fung¢des e ndo
deverdo nunca, de uma forma direta, ser disponibilizados ao publico. Além disso, a

plataforma nao devera modificar o contetido dos dados sobre sociedades arquivados nos

registos nacionais nem as informagdes sobre as sociedades transmitidas através do sistema

de interconexado dos registos.
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27) Uma vez que a Diretiva 2012/17/UE do Parlamento Europeu e do Conselho'® néo se
destina a harmonizar os sistemas nacionais de registos centrais, dos registos comerciais e
dos registos das sociedades, ndo ¢ imposta aos Estados-Membros qualquer obrigagdo de
alterarem o seu sistema interno de registos, em particular no que diz respeito a gestao e
armazenamento de dados, a cobranca de taxas e a utilizac¢do e divulgacao de informagdes

para fins nacionais.

(28) O portal devera assegurar , mediante a utilizagdo da plataforma, o tratamento das perguntas
apresentadas por utilizadores individuais respeitantes as informagdes constantes dos
registos nacionais relativas as sociedades e suas sucursais abertas noutros Estados-
Membros. Os resultados da pesquisa deverdo poder assim ser apresentados no portal,
nomeadamente as notas explicativas em todas as linguas oficiais da Unido, com a lista das
informacodes fornecidas. Além disso, para melhorar a protecao de terceiros noutros
Estados-Membros, deverdo ser disponibilizadas no portal informagdes basicas sobre o
valor juridico dos documentos e das indicagdes divulgados nos termos da legislacao dos

Estados-Membros adotada de acordo com a presente diretiva.

(29) Os Estados-Membros deverao poder criar um ou varios pontos de acesso opcionais, que
possam ter um impacto na utilizacao e no funcionamento da plataforma. Por conseguinte, a
Comissao devera ser notificada da sua criacdo e de quaisquer alteragdes significativas ao
seu funcionamento, especialmente do seu encerramento. Essa notificacdo ndo devera
restringir de modo algum as competéncias dos Estados-Membros no que se refere a criagao

e ao funcionamento dos pontos de acesso opcionais.

16 Diretiva 2012/17/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de junho de 2012, que
altera a Diretiva 89/666/CEE do Conselho e as Diretivas 2005/56/CE e 2009/101/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita a interconexao dos registos centrais,
dos registos comerciais e dos registos das sociedades (JO L 156 de 16.6.2012, p. 1).
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(30)

(€1Y

As sociedades e respetivas sucursais abertas noutros Estados-Membros deverao dispor de
um identificador unico que permita a sua identificacdo inequivoca na Unido. O
identificador destina-se a ser usado para a comunicacao entre os registos através do sistema
de interconexao dos registos. Por conseguinte, as sociedades e sucursais ndo deverao ser
obrigadas a incluir o identificador tnico na correspondéncia ou nas notas de encomenda
das sociedades mencionadas na presente diretiva. As referidas sociedades e sucursais
deverdo continuar a utilizar o seu numero de registo nacional para os seus proprios fins de

comunicacao.

Devera ser possivel estabelecer uma ligagdo clara entre o registo da sociedade e os registos
das suas sucursais abertas noutros Estados-Membros, que consistird no intercimbio de
informagdes sobre a abertura e o encerramento de quaisquer processos de liquidagdo ou
insolvéncia da sociedade e sobre o seu cancelamento no registo, se este produzir efeitos
juridicos no Estado-Membro de registo da sociedade. Embora os Estados-Membros devam
ter a possibilidade de decidir sobre os procedimentos a aplicar em relag@o as sucursais
registadas no seu territorio, deverdo garantir, pelo menos, que as sucursais de sociedades
que sejam dissolvidas sdo retiradas do registo sem demora e, se aplicavel, apds o processo
de liquidagdo da sucursal em causa. Esta obrigacdo nao devera aplicar-se as sucursais de
sociedades que tenham sido retiradas do registo mas que tenham um sucessor legal, como
por exemplo no caso de qualquer alteracao na forma juridica da sociedade, de uma fusao

ou divisdo, ou de uma transferéncia transfronteiri¢a da sua sede estatutaria.
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(32)

(33)

As disposicoes da presente diretiva relativas a interconexao de registos nao deverao ser
aplicadas as sucursais criadas num Estado-Membro por sociedades que ndo sejam

reguladas pelo direito de um Estado-Membro.

Os Estados-Membros deverao assegurar que, no caso de quaisquer alteragdes das
informagdes constantes dos registos relativas a sociedades, as informagdes sdo atualizadas
sem demora injustificada. Essas atualizagdes deverdo ser publicadas normalmente no prazo
de 21 dias a contar da rececao de toda a documentacao relativa a essas alteragdes,
incluindo o controlo da legalidade, nos termos da legislacdo nacional. Este prazo devera
ser interpretado no sentido de que os Estados-Membros deverao envidar os esfor¢os
possiveis para respeitar o prazo estabelecido na diretiva e ndo devera ser aplicavel no que
se refere aos documentos contabilisticos que as sociedades sdo obrigadas a apresentar para
cada exercicio financeiro. Esta exclusao ¢ justificada pela sobrecarga de trabalho nos
registos nacionais durante os periodos de referéncia. De acordo com os principios gerais do
direito comuns a todos os Estados-Membros, o prazo de 21 dias devera ser suspenso em

caso de forca maior.
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(34)

Se a Comissao decidir confiar a terceiros o desenvolvimento e/ou a exploracao da
plataforma, tal devera ser efetuado nos termos do Regulamento (UE, Euratom) n.°
966/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho'”. Devera ser assegurado um grau
adequado de participacdo dos Estados-Membros neste processo mediante o
estabelecimento de especificagdes técnicas para efeitos do procedimento de adjudicagio
dos contratos publicos por meio de atos de execugao adotados pelo procedimento de exame
a que se refere o artigo 5.° do Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do

Conselho'®.

(35) Se a Comissdo decidir confiar a terceiros a exploragdo da plataforma, devera ser
assegurada a continuidade da prestagdo de servigos pelo sistema de interconexao dos
registos, bem como uma supervisio publica adequada do funcionamento da plataforma. As
modalidades de gestdo operacional da plataforma deverao ser adotadas por meio de atos de
execug¢do adotados através do procedimento de exame a que se refere o artigo 5.° do
Regulamento (UE) n.° 182/2011. De qualquer modo, a participagido dos Estados-Membros
no funcionamento de todo o sistema devera ser assegurada através de um didlogo regular
entre a Comissdo e os representantes dos Estados-Membros sobre as questdes respeitantes
ao funcionamento do sistema de interconexao dos registos ¢ sua futura evolugao.

17 Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de
outubro de 2012, relativo as disposi¢des financeiras aplicdveis ao or¢gamento geral da
Unifo e que revoga o Regulamento (CE, Euratom) n.® 1605/2002 (JO L 298 de
26.10.2012, p. 1).

18 Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro
de 2011, que estabelece as regras e os principios gerais relativos aos mecanismos de
controlo pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de execugao pela
Comissao (JO L 55 de 28.2.2011, p. 13).
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(36)

(37)

A interconexao dos registos centrais, dos registos comerciais ¢ dos registos das sociedades
requer a coordenacdo de sistemas nacionais com caracteristicas técnicas diferentes. Tal
implica a adocdo de medidas e especificagdes técnicas que deverdo ter em consideracdo as
diferencas entre os registos. A fim de assegurar condi¢des uniformes para a execugdo da
presente diretiva, deverdo ser atribuidas a Comissdo competéncias de execucao para
resolver essas questdes técnicas e operacionais. Essas competéncias deverdo ser exercidas
nos termos do procedimento de exame a que se refere o artigo 5.° do Regulamento (UE) n.°

182/2011.

A presente diretiva ndo devera limitar os direitos dos Estados-Membros de cobrar taxas
pela obtengdo de informagdes sobre as sociedades através do sistema de interconexao dos
registos, caso o direito nacional o preveja. Assim sendo, as medidas e especificagdes
técnicas para o sistema de interconexao dos registos deverao permitir o estabelecimento de
modalidades de pagamento. No que a isto diz respeito, a presente diretiva ndo devera afetar
qualquer solugdo técnica especifica neste dominio, dado que as modalidades de pagamento
deverdo ser determinadas na fase de adocdo dos atos de execugdo, tendo em conta as

facilidades de pagamento em linha amplamente disponiveis.

7850/17
ANEXO

jnt/mjb 19
DRI PT



(38)

(39)

Considera-se conveniente que paises terceiros possam, de futuro, participar no sistema de

interconexao dos registos.

Uma solugdo equitativa para o financiamento do sistema de interconexao dos registos
implica a participagdo tanto da Unido como dos seus Estados-Membros no financiamento
desse sistema. Os Estados-Membros deverdo assumir o encargo financeiro correspondente
a adaptacdo dos seus registos nacionais ao referido sistema, enquanto os elementos
centrais, a saber a plataforma e o portal utilizado como ponto de acesso europeu eletronico,
deverdo ser financiados a partir de uma rubrica orcamental adequada do orcamento geral
da Unido. A fim de completar elementos nao essenciais da presente diretiva, o poder de
adotar atos nos termos do artigo 290.° do Tratado devera ser delegado na Comissio no que
diz respeito a cobranga de taxas pela obtencao de informagdes sobre as sociedades. Tal nao
afeta a possibilidade de os registos nacionais cobrarem taxas, mas podera envolver uma
taxa adicional a fim de cofinanciar a manutencéo e o funcionamento da plataforma. E
particularmente importante que a Comissao proceda as consultas adequadas durante os
trabalhos preparatdrios, inclusive a nivel de peritos. A Comissdo, quando preparar e redigir
atos delegados, devera assegurar a transmissao simultanea, atempada e adequada dos

documentos relevantes ao Parlamento Europeu e ao Conselho.
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(40)

(41)

(42)

Sao necessarias disposi¢oes da Unido para conservar o capital, que constitui uma garantia
dos credores, proibindo, nomeadamente, que seja afetado por indevidas distribui¢des aos

acionistas e limitando a possibilidade de sociedades andnimas adquirirem agdes proprias.

As limitagdes em matéria de aquisicdo de agdes proprias por uma sociedade anéonima
deverao aplicar-se ndo apenas as aquisi¢oes efetuadas pela propria sociedade, mas

igualmente as efetuadas por pessoas agindo em nome proprio mas por conta da sociedade.

A fim de evitar que uma sociedade andnima se sirva de outra sociedade, na qual dispde da
maioria dos direitos de voto ou sobre a qual pode exercer uma influéncia dominante, para
proceder a tais aquisicdes sem respeitar as limitacdes previstas a este respeito, convém
tornar extensivel o regime respeitante a aquisi¢ao de acdes proprias por uma sociedade aos
casos mais importantes e mais frequentes de aquisi¢do de acdes efetuada por essa outra
sociedade. E conveniente tornar extensivel o mesmo regime a subscrigdo de a¢des da

sociedade an6nima.
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(43)

(44)

(45)

(46)

A fim de evitar desvios a presente diretiva, deverdo igualmente ser abrangidas pelos
regimes referidos no considerando 42 as sociedades por acdes e sociedades de
responsabilidade limitada objeto da presente diretiva, bem como as sociedades sujeitas a

lei de paises terceiros dotadas de formas juridicas comparaveis.

Caso a relagdo entre a sociedade anénima e a outra sociedade, tal como prevista no
considerando 42, seja apenas indireta, é conveniente atenuar as disposigdes aplicaveis
quando essa relacao for direta, prevendo a suspensao dos direitos de voto como medida

minima destinada a realizar os objetivos da presente diretiva.

Justifica-se, além disso, isentar os casos em que o carater especifico de uma atividade
profissional exclua a possibilidade de por em perigo a prossecucao dos objetivos da

presente diretiva.

Atendendo aos objetivos referidos no artigo 50.°, n.° 2, alinea g), do Tratado, é necessario
que, em matéria de aumento e de redugdo do capital, as legislacdes dos Estados-Membros
assegurem a observancia e harmonizem a aplicag¢do dos principios que garantem a
igualdade de tratamento dos acionistas que se encontrem em condigdes idénticas e a

protegdo dos titulares de créditos anteriores a deliberacao de reducao.
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47) Os credores deverao ter a possibilidade de, mediante certas condig¢des, intentar agcoes
judiciais ou administrativas, quando o exercicio dos seus direitos esteja em causa em
consequéncia de uma reducdo de capital de uma sociedade andénima, de forma a reforcar a

protecdo normalizada dos credores em todos os Estados-Membros.

(48) A fim de prevenir os abusos de mercado, os Estados-Membros deverdo tomar em
consideragdo, para efeitos da aplicacdo da presente diretiva, as disposi¢des do

Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho®.

Y Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de
2014, relativo ao abuso de mercado (regulamento abuso de mercado) e que revoga a
Diretiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas 2003/124/CE,
2003/125/CE e 2004/72/CE da Comissao (JO L 173 de 12.6.2014, p. 1).
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(49)

(50)

(D

(52)

(33)

A protecao dos interesses dos socios e de terceiros requer uma coordenagdo da legislacao
dos Estados-Membros a respeito da fusdo das sociedades andnimas e a introducao na

legislacao de todos os Estados-Membros do instituto da fusao.

No quadro dessa coordenagdo, ¢ particularmente importante assegurar aos acionistas das
sociedades participantes na fusdo uma informagao adequada, e tanto quanto possivel
objetiva, e garantir uma protecao apropriada dos seus direitos. Contudo, ndo € necessario
exigir uma analise do projeto de fusdo por um perito independente para os acionistas se

todos os acionistas concordarem em prescindir dessa andlise.

Os credores, incluindo os obrigacionistas, € os portadores de outros titulos das sociedades
participantes na fusdo deverdo ser protegidos de modo a evitar que a realizacdo da fusao

prejudique os seus interesses.

A publicidade destinados a proteger os interesses dos sécios e de terceiros devera incluir as
operagoes relativas a fusdo, a fim de que os terceiros se mantenham adequadamente

informados.

E necessario alargar as garantias previstas a favor dos socios e de terceiros, no quadro do
processo de fusdo de sociedades anonimas, a certas operacdes juridicas que, em certos
pontos essenciais, t€m caracteristicas analogas as da fusdo, a fim de que a obrigacao de

conceder esta prote¢ao nao possa ser elidida.
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(34)

(35)

(56)

A fim de assegurar a seguranca juridica nas relagdes entre as sociedades interessadas, entre
estas e terceiros, € entre os acionistas, € necessario limitar os casos de invalidade e
estabelecer, por um lado, que os vicios do ato sejam sanaveis sempre que possivel,

encurtando, por outro lado, o prazo em que a invalidade pode ser invocada.

A presente diretiva facilita também as fusdes transfronteiricas das sociedades de
responsabilidade limitada. As legislagcdes dos Estados-Membros deverdo permitir a fusdo
transfronteiri¢a de sociedades de responsabilidade limitada nacionais com sociedades de
responsabilidade limitada de outros Estados-Membros se a legislagdo nacional dos

Estados-Membros em questao permitir fusdes entre esses tipos de sociedades.

A fim de facilitar as operagdes de fusdo transfronteirigas, € oportuno prever, salvo
disposi¢dao em contrario da presente diretiva, que cada sociedade que participe na fusao
transfronteiriga, bem como qualquer terceiro envolvido, continuem a estar submetidos as
disposig¢oes e formalidades de direito interno aplicaveis em caso de fusdo nacional.
Nenhuma das disposi¢des e formalidades de direito interno a que faz referéncia a presente
diretiva deverd introduzir restri¢des a liberdade de estabelecimento ou de circulacio de
capitais, exceto se estas puderem ser justificadas pela jurisprudéncia do Tribunal de Justica
da Unido Europeia e, em especial, por requisitos de interesse geral e se forem necessarias e

proporcionadas relativamente a esses requisitos fundamentais.
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(57) O projeto comum de fusdo transfronteirica devera ser elaborado nas mesmas condig¢des
relativamente a cada uma das sociedades envolvidas nos diferentes Estados-Membros.
Deste modo, devera especificar-se o contetido minimo deste projeto comum, podendo as

sociedades em causa chegar a acordo quanto a outros elementos do projeto.

(58) Com o objetivo de proteger os interesses tanto dos socios como de terceiros, € oportuno
que, relativamente a cada uma das sociedades objeto de fusdo, tanto o projeto comum de
fusao transfronteiri¢a como a realizagao da fusdo transfronteirica sejam objeto de

publicidade efetuada no registo publico adequado.

(59) A legislagdo de cada Estado-Membro devera prever a apresentacdo de um relatorio sobre o
projeto comum de fusdo transfronteirica, elaborado por um ou mais peritos, relativamente a
cada uma das sociedades objeto de fusdo a escala nacional. Para limitar as despesas com
peritos no quadro de uma operacao de fusao transfronteirica, devera prever-se a
possibilidade de apresentagdo de um relatério tinico destinado a todos os socios das
sociedades que participam na operacdo de fusdo transfronteiriga. O projeto comum de
fusdo transfronteiriga devera ser aprovado pela assembleia geral de cada uma dessas

sociedades.
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(60)

Para facilitar as operagdes de fusdo transfronteiriga, devera prever-se que o controlo da
realizacdo e da legalidade do processo de tomada de decisdes de cada sociedade objeto de
fusdo seja efetuado pela autoridade nacional competente relativamente a cada uma dessas
sociedades, enquanto o controlo da realizacdo e da legalidade da fusdo transfronteirica
devera ser efetuado pela autoridade nacional competente relativamente a sociedade
resultante da fusdo transfronteirica. A autoridade nacional em questao podera ser um
tribunal, um notario ou qualquer outra autoridade competente designada pelo Estado-
Membro em causa. Sera, além disso, necessario especificar qual a legislagdo nacional que
determina a data a partir da qual a fusdo transfronteirica passa a produzir efeitos; esta

legislagdo ¢ a que regula a sociedade resultante da fusdo transfronteiriga.

(61) Para proteger os interesses dos socios e de terceiros, deverdo ser indicados os efeitos
juridicos da fusdo transfronteirica, distinguindo as situagdes consoante a sociedade que
decorre da fusdo seja uma sociedade incorporante ou uma nova sociedade. Para efeitos de
seguranga juridica, deverd ser proibida a declaracdo de nulidade de uma fusao
transfronteiriga apds a data em que a fusdo passa a produzir efeitos.
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(62)

(63)

(64)

(65)

A presente diretiva ndo prejudica a aplicagdo da legislagao relativa ao controlo das
concentragdes entre empresas, tanto a nivel da Unido, por meio do Regulamento (CE) n.°

139/2004 do Conselhozo, como a nivel dos Estados-Membros.

A presente diretiva ndo prejudica a legislacdo da Unido que regula os intermediarios de
crédito e outras sociedades financeiras, nem as regras nacionais elaboradas ou introduzidas

por forca da referida legislagdo da Unido.

A presente diretiva ndo prejudica a legislacao de um Estado-Membro que exija
informacgdes sobre a sede da administracdo central ou sobre a sede do estabelecimento

principal propostas para a sociedade resultante da fusao transfronteirica.

Os direitos dos trabalhadores, para além dos direitos de participagdo, deverdo continuar a
reger-se pelas disposigdes dos Estados-Membros referidas nas Diretivas 98/59/CE*' e
2001/23/CE do Conselho™, nas Diretivas 2002/14/CE* e 2009/38/CE** do Parlamento

Europeu e do Conselho.

20

21

22

23

24

Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho, de 20 de janeiro de 2004, relativo ao
controlo das concentracdes de empresas («regulamento das concentragcdes comunitariasy)
(JO L 24 de 29.1.2004, p. 1).

Diretiva 98/59/CE do Conselho, de 20 de julho de 1998, relativa a aproximagao das
legislacdes dos Estados-Membros respeitantes aos despedimentos coletivos (JO L 225 de
12.8.1998, p. 16).

Diretiva 2001/23/CE do Conselho, de 12 de margo de 2001, relativa a aproximagao das
legislacdes dos Estados-Membros respeitantes a manutengao dos direitos dos trabalhadores
em caso de transferéncia de empresas ou de estabelecimentos, ou de partes de empresas ou
de estabelecimentos (JO L 82 de 22.3.2001, p. 16).

Diretiva 2002/14/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de margo de 2002, que
estabelece um quadro geral relativo a informacao e a consulta dos trabalhadores na
Comunidade Europeia (JO L 80 de 23.3.2002, p. 29).

Diretiva 2009/38/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de maio de 2009, relativa
a institui¢do de um Conselho de Empresa Europeu ou de um procedimento de informacao e

consulta dos trabalhadores nas empresas ou grupos de empresas de dimensdo comunitaria
(JO L 122 de 16.5.2009, p. 28).
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(66)

Se os trabalhadores detiverem direitos de participagao numa das sociedades objeto de
fusdo, nas circunstancias previstas na presente diretiva e, se a legislagdo nacional do
Estado-Membro da sede da sociedade resultante da fusdo transfronteirica ndo previr o
mesmo nivel de participagdo que o que se aplica as sociedades objeto de fusdo,
nomeadamente em comités do 6rgao de fiscalizagdo com poderes de decisdo, ou ndo previr
que os trabalhadores dos estabelecimentos resultantes da fusdo transfronteiriga possam
exercer os mesmos direitos, a participagao dos trabalhadores na sociedade resultante da
fusdo transfronteirica devera ser regulamentada. Para o efeito, deverdo ser tomados como
base os principios e procedimentos do Regulamento (CE) n.° 2157/2001 do Conselho® e
da Diretiva 2001/86/CE do Conselho®, ressalvadas, contudo, as alteragdes necessarias
pelo facto de a sociedade resultante estar sujeita a legislagdo nacional do Estado-Membro
da respetiva sede estatutaria. Nos termos do artigo 3.°, n.° 2, alinea b), da Diretiva
2001/86/CE, os Estados-Membros poderdo assegurar o inicio rapido das negociagdes ao

abrigo do artigo 132.° da presente diretiva para evitar atrasar desnecessariamente as fusdes.

25

26

Regulamento (CE) n.° 2157/2001 do Conselho, de 8 de outubro de 2001, relativo ao
estatuto da sociedade europeia (SE) (JO L 294 de 10.11.2001, p. 1).

Diretiva 2001/86/CE do Conselho, de 8 de outubro de 2001, que completa o estatuto da
sociedade europeia no que respeita ao envolvimento dos trabalhadores (JO L 294 de
10.11.2001, p. 22).
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(67)

Para determinar o nivel de participacao dos trabalhadores nas sociedades objeto da fusao
em questdo, devera ser também tida em conta a proporcao de representantes dos
trabalhadores que fazem obrigatoriamente parte do 6rgao de direcao responsavel pelas

unidades lucrativas da sociedade.

(68) A protecao dos interesses dos socios e de terceiros requer uma coordenacao das legislagdes
dos Estados-Membros no que respeita as cisdes das sociedades anénimas, caso os Estados-
Membros permitam essa operagoes.

(69) No ambito desta coordenacao, ¢ particularmente importante assegurar aos acionistas das
sociedades participantes na cisdo uma informagao adequada e tanto quanto possivel
objetiva, bem como garantir uma protec¢ao apropriada dos seus direitos.

(70) Os credores, obrigacionistas ou nao, e os portadores de outros titulos das sociedades
participantes na cisdo de sociedades anénimas deverao ser protegidos de modo a evitar
que a realizagdo da cisdo os prejudique.

(71) A publicidade nos termos do capitulo III, sec¢@o 1 do titulo I, da presente diretiva devera
incluir as operagdes relativas a cisdo, a fim de que os terceiros sejam dela suficientemente
informados.
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(72)

(73)

(74)

As garantias previstas a favor dos socios e de terceiros, no ambito do processo de cisao,
deverdo aplicar-se a certas operacdes juridicas que tém, em certos pontos essenciais,
caracteristicas andlogas as da cisdo, a fim de que esta obriga¢do de conceder essa protecao

ndo possa ser elidida.

Para assegurar a seguranca juridica nas relagdes tanto entre as sociedades anonimas
participantes na cisdo, como entre estas e terceiros, bem como entre os acionistas, hd que
limitar os casos de invalidade, estabelecendo, por um lado, que os vicios do ato sejam

sanaveis, sempre que possivel, e, por outro lado, um prazo breve para invocar a invalidade.

Os sitios web das sociedades ou outros sitios web oferecem, em alguns casos, uma
alternativa a publicacgdo através dos registos das sociedades. Os Estados-Membros deverao
poder indicar esses outros sitios web que as sociedades podem utilizar a titulo gratuito para
essa publicagdo, como os sitios web das associacdes empresariais ou das camaras do
comeércio, ou a plataforma eletronica central referida na presente diretiva. Quando existir a
possibilidade de utilizar os sitios web das sociedades ou outros sitios web para a publicacao
dos projetos de fusdo e/ou de cisdo, bem como de outros documentos que devam nesta
ocasido ser colocados a disposicdo dos acionistas e dos credores, deverdo ser respeitadas
garantias relacionadas com a seguranga do sitio web e com a autenticidade dos

documentos.
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(75)

(76)

(77)

Os Estados-Membros deverao ter a possibilidade de determinar que ndo ¢ necessario
respeitar os requisitos pormenorizados de informacao relacionada com a fusdo ou cisdo de
sociedades, previstos no capitulo I e no capitulo III do titulo II, se todos os acionistas das
sociedades participantes na fusdo ou cisdo estiverem de acordo em que o respeito desses

requisitos pode ser dispensado.

Qualquer modificacdo do capitulo I e do capitulo III do titulo II permitindo um tal acordo
dos acionistas nao devera prejudicar os sistemas de protecao dos interesses dos credores
das sociedades visadas, nem as normas destinadas a garantir o fornecimento das
informagdes necessarias ao pessoal das sociedades visadas e as autoridades publicas, como
as autoridades fiscais, encarregadas do controlo da fusdo ou cisdo nos termos do direito da

Unido em vigor.

Nao ¢ necessario impor a obrigacao de elaborar um balango contabilistico caso o emitente
cujos valores mobiliarios sejam admitidos a negociagao num mercado regulamentado
publique relatdrios financeiros semestrais, nos termos da Diretiva 2004/109/CE do

Parlamento Europeu e do Conselho®’.

27

Diretiva 2004/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro de 2004,
relativa a harmonizagao dos requisitos de transparéncia no que se refere as informagdes
respeitantes aos emitentes cujos valores mobiliarios estdo admitidos a negociagdo num
mercado regulamentado e que altera a Diretiva 2001/34/CE (JO L 390 de 31.12.2004, p.
38).
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(78)

O relatorio de peritos independentes respeitante as entradas que ndo consistam em dinheiro
ndo ¢ frequentemente necessario caso também deva ser elaborado um relatério de peritos
independentes, protegendo os interesses dos acionistas ou credores, no contexto da fusao
ou cisdo. Por conseguinte, os Estados-Membros deverao ter a possibilidade de, nestes
casos, dispensar as sociedades da obrigagdo de apresentar o relatorio respeitante as
entradas que ndo consistam em dinheiro ou permitir que estes relatorios possam ser

elaborados pelo mesmo perito.
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(79)

(80)

81

A Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e o Regulamento (CE) n.°
45/2001 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho® regulamentam o tratamento de dados
pessoais, nomeadamente a transmissdo eletronica de dados pessoais nos Estados-Membros.
Qualquer tratamento de dados pessoais pelos registos dos Estados-Membros, pela
Comissao e, se aplicavel, por qualquer terceiro que participe na exploragdo da plataforma
sO pode realizar-se na observancia desses atos. Os atos de execu¢do a adotar em relagdo ao
sistema de interconexao dos registos deverdo, se for caso disso, assegurar essa observancia,
nomeadamente através do estabelecimento das fungdes e responsabilidades pertinentes de
todos os participantes em questdo e as regras organizacionais e técnicas que lhes sao

aplicaveis.

A presente diretiva respeita os direitos fundamentais e observa os principios consagrados
na Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia, nomeadamente no seu artigo 8.°,
segundo o qual todas as pessoas tém direito a protecdo dos dados de carater pessoal que

lhes digam respeito.

A presente diretiva devera aplicar-se sem prejuizo das obrigacdes dos Estados-Membros
relativas aos prazos de transposicao para o direito interno e as datas de aplicacdo das

diretivas, indicados no anexo III, parte B,

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

28

29

Diretiva 95/46/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de outubro de 1995,
relativa a protecao das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados
pessoais e a livre circulacdo desses dados (JO L 281 de 23.11.1995, p. 31).

Regulamento (CE) n.° 45/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de dezembro
de 2000, relativo a protegao das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de

dados pessoais pelas institui¢des e pelos 6rgaos comunitarios e a livre circulagdo desses
dados (JO L 8 de 12.1.2001, p. 1).
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TITULO I

DISPOSICOES GERAIS E CONSTITUICAO E FUNCIONAMENTO DAS SOCIEDADES DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I
OBJETO

Artigo 1.°
Objeto

A presente diretiva estabelece medidas relativas ao seguinte:

coordencao das garantias que, para protecao dos interesses dos socios e de terceiros, sdo
exigidas nos Estados-Membros as sociedades, na acecao do artigo 54.°, segundo paragrafo,
do Tratado, no que respeita a constituicdo da sociedade andnima, bem como a conservagao

e as modificagdes do seu capital social, a fim de tornar equivalentes essas garantias;

coordenacdo das garantias que, para proteccao dos interesses dos socios e de terceiros, sdo
exigidas nos Estados-Membros as sociedades, na acepcao do artigo 54.°, segundo

paragrafo, do Tratado, no que respeita a publicidade, a validade das obrigacdes contraidas
por sociedades por acgoes e sociedades de responsabilidade limitada e a nulidade destas, a

fim de tornar equivalentes essas garantias;
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publicidade das sucursais criadas num Estado-Membro por certas formas de sociedades

reguladas pelo direito de outro Estado;
fusdo das sociedades anonimas;
fusdes transfronteiri¢as das sociedades de responsabilidade limitada;

cisOes de sociedades anonimas.
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CAPITULO II

CONSTITUICAO E INVALIDADE DA SOCIEDADE E VALIDADE DAS SUAS

OBRIGACOES

SECCAO 1
CONSTITUICAO DA SOCIEDADE ANONIMA

Artigo 2.°

Ambito de aplicagio

As medidas de coordenagdo prescritas pela presente seccao sdo aplicdveis no que respeita
as disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas dos Estados-Membros

relativas aos tipos de sociedades constantes do anexo I.

A denominacao social de uma sociedade que adote um dos tipos constantes do anexo I
deve incluir, ou ser acompanhada, de uma designacao diferente das prescritas para outros

tipos de sociedades.

Os Estados-Membros podem deixar de aplicar a presente sec¢do as sociedades de
investimento de capital varidvel e as cooperativas constituidas segundo um dos tipos de
sociedades indicados no anexo I. Sempre que as legislagcdes dos Estados-Membros se
prevalecam de tal faculdade, devem determinar que tais sociedades fagam inserir os termos
«sociedade de investimento de capital varidvel» ou «cooperativay, respetivamente, em

todos os documentos referidos no artigo 26.°.
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Por «sociedades de investimento de capital variavel», na acecdo da presente diretiva, devem apenas

entender-se as sociedades:

— que tenham exclusivamente por objeto a aplicacdo dos seus proprios fundos em valores
mobiliarios diversos, em valores imobiliarios diversos ou em outros valores, com o Ginico
fim de repartir os riscos de investimento e de fazer beneficiar os seus acionistas dos

resultados da gestdo dos seus ativos,
— que recorram a subscri¢ao publica para colocar as suas proprias acoes, €
— cujos estatutos prevejam que, dentro dos limites de um certo capital minimo e méximo,
podem em qualquer momento emitir, resgatar e revender acdes proprias.
Artigo 3.°

Informagao obrigatoria a fornecer nos estatutos ou nos atos constitutivos

Os estatutos ou o ato constitutivo de uma sociedade devem conter, pelo menos, as seguintes

indicagoes:
a) O tipo e a denominag¢do da sociedade;

b) O objeto social;
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c) Se a sociedade ndo tiver um capital autorizado, o montante do capital subscrito;

d) Se a sociedade tiver um capital autorizado, o montante deste e o montante do capital
subscrito no momento da constituicao da sociedade ou da obtencao da autorizagdo para o
inicio das suas atividades, e bem assim por ocasido de qualquer alterag¢ao do capital
autorizado, sem prejuizo do disposto no artigo 14.°, alinea e);

e) As regras a observar, na medida em que tal regulamenta¢ao nao resulte da lei, quanto ao
numero e ao processo de designacao dos membros dos 6rgaos encarregados da
representacdo da sociedade perante terceiros, da administragdo, da dire¢do, da vigilancia ou
da fiscalizagdo da sociedade, assim como a reparti¢do de competéncias entre estes 6rgaos;

f) A duracao da sociedade, se esta ndo for constituida por tempo indeterminado.
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Artigo 4.°

Informagao obrigatoria a fornecer nos estatutos, nos atos constitutivos ou em documentos separados

Pelo menos as indicacdes seguintes devem figurar nos estatutos, no ato constitutivo ou num

documento separado, que deve ser objeto de publicidade efetuada segundo os procedimentos

previstos pela legislagdo de cada Estado-Membro, nos termos do artigo 16.°:

a) A sede social;

b) O valor nominal das agdes subscritas e, pelo menos anualmente, o nimero de tais acdes;

c) O namero de agdes subscritas sem mencao de valor nominal, no caso de a legislacao
nacional autorizar a emissao destas;

d) As condigdes especiais que limitam a transmissdo das agdes, se for caso disso;

e) Se houver varias categorias de agdes, as indicacdes referidas nas alineas b), ¢) e d),
relativamente a cada categoria, assim como os direitos inerentes as a¢des de cada
categoria;

f) A espécie, nominativa ou ao portador, das acdes, quando a legislagdo nacional previr essas
duas espécies, e bem assim as disposicdes relativas a sua conversao, salvo se esta estiver
regulada pela lei;
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g)

h)

3

k)

O montante do capital subscrito que tenha sido realizado no momento da constitui¢ao da

sociedade ou no momento da obtencdo da autorizagdo para o inicio das suas atividades;

O valor nominal das agdes ou, na falta de um valor nominal, o nimero das agdes emitidas
como contrapartida de qualquer entrada que ndo consista em dinheiro, e bem assim a

natureza de tal entrada e o nome da pessoa que a efetua;

A identidade das pessoas singulares ou coletivas ou das sociedades que subscreveram ou
em nome das quais foram subscritos os estatutos ou o ato constitutivo, ou, quando a
constitui¢do da sociedade ndo ¢ simultanea, a identidade das pessoas singulares ou
coletivas ou das sociedades que subscreveram ou em nome das quais foi subscrito o projeto

de estatutos ou de ato constitutivo;

O montante total, ou uma sua estimativa, de todas as despesas decorrentes da constituicao
da sociedade e, se for caso disso, efetuadas antes de a sociedade obter a autorizacao para o

inicio das suas atividades, que incumbem a sociedade ou sdo postas a seu cargo; e

Qualquer vantagem especial concedida aquando da constitui¢ao da sociedade ou até ao
momento em que esta obtenha a autorizac¢do para o inicio das suas atividades, a quem quer
que tenha participado na constituicdo da sociedade ou nas operagdes destinadas a obter a

referida autorizagao.
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Artigo 5.°

Autorizagdo para o inicio das atividades

l. Se a legislagdo de um Estado-Membro determinar que uma sociedade ndo pode iniciar as
suas atividades antes de receber uma autorizagao para o efeito, deve também prever
disposi¢des relativas a responsabilidade decorrente das obrigagdes contraidas pela
sociedade, ou por conta desta, durante o periodo que precede o momento em que a referida

autorizagao for concedida ou recusada.

2. O n.° 1 ndo se aplica as obrigagdes decorrentes de contratos celebrados pela sociedade sob

condicdo de que a autorizagdo para iniciar as suas atividades lhe seja concedida.

Artigo 6.°

Sociedades com varios socios

1. Se a legislagdao de um Estado-Membro exigir o concurso de varios socios para a
constituicdo de uma sociedade, a reunido de todas as ac¢oes na titularidade de uma so6
pessoa, ou a reducao do numero de socios abaixo do minimo legal ocorrida depois da

constitui¢do da sociedade, ndo implica a dissolugdo de pleno direito da sociedade.

2. Se, nos casos previstos no n.° 1, a legislagdo de um Estado-Membro determinar que a
dissoluc¢do judicial da sociedade pode ser decretada, a autoridade judicial competente deve

poder conceder-lhe um prazo suficiente para regularizar a situagao.

3. Se, nos termos do n.° 2, a dissolugdo for decretada, a sociedade entra em liquidagao.
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SECCAO 2

INVALIDADE DA SOCIEDADE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA E VALIDADE DAS SUAS

OBRIGACOES

Artigo 7.°

Disposig¢des gerais e responsabilidade solidaria

As medidas de coordenagdo prescritas pela presente seccao sdo aplicaveis no que respeita
as disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas dos Estados-Membros

relativas aos tipos de sociedades constantes do anexo II.

Se foram praticados atos em nome de uma sociedade em formacao, antes de ela ter
adquirido personalidade juridica, e a sociedade ndo vier a assumir as obrigacdes dai
decorrentes, as pessoas que os realizaram sdo solidaria e ilimitadamente responsaveis por

tais atos, salvo conveng¢ao em contrario.

Artigo 8.°

Efeitos da publicidade relativamente a terceiros

A realizagdo das formalidades de publicidade relativas as pessoas que, na qualidade de 6rgao social,

tém o po

der de vincular a sociedade, torna qualquer irregularidade ocorrida na sua nomeagao

inoponivel a terceiros, salvo se a sociedade provar que esses terceiros tinham conhecimento da

irregularidade.
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Artigo 9.°

Atos dos orgaos de uma sociedade e das pessoas com poder de representagdo

A sociedade vincula-se perante terceiros pelos atos realizados pelos seus 0rgaos, mesmo se
tais atos forem alheios ao seu objeto social, a ndo ser que esses atos excedam os poderes

que a lei atribui ou permite atribuir a esses 6rgaos.

Todavia, os Estados-Membros podem prever que a sociedade ndo fica vinculada, quando
aqueles atos ultrapassem os limites do objeto social, se ela provar que o terceiro sabia, ou
ndo o podia ignorar, tendo em conta as circunstancias, que o ato ultrapassava esse objeto.

A simples publica¢do dos estatutos ndo constitui, para este efeito, prova bastante.

As limitagdes aos poderes dos 6rgaos da sociedade que resultem dos estatutos ou de uma
resolugdo dos 6rgaos competentes sao inoponiveis a terceiros, mesmo que tenham sido

publicadas.

Caso a legislagdo nacional preveja que o poder de representar a sociedade ¢ atribuido por
clausula estatutdria, derrogatdria das regras legais sobre a matéria, a uma s6 pessoa ou a
varias pessoas agindo conjuntamente, essa legislagdo pode prever a oponibilidade de tal
clausula a terceiros, desde que ela seja referente ao poder geral de representacdo; a

oponibilidade a terceiros de uma tal disposicdo estatutaria é regulada pelo artigo 16.°.
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Artigo 10.°

Celebragao do ato constitutivo e elaboracdo dos estatutos por documento auténtico

Em todos os Estados-Membros cuja legislacdo ndo preveja um controlo preventivo, administrativo
ou judicial, aquando da constituicdo de uma sociedade, o ato constitutivo e os estatutos desta, bem

como as alteragdes a tais atos, devem revestir a forma de documento auténtico.
Artigo 11.°
Condig¢des para a invalidade de um contrato de sociedade

A legislacao dos Estados-Membros pode regular o regime das invalidades do contrato de sociedade

desde que respeite as seguintes regras:

a) A invalidade deve ser reconhecida por decisdo judicial;
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b)

A invalidade apenas pode ser reconhecida com fundamento nos seguintes motivos:

1)  falta de ato constitutivo ou inobservancia quer das formalidades de fiscalizagdo

preventiva, quer da forma auténtica,
i1)  natureza ilicita ou contraria a ordem publica do objeto da sociedade,

iii)  omissdo, no ato constitutivo ou nos estatutos, de indicacao relativa a denominagao da

sociedade, as entradas, ao montante total do capital subscrito ou ao objeto social,

1v)  inobservancia das disposi¢des da legislagao nacional relativas a liberagdo minima do

capital social,
v)  incapacidade de todos os socios fundadores,

vi) quando, contrariamente a legislacao nacional aplicavel a sociedade, o numero de

socios fundadores for inferior a dois.

Para além dos motivos de invalidade a que se refere o primeiro paragrafo, as sociedades ndo podem

ser declaradas nulas, nem ficam sujeitas a qualquer outra causa de inexisténcia, de nulidade

absoluta,

de nulidade relativa ou de anulabilidade.
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Artigo 12.

Consequéncias da invalidade

1. A oponibilidade a terceiros da decisdo judicial que reconheca a invalidade ¢ regulada pelo
artigo 16.°. A oposi¢do de terceiros, quando o direito nacional a preveja, s ¢ admitida
durante o prazo de seis meses, a contar da publicagdo da decisdo judicial.

2. A invalidade provoca a liquidagdo da sociedade, da mesma forma que a dissolucao.

3. invalidade nao afeta, por si mesma, a validade das obriga¢des contraidas pela sociedade ou
para com ela, sem prejuizo dos efeitos do estado de liquidagdo.

4. A legislagdo dos Estados-Membros pode regular os efeitos da invalidade entre os socios.

5. Os titulares de quotas ou de a¢des de uma sociedade continuardo obrigados ao pagamento
do capital subscrito e ndo liberado, na medida em que tal for necessario para o
cumprimento das obrigagdes contraidas para com os credores.
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CAPITULO 111
PUBLICIDADE E INTERCONEXAO DOS REGISTOS CENTRAIS, COMERCIAIS E DAS
SOCIEDADES

SECCAO 1
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 13.°

Ambito de aplicagio

As medidas de coordenagdo previstas na presente seccao aplicam-se as disposi¢des legislativas,
regulamentares e administrativas dos Estados-Membros relativas aos tipos de sociedades constantes

do anexo II.
Artigo 14.°
Documentos e indicagdes sujeitos a publicagdo pelas sociedades

Os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para que a publicidade obrigatéria das

sociedades abranja, pelo menos, os seguintes atos e indicacdes:

a) O ato constitutivo e os estatutos, se estes forem objeto de um ato separado;
b) As alteragdes dos atos mencionados na alinea a), incluindo a prorrogagao da sociedade;
c) Depois de cada alteragdo do ato constitutivo ou dos estatutos, o texto integral do ato

alterado, na sua redacao atualizada;
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d)

A nomeagao e a cessacao de funcdes, assim como a identidade das pessoas que, na

qualidade de o6rgdo legalmente previsto ou de membros de tal 6rgao:

1)  tém o poder de vincular a sociedade para com terceiros e de a representar em juizo;
as medidas de publicidade devem precisar se as pessoas que t€ém o poder de vincular

a sociedade podem fazé-lo sozinhas ou devem fazé-lo conjuntamente,
il)  participam na administragdo, na vigilancia ou na fiscaliza¢do da sociedade;

Uma vez por ano, pelo menos, o montante do capital subscrito, nos casos em que o ato
constitutivo ou os estatutos mencionarem um capital autorizado, salvo se o aumento do

capital subscrito acarretar uma altera¢do dos estatutos;
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Os documentos contabilisticos de cada exercicio, que devem ser publicados em
conformidade com as Diretivas 86/635/CEE*® ¢ 91/674/CEE*' do Conselho ¢ a Diretiva
2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho®?;

g) Qualquer transferéncia da sede social;

h) A dissolu¢do da sociedade;

1) A decisdo judicial que declare a invalidade do contrato de sociedade;

1) A nomeagao e a identidade dos liquidatarios, bem como os seus poderes respetivos, salvo
se estes poderes resultarem expressa e exclusivamente da lei ou dos estatutos da sociedade;

k) O encerramento da liquidagdo, assim como o cancelamento do registo nos
Estados-Membros em que este cancelamento produza efeitos juridicos.

30 Diretiva 86/635/CEE do Conselho, de 8 de dezembro de 1986, relativa as contas anuais e
as contas consolidadas dos bancos e outras institui¢des financeiras (JO L 372 de
31.12.1986, p. 1).

3 Diretiva 91/674/CEE do Conselho, de 19 de dezembro de 1991, relativo as contas anuais e
as contas consolidadas das empresas de seguros (JO L 374 de 31.12.1991, p. 7).

32 Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa as demonstrag¢des financeiras anuais, as demonstragdes financeiras consolidadas e
aos relatorios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do
Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).

7850/17 jnt/mjb 50

ANEXO DRI PT



Artigo 15.°

Alteragoes dos documentos e das indicagdes

l. Os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para garantir que qualquer alteragao
dos documentos e indicagdes referidos no artigo 14.° é transcrita no registo competente a
que se refere o artigo 16.°, n.° 1, primeiro paragrafo, e divulgada, nos termos do artigo 16.°,
n.” 3 e 5, normalmente no prazo de vinte e um dias ap0s rece¢do de toda a documentagio
relativa a essas alteragdes, incluindo, quando aplicavel, o controlo da legalidade, conforme
previsto na legislacdo nacional para as transcri¢cdes no registo.

2. O n.° 1 ndo é aplicavel aos documentos contabilisticos a que se refere o artigo 14.°,
alinea f).
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Artigo 16.°

Publicidade no registo

1. Em cada Estado-Membro ¢ aberto um processo junto de um registo central, comercial ou
das sociedades (a seguir designado por «registo»), para cada uma das sociedades que ai

estiverem inscritas.

Os Estados-Membros devem assegurar que as sociedades disponham de um identificador
unico que lhes permita ser identificadas de modo inequivoco nas comunicagdes entre
registos através do sistema de interconexao dos registos centrais, registos comerciais e
registos das sociedades, estabelecido nos termos do artigo 22.°, n.° 2 (a seguir designado
por «sistema de interconexao dos registos»). Esse identificador tinico deve incluir, pelo
menos, os elementos que permitam a identificagdo do Estado-Membro do registo, o registo
nacional de origem e o nimero da sucursal nesse registo e, se for caso disso, caracteristicas

para evitar erros de identificagdo.

2. Para os efeitos do presente artigo, a expressao «por via eletronicay significa que a
informagao ¢ enviada desde a origem e recebida no seu destino através de instrumentos
eletroénicos de processamento (incluindo a compressao digital) e armazenamento de dados
e que ¢ inteiramente transmitida, encaminhada e recebida por cabo, radio, meios 6ticos ou

outros meios eletromagnéticos, na forma determinada pelos Estados-Membros.
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Todos os documentos e indicagdes que estao sujeitos a publicidade, por forga do
artigo 14.°, sdo arquivados no processo ou transcritos no registo. O objeto das transcrigdes

no registo deve, em qualquer caso, constar do processo.

Os Estados-Membros asseguram que o arquivo no processo, por parte das sociedades e das
restantes pessoas e 6rgaos obrigados a efetuar o arquivo ou a nele colaborar, de todos os
documentos e indicagdes sujeitos a publicidade por forga do artigo 14.° possa ser efetuado
por via eletronica. Além disso, os Estados-Membros podem impor a todas ou a certas
categorias de sociedades o arquivo no processo por via eletronica de todos ou de certos

tipos desses documentos e indicagoes.

Todos os documentos ¢ indicagdes referidos no artigo 14.° que forem arquivados no
processo, quer em suporte de papel quer por via eletrénica, sdo arquivados no processo ou
transcritos no registo em formato eletronico. Para este efeito, os Estados-Membros
asseguram que todos os documentos e indicagdes que forem arquivados em suporte de

papel sejam transcritos no registo em formato eletrénico.

Os documentos e indicag¢des referidos no artigo 14.° arquivados em suporte de papel até 31
de dezembro de 2006 ndo tém de ser convertidos automaticamente para formato eletronico
pelo registo. Os Estados-Membros asseguram, porém, que sejam convertidos para formato
eletronico pelo registo, apds rece¢dao de um pedido de que lhes seja dada publicidade por
via eletronica, apresentado de acordo com as medidas adotadas para dar execugdo ao

disposto no n.° 4 do presente artigo.
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Deve poder ser obtida, mediante pedido, copia integral ou parcial dos documentos ou
indicagdes mencionados no artigo 14.° Os pedidos podem ser apresentados ao registo em

suporte de papel ou por via eletronica, a escolha do requerente.

As copias referidas no primeiro paragrafo devem poder ser obtidas do registo em suporte
de papel ou por via eletronica, a escolha do requerente. A presente disposi¢ao aplica-se a
todos os documentos e indicagdes ja arquivados. Porém, os Estados-Membros podem
decidir que todos ou certos tipos de documentos e indicagdes arquivados em suporte de
papel até 31 de dezembro de 2006 ndao podem ser obtidos do registo em formato eletrénico
se ja tiver decorrido um determinado periodo entre o arquivo e a apresentagao do pedido

junto do registo. Tal periodo ndo pode ser inferior a 10 anos.

O custo da obtencdo de uma copia integral ou parcial dos documentos ou indicagdes
mencionados no artigo 14.°, tanto em suporte de papel como por via eletronica, ndo pode

ser superior ao respetivo custo administrativo.
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As copias em suporte de papel fornecidas ao requerente sao autenticadas, salvo se o
requerente dispensar tal autenticacdo. As copias em formato eletronico ndo sdo

autenticadas, salvo se o requerente expressamente solicitar tal autenticagao.

Os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para assegurar que a autentica¢ao das
copias em formato eletronico garanta tanto a autenticidade da sua origem como a
integridade do respetivo conteudo, pelo menos através de uma assinatura eletronica
avangada na acegdo do artigo 2.°, n.° 2, da Diretiva 1999/93/CE do Parlamento Europeu e

do Conselho™.

Os documentos e as indicagdes referidos no n.° 3 sdo objeto de publicagdo integral ou por
extrato, sob a forma de uma mencgao que assinale o arquivamento do documento no
processo ou pela sua transcri¢do no registo, no jornal oficial nacional designado pelo
Estado-Membro. O jornal oficial nacional designado para esse efeito pode ser arquivado

sob forma eletronica.

Os Estados-Membros podem decidir substituir a publicag@o no jornal oficial nacional por
meios igualmente eficazes, que exijam pelo menos a utilizagdo de um sistema mediante o
qual a informagao objeto de publicidade possa ser acedida por ordem cronoldgica através

de uma plataforma eletrénica central.

33

Diretiva 1999/93/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de dezembro de 1999,
relativa a um quadro legal comunitario para as assinaturas eletronicas (JO L 13 de
19.1.2000, p. 12).
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Os documentos e as indicagdes ndo sdo oponiveis a terceiros pela sociedade antes de
publicados de acordo com o n.° 5, exceto se a sociedade provar que esses terceiros tinham

conhecimento deles.

Todavia, relativamente as operacdes efetuadas antes do décimo sexto dia seguinte ao da
publicagdo, tais documentos e indica¢des ndo sdo oponiveis a terceiros, desde que estes

provem nao ter tido a possibilidade de tomar conhecimento deles.

Os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para evitar qualquer discordancia
entre o conteudo da publicidade em conformidade com o n.° 5 e o contetido do registo ou

do processo.

Todavia, em caso de discordancia, o texto publicado em conformidade com o n.° 5 ndo é
oponivel a terceiros. Estes podem, no entanto, prevalecer-se do texto publicado, salvo se a
sociedade provar que eles tiveram conhecimento do texto arquivado no processo ou

transcrito no registo.

Os terceiros podem, além disso, prevalecer-se sempre dos documentos e indica¢des
relativamente aos quais nao tenham ainda sido cumpridas as formalidades de publicidade,

salvo se a falta de publicidade os privar de efeitos.
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Artigo 17.°

Informagoes atualizadas sobre o direito nacional em relacao aos direitos de terceiros

l. Os Estados-Membros asseguram a disponibiliza¢do de informagdes atualizadas que
expliquem as disposi¢des de direito nacional por forca das quais terceiros podem invocar
as indicagdes e cada tipo de ato a que se refere o artigo 14.°, nos termos do artigo 16.°, n.”®
5,6e7.

2. Os Estados-Membros devem fornecer as informagdes exigidas para publicagdao no portal
europeu da justica eletronica (a seguir designado por «portal») nos termos das regras e dos
requisitos técnicos do portal.

3. A Comissdo publica essas informagdes no portal em todas as linguas oficiais da Unido.
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Artigo 18.°

Disponibilidade de copias eletronicas de documentos e indicacgdes

As copias eletronicas dos documentos e indicagdes referidos no artigo 14.° devem

igualmente ser acessiveis ao publico através do sistema de interconexao dos registos.

Os Estados-Membros asseguram que os documentos e indicagdes a que se refere o
artigo 14.° sejam disponibilizados, através do sistema de interconexdo dos registos, num
formato normalizado de mensagem e se encontrem acessiveis por meios eletronicos. Os
Estados-Membros asseguram ainda que sdo respeitadas as normas minimas relativas a

seguranga da transmissao de dados.

A Comissao fornece, em todas as linguas oficiais da Unido, um servigo de pesquisa em
relacdo as sociedades registadas nos Estados-Membros, de forma a disponibilizar, através

do portal:
a)  Os documentos e as indicag¢des referidos no artigo 14.°%;

b)  Asnotas explicativas, disponiveis em todas as linguas oficiais da Unido, com a lista

dessas indicagdes e os tipos desses documentos.
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Artigo 19.°

Taxas pela obtengdo de documentos e indicagdes

As taxas cobradas pela obtengdo dos documentos e indicagdes referidos no artigo 14.°

2

através do sistema de interconexdo dos registos, ndo podem exceder os custos

administrativos da operagao.

Os Estados-Membros asseguram que sejam disponibilizadas gratuitamente, através do

sistema de interconexao dos registos, as seguintes indicacdes:
a) O nome e a forma juridica da sociedade;
b) A sede estatutaria da sociedade e o Estado-Membro em que esta registada; e

¢) O namero de registo da sociedade.

Para além das indicagdes referidas, os Estados-Membros podem optar por disponibilizar

gratuitamente outros documentos e indicagdes.
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Artigo 20.°

Informacdes sobre a abertura e o encerramento de processos de liquidacdo ou de insolvéncia e sobre

o cancelamento do registo de uma sociedade

O registo de uma sociedade disponibiliza sem demora, através do sistema de interconexao
dos registos, as informagdes sobre a abertura e o encerramento de quaisquer processos de
liquidacao ou de insolvéncia da sociedade e sobre o cancelamento do registo da sociedade,

se este produzir efeitos juridicos no Estado-Membro de registo da sociedade.

O registo da sucursal assegura, através do sistema de interconexdo dos registos, a rece¢ao,

sem demora, das informagdes referidas no n.° 1.

A troca de informagdes referida nos n.”* 1 e 2 € gratuita para os registos.
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Artigo 21.°

Lingua da publicidade e traducao dos documentos e indicagdes a publicar

Os documentos e indicagdes a publicar nos termos do artigo 14.° sdo elaborados e
arquivados numa das linguas autorizadas pelo regime linguistico aplicavel no

Estado-Membro em que se abra o processo referido no artigo 16.°, n.° 1.

Para além da publicidade obrigatdria a que se refere o artigo 16.°, os Estados-Membros
autorizam que as tradugdes dos documentos e indicagdes referidos no artigo 14.° sejam

publicadas nos termos do artigo 16.° em qualquer das linguas oficiais da Unido.

Os Estados-Membros podem exigir a autentica¢do da traducdo de tais documentos e

indicagodes.

Os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para facilitar o acesso de terceiros as

tradugdes voluntariamente publicadas.
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3. Para além da publicidade obrigatoria a que se refere o artigo 1-.° ¢ da publicidade
voluntaria prevista no n.° 2 do presente artigo, os Estados-Membros podem autorizar que
os documentos e indicagdes em questdo sejam publicados em conformidade com o artigo

1-.° em qualquer outra lingua.

Os Estados-Membros podem exigir a autenticagdo da traducdo de tais documentos e

indicagdes.

4. Em caso de discordancia entre os documentos e indicagdes publicados nas linguas oficiais
do registo e a tradugdo voluntariamente publicada, esta ndo € oponivel a terceiros. Estes
podem, no entanto, invocar as tradugdes voluntariamente publicadas, salvo se a sociedade

provar que tinham conhecimento da versdo objeto de publicidade obrigatoéria.
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Artigo 22.°

Sistema de interconexao dos registos
1. E criada uma plataforma central europeia (a seguir designada por «plataforma).
2. O sistema de interconexao dos registos ¢ constituido:
— pelos registos dos Estados-Membros,
— pela plataforma,
— pelo portal enquanto ponto de acesso eletrénico europeu.

3. Os Estados-Membros asseguram a interoperabilidade dos seus registos dentro do sistema

de interconexao dos registos através da plataforma.

4. Os Estados-Membros podem criar pontos de acesso opcionais ao sistema de interconexao
dos registos, devendo notificar a Comissdo, sem demora injustificada, da criagdo desses

pontos de acesso, bem como de quaisquer alteragdes significativas ao seu funcionamento.

5. O acesso as informagdes do sistema de interconexao dos registos ¢ assegurado através do

portal e através de pontos de acesso opcionais criados pelos Estados-Membros.

6. O estabelecimento do sistema de interconexao dos registos ndo afeta os acordos bilaterais
em vigor entre os Estados-Membros relativamente a troca de informagdes sobre

sociedades.
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Artigo 23.°

Desenvolvimento e exploragdo da plataforma

l. A Comissdo decide desenvolver e/ou explorar a plataforma, quer pelos seus proprios

meios, quer através de terceiros.

Se a Comissao decidir desenvolver e/ou explorar a plataforma através de terceiros, a
escolha desse terceiro e a execugdo pela Comissao do acordo com ele celebrado sio

realizadas nos termos do Regulamento (UE, Euratom) n.° 966/2012 .

2. Se decidir conferir a terceiros o desenvolvimento da plataforma, a Comissao fixa, por meio
de atos de execugdo, as especifica¢des técnicas para efeitos do processo de adjudicagdo dos

contratos publicos, bem como a durag¢do do acordo a celebrar com esses terceiros.

3. Se decidir conferir a terceiros a exploracao da plataforma, a Comissao adota, por meio de

atos de execugdo, as modalidades de gestao operacional da plataforma.

A gestao operacional da plataforma inclui, nomeadamente:

— a supervisao do funcionamento da plataforma,

— a seguranga e prote¢ao dos dados distribuidos e trocados através da plataforma,
— a coordenacgdo das relacdes entre os registos dos Estados-Membros e os terceiros.
A supervisdo do funcionamento da plataforma ¢ efetuada pela Comissao.

4. Os atos de execucdo a que se referem os n.” 2 e 3 sio adotados pelo procedimento de

exame a que se refere o artigo 164.°, n.° 2.
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Artigo 24.°

Atos de execucao

Por meio de atos de execucao, a Comissao adota:

a) As especificacdes técnicas que definem os métodos de comunicagdo por meios eletronicos
necessarios ao sistema de interconexao dos registos;

b) As especificacdes técnicas relativas aos protocolos de comunicacao;

c) As medidas técnicas que assegurem as normas minimas informaticas de seguranca a
aplicar na comunicag¢do e distribui¢do da informacao no contexto do sistema de
interconexao dos registos;

d) As especificacdes técnicas que definem os métodos de troca de informagdes entre o registo
da sociedade e o registo da sucursal a que se referem os artigos 20.° e 34.°%;

e) A lista pormenorizada dos dados a transmitir para efeitos de troca de informagdes entre
registos a que se referem os artigos 20.°, 34.° ¢ 130.°%;

f) As especificacdes técnicas que definem a estrutura do formato de mensagem normalizado
para efeitos das trocas de informagdes entre os registos, a plataforma e o portal;

g) As especificacdes técnicas que definem o conjunto de dados necessarios para que a
plataforma possa desempenhar as suas fungdes, bem como o método de armazenamento,
utilizacao e protegao desses dados;
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h)

3

k)

)

As especificacgoes técnicas que definem a estrutura e a utilizacao do identificador inico

para comunicagdo entre registos;

As especificacdes que definem os métodos técnicos de funcionamento do sistema de
interconexao dos registos, no que se refere a distribuigdo e troca de informacgdes, e as
especificagdes que definem os servigos informatizados fornecidos pela plataforma,

assegurando o envio de mensagens na versao linguistica pertinente;
Os critérios harmonizados relativos ao servigo de pesquisa fornecido pelo portal;

As modalidades de pagamento, tendo em conta as facilidades de pagamento disponiveis,

como os pagamentos em linha;

Os pormenores das notas explicativas com a lista das indicacdes e dos tipos de documentos

a que se refere o artigo 14.°%;

As condicdes técnicas de disponibilidade dos servigos prestados pelo sistema de

interconexao dos registos;

Os procedimentos e requisitos técnicos para a ligagdo dos pontos de acesso opcionais a

plataforma.

Esses atos de execugdo sdo adotados nos termos do procedimento de exame referido no artigo 164.°,

n.° 2.
7850/17 int/mjb 66
ANEXO DRI PT



Artigo 25.°

Financiamento

O estabelecimento e desenvolvimento futuro da plataforma central europeia e as
adaptagdes do portal resultantes da presente diretiva sdo financiados pelo orcamento geral

da Unido.

A manutengao e o funcionamento da plataforma sao financiados pelo orgamento geral da
Unido e podem ser cofinanciados pelas taxas cobradas aos utilizadores individuais pelo
acesso ao sistema de interconexdo dos registos. O disposto neste nimero nao afeta as taxas

cobradas a nivel nacional.

Mediante atos delegados e de acordo com o artigo 163.°, a Comissdo pode adotar regras
relativas a possibilidade de cofinanciar a plataforma através da cobranga das taxas, e, nesse
caso, decidir do montante das taxas cobradas aos utilizadores individuais nos termos do n.°

2.

As taxas impostas nos termos do n.° 2 ndo prejudicam as eventuais taxas cobradas pelos
Estados-Membros para obtengdo dos documentos e indicagdes a que se refere o artigo 19.°,

n.°1.

As taxas impostas nos termos do n.° 2 ndo sdo cobradas pela obten¢do das indicagdes a que

se refere o artigo 19.°, n.° 2, alineas a), b) € ¢).

Cada Estado-Membro suporta os custos de adaptagdo dos seus registos nacionais, bem
como os custos de manutenc¢do e de funcionamento dos mesmos resultantes da presente

diretiva.
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Artigo 26.°

Informacao na correspondéncia e nas notas de encomenda

Os Estados-Membros exigem que a correspondéncia e as notas de encomenda, tanto em suporte de

papel como em qualquer outro meio, contenham as seguintes indicagdes:

a) A informagdo necessaria para identificar o registo onde se encontra aberto o processo
mencionado no artigo 16.°, bem como o numero de inscri¢do sob o qual a sociedade esta

inscrita nesse registo;

b) A forma juridica da sociedade, o lugar da sua sede social e, se for caso disso, o facto de

que a sociedade se encontra em liquidagao.

Se, nesses documentos, for feita meng¢ao ao capital da sociedade, devem ser indicados o capital

subscrito e o capital realizado.

Os Estados-Membros exigem que os sitios web das sociedades contenham, pelo menos, as
indicacdes referidas no primeiro paragrafo e, se aplicavel, as mengdes ao capital subscrito e

realizado.
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Artigo 27.°

Pessoas que efetuam as formalidades de publicidade
Cada Estado-Membro determina quais as pessoas obrigadas a efetuar as formalidades de
publicidade.
Artigo 28.°
Sangdes
Os Estados-Membros estabelecem sangdes apropriadas pelo menos nos seguintes casos:

a) Falta de publicidade dos documentos contabilisticos prevista no artigo 14.°, alinea f);

b) Omissao nos documentos comerciais ou no sitio web das sociedades das indicagdes

obrigatorias previstas no artigo 26.°.
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SECCAO 2

REGRAS DE PUBLICIDADE APLICAVEIS A SUCURSAIS DE SOCIEDADES DE OUTROS

ESTADOS-MEMBROS

Artigo 29.°

Publicidade dos documentos e indicagdes relativos a uma sucursal

Os documentos e indicagdes relativos as sucursais criadas num Estado-Membro por
sociedades de um dos tipos indicados no anexo II, reguladas pelo direito de outro Estado-
Membro, sdo publicados segundo o direito do Estado-Membro onde a sucursal esta situada,

nos termos do artigo 16.°.

Sempre que a publicidade feita ao nivel da sucursal for diferente da publicidade feita ao

nivel da sociedade, prevalece a primeira para as operagdes efetuadas com a sucursal.

Os documentos e indicagdes a que se refere o artigo 30.°, n.° 1, devem ser disponibilizados
ao publico através do sistema de interconexdo dos registos. O artigo 18.° e o artigo 19.°, n.°

1, sdo aplicaveis com as necessarias adaptagoes.

Os Estados-Membros devem assegurar que as sucursais disponham de um identificador
unico que permita a sua identificagdo inequivoca nas comunicagdes entre registos através
do sistema de interconexao dos registos. Esse identificador tnico deve incluir, pelo menos,
os elementos que permitam a identificagdo do Estado-Membro do registo, o registo
nacional de origem e o nimero da sucursal nesse registo e, se for caso disso, caracteristicas

para evitar erros de identificagdo.
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Artigo 30.°

Documentos e indicacdes sujeitos a publicidade

1. A obrigag¢do de publicidade referida no artigo 29.° s6 abrange os seguintes atos e
indicacgoes:
a) O endereco da sucursal;
b)  Asatividades da sucursal;
¢) O registo em que o processo referido no artigo 16.° esta aberto para a sociedade € o
numero de inscri¢do desta tltima nesse registo;
d) A denominacdo e a forma juridica da sociedade, bem como a denominagdo da
sucursal, se esta tltima ndo corresponder a da sociedade;
e) A nomeacdo, a cessacao de fungdes ¢ a identidade das pessoas que tém o poder de
obrigar a sociedade perante terceiros e de a representar judicialmente:
— enquanto o6rgaos da sociedade legalmente previstos ou membros desse 6rgao,
em conformidade com a publicidade feita pela sociedade nos termos do artigo
14.°, alinea d),
— enquanto representantes permanentes da sociedade quanto a atividade da
sucursal, com a indicacdo da extensao dos respetivos poderes;
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H - A dissolugdo da sociedade, a nomeacao, a identidade e os poderes dos
liquidatarios, bem como o encerramento da liquidacdo, em conformidade com

a publicidade feita pela sociedade, nos termos do artigo 14.°, alineas h), j) e k),

—  um processo de insolvéncia, de concordata ou outro processo andlogo de que a

sociedade seja alvo;
g)  Os documentos contabilisticos, nas condi¢des indicadas no artigo 31.°%

h) O encerramento da sucursal.

2. O Estado-Membro em que a sucursal foi criada pode prever a publicidade, nos termos
previstos no artigo 29.°:

a)  De uma assinatura das pessoas referidas no n.° 1, alineas €) e f), do presente artigo;

b) Do ato constitutivo e dos estatutos, se estes ultimos forem objeto de um ato separado,
nos termos do artigo 14.°, alineas a), b) e ¢), bem como de qualquer altera¢do desses
documentos;

¢)  Deuma certiddo do registo referido no n.° 1, alinea ¢), do presente artigo, relativo a
existéncia da sociedade;

d) Deuma indicagdo sobre as garantias que incidem sobre os bens da sociedade
situados nesse Estado-Membro, desde que essa publicidade se refira a validade
dessas garantias.
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Artigo 31.°

Limites da publicidade obrigatoria de documentos contabilisticos

A obrigag¢do de publicidade referida no artigo 30.°, n.° 1, alinea g), s6 diz respeito aos documentos
contabilisticos da sociedade elaborados, controlados e publicados segundo o direito do Estado-
Membro pelo qual se regula a sociedade, em conformidade com a Diretiva 2006/43/CE do

Parlamento Europeu e do Conselho®* e a Diretiva 2013/34/UE.

Artigo 32.°

Lingua da publicidade e traducdo dos documentos sujeitos a publicidade

O Estado-Membro em que a sucursal tiver sido criada pode impor que a publicidade dos
documentos referidos no artigo 30.°, n.° 2, alinea b), e no artigo 31.° seja efetuada noutra lingua

oficial da Unido e que as tradugdes desses documentos seja autenticada.

Artigo 33.°

Publicidade no caso de varias sucursais num Estado-Membro

Caso num Estado-Membro existam varias sucursais criadas por uma mesma sociedade, a
publicidade referida no artigo 30.°, n.° 2, alinea b), e no artigo 31.° pode ser feita no registo de uma

dessas sucursais a escolha da sociedade.

No caso a que se refere o primeiro paragrafo, a obrigagdo de publicidade das restantes sucursais
incidira sobre a indicagdo do registo da sucursal em que a publicidade foi feita, bem como do

nimero de inscricdo dessa sucursal nesse registo.

34 Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio de 2006,
relativa a revisao legal das contas anuais e consolidadas, que altera as Diretivas
78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho e que revoga a Diretiva 84/253/CEE do Conselho
(JOL 157 de 9.6.2006, p. 87).
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Artigo 34.°

Informacdes sobre a abertura e o encerramento de processos de liquidacdo ou de insolvéncia e sobre

o cancelamento do registo da sociedade
O artigo 20.° aplica-se ao registo da sociedade ¢ ao registo da sucursal.

Os Estados-Membros determinam o procedimento a seguir aquando da rececdo das
informagdes referidas no artigo 20.°, n.”° 1 e 2. Tais procedimentos devem assegurar que,
caso a sociedade tenha sido dissolvida ou de qualquer outra forma cancelada do registo, as

suas sucursais sejam eliminadas do registo sem demora injustificada.

A segunda frase do n.° 2 ndo se aplica as sucursais de sociedades que tenham sido retiradas
do registo na sequéncia de qualquer alteracdao na forma juridica da sociedade em causa, de

uma fusdo ou divisdo, ou de uma transferéncia transfronteirica da sua sede estatutaria.

Artigo 35.°

Informagao na correspondéncia e nas notas de encomenda

Os Estados-Membros exigem que a correspondéncia e as notas de encomenda utilizadas pela

sucursal

contenham, além das indicag¢des prescritas no artigo 26.°, a indicagdo do registo em que

esta aberto o processo da sucursal, bem como o niimero de inscri¢do da sucursal nesse registo.
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SECCAO 3
REGRAS DE PUBLICIDADE APLICAVEIS A SUCURSAIS DE SOCIEDADES DE PAISES

TERCEIROS

Artigo 36.°

Publicidade dos atos e indicagdes relativos a uma sucursal

1. Os atos e indicacdes relativos as sucursais criadas num Estado-Membro por sociedades que
nao sejam reguladas pelo direito de um Estado-Membro, mas que tenham uma forma
juridica comparavel aos tipos de sociedade indicados no anexo II, sdo publicados segundo

o direito do Estado-Membro em que a sucursal foi criada, nos termos do artigo 16.°.
2. E aplicavel o artigo 29.°, n.° 2.

Artigo 37.°

Documentos e indicagdes sujeitos a publicidade obrigatdria

A obrigagio de publicidade referida no artigo 36.° abrange, pelo menos, os atos e indicagdes

seguintes:

a) O endereco da sucursal;

b) Aas atividades da sucursal;

c) O direito do Estado pelo qual se regula a sociedade;

d) Se esse direito o previr, o registo em que a sociedade esté inscrita e o respetivo nimero de

inscri¢ao nesse registo;
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g)

h)

3

k)

O ato constitutivo e os estatutos, se forem objeto de um ato separado, bem como qualquer

alteracdo desses documentos;

A forma juridica, a sede e o objeto da sociedade, bem como, pelo menos anualmente, o

montante do capital subscrito, se essas indicagdes ndo figurarem nos documentos a que se

refere a alinea e);

A denominacdo da sociedade, bem como a denominagdo da sucursal, se esta ultima nao

corresponder a da sociedade;

A nomeacao, a cessacao de funcgdes e a identidade das pessoas que tém o poder de vincular

a sociedade perante terceiros e de a representar judicialmente:
— enquanto 0rgdo da sociedade legalmente previsto ou membros desse 6rgao,
- enquanto representantes permanentes da sociedade para a atividade da sucursal.

Deve precisar-se a extensao dos poderes das pessoas que tém o poder de vincular a
sociedade e se elas podem exercer esses poderes isoladamente ou se o devem fazer em

conjunto;

— A dissolucdo da sociedade e a nomeagdo, a identidade e os poderes dos liquidatarios,

bem como o encerramento da liquidagdo,

— um processo de insolvéncia, de concordata ou outro processo analogo de que a

sociedade seja alvo;
Os documentos contabilisticos, nos termos do artigo 38.%;

O encerramento da sucursal.
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Artigo 38.°

Limites da publicidade obrigatoria de documentos contabilisticos

1. A obriga¢do de publicidade referida no artigo 37.°, alinea j), incide sobre os documentos
contabilisticos da sociedade elaborados, controlados e publicados segundo o direito do
Estado-Membro pelo qual se regula a sociedade. Quando esses documentos ndo tiverem
sido elaborados em conformidade com a Diretiva 2013/34/UE, ou de modo equivalente, os
Estados-Membros podem exigir a elaboragdo e a publicidade dos documentos

contabilisticos relativos a atividade da sucursal.

2. Sdo aplicaveis os artigos 32.° e 33.°.

Artigo 39.°

Informacgao na correspondéncia e nas notas de encomenda

Os Estados-Membros exigem que a correspondéncia e as notas de encomenda utilizadas pela
sucursal contenham a indicacao do registo em que esta aberto o processo da sucursal, bem como o
numero de inscri¢do da sucursal nesse registo. Se o direito do Estado pelo qual se regula a
sociedade previr a inscricdo num registo, devem igualmente ser indicados o registo em que a

sociedade esta inscrita e o respetivo nimero de inscri¢do nesse registo.
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SECCAO 4

NORMAS DE APLICACAO E DE EXECUCAO

Artigo 40.°

Sangdes

Os Estados-Membros devem prever sangdes adequadas em caso de falta da publicidade nos casos
previstos nos artigos 29.°, 30.°, 31.°, 36.°, 37.° € 38.°, bem como em caso de auséncia, na

correspondéncia e nas notas de encomenda, das indicagdes obrigatdrias previstas nos artigos 35.°

39.°
Artigo 41.°
Pessoas que efetuam as formalidades de publicidade
Os Estados-Membros determinam quais as pessoas obrigadas a cumprir as formalidades de
publicidade prescritas pelas sec¢des 2 e 3.
Artigo 42.°

Isencdes das disposigdes relativas a publicidade de documentos contabilisticos para sucursais

1. Os artigos 31.° ¢ 38.° ndo sdo aplicaveis as sucursais criadas por institui¢des de crédito e

por institui¢des financeiras que sdo objeto da Diretiva 89/117/CEE do Conselho™.

2. Até coordenagio posterior, os Estados-Membros podem ndo aplicar os artigos 31.° ¢ 38.°

as sucursais criadas por companhias de seguros.

35 Diretiva 89/117/CEE do Conselho, de 13 de fevereiro de 1989, relativa as obriga¢des em

matéria de publicidade dos documentos contabilisticos das sucursais, estabelecidas num

Estado-Membro, de instituicdes de crédito e de instituigdes financeiras cuja sede social se
situa fora desse Estado-Membro (JO L 44 de 16.2.1989, p. 40).

7850/17 jnt/mijb 78
ANEXO DRI PT



Artigo 43.°

Comité de contacto

O comité de contacto criado pelo artigo 52.° da Diretiva 78/660/CEE>® passa também a ter as

atribuicdes seguintes:

a)  Facilitar, sem prejuizo dos artigos 258.° € 259.° do Tratado, uma aplicagdo harmonizada das
disposi¢des das seccdes 2, 3 e da presente seccdo através de uma concertagdo regular sobre,

nomeadamente, os problemas concretos que a sua aplicacao levante;

b)  Aconselhar a Comissdo, se necessario, sobre os complementos ou correc¢des a introduzir

nas disposi¢des das secgdes 2, 3 e da presente secgao.

36 Quarta Diretiva 78/660/CEE do Conselho, de 25 de julho de 1978, baseada no artigo 54.°,
n.° 3, alinea g), do Tratado e relativa as contas anuais de certas formas de sociedades (JO L
222 de 14.8.1978, p. 11).
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CAPITULO IV
CONSERVACAO E ALTERACOES DO CAPITAL

SECCAO 1
REQUISITOS DE CAPITAL

Artigo 44.°

Disposigdes gerais

1. As medidas de coordenagdo previstas no presente capitulo aplicam-se as disposigoes
legislativas, regulamentares e administrativas dos Estados-Membros relativas aos tipos de

sociedades constantes do anexo I..

2. Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar as disposicdes do presente capitulo as
sociedades de investimento de capital varidvel e as cooperativas constituidas segundo um
dos tipos de sociedades indicados no anexo I. Sempre que as legislagdes dos Estados-
Membros se prevalecam de tal faculdade, devem exigir que essas sociedades insiram os
termos «sociedade de investimento de capital variavel» ou «cooperativay em todos os

documentos referidos no artigo 26.°.
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Artigo 45.°

Capital minimo

Para a constituicao da sociedade ou para a obtencdo da autorizagdo para iniciar as suas
atividades, as legislacdes dos Estados-Membros devem exigir a subscri¢do de um capital

minimo que ndo pode ser fixado em montante inferior a 25 000 EUR.

O Parlamento Europeu e o Conselho, mediante proposta da Comissao, procedem todos os
cinco anos, nos termos do artigo 50.°, n.° 1 e n.° 2, alinea g), do Tratado, ao exame e, se for
caso disso, a revisdo do montante previsto no n.° 1, expresso em euros, tendo em
consideracdo, por um lado, a evolugdo econdmica e monetaria na Unido e, por outro, as
tendéncias que visam reservar a escolha dos tipos de sociedade indicados no anexo I as

grandes e médias empresas.

Artigo 46.°

Ativos

O capital subscrito so6 pode ser constituido por elementos de ativo suscetiveis de avaliacao

economica. Todavia, esses elementos de ativo ndo podem ser constituidos pela obrigacdo de

execucao de trabalhos ou de prestagdo de servigos.
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Artigo 47.°

Preco da emissao de agoes

As agdes ndo podem ser emitidas a um valor inferior ao seu valor nominal ou, na falta de valor

nominal, ao seu valor contabilistico.

Todavia, os Estados-Membros podem permitir que aqueles que, por sua profissao, se encarregam de

colocar agdes paguem menos que o valor total das agdes por eles subscritas no decurso desta

operacao.

Artigo 48.°

Realizagdo de acdes emitidas em contrapartida de entradas

As agdes emitidas em contrapartida de entradas devem ser liberadas, no momento da constituicdo
da sociedade ou no momento da obtengao da autorizagdo para iniciar as suas atividades, em
propor¢ao nao inferior a 25 % do seu valor nominal ou, na falta de valor nominal, do seu valor

contabilistico.

Todavia, as acdes emitidas em contrapartida de entradas em bens diferentes de dinheiro, no
momento da constitui¢do da sociedade ou no momento da obten¢do da autorizagdo para iniciar as
suas atividades, devem ser inteiramente liberadas no prazo de cinco anos a contar do momento da

constituicdo ou do momento da obtengao da referida autorizacao.
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SECCAO 2

GARANTIAS RELATIVAS AO CAPITAL SOCIAL

Artigo 49.°

Relatério dos peritos sobre entradas que ndo consistam em dinheiro

As entradas que ndo consistam em dinheiro devem ser objeto de um relatorio elaborado,
antes da constituicao da sociedade ou da obtencdo da autorizagdo para iniciar as suas
atividades, por um ou mais peritos independentes da sociedade, nomeados ou reconhecidos
por uma autoridade administrativa ou judiciaria. Estes peritos podem ser, consoante a

legislagdo de cada Estado-Membro, pessoas singulares ou coletivas, ou sociedades.

O relatério dos peritos referido no n.° 1 deve, pelo menos, descrever cada uma das
entradas, referir os critérios de avaliacao adotados e indicar se os valores obtidos segundo
esses critérios correspondem, pelo menos, ao nimero e ao valor nominal ou, na falta de
valor nominal, ao valor contabilistico e, se for caso disso, ao prémio de emissdo das agdes

a emitir em contrapartida.

O relatério dos peritos deve ser objeto de publicidade segundo as formas previstas pela

legislagdo de cada Estado-Membro, nos termos do artigo 16.°.
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Os Estados-Membros podem deixar de aplicar o presente artigo sempre que 90 % do valor

nominal ou, na falta de valor nominal, do valor contabilistico de todas as acdes seja

emitido em contrapartida de entradas que ndo consistam em dinheiro, feitas por uma ou

mais sociedades, e sejam preenchidos os seguintes requisitos:

a)

b)

d)

No que respeita a sociedade beneficidria dessas entradas, as pessoas ou sociedades
indicadas no artigo 4.°, alinea i), tenham renunciado a elaboragio do relatorio dos

peritos;
Esta renuncia tenha sido objeto de publicidade, nos termos do n.° 3;

As sociedades que fazem essas entradas disponham de reservas que a lei ou os
estatutos ndo permitam distribuir, € cujo montante seja, pelo menos, igual ao valor
nominal ou, na falta de valor nominal, ao valor contabilistico das a¢des emitidas em

contrapartida das entradas que ndo consistam em dinheiro;

As sociedades que fazem essas entradas se declarem garantes, até a concorréncia do
montante indicado na alinea c), das dividas da sociedade beneficiaria, constituidas
entre o0 momento da emissdo das agdes em contrapartida de entradas que ndo
consistam em dinheiro e o termo de um ano, a contar da publica¢do das contas anuais
desta sociedade, relativas ao exercicio durante o qual as entradas foram feitas. E

proibida a cessdo dessas agdes durante o referido periodo;
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€) A garantia referida na alinea d) tenha sido objeto de publicidade, nos termos do n.° 3;

€

f)  Associedades que fazem essas entradas constituam uma reserva de montante igual
ao indicado na alinea c) que s6 pode ser distribuida depois de findo um periodo de
trés anos, a contar da publicagdo das contas anuais da sociedade beneficidria,
relativas ao exercicio durante o qual as entradas foram feitas ou, se for caso disso,
num momento ulterior, depois de todas as reclamacdes relativas a garantia referida

na alinea d) e feitas durante esse periodo tiverem sido satisfeitas.

Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar o presente artigo em caso de constitui¢ao
de uma nova sociedade através de uma fusdo ou de uma cisdo caso seja elaborado um

relatorio de um ou mais peritos independentes sobre o projeto de fusdo ou de cisdo.

Se os Estados-Membros decidirem aplicar o presente artigo nos casos referidos non.° 1,
podem prever que o relatério elaborado de acordo com o n.° 1 do presente artigo € o
relatorio de um ou mais peritos independentes sobre o projeto de fusdo ou de cisdo possam

ser elaborados pelo(s) mesmo(s) perito(s).
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Artigo 50.°

Derrogacao do requisito de relatdrio dos peritos

l. Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar o artigo 49.°, n.”° 1, 2 e 3, da presente
diretiva sempre que, ap6s uma decisdo do 6rgao de administragdo ou de direcdo, uma
entrada que ndo consista em dinheiro seja constituida por valores mobiliarios, definidos no
artigo 4.°, n.° 1, ponto 44, da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselh037, ou instrumentos do mercado monetario, definidos no n.° 1, ponto 17, do artigo
4.°, n.° 1, da referida diretiva, avaliados ao pre¢co médio ponderado a que tiverem sido
negociados num ou mais mercados regulamentados, definidos no artigo 4.°, n.° 1, ponto 21,
da referida diretiva, durante um periodo suficiente, a determinar pela legislagao nacional,

antecedendo a data efetiva de realizagao da referida entrada.

Contudo, sempre que o prego tenha sido afetado por circunstancias excecionais que seriam
suscetiveis de alterar significativamente o valor dos ativos na data efetiva da realizagdo da
entrada, incluindo qualquer situacdo em que o mercado desses valores mobiliarios ou
instrumentos do mercado monetario se torne iliquido, deve proceder-se a respetiva
reavaliacdo por iniciativa e sob a responsabilidade do 6érgao de administragdo ou de

direcao.

Para efeitos dessa reavaliacdo, € aplicavel o artigo 49.°, n.”* 1, 2 e 3.

37 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a
Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349)

7850/17 jnt/mijb 86
ANEXO DRI PT



2. Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar o artigo 49.°, n.” 1, 2 e 3 sempre que,
apds uma decisdo do 6rgdo de administragdo ou de direcdo, uma entrada que nao consista
em dinheiro seja constituida por ativos distintos dos valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario mencionados no n.° 1 do presente artigo, que tenham sido ja objeto de
uma avaliacdo pelo justo valor por parte de um perito independente reconhecido e caso

estejam reunidas as seguintes condigoes:

a) O justo valor tenha sido determinado numa data que nao pode preceder mais de seis

meses a data efetiva da realiza¢ao da entrada; e

b) A avaliacdo tenha sido realizada segundo as normas e os principios de avaliacao
comummente reconhecidos no Estado-Membro para o tipo de ativos que constituem

a entrada.

Em caso de circunstancias novas que seriam suscetiveis de alterar significativamente o
justo valor dos ativos na data efetiva da realizagcdo da entrada, deve proceder-se a respetiva
reavaliagdo por iniciativa e sob a responsabilidade do 6rgdo de administracdo ou de

direcao.

Para efeitos da reavaliagdo a que se refere o segundo paragrafo, é aplicavel o artigo 49.°,

n.>1,2e3.
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Na falta dessa reavaliacdo, um ou mais acionistas que detenham uma percentagem total de
pelo menos 5 % do capital subscrito da sociedade a data da decisdao do aumento de capital
podem exigir uma avalia¢do por um perito independente, caso em que ¢ aplicavel o

artigo 49.°,n.” 1,2 ¢ 3.

Esses acionistas podem apresentar o pedido até a data efetiva da realizagdo da entrada,
desde que, a data do pedido, os acionistas em questao ainda detenham uma percentagem
total de pelo menos 5 % do capital subscrito da sociedade, tal como na data em que a

decisdo do aumento de capital tiver sido tomada.

Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar o artigo 49.°, n.”* 1, 2 e 3, sempre que,
apds uma decisdo do 6rgdo de administragdo ou de direcdo, uma entrada que ndo consista
em dinheiro seja constituida por ativos distintos dos valores mobiliarios e instrumentos do
mercado monetario mencionados no n.° 1 do presente artigo, cujo justo valor resulte, em
relagdo a cada ativo, das contas oficiais do exercicio financeiro anterior, desde que as

contas oficiais tenham sido objeto de auditoria ao abrigo da Diretiva 2006/43/CE.

Os segundo a quinto paragrafos do n.° 2 do presente artigo sdo aplicaveis com as

necessarias adaptacoes.
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Artigo 51.°

Entradas que ndo consistam em dinheiro sem o relatdrio dos peritos

l. Caso seja efetuada uma entrada que nao consista em dinheiro tal como referida no artigo
50.° sem que se disponha do relatorio dos peritos a que se refere o artigo 49.°, n." 1, 2 e 3,
para além dos requisitos previstos no artigo 4.°, alinea h), e no prazo de um més a contar da
data efetiva da realizagdo da entrada, deve ser publicada uma declaragdo que inclua o

seguinte:
a)  Uma descri¢do da entrada que ndo consista em dinheiro;

b) O valor da referida entrada, a origem da sua avaliagdo e, se for caso disso, 0 método

de avaliacao;

¢)  Uma declaracdo que especifique se o valor obtido corresponde pelo menos ao
numero, ao valor nominal, ou na falta de valor nominal ao valor contabilistico, e, se
for caso disso, ao prémio pago pelas agdes emitidas em contrapartida dessas

entradas; e

d)  Uma declaragdo que indique que ndo ocorreram nenhumas circunstancias novas que

influenciem a avaliacdo inicial.

A publicacdo da declaragdo ¢ efetuada da forma prevista na legislagao de cada Estado-

Membro nos termos do artigo 16.°.

7850/17 jnt/mijb 89
ANEXO DRI PT



Caso seja proposto efetuar uma entrada que nao consista em dinheiro sem que se disponha
do relatorio dos peritos a que se refere o artigo 49.°, n.° 1, 2 e 3, que esteja relacionada
com um aumento de capital proposto nos termos do artigo 68.°, n.° 2, deve ser publicado,
na forma prevista na legislacdo de cada Estado-Membro em conformidade com o artigo
16.°, antes da realiza¢do da entrada que ndo consista em dinheiro, um antincio de que
conste a data da decisio sobre 0 aumento e as informagdes enumeradas no n.° 1. Neste

~ 0 . . L ~
caso, a declaragdo nos termos do n.” 1 do presente artigo deve limitar-se a indicar que ndo

ocorreram circunstancias novas desde a publicagdo do referido antincio.

Cada Estado-Membro determina as garantias adequadas para assegurar o cumprimento do
procedimento previsto no artigo 50.° e no presente artigo sempre que uma entrada que ndo
consista em dinheiro seja realizada sem que se disponha do relatério dos peritos a que se

refere o artigo 49.°, n. 1, 2 e 3.
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Artigo 52.°

Aquisicdes substanciais apds a constituicdo ou a autorizacdo para o inicio das atividades

Se, antes do termo do prazo fixado pela legislagdo nacional, o qual deve ser, no minimo, de
dois anos a contar do momento da constituicdo da sociedade ou da obtencao da autorizagdo
para iniciar as suas atividades, a sociedade adquirir qualquer elemento do ativo pertencente
a uma pessoa ou a uma sociedade mencionada no artigo 4.°, alinea i), por um contravalor
de, pelo menos, um décimo do capital subscrito, esta aquisi¢ao deve ser objeto de uma
verifica¢do e de uma publicidade idénticas as previstas no artigo 49.°, n.” 1, 2 € 3, e deve

ser submetida a aprovagao da assembleia geral.
Os artigos 50.° ¢ 51.° sdo aplicaveis com as necessarias adaptagdes.

Os Estados-Membros podem igualmente prever a aplicagdo dessas disposigdes no caso de

o elemento de ativo pertencer a um acionista ou a qualquer outra pessoa.

O n.° 1 ndo se aplica as aquisi¢des feitas no quadro das operagdes correntes da sociedade,
nem as aquisic¢des feitas por iniciativa ou sob a fiscalizacdo de uma autoridade

administrativa ou judiciaria, nem as aquisicdes feitas na bolsa.
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Artigo 53.°

Obrigagao dos acionistas de realizar entradas

Sem prejuizo das disposi¢des respeitantes a reducdo do capital subscrito, os acionistas ndo podem

ser dispensados da obrigacao de realizar a sua entrada.

Artigo 54.°

Garantias em caso de transformagao

Até a coordenacao ulterior das legislagcdes nacionais, os Estados-Membros devem tomar as medidas
necessarias para que, pelo menos, garantias idénticas as previstas nos artigos 3.° a 6.° € nos artigos
45.° a 53.° sejam dadas em caso de transformagdo de uma sociedade de outro tipo em sociedade

andénima.

Artigo 55.°

Modificagao dos estatutos ou do ato constitutivo

Os artigos 3.° a 6.° € os artigos 45.° a 54.° ndo prejudicam as disposi¢des legislativas dos Estados-
Membros sobre a competéncia e o processo a observar na modificagdo dos estatutos ou do ato

constitutivo.
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SECCAO 3

REGRAS RELATIVAS A DISTRIBUICAO

Artigo 56.°

Disposic¢des gerais relativas a distribuigdo

Excetuando casos de redugdo do capital subscrito, nenhuma distribui¢ao pode ser feita aos
acionistas sempre que, na data de encerramento do ultimo exercicio, o ativo liquido, tal
como resulta das contas anuais da sociedade, for inferior, ou passasse a sé-lo por forca de
uma tal distribuicdo, a soma do montante do capital subscrito e das reservas que a lei ou os

estatutos da sociedade ndo permitem distribuir.

Ao montante do capital subscrito indicado no n.° 1 deduz-se o capital subscrito ainda ndo

exigido, quando este ultimo ndo estiver contabilizado no ativo do balango.

O montante da distribuigdo feita aos acionistas ndo pode exceder o montante dos resultados
do ultimo exercicio encerrado, acrescido dos lucros transitados, bem como de fundos
retirados de reservas disponiveis para este efeito, e deduzido das perdas transitadas, bem

como dos valores levados a reserva, nos termos da lei ou dos estatutos.

O termo «distribui¢do», tal como figura nos n.” 1 e 3, compreende, nomeadamente, o

pagamento de dividendos e de juros correspondentes as acoes.
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Se a legislagdo de um Estado-Membro admitir o pagamento de adiantamentos sobre os

dividendos, deve subordina-lo, pelo menos, as seguintes condi¢des:

a)  Deve ser elaborado um balancgo intercalar que demonstre que os fundos disponiveis

para a distribui¢do sdo suficientes;

b) O montante a distribuir ndo pode exceder o montante dos resultados realizados desde
o fim do ultimo exercicio cujas contas anuais tenham sido aprovadas, acrescido dos
lucros transitados, bem como de fundos retirados das reservas disponiveis para esse
efeito, e deduzido das perdas transitadas, bem como dos valores a levar a reservas,

nos termos da lei ou dos estatutos.

6. Os n.” 1 a 5 ndo prejudicam as disposigdes dos Estados-Membros relativas ao aumento do
capital subscrito por incorporacdo de reservas.
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7. A legislagdo de um Estado-Membro pode prever derrogagdes ao n.° 1, no caso de

sociedades de investimento de capital fixo.

Para efeitos do presente numero, por «sociedades de investimento de capital fixo», na

acecao do presente numero, devem apenas entender-se as sociedades:

a)  Que tenham exclusivamente por objeto a aplicagdo dos seus proprios fundos em
valores mobiliarios diversos, em valores imobiliarios diversos ou em outros valores,
com o unico fim de repartir os riscos de investimento e de fazer beneficiar os seus

acionistas dos resultados da gestdo dos seus haveres; e
b)  Que recorram a subscri¢ao publica para colocar as suas proprias agdes.
As legislagdes dos Estados-Membros que se prevalecerem desta faculdade:

a)  Devem exigir que estas sociedades inscrevam os termos «sociedade de investimento»

em todos os documentos indicados no artigo 26.°%;

b)  Nao podem permitir que uma sociedade deste tipo, cujo ativo liquido seja inferior ao
montante indicado no n.° 1, proceda a uma distribui¢do aos acionistas sempre que, na
data do encerramento do ultimo exercicio, o total do ativo da sociedade, tal como
resulta das contas anuais, for inferior, ou passasse a sé-lo por forca de distribuicdo, a
uma vez ¢ meia o montante do total das dividas da sociedade para com os credores,

tal como resulta das contas anuais; e

c¢) Devem determinar que todas as sociedades deste tipo que procedam a uma
distribui¢do, quando o seu ativo liquido for inferior a0 montante indicado no n.’ 1,

especifiquem tal facto numa nota, nas suas contas anuais.
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Artigo 57.°

Recuperacao de distribui¢des feitas ilegalmente

Qualquer distribuigdo feita com violagdo do disposto no artigo 56.° deve ser restituida pelos
acionistas que a tiverem recebido, se a sociedade provar que estes acionistas conheciam a
irregularidade das distribuicdes feitas a seu favor ou que, tendo em conta as circunstancias, a nao

deviam ignorar.

Artigo 58.°

Perda grave do capital subscrito

1. No caso de perda grave do capital subscrito, deve ser convocada uma assembleia geral no
prazo fixado pelas legislagdes dos Estados-Membros, para examinar se a sociedade deve

ser dissolvida ou se deve ser adotada qualquer outra medida.

2. Para os efeitos previstos no n.° 1, a legislagdo de um Estado-Membro ndo pode fixar em

mais de metade do capital subscrito o montante da perda considerada grave.
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SECCAO 4

REGRAS RELATIVAS AS AQUISICOES DE ACOES PROPRIAS PELAS SOCIEDADES

Artigo 59.°

Nao subscrigdo de ac¢des proprias

1. A sociedade ndo pode subscrever agdes proprias.

2. Se as acdes de uma sociedade forem subscritas por uma pessoa atuando em nome préoprio
mas por conta da sociedade, a subscri¢ao ¢ considerada como tendo sido feita por conta do
subscritor.

3. As pessoas ou as sociedades referidas no artigo 4.°, alinea i), ou, no caso de aumento de
capital, os membros do 6rgdo de administracdo ou de dire¢ao sdo obrigados a liberar as
acoes subscritas com violagdo do presente artigo.

Todavia, a legislacdo de um Estado-Membro pode estabelecer que qualquer interessado
possa libertar-se dessa obrigacao, provando que nenhuma falta lhe € pessoalmente
imputavel.
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Artigo 60.°

Aquisicao de agdes proprias

l. Sem prejuizo do principio da igualdade de tratamento de todos os acionistas que se
encontrem na mesma situagdo e do Regulamento (UE) n.° 596/2014, os Estados-Membros
podem permitir que uma sociedade adquira agdes proprias, quer por si mesma, quer atraves
de uma pessoa que atue em nome proprio, mas por conta da sociedade. Na medida em que
tais aquisi¢des sejam permitidas, os Estados-Membros devem subordiné-las as seguintes
condicdes:

a) A autorizacdo ¢ concedida pela assembleia geral, que determina os termos e
condicdes dessas aquisi¢des, nomeadamente o numero maximo de ac¢des a adquirir, o
periodo de validade da autorizacdo, cuja duracdo maxima sera determinada pela
legislagdao nacional sem, no entanto, poder exceder cinco anos, €, no caso de
aquisicao a titulo oneroso, os contravalores maximo e minimo. Os membros dos
orgaos de administracdo ou de dire¢do devem certificar-se de que, no momento em
que qualquer aquisi¢do autorizada seja efetuada, as condigdes indicadas nas
alineas b) e c¢) sdo respeitadas;

b)  Asaquisigdes, incluindo as agdes que a sociedade tenha adquirido anteriormente e
que tenha em carteira, bem como as agdes adquiridas por uma pessoa que atue em
nome proprio, mas por conta da sociedade, ndo podem ter por efeito a redugdo dos
ativos liquidos para um nivel inferior ao mencionado no artigo 56.°, n.”° 1 € 2; e

c) A operacdo so pode incidir sobre ac¢des inteiramente liberadas.
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Os Estados-Membros podem ainda subordinar as aquisi¢des, nos termos do primeiro

paragrafo, a qualquer das condi¢des seguintes:

a)

b)

d)

O valor nominal ou, na falta do mesmo, o valor contabilistico das acdes adquiridas,
incluindo as agdes que a sociedade tenha adquirido anteriormente e que tenha em
carteira, bem como as agdes adquiridas por uma pessoa que atue em nome proprio,
mas por conta da sociedade, ndo € superior a um limite a determinar pelos Estados-

Membros. Esse limite ndo pode ser inferior a 10 % do capital subscrito;

A faculdade que tem a sociedade de adquirir a¢des proprias nos termos do primeiro
pardgrafo, o nimero méximo de ag¢des a adquirir, o periodo de validade da faculdade
e os contravalores maximo e minimo devem estar previstos nos estatutos ou no ato

constitutivo da sociedade;
A sociedade deve cumprir os requisitos adequados de informag¢do e comunicagao;

Certas sociedades, determinadas pelos Estados-Membros, podem ser obrigadas a
cancelar as acdes adquiridas na condi¢do de levarem um montante igual ao valor
nominal das a¢des canceladas a uma reserva que ndo pode, salvo no caso de redugdo
do capital subscrito, ser distribuida aos acionistas. Essa reserva pode ser utilizada

unicamente para aumentar o capital subscrito mediante incorporacgdo de reservas; e

A aquisi¢do ndo prejudica a satisfacao dos direitos dos credores.
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2. A legislagdo de um Estado-Membro pode derrogar do n.° 1, primeiro paragrafo, alinea a),
primeira frase, quando a aquisi¢do de acdes proprias por uma sociedade for necessaria para
evitar a sociedade um prejuizo grave e iminente. Nesse caso, a assembleia geral seguinte
deve ser informada, pelo 6rgao de administracdao ou de dire¢do, das razdes e da finalidade
das aquisi¢des efetuadas, do nimero e do valor nominal ou, na falta de valor nominal, do
valor contabilistico das acdes adquiridas, da fragcdo do capital subscrito que elas

representam, bem como do contravalor dessas acdes.

3. Os Estados-Membros podem deixar de aplicar o n.° 1, primeiro paragrafo, alinea a),
primeira frase, as agcdes adquiridas, quer pela propria sociedade, quer por uma pessoa que
atue em nome proprio mas por conta da sociedade, com o fim de serem distribuidas ao
pessoal desta ou ao pessoal de uma sociedade coligada. A distribui¢do de tais agdes deve

ser efetuada no prazo de doze meses a contar da sua aquisicao.
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Artigo 61.°

Derrogac¢do das regras relativas a aquisicao de agdes proprias
l. Os Estados-Membros podem deixar de aplicar o artigo 60.°:

a)  Asagdes adquiridas em execucdo de uma deliberagdo de redugdo do capital ou no

caso referido no artigo 82.°%;

b)  Asag¢des adquiridas em consequéncia de uma transmissao de patrimoénio a titulo

universal;

¢)  Asagdes inteiramente liberadas, adquiridas a titulo gratuito, ou adquiridas por

bancos e outras institui¢des financeiras, a titulo de comissao de compra;

d)  Asagdes adquiridas em virtude de uma obrigagio legal ou em execugdo de uma
decisdo judicial que tenha por fim proteger os acionistas minoritarios,
nomeadamente, nos casos de fusdo, de mudanga do objeto ou do tipo da sociedade,
de transferéncia da sede social para o estrangeiro ou de introducado de limitagdes a

transmissao de agdes;
e)  As acdes adquiridas de um acionista por falta da sua liberacio;

f)  Asagdes adquiridas com o fim de indemnizar os acionistas minoritarios de

sociedades coligadas;
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g)  As agoes inteiramente liberadas, adquiridas por adjudicagao judiciaria, em execugao

de um crédito da sociedade sobre o titular dessas agoes; €

h)  As agdes inteiramente liberadas, emitidas por uma sociedade de investimento de
capital fixo, na ace¢do do artigo 56.°, n.° 7, segundo paragrafo, ¢ adquiridas a pedido
dos investidores por essa sociedade ou por uma sociedade com ela coligada.
Aplica-se o disposto no artigo 56.°, n.° 7, terceiro paragrafo, alinea a). Destas
aquisi¢des nao pode resultar que o ativo liquido se torne inferior ao montante do

capital subscrito, acrescido das reservas que a lei ndo permita distribuir.

2. As agdes adquiridas nos casos indicados no n.° 1, alineas b) a g), devem, todavia, ser
alienadas no prazo maximo de trés anos, a contar da data da sua aquisi¢do, a ndo ser que o
valor nominal ou, na falta de valor nominal, o valor contabilistico das a¢des adquiridas,
incluindo as ac¢des que a sociedade possa ter adquirido por uma pessoa atuando em nome

proprio mas por conta da sociedade, ndo ultrapasse 10 % do capital subscrito.

3. Se ndo forem alienadas no prazo fixado no n.° 2, as agdes devem ser anuladas. A legislagdo
de um Estado-Membro pode subordinar essa anulagdo a uma reducdo do capital subscrito
de montante correspondente. Tal redugdo deve ser obrigatoria, na medida em que as
aquisi¢des de agdes a anular tiverem o efeito de tornar o ativo liquido inferior ao montante

referido no artigo 56.°, n.” 1 e 2.
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Artigo 62.°

Consequéncias da aquisi¢ao ilegal de agdes proprias

As agdes adquiridas com violagdo dos artigos 60.° € 61.° devem ser alienadas no prazo de um ano, a

contar da data da sua aquisi¢do. Se ndo forem alienadas nesse prazo, aplica-se o artigo 61.°, n.° 3.

Artigo 63.°

Detencao de agdes proprias e relatorio anual em caso de aquisi¢ao de agdes proprias

1. Se a legislacdo de um Estado-Membro permitir que uma sociedade adquira as suas proprias
acoes, quer atuando diretamente, quer por intermédio de uma pessoa que atue em nome proprio mas
por conta da sociedade, deve subordinar a detengdo dessas ac¢des, durante todo o periodo em que

esta se verificar, pelo menos as seguintes condi¢des:

a)  Dos direitos inerentes as acdes, o direito de voto das ag¢des proprias deve ficar, em

qualquer caso, suspenso;

b)  Se essas agdes forem contabilizadas no ativo do balango, deve ser criada no passivo

uma reserva indisponivel de montante igual.
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2. Se a legislagdo de um Estado-Membro permitir que uma sociedade adquira as suas proprias
acoes quer atuando diretamente, quer por intermédio de uma pessoa que atue em nome
proprio mas por conta da sociedade, deve exigir que o relatério anual da gestdo mencione,

pelo menos:
a)  Os motivos das aquisi¢des efetuadas durante o exercicio;

b) O numero e o valor nominal ou, na falta de valor nominal, o valor contabilistico das
acoes adquiridas e alienadas durante o exercicio, bem como a fracao do capital

subscrito que elas representam;
¢)  No caso de aquisi¢des ou alienacdo a titulo oneroso, o contravalor das agdes;

d) O nuamero e o valor nominal ou, na falta de valor nominal, o valor contabilistico do
conjunto das agdes adquiridas e detidas em carteira, bem como a fra¢ao do capital

subscrito que elas representam.
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Artigo 64.°

Assisténcia financeira de uma sociedade para aquisicdo das suas acdes por terceiro

Caso os Estados-Membros permitam que uma sociedade, direta ou indiretamente, adiante
fundos, conceda empréstimos ou preste garantias para que um terceiro adquira as suas
acoes, tais operagdes devem realizar-se com observancia das condigdes estabelecidas nos

n.*2as.

As operacdes devem realizar-se sob a responsabilidade do 6rgao de administragdo ou de
dire¢do, em condigdes justas de mercado, especialmente no que diz respeito aos juros
pagos a sociedade e no que se refere as garantias que lhe sdo oferecidas pelos empréstimos

¢ os adiantamentos a que se refere o n.° 1.

A situagdo em termos de fiabilidade crediticia do terceiro ou, no caso de operagdes com

multiplas partes, de cada contraparte deve ter sido devidamente analisada.

As operacdes devem ser submetidas pelo 6rgao de administracao ou de direcao a
aprovacgao prévia da assembleia geral que delibera em conformidade com as regras de

quorum e de maioria definidas no artigo 83.°.
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O orgao de administracdo ou de direcao deve apresentar a assembleia geral um relatorio

escrito indicando:

a)

b)

O referido relatorio deve ser enviado ao registo comercial para publicagdo em

As razdes da operagao;
O interesse da sociedade na realizagdo dessa operagao;

As condigdes em que a operagao ¢ efetuada;

Os riscos que a operagdo implica para a liquidez e solvabilidade da sociedade; e

O preco a que o terceiro adquirira as agoes.

conformidade com o disposto no artigo 16.°.
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4. A assisténcia financeira global concedida a terceiros nao pode ocasionar a redugao dos
ativos liquidos para um nivel inferior a0 montante especificado no artigo 56.°, n." 1 € 2,
tendo também em conta qualquer reducao dos ativos liquidos que possa ter ocorrido em
virtude da aquisi¢do de acdes proprias pela sociedade ou por sua conta em conformidade

com o artigo 60.°, n.° 1.

A sociedade deve incluir no passivo do seu balango uma reserva, cuja distribuigdo ¢

vedada, no montante da assisténcia financeira global.

5. Sempre que as agdes proprias da sociedade, nos termos do artigo 60.°, n.° 1, sejam
adquiridas por um terceiro, ou as agdes emitidas durante um aumento do capital subscrito
sejam subscritas por um terceiro, através da assisténcia financeira da sociedade, essa

aquisi¢ao ou subscri¢do deve efetuar-se a um prego justo.

6. O disposto nos n.”* 1 a 5 ndo se aplica as transagdes que se enquadrem nas operagdes
correntes dos bancos ou de outras institui¢des financeiras, nem as operacoes efetuadas com
vista a aquisi¢do de acdes pelo ou para o pessoal da sociedade ou de uma sociedade

coligada com ela.

Todavia, dessas transacdes e operagdes ndo pode resultar que o ativo liquido da sociedade

se torne inferior ao montante referido no artigo 56.°, n.° 1.

7. O disposto nos n.”* 1 a 5 ndo se aplica as operagdes efetuadas para a aquisi¢do das agdes

mencionadas no artigo 61.°, n.° 1, alinea h).
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Artigo 65.°

Garantias adicionais em caso de operagdes com partes relacionadas

Quando membros individuais do 6rgao de administragdo ou de direcdo da sociedade que seja parte
numa operagdo prevista no artigo 64.°, n.° 1, da presente diretiva, ou do 6rgdo de administragdo ou
de diregdo de uma empresa-mae na acecdo do artigo 22.° da Diretiva 2013/34/UE, ou a propria
empresa-mae, ou pessoas agindo em nome proprio, mas por conta dos membros desses 6rgaos ou
dessa empresa, forem contrapartes numa tal operagdo, os Estados-Membros devem assegurar,

através de garantias adequadas, que essa operacdo ndo € contraria aos interesses da sociedade.

Artigo 66.°

Aceitac@o em penhor pela sociedade das suas proprias agdes

1. A aceitagdo em penhor pela sociedade das suas proprias agdes, quer por si mesma, quer por
intermédio de uma pessoa que atue em nome proprio mas por conta da sociedade, €
equiparada as aquisi¢des para efeitos do artigo 60.°, no artigo 61.°, n.° 1, e nos artigos 63.°

e 64.°.

2. Os Estados-Membros podem deixar de aplicar o n.° 1 as operagdes correntes dos bancos e

de outras institui¢des financeiras.
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Artigo 67.°
Subscricao, aquisi¢dao ou detencdo de acdes por uma sociedade em que
a sociedade andnima disponha da maioria dos direitos de voto ou na qual possa exercer uma

influéncia dominante

1. A subscri¢do, aquisi¢do ou detengdo de a¢des de uma sociedade anénima por outra
sociedade de um dos tipos indicados no anexo Il em que a sociedade anénima disponha
direta ou indiretamente da maioria dos direitos de voto ou na qual possa exercer direta ou
indiretamente uma influéncia dominante consideram-se feitas pela propria sociedade

andénima.

O primeiro paragrafo ¢ igualmente aplicavel sempre que a outra sociedade esteja sujeita ao

direito de um pais terceiro e tenha uma forma juridica comparavel as previstas no anexo II.

Todavia, sempre que a sociedade andnima disponha indiretamente da maioria dos direitos
de voto ou possa exercer indiretamente uma influéncia dominante, os Estados-Membros
podem ndo aplicar os primeiro e segundo paragrafos, desde que prevejam a suspensao dos

direitos de voto inerentes as acdes da sociedade andnima detidas pela outra sociedade.
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Enquanto nao se coordenarem as disposigdes legislativas nacionais sobre os grupos, os

Estados-Membros podem:

a)

b)

Definir os casos em que se presume que uma sociedade anénima pode exercer uma
influéncia dominante noutra sociedade. Se um Estado-Membro fizer uso desta
possibilidade, a sua legislacdo nacional deve, de qualquer modo, prever que existe a

possibilidade de exercer uma influéncia dominante quando uma sociedade andénima:

1) tiver o direito de nomear ou destituir a maioria dos membros dos 6rgaos de
administracao, de dire¢dao ou de fiscalizacdo e for simultancamente acionista ou

socia da outra sociedade, ou

i1)  for acionista ou socia da outra sociedade e tiver o controlo exclusivo da
maioria dos direitos de voto dos acionistas ou socios desta, por forga de um

acordo celebrado com outros acionistas ou socios dessa sociedade.

Os Estados-Membros ndo sao obrigados a prever outros casos além dos referidos no

primeiro paragrafo, subalineas 1) e ii);

Definir os casos em que se considera que uma sociedade anénima dispoe
indiretamente de direitos de voto ou esta em condigdes de exercer indiretamente uma

influéncia dominante;

Determinar as circunstancias em que se considera que uma sociedade anénima

dispde de direitos de voto.
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Os Estados-Membros ndo sdo obrigados a aplicar os primeiro e segundo paragrafos do n.’
1 sempre que a subscri¢cdo, aquisi¢do ou detencdo seja por conta de um terceiro que nao o
subscritor, adquirente ou detentor e que ndo seja nem a sociedade anonima referida no n.® 1
nem outra sociedade em que a sociedade anénima disponha direta ou indiretamente da
maioria dos direitos de voto ou sobre a qual possa exercer direta ou indiretamente uma

influéncia dominante.

Os Estados-Membros ndo sdo obrigados a aplicar os primeiro e segundo paragrafos do n.’
1 sempre que a subscri¢do, aquisicao ou detencao seja efetuada pela outra sociedade na sua
qualidade e no ambito da sua agdo de operador profissional de titulos, desde que seja
membro de uma bolsa de valores situada ou que opere num Estado-Membro ou que seja
reconhecida ou fiscalizada por uma autoridade de um Estado-Membro competente para a
fiscalizacao dos operadores profissionais de titulos que, na ace¢ao da presente diretiva,

podem incluir as instituigdes de crédito.

Os Estados-Membros ndo sdo obrigados a aplicar os primeiro e segundo paragrafos do n.°
1 sempre que a detencdo de agdes da sociedade andnima por outra sociedade resulte de
uma aquisicao realizada antes de a relagdo entre essas duas sociedades preencher os

critérios constantes do n.° 1.

No entanto, os direitos de voto inerentes a essas agdes devem ser suspensos € essas agoes
devem ser tomadas em consideragdo para determinar se a condi¢do prevista no artigo 60.°,

n.° 1, alinea b), se encontra preenchida.
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6. Os Estados-Membros ndo sdo obrigados a aplicar o disposto no artigo 61.°, n.”* 2 e 3, e no
artigo 62.° em caso de aquisi¢do de a¢des de uma sociedade andnima pela outra sociedade,

desde que prevejam:

a) A suspensdo dos direitos de voto inerentes as ag¢des da sociedade andnima detidas

pela outra sociedade; e

b)  Que membros dos 6rgados de administracdo ou de dire¢do da sociedade anénima
sejam obrigados a resgatar a outra sociedade as a¢des a que se referem o artigo 61.°,
n.” 2 e 3, e 0 artigo 62.° a0 prego a que esta outra sociedade os tinha adquirido. Esta
sancdo nao ¢ aplicavel no caso de esses membros provarem que a sociedade andnima

¢ totalmente alheia a subscri¢do ou aquisi¢do das referidas agdes.
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SECCAO 5

REGRAS RELATIVAS AO AUMENTO E A REDUCAO DO CAPITAL

Artigo 68.°

Deliberagdo da assembleia geral relativa ao aumento do capital

1. Qualquer aumento do capital deve ser deliberado pela assembleia geral. Esta deliberagao,
bem como a realizacao do aumento do capital subscrito, deve ser objeto de publicidade,
segundo as formas previstas pela legislacdo de cada Estado-Membro, nos termos do

artigo 16.°.

2. Todavia, os estatutos, o ato constitutivo ou a assembleia geral, cuja deliberagdo deve ser
objeto de publicidade nos termos do n.° 1, podem autorizar o aumento do capital subscrito
até um montante maximo por eles fixado, com observancia do montante maximo
eventualmente previsto na lei. O o6rgao da sociedade designado competente para esse efeito
deve decidir, se for caso disso, aumentar o capital subscrito, dentro dos limites do
montante fixado. Este poder do 6rgdo tem um prazo méaximo de exercicio de cinco anos, e
pode ser renovado uma ou mais vezes pela assembleia geral, por um periodo que, para

cada renovagdo, ndo pode ultrapassar cinco anos.

3. Quando existam varias categorias de acoes, a deliberacdo da assembleia geral relativa ao
aumento do capital indicado no n.° 1, ou a autorizagdo para aumentar o capital, referida no
n.° 2, ficam subordinadas, pelo menos, a uma votagdo separada, a efetuar por cada uma das

categorias de acionistas cujos direitos sejam afetados pela operagao.

4. O presente artigo aplica-se a emissao de quaisquer titulos convertiveis em agdes ou
providos de um direito de subscricao de acdes, mas ndo € aplicavel a conversao dos titulos,

nem ao exercicio do direito de subscricao.
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Artigo 69.°

Realizagdo de acdes emitidas em contrapartida de entradas

As agdes emitidas em contrapartida de entradas, na sequéncia de um aumento de capital subscrito,
devem ser liberadas em proporc¢ao ndo inferior a 25 % do seu valor nominal ou, na falta de valor
nominal, do seu valor contabilistico. Quando for previsto um prémio de emissao, o seu montante

deve ser integralmente pago.

Artigo 70.°

Agdes emitidas em contrapartida de entradas que ndo consistam em dinheiro

1. As acdes emitidas em contrapartida de entradas que ndo consistam em dinheiro, na
sequéncia de um aumento do capital subscrito, devem ser integralmente liberadas no prazo

de cinco anos, a contar da deliberagao de aumento do capital subscrito.

2. As entradas referidas no n.° 1 devem ser objeto de um relatdrio elaborado, antes da
realizagao do aumento do capital subscrito, por um ou mais peritos independentes da
sociedade, nomeados ou habilitados por uma autoridade administrativa ou judicidria. De
acordo com a legislacdo de cada Estado-Membro, estes peritos podem ser pessoas

singulares ou coletivas, ou sociedades.

S3o aplicaveis o artigo 49.°, n.* 2 e 3, e os artigos 50.° ¢ 51.°.
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Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar o disposto no n.° 2 quando o aumento do
capital subscrito ¢ efetuado para realizar uma fusdo, uma cisdo ou uma oferta publica de
compra ou de troca e tendo em vista remunerar os acionistas da sociedade incorporada ou

cindida ou que seja objeto de oferta publica de compra ou de troca.

No entanto, no caso de uma fusao ou de uma cisdo, os Estados-Membros sé aplicam o
primeiro paragrafo caso seja elaborado um relatério por um ou mais peritos independentes

sobre o projeto de fusao ou de cisao.

Quando os Estados-Membros decidirem aplicar o n.° 2, no caso de uma fusdo ou de uma
cisdo, podem prever que o relatdrio contemplado no presente artigo e o relatério de um ou
mais peritos independentes sobre o projeto de fusdo ou de cisdo possam ser elaborados

pelo(s) mesmo(s) perito(s).

Os Estados-Membros podem decidir nio aplicar o n.° 2 quando todas as a¢des emitidas na
sequéncia de um aumento de capital subscrito forem emitidas em contrapartida de entradas
em bens diferentes de dinheiro, feitas por uma ou mais sociedades, com a condi¢ao de que
todos os acionistas da sociedade beneficidria das entradas tenham renunciado a elaboracao
do relatorio pericial e de que sejam preenchidas as condi¢des previstas no artigo 49.°, n.° 4,

alineas b) a f).
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Artigo 71.°

Aumento de capital ndo inteiramente subscrito

Caso um aumento de capital ndo seja inteiramente subscrito, o capital s6 sera aumentado até a
concorréncia das subscrigdes recolhidas, se as condi¢des de emissdo tiverem expressamente

previsto essa possibilidade.

Artigo 72.°

Aumento do capital por entradas em dinheiro

1. Em todos os aumentos do capital subscrito por entradas em dinheiro, as a¢des devem ser
oferecidas com preferéncia aos acionistas, proporcionalmente a parte do capital

representada pelas suas agdes.
2. Os Estados-Membros podem:

a)  Nio aplicar o disposto no n.° 1 as a¢gdes com um direito limitado de participa¢do nas
distribui¢des, nos termos do artigo 56.°, e/ou na partilha do patrimoénio social, em

caso de liquidacao; ou

b)  Permitir que, quando, numa sociedade em que existam varias categorias de agdes,
dotadas de diferentes direitos no tocante ao voto, a participacao nas distribui¢des, nos
termos do artigo 56.°, ou a partilha do patrimoénio social em caso de liquidagéo, o
capital subscrito for aumentado pela emissao de novas agdes de uma dessas
categorias, o exercicio do direito de preferéncia pelos acionistas das outras categorias
sO possa ser efetivado depois de os acionistas da categoria correspondente as novas

acoes emitidas terem exercido o seu direito de preferéncia.
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A oferta da subscri¢do a titulo preferencial, bem como o prazo no qual o referido direito
deve ser exercido, devem ser objeto de publicacdo no boletim nacional designado nos
termos do artigo 16.°. Todavia, a legislagdo de um Estado-Membro pode deixar de exigir
esta publicacdo sempre que todas as a¢des da sociedade forem nominativas. Neste caso,
todos os acionistas devem ser informados por escrito. O direito de preferéncia deve ser
exercido em prazo que ndo pode ser inferior a catorze dias, a contar da publicacdo da oferta

ou do envio das cartas aos acionistas.

O direito de preferéncia ndo pode ser limitado nem suprimido pelos estatutos ou pelo ato
constitutivo. A limitacao ou supressao deste direito podem, todavia, ser decididas pela
assembleia geral. O 6rgdo de direcdo ou de administracdo deve apresentar a essa
assembleia um relatorio escrito que indique os motivos para limitar ou suprimir o direito de
preferéncia e justifique o preco de emissao proposto. A assembleia delibera segundo as
regras de quorum e de maioria prescritas no artigo 83.°. A deliberagio deve ser objeto de
publicidade, segundo as modalidades previstas pela legislacdo de cada Estado-Membro,

nos termos do artigo 16.°.
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A legislacao de um Estado-Membro pode estabelecer que os estatutos, o ato constitutivo ou
a assembleia geral, deliberando em conformidade com as regras de quorum, de maioria e
de publicidade indicadas no n.° 4, possam conceder o poder de limitar ou de suprimir o
direito de preferéncia ao 6rgdo da sociedade autorizado a decidir o aumento de capital
subscrito, nos limites do capital autorizado. Esse poder ndo pode ter um prazo de exercicio

superior ao do poder previsto no artigo 68.°, n.° 2.

6. Os n.”* 1 a 5 aplicam-se a emissdo de quaisquer titulos convertiveis em ag¢des ou providos
de um direito de subscri¢cdo de acdes, mas nao a conversao dos titulos, nem ao exercicio do
direito de subscrigao.

7. Nio se verifica a exclusio do direito de preferéncia, nos termos dos n.”* 4 e 5, quando, de
acordo com a deliberagdo de aumento do capital subscrito, as a¢cdes forem emitidas em
favor de bancos ou outras institui¢cdes financeiras, para que estes as oferecam aos
acionistas da sociedade, nos termos dos n.”* 1 e 3.
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Artigo 73.°

Deliberagdo da assembleia geral relativa a reducdo do capital subscrito

Qualquer reducao do capital subscrito, a exce¢do da que for ordenada por decisdo judicial, deve ser,
pelo menos, deliberada pela assembleia geral, com observancia das regras de quorum e de maioria
fixadas no artigo 83.°, sem prejuizo dos artigos 79.° € 80.°. Esta deliberagdo deve ser objeto de
publicidade, segundo as formas previstas pela legislacdo de cada Estado-Membro, nos termos do

artigo 16.°.

A convocagdo da assembleia deve indicar, pelo menos, a finalidade da redu¢do e a forma segundo a

qual deve ser realizada.

Artigo 74.°

Redugao do capital subscrito no caso de varias categorias de agdes

Se existirem varias categorias de agoes, a deliberagdo da assembleia geral sobre a redugao do capital
subscrito fica subordinada, pelo menos, a uma votacao separada, a efetuar por cada uma das

categorias de acionistas cujos direitos sejam afetados pela operagao.
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Artigo 75.°

Garantias para os credores no caso de redugao do capital subscrito

No caso de redugdo do capital subscrito, pelo menos os credores cujos créditos tenham
sido constituidos antes da publica¢cdo da deliberag¢do de reducao tém, pelo menos, o direito
de obter uma garantia para os créditos ainda ndo vencidos no momento dessa publicagdo.
Os Estados-Membros s6 podem excluir esse direito se o credor dispuser de garantias
adequadas ou se estas garantias nao forem necessarias, tendo em conta o patriménio da

sociedade.

Os Estados-Membros estabelecem as condi¢des do exercicio do direito disposto no
primeiro paragrafo. De qualquer modo, os Estados-Membros devem assegurar que os
credores podem requerer junto da autoridade administrativa ou judicial competente a
obtenc¢do de garantias adequadas, desde que possam provar, de maneira credivel, que a
reduc¢do do capital subscrito compromete a satisfacao dos seus créditos e que a sociedade

ndo lhes forneceu garantias adequadas.

As legislagdes dos Estados-Membros devem, pelo menos, determinar que a reducao fica
sem efeito, ou que nenhum pagamento pode ser efetuado em proveito dos acionistas,
enquanto os credores ndo tiverem obtido satisfacdo, ou um tribunal ndo tiver decidido que

o seu pedido nao procede.

O presente artigo ¢ aplicavel sempre que a redugdo do capital subscrito se opere por

dispensa total ou parcial do pagamento dos saldos das entradas dos acionistas.
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Artigo 76.°

Derrogacdo das garantias para os credores no caso de reducdo do capital subscrito

l. Os Estados-Membros ndo sdo obrigados a aplicar o artigo 75.° a uma redugéo do capital
subscrito que tenha por finalidade compensar perdas sofridas ou incorporar valores numa
reserva, contanto que, em consequéncia dessa operacdo, o montante desta reserva nao
ultrapasse 10 % do capital subscrito reduzido. Esta reserva ndo pode, salvo no caso de
reduc¢do do capital subscrito, ser distribuida aos acionistas. S0 pode ser utilizada para
compensar perdas sofridas, ou para aumentar o capital subscrito por incorporagdo de

reservas, na medida em que os Estados-Membros permitam tal operagao.

2. Nos casos previstos no n.° 1, a legislagdo dos Estados-Membros deve determinar, pelo
menos, as medidas necessarias para que as importancias provenientes da reducao do capital
subscrito ndo possam ser utilizadas para efetuar pagamentos ou distribuigdes aos

acionistas, nem para dispensar os acionistas da obrigacao de realizar as suas entradas.

Artigo 77.°

Redugao do capital subscrito e do capital minimo

O capital subscrito ndo pode ser reduzido a um montante inferior ao capital minimo, fixado em

conformidade com o artigo 45.°.

Todavia, os Estados-Membros podem permitir uma tal redugdo se previrem igualmente que a
decisdo de proceder a redugdo s6 produz efeitos quando o capital subscrito for aumentado para um

montante pelo menos igual ao minimo prescrito.
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Artigo 78°

Amortizagdo do capital subscrito sem reducao

Quando a legislacdo de um Estado-Membro permitir a amortizagao total ou parcial do capital

subscrito sem reducdo deste, deve exigir, pelo menos, a observancia das seguintes condigdes:

a)

b)

Se os estatutos ou o ato constitutivo previrem a amortizagdo, esta deve ser deliberada pela
assembleia geral, com observancia, pelo menos, das condi¢des ordinarias de quorum e de
maioria. Sempre que os estatutos ou o ato constitutivo nao previrem a amortizagao, esta
deve ser deliberada pela assembleia geral, com observancia, pelo menos, das condi¢des de
quorum e de maioria previstas no artigo 83.°. A deliberagdo deve ser objeto de publicidade,
segundo as formas previstas pela legislacdo dos Estados-Membros, nos termos do artigo
16.%

Para os fins da amortizacao s6 podem ser utilizados fundos distribuiveis nos termos do

artigo 56.°,n.” 1 a 4;

Os acionistas cujas a¢des forem amortizadas devem conservar os seus direitos na
sociedade, com exclusdo do direito ao reembolso da entrada e do direito de participagdo na

distribuicdo de um primeiro dividendo, atribuido as a¢des ndo amortizadas.
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Artigo 79.°

Reducao do capital subscrito por amortizagdo forcada de agdes

l. Se a legislagdo de um Estado-Membro permitir as sociedades reduzir o seu capital
subscrito por amortizacdo for¢ada de agdes, deve exigir pelo menos a observancia das

seguintes condigdes:

a) A amortizagdo forcada deve estar prevista ou autorizada pelos estatutos ou pelo ato

constitutivo antes da subscri¢do das agdes que forem objeto da amortizacdo;

b)  Se a amortizacao forgada for somente autorizada pelos estatutos ou pelo ato
constitutivo, deve ser deliberada pela assembleia geral, salvo se os acionistas

afetados a tiverem aprovado unanimemente;

c) O orgao da sociedade que delibere sobre a amortizacdo forcada deve fixar as
condicdes e as modalidades desta operagdo, na medida em que estas ndo tiverem sido

previstas nos estatutos ou no ato constitutivo;

d)  Aplica-se o disposto no artigo 75.°, a ndo ser que se trate de a¢des inteiramente
liberadas, postas a disposi¢do da sociedade, a titulo gratuito, ou que sejam
amortizadas com utilizagdo de fundos distribuiveis, de acordo com o disposto no
artigo 56.°, n.” 1 a 4. Nesse caso, deve ser constituida uma reserva de montante igual
ao valor nominal ou, na falta de valor nominal, ao valor contabilistico de todas as
acoes amortizadas. Essa reserva ndo pode ser distribuida aos acionistas, salvo no
caso de reducdo do capital subscrito. Esta reserva s6 pode ser utilizada para
compensar perdas sofridas ou para aumentar o capital subscrito mediante

incorporagao de reservas, se os Estados-Membros permitirem tal operagao; e

e) A deliberacao relativa a amortizacao forcada deve ser objeto de publicidade, segundo
as formas previstas pela legislagdo de cada Estado-Membro, em conformidade com o

artigo 16.°.
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O artigo 73.°, primeiro paragrafo, e os artigos 74.°, 76.° € 83.° ndo sdo aplicaveis aos casos

previstos no n.° 1 do presente artigo.

Artigo 80.°

Reducao do capital subscrito por extingdo de agdes adquiridas pela propria sociedade ou por conta

desta

No caso de reducao do capital subscrito por extingdo de a¢des adquiridas pela propria
sociedade ou por uma pessoa que atue em nome proprio mas por conta da sociedade, a

extin¢do deve ser sempre deliberada pela assembleia geral.

E aplicavel o artigo 75.%, a ndo ser que se trate de a¢des inteiramente liberadas, adquiridas
a titulo gratuito ou mediante fundos distribuiveis, em conformidade com o disposto no
artigo 56.°, n.”> 1 a 4. Nesses casos, deve ser constituida uma reserva de montante igual ao
valor nominal ou, na falta de valor nominal, ao valor contabilistico, de todas as agdes
extintas. Essa reserva nao pode ser distribuida aos acionistas, salvo no caso de redugdo do
capital subscrito. S6 pode ser utilizada para compensar perdas sofridas ou para aumentar o
capital subscrito mediante incorporagdo de reservas, se os Estados-Membros permitirem

uma tal operagao.

Os artigos 74.°, 76.° ¢ 83.° ndo sdo aplicaveis aos casos previstos no n.° 1 do presente

artigo.
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Artigo 81.°
Amortizagdo do capital subscrito ou redugdo deste por extingao de agdes no caso de varias

categorias de acdes

Nos casos previstos no artigo 78.°, no artigo 79.°, n.° 1, alinea b), € no artigo 80.°, n.° 1, se existirem
varias categorias de agdes, a deliberagdo da assembleia geral sobre a amortizacdo do capital
subscrito ou sobre a reducdo deste por extingdo de acdes fica subordinada, pelo menos, a uma
votacao separada, a efetuar por cada uma das categorias de acionistas cujos direitos sejam afetados

pela operagao.
Artigo 82.°
Condigdes aplicaveis a remicao de agdes

Se a legislagao de um Estado-Membro permitir as sociedades emitir agdes remiveis, deve exigir que

na remigao destas agdes se observem, pelo menos, as seguintes condigdes:

a) A remicgao deve ser autorizada pelos estatutos ou pelo ato constitutivo da sociedade

antes da subscri¢ao das acoes remiveis;
b)  Estas acdes devem estar inteiramente liberadas;

c)  Ascondigdes e as modalidades da remicao devem ser estabelecidas nos estatutos ou

no ato constitutivo da sociedade;

d) A remigdo so pode efetuar-se com utilizacdo de fundos distribuiveis, em
conformidade com o artigo 56.°, n.* 1 a 4, ou do produto de uma nova emisséo,

efetuada com vista a essa remic¢ao;
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g)

h)

Um montante igual ao valor nominal ou, na falta de valor nominal, ao valor
contabilistico de todas as agdes remiveis deve ser levado a uma reserva que nao
pode, salvo no caso de reducdo de capital subscrito, ser distribuida aos acionistas.
Esta reserva pode ser utilizada unicamente para aumentar o capital subscrito

mediante incorporagdo de reservas;

A alinea e) ndo ¢ aplicavel sempre que a remig¢do for efetuada com utilizagao do

produto de uma nova emissao, realizada com vista a essa remicao;

No caso de estar previsto o pagamento de um prémio aos acionistas em consequéncia
da remicao, este prémio so pode ser retirado de fundos distribuiveis, em
conformidade com o artigo 56.°, n.”" 1 a 4, ou de uma reserva, que néo seja a referida
na alinea e) do presente artigo, a qual ndo pode ser distribuida aos acionistas, salvo
no caso de redugdo do capital subscrito. Essa reserva s6 pode ser utilizada para
aumentar o capital subscrito mediante incorporacao de reservas, ou para cobrir 0s
encargos referidos no artigo 4.°, alinea j), ou os encargos de emissdes de agdes ou
obrigacdes, ou para efetuar o pagamento de um prémio a favor dos detentores de

acoes ou de obrigagdes a remir;

A remigdo deve ser objeto de publicidade, segundo as formas previstas pela

legislagdo de cada Estado-Membro, em conformidade com o artigo 16.°.
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Artigo 83.°

Regras de voto aplicaveis as deliberagdes da assembleia geral

As legislagdes dos Estados-Membros devem determinar que as deliberagdes referidas no artigo 72.°,
n.” 4 e 5, e nos artigos 73.°, 74.°, 78.° ¢ 81.° devam ser tomadas, pelo menos, por uma maioria ndo
inferior a dois tercos dos votos correspondentes quer aos titulos representados, quer ao capital

subscrito representado.

Todavia, as legislagdes dos Estados-Membros podem estabelecer que ¢ suficiente a maioria simples
dos votos indicados no primeiro paragrafo quando estiver representada, pelo menos, metade do

capital subscrito.
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SECCAO 6

NORMAS DE APLICACAO E DE EXECUCAO

Artigo 84.°
Derrogacao de determinados requisitos

Os Estados-Membros podem derrogar do artigo 48.°, primeiro paragrafo, do artigo 60.°,
n.° 1, alinea a), primeira frase, e dos artigos 68.°, 69.° ¢ 72.° , na medida em que estas
derrogacdes forem necessarias para a aprovagdo ou para a aplica¢ao de disposi¢des que
visem favorecer a participacdo dos trabalhadores ou de outras categorias de pessoas,

determinadas pela lei nacional, no capital das empresas.

Os Estados-Membros podem deixar de aplicar o disposto no artigo 60.°, n.° 1, alinea a),
primeira frase, e o disposto nos artigos 73.°, 74.° € 79.°a 82.° as sociedades sujeitas a um
estatuto especial que emitirem ao mesmo tempo agdes de capital e agcdes de trabalho, estas
ultimas a favor do coletivo do pessoal que ¢é representado nas assembleias gerais dos

acionistas por mandatarios dispondo de direito de voto.

Os Estados-Membros asseguram que o artigo 49.°, o artigo 58.°, n.° 1, o artigo 68.°, n.” 1,
2 e 3, 0 artigo 70.°, n.° 2, primeiro paragrafo, e os artigos 72.° a 75.°, 79.°, 80.° e 81.° ndo
sejam aplicaveis em caso de recurso aos instrumentos, poderes € mecanismos de resolugcao

previstos no titulo IV da Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho®®.

38

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que
estabelece um enquadramento para a recuperacao e resolucao de instituicdes de crédito e
empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho e as Diretivas
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE e 2013/36/UE, ¢ os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.” 648/2012 do
Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).
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Artigo 85.°

Tratamento igual de todos os acionistas que se encontrem em condicdes idénticas

Para a aplicacdo do presente capitulo, as legislagdes dos Estados-Membros devem garantir um

tratamento igual a todos os acionistas que se encontrem em condi¢des idénticas.

Artigo 86.°

Disposig¢des transitorias

Os Estados-Membros ndo sdo obrigados a aplicar o artigo 4.°, alineas g), 1), j) € k), as sociedades ja
existentes no momento da entrada em vigor das disposicdes legislativas, regulamentares e

administrativas adotadas a fim de dar cumprimento a Diretiva 77/91/CEE do Conselho™.

39 Segunda Diretiva 77/91/CEE do Conselho, de 13 de dezembro de 1976, tendente a
coordenar as garantias que, para prote¢ao dos interesses dos socios e de terceiros, sao
exigidas nos Estados-Membros as sociedades, na ace¢ao do segundo paragrafo do artigo
58.° do Tratado, no que respeita a constitui¢ao da sociedade anénima, bem como a

conservagao e as modificagdes do seu capital social, a fim de tornar equivalentes essas
garantias em toda a Comunidade (JO L 26 de 31.1.1977, p. 1).
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TITULO II
FUSAO E CISAO DE SOCIEDADES DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I
FUSAO DE SOCIEDADES ANONIMAS

SECCAO 1

DISPOSICOES GERAIS RELATIVAS A FUSOES

Artigo 87.°
Disposig¢des gerais

1. As medidas de coordenagdo prescritas pelo presente capitulo aplicam-se as disposi¢des
legislativas, regulamentares e administrativas dos Estados-Membros relativas aos tipos de

sociedades indicados no anexo 1.

2. Os Estados-Membros podem nao aplicar o presente capitulo as sociedades cooperativas
constituidas segundo um dos tipos de sociedades indicados no anexo I. Caso a legislagdo
dos Estados-Membros preveja esta op¢ao, deve exigir-se que essas sociedades facam

figurar o termo «cooperativa» em todos os documentos referidos no artigo 26.°.
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3. Os Estados-Membros podem nao aplicar o presente capitulo caso uma ou varias das
sociedades que sdo incorporadas ou que se extinguem sejam objeto de um processo de

insolvéncia, de concordata, ou de um processo andlogo.

4. Os Estados-Membros asseguram que o presente capitulo ndo seja aplicavel a empresa ou
empresas que sejam objeto da aplicagdo dos instrumentos, poderes € mecanismos de

resolucdo previstos no titulo IV da Diretiva 2014/59/UE.

Artigo 88.°

Regras que regem as fusdes mediante incorporagdo e as fusdes mediante a constituicdo de uma nova

sociedade

Os Estados-Membros regulamentam, para as sociedades reguladas pela sua legislacdo, as fusdes
mediante incorporacdo de uma ou vérias sociedades noutra sociedade e a fusdo mediante a

constituicdo de uma nova sociedade.
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Artigo 89.°

Defini¢do de uma «fusdo mediante incorporagao»

1. Para efeitos do presente capitulo, entende-se por «fusdo mediante incorporagdo» a
operacao pela qual uma ou varias sociedades, por meio de uma dissolugdo sem liquidagao,
transferem para outra todo o seu patrimoénio ativo e passivo, mediante a atribui¢ao aos
acionistas da sociedade ou sociedades incorporadas de a¢des da sociedade incorporante e,
eventualmente, de uma quantia em dinheiro nao superior a 10 % do valor nominal das

acgoes assim atribuidas ou, na falta de valor nominal, do seu valor contabilistico.

2. A legislagcdo de um Estado-Membro pode prever que a fusdo mediante incorporacao possa
igualmente ser efetuada quando uma ou varias das sociedades incorporadas se encontrem
em liquidagdo, desde que esta possibilidade seja dada apenas as sociedades que ndo tenham

ainda iniciado a partilha dos ativos entre os seus acionistas.
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Artigo 90.°

Definicao de uma «fusdo mediante a constituicao de uma nova sociedade»

1. Para os efeitos do presente capitulo, entende-se por «fusdo mediante a constituicdo de uma
nova sociedade» a operagdo pela qual varias sociedades, por meio da sua dissolu¢dao sem
liquidacao, transferem para uma sociedade que elas constituem todo o seu patrimoénio ativo
e passivo, mediante a atribuicao aos seus acionistas de agdes da nova sociedade e,
eventualmente, de uma quantia em dinheiro nao superior a 10 % do valor nominal das

acgoes atribuidas ou, na falta de valor nominal, do seu valor contabilistico.

2. A legislagcdo de um Estado-Membro pode prever que a fusdo mediante a constituicao de
uma nova sociedade possa igualmente ser efetuada quando uma ou varias das sociedades
que se extinguem se encontrem em liquidagao, desde que esta possibilidade seja dada
apenas as sociedades que nao tenham ainda iniciado a partilha dos ativos entre os seus

acionistas.
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SECCAO 2

FUSAO MEDIANTE INCORPORACAO

Artigo 91.°

Projeto de fusdo

1. Os orgaos de administracao ou de direcao das sociedades que participam na fusao

elaboram um projeto escrito de fusao.

2. O projeto de fusdo deve indicar, pelo menos:

a) O tipo, a denominagdo e a sede social das sociedades participantes na fusdo;

b) A relagdo de troca das agdes e, se for caso disso, a quantia em dinheiro atribuida aos
acionistas;

¢)  As modalidades de entrega das agdes da sociedade incorporante;

d) A data a partir da qual essas acdes conferem o direito aos dividendos, bem como
qualquer especialidade relativa a esse direito;

e) A data a partir da qual as operacdes das sociedades incorporadas serdo consideradas,
do ponto de vista contabilistico, efetuadas por conta da sociedade incorporante;

f)  Os direitos assegurados pela sociedade incorporante aos acionistas que gozem de
direitos especiais e aos portadores de titulos diferentes das agdes, ou as medidas
propostas relativamente a eles;

g)  Todas as vantagens especiais atribuidas aos peritos referidos no artigo 96.°, n.° 1, e
aos membros dos 6rgaos de administragdo, de dire¢do, de vigilancia ou de
fiscalizacdo das sociedades participantes na fusao.
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Artigo 92.°

Publicagdo do projeto de fusao

O projeto de fusdo deve ser objeto de publicidade, segundo os modos previstos pela legislagdao dos
Estados-Membros, nos termos do artigo 165.°, relativamente a cada uma das sociedades
participantes, com uma antecedéncia minima de um més sobre a data da reunido da assembleia geral

convocada para se pronunciar sobre o projeto de fusdo.

O requisito de publicagdo estabelecido no artigo 16.° ndo se aplica a nenhuma das sociedades
participantes na fusao que, num prazo continuo, com uma antecedéncia minima de um meés sobre a
data da reunido da assembleia geral em que seja decidido o projeto de fusdo e até a conclusdo dessa
reunido, coloque o projeto de fusdo em causa a disposi¢ao no seu proprio sitio web ou no sitio web
de outra entidade, de forma gratuita para o publico. Os Estados-Membros nao sujeitam essa isencao
a requisitos ou condigdes para além dos necessarios para garantir a seguranga do sitio web e a
autenticidade dos documentos, e podem impor tais requisitos ou condigdes apenas na medida em

que forem proporcionais a concretizagao desses objetivos.

Nao obstante o disposto no segundo paragrafo, os Estados-Membros podem exigir que a publicacao
seja concretizada através da plataforma eletronica central a que se refere o artigo 16.%, n.° 5. Em
alternativa, os Estados-Membros podem exigir que a essa publicacdo seja feita em qualquer outro
sitio web para o efeito designado pelo Estado-Membro. Quando recorrerem a uma dessas
possibilidades, os Estados-Membros devem garantir que ndo seja cobrada as sociedades uma taxa

especifica por tal publicagdo.
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Quando for utilizado um sitio web distinto da plataforma eletronica central, deve ser publicada na
plataforma eletronica central uma mencao que dé€ acesso a esse sitio web pelo menos um més antes
da data fixada para a assembleia geral. A referida mencao deve incluir a data de publicacdo do
projeto de fusdo no sitio web e ser acessivel ao publico de forma gratuita. Nao deve ser cobrada as

sociedades uma taxa especifica por tal publicagdo.

A proibigao prevista no terceiro e no quarto paragrafos, de cobranga as sociedades de uma taxa
especifica pela publicacdo, ndo afeta o direito que assiste aos Estados-Membros de repercutir sobre

as sociedades os custos relacionados com a plataforma eletronica central.

Os Estados-Membros podem exigir que as sociedades mantenham a informagao durante um periodo
especifico apos a assembleia geral no respetivo sitio web ou, se for o caso, na plataforma eletronica
central designada pelo Estado-Membro interessado. Os Estados-Membros podem determinar as
consequéncias da indisponibilidade temporaria do acesso ao sitio web ou a plataforma eletronica

central, por razdes técnicas ou de outra natureza.
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Artigo 93.°

Aprovacao pela assembleia geral de cada uma das sociedades participantes na fusao

1. A fusdo tem de ser aprovada, pelo menos, pela assembleia geral de cada uma das
sociedades participantes. A legislacdo dos Estados-Membros determina que a deliberagao
de aprovagao deve ser tomada com pelo menos uma maioria ndo inferior a dois ter¢os dos
votos correspondentes, quer aos titulos representados quer ao capital subscrito

representado.

Contudo, a legislacao de um Estado-Membro pode dispor que, estando representado, pelo
menos, metade do capital subscrito, sera suficiente a maioria simples dos votos indicados
no primeiro paragrafo. Aplicam-se ainda, se for caso disso, as normas relativas a alteracdo

dos estatutos.

2. Se existirem varias categorias de acdes, a deliberacao de fusdo deve ficar subordinada a
uma votacdo separada, a efetuar, pelo menos, por cada uma das categorias de acionistas

cujos direitos sejam afetados pela operacao.

3. A deliberacao a tomar deve incidir sobre a aprovacao do projeto de fusdo e, se for caso

disso, sobre as alteragcdes dos estatutos necessarias a sua realizagao.
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Artigo 94.°

Derroga¢do da obrigagdo de aprovagao pela assembleia geral da sociedade incorporante

A legislacdo de um Estado-Membro pode ndo exigir a aprovagdo da fusdo pela assembleia geral da

sociedade incorporante, desde que sejam observados os seguintes requisitos:

a)

b)

A publicidade prescrita no artigo 92.° deve ser efetuada relativamente a sociedade
incorporante pelo menos um més antes da data da reunido da assembleia geral da sociedade

ou sociedades incorporadas convocada para se pronunciar sobre o projeto de fusdo;

Os acionistas da sociedade incorporante devem ter o direito de consultar, na sede social
desta sociedade, pelo menos um més antes da data indicada na alinea a), os documentos

indicados no artigo 97.°, n.° 1;

Um ou varios acionistas da sociedade incorporante, que disponham de uma percentagem
minima do capital subscrito, devem ter o direito de exigir a convocagao de uma assembleia
geral da sociedade incorporante para esta se pronunciar sobre a aprovagao da fusao; esta
percentagem minima ndo pode ser fixada em mais de 5 %. Contudo, os Estados-Membros
podem dispor que as a¢des sem direito de voto sejam excluidas do calculo dessa

percentagem.

Para efeitos da alinea b) do primeiro paragrafo, aplica-se o artigo 97.°, n.”* 2, 3 e 4.
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Artigo 95.°

Relatdrio escrito pormenorizado e informagao relativa a uma fusao

Os 6rgados de administragdo ou de dire¢do de cada uma das sociedades participantes na
fusdo elaboram um relatdrio escrito pormenorizado, explicando e justificando do ponto de

vista juridico e econémico o projeto de fusdo e, em especial, a relagdo de troca das acdes.
O relatério deve indicar, além disso, as dificuldades especiais de avaliagdo, caso existam.

Os orgaos de administracao ou de direcao de cada uma das sociedades devem informar a
assembleia geral da sua sociedade e os 6rgaos de administracao ou de dire¢do das outras
sociedades implicadas para que estes informem as assembleias gerais das suas sociedades
de qualquer mudanga importante do patrimdnio ativo e passivo ocorrida entre a data da
elaboracdo do projeto de fusdo e a data da reunido das assembleias gerais em que sera

decidido o projeto de fusao.

Os Estados-Membros podem determinar que o relatorio a que se refere o n.° 1 e/ou as
informagdes a que se refere o n.° 2 deixem de ser obrigatdrios se todos os acionistas € 0s
portadores de outros titulos que confiram direito de voto de todas as sociedades que

participam na fusdo assim o decidirem.

7850/17
ANEXO

jnt/mjb 139
DRI PT



Artigo 96.°
Analise do projeto de fusdo por peritos

1. Relativamente a cada uma das sociedades participantes na fusdo, um ou mais peritos
independentes destas, designados ou reconhecidos por uma autoridade judicial ou
administrativa, examinam o projeto de fusdo e redigem um relatdrio escrito, destinado aos
acionistas. Contudo, a legislacao dos Estados-Membros pode prever a nomeagao de um ou
varios peritos independentes para todas as sociedades participantes na fusao, se esta
nomeacao for feita por uma autoridade judicial ou administrativa, a pedido conjunto das
sociedades. Estes peritos podem ser pessoas singulares ou coletivas ou sociedades,

consoante a legislacdo de cada Estado-Membro.
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2. No relatorio a que se refere o n.° 1, os peritos devem sempre declarar se, em sua opinido, a

relacdo de troca de agdes ¢ justa e razoavel. Esta declaragdo deve, pelo menos:

a)  Indicar o método ou métodos seguidos para a determinacdo da relagdo de troca

proposta;

b) Indicar se tal ou tais métodos sdo adequados ao caso concreto € mencionar os valores
a que cada um desses métodos conduz, dando parecer sobre a importancia relativa

concedida a esses métodos na determinagao do valor fixado.
O relatério deve indicar, além disso, as dificuldades especiais de avaliagdo, caso existam.

3. Cada perito tem o direito de obter das sociedades participantes na fusao todas as

informagdes e documentos de que carega, e de proceder a todas as verificagdes necessarias.

4. Nao ¢ exigida a andlise do projeto de fusdo nem um relatorio de peritos se todos os
acionistas e os portadores de outros titulos que confiram direito de voto das sociedades que

participam na fusdo a isso tiverem renunciado.

7850/17 jnt/mjb 141
ANEXO DRI PT



Artigo 97.°

Disponibilidade de documentos para consulta pelos acionistas

1. Os acionistas tém o direito de consultar na sede social, com uma antecedéncia minima de
um mes relativamente a data da reunido da assembleia geral convocada para se pronunciar

sobre o projeto de fusdo, pelo menos os seguintes documentos:
a) O projeto de fusdo;

b)  As contas anuais e os relatorios de gestdo dos trés ultimos exercicios das sociedades

participantes na fusao;

c) Se for esse o caso, um balanco contabilistico reportado a uma data que nao deve ser
anterior ao primeiro dia do terceiro més anterior a data do projeto de fusdo, no caso
de as ultimas contas anuais se reportarem a um exercicio cujo termo ¢ anterior em

mais de seis meses a essa data;

d)  Quando aplicavel, os relatorios dos 6rgaos de administragao ou de dire¢cdo das

sociedades participantes na fusdo previstos no artigo 95.°;

e)  Quando aplicavel, os relatérios referidos no artigo 96.°, n.° 1.
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Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea c), ndo ¢ exigido um balancgo contabilistico se a
sociedade publicar um relatério financeiro semestral nos termos do artigo 5.° da

Diretiva 2004/109/CE, e o colocar a disposi¢@o dos acionistas nos termos do presente
nimero. Além disso, os Estados-Membros podem determinar que ndo seja exigido um
balanco contabilistico se todos os acionistas e os portadores de outros titulos que confiram

direito de voto de todas as sociedades que participam na fusdo assim o decidirem.

2. O balango contabilistico previsto no n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c¢), deve ser elaborado
segundo os mesmos métodos e seguindo a mesma apresentagao do ultimo balango anual.
Contudo, a legislagao de um Estado-Membro pode estabelecer:

a)  Que ndo ¢é necessario proceder a um novo inventario fisico;

b)  Que as avaliagdes que figuram no ultimo balango apenas devem ser alteradas em
fun¢ao dos langamentos contabilisticos. Todavia, devem ser tomadas em conta:
— as amortizacdes € provisdes provisorias,
— as modifica¢des importantes do valor real que ndo aparecam na contabilidade.
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Os acionistas podem obter, sem encargos e através de simples pedido, copias integrais ou,

se o desejarem, parciais dos documentos referidos no n.° 1.

Caso um acionista tenha dado consentimento a utiliza¢do, pela sociedade, de meios
eletronicos para a comunicac¢ao de informagdes, essas copias podem ser fornecidas por

correio eletronico.

As sociedades estdo isentas do requisito de disponibilizagdo, na sua sede social, dos
documentos a que se refere o n.° 1 se, num prazo continuo, com a antecedéncia minima de
ummeés antes da data da reunido da assembleia geral em que seja decidido o projeto de
fusdo e até a conclusdo dessa reunido, os colocarem a disposi¢ao no seu sitio web. Os
Estados-Membros ndo sujeitam essa isen¢ao a requisitos ou condi¢des para além dos que
sejam necessarios para garantir a seguranga do sitio web e a autenticidade dos documentos,
e podem impor tais requisitos ou condi¢gdes apenas na medida em que forem proporcionais

a concretizagao desses objetivos.

O n.° 3 ndo se aplica se o sitio web conferir aos acionistas a possibilidade de descarregar e
imprimir uma copia eletronica dos documentos a que se refere o n.° 1, durante todo o
periodo a que se refere o primeiro pardgrafo do presente nimero. Nao obstante, nesse caso
os Estados-Membros podem determinar que a sociedade coloque a disposi¢ao esses

documentos na sua sede social para consulta dos acionistas.

Os Estados-Membros podem exigir que as sociedades mantenham a informag¢ao durante
um periodo especifico apos a assembleia geral no respetivo sitio web. Os Estados-
Membros podem determinar as consequéncias da indisponibilidade temporaria do acesso

ao sitio web por razdes técnicas ou de outra natureza.
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Artigo 98.°

Protecao dos direitos dos trabalhadores

A protecdo dos direitos dos trabalhadores de cada uma das sociedades participantes na fusdo ¢

regulada nos termos da Diretiva 2001/23/CE.

Artigo 99.°

Protecao dos interesses dos credores das sociedades participantes na fusao

1. A legislacao dos Estados-Membros deve prever um sistema adequado de protecao dos
interesses dos credores das sociedades participantes na fusdo relativamente aos créditos
anteriores a publica¢@o do projeto de fusdo e ainda ndo vencidos no momento desta

publicagdo.

2. Para efeitos do n.° 1, a legislagdo dos Estados-Membros deve prever, pelo menos, que os
credores em causa tenham o direito de obter garantias adequadas caso a situagdo financeira
das sociedades participantes numa fusdo torne essa protecao necessaria e esses credores

nao disponham j4 de tais garantias.

Os Estados-Membros devem estabelecer as condig¢des de protegdo previstas no n.° 1 e no
primeiro paragrafo do presente nimero. Em qualquer caso, os Estados-Membros devem
assegurar que os credores sejam autorizados a recorrer a autoridade administrativa ou
judicial competente para obter garantias adequadas, desde que possam demonstrar, de
maneira credivel, que a fusdo compromete o exercicio dos seus direitos e que a sociedade

ndo lhes forneceu garantias adequadas.

3. A protecdo pode ser diferente para os credores da sociedade incorporante e para os da

sociedade incorporada.

7850/17 jnt/mjb 145
ANEXO DRI PT



Artigo 100.°

Protecdo dos interesses dos obrigacionistas das sociedades participantes na fusdo

Sem prejuizo das regras relativas ao exercicio coletivo dos seus direitos, o artigo 99.° aplica-se aos
obrigacionistas das sociedades participantes na fusdo, salvo se a fusdo tiver sido aprovada por uma
assembleia dos obrigacionistas, caso a lei nacional preveja uma tal assembleia, ou pelos

obrigacionistas individualmente.

Artigo 101.°

Protecdo dos portadores de titulos que ndo sejam acdes, dotados de direitos especiais

Os portadores de titulos que ndo sejam ac¢des, dotados de direitos especiais, devem beneficiar, na
sociedade incorporante, de direitos pelo menos equivalentes aqueles de que beneficiavam na
sociedade incorporada, salvo se a modificagdo desses direitos tiver sido aprovada por uma
assembleia dos portadores desses titulos, caso a lei nacional preveja uma tal assembleia, ou pelos
portadores dos titulos individualmente, ou ainda se esses portadores tiverem o direito de obter da

sociedade incorporante o resgate dos seus titulos.

7850/17 jnt/mjb 146
ANEXO DRI PT



Artigo 102.°

Elaboragao dos documentos auténticos

l. Se a legislagdo de um Estado-Membro nao previr para as fusdes um controlo preventivo de
legalidade, judicial ou administrativo, ou se esse controlo nao incidir sobre todos os atos
necessarios a fusdo, as atas das assembleias gerais que deliberam a fusdo e, se for caso
disso, o contrato de fusdo posterior a essas assembleias gerais, devem revestir a forma de
documento auténtico. Nos casos em que a fusdo nao tenha de ser aprovada pelas
assembleias gerais de todas as sociedades participantes, o projeto de fusdo deve revestir a

forma de documento auténtico.

2. O notério ou a autoridade competente para exarar o documento auténtico deve verificar e
certificar a existéncia e a legalidade dos atos e das formalidades que incumbem a sociedade

junto da qual ele atua, bem como do projeto de fusao.
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Artigo 103.°

Data a partir da qual a fusdo produz efeitos

A legislacao dos Estados-Membros determina a data a partir da qual a fusdo produz efeitos.

Artigo 104.°
Formalidades de publicidade

1. A fusdo deve ser objeto de publicidade efetuada segundo os modos previstos pela
legislagdo de cada Estado-Membro, nos termos do artigo 15.°, para cada uma das

sociedades participantes.
2. A sociedade incorporante pode proceder ela propria as formalidades de publicidade
respeitantes a sociedade ou sociedades incorporadas.
Artigo 105.°
Consequéncias de uma fusao
1. A fusdo produz ipso iure e simultaneamente os seguintes efeitos:

a) A transmissdo universal do conjunto do patrimonio ativo e passivo da sociedade
incorporada para a sociedade incorporante, tanto no que a estas respeita como

relativamente a terceiros;

b)  Os acionistas da sociedade incorporada tornam-se acionistas da sociedade

incorporante; €

¢) A sociedade incorporada extingue-se.
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2. Nenhuma ag¢do da sociedade incorporante ¢ dada em troca de acdes da sociedade

incorporada que sejam possuidas:

a)  Pela propria sociedade incorporante ou por uma pessoa que atue em nome proprio,

mas por conta da sociedade; ou

b)  Pela propria sociedade incorporada ou por uma pessoa que atue em nome proprio,

mas por conta da sociedade.

3. O nimero em causa nao afeta as disposi¢des legislativas dos Estados-Membros que exijam
formalidades particulares para a oponibilidade a terceiros da transmissao de certos bens,
direitos e obrigagdes provindos da sociedade incorporada. A sociedade incorporante pode
efetuar ela propria estas formalidades; contudo, a legislagcdo dos Estados-Membros pode
permitir que a sociedade incorporada continue a efetuar essas formalidades durante um
periodo limitado, que ndo pode ser fixado, salvo casos excecionais, em mais de seis meses

a contar da data em que a fusdo se tornou eficaz.
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Artigo 106.°
Responsabilidade civil dos membros do 6rgao de administragao ou de direcdo da sociedade

incorporada

A legislacao dos Estados-Membros regula pelo menos a responsabilidade civil dos membros do
orgdo de administragcdo ou de direcdo da sociedade incorporada para com os acionistas desta
sociedade, decorrente das irregularidades cometidas pelos membros desse 6rgao na preparagao e

realizacdo da fusao.

Artigo 107.°
Responsabilidade civil dos peritos encarregados de elaborar o relatorio de peritos para a sociedade

incorporada

A legislagdo dos Estados-Membros regula pelo menos a responsabilidade civil, para com os
acionistas da sociedade incorporada, dos peritos encarregados de elaborar para esta sociedade o
relatdrio previsto no artigo 96.°, n.° 1, decorrente das irregularidades cometidas no exercicio das

suas fungoes.
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Artigo 108.°

Condig¢des para a invalidade de uma fusao

A legislagdo dos Estados-Membros so pode disciplinar o regime da invalidade da fusdo nas

seguintes condigdes:

a)

b)

d)

A invalidade deve ser reconhecida por decisdo judicial;

A invalidade de uma fusio, que se tornou eficaz nos termos do artigo 103.°, s6 pode
ser reconhecida com fundamento na falta do controlo preventivo, judicial ou
administrativo, de legalidade, ou de documento auténtico, ou se for decidido que a

deliberacao da assembleia geral ¢ nula ou anulavel em virtude do direito nacional;

A acdo de invalidade ndo pode ser intentada se a irregularidade ja tiver sido sanada
ou se ja tiver o prazo de seis meses, a contar da data em que a fusao ¢ oponivel

aquele que invoca a invalidade;

No caso de ser possivel sanar o vicio suscetivel de produzir a invalidade da fusao, o
tribunal competente concede as sociedades interessadas um prazo para regularizar a

situacao;

A decis@o que reconhega a invalidade da fusdo € objeto de publicidade a efetuar
pelos modos previstos pela legislagdo de cada Estado-Membro, nos termos do artigo

16.%
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f) A oposigdo de terceiros, no caso de ser prevista pela legislagao de um
Estado-Membro, ndo pode ser admitida depois de decorridos seis meses a contar da

publicidade da decisdo, efetuada nos termos do capitulo III, sec¢do 1 do titulo I;

g) A decisdo que reconheca a invalidade da fusdo ndo afeta, por si s6, a validade das
obriga¢des nascidas, contra ou a favor da sociedade incorporante, anteriormente a
publicidade da decisdo, mas posteriormente a data a partir da qual a fusdo produz

efeitos; e

h)  Associedades participantes na fusdo respondem solidariamente pelas obrigacdes da

sociedade incorporante, referidas na alinea g).

2. Nio obstante o disposto no n.° 1, alinea a), a legislagdo de um Estado-Membro pode
também prever que a invalidade da fusdo seja proferida por uma autoridade administrativa,
desde que possa ser interposto recurso de tal decisdo para uma autoridade judicial. O n.° 1,
alineas b) e d) a h), aplica-se, com as necessarias adaptagdes, em relacao a autoridade
administrativa. Este processo de invalidade ndo pode ser iniciado depois de decorridos

mais de seis meses a contar da data em que a fusdo produz efeitos.

3. Fica ressalvada a legislacao dos Estados-Membros relativa a invalidade de uma fusao
proferida na sequéncia de um controlo desta, diverso de um controlo preventivo de

legalidade, judicial ou administrativo.
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SECCAO 3

FUSAO MEDIANTE A CONSTITUICAO DE UMA NOVA SOCIEDADE

Artigo 109.°
Fusao mediante a constitui¢do de uma nova sociedade

Os artigos 91.°,92.°, 93.° ¢ 95.° a 108.° aplicam-se, sem prejuizo dos artigos 11.° ¢ 12.°, a
fusao mediante a constituicdo de uma nova sociedade. Para efeitos desta aplicagdo, as
expressoes «sociedades participantes na fusdo» e «sociedade incorporada» designam as
sociedades que se extinguem, e a expressao «sociedade incorporante» designa a nova

sociedade.
Aplica-se igualmente a nova sociedade o disposto no artigo 91.°, n.° 2, alinea a).

O projeto de fusao e, se constarem de um ato separado, o ato constitutivo ou o projeto de
ato constitutivo e os estatutos ou o projeto de estatutos da nova sociedade devem ser

aprovados pela assembleia geral de cada uma das sociedades que se extinguem.
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SECCAO 4
INCORPORACAO DE UMA SOCIEDADE NOUTRA QUE POSSUA PELO MENOS 90 % DAS

ACOES DA PRIMEIRA

Artigo 110.°
Transferéncia do conjunto do patrimoénio ativo e passivo de uma ou vdrias sociedades para outra

sociedade titular de todas as respetivas agdes

Os Estados-Membros regulam, para as sociedades sujeitas a sua legislacdo, a operagdo pela qual
uma ou varias sociedades se dissolvem sem liquidagao e transferem o conjunto do seu patriménio
ativo e passivo para uma outra sociedade titular de todas as respetivas acoes e dos titulos que
confiram direito de voto na assembleia geral. Estas operacdes estdo sujeitas as disposi¢des da
sec¢ao 2 do presente capitulo. Contudo, os Estados-Membros ndo impdem os requisitos previstos
no artigo 91.°, n.° 2, alineas b), ¢) e d), nos artigos 95.° € 96.°, no artigo 97.°, n.° 1, alineas d) ¢ e),

no artigo 105.°, n.° 1, alinea b), e nos artigos 106.° € 107.°.
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Artigo 111.°

Isen¢do da obrigagdo de aprovacdo pela assembleia geral

Os Estados-Membros ndo aplicam o disposto no artigo 93.° as operagdes referidas no artigo 110.° se

estiverem reunidas as seguintes condi¢des:

a) A publicidade prescrita no artigo 92.° deve ser efetuada, relativamente a cada uma das
sociedades participantes na operagdo, pelo menos um més antes de a operacao produzir

efeitos;

b)  Os acionistas da sociedade incorporante devem ter o direito de consultar, na sede social desta
sociedade, pelo menos um més antes de a operacao produzir efeitos, os documentos referidos

no artigo 97.°, n.° 1, alineas a), b) e c);
c)  Aplica-se o disposto no artigo 94.°, primeiro paragrafo, alinea c).

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea b), do presente artigo, aplica-se o artigo 97.°, n.**2, 3 e 4.

Artigo 112.°

Acdes detidas pela sociedade incorporante ou por conta desta

Os Estados-Membros podem aplicar os artigos 110.° ¢ 111.° a operagdes pelas quais uma ou varias
sociedades se dissolvem sem liquidagdo e transferem o conjunto do seu patrimdnio ativo e passivo
para outra sociedade se todas as a¢des € os outros titulos, indicados no artigo 110.°, da sociedade ou
sociedades incorporadas pertencerem a sociedade incorporante e/ou a pessoas que detenham essas

acdes e esses titulos em nome proprio, mas por conta dessa sociedade.
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Artigo 113.°
Fusdo mediante incorporag¢do por uma sociedade titular de 90 % ou mais das a¢des de uma

sociedade incorporada

Caso uma fusdo mediante incorporacdo seja realizada por uma sociedade titular de 90 % ou mais,
mas nao da totalidade, das a¢des e dos outros titulos que confiram direito de voto na assembleia
geral da sociedade ou sociedades incorporadas, os Estados-Membros ndo impdem a aprovagao da
fusdo pela assembleia geral da sociedade incorporante, se estiverem reunidas as seguintes

condicoes:

a) A publicidade prescrita no artigo 92.° deve ser efetuada, relativamente a sociedade
incorporante, pelo menos um més antes da data da reunido da assembleia geral da
sociedade ou sociedades incorporadas, convocada para se pronunciar sobre o projeto de

fusao;

b) Os acionistas da sociedade incorporante t€ém o direito de consultar, na sede social desta
sociedade, pelo menos um més antes da data indicada na alinea a), os documentos

indicados no artigo 97.°, n.° 1, alineas a) e b), e, se for caso disso, ¢), d) € ¢);
C) Aplica-se o disposto no artigo 94.°, alinea c).

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea b), do presente artigo, aplica-se o artigo 97.°, n.**2, 3 e 4.
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Artigo 114.°

Isencdo dos requisitos aplicaveis a fusdes mediante incorporagao

Os Estados-Membros ndo aplicam os requisitos estabelecidos nos artigos 95.°, 96.° € 97.°, a uma

fusdo na acecdo do artigo 113.° se estiverem reunidas as seguintes condigdes;

a) Os acionistas minoritarios da sociedade incorporada tém o direito de exigir que a sociedade

incorporante adquira as suas agoes;

b) Se o fizerem, tém o direito de obter uma contrapartida correspondente ao valor das suas
acoes;
C) Em caso de desacordo sobre esta contrapartida, esta pode ser fixada por um tribunal ou por

uma autoridade administrativa designada para esse efeito pelo Estado-Membro.

Os Estados-Membros ndo tém de aplicar o primeiro paragrafo se a sua legislagdo permitir que a
sociedade incorporante exija, sem uma oferta publica de aquisi¢do prévia, que todos os titulares das
participagoes restantes da sociedade ou sociedades a incorporar vendam as referidas participagdes

antes da fusdo a um preco justo.
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Artigo 115.°
Transferéncia do conjunto do patrimoénio ativo e passivo de uma ou vdrias sociedades para outra

sociedade titular de 90 % ou mais das respetivas agdes

Os Estados-Membros podem aplicar os artigos 113.° ¢ 114.° a operagdes pelas quais uma ou varias
sociedades se dissolvem sem liquidagdo e transferem o conjunto do seu patriménio ativo e passivo
para outra sociedade se 90 % ou mais, mas ndo a totalidade, das agdes e dos outros titulos referidos
no artigo 113.° da sociedade ou sociedades incorporadas pertencerem a sociedade incorporante e/ou

a pessoas que detenham essas acdes e esses titulos em nome proprio mas por conta desta sociedade.
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SECCAO 5

OUTRAS OPERACOES EQUIPARADAS A FUSAO

Artigo 116.°
Fusdes com pagamento de quantia em dinheiro superior a 10 %

Caso a legislagdo de um Estado-Membro permita, para uma das operagdes referidas no artigo 88.°,
que a quantia em dinheiro ultrapasse a percentagem de 10 %, aplicam-se as secc¢des 2 € 3 do

presente capitulo e os artigos 113.°, 114.° ¢ 115.°.

Artigo 117.°

Fusdes sem que todas as sociedades transferentes se extingam

Caso a legislagdo de um Estado-Membro permita uma das operagdes referidas nos artigos 88.°,
110.° ou 116.°, sem que todas as sociedades transferentes se extingam , aplicam-se, conforme
adequado, a secgdo 2, com excegdo do artigo 105.°, n.° 1, alinea ¢), € a sec¢do 3 ou 4 do presente

capitulo.
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CAPITULO II
FUSOES TRANSFRONTEIRICAS DE SOCIEDADES DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Artigo 118.°

Disposigdes gerais

O presente capitulo ¢ aplicavel a fusdo de sociedades de responsabilidade limitada constituidas de
acordo com a legislacdo de um Estado-Membro e cuja sede estatutaria, administracao central ou
estabelecimento principal se situe no territorio da Unido, desde que pelo menos duas dessas
sociedades sejam regidas pelas legislacdes de diferentes Estados-Membros (a seguir designadas por

«fusdes transfronteiri¢asy).

Artigo 119.°

Defini¢des
Para efeitos do presente capitulo , entende-se por:
1) «Sociedade de responsabilidade limitaday, a seguir designada por «sociedade»:
a)  Uma sociedade de um dos tipos indicados no anexo II; ou

b) Uma sociedade cujo capital ¢ representado por agdes, com personalidade juridica,
que possua um patrimoénio distinto que responda, por si s0, pelas dividas da
sociedade e que esteja submetida, pela sua legislagdo nacional, a condigdes em
matéria de garantias, tais como previstas pela sec¢do 2 do capitulo I do titulo I e
sec¢ao 1 do capitulo IIT do titulo I, tendo em vista a protegao dos interesses tanto dos

socios como de terceiros;
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2)

«Fusdo», a operacgao pela qual:

a)

b)

Uma ou mais sociedades, sendo dissolvidas sem liquidag¢do, transferem todos os seus
ativos e passivos para outra sociedade ja existente — a sociedade incorporante —
mediante atribui¢ao aos respetivos socios de agdes ou titulos representativos do
capital social dessa sociedade e, se aplicavel, de uma quantia em dinheiro ndo
superior a 10 % do valor nominal ou, na auséncia de valor nominal, do valor

contabilistico dessas ac¢oes ou titulos;

Duas ou mais sociedades, sendo dissolvidas sem liquidagdo, transferem todos os seus
ativos e passivos para uma sociedade que constituem — a nova sociedade —
mediante a atribui¢do aos respetivos socios de acdes ou titulos representativos do
capital social desta nova sociedade e, se aplicavel, de uma quantia em dinheiro ndo
superior a 10 % do valor nominal ou, na auséncia de valor nominal, do valor

contabilistico dessas acoes ou titulos;

Uma sociedade, sendo dissolvida sem liquidagdo, transfere todos os seus ativos e
passivos para a sociedade detentora da totalidade das a¢des ou outros titulos

representativos do seu capital social.

7850/17
ANEXO

jnt/mjb 161
DRI PT



Artigo 120.°

Outras disposicdes respeitantes ao ambito de aplicagao

Sem prejuizo do artigo 119.°, ponto 2), o presente capitulo ¢ igualmente aplicavel as fusdes
transfronteirigas, sempre que a legislagao de pelo menos um dos Estados-Membros
envolvidos permita que o pagamento da quantia em dinheiro a que se refere o artigo 119.°,
ponto 2), alineas a) e b), exceda 10 % do valor nominal ou, na auséncia de valor nominal,
do valor contabilistico das agdes ou titulos que representam o capital da sociedade

resultante da fusao transfronteirica.

Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar o presente capitulo as fusdes
transfronteiri¢as que envolvam uma sociedade cooperativa, mesmo nos casos em que esta
se inclua na definicao de sociedade de responsabilidade limitada, nos termos do artigo

119.°, ponto 1).

O presente capitulo ndo ¢ aplicavel as fusdes transfronteiricas que envolvam uma
sociedade cujo objeto seja o investimento coletivo de capitais obtidos junto do publico,
cujo funcionamento esteja sujeito ao principio da diversificagdo dos riscos e cujas
participacdes sejam, a pedido dos acionistas, reembolsadas ou resgatadas, direta ou
indiretamente, a partir dos elementos do ativo dessa sociedade. E equiparado a tais resgates
ou reembolsos o facto de essa sociedade atuar por forma a que o valor em bolsa das suas

unidades de participacdo ndo se desvie sensivelmente do seu valor liquido.
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4. Os Estados-Membros asseguram que o presente capitulo ndo se aplique a empresa ou as
empresas que sejam objeto da aplicagdo dos instrumentos, poderes e mecanismos de
resolucdo previstos no titulo IV da Diretiva 2014/59/UE.

Artigo 121.°
Condigdes aplicaveis as fusdes transfronteirigas

1. Salvo disposi¢cdo em contrario do presente capitulo:

a)  As fusoes transfronteirigas s6 sdo possiveis entre tipos de sociedades que se possam
fundir nos termos da legislagao nacional dos Estados-Membros pertinentes;

b)  Uma sociedade que participe numa fusdo transfronteiri¢a rege-se pelas disposicoes e
formalidades do direito nacional a que esté sujeita. As leis de um Estado-Membro
que permitam as suas autoridades nacionais opor-se a uma fusdo interna por razdes
de interesse publico também se aplicam a uma fusdo transfronteirica, quando pelo
menos uma das sociedades objeto da fusdo esteja sujeita a legislagao desse
Estado-Membro. A presente disposi¢do ndo ¢ aplicavel se o artigo 21.° do
Regulamento (CE) n.° 139/2004 o for.
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2. As disposi¢des e formalidades a que se refere o n.° 1, alinea b), dizem respeito, em
particular, ao processo de tomada de decisdo relativo a fusado e, tendo em conta o seu
carater transfronteirico, a protecdo dos credores das sociedades objeto de fusdo, dos
obrigacionistas e dos portadores de titulos ou a¢des, bem como dos trabalhadores no que
diz respeito aos direitos que ndo sejam os regulados pelo artigo 132.°. Os Estados-
Membros podem, relativamente as sociedades participantes numa fusao transfronteirica e
que se rejam pela sua legislagdo, adotar disposicdes destinadas a assegurar uma protecao
adequada dos seus socios minoritarios que se tenham pronunciado contra a fusao

transfronteiriga.
Artigo 122.°
Projetos comuns de fusdes transfronteiricas

Os orgaos de dire¢ao ou de administragao de cada uma das sociedades objeto de fusao elaboram um

projeto comum de fusdo transfronteiri¢a. Esse projeto inclui, pelo menos:

a) O tipo, a denominagdo e a sede estatutaria das sociedades objeto de fusdo, bem como da

sociedade resultante da fusdo transfronteirica;

b) O récio aplicéavel a troca das agdes ou outros titulos representativos do capital social e o

montante de eventuais pagamentos em dinheiro;

c) As regras para a transferéncia de agdes ou outros titulos representativos do capital social da

sociedade resultante da fusao transfronteirica;

d) As provaveis repercussoes da fusdo transfronteirica no emprego;
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e) A data a partir da qual estas acdes ou titulos representativos do capital social conferem o
direito de participagdo nos lucros, bem como quaisquer condi¢des especiais relativas a esse
direito;

f) A data a partir da qual as operagdes das sociedades objeto de fusdo serdo consideradas, do
ponto de vista contabilistico, operacdes da sociedade resultante da fusdo transfronteirica;

2) Os direitos conferidos pela sociedade resultante da fusdo transfronteirica a sdcios que
gozam de direitos especiais e aos portadores de agdes ou titulos diferentes dos
representativos do capital social ou as medidas previstas em relagdo aos mesmos;

h) Quaisquer privilégios especiais atribuidos aos peritos que estudam o projeto de fusao
transfronteiri¢a, bem como aos membros dos 6rgdos de administragdo, de direcdo, de
fiscalizagdo ou de controlo das sociedades objeto de fusdo;

1) Os estatutos da sociedade resultante da fusdo transfronteirica;

1) Se for caso disso, as informacgdes sobre os procedimentos de acordo com os quais sdo
fixadas, em conformidade com o artigo 133.°, as disposi¢des relativas a intervengdo dos
trabalhadores na defini¢cdo dos respetivos direitos de participagdo na sociedade resultante
da fusdo transfronteirica;

k) As informagdes sobre a avaliagdo do ativo e do passivo transferidos para a sociedade
resultante da fusao transfronteirica;

1) A data do encerramento das contas das sociedades que participam na fusdo utilizadas para
definir as condi¢oes da fusdo transfronteirica.
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Artigo 123.°

Publicacao

Para cada uma das sociedades objeto de fusdo, o projeto comum de fusdo transfronteirica
deve ser divulgado da forma prevista pela legislagdo de cada Estado-Membro, nos termos
do artigo 16.°, pelo menos um més antes da data da reunifo da assembleia geral que

decidira dessa fusdo.

O requisito de publicagio estabelecido no artigo 16.° ndo € aplicavel a nenhuma das
sociedades participantes na cisdo que, num prazo continuo, com uma antecedéncia minima
de um més sobre a data da reunido da assembleia-geral em que sera decidido o projeto
comum de fusdo transfronteiriga e até a conclusdo dessa reunido, coloque o projeto comum
de fusdo a disposi¢do no seu proprio sitio web, de forma gratuita para o publico. Os
Estados-Membros nao sujeitam essa isengao a requisitos ou condigdes para além dos que
sejam necessarios para garantir a seguranca do sitio web e a autenticidade dos documentos,
e podem impor tais requisitos ou condi¢des apenas na medida em que forem proporcionais

a concretizagdo desses objetivos.

Nao obstante o disposto no segundo paragrafo, os Estados-Membros podem exigir que a
publicagdo referida nesse paragrafo seja concretizada através da plataforma eletronica
central a que se refere o artigo 16.°, n.° 5. Em alternativa, os Estados-Membros podem
exigir que a essa publicagdo seja feita em qualquer outro sitio web para o efeito designado
pelo Estado-Membro. Quando recorrerem a uma dessas possibilidades, os Estados-
Membros devem garantir que ndo seja cobrada as sociedades uma taxa especifica por tal

publicagdo.
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Quando for utilizado um sitio web distinto da plataforma eletronica central, deve ser
publicada na plataforma eletronica central uma menc¢ao que dé€ acesso a esse sitio web pelo
menos um més antes da data fixada para a assembleia-geral. A referida mengdo deve
incluir a data de publicacdo do projeto comum de fusdo transfronteiri¢a no sitio web e ser
acessivel ao publico de forma gratuita. Nao deve ser cobrada as sociedades uma taxa

especifica por tal publicagao.

A proibigdo prevista no terceiro e quarto paragrafos, de cobranga as sociedades de uma
taxa especifica pela publicacdo, ndo afeta o direito dos Estados-Membros de repercutirem

sobre as sociedades os custos relacionados com a plataforma eletronica central.

Os Estados-Membros podem exigir que as sociedades mantenham a informag¢ao durante
um periodo especifico apos a assembleia-geral no respetivo sitio web ou, se for o caso, na
plataforma eletronica central ou noutro sitio web designado pelo Estado-Membro. Os
Estados-Membros podem determinar as consequéncias da indisponibilidade temporaria do
acesso ao sitio web ou a plataforma eletronica central, por razdes técnicas ou de outra

natureza.
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2. Para cada uma das sociedades objeto de fusdo, e sem prejuizo de quaisquer requisitos
adicionais impostos pela lei do Estado-Membro a que a sociedade se encontra sujeita, sao

publicados no jornal oficial desse Estado-Membro os seguintes elementos:

a) O tipo, a denominagdo e a sede estatutaria de cada uma das sociedades objeto de

fusao;

b) O registo em que foram depositados os atos referidos no artigo 16.°, n.° 3 relativos a
cada uma das sociedades objeto de fusdao, bem como o respetivo numero de inscri¢ao

nesse registo;

¢) A indicagdo, relativamente a cada uma das sociedades objeto de fusdo, das regras de
exercicio dos direitos dos credores €, se for caso disso, dos s6cios minoritarios das
sociedades objeto de fusdo, bem como o enderego em que podem ser obtidas,

gratuitamente, informacdes exaustivas sobre essas regras.
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Artigo 124.°

Relatério dos 6rgaos de dire¢do ou de administracao

O o6rgao de direcao ou de administragdo das sociedades objeto de fusdo elabora um relatorio
destinado aos socios que explique e justifique os aspetos juridicos e econdmicos da fusdo

transfronteiriga e explique as suas implicagdes para os socios, credores ¢ trabalhadores.

O relatdrio deve ser posto a disposicao dos socios e dos seus representantes ou, quando eles nao
existirem, dos proprios trabalhadores, com pelo menos um més de antecedéncia em relagao a

assembleia geral mencionada no artigo 126.°.

No caso de o 6rgdo de direcao ou de administracdo de alguma das sociedades objeto de fusdo
receber em tempo Util um parecer emitido de acordo com o direito nacional pelos representantes dos

seus trabalhadores, o mesmo sera anexado ao relatorio.

Artigo 125.°

Relatorio de peritos independentes

1. Em relacdo a cada uma das sociedades objeto de fusdo, deve ser elaborado e facultado,
pelo menos um més antes da data de reunido da assembleia geral referida no artigo 126.°,
um relatorio de peritos independentes destinado aos sdcios. Os peritos podem ser pessoas

singulares ou coletivas, consoante a legislacdo de cada Estado-Membro.
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Em alternativa ao recurso a peritos designados por cada uma das sociedades objeto de
fusdo, um ou mais peritos independentes, nomeados para esse efeito a pedido conjunto das
sociedades por uma autoridade judicial ou administrativa do Estado-Membro de uma
dessas sociedades, ou da sociedade resultante da fusdo transfronteiri¢a, ou autorizados a
intervir por essa autoridade, pode examinar o projeto comum de fusdo transfronteiriga e

elaborar um relatorio tnico destinado a todos o0s sOcios.

O relatdrio dos peritos deve incluir , pelo menos, os elementos previstos no artigo 96.°, n.°
2. Os peritos tém o direito de pedir a cada uma das sociedades objeto de fusdo todas as

informagdes que considerem necessarias para o desempenho das suas fungoes.

Desde que acordado por todos os sécios de cada uma das sociedades que participam na
fusdo transfronteirica, poder-se-a prescindir da analise do projeto comum de fusdo

transfronteiriga por peritos independentes, bem como do relatério dos peritos.
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Artigo 126.°

Aprovacdo pela assembleia geral

1. Ap6s ter tomado conhecimento dos relatdrios previstos nos artigos 124.° ¢ 125.°, a
assembleia geral de cada uma das sociedades objeto de fusdo decide sobre a aprovacao do
projeto comum de fusdo transfronteirica.

2. A assembleia geral de cada uma das sociedades objeto de fusdo pode subordinar a
realizacao da fusdo transfronteirica a condi¢cdo de serem por ela adotadas expressamente as
disposi¢des decididas quanto a participagdo dos trabalhadores na sociedade resultante da
fusdo transfronteirica.

3. A legislagdo de um Estado-Membro ndo tem necessariamente que exigir a aprovagao da
fusdo pela assembleia geral da sociedade incorporante sempre que estejam preenchidas as
condi¢des previstas no artigo 94.°.

Artigo 127.°
Certificado prévio a fusdo

1. Cada Estado-Membro designa o tribunal, o notario ou outra autoridade competente para
fiscalizar a legalidade da fusdo transfronteirica relativamente a parte do processo
respeitante a cada uma das sociedades objeto de fusdo e que estdo abrangidas pela sua
legislacao nacional.
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Em cada Estado-Membro em questo, a entidade referida no n.° 1 emite sem demora a
cada uma das sociedades objeto de fusdo abrangidas pela sua legislacdo nacional, um
certificado que comprove de forma concludente o correto cumprimento dos atos e das

formalidades prévios a fusdo.

Se a legislagdo de um Estado-Membro a que esteja sujeita uma sociedade que participa na
fusdo previr um processo de controlo e alteragao do racio aplicavel a troca de agdes ou
outros titulos, ou um processo de compensacao de sdcios minoritarios, sem impedir o
registo da fusdo transfronteiriga, esse processo aplicar-se-a apenas se, a0 aprovarem o
projeto de fusdo transfronteiriga nos termos do artigo 126.°, n.° 1, outras sociedades objeto
de fusdo, situadas em Estados-Membros cuja legislacdo ndo preveja esse tipo de processo,
aceitarem explicitamente a possibilidade de os sécios da sociedade objeto de fusdo
recorrerem a esse processo para interporem uma ac¢ao no tribunal que tenha jurisdigao
sobre a sociedade objeto de fusio. Nesse caso, as entidades a que se refere o n.° 1 podem
emitir o certificado previsto no n.® 2, mesmo que o referido processo ja tenha tido inicio. O
certificado deve, no entanto, mencionar a existéncia de um processo pendente. A decisdo
decorrente do processo ¢ vinculativa para a sociedade resultante da fusdo transfronteirica e

para todos os respetivos socios.
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Artigo 128.°

Fiscalizacdo da legalidade da fusdo transfronteirica

Cada Estado-Membro designa o tribunal, o notario ou outra autoridade competente para
fiscalizar a legalidade da fusdo transfronteirica no que diz respeito a parte do processo
respeitante a finalizagdo da fusdo e, se for caso disso, a constituicdo de uma nova
sociedade resultante da fusdo transfronteiri¢a, quando a sociedade resultante da fusao
estiver abrangida pela sua legislacao nacional. Esta entidade verifica, em especial, se as
sociedades objeto de fusdo aprovaram, nos mesmos termos, o projeto comum de fusdo
transfronteiri¢a e, se for caso disso, se as disposi¢des relativas a participagdo dos

trabalhadores foram fixadas de acordo com o artigo 133.°.

Para efeitos do n.° 1, cada sociedade objeto de fusdo enviara, para o efeito, a entidade
competente referida no n.° 1 o certificado previsto no artigo 127.°, n.° 2, no prazo de seis
meses a contar da data da sua emissdo, juntamente com o projeto comum de fusao

transfronteiriga, aprovado pela assembleia geral mencionada no artigo 126.°.
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Artigo 129.°

Data em que a fusdo transfronteirica produz efeitos

A legislacao do Estado-Membro que rege a sociedade resultante da fusdo transfronteirica determina
a data em que a fusdo produz efeitos. Esta data deve ser posterior a da fiscalizagdo prevista no

artigo 128.°.

Artigo 130.°
Registo

A legislagdo de cada um dos Estados-Membros a que estavam sujeitas as sociedades objeto de fusdao
determina, no que diz respeito ao seu territorio, de acordo com o artigo 16.°, as regras em matéria de
publicidade da realizagdo da fusdo transfronteiri¢a no registo publico em que cada uma das

sociedades for obrigada a depositar os atos.

O registo em que se deve inscrever a sociedade resultante da fusao transfronteiri¢a notifica
imediatamente, através do sistema de interconexdo dos registos, estabelecido nos termos do artigo
22.°,n.° 2, o registo em que cada uma das sociedades teve de depositar atos de que a fusdo
transfronteirica comecou a produzir efeitos. O cancelamento da inscri¢do anterior, caso se aplique,

sO pode ser efetuado apos recegdo dessa notificagao.
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Artigo 131.°

Consequéncias de uma fusdo transfronteiriga

1. A fusdo transfronteiriga realizada nos termos do artigo 119.°, ponto 2), alineas a) ¢ c),

implica, a partir da data fixada no artigo 129.°, os seguintes efeitos:

a)  Todo o patriménio ativo e passivo da sociedade incorporada sera transferido para a

sociedade incorporante;
b)  Os socios da sociedade incorporada tornam-se socios da sociedade incorporante;
¢) A sociedade incorporada deixa de existir.

2. A fusdo transfronteiri¢a realizada nos termos do artigo 119.°, ponto 2), alinea b), implica, a

partir da data fixada no artigo 129.°, os seguintes efeitos:

a)  Todo o patrimonio ativo e passivo das sociedades objeto de fusdo serd transferido

para a nova sociedade;
b)  Os socios das sociedades objeto de fusao tornam-se socios da nova sociedade;

c)  Associedades objeto de fusdo deixam de existir.
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3. Sempre que, em caso de fusdo transfronteirica de sociedades abrangidas pelo
presente capitulo , a legislacdo dos Estados-Membros impuser formalidades especiais em
relacdo a oponibilidade a terceiros da transferéncia de determinados bens, direitos e
obrigacdes das sociedades objeto de fusdo, essas formalidades devem ser cumpridas pela

sociedade resultante da fusdo transfronteiriga.

4. Os direitos e as obrigagdes das sociedades objeto de fusdo decorrentes de contratos de
trabalho ou das relagdes de trabalho existentes a data em que a fusdo transfronteirica
comeca a produzir efeitos serdo transferidos, a partir desta data, para a sociedade resultante

da fusdo transfronteirica.

5. Nao serdo objeto de troca titulos da sociedade incorporante por titulos da sociedade

incorporada, detidos:

a)  Pela sociedade incorporante ou uma pessoa que atue em seu proprio nome, mas por

conta desta sociedade; ou

b)  Pela sociedade incorporada ou por uma pessoa que atue em seu proprio nome, mas

por conta desta sociedade.
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Artigo 132.°

Formalidades simplificadas

1. Quando uma sociedade que detenha todas as acdes e todos os outros titulos que conferem
direito de voto nas assembleias gerais da sociedade ou sociedades incorporadas realizar

uma fusdo transfronteirica por aquisi¢ao:

—  ndo sdo aplicaveis o artigo 122.°, alineas b), ¢) e ¢€), o artigo 125.° ¢ o artigo 131.°,

n.°1, alinea b), e
— ndo € aplicavel o artigo 126.°, n.° 1, a sociedade ou sociedades incorporadas.

2. Quando uma fusao transfronteirica mediante incorporagao ¢ realizada por uma sociedade
que seja titular de 90 % ou mais, mas ndo da totalidade, das respetivas acdes e dos outros
titulos que confiram direito de voto na assembleia-geral da sociedade ou das sociedades
incorporadas, sé sao exigidos relatorios de um ou varios peritos independentes, bem como
os documentos necessarios para o controlo, na medida em que o exija a legislagdao nacional
aplicavel a sociedade incorporante ou a(s) sociedade(s) incorporada(s), em conformidade

com o capitulo I do titulo II.
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Artigo 133.°

Participacdo dos trabalhadores

l. Sem prejuizo do n.° 2, a sociedade resultante da fusédo transfronteiriga fica submetida as
eventuais regras vigentes relativas a participacao dos trabalhadores no Estado-Membro da

respetiva sede estatutaria.

2. No entanto, ndo s3o aplicaveis as eventuais disposicoes relativas a participagao dos
trabalhadores no Estado-Membro em que se encontra situada a sede estatutaria da
sociedade resultante da fusdo transfronteiri¢a se pelo menos uma das sociedades objeto de
fusdo tiver, durante os seis meses que antecedem a publicagdo do projeto de fusao
transfronteiriga referido no artigo 123.°, um niimero médio de trabalhadores superior a 500
e for gerida segundo um regime de participagio dos trabalhadores na ace¢do do artigo 2.°,
alinea k), da Diretiva 2001/86/CE, ou se a legislacao nacional aplicavel a sociedade

resultante da fusao transfronteirica:

a)  Nao previr pelo menos o mesmo nivel de participagdo dos trabalhadores que o que se
aplica as sociedades objeto de fusdo, avaliado por referéncia a propor¢ao de
representantes dos trabalhadores que fazem obrigatoriamente parte do 6rgao de
administracao ou de fiscalizagdo ou dos seus comités, ou do 6rgdo de direcao

responsavel pelas unidades lucrativas da sociedade; ou

b)  Nao previr que os trabalhadores dos estabelecimentos da sociedade resultante da
fusdo transfronteirica situados noutros Estados-Membros possam exercer direitos de
participagdo iguais aos dos trabalhadores empregados no Estado-Membro em que

esta situada a sede estatutaria da sociedade resultante da fusdo transfronteiriga.
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3. Nos casos previstos no n.° 2, a participa¢do dos trabalhadores na sociedade resultante da
fusao transfronteirica, bem como o seu envolvimento na defini¢ao dos direitos
correspondentes, sdo regidos pelos Estados-Membros, com as necessarias adaptacgdes, e
nos termos dos n.”* 4 a 7, de acordo com os principios e procedimentos previstos no artigo
12.°,n.” 2, 3 e 4, do Regulamento (CE) n.° 2157/2001 e nas seguintes disposi¢des da
Diretiva 2001/86/CE:

a)  Artigo 3.°,n.”° 1,2 e 3, n.° 4, primeiro paragrafo, primeiro travessdo, e segundo
paragrafo, n.° 5en.° 7,

b)  Artigo4.°,n.° 1, n.° 2, alineas a), g) e h), e n.° 3;

c)  Artigo5.%

d)  Artigo 6.%

e)  Artigo 7.°,n.° 1, artigo 7.°, n.° 2, primeiro paragrafo, alinea b) artigo 7.°, n.° 2,
segundo paragrafo, e artigo 7.°, n.° 3. Todavia, para efeitos do presente capitulo, as
percentagens exigidas pelo artigo 7.°, n.° 2, primeiro paragrafo, alinea b), da Diretiva
2001/86/CE para a aplicacao das disposi¢des supletivas referidas na parte 3 do anexo
dessa diretiva serdo aumentadas de 25 % para 33 1/3 %;

f)  Artigos 8.,10.°¢ 12.%

g)  Artigo 13.°,n.° 4;

h)  Anexo, parte 3, alinea b).
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b)

Ao regulamentar os principios e procedimentos a que se refere o n.° 3, os

Estados-Membros:

Conferem aos 0rgaos relevantes das sociedades objeto de fusdo o direito de decidirem, sem
negociacao prévia, ficar diretamente sujeitos as disposi¢des supletivas de participacao a
que se refere o n.° 3, alinea h), tal como estabelecidas pela legislagdo do Estado-Membro
em que ficara situada a sede estatutaria da sociedade resultante da fusdo transfronteiriga, e

observar essas disposi¢des a partir da data do registo;

Conferem ao grupo especial de negociagdo o direito de decidir, por maioria de dois tergos
dos respetivos membros, que representem, no minimo, dois ter¢os dos trabalhadores,
incluindo os votos dos membros que representam trabalhadores em, pelo menos, dois
Estados-Membros diferentes, ndo abrir negociagdes ou encerrar as negociagoes ja abertas e
cumprir as regras de participacao em vigor no Estado-Membro em que ficara situada a sede

estatutaria da sociedade resultante da fusao transfronteirica;

Podem, no caso de se aplicarem as disposi¢des supletivas de participagdo, na sequéncia de
negociagdes prévias, e ndo obstante essas disposi¢des, decidir limitar o nimero de
membros representantes dos trabalhadores no 6rgao de administragdo da sociedade
resultante da fusdo transfronteiriga. Todavia, se numa das sociedades objeto de fusdo os
representantes dos trabalhadores constituirem pelo menos um terco do 6rgao de
administracdo ou de fiscalizagdo, essa limitagdo ndo pode, em caso algum, implicar que o
nimero de representantes dos trabalhadores no 6rgdo de administra¢do da sociedade seja

inferior a um tergo.
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A extensdo dos direitos de participagdo aos trabalhadores da sociedade resultante da fusao
transfronteiriga empregados noutros Estados-Membros, a que se refere o n.° 2, alinea b),
ndo implica nenhuma obrigagdo para os Estados-Membros que escolherem fazé-lo de
terem em conta esses trabalhadores para efeitos do célculo dos limiares de efetivos que

conferem direitos de participagdo ao abrigo da legislagdo nacional.

Se pelo menos uma das sociedades objeto de fusdo for gerida segundo o regime de
participagdo dos trabalhadores e a sociedade resultante da fusdo transfronteirica vier a
reger-se por esse regime em conformidade com as regras estabelecidas no n.° 2, esta Gltima
assumira obrigatoriamente uma forma juridica que permita o exercicio dos direitos de

participagao.

Se a sociedade resultante da fusdo transfronteirica for gerida segundo um regime de
participagdo dos trabalhadores, essa sociedade toma obrigatoriamente medidas para
assegurar que os direitos de participacao dos trabalhadores sao protegidos em caso de
subsequentes fusdes a nivel nacional durante trés anos ap6s a data em que a fusdo
transfronteirica comecou a produzir efeitos, aplicando, com as necessarias adaptacdes, o

disposto no presente artigo.
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Artigo 134.°
Validade

Nao pode ser declarada a nulidade de uma fusao transfronteirica que ja tenha comecado a produzir

efeitos nos termos do artigo 129.°.
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CAPITULO 111
CISOES DE SOCIEDADES ANONIMAS

SECCAO 1

DISPOSICOES GERAIS

Artigo 135.°

Disposig¢des gerais aplicaves as operacdes de cisdo

1. Se os Estados-Membros permitirem a operagdo de cisdo mediante incorporagdo, na ace¢ao
do artigo 136.°, de sociedades dos tipos indicados no anexo I e sujeitas a sua legislag3o,

devem submeter essa operagao as disposi¢des da sec¢do 2 do presente capitulo.

2. Se os Estados-Membros permitirem a operacdo de cisdo das sociedades dos tipos referidos
no n.° 1 mediante constitui¢do de novas sociedades, na acegdo do artigo 155.°, devem

submetemr essa operacao as disposi¢des da sec¢ao 3 do presente capitulo.

3. Se os Estados-Membros permitirem, para os tipos das sociedades referidas non.° 1, a
~ . . . . . . o o1 i
operagao pela qual uma cisao mediante incorporagao, na acecao do artigo 136.”, n.” 1, €
combinada com uma cisdo mediante constituicao de uma ou mais novas sociedades, na
ace¢do do artigo 155.°, n.° 1, devem submeter esta operagdo as disposi¢des da sec¢do 2 do

presente capitulo e do artigo 156.°.

4. E aplicavel o artigo 87.°, . 2, 3 ¢ 4.
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SECCAO 2

CISAO MEDIANTE INCORPORACAO

Artigo 136.°

Defini¢ao de uma «cisdo mediante incorporagao»

Para os efeitos do presente capitulo, entende-se por «cisdo mediante incorporacao» a
operacao pela qual uma sociedade, por meio da sua dissolugdo sem liquidagao, transfere
para varias outras sociedades todo o seu patrimonio ativo e passivo, mediante a atribui¢ao
aos acionistas da sociedade cindida de acdes das sociedades beneficiarias das transmissoes
resultantes da cis@o (a seguir designadas por «sociedades beneficidriasy), e, eventualmente,
de uma quantia em dinheiro ndo superior a 10 % do valor nominal das a¢des atribuidas ou,

na falta de valor nominal, do seu valor contabilistico.
E aplicavel o artigo 89.%, n.° 2.

Sempre que o presente capitulo remeta para as disposicoes do capitulo I do titulo II, a
expressdo «sociedades participantes na fusdo» designa as sociedades que participam na
cisdo, a expressao «sociedade incorporada» designa a sociedade cindida, a expressao
«sociedade incorporante» designa cada uma das sociedades beneficiarias e a expressao

«projeto de fusdo» designa o projeto de cisdo.
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Artigo 137.°

Projeto de cisdo

l. Os 6rgaos de administragdo ou de dire¢ao das sociedades que participam na cisao
elaborardo um projeto escrito de cisao.
2. O projeto de cisdo indica, pelo menos:

a) O tipo, a denominagdo ¢ a sede social de cada uma das sociedades participantes na
cisdo;

b) A relagdo de troca das agdes e, se for caso disso, a quantia em dinheiro atribuida aos
acionistas;

c¢) As modalidades de entrega das acdes das sociedades beneficiarias;

d) A data a partir da qual estas a¢des conferem direito aos dividendos, bem como
qualquer especialidade relativa a este direito;

e) A data a partir da qual as operagdes da sociedade cindida serdo consideradas, do
ponto de vista contabilistico, efetuadas por conta de uma ou de outra das sociedades
beneficiarias;

f)  Os direitos assegurados pelas sociedades beneficiarias aos acionistas que gozem de
direitos especiais e aos portadores de titulos diferentes das agdes, ou as medidas
propostas relativamente a eles;
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g)  Quaisquer vantagens especiais atribuidas aos peritos, referidas no artigo 142.°, n.° 1,
bem como aos membros dos 6rgdos de administracdo, da direcdo, de vigilancia ou de

fiscalizacdo das sociedades participantes na cisao;

h) A descricdo e a reparti¢do precisas dos elementos do patrimonio ativo e passivo a

transmitir para cada uma das sociedades beneficiarias;

1) A reparticdo pelos acionistas da sociedade cindida das acdes das sociedades

beneficiarias, bem como o critério em que esta reparticao se baseou.

3. Quando um elemento do patrimoénio ativo ndo for atribuido no projeto de cisdo e a
interpretacdo deste ndo permitir decidir a sua reparti¢do, esse elemento ou o seu contra-
valor sera repartido entre todas as sociedades beneficidrias proporcionalmente ao ativo

atribuido a cada uma destas no projeto de cisao.

Quando um elemento do patrimonio passivo nao for atribuido no projeto de cisao ¢ a
interpretagdo deste nao permitir decidir a sua reparti¢do, cada uma das sociedades
beneficidrias sera solidariamente responsavel por ele. Os Estados-Membros podem
determinar que esta responsabilidade solidéria seja limitada ao ativo liquido atribuido a

cada sociedade beneficiaria.
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Artigo 138.°

Publica¢do do projeto de cisdao

O projeto de cisdo deve ser objeto de publicidade a efetuar segundo os moldes previstos pela
legislagdo de cada Estado-Membro, nos termos do artigo 16.°, relativamente a cada uma das
sociedades participantes na cisao, com uma antecedéncia minima de um més sobre a data da reunido

da assembleia geral convocada para se pronunciar sobre o projeto de cisdo.

O requisito de publicagio estabelecido no artigo 16.° ndo € aplicavel a nenhuma das sociedades
participantes na cisdo que, num prazo continuo, com uma antecedéncia minima de um més sobre a
data da reunido da assembleia-geral em que sera decidido o projeto de cisdo e até a conclusdo dessa
reunido, coloque o projeto de cis@o a disposicao no seu proprio sitio web ou no sitio web de outra
entidade, de forma gratuita para o publico. Os Estados-Membros nao sujeitam essa isencao a
requisitos ou condi¢des para além dos que forem necessarios para garantir a seguranga do sitio web
e a autenticidade dos documentos, € podem impor tais requisitos ou condi¢des apenas na medida em

que forem proporcionais a concretizagdo desses objetivos.

Nao obstante disposto no segundo paragrafo, os Estados-Membros podem exigir que a publicacao
referida nesse paragrafo seja concretizada através da plataforma eletronica central a que se refere o
artigo 16.°, n.° 5. Em alternativa, os Estados-Membros podem exigir que a essa publica¢io seja feita
em qualquer outro sitio web para o efeito designado pelo Estado-Membro. Quando recorrerem a
uma dessas possibilidades, os Estados-Membros devem garantir que ndo seja cobrada as sociedades

uma taxa especifica por tal publicacao.
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Quando for utilizado um sitio web distinto da plataforma eletronica central, deve ser publicada na
plataforma eletronica central uma mencao que dé€ acesso a esse sitio web pelo menos um més antes
da data fixada para a assembleia-geral. A referida menc¢ao deve incluir a data de publicacdo do
projeto de cis@o no sitio web e ser acessivel ao publico de forma gratuita. Nao deve ser cobrada as

sociedades uma taxa especifica por tal publicagdo.

A proibigdo prevista no terceiro e quarto paragrafos, de cobranga as sociedades de uma taxa
especifica pela publicagdo, ndo afeta o direito dos Estados-Membros de repercutirem sobre as

sociedades os custos relacionados com a plataforma eletronica central.

Os Estados-Membros podem exigir que as sociedades mantenham a informag¢ao durante um periodo
especifico ap0os a assembleia-geral no respetivo sitio web ou, se for o caso, na plataforma eletronica
central ou noutro sitio web designado pelo Estado-Membro interessado. Os Estados-Membros
podem determinar as consequéncias da indisponibilidade temporaria do acesso ao sitio web ou a

plataforma eletronica central, por razdes técnicas ou de outra natureza.
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Artigo 139.°

Aprovacdo pela assembleia geral de cada uma das sociedades participantes na cisdo

1. A cisdo tem de ser aprovada, pelo menos, pela assembleia geral de cada uma das
sociedades participantes. O artigo 93.° é aplicavel no que respeita & maioria requerida para

estas deliberagdes, ao alcance destas, bem como a necessidade de um voto separado.

2. Se as agoes das sociedades beneficiarias forem atribuidas aos acionistas da sociedade
cindida nao proporcionalmente aos seus direitos no capital desta sociedade, os
Estados-Membros podem estabelecer que os acionistas minoritarios desta mesma
sociedade terdo o direito de exigir que lhes adquiram as suas ac¢des. Neste caso, terdo o
direito de obter uma contrapartida correspondente ao valor das suas agdes. Em caso de

desacordo sobre a contrapartida, esta deve poder ser determinada por um tribunal.
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Artigo 140.°

Derrogacdo da obrigagdo de aprovagao pela assembleia geral da sociedade beneficiaria

A legislacdo de um Estado-Membro pode ndo exigir a aprovacgdo da cisdo pela assembleia geral de

uma sociedade beneficiaria, desde que sejam observados os seguintes requisitos:

a) A publicidade prescrita no artigo 138.° é efetuada, relativamente a cada sociedade
beneficiaria, pelo menos um més antes da data da reunido da assembleia geral da sociedade
cindida, convocada para se pronunciar sobre o projeto de cisdo;

b) Todos os acionistas de cada sociedade beneficiaria tém o direito de consultar, na sede
social desta sociedade, pelo menos um més antes da data indicada na alinea a), os
documentos indicados no artigo 143.°, n.° 1;

c) Um ou vérios acionistas da sociedade beneficiaria, que disponham de uma percentagem
minima de capital subscrito, t€ém o direito de exigir a convocacao de uma assembleia geral
da sociedade beneficiaria, para esta se pronunciar sobre a aprovacgao da cisdo. Esta
percentagem minima ndo pode ser fixada em mais de 5 %. Contudo, os Estados-Membros
podem dispor que as a¢des sem direito de voto sdo excluidas do calculo dessa
percentagem.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea b), € aplicavel o artigo 143.°, .2, 3 e 4.
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Artigo 141.°

Relatério escrito pormenorizado e informacao relativa a uma cisdo

Os 6rgados de administragdo ou de diregdo de cada uma das sociedades participantes na
cisdo elaboram um relatdrio escrito pormenorizado, explicando e justificando do ponto de
vista juridico e econémico o projeto de cisdo e, em especial, a relacdo de troca das acdes,

bem como o critério para a sua atribuigao.
O relatorio deve indicar, além disso, as dificuldades especiais de avaliacdo, caso existam.

Quando aplicéavel, o relatério deve mencionar igualmente a elaboragdo do relatorio sobre a
verifica¢do das entradas que néo consistam em dinheiro, previsto pelo artigo 70.°, n.° 2,
para as sociedades beneficidrias, bem como o registo em que tal relatorio deve ser

depositado.

Os orgaos de direcao ou de administragao da sociedade cindida devem informar a
assembleia geral desta sociedade, bem como os 6rgaos de direcao ou de administracao das
sociedades beneficidrias, para que eles informem a assembleia geral da sua sociedade de
qualquer mudanca importante do patrimoénio ativo e passivo, ocorrida entre a data da
elaboracdo do projeto de cisdo e a data da reunido da assembleia geral da sociedade

cindida, convocada para se pronunciar sobre o projeto de cisao.
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Artigo 142.°

Andlise do projeto de cisdo por peritos

1. Relativamente a cada uma das sociedades participantes na cisdo, um ou mais peritos
independentes destas, designados ou reconhecidos por uma autoridade judicial ou
administrativa, examinam o projeto de cisdo e redigem um relatorio escrito, destinado aos
acionistas. Contudo, a legislacdo de um Estado-Membro pode prever a nomeagdo de um ou
de varios peritos independentes para todas as sociedades participantes na cisdo, se esta
nomeacao for feita por uma autoridade judicial ou administrativa, a pedido conjunto destas
sociedades. Estes peritos podem ser pessoas singulares ou coletivas ou sociedades,
conforme dispuser a legislacdo de cada Estado-Membro.

2. E aplicavel o artigo 96.°, n." 2 e 3.
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Artigo 143.°

Disponibilidade de documentos para consulta pelos acionistas

1. Qualquer acionista tem o direito de consultar com uma antecedéncia minima de um més
relativamente a data da reunido da assembleia geral convocada para se pronunciar sobre o
projeto de cisdo, pelo menos, os seguintes documentos:

a) O projeto de cisdo;

b)  As contas anuais, bem como os relatorios de gestdao dos trés ultimos exercicios das
sociedades participantes na cisao;

c) Se for esse o caso, um balango contabilistico reportado a uma data que nao deve ser
anterior ao primeiro dia do terceiro més anterior a data do projeto de cisdo, no caso
de as ultimas contas anuais se reportarem a um exercicio cujo termo ¢ anterior em
mais de seis meses a esta data;

d)  Quando aplicavel, os relatorios dos 6rgaos de administragao ou de dire¢cdo das
sociedades participantes na cisdo, a que se refere o artigo 141.°, n.° 1;

¢)  Quando aplicavel, os relatorios mencionados no artigo 142.°.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea c), ndo ¢ exigido um balanco contabilistico se a

sociedade publicar um relatdrio financeiro semestral, nos termos do artigo 5.° da

Diretiva 2004/109/CE, e o colocar a disposi¢ao dos acionistas nos termos do presente

numero.
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2. O balango contabilistico previsto no n.° 1, alinea c), é elaborado segundo os mesmos

métodos e seguindo a mesma apresentacdo do ultimo balango anual.
Contudo, a legislacao de um Estado-Membro pode estabelecer:
a)  Que ndo ¢é necessario proceder a um novo inventario fisico;

b)  Que as avaliagdes que figuram no ultimo balango apenas devem ser alteradas em

funcdo dos langcamentos contabilisticos. Todavia, devem ser tomadas em conta:
1) as amortizacdes € provisdes provisorias,
i1)  as modifica¢des importantes do valor real que ndo aparecem na contabilidade.

3. Qualquer acionista pode obter, sem encargos e através de um simples pedido, copia

integral ou, se o desejar, parcial dos documentos mencionados no n.° 1.

Quando o acionista tiver dado consentimento a utilizagdo, pela sociedade, de meios
eletronicos para a comunicacao de informagdes, tais copias podem ser fornecidas por

correio eletronico.
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4. As sociedades estdo isentas do requisito de disponibilizagdo, na sua sede social, dos
documentos a que se refere 0 n.° 1 se, num prazo continuo, com a antecedéncia minima de
um més sobre a data da reunido da assembleia-geral em que serd decidido o projeto de
cisdo e até a conclusdo dessa reunido, os colocarem a disposi¢ao no seu sitio web. Os
Estados-Membros ndo sujeitam essa isengao a requisitos ou condi¢des para além dos que
sejam necessarios para garantir a seguranga do sitio web ¢ a autenticidade dos documentos,
e pode impor tais requisitos ou condigdes apenas na medida em que forem proporcionais a

concretizacdo desses objetivos.

O n.° 3 ndo ¢ aplicavel se o sitio web conferir aos acionistas a possibilidade de descarregar
¢ imprimir uma copia eletronica dos documentos a que se refere o n.° 1, durante todo o
periodo a que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero. Nao obstante, nesse caso
os Estados-Membros podem determinar que a sociedade coloque a disposicao esses

documentos na sua sede social para consulta dos acionistas.

Os Estados-Membros podem exigir que as sociedades mantenham a informag¢ao durante
um periodo especifico apos a assembleia-geral no respetivo sitio web. Os Estados-
Membros podem determinar as consequéncias da indisponibilidade temporaria do acesso

ao sitio web por razdes técnicas ou de outra natureza.
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Artigo 144.°

Formalidades simplificadas

1. Nao ¢ exigida a andlise do projeto de cisdo nem ¢ exigido o relatorio de peritos previsto no
artigo 142.°, n.° 1, se todos os acionistas ¢ os portadores de outros titulos que confiram

direito de voto de todas as sociedades que participam na cisdo a isso tiverem renunciado.

2. Os Estados-Membros podem permitir que ndo se aplique o disposto no artigo 141.° € no
artigo 143.°, n.° 1, alineas ¢) e d), se todos os acionistas e os portadores de outros titulos
que confiram direito de voto de todas as sociedades que participam na cisdo a isso tiverem

renunciado.

Artigo 145.°

Protecao dos direitos dos trabalhadores

A protecao dos direitos dos trabalhadores de cada uma das sociedades participantes na cisao ¢

regulada nos termos da Diretiva 2001/23/CE.
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Artigo 146.°

Protecdo dos interesses dos credores das sociedades participantes na cisdo; responsabilidade

solidaria das sociedades beneficiarias

As legislagdes dos Estados-Membros devem prever um adequado sistema de protecao dos
interesses dos credores das sociedades participantes na cisdo, relativamente aos créditos
anteriores a publicagdo do projeto de cisdo e ainda ndo vencidos no momento desta

publicacao.

Para efeitos do n.° 1, as legislacdes dos Estados-Membros devem estabelecer, pelo menos,
que estes credores tém o direito de obter garantias adequadas sempre que a situacdo
financeira da sociedade cindida, bem como a da sociedade para a qual a obrigacdo sera
transferida em conformidade com o projeto de cisdo, torne essa prote¢ao necessaria e esses

credores nao disponham ja de tais garantias.

Os Estados-Membros devem estabelecer as condigdes de prote¢do previstas no n.° 1 € no
primeiro paragrafo do presente nimero. Em qualquer caso, os Estados-Membros devem
velar por que os credores sejam autorizados a recorrer a autoridade administrativa ou
judicial competente para obter garantias adequadas, desde que possam demonstrar, de
maneira credivel, que a cisdo compromete o exercicio dos seus direitos e que a sociedade

nao lhes forneceu garantias adequadas.
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3. Na medida em que o credor da sociedade para a qual a respetiva obrigacao foi transferida,
em conformidade com o projeto de cisdo, ndo tenha obtido satisfacdo do seu crédito, as
sociedades beneficiarias respondem solidariamente por esta obrigacdo. Os Estados-
Membros podem limitar esta responsabilidade ao ativo liquido atribuido a cada uma das
outras sociedades, diversas daquela para a qual a obrigacao foi transferida. Os Estados-
Membros podem ndo aplicar o disposto no presente nimero se a operagao de cisao for
submetida ao controlo de uma autoridade judicial, nos termos do artigo 157.°, e a maioria
dos credores, representando trés quartos do montante dos créditos, ou a maioria de uma
categoria de credores da sociedade cindida, representando trés quartos do montante dos
créditos desta categoria, tiver renunciado a fazer valer esta responsabilidade solidaria, em

assembleia realizada nos termos do disposto no artigo 157.°, n.° 1, alinea c).
4. E aplicavel o disposto no artigo 99.°, n.° 3.

5. Sem prejuizo das normas relativas ao exercicio coletivo dos seus direitos, o disposto nos
n.” 1 a 4 ¢ aplicavel aos obrigacionistas das sociedades participantes na cisio, salvo se a
cisdo tiver sido aprovada por uma assembleia de obrigacionistas, quando a lei nacional

preveja uma tal assembleia, ou pelos obrigacionistas individualmente.

6. Os Estados-Membros podem estabelecer que as sociedades beneficiarias respondam
solidariamente pelas obrigagdes da sociedade cindida. Neste caso, podem nao aplicar o

disposto nos n.” 1 a 5.

7. Se um Estado-Membro combinar o regime de prote¢do dos credores referido nos n.” 1 a 5
com a responsabilidade solidaria das sociedades beneficiarias referida no n.° 6, pode
limitar esta responsabilidade solidaria ao ativo liquido atribuido a cada uma destas

sociedades.
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Artigo 147.°

Protecdo dos portadores de titulos que ndo sejam acdes, dotados de direitos especiais

Os portadores de titulos que ndo sejam agdes, dotados de direitos especiais, beneficiam, nas
sociedades beneficiarias contra as quais estes titulos podem ser invocados, nos termos do projeto de
cisdo, de direitos, pelo menos, equivalentes aqueles de que beneficiavam na sociedade cindida,
salvo se a modificagdo destes direitos tiver sido aprovada por uma assembleia dos portadores desses
titulos, no caso de a lei nacional prever uma tal assembleia, ou pelos portadores destes titulos
individualmente, ou ainda se estes portadores tiverem o direito de obter da sociedade beneficiaria o

resgate dos seus titulos.
Artigo 148.°
Elaboragao dos documentos auténticos

Se a legislagao de um Estado-Membro nao previr para as cisdoes um controlo preventivo de
legalidade, judicial ou administrativo, ou se esse controlo ndo incidir sobre todos os atos necessarios

a cisdo, aplica-se o disposto no artigo 102.°.

Artigo 149.°

Data a partir da qual a cisdo produz efeitos

As legislagoes dos Estados-Membros determinarao a data a partir da qual a cisdo produz efeitos.
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Artigo 150.°
Formalidades de publicidade

1. A cis@o deve ser objeto de uma publicidade efetuada segundo os moldes previstos pela legislacao

de cada Estado-Membro, nos termos do artigo 15.°, para cada uma das sociedades participantes.
2. Qualquer sociedade beneficiaria pode proceder ela propria as formalidades de publicidade
respeitantes a sociedade cindida.
Artigo 151.°
Consequéncias de uma cisdo

1. A cisdo produz ipso jure e simultaneamente os seguintes efeitos:

a) A transmissdo do conjunto do patrimonio ativo e passivo da sociedade cindida para
as sociedades beneficiarias, tanto no que a estas respeita, como relativamente a
terceiros; esta transmissao efetua-se por partes, nos termos da reparti¢ao prevista no

projeto de cisdo ou no artigo 137.°, n.° 3;

b)  Os acionistas da sociedade cindida tornam-se acionistas de uma ou das sociedades

beneficidrias, nos termos da reparticdo prevista no projeto de cisdo;
¢) A sociedade cindida extingue-se.

2. Nenhuma agdo de uma sociedade beneficiaria ¢ dada em troca de agdes da sociedade

cindida, que sejam possuidas:
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a)  Quer pela propria sociedade beneficiaria, quer por pessoa que atue em nome proprio,

mas por conta da sociedade;

b)  Quer pela propria sociedade cindida, quer por pessoa que atue em nome proprio, mas

por conta da sociedade.

Nao sdo afetadas as disposi¢des legislativas dos Estados-Membros que exijam
formalidades particulares para a oponibilidade a terceiros da transmissao de certos bens,
direitos e obrigacdes, provindos da sociedade cindida. A ou as sociedades beneficiarias
para as quais sejam transmitidos estes bens, direitos ou obrigagdes, nos termos do projeto
de cisdo ou do artigo 137.°, n.° 3, podem efetuar elas proprias essas formalidades: contudo,
a legislacdo dos Estados-Membros pode permitir que a sociedade cindida continue a
efetuar essas formalidades durante um periodo limitado, que nao pode ser fixado, salvo
casos excecionais, em mais de seis meses a contar da data a partir da qual a cisdo produz

efeitos.
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Artigo 152.°
Responsabilidade civil dos membros dos 6rgdos de administracdo ou de dire¢do da sociedade

cindida

As legislagoes dos Estados-Membros regulardo, pelo menos, a responsabilidade civil dos membros
dos orgaos de administracdo ou de dire¢ao da sociedade cindida para com os acionistas desta
sociedade, decorrente das irregularidades cometidas por membros desses 6rgaos na preparagao ¢ na
realizagao da cis@o, bem como a responsabilidade civil dos peritos encarregados de elaborar para
essa sociedade o relatorio previsto no artigo 142.° decorrente de irregularidades cometidas por esses

peritos no exercicio das suas fungoes.

Artigo 153.°

Condigdes para a invalidade de uma cisdo

1. As legislagoes dos Estados-Membros podem disciplinar o regime da invalidade da cisao,

mas somente nas seguintes condigoes:
a) A invalidade deve ser reconhecida por decisdo judicial;

b) A invalidade de uma cisdo que se tornou eficaz nos termos do artigo 149.° s6 é
reconhecida com fundamento na falta do controlo preventivo de legalidade judicial
ou administrativo, ou de documento auténtico, ou se for decidido que a deliberagao

da assembleia geral ¢ nula ou anulavel, por for¢a do direito nacional;

¢) A acdo de invalidade ndo pode ser intentada se a irregularidade ja tiver sido sanada
ou se ja tiver decorrido o prazo de seis meses, a contar da data em que a cisdo ¢

oponivel aquele que invocar a invalidade;
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d)

No caso de ser possivel sanar o vicio suscetivel de produzir a invalidade da cisao, o

tribunal competente concede as sociedades interessadas um prazo para regularizar a

situacao;

e) A decisdo que profira a invalidade da cisdo ¢ objeto de uma publicidade a efetuar
pelos modos previstos na legislacdo de cada Estado-Membro, nos termos do artigo
16.%

f) A oposigdo de terceiros, no caso de ser prevista pela legislagao de um
Estado-Membro, ndo ¢ admitida depois de decorridos seis meses a contar da
publicidade da decisdo, efetuada nos termos do capitulo III do titulo [;

g) A decisdo que profira a invalidade da cisdo ndo afeta, por si so, a validade das
obrigacdes nascidas contra ou a favor das sociedades beneficidrias, anteriormente a
publicidade da decisdo, mas posteriormente a data mencionada no artigo 149.°;

h)  Cadauma das sociedades beneficiarias responde pelas obrigagdes postas a seu cargo
e contraidas apds a data em que a cisdo produziu efeito mas antes da data em que a
decisdo que profira a invalidade da cisdo seja publicada. A sociedade cindida
responde também por estas obrigagdes; os Estados-Membros podem prever que esta
responsabilidade seja limitada ao ativo liquido atribuido a sociedade beneficidria a
cargo da qual foram contraidas estas obrigagoes.
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2. Em derrogagio do disposto no n.° 1, alinea a), do presente artigo, a legislagdo de um
Estado-Membro pode também prever que a invalidade da cisdo seja reconhecida por uma
autoridade administrativa, desde que possa ser interposto um recurso de tal decisdo perante
uma autoridade judicial. O n.° 1, alineas b), e d) a h), do presente artigo ¢ aplicavel por
analogia com relagdo a autoridade administrativa. Este processo de invalidade ndo pode ser

iniciado depois de decorridos seis meses a contar da data referida no artigo 149.°.

3. Ficam ressalvadas as legislagdes dos Estados-Membros relativas a invalidade de uma
cisdo, reconhecida na sequéncia de um controlo desta, diverso do controlo preventivo de

legalidade judicial ou administrativo.
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Artigo 154.°

Isencdo da obrigacdo de aprovagdo pela assembleia geral da sociedade cindida

Sem prejuizo do artigo 140.°, os Estados-Membros ndo exigem a aprovagdo da cisio pela
assembleia-geral da sociedade cindida, se as sociedades beneficirias, no seu conjunto, forem
titulares de todas as agdes da sociedade cindida e de todas as outras participagdes que conferem
direito de voto na assembleia-geral da sociedade cindida, se estiverem reunidas as seguintes

condicoes:

a) A publicidade prescrita no artigo 138.° é efetuada por cada uma das sociedades

participantes na operagdo, um meés antes, pelo menos, de a operagdo produzir efeitos;

b) Todos os acionistas das sociedades participantes na operacao devem tém o direito de
consultar, na sede social da sua sociedade, pelo menos um més antes de a operacao

produzir efeitos, os documentos indicados no artigo 143.°, n.° 1.

c) Na falta de convocacao da assembleia geral da sociedade cindida para deliberar sobre a
cisdo, a informagdo prevista no artigo 141.°, n.° 3, dira respeito a qualquer mudanga
importante do patrimonio ativo e passivo, ocorrida depois da elaboragao do projeto de

cisdo.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea b), sdo aplicaveis o artigo 143.°, n.® 2, 3 e 4, e o artigo

144.°.
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SECCAO 3

CISAO MEDIANTE CONSTITUICAO DE NOVAS SOCIEDADES

Artigo 155.°

Defini¢ao de uma «cisdo mediante a constituicdo de novas sociedades»

1. Para os efeitos do presente capitulo , entende-se por «cisdo mediante constituicdo de novas
sociedades» a operagdo pela qual uma sociedade, por meio de uma dissolugao sem
liquidacdo, transfere para varias sociedades constituidas de novo todo o seu patriménio
ativo e passivo, mediante a atribui¢do aos acionistas da sociedade cindida de agdes das
sociedades beneficiarias e, eventualmente, de uma quantia em dinheiro ndo superior a
10 % do valor nominal das a¢des assim atribuidas ou, na falta de valor nominal, do seu

valor contabilistico.

2. E aplicavel o disposto no artigo 90.°, n.° 2.
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Artigo 156.°

Aplicacdo das regras relativas as cisdes mediante incorporagao

Os artigos 137.°, 138.°, 139.° ¢ 141.°, o artigo 142.°, n.* 1 € 2, ¢ os artigos 143.° a 153.° sdo
aplicaveis, sem prejuizo dos artigos 11.° ¢ 12.°, a cisdo mediante constitui¢do de novas
sociedades. Para efeitos desta aplicagdo, a expressao «sociedades participantes na cisao»
designa a sociedade cindida e a expressao «sociedade beneficiaria» designa cada uma das

novas sociedades.

O projeto de cisdo deve mencionar, além das indicagdes referidas no artigo 137.°, n.° 2, o

tipo, a denominagao e a sede social de cada uma das novas sociedades.

O projeto de cisdo e, se constarem de ato separado, o ato constitutivo ou o projeto de ato
constitutivo e os estatutos ou o projeto de estatutos de cada uma das novas sociedades

devem ser aprovados pela assembleia geral da sociedade cindida.

Os Estados-Membros ndo impdem os requisitos estabelecidos nos artigos 141.°, 142.° € no
artigo 143.°, n.° 1, alineas c), d) e €), sempre que as agdes de cada uma das novas
sociedades forem atribuidas aos acionistas da sociedade cindida proporcionalmente aos

direitos no capital desta sociedade.
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SECCAO 4

CISOES SUJEITAS AO CONTROLO DE UMA AUTORIDADE JUDICIAL

Artigo 157.°

Cisdes sujeitas ao controlo de uma autoridade judicial

1. Os Estados-Membros podem aplicar o disposto no n.° 2 sempre que a operagio de cisdo

estiver submetida ao controlo de uma autoridade judicial que tenha o poder de:

a)  Convocar a assembleia geral dos acionistas da sociedade cindida, a fim de deliberar

sobre a cisdo;

b)  Assegurar-se de que os acionistas de cada uma das sociedades participantes na cisdo
receberam ou podem obter, pelo menos, os documentos referidos no artigo 143.°, em
prazo que lhes permita examind-los em tempo ttil antes da data da reunido da
assembleia geral da sua sociedade que deva deliberar sobre a cisdo; se um
Estado-Membro utilizar a faculdade prevista no artigo 140.°, o prazo deve ser
suficiente para permitir aos acionistas das sociedades beneficiarias o exercicio dos

direitos que lhes sdo concedidos pelo referido artigo;
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c¢)  Convocar qualquer assembleia de credores de cada uma das sociedades participantes
na cisdo, a fim de se pronunciar sobre a cisao;

d)  Assegurar-se de que os credores de cada uma das sociedades participantes na cisdo
receberam ou podem obter, pelo menos, o projeto de cisdo, em prazo que permita
examina-lo em tempo util antes da data referida na alinea b);

e)  Aprovar o projeto de cisdo.

2. Sempre que a autoridade judicial verificar que as condigdes referidas no n.° 1, alineas b)

e d), estdo preenchidas e que os acionistas e os credores ndo sofrerdo prejuizos, pode

dispensar as sociedades participantes de aplicar:

a) O artigo 138.°, contanto que o sistema de tutela dos interesses dos credores, referido
no artigo 146.°, n.° 1, cubra todos os créditos, independentemente da data em que se
tenham constituido;

b)  Os requisitos referidos no artigo 140.°, alineas a) e b), quando um Estado-Membro
usar da faculdade prevista no dito artigo;

c) O artigo 143.° pelo que respeita ao prazo e as modalidades estabelecidas para
permitir aos acionistas tomar conhecimento dos documentos ai referidos.
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SECCAO 5

OUTRAS OPERACOES EQUIPARADAS A CISAO

Artigo 158.°

Cisdes com pagamento de quantia em dinheiro superior a 10 %

Sempre que a legislacao de um Estado-Membro permitir, para uma das operagdes referidas no
artigo 135.°, que a quantia em dinheiro atribuida aos acionistas ultrapasse a percentagem de 10 %,

sdo aplicaveis as seccdes 2, 3 e 4 do presente capitulo.

Artigo 159.°

Cisdes sem que a sociedade cindida se extinga

Sempre que a legislagdo de um Estado-Membro permitir uma das operagoes referidas no artigo
135.°, sem que a sociedade cindida se extinga, sdo aplicaveis as sec¢des 2, 3 e 4 do presente

capitulo, com exce¢do do disposto no artigo 151.°, n.° 1, alinea ¢).
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SECCAO 6

NORMAS DE APLICACAO

Artigo 160.°

Disposigoes transitorias

Os Estados-Membros podem deixar de aplicar os artigos 146.° € 147.°, no que respeita aos
detentores de obrigacdes e de outros titulos convertiveis em agdes se, no momento da entrada em
vigor das disposigdes referidas no artigo 26.°, n.* 1 ou 2 da Diretiva 82/891/CEE, as condigdes de

emissdo tiverem fixado previamente a posicao desses detentores em caso de cisao.
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TITULO 111
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 161.°
Protecao de dados

O tratamento de dados pessoais no ambito da presente diretiva fica sujeito ao disposto na Diretiva

95/46/CE*.

Artigo 162.°

Relatorio, didlogo regular sobre o sistema de interconexao dos registos € revisao

Até 8 de junho de 2022, o mais tardar, a Comissdo publica um relatdrio sobre o
funcionamento do sistema de interconexao dos registos, analisando nomeadamente o seu

funcionamento técnico e os seus aspetos financeiros.

Esse relatorio é acompanhado, se adequado, de propostas de alteragdo das disposi¢des da

presente diretiva relativas ao sistema de interconexao dos registos.

A Comissao e os representantes dos Estados-Membros retinem-se regularmente para
debater sobre as matérias abrangidas pela presente diretiva relativas ao sistema de

interconexao dos registos em qualquer instancia adequada.

Até 30 de junho de 2016, a Comissao examina o funcionamento dessas disposi¢des no que
respeita aos requisitos em matéria de relatérios e documentacao em caso de fusdes ou de
cisdes e que foram alteradas ou aditadas pela Diretiva 2009/109/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho*!, em particular das suas consequéncias na redugio dos encargos
administrativos para as sociedades, a luz da experiéncia adquirida com a sua aplicacdo, e
apresenta um relatdrio ao Parlamento Europeu e ao Conselho, juntamente com propostas

de alteracgdo a essas disposi¢des, se necessario.

40

41

A Diretiva 95/46/CE ¢ revogada e substituida com efeitos a partir de 25 de maio de 2018
pelo Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril de
2016, relativo a protecdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de dados
pessoais e a livre circulagdo desses dados e que revoga a Diretiva 95/46/CE.

Diretiva 2009/109/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009,
que altera as Diretivas 77/91/CEE, 78/855/CEE e 82/891/CEE do Conselho e a Diretiva
2005/56/CE no que respeita aos requisitos em matéria de relatérios e documentagdo em
caso de fusdes ou de cisdes (JO L 259 de 2.10.2009, p.14).
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Artigo 163.°

Exercicio da delegagao

O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissao nas condi¢des estabelecidas no

presente artigo.

O poder de adotar atos delegados referidos no artigo 25.°, n.° 3, é conferido & Comisséo por

prazo indeterminado.

A delegacdo de poderes referida no artigo 25.°, n.° 3, pode ser revogada em qualquer
momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogacao poe termo a
delegacao dos poderes nela especificados. A decisdo de revogacao produz efeitos a partir
do dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou numa data
posterior nela especificada. A decisdo de revogacao ndo afeta a validade dos atos

delegados ja em vigor.

Assim que adotar um ato delegado, a Comissao notifica-o simultaneamente ao

Parlamento Europeu e ao Conselho.

Qualquer ato delegado adotado nos termos do artigo 25.°, n.° 3, s6 entra em vigor se ndo
tiverem sido formuladas obje¢des pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de
trés meses a contar da notifica¢do desse ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se,
antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a
Comissao de que nao tém objecdes a formular. O referido prazo ¢ prorrogado por trés

meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou do Conselho.
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Artigo 164.°

Procedimento de comité

l. A Comissdo € assistida por um comité. Esse comité ¢ um comité na ace¢ao do

Regulamento (UE) n.° 182/2011.

2. Sempre que se remeta para o presente niamero, aplica-se o artigo 5.° do Regulamento

(UE) n.” 182/2011.

Artigo 165.°

Comunicagao

Os Estados-Membros comunicam a Comissao o texto das disposi¢des essenciais de direito nacional

que adotarem no dominio regulado pela presente diretiva.

Artigo 166.°

Revogacao

As Diretivas 82/891/CEE, 89/666/CEE, 2005/56/CE, 2009/101/CE, 2011/35/UE e 2012/30/UE,
com a redacao que lhes foi dada pelas diretivas referidas no anexo III, parte A, sdo revogadas, sem
prejuizo das obrigacdes dos Estados-Membros no que respeita aos prazos de transposicao para o

direito interno e as datas de aplicagdo das diretivas, indicados no anexo III, parte B.

As referéncias as diretivas revogadas devem entender-se como referéncias a presente diretiva e ser

lidas de acordo com o quadro de correspondéncia que consta do anexo I'V.
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Artigo 167.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial

da Unido Europeia.
Artigo 168.°
Destinatarios

Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.

Feito em ..., em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho

O Presidente O Presidente
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ANEXO 1

Tipos de sociedades referidos no artigo 2.°, n.” 1 e 2, no artigo 44.°, n.” 1 e 2, no artigo 45, n.°

2, no artigo 87.°, n.” 1 e 2, e no artigo 135.°, n.” 1
— para a Bélgica:
société anonyme / naamloze vennootschap,
— para a Bulgaria:
aKIIMOHEPHO JIPYKECTBO,
— para a Republica Checa:
akciova spolecnost,
— para a Dinamarca:
aktieselskab,
— para a Alemanha:
Aktiengesellschaft,
— para a Estonia:
aktsiaselts,
— para a Irlanda:
cuideachta phoibli faoi theorainn scaireanna, public company limited by shares,

cuideachta phoibli faoi theorainn rathaiochta agus a bhfuil scairchaipiteal aici, public

company limited by guarantee and having a share capital,
— para a Grécia:

avovoun etoupeia,
— para a Espanha:

sociedad anonima,
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- para a Franca:
société anonyme,
- para a Cro4cia:
dionicko drustvo,
— para a Italia:
la societa per azioni,
— para Chipre:
ONuocieg etapeieg mepropiopévng evBHvNg pe peToyéc,
ONpoOGLEg eTOUpEieg TEPLOPIGUEVNG EVOVVNG e £YYONGCT TOL SLBETOVY HETOYIKO KEPAALO,
— para a Letonia:
akciju sabiedriba,
— para a Lituania:
akciné bendrove,
— para o Luxemburgo:
société anonyme,
— para a Hungria:
nyilvanosan mikodo részvénytarsasag,
— para Malta:
kumpanija pubblika ta' responsabbilta limitata/ public limited liability company,
- para os Paises Baixos:

naamloze vennootschap,
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— para a Austria:
Aktiengesellschaft,
— para a Polonia:
spotka akcyjna,
— para Portugal:
sociedade anonima,
— para a Roménia:
societate pe actiuni,
— para a Eslovénia:
delniSka druzba,
- para a Eslovaquia:
akciova spolo¢nost’,
— para a Finlandia:
julkinen osakeyhti6 / publikt aktiebolag,
— para a Suécia:
aktiebolag,
— para o Reino Unido:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital.
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ANEXO IT

Tipos de sociedades referidos no artigo 7.°, n.° 1, no artigo 13.°, no artigo 29.°, n.’ 1, no artigo

36.°, n.° 1, no artigo 67.°, n.’ 1, e no artigo 119, n.° 1.°, alinea a)

— para a Bélgica:
naamloze vennootschap / société anonyme,
commanditaire vennootschap op aandelen / société en commandite par actions,

personenvennootschap met beperkte aansprakelijkheid / sociét¢é de personnes a
responsabilité limitée;

— para a Bulgaria:

AKIIMOHEPHO APYKECTBO, APYKECTBO C OTPAaHUUYEHA OTTOBOPHOCT, KOMaHAUTHO APYKECTBO
C aKIuH,

— para a Republica Checa:

spolecnost s ru¢enim omezenym, akciova spolecnost,
- para a Dinamarca:

aktieselskab, kommanditaktieselskab, anpartsselskab,
- para a Alemanha:

die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die Gesellschaft mit
beschriankter Haftung,

— para a Estonia:
aktsiaselts, osatihing,
— para a Irlanda:

cuideachtai atd corpraithe faoi dhliteanas teoranta, companies incorporated with limited
liability,

- para a Grécia:

avavoun etapeio, etapeio Teproptopuévng evBvuvng, etepdppuBun Katd petoyés etaipeia,
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— para Espanha:

la sociedad an6nima, la sociedad comanditaria por acciones, la sociedad de responsabilidad
limitada,

- para Franga:

société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée,
société par actions simplifiée,

- para a Cro4cia:

dionicko drustvo, drustvo s ograni¢enom odgovornoscu,
— para Italia:

societa per azioni, societa in accomandita per azioni, societa a responsabilita limitata,
— para Chipre:

onuooteg etapeieg meproptopévng evBHVNG pe petoyés N Le €yyomon, WILTIKES etaipeieg
TEPLOPIGUEVNG EVOVVNG LE LETOYEG 1| LLE EYYON O,

— para a Letonia:
akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, komanditsabiedriba,
— para a Lituania:
akciné bendrové, uzdaroji akciné bendrove,
— para o Luxemburgo:
société anonyme, sociét¢ en commandite par actions, société a responsabilité limitée,
— para a Hungria:
részvénytarsasag, korlatolt feleldsségli tarsasag,
— para Malta:
kumpannija pubblika / public limited liability company,

kumpannija privata / private limited liability company,
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- para os Paises Baixos:
naamloze vennootschap, besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid,
— para a Austria:
die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschrankter Haftung,
— para a Polonia:
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, spotka komandytowo-akcyjna, spotka akcyjna,
— para Portugal:

sociedade anonima de responsabilidade limitada, sociedade em comandita por agdes,
sociedade por quotas de responsabilidade limitada,

— para a Roménia:

societate pe actiuni, societate cu raspundere limitata, societate in comandita pe actiuni,
— para a Eslovénia:

delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komaditna delniska druzba,
— para a Eslovéquia:

akciova spolo¢nost’, spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym,
— para a Finlandia:

yksityinen osakeyhtid / privat aktiebolag,

julkinen osakeyhti6 / publikt aktiebolag,
— para a Suécia:

aktiebolag,
— para o Reino Unido:

companies incorporated with limited liability.
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ANEXO 11T
Parte A

Diretivas revogadas com a lista das suas alteragdes sucessivas

(referidas no artigo 166.°)

Diretiva do Conselho 82/891/CEE
(JOL 378 de 31.12.1982, p. 47)

Diretiva 2007/63/CE do Parlamento Europeu Artigo 3.°
¢ do Conselho

(JOL 300de 17.11.2007, p. 47)

Diretiva 2009/109/CE do Parlamento Europeu Artigo 3.°
e do Conselho

(JO L 259 de 2.10.2009, p. 14)

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu Artigo 116.°
e do Conselho

(JOL 173 de 12.6.2014, p. 190)

Diretiva do Conselho 89/666/CEE
(JOL 395de 30.12.1989, p. 36)
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Diretiva 2012/17/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho

(JOL 156 de 16.6.2012, p. 1)

Diretiva 2005/56/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho

(JO L 310 de 25.11.2005, p. 1)

Artigo 1.°
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Diretiva 2009/109/CE do Parlamento Europeu Artigo 4.°
¢ do Conselho

(JO L 259 de 2.10.2009, p. 14)

Diretiva 2012/17/UE do Parlamento Europeu Artigo 2.°
¢ do Conselho

(JOL 156 de 16.6.2012, p. 1)

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu Artigo 120.°
e do Conselho

(JOL 173 de 12.6.2014, p. 190)

Diretiva 2009/101/CE do Parlamento Europeu

e do Conselho

(JOL 258 de 1.10.2009, p. 11)

Diretiva 2012/17/UE do Parlamento Europeu Artigo 3.°
e do Conselho

(JOL 156 de 16.6.2012, p. 1)

Diretiva do Conselho 2013/24/UE Artigo 1.° e ponto 1 da
(JOL 158 de 10.6.2013, p. 365) parte A do anexo
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Diretiva 2011/35/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho

(JOL 110de 29.4.2011,p. 1)

Diretiva do Conselho 2013/24/UE
(JOL 158 de 10.6.2013, p. 365)

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu
¢ do Conselho

(JOL 173 de 12.6.2014, p. 190)

Diretiva 2012/30/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho

(JOL 315 de 14.11.2012, p. 74)

Diretiva do Conselho 2013/24/UE
(JOL 158 de 10.6.2013, p. 365)

Artigo 1.° e ponto 3 da

parte A do anexo

Artigo 122.°

Artigo 1.° e ponto 4 da

parte A do anexo

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu Artigo 123.°

¢ do Conselho

(JOL 173 de 12.6.2014, p. 190)
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Parte B

Prazos de transposi¢ao para o direito interno e datas de aplicagao

(referidos no artigo 166.°)

Diretiva Prazo de transposiciao Data de aplicacio
82/891/CEE 1 de janeiro de 1986 -
89/666/CEE 1 de janeiro de 1992 1 de janeiro de 1993*
2005/56/CE 15 de dezembro de 2007 -
2007/63/CE 31 de dezembro de 2008 -
2009/109/CE 30 de julho de 2011 -
2012/17/UE 7 de julho de 2014* -
2013/24/UE 1 de julho de 2013 -
2014/59/UE 31 de dezembro de 2014 1 de janeiro de 2015*

42

43

44

De acordo com o artigo 16.°, n.° 2, da Diretiva 89/666/CE, os Estados-Membros devem

prever que as disposic¢des referidas no n.° 1 se apliquem a partir de 1 de janeiro de 1993 e,

no que respeita aos documentos contabilisticos, que se apliquem pela primeira vez as

contas anuais do exercicio que se inicia em 1 de janeiro de 1993 ou durante o ano de 1993.

De acordo com o artigo 5.°, n.° 2, da Diretiva 2012/17/UE, os Estados-Membros devem

adotar, publicar e aplicar, até 8 de junho de 2017, as disposi¢cdes necessarias para dar

cumprimento:

— aoartigo 1.°, n.”* 3 e 4, e ao artigo 5.°-A da Diretiva 89/666/CEE;

— ao artigo 13.° da Diretiva 2005/56/CE;

— ao artigo 3.°, n.° 1, segundo paragrafo, aos artigos 3.°-B, 3.°~C e 3.°-D, ¢ ao artigo
4.°-A, n.” 3 a 5, da Diretiva 2009/101/CE.

De acordo com o artigo 130.°, n.° 1, terceiro paragrafo, da Diretiva 2014/59/UE, os

Estados-Membros devem aplicar as disposigoes adotadas para dar cumprimento ao titulo

IV, capitulo IV, a seccdo 5, da referida diretiva o mais tardar a partir de 1 de janeiro de

2016.

7850/17
ANEXO

jnt/mjb 226
DRI PT



ANEXO IV

QUADRO DE CORRESPONDENCIA

Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
— — — — — — Artigo 1.°
Artigo 1.° Artigo 135.°
Artigo 2.° Artigo 136.°
Artigo 3.°, Artigo 137.°,
n°sle?2 n°sle?2
_ Artigo 137.°,
Artigo 3.°,
n.° 3,
n.° 3,
primeiro
alinea a)
paragrafo
) Artigo 137.°,
Artigo 3.°,
n.° 3,
n.° 3,
segundo
alinea b)
paragrafo
Artigo 4.° Artigo 138.°
Artigo 5.° Artigo 139.°
Artigo 6.° Artigo 140.°
Artigo 7.° Artigo 141.°
Artigo 8.° Artigo 142.°
Artigo 9.° Artigo 143.°
Artigo 10.° Artigo 144.°
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
Artigo 11.° Artigo 145.°
Artigo 12.° Artigo 146.°
Artigo 13.° Artigo 147.°
Artigo 14.° Artigo 148.°
Artigo 15.° Artigo 149.°
Artigo 16.° Artigo 150.°
Artigo 17.° Artigo 151.°
Artigo 18.° Artigo 152.°
Artigo 19.° Artigo 153.°
Artigo 20.°, Artigo 154.°,

alineas a) alineas a) e

eb) b)
Artigo 20.°, Artigo 154.°,

alinea d) alinea c)
Artigo 21.° Artigo 155.°
Artigo 22.°, Artigo 156.°,
n°s1,2e3 n°s1,2e3
Artigo 22.°, Artigo 156.°,

n.°>5 n.° 4
Artigo 23.° Artigo 157.°
Artigo 24.° Artigo 158.°
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
Artigo 25.° Artigo 159.°
Artigo 26.°,

n.° 1
Artigo 26.°, Artigo 160.°,
n.°2 n.° 1
Artigo 26.°,
n.° 3
Artigo 26.°, Artigo 160.°,
n.° 4 n.°2
Artigo 26.°,
n.°5
Artigo 27.° —
Artigo 1.° Artigo 29.°
Artigo 2.° Artigo 30.°
Artigo 3.° Artigo 31.°
Artigo 4.° Artigo 32.°
Artigo 5.° Artigo 33.°
Artigo 34.°,
n.° 1
Artigo 20.°,
Artigo 5.°-A, D1, 2e3
n°sl1,2e3
Artigo 33.°
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
n.° 1
Artigo 5.°-A, Artigo 34.°,
n.° 4 n.°2
Artigo 5.°-A, Artigo 34.°,
n.°>5 n.°3
Artigo 6.° Artigo 35.°
Artigo 7.° Artigo 36.°
Artigo 8.° Artigo 37.°
Artigo 9.° Artigo 38.°
Artigo 10.° Artigo 39.°
Artigo 11.° —
Artigo 11.°-A Artigo 161.°
Artigo 12.° Artigo 40.°
Artigo 13.° Artigo 41.°
Artigo 14.° Artigo 42.°
Artigo 15.° —
Artigo 16.° -
Artigo 17.° Artigo 43.°
Artigo 18.° -
Artigo 1.° Artigo 118.°
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
Artigo 2.° Artigo 119.°
Artigo 3.° Artigo 120.°
Artigo 4.° Artigo 121.°
Artigo 5.° Artigo 122.°
Artigo 6.° Artigo 123.°
Artigo 7.° Artigo 124.°
Artigo 8.° Artigo 125.°
Artigo 9.° Artigo 126.°
Artigo 10.° Artigo 127.°
Artigo 11.° Artigo 128.°
Artigo 12.° Artigo 129.°
Artigo 13.° Artigo 130.°
Artigo 14.° Artigo 131.°
Artigo 15.° Artigo 132.°
Artigo 16.° Artigo 133.°
Artigo 17.° Artigo 134.°
Artigo 17.°-A Artigo
161.—
Artigo 18.°
Artigo 19.° —
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
Artigo 20.° —
Artigo 21.° —
Artigo 1.° Anexo 11
Artigo 2.° Artigo 14.°
Artigo 2.°-A Artigo 15.°
Artigo 3.° Artigo 16.°
Artigo 3.°-A Artigo 17.°
Artigo 3.°-B Artigo 18.°
Artigo 3.°-C Artigo 19.°
Artigo 3.°-D Artigo 20.°
Artigo 4.° Artigo 21.°
Artigo 4.°-A Artigo 22.°
Artigo 4.°-B Artigo 23.°
Artigo 4.°-C, Artigo 24.°,
primeiro e primeiro e
segundo segundo
paragrafos paragrafos
Artigo 4.°-C,
terceiro _
paragrafo
Artigo 4.°-D Artigo 25.°
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
Artigo 4.°-E Artigo 165.°
Artigo 5.° Artigo 26.°
Artigo 6.° Artigo 27.°
Artigo 7.° Artigo 28.°
Artigo 7.°-A Artigo 161.°
Artigo 7.°,
- n.° 1
Artigo 8.° Artigo 7%
n.°2
Artigo 9.° Artigo 8.°
Artigo 10.° Artigo 9.°
Artigo 11.° Artigo 10.°
Artigo 12.° Artigo 11.°
Artigo 13.° Artigo 12.°
Artigo 13.°-A Artigo 163.°
Artigo 14.° _
Artigo 15.° —
Artigo 16.° —
Artigo 17.° —
Artigo 18.° —
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva

Anexo [ —
Anexo II -

Artigo 1.° Artigo 87.°

Artigo 2.° Artigo 88.°

Artigo 3.° Artigo 89.°

Artigo 4.° Artigo 90.°

Artigo 5.° Artigo 91.°

Artigo 6.° Artigo 92.°

Artigo 7.° Artigo 93.°

Artigo 8.° Artigo 94.°

Artigo 9.° Artigo 95.°

Artigo 10.° Artigo 96.°

Artigo 11.° Artigo 97.°

Artigo 12.° Artigo 98.°

Artigo 13.° Artigo 99.°

Artigo 14.° Artigo 100.°

Artigo 15.° Artigo 101.°

Artigo 16.° Artigo 102.°

Artigo 17.° Artigo 103.°
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
Artigo 18.° Artigo 104.°
Artigo 19.° Artigo 105.°
Artigo 20.° Artigo 106.°
Artigo 21.° Artigo 107.°
Artigo 22.° Artigo 108.°
Artigo 23.° Artigo 109.°
Artigo 24.° Artigo 110.°
Artigo 25.° Artigo 111.°
Artigo 26.° Artigo 112.°
Artigo 27.° Artigo 113.°
Artigo 28.° Artigo 114.°
Artigo 29.° Artigo 115.°
Artigo 30.° Artigo 116.°
Artigo 31.° Artigo 117.°
Artigo 32.° —
Artigo 33.° —
Artigo 34.° _
Anexo | —
Anexo II -
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
Artigo 1.°,n.° | Artigo 2.°,
1 n.°1
Artigo 44.°,
n.° 1
Artigo 1.°,n.° | Artigo 2.°,
2 n.°2
Artigo 44.°,
n.°2
Artigo 2.° Artigo 3.°
Artigo 3.° Artigo 4.°
Artigo 4.° Artigo 5.°
Artigo 5.° Artigo 6.°
— Artigo 43.°
Artigo 6.° Artigo 45.°
Artigo 7.° Artigo 46.°
Artigo 8.° Artigo 47.°
Artigo 9.° Artigo 48.°
Artigo 10.° Artigo 49.°
Artigo 11.° Artigo 50.°
Artigo 12.° Artigo 51.°
Artigo 13.° Artigo 52.°
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
Artigo 14.° Artigo 53.°
Artigo 15.° Artigo 54.°
Artigo 16.° Artigo 55.°
Artigo 17.° Artigo 56.°
Artigo 18.° Artigo 57.°
Artigo 19.° Artigo 58.°
Artigo 20.° Artigo 59.°
Artigo 21.° Artigo 60.°
Artigo 22.° Artigo 61.°
Artigo 23.° Artigo 62.°
Artigo 24.° Artigo 63.°
Artigo 25.° Artigo 64.°
Artigo 26.° Artigo 65.°
Artigo 27.° Artigo 66.°
Artigo 28.° Artigo 67.°
Artigo 29.° Artigo 68.°
Artigo 30.° Artigo 69.°
Artigo 31.° Artigo 70.°
Artigo 32.° Artigo 71.°
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
Artigo 33.° Artigo 72.°
Artigo 34.° Artigo 73.°
Artigo 35.° Artigo 74.°
Artigo 36.° Artigo 75.°
Artigo 37.° Artigo 76.°
Artigo 38.° Artigo 77.°
Artigo 39.° Artigo 78.°
Artigo 40.° Artigo 79.°
Artigo 41.° Artigo 80.°
Artigo 42.° Artigo 81.°
Artigo 43.° Artigo 82.°
Artigo 44.° Artigo 83.°
Artigo 45.° Artigo 84.°
Artigo 46.° Artigo 85.°
Artigo 47.°,
Lo Artigo 86.°
Artigo 47.°,

Lo Artigo 165.°

Artigo 48.° —
— Artigo 166.°
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
Artigo 49.° | Artigo 167.°
Artigo 50.° Artigo 168.°
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Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Diretiva Presente
82/891/CEE 89/666/CEE 2005/56/CE | 2009/101/CE | 2011/35/UE | 2012/30/UE diretiva
Anexo [ Anexo [
Anexo II -
Anexo III -
- Anexo III
— Anexo IV
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