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I. INLEDNING

I enlighet med bestdmmelserna i artikel 294 1 EUF-fordraget och den gemensamma forklaringen om
praktiska bestimmelser for medbeslutandeforfarandet! har informella kontakter dgt rum mellan
radet, Europaparlamentet och kommissionen i syfte att nd en 6verenskommelse vid forsta

behandlingen och dirigenom undvika en andra behandling och ett forlikningsforfarande.

1 EUT C 145, 30.6.2007, s. 5
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I detta sammanhang lade foredraganden Angelika NIEBLER (EPP, DE) som foretrddare for
utskottet for rittsliga fragor fram ett kompromissandringsforslag (andringsforslag nr 109) avseende
forslaget till direktiv. En 6verenskommelse om detta andringsforslag hade nétts vid de ovannimnda

informella kontakterna.
II. OMROSTNING

Vid omrostningen i plenum den 28 mars 2019 antogs kompromissandringsforslaget
(dndringsforslag nr 109) avseende forslaget till direktiv. Det dndrade kommissionsforslaget utgor
parlamentets stindpunkt vid forsta behandlingen, vilken aterges i lagstiftningsresolutionen i

bilagan?.

Parlamentets stindpunkt motsvarar det som institutionerna tidigare kommit 6verens om. Radet bor

déarfor kunna godkinna parlamentets stindpunkt.

Akten kommer di att vara antagen i den lydelse som motsvarar parlamentets standpunkt.

Den version av parlamentets stindpunkt som finns i lagstiftningsresolutionen har markerats
for att ange de @ndringar som har gjorts genom dndringsforslagen till kommissionens forslag.
Tillaggen till kommissionens text markeras med fetstil och kursivering. Symbolen " § " anger
struken text.
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BILAGA
27.3.2019

Atgirder for att gora forfaranden for omstrukturering, insolvens och
skuldavskrivning effektivare - ***I

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 28 mars 2019 om forslaget till
Europaparlamentets och radets direktiv om ramar for forebyggande omstrukturering, en andra chans
och atgirder for att gora forfaranden for omstrukturering, insolvens och skuldavskrivning
effektivare och om éndring av direktiv 2012/30/EU (COM(2016)0723 — C8-0475/2016 —
2016/0359(COD))

Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)
Europaparlamentet utfdrdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet
(COM(2016)0723),

—  med beaktande av artiklarna 294.2, 53 och 114 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt, 1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet
(C8-0475/2016),

— med beaktande av artikel 294.3 i1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

— med beaktande av de motiverade yttranden fran Irlands Dail Eireann och Irlands Seanad
Eireann som lagts fram i enlighet med protokoll nr 2 om tillimpning av subsidiaritets- och
proportionalitetsprinciperna, och enligt vilka utkastet till lagstiftningsakt inte ar forenligt med
subsidiaritetsprincipen,

- med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande av den 29 mars
20173,

— med beaktande av Regionkommitténs yttrande av den 12 juli 20174,

— med beaktande av den prelimindra 6verenskommelse som godkénts av det ansvariga utskottet
enligt artikel 69f.4 i arbetsordningen och det skriftliga dtagandet fran radets foretrddare av
den 19 december 2018 att godkdnna parlamentets stindpunkt i enlighet med artikel 294.4 1
fordraget om Europeiska unionens funktionssatt,

— med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,

— med beaktande av betidnkandet fran utskottet for rittsliga fragor och yttrandena fran utskottet
for ekonomi och valutafrdgor och utskottet for sysselsdttning och sociala fragor (A8-
0269/2018).

3 EUT C 209, 30.6.2017, s. 21.
4 EUT C 342, 12.10.2017, s. 43.
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1.  Europaparlamentet antar nedanstdende stdndpunkt vid forsta behandlingen.

2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ligga fram drendet for parlamentet
om den ersétter, vasentligt dndrar eller har for avsikt att vasentligt dndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversédnda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.
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P8 _TC1-COD(2016)0359

Europaparlamentets stindpunkt faststilld vid forsta behandlingen den 28 mars 2019 infor
antagandet av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... om ramverk for
forebyggande rekonstruktion, om skuldavskrivning och néringsforbud och om dtgiirder for att
gora forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning effektivare samt om
andring av direktiv (EU) 2017/1132 (Rekonstruktions- och insolvensdirektiv)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artiklarna 53 och 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrandeS,

med beaktande av Regionkommitténs yttrande®,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet’, och

5 EUT C] 209, 30.6.2017, s. | 21.

6 EUT C 342, 12.10.2017, s. 43.

7 Europaparlamentets stindpunkt av den 28 mars 2019.
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av foljande skal:

(1) Malet med detta direktiv &r att bidra till den inre marknadens goda funktion och avliagsna
hinder mot utévandet av grundldggande friheter, sdsom den fria rorligheten for kapital och
etableringsfriheten, som foljer av skillnader i nationell ritt och nationella forfaranden for
forebyggande rekonstruktion, insolvens samt skuldavskrivning och néringsforbud. Detta
direktiv syftar till att, utan att det paverkar arbetstagarnas grundliggande fri- och
rittigheter, avligsna sadana hinder genom att sdkerstilla att livskraftiga foretag och
entreprendrer 1 ekonomiska svarigheter har tillgang till effektiva nationella ramverk for
forebyggande rekonstruktion som ger dem mojlighet att fortsitta att driva sin verksamhet,
att hederliga insolventa eller 6verskuldsatta entreprendrer kan fa fullstdndig
skuldavskrivning efter en rimlig tidsperiod, varigenom de fir en andra chans, samt att
forfarandena for rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning gors mer &ndamalsenliga,

sarskilt 1 syfte att forkorta dem.
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)

Rekonstruktion bor gora det mojligt for gédldendrer i ekonomiska svarigheter att helt eller
delvis fortsitta sin verksamhet, genom att &ndra sammanséttningen av eller villkoren for
eller strukturen pa deras tillgangar och skulder eller kapitalstruktur, inbegripet genom
forsdljning av tillgdngar eller delar av verksamheten eller, om sa foreskrivs i nationell ritt,
verksamheten som fortlevande verksamhet ("'going concern''), samt genom att
genomfora operativa forindringar. Savida inte annat sdrskilt foreskrivs i nationell riitt
bor operativa fordindringar, sasom uppsigning eller indring av avtal eller forsiljning
eller annan avyttring av tillgangar, overensstimma med de allmiinna krav som
foreskrivs i nationell riitt for sadana dtgdrder, sdrskilt i civilrittsliga och arbetsriittsliga
regler. Alla utbyten av skulder mot aktier bor dven dverensstimma med garantier som
foreskrivs i nationell riitt. Ramverk for forebyggande rekonstruktion bor framforallt ge
gildendirerna mojlighet att rekonstruera pé ett andamalsenligt sétt i ett tidigt skede i syfte
att undvika insolvens och sdledes forhindra att livskraftiga foretag likvideras i onddan.
Ramverken bor vara till hjélp {or att forhindra forluster av arbetstillfiillen, kunskaper och
fiirdigheter och maximera vérdet for borgenarer — jimfort med vad de skulle erhdlla i
hiindelse av likvidation av foretagets tillgangar eller i hiindelse av det niist bésta

alternativa scenariot i avsaknad av en plan — samt for 4gare och ekonomin som helhetl .
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3)

Ramverk for forebyggande rekonstruktion bor ocksa forhindra ackumulering av
nddlidande 14n. Tillgdngen till indamadlsenliga ramverk for forebyggande
rekonstruktion skulle sikerstilla att atgdrder vidtas innan ett foretag stiller in sina
lanebetalningar, vilket skulle bidra till att minska risken for att lan blir nédlidande
i konjunkturnedgdangar och minska deras negativa inverkan pd den finansiella
sektorn. En betydande procentandel av foretag och arbetstillfillen skulle kunna
bevaras om forebyggande ramverk fanns i alla medlemsstater diir foretagens
verksamhetsstillen, tillgangar eller borgendrer dr beligna. Alla involverade parters
rattigheter, inklusive arbetstagarnas, bor skyddas pa ett balanserat sétt i ramverken
for rekonstruktion. Samtidigt bor verksamheter som inte &r livskraftiga och saknar
utsikter att Overleva likvideras s& snabbt som mdjligt. Om en gildendr i ekonomiska
svarigheter inte dr ekonomiskt livskraftig eller inte snabbt kan dterstiilla
livskraften skulle rekonstruktionsforsok kunna leda till allt snabbare och allt fler
forluster till nackdel for borgendrer, arbetstagare och andra intressenter och for

ekonomin som helhet.
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4

Det finns skillnader mellan medlemsstaterna nir det géller de olika forfaranden som &r
tillgéngliga for géldendrer i ekonomiska svarigheter och som syftar till att rekonstruera
deras verksamhet. Vissa medlemsstater har ett begrénsat antal forfaranden som inte tillater
rekonstruktion av foretag forrén i ett relativt sent skede, 1 samband med
insolvensforfaranden. I andra medlemsstater dr rekonstruktion mojlig i ett tidigare skede,
men de tillgdngliga forfarandena ér antingen inte s &ndamalsenliga som de kunde ha varit
eller ocksa dr de mycket formella, sérskilt eftersom de begrinsar anvédndningen av
utomréttsliga arrangemang. Forebyggande losningar dr en vixande trend i modern
insolvensriitt. Trenden gdr mot att villja metoder som, till skillnad frdn den klassiska
metoden att likvidera en verksamhet i ekonomiska svarigheter, syftar till att
verksamheten ska dterhimta sig eller dtminstone att de enheter som fortfarande dr
ekonomiskt livskraftiga ska riddas. En sadan metod bidrar ofta till, utéver andra
ekonomiska fordelar, att bevara arbetstillfiillen eller minska forluster av arbetstillfiillen.
Dessutom varierar den grad i vilken riittsliga eller administrativa myndigheter, eller de
personer som de utser, deltar i ramverk for forebyggande rekonstruktion mellan inget
eller minimalt deltagande i vissa medlemsstater och fullstindigt deltagande i andra.
Nationella regler som handlar om att ge entreprendrer en andra chans, sarskilt genom
avskrivning av skulder som de adragit sig under sin verksamhet, skiljer sig ocksa at mellan
medlemsstaterna. Skillnaderna avser avskrivningsperiodens ldngd och villkoren for att

bevilja avskrivning.

7753/19

abr/np 9

BILAGA GIP.2 SV



(5) I manga medlemsstater tar det mer &n tre ar for insolventa men hederliga entreprendrer att
fa sina skulder avskrivna och gora en nystart. Ineffektiva ramverk for skuldavskrivning
och ndringsforbud leder till att entreprenodrer maste flytta till andra jurisdiktioner for att
kunna gora en nystart inom en rimlig tidsperiod samt till avsevdrda merkostnader for bade
deras borgenirer och entreprendrerna sjélva. Langa ndringsforbud som ofta atfoljer ett
forfarande som leder fram till skuldavskrivning skapar hinder for friheten att starta och

utova verksamhet som egenforetagare.

(6) Overdrivet 1anga forfaranden for rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning i flera
medlemsstater dr en viktig faktor som leder till en 1&g utdelning och till att investerare
avskricks fran att gora affarer i jurisdiktioner dir forfaranden riskerar att ta for lang tid och

vara alltfor kostsamma.
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(7

Skillnader mellan medlemsstater nér det géller forfaranden for rekonstruktion, insolvens
och skuldavskrivning innebir merkostnader for investerare ndr de bedomer risken for att
gildendrer ska komma i ekonomiska svarigheter i en eller flera medlemsstater eller risken
med att investera i livskraftig verksamhet i ekonomiska svdrigheter, och risken med
merkostnader for att rekonstruera foretag som har verksamhetsstéllen, borgenérer eller
tillgdngar 1 andra medlemsstater. Detta ar sdrskilt tydligt fallet vid rekonstruktion av
internationella foretagskoncerner. Investerare ndmner att osdkerhet om insolvensregler
eller risken for langdragna eller komplexa insolvensforfaranden i ett annat land &r ett av de
framsta skélen fOr att inte investera eller inte ingd en affarsforbindelse med en motpart
utanfor den medlemsstat dir de dr baserade. Denna osdiikerhet har en avskrickande effekt
som hindrar foretagens etableringsfrihet och frimjandet av entreprenirskap och
dventyrar den inre marknadens goda funktion. Framfor allt mikroforetag och smd och
medelstora foretag har i de flesta fall inte de resurser som kriivs for att bedoma riskerna

med grinsoverskridande verksamhet.
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(8) Skillnaderna mellan medlemsstater nir det géller forfaranden for rekonstruktion, insolvens
och skuldavskrivning leder till ojamlika villkor for att fa tillgang till kredit och till olika
grader av utdelning i medlemsstaterna. En hogre grad av harmonisering pa omradet for
rekonstruktion, insolvens, skuldavskrivning och néringsforbud éar darfor oundgéngligt for
en vél fungerande inre marknad i allménhet och for en fungerande kapitalmarknadsunion i
synnerhet samt for de europeiska ekonomiernas motstandskraft, bland annat ndr det

giiller att bevara och skapa arbetstillfiillen.

9) Borgenérers merkostnader for riskbedomning och gransoverskridande verkstillighet nar
det géller fordringar pa dverskuldsatta entreprendrer som flyttar till en annan medlemsstat
for att f4 skuldavskrivning pa mycket kortare tid bor ockséd minskas. De merkostnader for
entreprendrer som uppstar till f61jd av behovet av att flytta till en annan medlemsstat {for att
kunna fa skuldavskrivning bor ocksa minskas. Vidare forsvaras entreprendrskap av de
hinder som f6ljer av langvariga nédringsforbud som &r knutna till en entreprendrs insolvens

eller 6verskuldséttning.
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(10)

(11)

Rekonstruktioner, i synnerhet om de iir omfattande och fir betydande konsekvenser, bor
bygga pa en dialog med intressenterna. Denna dialog bér inbegripa valet av de dtgiirder
som planeras med avseende pd mdlen med rekonstruktionen och alternativa losningar,
och arbetstagarrepresentanter bor involveras pa limpligt siitt i enlighet med

unionsrdtten och nationell rdtt.

Hindren mot att utdva de grundléggande friheterna dr inte begrénsade till rent
gransdverskridande situationer. En alltmer sammanldnkad inre marknad, dér varor,
tjanster, kapital och arbetstagare ror sig fritt, med en allt starkare digital dimension innebar
att mycket fa foretag dr rent nationella om alla aspekter beaktas, till exempel kundbas,
forsorjningskedja, verksamhetsomrade, investerare och kapitalbas. Aven rent nationella
insolvenssituationer kan paverka den inre marknadens funktion genom den sé kallade
dominoeffekten av insolvenser, varigenom en gdéldendirs insolvens kan ge upphov till att

leverantorer rakar i insolvens.
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(12) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/8488 behandlar fragor om
behorighet, erkédnnande och verkstillighet, tillimplig lag och samarbete i
granséverskridande insolvensforfaranden samt sammankoppling av insolvensregister. Dess
tillampningsomrade omfattar forebyggande forfaranden som stirker forutséttningarna for
att ridda ekonomiskt livskraftiga gildenirer och for skuldavskrivningsforfaranden for
entreprendrer och andra fysiska personer. Den forordningen behandlar dock inte
skillnaderna i1 nationell ratt som reglerar dessa forfaranden. Vidare skulle ett instrument
som &r begrénsat till endast gransoverskridande insolvenssituationer inte avlagsna alla
hinder for den fria rorligheten, och det skulle inte heller vara mojligt for investerare att pa
forhand bedoma om géildenirens potentiella framtida ekonomiska svérigheter ar av
gransoverskridande eller inhemsk natur. Det dr darfor nodvéndigt att gd utdver fragor som
ror réttsligt samarbete och att faststilla materiella miniminormer for forfaranden for
forebyggande rekonstruktion och forfaranden som leder till avskrivning av skulder for

entreprendorer.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/848 av den 20 maj 2015 om
insolvensforfaranden (EUT L 141, 5.6.2015, s. 19).
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(13)

Detta direktiv bor inte paverka tillimpningsomrddet for forordning (EU) 2015/848. Det
syftar till att vara fullt forenligt med och komplettera den forordningen genom att kriiva
att medlemsstaterna inrdttar forfaranden for forebyggande rekonstruktion som uppfyller
vissa minimiprinciper om dndamdalsenlighet. Det grundar sig pa samma synsitt som i
den forordningen och tilliter medlemsstaterna att behdlla eller infora forfaranden som
inte uppfyller villkoret om offentliggorande for anmdilan enligt bilaga A till den
forordningen. Aven om detta direktiv inte kriver att forfaranden inom dess
tillimpningsomrade uppfyller alla villkor for anmdilan enligt den bilagan syftar det till
att underliitta grinsoverskridande erkinnande av sadana forfaranden och erkinnande

och verkstillighet av domar.

(14) Fordelen med att tillimpa forordning (EU) 2015/848 dr att den foreskriver garantier mot
att den plats dir giildendiren har sina huvudsakliga intressen otillborligen flyttas medan
grinsoverskridande insolvensforfaranden pdgdr. Vissa begrinsningar bor ocksa
tillimpas pd forfaranden som inte omfattas av den forordningen.

7753/19 abr/np 15

BILAGA GIP.2 SV



(15) Det dr nodvéndigt att sdnka rekonstruktionskostnaderna for bade gildenérer och
borgenérer. De skillnader mellan medlemsstaterna som hindrar en tidig rekonstruktion av
livskraftiga gdldendrer i ekonomiska svarigheter och minskar mojligheterna for hederliga
entreprenorer att fa skuldavskrivning bor darfor minskas. En minskning av sadana
skillnader bor medfora en storre 6ppenhet, rattssdkerhet och forutsdgbarhet i unionen. Det
bor maximera utdelningen till alla typer av borgenérer och investerare och uppmuntra till
gransdverskridande investeringar. En storre samstimmighet 1 friga om forfaranden for
rekonstruktion och insolvens bor ocksa underlétta rekonstruktion av koncerner, oberoende

av var 1 unionen koncernens medlemmar finns.
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(16)

Ett avldgsnande av hindren mot en effektiv rekonstruktion av livskraftiga gdldendrer i
ekonomiska svérigheter bidrar till att minimera forluster av arbetstillfillen och
vardeforluster for borgendrer i leveranskedjan samt bevarar kunskaper och fardigheter och
fraimjar darfor ekonomin som helhet. Att underlitta for entreprenorer att fa
skuldavskrivning skulle forhindra att de utestdngs fran arbetsmarknaden och ge dem
mojlighet att starta om sin entreprendrsverksamhet och dra lardom av sina erfarenheter. Att
forkorta langden pa rekonstruktionsforfarandena skulle dessutom leda till hdgre
utdelningsgrader for borgenérer eftersom forlusten av vérdet pa géldendren eller
gildendrens verksamhet normalt 6kar allt eftersom tiden gér. Effektiva forfaranden for
forebyggande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning skulle slutligen mdjliggora
en bittre beddmning av de risker som dr forknippade med beslut om in- och utlaning och
underlétta anpassningen for insolventa eller dverskuldsatta géldendirer genom att
minimera de ekonomiska och sociala kostnaderna i samband med processen for att minska
deras skuldséttning. Detta direktiv bor ge medlemsstaterna utrymme att tillimpa
gemensamma principer samtidigt som de nationella riittssystemen beaktas.
Medlemsstaterna bér kunna behadlla eller infora andra ramverk for forebyggande

rekonstruktion dn de som foreskrivs i detta direktiv i sina nationella riittssystem.
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(17)

Foretag, sarskilt mikroforetag samt sma och medelstora foretag, vilka utgor 99 % av alla
foretag i unionen, bor gynnas av en mer samstimmig strategi pa unionsniva. Det dr
troligare att mikroforetag samt sma och medelstora foretag likvideras dn att de
rekonstrueras, eftersom de mdste biira kostnader som dr oproportionerligt mycket hogre
dn de som storre foretag far bira. Mikroforetag samt smd och medelstora foretag saknar
ofta, siirskilt ndir de star infor ekonomiska svarigheter, de medel som krdvs for att klara
av hoga rekonstruktionskostnader och dra fordel av de effektivare
rekonstruktionsforfaranden som endast dr tillgingliga i vissa medlemsstater. For att
hjilpa sadana giildendirer att rekonstruera till 1aga kostnader bor omfattande checklistor
for rekonstruktionsplaner, som dr anpassade till mikroforetags samt sma och medelstora
foretags behov och sirskilda egenskaper, utarbetas pé nationell niva och goras tillgingliga
pa internet. Dessutom bor verktyg for tidig varning inrdttas for att varna gildendrer om
att de mdaste agera skyndsamt, med beaktande av att mikroforetag samt smd och

medelstora foretag har begrinsade resurser for att anlita experter.
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(18) Niir medlemsstaterna definierar mikroforetag samt smd och medelstora foretag bor
de ta vederborlig hiinsyn till Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU°
eller till kommissionens rekommendation av den 6 maj 2003 om definitionen av

mikroforetag samt smd och medelstora foretag'’.

Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2006/43/EG och om upphédvande av ridets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

Kommissionens rekommendation av den 6 maj 2003 om definitionen av mikroforetag samt
sma och medelstora foretag (EUT L 124, 20.5.2003, s. 36).
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(19)

Det dir lampligt att frdan direktivets tillimpningsomrdde undanta gildendirer som dr
forsdkringsforetag och dterforsikringsforetag enligt definitionerna i artikel 13.1 och
13.4 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG", kreditinstitut enligt
definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013"2, viirdepappersfiretag och foretag for kollektiva investeringar enligt
definitionerna i artikel 4.1.2 och 4.1.7 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 575/2013, centrala motparter enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr 648/201273, viirdepapperscentraler enligt definitionen i
artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014™* och andra
finansinstitut och enheter som fortecknas i artikel 1.1 forsta stycket i
Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU"S. Sadana gildendirer dr foremadl for
séiirskilda regler och de nationella tillsynsmyndigheterna och resolutionsmyndigheterna
har lingtgdende befogenheter att ingripa mot dem. Medlemsstaterna bor kunna undanta
andra finansiella enheter som tillhandahaller finansiella tjinster och som dr foremdl for

jamforbara regler och befogenheter att ingripa.

11

12

13

14

15

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdvande av forsdkrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT
L 335, 17.12.2009, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om @ndring av forordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler
samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och foérordning (EU) nr 236/2012
(EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrédttande av
en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och viardepappersforetag och om
andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(20)

Av liknande skl bor dven offentligriittsliga organ enligt nationell riitt undantas frdin
detta direktivs tillimpningsomrdde. Medlemsstaterna bor ocksd kunna begriinsa
tillgangen till ramverk for forebyggande rekonstruktion till juridiska personer eftersom
de ekonomiska svdrigheter som entreprendrer har kan hanteras pd ett effektivt siitt inte
bara genom forfaranden for forebyggande rekonstruktion utan iven genom forfaranden
som leder till skuldavskrivning eller genom avtalsbaserade informella rekonstruktioner.
Medlemsstater med olika riittssystem, diir samma typ av enhet har en riittslig status som
skiljer sig dt mellan de rittssystemen, béor kunna tillimpa ett enhetligt system pa alla
sddana enheter. En ram for forebyggande rekonstruktion som faststills enligt detta
direktiv bor inte paverka fordringar och riitter gentemot en gildendr som uppkommer
inom tjdanstepensionssystem om dessa fordringar och rittigheter forvirvades fore

rekonstruktionen.
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1)

Overskuldsittning hos konsumenter #r ett stort ekonomiskt och socialt problem som ir
néra forknippat med minskningen av den alltfor stora skuldsdttningen. Vidare ér det ofta
inte mojligt att gora en tydlig atskillnad mellan skulder som en entreprendr adragit sig
inom ramen for sin naringsverksamhet, sin affarsverksambhet, sitt hantverk eller sitt yrke, &
enda sidan, och de skulder som &dragits utanfor de verksamheterna, & den andra.
Entreprenorer skulle inte i praktiken kunna fa en andra chans om de var tvungna att
genomga separata forfaranden med olika tilltrddesvillkor och skuldavskrivningsperioder
for att fa sina foretagsskulder och andra skulder som &dragits utanfor foretagsverksamheten
avskrivna. Dérfor skulle det vara lampligt att medlemsstaterna sd snart som mdéjligt dven
bérjar tillampa bestimmelserna om skuldavskrivning i detta direktiv pd konsumenter, dven

om direktivet inte innehéller bindande regler om konsumenters 6verskuldséttning.
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(22)

Ju tidigare en gildenér kan upptécka sina ekonomiska svarigheter och vidta lampliga
atgérder, desto storre dn sannolikheten for att en forestaende insolvens kan undvikas eller,
om det dr fraga om en verksamhet vars livskraft permanent dr skadad, desto mer ordnat och
effektivt kan avvecklingen ske. Dérfor bor det utarbetas tydlig, aktuell, koncis och
anvindarvinlig information om tillgdngliga forfaranden for forebyggande rekonstruktion
och inréttas ett eller flera verktyg for tidig varning for att uppmuntra gildenirer som borjar
erfara ekonomiska svarigheter att vidta atgéarder pa ett tidigt stadium. Verktyg for tidig
varning i form av varningsmekanismer som indikerar ndr gildendiren inte har gjort
vissa typer av betalningar skulle till exempel kunna utlosas av att skatter eller sociala
avgifter inte betalas. Sddana verktyg skulle kunna tas fram antingen av medlemsstaterna
eller av privata enheter, forutsatt att madlet uppfylls. Medlemsstaterna bor géra
information om verktygen for tidig varning tillginglig pd internet, till exempel pd en
sérskild webbplats eller webbsida. Medlemsstaterna bor kunna anpassa verktygen for
tidig varning beroende pd foretagets storlek och faststilla sirskilda bestimmelser om
verktyg for tidig varning for stora foretag och koncerner som beaktar deras siirdrag.
Detta direktiv bor inte daligga medlemsstaterna ndagot ansvar for potentiella skador som
uppstar till foljd av rekonstruktionsforfaranden som utlosts av sadana verktyg for tidig

varning.
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23)

(24)

1 syfte att oka stodet till arbetstagare och deras representanter bor medlemsstaterna
sikerstilla att arbetstagarrepresentanter far tillgang till relevant och aktuell information
om tillgangen till verktyg for tidig varning, och det bor dven vara mdojligt for dem att ge
stod till arbetstagarrepresentanterna vid deras bedomning av gildendirens ekonomiska

situation.

Ett ramverk for rekonstruktion bor finnas tillganglig for gidldenirer, inklusive juridiska
personer och, ndr sd foreskrivs enligt nationell riitt, fysiska personer och
foretagskoncerner, sa att de kan ta itu med sina ekonomiska svarigheter 1 ett tidigt skede,
nér det fortfarande verkar mojligt att forhindra insolvens och sékra en fortsattning av
verksamheten. Ett ramverk for rekonstruktion bor finnas tillgidnglig innan en géldenér blir
insolvent enligt nationell ritt, dvs. innan géldenéren uppfyller villkoren enligt nationell
rdrt for att bli foremal for kollektiva insolvensforfaranden som normalt innebér att
géldendren helt berovas radigheten over sina tillgdngar och att en forvaltare utses. For att
undvika att rekonstruktionsramverk missbrukas bor gdldendrens ekonomiska svarigheter
indikera att det finns en sannolikhet for insolvens och rekonstruktionsplanen bor kunna

forhindra géldenérens insolvens och sikerstélla verksamhetens livskraft.
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(25)

(26)

(27)

Medlemsstaterna bor kunna bestimma om fordringar som forfaller till betalning eller
som uppstdr efter det att en ansokan om att inleda forfarandet for forebyggande
rekonstruktion har limnats in eller efter det att forfarandet inletts ska inkluderas i de
forebyggande rekonstruktionsdtgirderna eller i avbrytandet av enskilda
verkstillighetsdtgdrder. Medlemsstaterna bér kunna besluta huruvida avbrytandet av

enskilda verkstillighetsdtgdrder paverkar rintan pd fordringar.

Medlemsstaterna bor kunna infora ett test av en gdldendirs livskraft som ett villkor for att
fa tillgang till det forfarande for forebyggande rekonstruktion som foreskrivs i detta
direktiv. Ett sddant test bor utforas utan att géildendirens tillgangar tar skada, vilket
bland annat skulle kunna innebiira att ett tillfilligt avbrytande beviljas eller att
bedomningen genomfors utan onédigt drojsmal. Att ingen skada foreligger bor dock inte
hindra medlemsstaterna fran att kriiva att giildendirer pd egen bekostnad bevisar att de

ar livskraftiga.

Det faktum att medlemsstaterna kan begriinsa tillgangen till en ram for rekonstruktion
for giildendirer som har domts for allvarligt dsidosdttande av sina redovisnings- eller
bokforingsskyldigheter ska inte hindra medlemsstaterna frdan att iiven begriinsa
giildendirers tillgdng till ramverk for forebyggande rekonstruktion om deras rikenskaper
och andra affiirshandlingar dr ofullstiindiga eller bristfiilliga till den grad att det iir

omdjligt att bedoma gildendrers ekonomiska situation.
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(28) Medlemsstaterna bor kunna utvidga tillimpningsomrddet for de ramverk for
forebyggande rekonstruktion som foreskrivs i detta direktiv till situationer diir
gildendirerna star infor icke-ekonomiska svarigheter, under forutsdittning att dessa
svarigheter ger upphov till ett allvarligt och verkligt hot mot en gdildendirs faktiska eller
framtida maojligheter att betala sina skulder i takt med att de forfaller till betalning.
Tidsramen for att faststiilla ett sadant hot kan uppga till flera mdnader eller till och med
mer, for att man ska kunna beakta de fall dir gildendiren star infor icke-ekonomiska
svarigheter som hotar verksamhetens status som en fortlevande verksamhet och pd
medellang sikt dven gdldendirens likviditet. Detta kan till exempel vara fallet om

giildendiren har gdtt miste om ett kontrakt som dr av avgorande betydelse.
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(29) For att frimja effektivitet och minska forseningar och kostnader, bor nationella ramverk
for forebyggande rekonstruktion omfatta flexibla forfaranden. Om detta direktiv
genomfors genom fler dn ett forfarande inom ett ramverk for rekonstruktion bor
gildendiren ha tillgang till alla rittigheter och garantier som foreskrivs i detta direktiv i
syfte att uppnd en dndamalsenlig rekonstruktion. Med undantag for de fall da rittsliga
eller administrativa myndigheters obligatoriska medverkan krdivs enligt detta direktiv bor
medlemsstaterna kunna begrinsa sadana myndigheters medverkan till situationer i vilka
det 4r nodvandigt och proportionerligt, med héinsyn till bland annat syftet att skydda
giildendirers och berorda parters rittigheter och intressen och syftet att minska
forseningar och kostnader for forfarandena. Ndr borgendirer eller
arbetstagarrepresentanter tilldts inleda ett rekonstruktionsforfarande enligt nationell
rétt, och da gildendren iir ett mikroforetag eller ett litet eller medelstort foretag, bor
medlemsstaterna som en forutsdttning for inledandet av forfarandet kriva gildendirens
medgivande, och de bor ocksd kunna besluta att utoka det kravet till att iiven gilla

giildendrer som dr stora foretag.
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(30)

For att undvika onddiga kostnader I , for att betona det faktum att den forebyggande
rekonstruktionen tillimpas i ett tidigt skede samt for att uppmuntra gildendirer att anséka
om forebyggande rekonstruktion i ett tidigt skede av de ekonomiska svarigheterna, bor
gildendrer 1 princip behalla kontrollen 6ver sina tillgdngar och den dagliga driften av
verksamheten. Det bor inte alltid vara obligatoriskt att utse en forvaltare pa omradet for
rekonstruktion for att dvervaka en géldenidrs verksambhet, eller att delvis ta éver kontrollen
av den dagliga verksamheten, utan detta bor ske fran fall till fall beroende pa
omstdndigheterna i drendet eller gdldenérens sarskilda behov. Medlemsstaterna bor inte
desto mindre kunna faststilla att utseendet av en forvaltare pd omrddet for
rekonstruktion under vissa omstindigheter alltid ir nodvindig, exempelvis om
giildendiren omfattas av ett generellt avbrytande av enskilda verkstillighetsatgéarder, om
rekonstruktionsplanen behover faststillas genom en klassoverskridande ”cram-down?”,
om rekonstruktionsplanen omfattar dtgdrder som pdaverkar arbetstagarnas rittigheter
eller om giildendren eller dess ledning har agerat pd ett kriminellt, bedrigligt eller

skadligt sdtt i affirsforbindelser.
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31) 1 syfte att hjillpa parterna att forhandla fram och utarbeta en rekonstruktionsplan bor
medlemsstaterna foreskriva att det dr obligatoriskt att utse en forvaltare pa omradet for
rekonstruktion om en réttslig eller administrativ myndighet beviljar en gdildendir ett
generellt avbrytande av enskilda verkstillighetsatgdrder och en forvaltare i detta fall
behdovs for att skydda parternas intressen, om rekonstruktionsplanen behover faststillas
av en rdttslig eller administrativ myndighet genom en klassoverskridande ”cram-down”,
om det begiirts av giildendiren eller om det begdrts av majoriteten av borgendrerna under

forutsdittning att borgendirerna star for forvaltarens avgifter och kostnader.
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(32)

En géldenir bor kunna dtnjuta ett tillfélligt avbrytande av enskilda verkstéllighetséatgérder,
oavsett om detta beviljas av en rittslig eller administrativ myndighet eller pd grund av
lag, i syfte att stodja forhandlingarna om en rekonstruktionsplan, for att kunna fortsiitta
bedriva sin verksamhet eller dtminstone bevara viirdet av sitt bo under forhandlingarna.
Om sd foreskrivs i nationell rdtt bor avbrytandet ocksa kunna tillimpas till formdn for
tredje part som stiller sikerhet, diribland borgensmdin. Medlemsstaterna bor dock
kunna foreskriva att riittsliga eller administrativa myndigheter kan vigra att bevilja ett
avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgirder om avbrytandet inte dr nodvindigt eller
inte uppfyller mdlet att stodja forhandlingarna. Grunder for en vigran kan omfatta
bristande stod frdan den majoritet av borgendrer som kriivs eller, om sa foreskrivs enligt
nationell ritt, gildendrens faktiska oformdga att betala sina skulder i takt med att de

forfaller till betalning.
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33)

(34)

For att underliitta och paskynda forfarandena bor medlemsstaterna kunna faststilla
motbevisbara presumtioner for forekomsten av skil for viigran att avbryta, till exempel
om giildendiren uppvisar ett beteende som dr typiskt for en gildendir som dr oformogen
att betala sina skulder i takt med att de forfaller till betalning, sdsom en betydande
betalningsinstiillelse gentemot arbetstagare eller skatte- eller socialforsikringsorgan,
eller om giildendren eller ett foretags befintliga ledning har begdtt ett ekonomiskt brott
som ger anledning att tro att en majoritet av borgendrerna inte skulle stodja inledandet

av forhandlingar.

Et avbrytande av enskilda verkstéllighetsatgérder kan vara generellt och paverka samtliga
borgendrer, eller tillimpligt pd endast vissa enskilda borgenérer eller kategorier av
borgendrer. Medlemsstaterna bor under vildefinierade omstindigheter kunna utesluta
vissa fordringar eller kategorier av fordringar frdan avbrytandets tillimpningsomrdde,
sasom fordringar med sikerhet i form av tillgangar som, om de avliigsnas, inte skulle
dventyra rekonstruktionen av verksamheten, eller fordringar fran borgendrer som skulle
lida otillborlig skada av ett avbrytande, sasom genom en okompenserad forlust eller

siikerhetsavskrivning.
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(35) For att uppnd en ldmplig balans mellan gildendrens och borgenérernas rattigheter, bor ett
avbrytande av enskilda verkstéllighetsatgérder gdlla for en period av hégst fyra manader.
Komplexa rekonstruktioner kan dock ta ldngre tid. Medlemsstaterna bor kunna foreskriva
att forldngningar av den inledande avbrytandeperioden i sadana fall I kan beviljas av den
rittsliga eller administrativa myndigheten I . Om en rittslig eller administrativ myndighet
inte fattar ett beslut om forldngning av ett avbrytande innan det 16per ut bor avbrytandet
upphora att ha verkan den dag di avbrytandeperioden loper ut. I rittssdkerhetens intresse
bor avbrytandets totala varaktighet inte overstiga tolv manader. Medlemsstaterna bor
kunna foreskriva ett avbrytande pd obestimd tid om gildendren blir insolvent enligt
nationell ritt. Medlemsstaterna bor kunna besluta huruvida ett kort tillfilligt avbrytande
i viintan pd en rdttslig eller administrativ myndighets beslut om tillgangen till ramen for

forebyggande rekonstruktion omfattas av tidsfristerna i detta direktiv.
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(36)

For att sdkerstilla att borgenérer inte lider onddig skada bor medlemsstaterna foreskriva
att rdttsliga eller administrativa myndigheter kan upphdiva ett avbrytande av enskilda
verkstillighetsatgarder om det inte lingre tillgodoser malet att vara till stod i
forhandlingarna, till exempel om det blir uppenbart att den erforderliga majoriteten av
borgendirer inte stodjer fortsatta forhandlingar. Om medlemsstaterna foreskriver en
sadan majlighet, bor avbrytandet ocksd upphdivas om borgenirer otillborligt skadas av
det. Medlemsstaterna bor tillatas begrinsa majligheten att upphdiva avbrytandet till
situationer dir borgendirer inte har haft mojlighet att horas innan avbrytandet triidde i
kraft eller innan det forlingdes. Medlemsstaterna bor ocksa tilldtas foreskriva en
minimiperiod under vilken avbrytandet inte kan upphdvas. Vid faststillandet av om det
foreligger otillborlig skada for borgenérer bor réttsliga eller administrativa myndigheter
kunna beakta om avbrytandet skulle bevara boets sammanlagda virde och om géldenéren
handlar i ond tro eller i avsikt att orsaka skada eller generellt handlar mot

borgenérsforsamlingens beréttigade forvantningar.
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(37) Detta direktiv omfattar inte bestimmelser om ersiittning eller garantier for borgendirer
vilkas sikerhet sannolikt kommer att minska i virde under avbrytandet. En enskild
borgendr eller en klass borgenérer skulle till exempel lida otillborlig skada av avbrytandet
om virdet av deras fordringar skulle forsdmras avsevirt till f6ljd av avbrytandet jaimfort
med om inget avbrytande tillimpades, eller om borgendren missgynnas mer én andra
borgenérer med en jimforbar stillning. Medlemsstaterna bor kunna foreskriva att
avbrytandet far upphdvas avseende en eller flera borgendirer, en eller flera klasser av
borgendirer eller samtliga borgendrer om otillborlig skada faststiills, avseende dessa
borgendrer eller klasser av borgendirer. Medlemsstaterna bor kunna besluta vem som

har riitt att begidira att ett avbrytande upphiivs.
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(38) Ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgdrder bor ocksd medfora att en gildendirs
skyldighet att anséka om ett insolvensforfarande som skulle kunna leda till likvidation
av gildendren, eller inledandet av ett sadant forfarande pa en borgendrs begiiran, skjuts
upp. Sdadana insolvensforfaranden bor, utover de forfaranden som i lagstiftningen dr
begriinsade till sddana vars enda majliga resultat dir likvidation av gildendiren, diven
inbegripa sddana forfaranden som mojliggor en rekonstruktion av gildendiren. Ett
uppskjutande av inledandet av ett insolvensforfarande pd begiiran av borgendrer bor
tillimpas inte bara om medlemsstaterna foreskriver ett generellt avbrytande av enskilda
verkstillighetsdtgdrder som omfattar samtliga borgendirer, utan ocksda om
medlemsstaterna foreskriver en majlighet till ett avbrytande av enskilda
verkstillighetsdtgdrder som omfattar enbart ett begriinsat antal borgendirer.
Medlemsstaterna bor trots detta kunna foreskriva att insolvensforfaranden kan inledas
pd begiiran av offentliga myndigheter som inte agerar i egenskap av borgendirer, utan i

det allmiinna intresset, som en allmdiin dklagare.
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(39) Detta direktiv bor inte hindra gildendrer fran att inom ramen for den lépande
affiirsverksamheten betala fordringar fran icke berdrda borgendrer och fordringar frin
berérda borgendrer som uppstar under avbrytandet av enskilda verkstillighetsdtgiirder.
For att siikerstiilla att borgendirer med fordringar som uppstod fore inledandet av ett
forfarande for rekonstruktion eller ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgdrder
inte pressar gildendiren att betala dessa fordringar som annars skulle minskas genom
genomforandet av rekonstruktionsplanen bor medlemsstaterna kunna foreskriva att

skyldigheten for giildendren tillfilligt upphdvs avseende betalning av dessa fordringar.
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(40)

Om en géldenér blir foremal for ett insolvensforfarande kan vissa leverantorer ha
avtalsenliga réttigheter, foreskrivna genom sa kallade ipso facto-klausuler, som ger dem
ratt att avsluta leveransavtalet enbart pa grund av insolvensen, dven om géldendiren
vederborligen har fullgjort sina skyldigheter. Ipso facto-klausuler skulle dven kunna
utlosas nér en géldenir ansoker om forebyggande rekonstruktionsatgirder. Om sadana
klausuler aberopas nér géldenédren endast forhandlar om en rekonstruktionsplan eller
ansOker om ett avbrytande av enskilda verkstéllighetsatgirder eller aberopas 1 samband
med négon hindelse med anknytning till avbrytandet, kan ett fortida avslutande av avtalet
ha negativa verkningar pd gildenédrens verksamhet och utsikterna att ridda verksamheten.
Det ér dérfor i dessa fall nddvindigt att foreskriva att borgendrer inte har ratt I att beropa
ipso facto-klausuler som hénvisar till férhandlingar om en rekonstruktionsplan eller ett

avbrytande eller ndgon liknande handelse med anknytning till avbrytandet.
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41)

(42)

Ett tidigt avslutande kan diventyra ett foretags formdga att fortsiitta verksamheten under
rekonstruktionsforhandlingarna, sdrskilt nir det giiller kontrakt om leveranser for
grundliiggande behov, sasom gas-, el-, vatten-, telekommunikations- och
betalkortstjiinster. Medlemsstaterna bor foreskriva att borgendirer som omfattas av
avbrytandet med enskilda verkstillighetsdtgdrder och vilkas fordringar uppstod fore
avbrytandet och inte har betalats av en giildendir, inte har riitt att halla inne en
prestation eller avsluta, paskynda eller pa annat sitt dndra viisentliga kontrakt med
daterstdende skyldigheter under avbrytandeperioden, forutsatt att géildendren uppfyller
sina forpliktelser enligt sadana kontrakt som loper ut under avbrytandeperioden.
Exempel pd kontrakt med dterstiende skyldigheter iir leasing- och licensavtal,

langsiktiga leveransavtal och franchiseavtal.

1 detta direktiv foreskrivs miniminormer for innehadllet i en rekonstruktionsplan.
Medlemsstaterna bor kunna kréva ytterligare forklaringar i rekonstruktionsplanen,
exempelvis vad giiller kriterierna enligt vilka borgendirerna har grupperats, vilket kan
vara relevant i fall di en skuld bara delvis tiicks av sikerhet. Medlemsstaterna bor inte
daliiggas att kriva ett expertutldtande avseende det viirde pa tillgdngarna som behover

anges i planen.
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(43)

Borgendirer som berors av en rekonstruktionsplan, inklusive arbetstagare och, om det
medges enligt nationell rétt, aktiedgare, bor ha ritt att rosta om antagandet av en
rekonstruktionsplan. Medlemsstaterna bér kunna foreskriva begrinsade undantag frin
denna regel. Parter som inte berdrs av rekonstruktionsplanen bor inte ha rostritt avseende
planen och deras stod bor inte heller kravas for godkidnnandet av planen. Begreppet
berdrda parter bor omfatta enbart arbetstagare i deras roll som borgendrer. Om
medlemsstaterna beslutar att utesluta arbetstagares fordringar fran ramverket for
forebyggande rekonstruktion bor arbetstagare diirfor inte anses vara berérda parter.
Rostningen om antagandet av en rekonstruktionsplan kan ha formen av ett formellt
rostningsforfarande eller ett samrad och en dverenskommelse med en erforderlig majoritet
av de berorda parterna. Om rostningen har formen av en 6verenskommelse med en
erforderlig majoritet, kan de berorda parter som inte deltog i denna éverenskommelse

emellertid kunna erbjudas mojlighet att ansluta sig till rekonstruktionsplanen.
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(44)

For att sidkerstilla att rittigheter som 1 allt vasentligt 4r likartade behandlas lika och att
rekonstruktionsplaner antas utan att otillborligen skada berdrda parters réttigheter, bor
berdrda parter behandlas i separata klasser som motsvarar kriterierna for klassbildning
enligt nationell ritt. Klassbildning innebdr gruppering av berorda parter i syfte att anta
en plan pa ett sitt som dterspeglar deras rittigheter och fordringarnas och intressenas
senioritet. Som ett minimum bor borgenérer med sidkerhet och borgenérer utan sikerhet
alltid behandlas 1 separata klasser. Medlemsstaterna bor dock kunna kréva att fler in tva
klasser av borgendirer bildas, inbegripet olika klasser av borgendrer med séikerhet och
borgendirer utan sikerhet samt klasser av borgendirer med efterstillda fordringar.
Medlemsstaterna bor dven kunna behandla andra typer av borgendirer som saknar
tillriickligt enhetliga intressen, sasom skattemyndigheter eller
socialforsikringsmyndigheter, i separata klasser. Det bor vara mojligt for
medlemsstaterna att foreskriva att fordringar med sdkerhet kan delas in i fordringar med
sdkerhet och fordringar utan sékerhet grundat pa sikerhetsvirdering. Det bor ocksa vara
mojligt for medlemsstaterna att faststélla sirskilda regler som ger stod for klassbildning i
fall dér icke-diversifierade eller pd annat sétt sdrskilt utsatta borgenirer, sisom arbetstagare

eller sma leverantorer, skulle dra nytta av sddan klassbildning.
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45)

(46)

Niir det giller giildendirer som dr mikroforetag eller sma eller medelstora foretag bor
medlemsstaterna, pd grund av dessa foretags relativt enkla kapitalstruktur, kunna
foreskriva att undantag kan goras fran skyldigheten att behandla berorda parter i olika
klasser. Om mikroforetag eller sma eller medelstora foretag har valt att skapa en enda
rostningsklass och denna klass rostar mot planen bor det vara maojligt for giildendirerna

att ligga fram en annan plan, i linje med detta direktivs allmdnna principer.

Medlemsstaterna bor under alla omstandigheter sékerstélla att fragor som ar av sarskild
betydelse for klassbildning, sdsom fordringar fran anknutna parter, ges lamplig behandling
i nationell rétt, och att deras nationella ritt innehéller regler som behandlar villkorade
fordringar och bestridda fordringar. Medlemsstaterna bor tillatas att reglera hur bestridda
fordringar ska hanteras med avseende pa tilldelning av rostritt. Den rittsliga eller
administrativa myndigheten bor prova klassbildningen, inbegripet valet av vilka
borgendirer som berors av planen, nér en rekonstruktionsplan lamnas in for faststdllande.
Medlemsstaterna bor dock kunna foreskriva att en sddan myndighet dven kan prova
klassbildningen i ett tidigare skede om den som foreslar planen begér validering eller

vigledning i1 forvag.
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(47)

(48)

49)

Erforderliga majoriteter bor faststéllas i nationell rétt for att sékerstélla att en minoritet av
berdrda parter i varje klass inte kan hindra antagandet av rekonstruktionsplaner som inte
otillborligen forsdmrar deras rattigheter och intressen. Utan en majoritetsregel som binder
borgenirer med sidkerhet som inte samtycker skulle en tidig rekonstruktion i ménga fall
inte vara mojlig, till exempel i fall dér en finansiell rekonstruktion behvs men foretaget
annars ar livskraftigt. For att sdkerstélla att parterna kan yttra sig om antagandet av
rekonstruktionsplaner i proportion till de intressen de har i1 foretaget, bor den erforderliga
majoriteten baseras pa beloppet av borgendrernas fordringar eller andelsinnehavarnas
intressen 1 varje enskild klass. Medlemsstaterna bér dessutom kunna kriva att majoritet
uppnds bland antalet berorda parter i varje klass. Medlemsstaterna bor kunna faststilla
regler i fraga om berorda parter med riitt att rosta som inte utovar sin rdtt att rosta pd ett
korrekt siitt eller inte iir foretridda, exempelvis regler som tilldter att dessa berorda
parter beaktas med avseende pd ett troskelviirde for deltagande eller berikningen av en
majoritet. Medlemsstaterna bor dven kunna foreskriva ett troskelviirde for deltagande

avseende omrostningen.

Det dr nodvéndigt att en réttslig eller administrativ myndighet faststéller en
rekonstruktionsplan, sé att det sékerstills att forsdmringen av borgendrernas réttigheter
eller andelsinnehavarnas intressen star i proportion till nyttan av rekonstruktionen och att
de har tillgang till ett effektivt rittsmedel. Faststillande dr nodvindigt i synnerhet om det
finns berorda parter som inte samtycker till planen, om rekonstruktionsplanen
innehdller bestimmelser om ny finansiering eller om planen medfor en forlust av mer
dn 25 % av arbetsstyrkan. Medlemsstaterna bor dock kunna foreskriva att en rittslig
eller administrativ myndighets faststdllande krdvs dven i andra fall. Ett faststillande av
en plan som medfor en forlust av mer in 25 % av arbetsstyrkan bor endast vara
nodviindig om nationell riitt tilldter att ramverk for forebyggande rekonstruktion

foreskriver atgirder med direkt inverkan pa anstillningsavtal.

Medlemsstaterna bor sikerstilla att en rdttslig eller administrativ myndighet kan avsla
en rekonstruktionsplan om det har faststillts att den forsdmrar réttigheterna for borgenérer
eller andelsinnehavare som inte samtycker till planen antingen till en niva som &r lagre &n
vad de rimligen kunde forvéntas fa vid en likvidation av gédldenérens verksamhet,
oberoende av om detta sker genom att gdldendrens verksamhet avvecklas eller séiljs som en

fortlevande verksamhet I beroende pé varje gildendrs sdrskilda omstindigheter, eller till
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en nivd som dr ligre in vad de rimligen kunde forvinta sig i hiindelse av det niist béista
alternativa scenariot om rekonstruktionsplanen inte faststills. Om planen emellertid
faststills genom en mekanism for klassoverskridande ’cram-down” bér det héiinvisas till
den skyddsmekanism som anvinds i ett sadant scenario. Om medlemsstaterna viiljer att
gora en virdering av gildendiiren enligt fortlevnadsprincipen bor berikningen av viirdet
enligt fortlevnadsprincipen ske med beaktande av vérdet av géldendrens verksamhet pé
langre sikt, och inte likvidationsviirdet. Viirdet enligt fortlevnadsprincipen ar som regel
hogre dn I likvidationsvérdet eftersom det dr grundad pa antagandet att foretaget fortsitter
sin verksamhet och sina avtal med minsta mgjliga storningar, med finansiella borgenérers,
aktiedgares och kunders fortroende, fortsatter att generera intékter och begransar effekterna

for arbetstagare.
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(50)

(5D

Aven om prévningen huruvida testet om borgeniirers bista intresse uppfylls bor utforas
av en rittslig eller administrativ myndighet endast om en invindning angdende
rekonstruktionsplanen limnas in med detta som grund, i syfte att undvika att en
virdering gors i varje drende, bor medlemsstaterna kunna foreskriva att andra villkor
for faststillande kan prévas ex officio. Medlemsstaterna bor kunna ligga till andra
villkor som behdéver vara uppfyllda for att en rekonstruktionsplan ska faststillas, sdsom
huruvida andelsinnehavare dr tillrickligt skyddade. Riittsliga eller administrativa
myndigheter bor kunna viigra att faststilla rekonstruktionsplaner som inte har rimliga
utsikter att forhindra giildendirens insolvens eller séikerstiilla verksamhetens livskraft.

Medlemsstaterna bor dock inte aliggas att sikerstilla att en sadan bedomning gors ex

officio.

Ett av villkoren for faststillande av en rekonstruktionsplan bor vara att alla berorda
parter underriittas om den. Medlemsstaterna bor kunna faststilla formen for
underridttelsen, att identifiera tidpunkten for underriittelsen samt att faststiilla
bestimmelser om hur okdiinda fordringar ska behandlas med avseende pd underriittelse.
De bor ocksd kunna foreskriva att icke-berorda parter ska informeras om

rekonstruktionsplanen.
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(52) Ett framgéangsrikt test om borgenirers bésta intresse bor anses innebéra att ingen borgenir
som inte samtycker till en rekonstruktionsplan far en sdmre stdllning enligt
rekonstruktionsplanen édn denne skulle ha haft antingen I 1 hindelse av likvidation,
oberoende av om géldendrens verksamhet avvecklas eller séljs som en fortlevande
verksambhet, eller i hiindelse av det ndist biista alternativa scenariot om
rekonstruktionsplanen inte faststilldes. Medlemsstaterna bor kunna viilja ett av dessa
tvd troskelvirden nir de genomfor testet om borgendrers bista intresse i nationell riitt.
Testet bor tillampas 1 varje fall dir en plan behdver faststéllas for att bli bindande for
borgendrer som inte samtycker till planen eller, beroende pad omstdandigheterna, klasser av
borgendrer som inte samtycker till planen. Till foljd av testet om borgendirers biista
intresse, dir borgendirer som dr offentliga institutioner har en privilegierad status enligt
nationell ritt, skulle medlemsstaterna kunna foreskriva att planen inte kan medfira en

fullstiindig eller partiell annullering av dessa borgenéirers fordringar.
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(33)

(54)

En rekonstruktionsplan bor visserligen alltid antas om den majoritet som kravs i varje
berdrd klass stoder planen, men en rekonstruktionsplan som inte stods av den erforderliga
majoriteten 1 varje berdrd klass bor dnda kunna faststéllas av en rattslig eller administrativ
myndighet pa forslag av en gildendr eller med giildendirens samtycke. Om det giiller en
juridisk person bor medlemsstaterna kunna besluta om huruvida giildendiren, ndr syftet
dr att anta eller faststiilla en rekonstruktionsplan, ska forstds som den juridiska
personens styrelse eller en viss majoritet av aktiedgarna eller andelsinnehavarna. For att
planen ska faststillas ndr det giiller en klassoverskridande “cram-down” bor den stodjas
av en majoritet av de berorda parternas rostningsklasser. Minst en av dessa klasser bor
vara en klass borgendirer med siikerhet eller ha en hégre rangordning dn klassen av

vanliga borgendrer utan sikerhet.

Om en majoritet av rostningsklasserna inte stodjer rekonstruktionsplanen bor det iinda
vara mojligt att faststiilla planen om den stods av minst en berérd klass eller en klass av
borgendrer som pdverkas negativt och som, vid en virdering av gildendiren enligt
fortlevnadsprincipen, erhdller betalning eller behdller ndgot intresse eller, om detta
foreskrivs i nationell riitt, rimligen kan antas erhdlla betalning eller behdlla nagot
intresse om den normala rangordningen for prioritering av fordringar i en likvidation
tillimpas enligt nationell ritt. I ett sadant fall bor medlemsstaterna kunna éka det antal
klasser som kriivs for att godkiinna planen, utan att nédviindigtvis kriiva att alla dessa
klasser, vid en virdering av gildendiren enligt fortlevnadsprincipen, ska erhdlla
betalning eller behdlla ndgot intresse enligt nationell riitt. Medlemsstaterna béor
emellertid inte kriva samtliga klassers samtycke. I enlighet med detta bor, om det bara
finns tvd klasser av borgendirer, samtycke fidin minst en klass anses vara tillrickligt om
ovriga villkor for tillimpningen av en klassoverskridande ”cram-down” dr uppfyllda. Att
borgendiirer paverkas negativt bor anses innebiira att det har skett en minskning av

viirdet pa deras fordringar.
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(55)

Niir det giller en klassoverskridande ”cram-down” bor medlemsstaterna siikerstilla att
klasser av berérda borgendirer som inte samtycker inte otillborligt skadas enligt den
foreslagna planen, och medlemsstaterna bor tillhandahadlla tillrickligt skydd for dessa
klasser som inte samtycker. Medlemsstaterna bor kunna skydda en klass berorda
borgendrer som inte samtycker genom att sikerstilla att de behandlas minst lika
gynnsamt som andra klasser med samma rangordning och mer gynnsamt dn klasser
med ligre rangordning. Alternativt skulle medlemsstaterna kunna skydda en klass
berdrda borgendrer som inte samtycker genom att sikerstilla att sidan klass som inte
samtycker far full betalning om en klass borgenirer med ldgre rangordning far utdelning
eller behaller ndgot intresse enligt rekonstruktionsplanen (nedan kallad regeln om absolut
prioritet). Medlemsstaterna bor ha ett bedomningsutrymme vid genomforandet av
konceptet full betalning, inbegripet i forhdllande till tidpunkten for betalningen, sd
linge kapitalbeloppets del av fordran och — niir det giiller borgendirer med siikerhet —
Sikerhetens virde, ir skyddade. Medlemsstaterna bor ocksd kunna besluta genom vilka

likvirdiga metoder den ursprungliga fordran skulle kunna tillgodoses fullt ut.
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(56)

Medlemsstaterna bor kunna avvika frdn regeln om absolut prioritet, exempelvis om det
anses ritvist att andelsinnehavare behdaller vissa intressen inom ramen for planen trots
att en klass med hogre rangordning tvingas godta en minskning av sina fordringar, eller
att visentliga leverantorer som omfattas av bestiimmelsen om avbrytande av enskilda
verkstillighetsdtgdrder betalas fore en borgendirsklass med hogre rangordning.
Medlemsstaterna bor kunna vilja vilken av de ovannimnda skyddsmekanismerna de

inrdttar.
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(57) Samtidigt som aktiedgares eller andra andelsinnehavares berittigade intressen bor skyddas,
bor medlemsstaterna sékerstilla att de inte pd ett otillborligt sditt kan hindra antagandet av
rekonstruktionsplaner som skulle kunna aterstélla gildenidrens livskraft. Medlemsstaterna
bor kunna anviinda sig av olika metoder for att uppna detta mal, till exempel att inte ge
andelsinnehavare riitt att rosta om en rekonstruktionsplan och att inte lata antagandet av
en rekonstruktionsplan I villkoras av en §verenskommelse bland andelsinnehavare som vid
en vardering av foretaget inte skulle fa ndgon betalning eller annan ersittning om den
normala rangordningen for prioritering av fordringar i en likvidation tillimpades. I Om
andelsinnehavare har ritt att résta om en rekonstruktionsplan, bor en réttslig eller
administrativ myndighet emellertid kunna faststilla planen genom att tillimpa reglerna om
klasséverskridande "cram-down” dven om en eller flera klasser av andelsinnehavare inte
samtycker till den. Medlemsstater som utesluter andelsinnehavare frdn rostning bor inte
aliiggas att tillimpa regeln om absolut prioritet i forhdllandet mellan borgendrer och
andelsinnehavare. Ett annat majligt siitt att sikerstilla att andelsinnehavare inte pd ett
otillborligt sitt hindrar antagandet av rekonstruktionsplaner skulle vara att sikerstiilla
att rekonstruktionsdtgdrder som direkt paverkar andelsinnehavares riittigheter och som
mdste godkinnas av en bolagsstimma enligt bolagsrdtten inte omfattas av orimligt hoga
majoritetskrav och att andelsinnehavare inte har nagon behorighet i fraga om

rekonstruktionsdtgirder som inte direkt paverkar deras rittigheter.

(58) Flera klasser av andelsinnehavare kan behdvas om det finns olika klasser av andelsinnehav
med olika rittigheter. Andelsinnehavare i mikroforetag eller smé och medelstora foretag
som inte ir rena investerare utan dgare till foretaget och bidrar till foretaget pa andra sétt
sasom med ledningskompetens kanske saknar incitament att rekonstruera under sddana
forhallanden. Dérfor bor klassoverskridande “cram-down” vara frivilligt for géldendirer

som dr mikroforetag eller sma och medelstora foretag.

(59) Rekonstruktionsplanen bor, med avseende pd dess genomforande, gora det majligt for
andelsinnehavare i mikroforetag eller sma och medelstora foretag att tillhandahdlla
icke-monetiirt rekonstruktionsstod genom att de utnyttjar till exempel sin erfarenhet, sitt

anseende eller sina affiirskontakter.
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(60)

Arbetstagare bor atnjuta fullstdndigt arbetsréttsligt skydd under forfarandena for
forebyggande rekonstruktion. I synnerhet bor detta direktiv inte paverka arbetstagares
rattigheter som garanteras av radets direktiv 98/59/EG!6 och 2001/23/EG'7, samt av
Europaparlamentets och radets direktiv 2002/14/EG'8, 2008/94/EG'® och 2009/38/EG*.
De skyldigheter i frdga om information till och samrad med arbetstagare enligt nationell
ritt som inforlivar de ovanndmnda direktiven behélls helt ofdrdndrade. Detta innefattar
skyldigheter att informera och samrédda med arbetstagarrepresentanter om beslutet att

anvinda ett ramverk for forebyggande rekonstruktion i enlighet med direktiv 2002/14/EG.

16

17

18

19

20

Radets direktiv 98/59/EG av den 20 juli 1998 om tillndirmning av medlemsstaternas
lagstiftning om kollektiva uppsidgningar (EGT L 225, 12.8.1998, s. 16).

Rédets direktiv 2001/23/EG av den 12 mars 2001 om tillndrmning av medlemsstaternas
lagstiftning om skydd for arbetstagares réttigheter vid dverlatelse av foretag, verksamheter

eller delar av foretag eller verksamheter (EGT L 82, 22.3.2001, s. 16).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inréttande av
en allmin ram for information till och samrad med arbetstagare i Europeiska gemenskapen

(EGT L 80, 23.3.2002, s. 29).

Europaparlamentets och rédets direktiv 2008/94/EG av den 22 oktober 2008 om skydd for
arbetstagare vid arbetsgivarens insolvens (EUT L 283, 28.10.2008, s. 36).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/38/EG av den 6 maj 2009 om inrdttande av
ett europeiskt foretagsrdd eller ett forfarande 1 gemenskapsforetag och grupper av
gemenskapsforetag for information till och samrad med arbetstagare (EUT L 122,

16.5.20009, s. 28).
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(61)

Arbetstagare och deras representanter bor fi information om den foreslagna
rekonstruktionsplanen i den utstrickning detta foreskrivs i unionsrdtten sd att de kan
gora en grundlig bedomning av de olika scenarierna. Arbetstagare och deras
representanter bor dessutom involveras i den utstrickning som dr nédvindig for att
uppfylla kraven pd samrdd i unionsrdtten. Med hinsyn till behovet att sdkerstélla en
lamplig skyddsniva for arbetstagare bor medlemsstaterna vara skyldiga att utesluta
arbetstagares utestdende fordringarl frén eventuella avbrytande av verkstéllighet
oberoende av om dessa fordringar uppkommer innan eller efter det att avbrytandet beviljas.
Ett avbrytande av verkstélligheten av arbetstagares utestdende fordringar bor vara tillatet
endast for de belopp och den period avseende vilka betalningen av sadana fordringar
effektivt garanteras pd en liknande niva pé andra sitt enligt nationell rétt I .Omdet i
nationell rétt foreskrivs begrdnsningar av garantiinstitutioners ansvar, antingen vad avser
garantins ldngd eller det belopp som betalas ut till arbetstagare, bor arbetstagare kunna fa
sina fordringar gentemot arbetsgivaren verkstéllda dven under tiden for avbrytandet av
verkstiéllighet. Alternativt bor medlemsstaterna kunna undanta arbetstagares fordringar
frdn tillimpningsomrddet for ramarna for forebyggande rekonstruktion och foreskriva

skydd for dem enligt nationell ritt.
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(62)

Om en rekonstruktionsplan medfor en dverlatelse av en del av ett foretag eller en
verksamhet bor arbetstagares rattigheter som grundar sig pa anstéllningsavtal eller
anstéllningsforhallanden, sérskilt rétten till 16n, skyddas i enlighet med artiklarna 3 och 4 i
direktiv 2001/23/EG, utan att det paverkar de sérskilda regler som ér tillimpliga i fall av
insolvensforfaranden enligt artikel 5 1 det direktivet och sérskilt de mojligheter som
foreskrivs i artikel 5.2 1 det direktivet. Det hdir direktivet bor inte paverka ritten till
information och samrad, vilka garanteras enligt direktiv 2002/14/EG, inklusive om beslut
som kan medfora visentliga fordndringar i arbetsorganisationen eller anstdllningsavtalen i
syfte att nd en 6verenskommelse om sddana beslut. Dessutom bor, enligt det hir direktivet,
arbetstagare ha rétt att rosta om planen om deras fordringar paverkas av
rekonstruktionsplanen. I frdga om rdstning om rekonstruktionsplanen bor medlemsstaterna

kunna besluta att placera arbetstagare i en separat klass fran ovriga borgenérer.
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(63)

Rittsliga eller administrativa myndigheter bor besluta om en virdering av verksamheten
antingen vid likvidation eller i det niist biista alternativa scenariot, om
rekonstruktionsplanen inte faststiilldes, om en berord part som inte samtycker invinder
mot rekonstruktionsplanen. Detta bor inte hindra att medlemsstaterna gor virderingar i
ett annat sammanhang enligt nationell riitt. Ett sadant beslut bor emellertid ocksd kunna
besta av ett godkinnande av en sakkunnigvirdering eller en viirdering som lagts fram av
giildendiren eller nagon annan part i ett tidigare skede av processen. Om beslut fattas om
att gora en virdering bor medlemsstaterna kunna foreskriva sdrskilda regler, separat
frdn den allmiinna civilprocessriitten, for en virdering i rekonstruktionsdrenden, i syfte
att sikerstiilla att den utfors skyndsamt. Ingenting i detta direktiv bor paverka reglerna

om bevisborda i nationell ritt i hindelse av en viirdering.
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(64)

(65)

(66)

En rekonstruktionsplans bindande verkan bor vara begrinsad till de beriorda parter som
medverkade i antagandet av planen. Medlemsstaterna bor kunna faststilla vad
medverkan innebdir for en borgendir, inbegripet i hindelse av okdinda borgendrer eller
borgendirer med framtida fordringar. Till exempel bor medlemsstaterna kunna besluta
hur man ska hantera borgendirer som har mottagit anmdilan pa ett korrekt sitt men som

inte deltog i forfarandena.

Berorda parter med beréttigat intresse bor kunna overklaga ett beslut att faststilla en
rekonstruktionsplan utfirdat av en administrativ myndighet. Medlemsstaterna bor ocksa
kunna infora maojligheten att viilja att éverklaga ett beslut att faststiilla en
rekonstruktionsplan utfiirdat av en rittslig myndighet. For att sékerstilla att planen ar
dandamélsenlig samt for att minska osdkerhet och undvika oberéttigade férseningar bor
overklaganden som regel dock inte ha suspensiv verkan och dérfor inte hindra
genomforandet av en rekonstruktionsplan. Medlemsstaterna bor kunna faststilla och
begrinsa grunderna for overklagande. Om beslutet att faststilla planen overklagas bor
medlemsstaterna kunna tilldta att den rdttsliga myndigheten utfirdar ett prelimindrt
eller summariskt beslut som skyddar verkstiilligheten och genomforandet av planen frdin
konsekvenserna av att det pdagdende overklagandet bifalls . Om ett overklagande bifalls
bor rittsliga eller administrativa myndigheter kunna éverviga en dndring av planen som
ett alternativ till att undanrdja planen, om medlemsstaterna foreskriver en sddan
majlighet, och dven en bekriiftelse av planen utan dndringar. Det bor vara mojligt for
parterna att foresld dndringarna av planen eller résta om dem, pad eget initiativ eller pd
den rittsliga myndighetens begiran. Medlemsstaterna skulle ocksd kunna foreskriva
ersdittning for ekonomiska forluster till den part vars overklagande bifolls. Det bor vara
maojligt att genom nationell ritt hantera ett potentiellt nytt avbrytande eller en
forliingning av avbrytandet for det fall att den riittsliga myndigheten beslutar att

overklagandet har suspensiv verkan.

En rekonstruktionsplans framgang beror p4 om I finansiellt stod beviljas gildendiren for
att stodja, for det forsta, foretagets verksamhet under rekonstruktionsférhandlingarna och,
for det andra, genomforandet av rekonstruktionsplanen efter det att den har faststallts.
Finansiellt stod bor forstas i vid bemdirkelse, inbegripet sasom tillhandahdllande av
pengar eller tredjepartsgarantier och leverans av varulager, inventering, ravaror samt

gas, vatten eller el, exempelvis genom att bevilja giildendiren en lingre
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dterbetalningsperiod. Tillfiillig finansiering och ny finansiering bor darfor undantas fran
talan om atervinning som syftar till att forklara sddan finansiering ogiltig, eller mojlig att
forklara ogiltig, eller icke verkstédllbar som en handling som dr till skada for

borgenirskollektivet i ssamband med senare insolvensforfaranden.
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(67)

Nationell insolvenslagstiftning om atervinningstalan avseende tillfiillig och ny
finansiering eller som foreskriver att nya langivare kan adra sig civilrittsliga,
administrativa eller straffrattsliga pafoljder for kreditgivning till lantagare 1 ekonomiska
svarigheter skulle kunna dventyra tillgangen till finansiering som ar nédvandig for att na
framgéng med forhandlingar om och genomforande av en rekonstruktionsplan. Detta
direktiv bor inte paverka andra grunder for att forklara ny eller tillfiillig finansiering
ogiltig eller mojlig att forklara ogiltig, eller icke verkstillbar, eller for att aktivera
civilrdittsligt, administrativt eller straffvittsligt ansvar for dem som tillhandahdaller sddan
finansiering sasom foreskrivs i nationell ritt. Sadana andra grunder skulle bland andra
kunna innefatta bedrdgeri, ond tro, en viss typ av forhdllande mellan parterna som
skulle kunna anses som en intressekonflikt, sasom i fallet med transaktioner mellan
niirstdende parter eller mellan aktieiigarna och foretaget eller transaktioner diir en part
erhallit virde eller sikerhet som parten vid transaktionstillfiillet eller pd grund av

transaktionssdttet inte hade rdtt till.
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(68)

Niir tillfallig finansiering beviljas vet inte parterna om rekonstruktionsplanen slutligen
kommer att faststéllas eller inte. Medlemsstaterna bor dirfor inte aliggas att begrinsa
skyddet for tillféllig finansiering till fall dar planen antagits av borgenérer eller faststillts
av en rattslig eller administrativ myndighet I . For att undvika potentiellt missbruk bor
endast sddan finansiering skyddas som &r rimligen och omedelbart nédvéndig for att
géldendrens verksamhet ska kunna fortsétta att drivas eller Gverleva, eller for att bevara
eller 6ka virdet pa verksamheten i avvaktan pa faststillandet av en rekonstruktionsplan.
Detta direktiv bor vidare inte hindra medlemsstaterna fran att infora en mekanism for
forhandskontroll av tillfillig finansiering. Medlemsstaterna bor kunna begriinsa skyddet
for ny finansiering till de fall dir planen har faststillts av en riittslig eller administrativ
myndighet och skyddet for tillfillig finansiering till fall diir den forhandskontrolleras.
En mekanism for forhandskontroll av tillfiillig finansiering eller andra transaktioner
skulle kunna tillimpas av en forvaltare pa omradet rekonstruktion, av en
borgendrskommitté eller av en rittslig eller administrativ myndighet. Skydd mot talan om
atervinning och skydd mot personlig ansvarighet dr minimigarantier som bor tillerkdnnas
tillféllig finansiering och ny finansiering. Att uppmuntra nya langivare att ta den 6kade risk
det innebdr att investera i en livskraftig géldendr i ekonomiska svarigheter kan dock kriava
ytterligare incitament, sdsom till exempel att ge sddan finansiering prioritet atminstone

over fordringar utan sékerhet i ett senare insolvensforfarande.
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(69)

I syfte att framja en kultur dér forebyggande rekonstruktion anvénds i ett tidigt skede ar det
Onskvart att transaktioner som dr rimligen och omedelbart nodviindiga for forhandlingen
eller genomforandet av en rekonstruktionsplan ocksa ges skydd mot atervinningstalan i
senare insolvensforfaranden. Radttsliga eller administrativa myndigheter bor, nir de
provar om kostnader och avgifter dir rimliga och omedelbart nodvindiga, exempelvis
kunna beakta prognoser och uppskattningar som liimnats till berorda parter, en
borgendrskommitté, en forvaltare pd omradet rekonstruktion eller den rittsliga eller
administrativa myndigheten. I detta syfte bor medlemsstaterna dven kunna kréva att
giildendirer tillhandahdller och uppdaterar relevanta uppskattningar. Sadant skydd bor
Oka sdkerheten avseende transaktioner med foretag betraffande vilka det dr ként att de
befinner sig i ekonomiska svarigheter och undanréja radslan hos borgenérer och
investerare for att alla sddana transaktioner skulle kunna forklaras ogiltiga om
rekonstruktionen misslyckas. Medlemsstaterna bér kunna foreskriva en tidpunkt innan
forfarandet for forebyggande rekonstruktion inleds och innan avbrytandet av enskilda
verkstillighetsdtgdrder beviljas, frdan och med vilken avgifter och kostnader for
forhandling om och antagande, faststillande av eller anlitande av professionell
rdadgivning for rekonstruktionsplanen bérjar omfattas av skyddet mot dtervinningstalan.
I hiindelse av andra betalningar och utbetalningar och skydd av betalning av loner till
arbetstagare kan en sddan startpunkt ocksd vara ndr ett avbrytande beviljas eller ett

forfarande for forebyggande rekonstruktion inleds.
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(70)

For att ytterligare frimja forebyggande rekonstruktion &r det viktigt att sékerstélla att
foretagsledare inte avskracks frén att gora rimliga affarsméssiga bedomningar eller ta
rimliga affarsmaéssiga risker, sirskilt om det skulle 6ka chanserna for att rekonstruera
potentiellt livskraftiga foretag. Om foretaget har ekonomiska svarigheter, bor
foretagsledare vidta atgérder for att minimera forlusterna och undvika insolvens, som I
att anlita professionell rddgivning, inbegripet om rekonstruktion och insolvens, exempelvis
genom att i tillimpliga falla anvidnda verktyg for tidig varning, skydda foretagets tillgangar
1 syfte att maximera virdet och undvika forlust av centrala tillgéngar, se over
verksamhetens struktur och funktion for att undersoka livskraften och minska utgifterna,
avsta fran att utsitta foretaget for typer av transaktioner som kan bli foremal for
atervinning om det inte dr affirsméssigt berattigat, fortsétta att handla under
omstindigheter dir det dr lampligt 1 syfte att maximera foretagets vérde enligt
fortlevnadsprincipen samt forhandla med borgenérer och inleda forebyggande

rekonstruktionsforfaranden.
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(71)

Om gildenidren dr ndra insolvens dr det ocksa viktigt att skydda borgenérernas beréttigade
intressen fran ledningsbeslut som kan inverka pad sammanséttningen av géldenérens bo,
sarskilt om sadana beslut skulle kunna leda till ytterligare virdeminskningar av den del av
boet som ér tillgdnglig for rekonstruktion eller utdelning till borgenérer. Det ar darfor
nodvéndigt att sdkerstilla att foretagsledare under sddana omstindigheter undviker varje
uppsatligt eller grovt oaktsamt handlande som leder till personlig vinning pa bekostnad av
intressenter och att de undviker att godkénna transaktioner till ett viarde under
marknadsvirdet eller att vidta atgarder som leder till att en eller flera intressenter
otillborligt prioriteras. Medlemsstaterna bor kunna genomfora motsvarande
bestimmelser i detta direktiv genom att siikerstdilla att rittsliga eller administrativa
myndigheter, nir de bedomer huruvida en foretagsledare ska hallas ansvarig for
dsidosiittande av omsorgsplikten, beaktar regler om foretagsledares skyldigheter i detta
direktiv. Detta direktiv syftar inte till att skapa en hierarki bland de olika parter vars
intressen mdste ges vederborlig hinsyn. Medlemsstaterna bor dock kunna besluta om en
sdadan hierarki. Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas nationella regler om

beslutsprocesserna i foretag.

7753/19

abr/np 60

BILAGA GIP.2 SV



(72) Entreprendrer som utovar en ndringsverksamhet, en affirsverksamhet eller ett hantverk
eller som iir verksam i ett yrke som egenforetagare kan riskera att bli insolventa.
Skillnaderna mellan medlemsstaterna 1 fraga om mdgjligheter till en nystart skulle kunna
uppmuntra overskuldsatta eller insolventa entreprendrer att flytta till en annan medlemsstat
an den dir de ar etablerade i syfte att fa kortare skuldavskrivningsperioder eller mer
attraktiva villkor for skuldavskrivning, vilket leder till réttslig osékerhet och kostnader for
borgenirerna nér de ska driva in sina fordringar. Vidare &r effekterna av insolvens, sirskilt
det sociala stigmat, de réttsliga foljderna, sdsom att entreprendrer utesluts frén att starta
och driva foretagsverksamhet, och den fortlopande oférmégan att betala av sina skulder,
faktorer som i hog grad avskricker entreprendrer fran att starta en verksamhet eller soka en
andra chans, trots att det finns belidgg for att entreprendrer som har blivit insolventa har

storre fOrutsittningar att bli framgangsrika nista ging.

7753/19 abr/np 61
BILAGA GIP.2 SV



(73) Det bor dérfor vidtas atgérder for att minska de negativa effekterna av 6verskuldséttning
eller insolvens for entreprendrer, sarskilt genom att tillata en fullstandig skuldavskrivning
efter en viss tid och genom att begrénsa varaktigheten av naringsforbud som alaggs 1
samband med en géldenirs overskuldsittning eller insolvens. Begreppet insolvens bor
definieras i nationell ritt och skulle kunna ha formen av éverskuldsiittning. Begreppet
entreprendr i den mening som avses i detta direktiv bor inte ha ndgon béring pd chefers
eller foretagsledares stillning, vilket bor behandlas i enlighet med nationell riitt.
Medlemsstaterna bor kunna besluta hur tillgang till skuldavskrivning ska erhdllas,

inklusive maojligheten att kriva att giildendiren begdr skuldavskrivning.
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(74)

(75)

Medlemsstaterna bor kunna foreskriva en majlighet att anpassa insolventa
entreprendrers dterbetalningsskyldigheter om deras ekonomiska situation fordindras
avsevirt, oavsett om den forbdttras eller forsimras. Detta direktiv bor inte krdva att en
betalningsplan stods av en majoritet av borgendirerna. Medlemsstaterna bor kunna
foreskriva att entreprendrer inte dr forhindrade att starta en ny verksamhet inom samma

omrdde eller ett annat omrdde under genomforandet av betalningsplanen.

Skuldavskrivning bor vara tillginglig i forfaranden som omfattar en betalningsplan, en
realisering av tillgangar eller en kombination av dessa. Vid genomforandet av dessa
regler bor medlemsstaterna kunna vilja fritt bland dessa alternativ. Om mer din ett
forfarande som leder till skuldavskrivning dr tillgingligt enligt nationell riitt bor
medlemsstaterna sikerstilla att dtminstone ett av dessa forfaranden ger insolventa
entreprendrer mojlighet till fullstindig skuldavskrivning inom en period pa hogst tre dr.
Vid forfaranden som bestdr av en kombination av en realisering av tillgangar och en
betalningsplan bor avskrivningsperioden borja lopa senast den dag dd betalningsplanen
faststélls av en domstol eller borjar genomforas, till exempel fran och med den forsta
avbetalningen enligt planen, men den kan ocksd bérja lopa tidigare, till exempel ndir ett

beslut om att inleda forfarandet fattas.
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(76) Vid forfaranden som inte omfattar en betalningsplan bor avskrivningsperioden inledas
senast vid den tidpunkt da en rdttslig eller administrativ myndighet beslutar att inleda
forfarandet eller da insolvensboet uppriittas. For berikningen av avskrivningsperioden i
enlighet med detta direktiv kan medlemsstaterna foreskriva att begreppet "inledande av
forfarande” inte omfattar prelimindra dtgiirder, sasom séikerhetsdtgdrder eller
utnimning av en prelimindr insolvensforvaltare, om inte sadana dtgdrder mojliggor
realisering av tillgangar, diribland avyttring och fordelning av tillgangar till
borgendirer. Uppriittandet av insolvensboet bor inte nodviindigtvis forutsiitta ett formellt
beslut eller ett formellt faststillande firdn en rittslig eller administrativ myndighet, om ett
sddant beslut inte krivs i enlighet med nationell riitt, och skulle kunna bestd i inlimning

av forteckningen over tillgangar och skulder.
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(77)

(78)

Om det forfarande som leder till en skuldavskrivning innebiir en realisering av en
entreprendrs tillgangar bor inget hindra medlemsstaterna fran att foreskriva att begiran
om skuldavskrivning ska behandlas separat fran realiseringen av tillgangar, forutsatt att
en sadan begdran utgor en integrerad del av det forfarande som leder till avskrivning
enligt detta direktiv. Medlemsstaterna bor kunna besluta om reglerna om bevisbordan
for att skuldavskrivningen ska fungera, vilket innebiir att entreprenérer bor kunna

aliggas en rittslig skyldighet att bevisa att deras skyldigheter efterlevs.

En fullstindig skuldavskrivning eller naringsforbud som I6per ut efter en I period pa hogst
tre dar dr inte lampligt under alla omstandigheter, och det kan dirfor vara nédvindigt att
infora avvikelser fran denna regel om de dr vederborligen motiverade av skil som
faststiillts i nationell riitt. Sadana avvikelser bor till exempel inforas om gildendren &r
ohederlig eller har handlat i ond tro. Om entreprenérer inte antas vara hederliga och
handla i god tro enligt nationell riitt bor bevisbordan for att de iir hederliga och handlar
i god tro inte gora det onodigt svdrt eller betungande for dem att bli foremal for
forfarandet.
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(79) Niir de réttsliga eller administrativa myndigheterna faststdller huruvida en entreprendr har
varit ohederlig kan de beakta omsténdigheter sdsom skuldens art och omfattning, vid
vilken tidpunkt skulden uppstod, vilka anstrdngningar entreprendren har gjort for att betala
skulden och uppfylla réttsliga skyldigheter, inbegripet offentliga tillstdndskrav och kravet
pé korrekt bokforing, handlingar frén entreprendrens sida i syfte att hindra atgérder fran
borgenérers sida, uppfyllande av skyldigheter niir det rader sannolikhet for insolvens som
aligger entreprenorer som dr foretagsledare samt efterlevnad av konkurrens- och
arbetsriitt pd unionsnivd och nationell nivd. Det bor ocksd vara maojligt att inrdtta
avvikelser om entreprenoren inte har uppfyllt vissa rittsliga skyldigheter, inbegripet
skyldigheter att maximera utdelningen till borgendirer som skulle kunna utgoras av en
allmiin skyldighet att generera intikter eller tillgangar. Det bor vidare vara majligt att
infora specifika avvikelser om det behovs for att garantera jimvikten mellan
giildendirens rittigheter och en eller flera borgendirers rittigheter, till exempel om en

borgendir dr en fysisk person som behover mer skydd éin giildendiren.
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(80)

(81)

(82)

En avvikelse kan ocksd vara motiverad niir kostnaderna for det forfarande som leder till
skuldavskrivning, inklusive avgifterna till rittsliga och administrativa myndigheter och
arvoden till forvaltare, inte tiicks. Medlemsstaterna bor kunna foreskriva att fordelarna
med en fullstindig avskrivning kan upphdivas, om till exempel giildendirens ekonomiska
situation forbdttras avseviirt pd grund av en ovintad hindelse eller till foljd av en
lotterivinst, ett arv eller en gava. Inget bor hindra medlemsstaterna fran att foreskriva
ytterligare avvikelser under vildefinierade omstindigheter och niir det ir vederborligen

motiverat.

Om det enligt nationell ritt finns ett vederborligen motiverat skl kan det vara limpligt
att begriinsa mojligheten till skuldavskrivning for vissa skuldkategorier. Det bor endast
vara maojligt for medlemsstaterna att undanta skulder med sikerhet fran skulder som
kan avskrivas upp till sikerhetens virde enligt nationell riitt, medan resten av skulden
bor behandlas som skuld utan siikerhet. Medlemsstaterna bor kunna utesluta ytterligare

skuldkategorier niir det dr vederborligen motiverat.

Medlemsstaterna bor kunna foreskriva att rittsliga eller administrativa myndigheter
antingen pd eget initiativ eller pd begiiran av en person med ett legitimt intresse kan
kontrollera att entreprendorerna uppfyller villkoren for att erhalla fullstindig

skuldavskrivning.

7753/19

abr/np 67

BILAGA GIP.2 SV



(83) Om en entreprendrs tillstand eller licens att fortsitta ett visst hantverk, en viss
affirsverksamhet eller niiringsverksamhet eller ett visst yrke har nekats eller dterkallats
till foljd av ett niiringsforbud, bor detta direktiv inte hindra medlemsstaterna frdn att
kréva att entreprenéren limnar in en ansékan om ett nytt sddant tillstind eller en ny
sdadan licens efter det att néiringsforbudet har upphort att gilla. Om en myndighet i en
medlemsstat antar ett beslut om en verksamhet som star under sdirskild évervakning bor
det vara mojligt att, diiven efter det att niiringsforbudsperioden har lopt ut, iiven ta hinsyn
till att den insolventa entreprenoren har erhadllit en skuldavskrivning i enlighet med detta

direktiv.
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(84) Personliga skulder och foretagsskulder som inte kan skiljas dt pad ett rimligt sdtt, till
exempel om en tillgang anviinds savil inom ramen for entreprenorens yrkesverksamhet
som utanfor den, bor behandlas i ett och samma forfarande. Om medlemsstaterna
foreskriver att sadana skulder dr foremdl for olika insolvensforfaranden behovs en
samordning mellan dessa forfaranden. Detta direktiv bor inte paverka medlemsstaternas
madjlighet att viilja att behandla en entreprendrs samtliga skulder i ett och samma
forfarande. Inget bor hindra medlemsstater diir entreprendrer tilldts fortsiitta sin
verksamhet for egen rikning under ett insolvensforfarande fran att foreskriva att
sddana entreprendrer kan bli foremal for ett nytt insolvensforfarande om deras fortsatta

verksamhet blir insolvent.
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(85)

Det dr nodvéndigt att bevara och 6ka insynen och forutsebarheten i forfarandena nér det
giller att ge resultat som gynnar foretagens fortlevnad och entreprendrers mojlighet till en
andra chans, eller som tillater en effektiv avveckling av icke livskraftiga foretag. Det ar
ocksa nodvandigt att forkorta de overdrivet langa insolvensforfarandena i manga
medlemsstater, vilka leder till rittsosdkerhet for borgenirer och investerare och laga
atervinningsgrader. Med tanke pa de forstirkta mekanismer for samarbete mellan
domstolar och forvaltare 1 granséverskridande drenden som inréttats genom forordning
(EU) 2015/848, bor professionalismen hos alla involverade aktorer bringas till jimforbara
hdga nivaer 1 hela unionen. For att uppnd dessa mal bor medlemsstaterna sékerstélla att
anstéllda vid de rittsliga och administrativa myndigheterna som handlagger forfaranden
rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning far limplig utbildning och har
den sakkunskap som krivs for att de ska kunna fullgora sitt ansvar. Sadan utbildning
och sakkunskap kan diven forvirvas under utovandet av uppdraget som ledamot vid en
rittslig eller administrativ myndighet eller, fore utnimningen till ett sadant uppdrag,

under utovandet av andra relevanta uppdrag.
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(86) Sddan utbildning och sakkunskap bor gora det mojligt att fatta beslut med potentiellt
betydande ekonomisk och social inverkan pé ett effektivt sétt och bor inte leda till att
anstéllda vid en rattslig myndighet uteslutande méaste hantera fragor om rekonstruktion,
insolvens och skuldavskrivning. Medlemsstaterna bor sékerstiilla att forfarandena
rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning kan genomforas effektivt och
snabbt. I Effektiva sétt att uppna rittssédkra och andamalsenliga forfaranden skulle kunna
vara att inrétta specialdomstolar eller specialavdelningar eller att utndmna specialiserade
domare i enlighet med nationell rétt liksom att koncentrera behorigheten till ett begransat
antal réttsliga eller administrativa myndigheter. Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga
att kriva att forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning ska

prioriteras framfor andra forfaranden.
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(87)

Medlemsstaterna bor ocksa sékerstélla attl forvaltare pad omradet for rekonstruktion,
insolvens och skuldavskrivning som utses av rittsliga och administrativa myndigheter
(nedan kallade forvaltare) far limplig utbildning, att de utses pa ett Oppet sitt med
beaktande av behovet att sidkerstilla effektiva forfaranden, att de star under lamplig tillsyn
nir de utfor sina uppgifter, och att de utfor sina uppgifter med integritet. Det dr viktigt att
sikerstilla att forvaltare foljer normer for sadana uppgifter, sasom att teckna
yrkesansvarsforsikring. Limplig utbildning, kvalifikationer och sakkunskaper for
forvaltare skulle ocksd kunna forvirvas genom utovande av det relevanta yrket.
Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga att sjiilva tillhandahdlla den nodvindiga
utbildningen, utan denna skulle kunna tillhandahdllas av till exempel
yrkesorganisationer eller andra organ. Insolvensforvaltare enligt definitionen i

forordning (EU) 2015/848 bor omfattas av detta direktivs tillimpningsomrdde.
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(88)

Detta direktiv biir inte forhindra medlemsstaterna att foreskriva att forvaltare viljs av en
gildendir, av borgeniirer eller av en borgendirskommitté frdan en forteckning eller en pool
som pd forhand har godkiints av en rittslig eller administrativ myndighet. Vid val av
forvaltare bor gildendiren, borgendirerna eller borgendirskommittén ges utrymme for
skonsmidissig bedomning vad giller forvaltarens sakkunskap och erfarenhet i allmdiinhet
och kraven i ett visst drende. Gildendrer som ir fysiska personer bor undantas helt frdn
en sdadan plikt. I irenden med grinsoverskridande inslag bor det vid utnimningen av
forvaltaren bland annat tas héiinsyn till forvaltarens formdga att efterleva skyldigheterna,
enligt forordning (EU) 2015/848, att kommunicera och samarbeta med
insolvensforvaltare och utliindska rdittsliga eller administrativa myndigheter i andra
medlemsstater, samt till deras personalresurser och administrativa resurser for att
handliigga potentiellt omfattande direnden. Inget bor hindra medlemsstaterna frdin att
foreskriva att en forvaltare ska viljas genom andra metoder, sasom slumpvist urval med
hjiilp av en programvara, forutsatt att det siikerstdills att vid anviindandet av de
metoderna vederborlig hiinsyn tas till forvaltarens erfarenhet och sakkunskap.
Medlemsstaterna bor kunna besluta om hur man invinder mot valet eller utseendet av
en forvaltare eller hur man begir att forvaltaren byts ut, till exempel genom en

borgendirskommitté.
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(89)

Férvaltare bor omfattas av tillsyns- och regleringsmekanismer som bor innefatta

I dndamaélsenliga atgdrder for ansvarsskyldighet for forvaltare som har brustit vid
fullgérandet av sina uppgifter, exempelvis att en forvaltares arvode séinks, att forvaltaren
utestings fran forteckningen eller poolen med forvaltare som kan utnimnas vid
insolvensiirenden, samt i tillimpliga fall disciplindira eller administrativa sanktioner
eller straffidttsliga pdfoljder. Sadana tillsyns- och regleringsmekanismer bor inte
paverka tillimpningen av bestimmelser i nationell ritt om civilrittsligt
skadestandsansvar vid brott mot avtalsforpliktelser eller utomobligatoriska forpliktelser.
Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga att inrétta sérskilda myndigheter eller organ.
Medlemsstaterna bor sikerstilla att information om de administrativa myndigheter som
utovar tillsyn over forvaltare dr allmdint tillgiinglig. En hdnvisning till exempelvis den
rittsliga eller administrativa myndigheten bor i sig vara tillricklig som information. Det
bor 1 princip vara mojligt att uppna sadana standarder utan att det &r nddvandigt att skapa
nya yrken eller kvalifikationer i nationell ritt. Medlemsstater bor kunna tillimpa
bestimmelserna om utbildning och tillsyn éver forvaltare dven pd andra forvaltare som
inte omfattas av detta direktiv. Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga att foreskriva att

tvister om forvaltares erséttning ska prioriteras framfor andra forfaranden.
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(90) For att ytterligare forkorta forfarandena, underlitta for borgenérer att delta i forfaranden
rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning och sékerstilla likartade
forhallanden for borgenérer oberoende av var i unionen de befinner sig, bor
medlemsstaterna inréitta bestimmelser som ger gildendrer, borgendrer, forvaltare och
réttsliga och administrativa myndigheter majlighet att anvinda medel {or elektronisk
kommunikation I . Darfor bor vissa steg 1 forfarandet kunna utféras med elektronisk
kommunikation, sasom borgendrers anmdlan av fordringar, underrdittelser till borgendrer
och ingivande av invindningar och 6verklaganden. Medlemsstaterna bér kunna
foreskriva att underrdittelser till en borgendir endast kan skickas elektroniskt om den

berorda borgendren i forvig gett sitt samtycke till elektronisk kommunikation.
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(91) Parterna i forfarande for rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning bor inte vara
skyldiga att anvinda sig av elektroniska kommunikationsmedel om det inte dir
obligatoriskt enligt nationell ritt, utan att detta paverkar medlemsstaternas maojlighet att
inrdtta ett obligatoriskt system for elektronisk registrering och delgivning av dokument i
forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning. Medlemsstaterna
bor kunna vilja medel for elektronisk kommunikation. Exempel pa sadana medel skulle
kunna vara ett for dndamdlet uppriittat system for elektronisk overforing av sadana
dokument eller anviindning av e-post, utan att det dir till hinder for medlemsstaternas
majlighet att inritta funktioner som sikerstiller sikerheten i den elektroniska
kommunikationen, exempelvis elektronisk signatur, eller betrodda tjinster sasom
elektroniska tjiinster for rekommenderade leveranser, i enlighet med Europaparlamentets

och radets forordning (EU) nr 910/201421.

A Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 910/2014 av den 23 juli 2014 om

elektronisk identifiering och betrodda tjanster for elektroniska transaktioner pa den inre
marknaden och om upphévande av direktiv 1999/93/EG (EUT L 257, 28.8.2014, s. 73).
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(92)

Det ér viktigt att samla in tillforlitliga och jamforbara uppgifter om hur férfarandena for
rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning fungerar for att 6vervaka genomforandet
och tillimpningen av detta direktiv. Medlemsstaterna bor darfor samla in och aggregera
uppgifter som ér tillrackligt detaljerade for att mojliggdra en korrekt bedomning av hur
direktivet fungerar i praktiken och meddela dessa uppgifter till kommissionen.
Meddelandeformuliiret for overforing av sadana uppgifter till kommissionen bor
uppriittas av kommissionen bitridd av en kommitté i den mening som avses i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/20117°. Formuliiret bor omfatta
en forteckning over de huvudsakliga resultaten av forfaranden som dr gemensamma for
alla medlemsstater. Exempelvis kan sadana huvudsakliga resultat ndr det giller ett
rekonstruktionsforfarande vara att planen faststills av en domstol, att planen inte
faststiills av en domstol, eller att rekonstruktionsforfaranden omvandlas till
likvideringsforfaranden eller avslutas pa grund av att likvideringsforfaranden inletts
innan planen faststilldes av en domstol. Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga att
tillhandahdalla en uppdelning efter typ av resultat nir det giller de forfaranden som
avslutas innan relevanta dtgdrder vidtas, men skulle i stillet kunna ange ett samlat antal

for alla forfaranden som avvisas, avslds eller dras tillbaka innan de inleds.

22

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om
faststdllande av allmédnna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utovande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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93)

Kommunikationsformuliret bor innehdalla en lista med valmajligheter som
medlemsstaterna kan anvinda niir de faststiller en gildendrs storlek, med héinvisning
till en eller flera av delarna i definitionen av mikroforetag samt smd foretag och
medelstora foretag och stora foretag som dr samma i alla medlemsstaters lagstiftning.
Listan bor innefatta valmdojligheten att faststilla en gildendirs storlek endast pd grundval
av antalet arbetstagare. Formuliiret bor ange parametrarna for genomsnittliga
kostnader och genomsnittliga dtervinningsgrader, angdende vilka medlemsstaterna bor
kunna samla in uppgifter om frivilligt, ge viigledning om aspekter som kan tas i
beaktande nir medlemsstaterna anvinder sig av en urvalsteknik, till exempel om
urvalets storlek for att sikerstilla representativitet vad giller geografisk fordelning samt
gildendrens och industrins storlek, och innehdlla en majlighet for medlemsstaterna att
limna ytterligare tillginglig information, till exempel om det totala beloppet for

giildendirers tillgangar och skulder.
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(94)

Finansmarknadernas stabilitet &r i hog grad beroende av avtal om finansiell sékerhet,
sarskilt nér sdkerhet tillhandahélls i samband med deltagande i utsedda system eller i
centralbankstransaktioner och nar marginalsékerheter tillhandhélls till centrala motparter.
Eftersom virdet pa de finansiella instrument som stills som sédkerhet kan fluktuera mycket,
ar det viktigt att realisera deras virde snabbt innan det gar ner. I Bestdmmelserna i
Europaparlamentets och ridets direktiv 98/26/EG?* och 2002/47/EG* och forordning (EU)
nr 648/2012 bor dirfor tillimpas trots bestimmelserna i det hiir direktivet.
Medlemsstaterna bor tillatas att undanta nettningsavtal, inbegripet slutavrikning, frin
effekterna av avbrytandet av enskilda verkstillighetsatgdrder dven under omstindigheter
da de inte ticks av direktiv 98/26/EG och 2002/47/EG eller forordning (EU) nr 648/2012,
om sddana avtal iir verkstillbara enligt lagarna i den relevanta medlemsstaten iven om

insolvensforfaranden har inletts.

23

24

Europaparlamentets och radets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling 1 system for 6verforing av betalningar och vérdepapper (EGT L 166, 11.6.1998,
s. 45).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/47/EG av den 6 juni 2002 om stillande av
finansiell sdkerhet (EGT L 168, 27.6.2002, s. 43).
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(95)

Detta skulle kunna vara fallet for ett betydande antal ramavtal som anvdnds i stor
utstrickning inom finans-, energi- och ravarumarknaderna, bdde av icke-finansiella
och finansiella motparter. Sadana arrangemang minskar systemrisker pad
derivatmarknader i synnerhet. Sadana arrangemang kan diirfor undantas frdn
begriinsningar som insolvenslagstiftning foreskriver for kontrakt med dterstiende
skyldigheter. Medlemsstaterna bor i enlighet med detta dven tilldtas undanta lagstadgade
nettningsavtal fran verkningarna av avbrytandet av enskilda verkstillighetsdtgiirder,
inbegripet slutavriikningsavtal som dr verkstdillbara iiven om insolvensforfaranden
inleds. Det belopp som blir resultatet av nettningsavtal, inbegripet slutavriikningsavtal,

bor emellertid omfattas av avbrytandet av enskilda verkstillighetsatgdirder.

Medlemsstater som dr parter i konventionen om internationella sikerhetsriitter i losa
saker, undertecknad i Kapstaden den 16 november 2001, och dess protokoll bor kunna
Sfortsiitta att fullgora sina befintliga internationella skyldigheter. Bestimmelserna i detta
direktiv betriffande ramverk for forebyggande rekonstruktion bér vara tillimpliga med
nodvindiga undantag for att sikerstilla tillimpningen av de bestimmelserna, utan att

det pdaverkar tillimpningen av den konventionen och dess protokoll.
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(96)

Andamalsenligheten i processen med att anta och genomfdra rekonstruktionsplanen bor
inte dventyras av bolagsritten. Medlemsstaterna bor dérfor kunna gora undantag fran de
krav som foreskrivs i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/1132%5 angiende
skyldigheterna att sammankalla bolagsstimma och att erbjuda aktier med foretradesrétt till
befintliga aktiedgare i den man och under den tid det behdvs for att sikerstilla att
aktiedgare inte motverkar forsok till rekonstruktion genom att missbruka sina réttigheter
enligt det direktivet. Medlemsstaterna kan till exempel behova fora undantag frdn
skyldigheten att sammankalla bolagsstimma eller fran de normala tidsperioderna, nir
det giiller fall diir omedelbara dtgiirder mdste vidtas av ledningen for att skydda
foretagets tillgangar, exempelvis genom att begiira ett avbrytande av enskilda
verkstillighetsdtgdrder, och i hindelse av en betydande och plétslig forlust av tecknat
kapital och nir det rader sannolikhet for insolvens. Undantag frdn bolagsrdtten kan
ocksa kriivas ndr rekonstruktionsplanen foreskriver emission av nya aktier vilka kan
erbjudas med prioritet till borgendrer som utbyte av skulder mot aktier, eller nedsdttning
av beloppet av tecknat kapital vid éverldtelse av delar av foretaget. Sadana undantag bor
vara tidsbegriinsade, i den utstriickning medlemsstaterna anser sidana undantag
nodvindigt for att faststilla ett ramverk for forebyggande rekonstruktion.
Medlemsstaterna bor inte vara skyldiga att géra undantag fran bolagsrétten, helt eller
delvis, for en obestimd eller for en begrinsad tidsperiod, om de sdkerstéller att deras
bolagsrittsliga krav inte dventyrar rekonstruktionsprocessens dndamélsenlighet eller om
medlemsstaterna har inrittat andra, lika andamalsenliga verktyg som syftar till att
sdkerstélla att aktiedgare inte pa ett otillborligt sitt hindrar antagandet eller genomforandet
av en rekonstruktionsplan som skulle aterupprétta verksamhetens livskraft. I detta
sammanhang bor medlemsstaterna fasta sirskild vikt vid &ndamalsenligheten 1
bestimmelser som ror avbrytande av enskilda verkstéllighetsatgérder och faststdllande av
rekonstruktionsplanen, som inte otillborligen bor himmas av kallelser till eller resultaten
av bolagsstimmor. I Direktiv (EU) 2017/1132 bor diirfor diindras i enlighet med detta.
Medlemsstaterna bor ha ett utrymme for skonsmdssig bedomning niir de bedomer vilka
avvikelser som krdvs i nationell bolagsriitt i syfte att effektivt genomfora detta direktiv,

och de bor dven kunna foreskriva liknande undantag fran direktiv (EU) 2017/1132 i

25

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2017/1132 av den 14 juni 2017 om vissa
aspekter av bolagsritt (EUT L 169, 30.6.2017, s. 46).
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98)

(99)

frdga om insolvensforfaranden som inte omfattas av detta direktiv men som tillater att

rekonstruktionsdtgirder vidtas.

Vad giller faststéllandet och senare dndringar av formuléret for uppgiftséverforing bor
kommissionen tilldelas genomférandebefogenheter. Dessa befogenheter bor utdvas 1

enlighet med forordning (EU) nr 182/2011.

Kommissionen bor genomfora en studie for att utviirdera om det dr nodviindigt att ligga
fram lagstiftningsforslag for att hantera insolvens hos personer som inte utovar en
néringsverksamhet, en affiirsverksamhet, ett hantverk eller ett yrke och som i egenskap
av konsumenter i god tro dr tillfilligt eller permanent oformogna att betala sina skulder
i takt med att de forfaller till betalning. I studien bor undersiékas om tillgdng till
grundliggande varor och tjinster behover garanteras for dessa personer for att

siikerstdilla anstindiga levnadsvillkor for dem.

I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 fran
medlemsstaterna och kommissionen om forklarande dokument?® har medlemsstaterna
atagit sig att, 1 de fall detta ir beréttigat, 1ata anmélan av inforlivandedtgirder atfoljas av ett
eller flera dokument som forklarar forhallandet mellan de olika delarna i1 direktivet och
motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Med avseende pa detta

direktiv anser lagstiftaren att Oversdndandet av sddana dokument &r beréttigat.

26

EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.
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(100)  Eftersom malen for detta direktiv inte i tillricklig utstrackning kan uppnés av
medlemsstaterna, pa grund av att skillnader mellan nationella ramverk for rekonstruktion
och insolvens skulle fortsétta att resa hinder for den fria rorligheten for kapital och
etableringsfriheten, utan snarare kan uppnas battre pa unionsniva, kan unionen vidta
atgérder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om Europeiska
unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar detta direktiv inte

utover vad som dr nddvandigt for att uppna dessa mal I .
(101)  Den 7 juni 2017 avgav Europeiska centralbanken ett yttrande.?’

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

27 EUT C 236, 21.7.2017, s. 2.
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AVDELNING I
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1

Syfte och tilldampningsomrade
1. Idetta direktiv faststills regler betrdffande

a)  ramverk for forebyggande rekonstruktion som ér tillgdngliga for gildenérer 1
ekonomiska svérigheter nér det rader sannolikhet for insolvens och som syftar till att

forebygga den insolvensen och siikerstilla gildendrens livskraft,

b)  forfaranden som leder till avskrivning av skulder som insolventa entreprenorer

adragit sig, och I

c)  atgirder for att gt')ral forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och

skuldavskrivning effektivare.

2. Detta direktiv ska inte tillimpas pa forfaranden som avses i punkt 1 i denna artikel och som

beror gidldendrer som ar

a)  forsdkringsforetag eller dterforsikringsforetag enligt definitionerna i artikel 13.1 och

13.4 1 direktiv 2009/138/EG,
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b)

kreditinstitut enligt definitionen 1 artikel 4.1.1 1 férordning (EU) nr 575/2013,

c)  virdepappersforetag eller foretag for kollektiva investeringar enligt definitionerna i
artikel 4.1.2 och 4.1.7 i férordning (EU) nr 575/2013,
d) centrala motparter enligt definitionen 1 artikel 2.1 i1 forordning (EU) nr 648/2012,
e)  virdepapperscentraler enligt definitionen 1 artikel 2.1.1 i férordning (EU) nr
909/2014,
f)  andra finansinstitut och enheter som fortecknas i artikel 1.1 forsta stycket i direktiv
2014/59/EU,
g)  offentliga organ enligt nationell ritt, och
h)  fysiska personer som inte dr entreprenorer.
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Medlemsstaterna far frdan detta direktivs tillimpningsomrdde undanta sidana
forfaranden som avses i punkt 1 och som avser gildendrer som dir andra finansiella
enheter in de som avses i punkt 2 och tillhandahdller finansiella tjinster som dir foremal
for siirskilda regler enligt vilka de nationella tillsyns- eller resolutionsmyndigheterna har
langtgdende befogenheter att ingripa, jimforbara med de regler i unionsriitt och
nationell ritt som giller for de finansiella enheter som avses i punkt 2. Medlemsstaterna

ska underriitta kommissionen om dessa sdirskilda regler.

Medlemsstaterna far utstracka tillimpningen av de forfaranden som avses i punkt 1 b till

att omfatta insolventa fysiska personer som inte r entreprendrer.
Medlemsstaterna far begrinsa tillimpningen av punkt 1 a till juridiska personer.

Medlemsstaterna fir foreskriva att foljande fordringar ska undantas fran eller inte

berdras av de ramverk for forebyggande rekonstruktion som avses i punkt 1 a:
a)  Befintliga och framtida fordringar frin nuvarande eller tidigare arbetstagare.

b)  Underhallskrav som har sin grund i familjeforhallanden, sliktskap, iktenskap

eller svdagerskap.

¢)  Fordringar som har sin grund i gildendirens utomobligatoriska ansvar.
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6. Medlemsstaterna ska sékerstilla att ramverken for forebyggande rekonstruktion inte

paverkar forvirvade tjinstepensionsriitter.

Artikel 2

Definitioner

1.  Idetta direktiv I giller foljande definitioner:

rekonstruktion: dtgirder som syftar till att rekonstruera gildendrens verksamhet
och som omfattar en dndring av sammanséttningen av, villkoren férl eller
strukturen pa en gildendrs tillgdngar och skulder eller ndgon annan del av
gildendrens kapitalstruktur, sdésom forséljning av tillgangar eller delar av
verksamheten och, om sa foreskrivs enligt nationell riitt, forsdljning av
verksamheten som en fortlevande verksamhet samt alla nodvindiga operativa

fordndringar, eller en kombination av dessa inslag.

berorda parter: borgenirer, inklusive, om tillimpligt enligt nationell riitt,
arbetstagare eller klasser av borgenirer och, om tilldimpligt enligt nationell ritt,
andelsinnehavare, vars fordringar respektive intressen paverkas direkt av en

rekonstruktionsplan.
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andelsinnehavare: en person som har ett dgarintresse i en gdildendir eller en
giildendirs verksamhet, inbegripet en aktiedigare, i den mdn denna person inte dr en

borgendir.

avbrytande av enskilda verkstdllighetsdtgdrder: ett tillfalligt upphivande, beviljat av
en rdttslig eller administrativ myndighet eller tillimpat pa grund av lag, av en
borgenirs ritt att verkstélla en fordran mot en gildenir och, om sd foreskrivs i
nationell riitt, mot en tredje part som limnat siikerhet, inom ramen for ett rdittsligt,
administrativt eller annat forfarande, eller av riitten att beslagta eller utom riitta

realisera gildendrens tillgangar eller verksamhet.

kontrakt med dterstaende skyldigheter: ett kontrakt mellan gildendren och en eller
flera borgenirer enligt vilket parterna fortfarande har skyldigheter att fullgéra vid
den tidpunkt dé ett avbrytande av enskilda verkstéllighetsatgérder beviljas eller

tillimpas.
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test om borgendrers bdista intresse: ett test som anses uppfyllt om det faststélls
genom testet att ingen borgendr som inte samtycker till en rekonstruktionsplan skulle
fa en sdmre stillning enligt rekonstruktionsplanen dn denne borgendir skulle fi om
den enligt nationell riitt normala rangordningen for prioritering av fordringar i en
likvidation tillimpades, antingen i hindelse av likvidation, oberoende av om
gildendrens verksamhet avvecklas eller siljs som en fortlevande verksamhet, eller i
hiindelse av det ndst biista alternativa scenariot om rekonstruktionsplanen inte

faststiilldes.

ny finansiering: allt nytt finansiellt stod som tillhandahalls av en befintlig eller en ny
borgenir i syfte att genomfora en rekonstruktionsplan och som ingdr 1 den

rekonstruktionsplanenl .

tillfillig finansiering: allt nytt finansiellt stod som tillhandahalls av en befintlig eller
en ny borgenér och som omfattar, som ett minimum, finansiellt stod under
avbrytandet av enskilda verkstillighetsdtgdrder, och som dr rimligt och omedelbart
nddvéndigt for att gdldendrens verksamhet ska kunna fortsitta att drivas I , eller for

att bevara eller 6ka virdet pa den verksamheten I .
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10.

11.

12.

I entreprenor: en fysisk person som utdvar en naringsverksamhet, en

affarsverksamhet, ett hantverk eller ett yrke I .

Sfullstindig skuldavskrivning: att verkstéllbarheten mot entreprendren angdende
dennes avskrivningsbara skulder upphdor eller att utestiende avskrivningsbara
skulder som sadana upphdvs, som en del av ett forfarande som kan omfatta

realisering av tillgdngar I eller en betalningsplan eller badadera.

betalningsplan: en plan som anger specifika betalningsbelopp och
betalningsdatum for en insolvent entreprendrs betalningar till borgendirer eller en
periodisk overforing till borgendrer av en viss del av entreprendrens disponibla

inkomst under skuldavskrivningsperioden.

forvaltare pd omrddet for rekonstruktion: en person eller ett organ som utses av en
rattslig eller administrativ myndighet {or att utfora i synnerhet en eller flera av

foljande uppgifter:

a)  Bista gildenéren eller borgenirerna med att utarbeta eller forhandla om en

rekonstruktionsplan.

b)  Overvaka gildenirens verksamhet under férhandlingarna om en
rekonstruktionsplan och rapportera till en réttslig eller administrativ

myndighet.

c¢)  Utova delvis kontroll 6ver gildenérens tillgdngar eller verksamhet under

forhandlingarna.
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2. I detta direktiv ska foljande begrepp forstds enligt definitionen i nationell riitt:
a) Insolvens.
b)  Sannolikhet for insolvens.

¢)  Mikroforetag samt smd och medelstora foretag.

Artikel 3

Tidig varning och tillgdng till information

1. Medlemsstaterna ska sékerstélla att gidldendrer I har tillgang till ett eller flera tydliga och
transparenta verktyg for tidig varning som kan uppticka omstindigheter som kan
medfora en sannolikhet for insolvens och som kan signalera till dem att det finns ett
behov av att agera utan drojsmal.

Vid tillimpning av forsta stycket far medlemsstaterna anviinda sig av aktuell it-teknik

for underriittelser och kommunikation via internet.
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2. Verktyg for tidig varning kan inbegripa foljande:
a) Varningsmekanismer ndr gildendren inte har gjort vissa typer av betalningar.

b)  Rddgivningstjinster som tillhandahadlls av offentliga eller privata organisationer.

c¢) Incitament enligt nationell ritt for tredje parter som har relevant information om
gildendiren, sasom redovisningskonsulter och skatte- och socialforsikringsmyndigheter,

att gora gildendren uppmdrksam pd en negativ utveckling.

3. Medlemsstaterna ska sikerstélla att gdldenérer och arbetstagarrepresentanter har tillgang
till relevant och aktuell I information om tillgangen till verktyg for tidig varning samt till

forfaranden och dtgdirder rorande rekonstruktion och skuldavskrivning.

4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att information om tillgang till verktyg for tidig varning
dr offentligt tillginglig via internet och att, sirskilt for mikroforetag samt smd och
medelstora foretag I , denna information ir littillgiinglig och att den presenteras pa ett

anvindarvinligt sdtt.

5. Medlemsstaterna far ge stod till arbetstagarrepresentanter vid deras bedomning av

giildeniirens ekonomiska situation.
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AVDELNING II
RAMVERK FOR FOREBYGGANDE REKONSTRUKTION

KAPITEL 1
Tillgang till ramverk for forebyggande rekonstruktion

Artikel 4

Tillgang till ramverk for forebyggande rekonstruktion

Medlemsstaterna ska sikerstilla att gédldenérer I , om det rdder sannolikhet for insolvens,
har tillgang till e#t ramverk for forebyggande rekonstruktion som ger dem mojlighet att
rekonstruera i syfte att undvika insolvens och siikerstiilla sin livskraft utan att det
paverkar andra losningar for att undvika insolvens, och pd sa sdtt bevara arbetstillfiillen

och uppritthdlla foretagets verksamhet.

Medlemsstaterna fir foreskriva att géildendirer som har varit foremdl for en dom
avseende allvarligt dsidosiittande av sina redovisnings- eller bokforingsskyldigheter
enligt nationell ritt inte har rdtt till tillgang till ramverk for forebyggande
rekonstruktion forrin de har vidtagit tillrickliga atgdrder for att dtgirda de brister som
gav upphov till domen, sd att borgendirerna fir den information som de behéver for att

kunna fatta ett beslut under rekonstruktionsforhandlingarna.
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3. Medlemsstaterna far behdlla eller infora ett test avseende livskraft enligt nationell riitt,
Sforutsatt att ett sadant test har till syfte att utesluta gildendrer som saknar utsikter att

uppnd livskraft, och att det kan genomforas utan nackdel for gildendrernas tillgangar.

4. Medlemsstaterna far begriinsa antalet ganger inom en viss period som en gildendr kan
fd tillgang till en sadan ram for forebyggande rekonstruktion som foreskrivs i detta

direktiv.

5. Den ram for forebyggande rekonstruktion som foreskrivs i detta direktiv tar besta av ett
eller flera forfaranden eller en eller flera dtgdrder eller bestimmelser, varav vissa far dga
rum utom ritta, utan att det paverkar andra eventuella ramverk for forebyggande

rekonstruktion enligt nationell riitt.

Medlemsstaterna ska sékerstiilla att ramen for forebyggande rekonstruktion tillforsikrar
giildendrer och berorda parter de riittigheter och garantier som foreskrivs i denna

avdelning pa ett enhetligt siitt.

6. Medlemsstaterna far infora bestimmelser som begrénsar réttsliga eller administrativa
myndigheters medverkan 1 ett ramverk for forebyggande rekonstruktion till fall dar den ar
nddvéndig och proportionell samtidigt som de sikerstdller att berdrda parters och

relevanta intressenters rittigheter skyddas.

7. Ramverk for forebyggande rekonstruktion enligt detta direktiv ska vara tillgingliga pa

ansOkan av gdldendiren.
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8. Medlemsstaterna fir dven foreskriva att ramverk for forebyggande rekonstruktion enligt
detta direktiv dr tillgingliga pa ansokan av borgendrer och arbetstagarrepresentanter,
under forutsittning att gildendiren medger ansokan. Medlemsstaterna far begriinsa
kravet pa att erhalla giildendirens medgivande till fall angdaende gildendrer som dr

mikroforetag och smd och medelstora foretag.

KAPITEL 2

Regler som syftar till att underlitta forhandlingar om forebyggande rekonstruktionsplaner

Artikel 5

Gildenérens radighet 6ver sina tillgdngar

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att gédldendrer som fér tillgang till forfaranden for
forebyggande rekonstruktion helt, eller &tminstone delvis, behaller kontrollen dver sina

tillgdngar och den dagliga driften av verksamheten.

2. Vid behov ska fragan huruvida en rittslig eller administrativ myndighets ska utse en
forvaltare pd omradet for rekonstruktion beslutas fran fall till fall, utom under vissa
omstiindigheter di medlemsstaterna fir kriva obligatorisk utnimning av en sadan

forvaltare 1 samtliga fall.
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Medlemsstaterna ska foreskriva att en forvaltare pd omradet for rekonstruktion utndmns
for att bistd giildendren och borgeniirerna med att forhandla om och utarbeta planen i

datminstone foljande fall:

a) Om ettl generellt avbrytande av enskilda verkstallighetsatgérder, 1 enlighet med
artikel 6.3, beviljas av en rittslig eller administrativ myndighet och den rittsliga
eller administrativa myndigheten beslutar att en sadan forvaltare dr nodvindig for

att skydda parternas intressen.

b)  Om rekonstruktionsplanen behdver faststéllas av en rittslig eller administrativ

myndighet genom en klassoverskridande “cram-down” 1 enlighet med artikel 71.

¢)  Om detta begiirs av gildeniiren eller av en majoritet av borgendirerna, i det senare

fallet under forutsdttning att borgendirerna star for kostnaden for forvaltaren.

Artikel 6
Avbrytande av enskilda verkstéllighetsatgirder

Medlemsstaterna ska sikerstélla att géildenéirerl kan omfattas av ett avbrytande av
enskilda verkstillighetsdtgiarder for att stodja forhandlingarna om rekonstruktionsplanen i

ett ramverk for forebyggande rekonstruktion.

Medlemsstaterna far foreskriva att den rittsliga eller administrativa myndigheten kan
viigra att bevilja ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgdrder om avbrytandet inte

dr nodvindigt eller inte skulle uppfylla det mal som anges i forsta stycket.
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2. Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 4 och 5 ska medlemsstaterna
sakerstdlla att ett avbrytande av enskilda verkstéllighetsdtgiarder kan omfatta alla typer av

fordringar, inbegripet fordringar med séikerhet och forménsberittigade fordringar.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgirder
kan vara generellt och omfatta samtliga borgenirer, eller begridnsat och omfatta en eller

flera enskilda borgenérer eller kategorier av borgendirer.

Om ett avbrytande dr begrinsat ska det endast gilla for borgendrer som har informerats,
1 enlighet med nationell ritt, om de forhandlingar som avses i punkt 1 om

rekonstruktionsplanen eller om avbrytandet.

4. Medlemsstaterna far utesluta vissa fordringar eller kategorier av fordringar fidn verkan
av avbrytandet av enskilda verkstillighetsdtgirder, under vildefinierade omstindigheter,

om ett sadant uteslutande iir vederbérligen motiverat och niir

a)  det inte dr sannolikt att verkstilligheten diventyrar rekonstruktionen av

verksamheten, eller

b)  avbrytandet pa ett otillborligt siitt skulle medfora skada for de borgendirer som har

dessa fordringar.
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Punkt 2 ska inte tillimpas pé arbetstagares fordringar.

Med undantag fran det forsta stycket far medlemsstaterna tillimpa punkt 2 pa
arbetstagares fordringar om och i den man medlemsstaterna I sdkerstéller att betalningen

av sadana fordringar garanteras inom ramverk for forebyggande rekonstruktion pd en

liknande skyddsniva | .

Den inledande tidsperioden for ett avbrytande enskilda verkstillighetsétgirder ska vara

begrdinsad till en period som inte far overstiga fyra méanader.

Trots vad som sdgs i punkt 6 far medlemsstaterna I ge rattsliga eller administrativa
myndigheter mdjlighet att pd begéran av géldenéren, en borgendr eller, i tillimpliga fall,
en forvaltare pda omrddet for rekonstruktion, fdrléingal tidsperioden for avbrytandet av
enskilda verkstillighetsdtgdrder eller bevilja ett nytt avbrytande av enskilda
verkstéllighetsatgérder. En sddan forlangning eller ett sddant nytt avbrytande av enskilda
verkstéllighetsatgirder far endast beviljas om véldefinierade omstindigheter visar att

sddana forlingningar eller nya avbrytanden dir vederbirligen motiverade, exempelvis att

a) relevanta framsteg har gjorts i forhandlingarna om rekonstruktionsplanen, I
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b) ett fortsatt avbrytande av enskilda verkstillighetsatgérder inte otillborligt skadar

ndgra berorda parters rattigheter eller intressen, eller

¢) insolvensforfaranden som kan leda till likvidation av gildendiren enligt nationell

riitt dinnu inte har inletts gentemot gildendren.

Den sammanlagda tidsperioden for avbrytandet av enskilda verkstéllighetsatgérder,

inbegripet forldngningar och fornyelser, far inte dverstiga tolv manader.

Om medlemsstaterna viljer att genomfora detta direktiv med hjdilp av ett eller flera
forfaranden eller dtgiirder som inte uppfyller villkoren for anmdilan enligt bilaga A till
forordning (EU) 2015/848 ska den sammanlagda tidsperioden for avbrytandet enligt
dessa forfaranden begrinsas till hogst fyra mdanader om platsen for gildendirens
huvudsakliga intressen har flyttats fran en annan medlemsstat inom en
tremdnadersperiod fore inlimnandet av en begiran om att inleda ett forfarande

avseende forebyggande rekonstruktion.
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0. Medlemsstaterna ska sékerstélla att réttsliga eller administrativa myndigheter kan upphiva

ett avbrytande av enskilda Verkstéillighetsé’ltgéirderl 1 foljande fall

a)  Avbrytandet uppfyller inte lingre mdlet att vara till stéd i forhandlingarna om
rekonstruktionsplanen, till exempel om det blir uppenbart att en andel av borgenérer
som enligt nationell rétt skulle kunna forhindra antagandet av rekonstruktionsplanen

inte stoder en fortséttning pa forhandlingarna. I
b)  Om géldenéren eller forvaltaren pa omradet for rekonstruktion begir det I .

¢)  Om en eller flera borgendirer eller en eller flera klasser av borgenirer lider eller
skulle lida otillborlig skada av ett avbrytande av enskilda verkstéllighetsatgérder, om

detta foreskrivs i nationell riitt.

d)  Om avbrytandet ger upphov till en borgendirs insolvens, om detta foreskrivs i

nationell riditt.

Medlemsstaterna fir begriinsa befogenheten enligt forsta stycket att upphdéva
avbrytandet av enskilda verkstillighetsdtgdrder till situationer dir borgendrer inte har
haft maojlighet att horas innan avbrytandet tridde i kraft eller innan en forlingning av

perioden beviljades av en riittslig eller administrativ myndighet.
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Medlemsstaterna far foreskriva en minimiperiod som inte overstiger den period som
avses i punkt 6 under vilken avbrytandet av enskilda verkstillighetsdtgdrder inte far

upphiivas.

Artikel 7

Verkningar av avbrytandet av enskilda verkstéllighetsdtgarder

1. Om det under den tid som enskilda verkstéllighetsatgérder ar avbrutna uppstar en
skyldighet enligt nationell riitt tor en gildendr att ans6ka om I inledande av ett
insolvensforfarande som kan leda till likvidation av gildendren ska denna skyldighet

upphévas for hela avbrytandeperioden.

2. Ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgiirder i enlighet med artikel 6 ska medfira

att ett inledande, pa begéran av en eller flera borgendrer, av ett insolvensforfarande som

kan leda till likvidation av gdildendiren, upphdivs for hela avbrytandeperioden.
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Medlemsstaterna far avvika fran punkterna 1 och 2 nér det géller situationer dér en
géldendr inte kan betala sina skulder i takt med att de forfaller till betalning I . I sddana fall
ska medlemsstaterna sékerstélla att I en réttslig eller administrativ myndighet I kan
besluta att avbrytandet av enskilda verkstéllighetsatgérder ska fortsitta att gilla om, med
beaktande av omstindigheterna i det enskilda fallet, inledandet av ett
insolvensforfarande som kan leda till likvidation av gildendren inte skulle ligga i

borgendrernas allmdiinna intresse.

Medlemsstaterna ska foreskriva regler som forhindrar att borgendirer som omfattas av
avbrytandet haller inne en prestation eller avslutar, pdaskyndar eller pd annat siitt indrar
viisentliga kontrakt med dterstdende skyldigheter till nackdel for gildendren, med
avseende pa skulder som uppstod fore avbrytandet, enbart pd grund av den
omstindigheten att de inte betalades av gildendiren. Viisentliga kontrakt med
dterstiende skyldigheter ska forstis som kontrakt med dterstiende skyldigheter som dr
nodvindiga for verksamhetens fortsatta dagliga drift, inbegripet kontrakt om leveranser,

om foretagets verksamhet skulle avstanna om kontrakten upphdvdes.
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Forsta stycket ska inte hindra medlemsstaterna fidn att tillforsikra sadana borgendirer
limpligt skydd i syfte att undvika att dessa borgendirer lider otillborlig skada som en foljd
av det stycket.

Medlemsstaterna far foreskriva att denna punkt iven ska gilla kontrakt med dterstdiende

skyldigheter som inte dr visentliga.

5. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att borgenérer inte tilldts hélla inne en prestation eller
avsluta, paskynda eller pa annat sétt &ndra kontrakt med aterstaende skyldigheter till
nackdel for gdldendren med stod av en kontraktsklausul som ger rétt till sddana atgarder,
endast pa grundval av I
a) en ansokan om inledande av ett forfarande for forebyggande rekonstruktion,

b)  en ansékan om avbrytande av enskilda verkstillighetsatgdrder,
¢)  att ett forfarande for forebyggande rekonstruktion inleds, eller
d)  att ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgiirder som sddant beviljas.
7753/19 abr/np 103

BILAGA GIP.2 SV



6. Medlemsstaterna far foreskriva att ett avbrytande av enskilda verkstillighetsdtgiirder
inte giiller for nettningsavtal, inbegripet slutavrikningsavtal, pad finansmarknader,
energimarknader och ravarumarknader ens under omstindigheter da artikel 31.1 inte dr
tillimplig, om sddana avtal dr verkstillbara enligt nationell insolvensritt. Avbrytandet
ska dock tillimpas pd en borgendirs indrivning av en fordran mot en gildendr som

uppstar till foljd av genomforandet av ett nettningsavtal.

Forsta stycket ska inte tillimpas pa avtal for tillhandahdllande av varor, tjiinster eller
energi som dr nédvindiga for driften av gildendirens verksamhet, om inte sidana avtal
dr utformade som en position som handlas pad en handelsplats eller ndgon annan

marknad och som ndr som helst kan ersittas till det aktuella marknadsvirdet.
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7. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att ett avbrytande av enskilda verkstillighetsatgarder som
loper ml utan att en rekonstruktionsplan antas inte i sig foranleder inledandet av ett
insolvensforfarande som kan leda till likvidation av gildendren, om inte 6vriga villkor

for ett sadant inledande enligt nationell rétt ar uppfyllda.

KAPITEL 3

Rekonstruktionsplaner

Artikel 8

Rekonstruktionsplaners innehall

1. Medlemsstaterna ska kriva att rekonstruktionsplaner som laggs fram for att antas i
enlighet med artikel 9, eller for att faststillas av en rittslig eller administrativ myndighet i

enlighet med artikel 10, innehéller atminstone foljande information:

a)  Gildenérens identitet I .
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b)

d)

Giildendrens tillgdngar och skulder vid tidpunkten for inlimningen av
rekonstruktionsplanen, inbegripet virdet av tillgdngarna, en redogorelse for
giildendrens ekonomiska situation och arbetstagarnas stillning samt med en

redogorelse for orsakerna till och omfattningen av géldendrens I svarigheter.

Berorda parterl , oberoende av om de anges individuellt eller beskrivs genom I
skuldkategorier i enlighet med nationell rdtt samt deras fordringar eller intressen

som omfattas av rekonstruktionsplanen.

I tillimpliga fall, de klasser som de berorda parterna har grupperats i med avseende
pa antagandet av rekonstruktionsplanen och de respektive virdena av fordringar

och intressen 1 varje klass.
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I tillimpliga fall, de parter, oberoende av om de anges individuellt eller beskrivs
genom I skuldkategorier i enlighet med nationell riitt, som inte berors av
rekonstruktionsplanen, tillsammans med en redogorelse for skélen till varfor det

foreslas att planen I inte ska berora dem.

) [tillimpliga fall, identiteten pd forvaltaren pa omrddet for rekonstruktion.
g)  Villkoren i rekonstruktionsplanen, inbegripet i synnerhet
1)  alla foreslagna rekonstruktionsatgidrder enligt artikel 2.1.1,
ii) itillimpliga fall, den foreslagna tidsperiod under vilken foreslagna
rekonstruktionsdtgiirder ska giilla,
iii)  dtgirder vad giller information till och samrad med
arbetstagarrepresentanterna i enlighet med unionsridtten och nationell riitt,
iv) itillimpliga fall, 6vergripande konsekvenser for anstillningar, till exempel
uppsdgningar, arrangemang for forkortad arbetstid eller liknande,
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v)  gidldendirens prognosticerade kassafloden, om detta foreskrivs i nationell riitt,

och

vi) varje ny finansiering som planeras som en del av rekonstruktionsplanen och

skiilen till varfor ny finansiering dr nodvindig for att genomfora den planen.

h)  En motivering som forklarar varfor rekonstruktionsplanen har rimliga utsikter att
forhindra gildendrens insolvens och sikerstiilla verksamhetens livskrafft,
inbegripet de nddvandiga forutsdttningarna for att planen ska lyckas.
Medlemsstaterna fir kriva att motiveringen ska goras eller valideras av en
utomstdende expert eller av en forvaltare pd omradet for rekonstruktion om en

sdadan forvaltare har utsetts.

2. Medlemsstaterna ska via internet tillhandahalla en omfattande checklista for
rekonstruktionsplaner, som dr anpassad till de behov som finns for mikroforetag samt
smd och medelstora foretag, tillginglig pd internet. Checklistan ska innehdalla praktiska

riktlinjer om hur rekonstruktionsplanen ska utarbetas enligt nationell riitt.

7753/19 abr/np 108
BILAGA GIP.2 SV



Checklistan ska goras tillgianglig pa det eller de officiella sprdken i medlemsstaten.
Medlemsstaterna ska dverviga att gora checklistan tillgénglig pd dtminstone ett annat sprik,

sarskilt pa ett sprak som anvénds i internationella affarer. I

Artikel 9

Antagande av rekonstruktionsplaner

1 Medlemsstaterna ska sikerstiilla att giildendirer, oavsett vem som anséker om ett
forfarande for forebyggande rekonstruktion i enlighet med artikel 4, har rdtt att ligga

fram rekonstruktionsplaner for antagande av de berorda parterna.

Medlemsstaterna far ocksd foreskriva att borgendirer och forvaltare pa omrddet for
rekonstruktion har ritt att liigga fram rekonstruktionsplaner och pa vilka villkor de fair

gora detta.

2. Medlemsstaterna ska sékerstilla att I berdrda parter har ritt att rosta om antagandet av

den rekonstruktionsplanen.

Parter som inte berirs av en rekonstruktionsplan ska inte ha rostrditt i fraga om

antagandet av planen.
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3. Trots vad som sdigs i punkt 2 far medlemsstaterna undanta foljande fran ritten att rosta:

a) Andelsinnehavare.

b)  Borgendirer vilkas fordringar har liigre rangordning din fordringarna tillhérande
vanliga borgendirer utan sikerhet i den normala rangordningen for prioritering

avfordringar i en likvidation.

¢)  Varje niirstiaende part till giildendren eller gildendirens verksamhet med en

intressekonflikt enligt nationell ritt.

4. Medlemsstaterna ska sékerstélla att berorda parter behandlas i separata klasser som
aterspeglar tillrdckligt enhetliga intressen baserade pa kontrollerbara kriterier, i enlighet
med nationell ritt. Som ett minimum ska borgendrer som har fordringar med respektive

utan sékerhet behandlas 1 separata klasser, 1 syfte att anta en rekonstruktionsplan.

Medlemsstaterna far ocksa foreskriva att arbetstagares fordringar ska behandlas 1 en

separat klass.
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Medlemsstaterna far foreskriva att gildendirer som dr mikroforetag eller sma eller

medelstora foretag kan viilja att inte behandla beriorda parter i separata klasser.

Medlemsstaterna ska inrditta limpliga dtgdrder for att sikerstiilla att klassbildningen
genomfors med sdrskild héinsyn till skyddet av utsatta borgendrer, sdsom smad

leverantorer.

5. Rostriitt och klassbildning ska provas av en rittslig eller administrativ myndighet nir en

begéran I om faststdllande av rekonstruktionsplanen ldmnas in.

Medlemsstaterna far kréva att en riittslig eller administrativ myndighet ska préova och

bekriifta rostrdtt och klassbildning i ett tidigare skede iin det som avses i forsta stycket.

6. En rekonstruktionsplan ska I antas av berorda parter under forutsittning att en majoritet
uttryckt som beloppet av deras fordringar eller intressen erhélls i varje I klass.
Medlemsstaterna fir dessutom kriiva att en majoritet av antalet berorda parter erhalls i

varje klass.
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Medlemsstaterna ska faststilla vilka majoriteter som krivs I for antagandet av en
rekonstruktionsplan I . Dessa majoriteter skal inte vara hogre édn 75 % av beloppet for
fordringarna eller intressena i varje klass eller, i tillimpliga fall, av antalet berorda parter

1 varje klass.

Trots vad som sdgs i punkterna 2—6 tar medlemsstaterna foreskriva att en formell
omrdstning om antagandet av en rekonstruktionsplan kan ersittas medl en

overenskommelse med erforderlig majoritet.

Artikel 10

Faststéllande av rekonstruktionsplaner

Medlemsstaterna ska sikerstilla att dtminstone f6ljande rekonstruktionsplaner dgr bindande

for parterna endast om de faststélls av en réttslig eller administrativ myndighet:

a)  Rekonstruktionsplaner som pédverkar fordringar eller intressen for berdrda parter

som inte samtycker till planen.
b)  Rekonstruktionsplaner i vilka det foreskrivs ny finansiering.

¢)  Rekonstruktionsplaner som medfor en forlust av mer in 25 % av arbetsstyrkan, om

en sddan forlust dr tilldtet enligt nationell riitt.
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2. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att de villkor enligt vilka en rekonstruktionsplan kan
faststdllas av en réttslig eller administrativ myndighet &r tydligt angivna och omfattar
atminstone foljande:

a)  Rekonstruktionsplanen har antagits i enlighet med artikel 9 I .

b)  Borgeniirer med tillrickligt enhetliga intressen inom samma klass behandlas lika,
pd ett siitt som stdr i proportion till respektive fordring.

¢)  Underriittelse om rekonstruktionsplanen har lamnats till alla I berorda parter i
enlighet med nationell riitt.

d)  Om det finns borgendirer som inte samtycker till planen: rekonstruktionsplanen
klarar testet om borgenirers bista intresse.

e) [tillimpliga fall, att varje ny finansiering dr nédvindig for att genomfora
rekonstruktionsplanen och inte otillborligen skadar borgendrernas intressen.

Frdgan om huruvida villkoret i forsta stycket d dr uppfyllt ska provas av en rittslig eller

administrativ myndighet endast om en invindning gors mot rekonstruktionsplanen pd

den grunden.
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Medlemsstaterna ska sékerstélla att réttsliga eller administrativa myndigheter kan végra att
faststdlla en rekonstruktionsplan om planen inte skulle ha rimliga utsikter att férhindra

géldenérens insolvens eller sikra verksamhetens livskraft.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att om en réttslig eller administrativ myndighet méste
faststilla en rekonstruktionsplan for att den ska bli bindande ska beslutet fattas pd ett

effektivt sitt med sikte pd en snabb behandling av frdagan.

Artikel 11

Klassoverskridande ”cram-down”

Medlemsstaterna ska sékerstilla att en rekonstruktionsplan som inte godkidnns av berdrda
parter, sasom foreskrivs i artikel 9.6, i varje rostningsklass I far faststéllas av en rittslig
eller administrativ myndighet pa begéran av en géldenir eller I med géldenérens
samtycke, och goras bindande f(')rl rostningsklasser som inte samtycker till planen, om

rekonstruktionsplanen I I uppfyller dtminstone foljande Villkorl :

a)  Den uppfyller kraven i artikel 10.2 och 10.3.
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b)

Den har godkénts av

i)

ii)

en majoritet av rostningsklasserna av berérda parter, forutsatt att minst en av
dessa klasser dir en klass borgendrer med sikerhet eller har en hogre
rangordning dn klassen av vanliga borgenirer utan sikerhet, eller, om detta

inte dr uppfyllt

minst en rostningsklass av berorda parter, eller, om detta foreskrivs i
nationell riitt, parter som pdverkas negativt och som inte ir en
andelsinnehavarklass eller ndgon annan klass som, vid en vérdering av
gildendren enligt fortlevnadsprincipen, inte skulle f4 ndgon betalning eller
behdlla ndgot intresse eller, om detta foreskrivs i nationell riitt, som rimligen
inte kan forviintas erhdlla ndgon betalning eller behdlla nagot intresse, om
den normala rangordningen for prioritering av fordringar i en likvidation

tillimpades enligt nationell rdtt.
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¢)  Den siikerstiiller att rostningsklasser av berorda borgendrer som inte samtycker till
planen behandlas minst lika fordelaktigt som andra klasser med samma

rangordning och mer fordelaktigt iin klasser med ligre rangordning.

d) Ingen klass av berorda parter kan, inom ramen for rekonstruktionsplanen, fa eller

behdlla mer iin det fulla viirdet av sina fordringar eller intressen.

Genom avvikelse frdan forsta stycket far medlemsstaterna begrinsa kravet pd att erhdlla
gildendirens godkinnande till fall dir gildendirerna iir mikroforetag eller sma eller

medelstora foretag.

Medlemsstaterna far 6ka det minsta antal klasser av berorda parter eller, om detta
foreskrivs i nationell riitt, som paverkas negativt som krdivs for att godkinna planen

enligt vad som anges i forsta stycket b ii.

2. Genom avvikelse frdan punkt 1 c far medlemsstaterna foreskriva att fordringar som
innehas av berorda borgendirer i en rostningsklass som inte samtycker till planen
tillgodoses fullt ut med samma eller likviirdiga metoder om en klass med ligre
rangordning ska fa ndagon betalning eller behdlla ndagot intresse enligt

rekonstruktionsplanen.
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Medlemsstaterna far behdlla eller infora bestimmelser som avviker frdn forsta stycket
om de dr nodvindiga for att uppnd mdalen med rekonstruktionsplanen och om

rekonstruktionsplanen inte otillborligt skadar nagra berorda parters rittigheter eller

intressen.
Artikel 12
Andelsinnehavare
L Om medlemsstaterna undantar andelsinnehavare fran tillimpningen av artiklarna 9-11

ska de pd andra sitt sikerstiilla att dessa andelsinnehavare inte tilldts att pad ett
otillborligt sdtt hindra eller skapa hinder for antagandet och faststillandet av en

rekonstruktionsplan.

2. Medlemsstaterna ska ocksa sikerstilla att andelsinnehavare inte tilldts att pa ett

otillborligt sitt hindra eller skapa hinder for genomforandet av en rekonstruktionsplan.
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Medlemsstaterna far anpassa vad som den anser vara att pa ett otillbérligt sdtt hindra
eller skapa hinder enligt denna artikel i syfte att beakta, bland annat, om gildendiren dr
ett mikroforetag eller ett litet eller medelstort foretag eller om det iir ett stort foretag, de
foreslagna rekonstruktionsdtgirder som beror andelsinnehavares rdttigheter, typen av
andelsinnehavare, om giildendiren ir en juridisk eller fysisk person eller om partner i ett

foretag har begrinsat eller obegrinsat ansvar.

Artikel 13

Arbetstagare

Medlemsstaterna ska sédkerstilla att arbetstagarnas individuella och kollektiva rittigheter
enligt arbetsriitt pd unionsnivd och nationell niva, diribland foljande rittigheter, inte

paverkas av ramen for forebyggande rekonstruktion:
a)  Forhandlingsriitten och riitten till kollektiva dtgdrder.

b)  Riitten till information och samrad i enlighet med direktiven 2002/14/EG och
2009/38/EG, sdrskilt
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i) information till arbetstagarrepresentanter om den senaste och den
forvintade utvecklingen av foretagets eller driftstillets verksamhet och
ekonomiska situation, sd att de till giildendiren kan framfora sina farhdagor
om foretagets situation och om behovet av att overviiga

rekonstruktionsmekanismer,

ii)  information till arbetstagarrepresentanter om forebyggande
rekonstruktionsforfaranden som skulle kunna pdaverka anstillningsfragor,
sdsom arbetstagarnas formdga att fa ut sin lon samt framtida betalningar,

inklusive tjinstepensioner,

iii) information till och samrdd med arbetstagarrepresentanter om
rekonstruktionsplaner innan de liggs fram for antagande i enlighet med
artikel 9 eller for faststillande av en rittslig eller administrativ myndighet i

enlighet med artikel 10.

¢)  De rittigheter som garanteras av direktiven 98/59/EG, 2001/23/EG och
2008/94/EG.
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Om rekonstruktionsplanen inbegriper dtgdirder som medfor fordindringar i
arbetsorganisationen eller i avtalsforhdllanden med arbetstagare ska dessa dtgdrder
godkdnnas av dessa arbetstagare om det i nationell ritt eller kollektivavtal foreskrivs att

godkiinnande ska ske i sadana fall.

Artikel 14

Virdering utford av den réttsliga eller administrativa myndigheten

Den rittsliga eller administrativa myndigheten ska besluta om virdering av gildendirens
verksamhet endast om en invindning avseende en rekonstruktionsplan framstélls av en

berord part som inte samtycker till planen pa grund av antingen

a) ettt pastiende om att testet om borgenirers bista intresse i enlighet med artikel 2.1.6

inte har uppfyllts, eller

b)  en pdstddd évertridelse av villkoren for en klassoverskridande “cram-down” i

enlighet med artikel 11.1 b ii.

Medlemsstaterna ska sikerstélla att réittsliga eller administrativa myndigheter, i syfte att
besluta om en viirdering i enlighet med punkt 1, far utse eller hora tillriickligt

kvalificerade sakkunniga.
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Vid tillimpning av punkt 1 ska medlemsstaterna sikerstélla att en berord part som inte
samtycker till planen fir framstilla en invindning till den rittsliga eller administrativa

myndighet som har att faststilla rekonstruktionsplanen I .

Medlemsstaterna far foreskriva att en sadan invéindning kan framstillas i samband med

ett 6verklagande av ett beslut om faststéllande av en rekonstruktionsplan.

Artikel 15

Verkningar av rekonstruktionsplaner

Medlemsstaterna ska sékerstélla att rekonstruktionsplaner som faststills av en réttslig eller
administrativ myndighet &r bindande for alla berdrda parter som anges eller beskrivs i

enlighet med artikel 8.1 c.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att borgendirer som inte medverkar i antagandet av en

rekonstruktionsplan enligt nationell rdtt inte I paverkas av planen.
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Artikel 16

Overklaganden

1. Medlemsstaterna ska sikerstélla att alla dverklaganden som dr tilldtna enligt nationell
rétt av ett beslut av en réttslig myndighet arr faststilla eller avsld en rekonstruktionsplan

gors till en hogre réttslig myndighet I .

Medlemsstaterna ska sikerstilla att ett overklagande av ett beslut av en administrativ

myndighet art faststilla eller avsla en rekonstruktionsplan gors till en réttslig myndighet.
2. Overklaganden ska handliggas effektivt med sikte pi en snabb behandling.

3. Ett 6verklagande av ett beslut om faststdllande av en rekonstruktionsplan ska inte hindra

verkstilligheten av planen.

Med avvikelse frdan forsta stycket far medlemsstaterna foreskriva att rittsliga
myndigheter kan skjuta upp verkstilligheten av rekonstruktionsplanen eller delar av den

om detta dr nodvindigt och limpligt for att skydda en parts intressen.
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4. Medlemsstaterna ska sikerstilla att om ett overklagande i enlighet med punkt 3 bifalls far

den rattsliga myndigheten antingen
a)  upphéva rekonstruktionsplanen, eller

b) faststilla rekonstruktionsplanen, antingen med dndringar, om sa foreskrivs i

nationell ritt, eller utan dndringar.

Medlemsstaterna far foreskriva att, om en plan faststills i enlighet med forsta stycket b,

ersdittning beviljas till parter som har adragit sig ekonomiska forluster och vars

overklagande bifalls.
KAPITEL 4
Skydd for ny finansiering, tillféllig finansiering och andra transaktioner i samband med
rekonstruktionen
Artikel 17

Skydd for ny finansiering och tillféllig finansiering

1. Medlemsstaterna ska sikerstélla att ny finansiering och tillfillig finansiering I skyddas pa

lampligt sitt. Som ett minimum, i hiindelse av att giildendiren senare blir insolvent,
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a)  skany finansiering och tillfillig finansiering inte forklaras ogiltig, mdojlig att forklara

ogiltig eller icke verkstéllbar, och

b)  de som tillfor sddan finansiering ska inte ddra sig civilrittsligt, administrativt eller

straffrittsligt ansvar

pd den grunden att sadan finansiering dr till skada for borgenirskollektivet, om inte andra

ytterligare grunder angivna i nationell rdtt foreligger.

2. Medlemsstaterna far foreskriva att punkt 1 endast ska tillimpas pad ny finansiering om
rekonstruktionsplanen har faststillts av en rittslig eller administrativ myndighet och pa

tillfillig finansiering som har provats pd forhand.

3. Medlemsstaterna far frdn tillimpningen av punkt 1 undanta tillfillig finansiering som
tillforts efter det att gildendren har blivit oformogen att betala sina skulder i takt med att de
Sforfaller till betalning.

4.  Medlemsstaterna far foreskriva att de som tillfor ny eller tillféllig finansiering har rdtt att i ett
senare insolvensforfarande erhélla betalning med prioritet i forhéllande till andra borgenérer

som annars skulle ha fordringar med hogre eller likvardig prioritet I .
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Artikel 18

Skydd for andra transaktioner i samband med rekonstruktionen

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 17 ska medlemsstaterna sékerstilla att, i
hiindelse av att en gildendr senare blir insolvent, transaktioner som dr rimliga och
omedelbart nédviindiga for forhandlingen av en rekonstruktionsplan I inte forklaras
ogiltiga, mojliga att forklara ogiltiga, eller icke verkstillbara, pa den grunden att sadana

transaktioner dr till skada for borgenirskollektivet om inte dven andra grunder i

nationell riitt foreligger.

2. Medlemsstaterna fir foreskriva att punkt 1 endast ska tillimpas om planen har faststillts
av en rittslig eller administrativ myndighet eller om sddana transaktioner har provats pd

forhand.

3. Medlemsstaterna far fran tillimpningen av punkt 1 undanta transaktioner som
genomfors efter det att giildendren har blivit oformégen att betala sina skulder i takt med

att de forfaller till betalning.
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4, De transaktionerl som avses 1 punkt 1 ska omfatta, som ett minimum,

a)  betalning av I avgifter och kostnader for forhandling om och antagande eller

faststdllande av I en rekonstruktionsplan,

b)  betalning av I avgifter och kostnader for att soka yrkesmassig radgivning som har

ndra samband med rekonstruktionen I ,

c) betalning av 16ner till arbetstagare for redan utfort arbete, utan att det paverkar

annat skydd i unionsriitt eller nationell riitt,

d) varje I betalning och utbetalning som gors inom ramen for den 16pande

affarsverksamheten och som inte anges i leden a-c.
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5. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 17 ska medlemsstaterna, i hindelse av att
gildendiren senare blir insolvent, siikerstilla att transaktioner som dir rimliga och
omedelbart nédvindiga for genomforandet av en rekonstruktionsplan och som utfors i
enlighet med den rekonstruktionsplan som faststillts av en réttslig eller administrativ
myndighetl inte forklaras ogiltiga, eller mdjliga att forklara ogiltiga, eller icke
verkstéllbara, pd grund av att sadana transaktioner dr till skada for borgenirskollektivet,

om inte dven andra grunder i nationell ritt foreligger.

KAPITEL 5
Foretagsledares skyldigheter

Artikel 19

Foretagsledares skyldigheter ndr det rader sannolikhet for insolvens

Medlemsstaterna ska I sdkerstilla att foretagsledare nér det rader sannolikhet for insolvens tar

vederborlig hinsyn till 1 vart fall
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a) de intressen som foretriids av borgenérerl , andelsinnehavare och andra intressenter,

b) behovet av att vidta I atgérder for att undvika insolvens, och
C) behovet av att undvika uppsatligt eller grovt oaktsamt handlande som hotar foretagets
livskraft.
AVDELNING III

SKULDAVSKRIVNING OCH NARINGSFORBUD

Artikel 20
Tillging till skuldavskrivning

1. Medlemsstaterna ska sikerstélla att insolventa entreprendrer har tillgdng till dtminstone

ett forfarande som kan leda till fullstindig skuldavskrivning i enlighet med detta direktiv.

Medlemsstaterna fir kriva att den niringsverksamhet eller affiirsverksamhet eller det

hantverk eller yrke som en insolvent entreprendrs skulder géller ska ha upphort.
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2. Medlemsstater i vilka fullstindig skuldavskrivning dr forenad med villkor om att
entreprenoren dterbetalar delar av skulden ska sékerstilla att den tillhdrande
aterbetalningsskyldigheten bygger pa entreprendrens individuella situation och framfor allt
stfirl 1 proportion till entreprendérens utmdtningsbara ellerl disponibla inkomst och
utmdtningsbara eller disponibla tillgangar under avskrivningsperioden samt beaktar

borgendrernas riittmdtiga intressen.

3. Medlemsstaterna ska sikerstdlla att entreprendrer vars skulder har avskrivits har
tillgang till relevant och aktuell information om befintliga nationella ramverk for

foretagsstod for entreprendrer samt att de kan utnyttja sidana ramverk.
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Artikel 21
Skuldavskrivningsperiod

Medlemsstaterna ska sikerstiilla att den period I efter vilken insolventa entreprendrers
skulder kan avskrivas fullstindigt d@r hogst tre ar rdknat senast fran och med dagen for

antingen,

a) 1friga om ett forfarande som omfattar en betalningsplan, en rittslig eller
administrativ myndighets beslut att faststélla planen eller paborjandet av planens

genomforande, eller

b) 1ifriga om alla andra forfaranden, den rittsliga eller administrativa myndighetens

beslut att inleda forfarandet eller upprdttandet av entreprendérens insolvensbo.
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Medlemsstaterna ska sikerstélla att insolventa entreprendorer som har fullgjort sina
skyldigheter, om sadana skyldigheter foreligger enligt nationell riitt, ska fi sina skulder
avskrivna ndr skuldavskrivningsperioden loper ut I utan att de behdver I ansoka till en
rattslig eller administrativ myndighet om att inleda ett forfarande utover de forfaranden

som avses i punkt 1.

Utan att det paverkar tillimpningen av forsta stycket far medlemsstaterna behdlla eller
infora bestimmelser som tillater att den rittsliga eller administrativa myndigheten
kontrollerar om entreprendrerna har fullgjort sina skyldigheter for att erhdlla

skuldavskrivning.

Medlemsstaterna far foreskriva att en fullstindig skuldavskrivning inte far innebdra
hinder mot att ett insolvensforfarande fortsitter som medfor realisering och utdelning av
en entreprendrs tillgangar som ingick i den entreprendrens insolvensbo pa dagen for

utgdngen av skuldavskrivningsperioden.
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Artikel 22
Néringsforbudsperiod

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att om en insolvent entreprendr erhaller skuldavskrivning
1 enlighet med detta direktiv, ska varje forbud mot att starta och driva en
ndringsverksamhet, en affarsverksamhet, ett hantverk eller ett yrke enbart pd grund av att
entreprendren dr insolvent upphora att ha verkan senast vid skuldavskrivningsperiodens

utgéng.

2. Medlemsstaterna ska sikerstiilla att de niiringsforbud som avses i punkt 1 upphor att ha
verkan vid skuldavskrivningsperiodens utgdng utan att det dr nodvandigt att I ansoka hos
en rattslig eller administrativ myndighet om att inleda ett forfarande utover de som avses i

artikel 21.1.
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Artikel 23

Avwvikelser

Med avvikelse fran artiklarna 20-22 ska medlemsstaterna behdalla eller infora
bestimmelser som hindrar eller begrinsar tillgangen till skuldavskrivning eller
dterkallar majligheten till skuldavskrivning eller foreskriver lingre perioder for att
erhalla fullstindig skuldavskrivning eller lingre niringsforbudsperioder om den
insolventa entreprenoren agerade ohederligt eller i ond tro enligt nationell riitt gentemot
borgendirerna eller andra intressenter niir denne blev skuldsatt, under
insolvensforfarandet eller nir skulden betalades, utan att detta paverkar tillimpningen

av nationella bestimmelser om bevisborda.

Med avvikelse frén artiklarna 20-22 far medlemsstaterna behalla eller infora bestimmelser
som hindrar eller begransar tillgdngen #ill skuldavskrivning eller dterkallar maojligheten
till skuldavskrivning eller foreskriver langre perioder for att erhélla fullstindig
skuldavskrivning eller l1ingre niringsforbudsperioder under vissa vildefinierade

omstindigheter och om sddana avvikelser &r vederborligen motiverade, exempelvis
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a)  om den insolventa entreprendren allvarligt har dasidosatt sina skyldigheter enligt en
betalningsplan ellerl ndgon annan rittslig skyldighet som syftar till att skydda
borgenirernas intressen, inbegripet skyldigheten att maximera utdelningen till
borgendirerna,

b)  om den insolventa entreprendren inte efterlever informations- eller
samarbetsskyldighet enligt nationell ritt eller unionsriitt,

c) vid otillborliga ansékningar om skuldavskrivning,

d)  vid en ny ansokan om skuldavskrivning inom en viss tidsperiod efter det att den
insolventa entreprenoren beviljades en fullstindig skuldavskrivning eller nekades
en fullstindig skuldavskrivning pd grund av en allvarlig overtridelse av
informations- eller samarbetsskyldigheterna,

e)  om kostnaderna for det forfarande som leder till skuldavskrivningen inte ir tickta,
eller

f)  om det behovs ett undantag for att sikerstilla jimvikten mellan gdildendirens
rittigheter och en eller flera borgendirers rdttigheter.
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3. Med avvikelse fran artikel 21 far medlemsstaterna foreskriva langre

skuldavskrivningsperioder i fall dér I

a) skyddsatgdrder har godkiints eller beslutats av en riittslig eller administrativ
myndighet for att skydda den insolventa entreprendrens, och i forekommande fall
dennes familjs, stadigvarande bostad, eller tillgangar som dr av avgorande
betydelse for fortsdttningen av entreprenirens niiringsverksamhet,

affirsverksamhet, hantverk eller yrke, eller

b)  den insolventa entreprendrens, och i forekommande fall dennes familjs,

stadigvarande bostad inte realiseras.

4. Medlemsstaterna far utesluta vissa skuldkategorier I fran skuldavskrivning eller begriinsa
tillgdngen till skuldavskrivning eller foreskriva en langre skuldavskrivningsperiod om
sddan uteslutning, begrinsning eller langre period &r vederbdrligen motiverad, till

exempel avseende
a) skulder med siikerhet,
b)  skulder som hdiirror fran eller har anknytning till straffrittsliga pdfoljder,

¢)  skulder som hiirrér fran utomobligatoriskt ansvar,
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d)  skulder rorande underhdallsskyldighet som har sin grund i familje-, sliktskaps-,

dktenskaps- eller svagerlagsforhdllande,

e)  skulder som uppkommit efter ansokan om eller inledande av det forfarande som

leder till en skuldavskrivning, och

) skulder som hiirror fran skyldigheten att betala kostnaderna for det forfarande

som leder till en skuldavskrivning.

5. Med avvikelse fran artikel 22 far medlemsstaterna foreskriva langre eller obestamda

naringsforbudsperioder om den insolventa entreprendren utdvar ett visst yrke

a)  som omfattas av sirskilda etiska regler eller sirskilda regler om anseende eller

sakkunskap, om entreprenoren har brutit mot dessa regler, eller
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b)  som ror forvaltning av andras egendom.

Forsta stycket ska dven tillimpas om en insolvent entreprendér begiir tilltride till ett

sdadant yrke som avses i det stycket a eller b.

Detta direktiv paverkar inte nationella regler om néringstérbud I som har beslutats av en

annan rdttslig eller administrativ myndighet iin de som avses i artikel 22.

Artikel 24

Forening av forfaranden avseende foretagsskulder och personliga skulder

Medlemsstaterna ska sékerstilla att om insolventa entreprendrer har bade foretagsskulder
som uppkommit inom ramen for deras naringsverksamhet, affiarsverksamhet, hantverk
eller yrke och personliga skulder som uppkommit utanfor sidana verksamheter, och dessa
inte kan skiljas dt pad ett rimligt sitt, ska sddana skulder, om de ar avskrivningsbara,

behandlas i ett och samma forfarande 1 syfte att erhilla en fullstindig skuldavskrivning.
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2. Medlemsstaterna fir foreskriva att foretagsskulder och personliga skulder, om dessa
skulder kan skiljas dt, ska behandlas antingen i separata men samordnade forfaranden

eller 1 ett och samma forfarande, 1 syfte att uppna fullstindig skuldavskrivning.

AVDELNING IV
ATGARDER FOR ATT GORA FORFARANDEN RORANDE REKONSTRUKTION,
INSOLVENS OCH SKULDAVSKRIVNING EFFEKTIVARE

Artikel 25

Rattsliga och administrativa myndigheter

| Medlemsstaterna ska, || utan att det paverkar rittsvisendets oberoende eller olikheter i

rattsvasendets uppbyggnad 1 unionen, sikerstilla att I

a) anstillda vid de rittsliga och administrativa myndigheter som handliigger forfaranden
rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning far limplig utbildning och har

den sakkunskap som krdvs for att de ska kunna fullgéra sina arbetsuppgifter, och
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b) forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning handlaggs pa ett

effektivt sitt med sikte pd en snabb behandling av forfaranden.

Artikel 26

Forvaltare i forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning

1. Medlemsstaterna ska sédkerstélla att

a)  forvaltare som utses av en rittslig eller administrativ myndighet i forfaranden
rorande rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning (nedan kallade forvaltare)

far limplig utbildning och har den sakkunskap som krdivs for att kunna fullgora

sitt ansvar,

b)  behirighetskraven samt forfarandet for hur forvaltare utses, entledigas och avgar dr

tydliga, forutsdiigbara och riittvisa,

¢)  detvid utnimningen av en forvaltare i ett enskilt drende, inbegripet iirenden med
grinsoverskridande inslag, tas vederborlig hénsyn till forvaltarens erfarenhet och

sakkunskap samt till drendets specifika egenskaper, och
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d)  gildendirer och borgendirer i syfte att undvika intressekonflikter har mojlighet att
antingen invinda mot valet eller utnimningen av en forvaltare eller begiira att

forvaltaren byts ut.

2. Kommissionen ska underliitta utbyte av biista praxis mellan medlemsstaterna i syfte att
forbdittra utbildningskvaliteten inom unionen, bland annat med hjilp av

erfarenhetsutbyte och verktyg for kapacitetsuppbyggnad.

Artikel 27
Tillsyn av och erséttning till forvaltare I

1. Medlemsstaterna ska inrétta tillsyns- och regleringsmekanismer for att sékerstilla
andamalsenlig 6vervakning av det arbete som forvaltare utfor i syfte att sikerstilla att
deras tjinster tillhandahdlls pa ett indamadlsenligt och kompetent siitt och att de, i
forhallande till de parter som dir involverade, tillhandahdlls opartiskt och oberoende.
Dessa mekanismer ska dven omfatta dtgirder for ansvarsutkrivande for forvaltare som

har brustit vid fullgérandet av sina uppgifter.
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2. Medlemsstaterna ska siikerstdlla att information om de administrativa myndigheter som

utovar tillsyn oéver forvaltare offentliggors.

3. Medlemsstaterna far uppmuntra forvaltarna att utarbeta och ansluta sig till
uppforandekoder.
4. Medlemsstaterna ska sékerstélla att ersdttningen till forvaltare styrs av regler som dr

forenliga med mdlet om ett effektivt avslutande av forfaranden I .

Medlemsstaterna ska sikerstélla att lampliga forfaranden finns tillgingliga for att losa

tvister om erséttning I .
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Artikel 28

Anvindning av elektroniska kommunikationsmedel

Medlemsstaterna ska nir det géller forfaranden rérande rekonstruktion, insolvens och

skuldavskrivning sikerstélla att parterna i forfarandet, forvaltaren och den ridttsliga eller

administrativa myndigheten kan utfora dtminstone foljande étgirder genom anvandning av

elektroniska kommunikationsmedel, dven i1 gransoverskridande situationer:

a) Anmadlan av fordringar.

b) Inlimnande av rekonstruktionsplaner eller betalningsplaner I .

C) Underrittelser till borgenérer.

d) Ingivande av invindningar och 6verklaganden.
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AVDELNING V
OVERVAKNING AV FORFARANDEN RORANDE REKONSTRUKTION, INSOLVENS OCH
SKULDAVSKRIVNING

Artikel 29

Insamling av uppgifter

1. I Medlemsstaterna ska drligen och pd nationell niva samla in och sammanstilla uppgifter
oml forfaranden som ror rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning, uppdelade

per typ av forfarande, och som omfattar dtminstone foljande aspekter:

a)  Det antal forfaranden som var foremdl for en ansékan eller som inletts, om ett
sdadant inledande foreskrivs i nationell riitt, och det antal forfaranden som ir

pdgdende eller har avslutats.

b)  Forfarandenas genomsnittliga lingd frdin inlimnande av ansokan eller frdn
forfarandets inledande, om ett sadant inledande foreskrivs i nationell ritt, till deras

avslutande.

c)  Antalet forfaranden utiover de forfaranden som krivs enligt led d, uppdelat efter
utgdng.
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d)  Det antal ansokningar om rekonstruktionsforfaranden som avvisades, avslogs eller

dterkallades innan ett forfarande inleddes.

Medlemsstaterna ska drligen och pad nationell nivd samla in och sammanstilla uppgifter
om antal gildendirer som var foremal for rekonstruktionsforfaranden eller
insolvensforfaranden och som, inom de tre dren innan ansékan limnades in eller
forfarandena inleddes, om ett sadant inledande foreskrivs i nationell ritt, hade fitt en
rekonstruktionsplan faststiilld i ett tidigare rekonstruktionsforfarande vilket var ett

genomforande av avdelning I1.

Medlemsstaterna fir drligen och pa nationell niva samla in och sammanstiilla uppgifter

om
a) genomsnittliga kostnader for varje typ av forfarande,

b)  genomsnittliga &tervinningsgrader for borgenirer med sdkerhet och borgenérer utan

sdkerhet och for andra typer av borgendrer om tillimpligt (separata uppgifter) I ,

¢) antal entreprendrer som efter att ha undergétt ett forfarande enligt artikel 1.1 b

startar en ny ndringsverksamhet,

d)  antal forlorade arbetstillfiillen kopplade till rekonstruktion och

insolvensforfaranden.
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4. Medlemsstaterna ska dela upp de uppgifter som avses i punkt 1a—c och, om tillimpligt

och i forekommande fall, de uppgifter som avses i punkt 3 utifran
a)  storleken pa géldenirer som inte dr fysiska personer,

b) om gildenérer som dr foremal for forfaranden rorande rekonstruktion eller

insolvens ér fysiska eller juridiska personer, och

¢) | om de forfaranden som leder till en skuldavskrivning endast ror entreprenérer eller

alla fysiska personer.

5. Medlemsstaterna fir samla in och sammanstilla de uppgifter som avses i punkterna 1—4
med hjilp av en urvalsteknik som siikerstiller att urvalet iir representativt vad giiller

kvantitet och mangfald.
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6. Medlemsstaterna ska samla in och sammanstilla de uppgifter som avses i punkterna 1, 2, 4
och, om tillimpligt, punkt 3 {for hela kalenderar som avslutas den 31 december varje ar,
forsta gdngen férl det forsta hela kalenderar som foljer pa den dag da de
genomforandeakter som avses i punkt 7 borjar tillimpas]. Dessa uppgifter ska meddelas
kommissionen arligen pa grundval av ett standardiserat meddelandeformular for
uppgiftsdverforing, senast den 31 december det kalenderar som foljer pa det ar for vilket

uppgifterna samlas in.

7. Kommissionen ska uppritta det meddelandeformulér som avses 1 punkt 6 i denna artikel
genom genomforandeakter. Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det

granskningsforfarande som avses i artikel 30.2.

8. Kommissionen ska pa ett littillgingligt och anvindarvinligt siitt offentliggira de
uppgifter som meddelats i enlighet med punkt 6 pad sin webbplats.
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Artikel 30

Kommittéforfarande

1. Kommissionen ska bitrdadas av en kommitté. Denna kommitté ska vara en kommitté i den

mening som avses i forordning (EU) nr 182/2011.

2. Niér det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 182/2011 tillimpas.

Om kommittén inte avger ndgot yttrande, ska kommissionen inte anta utkastet till

genomforandeakt och artikel 5.4 tredje stycket 1 forordning (EU) nr 182/2011 ska tillampas.
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AVDELNING VI
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 31

Forhallande till andra akter och internationella instrument

1.  Foljande akter ska tillimpas utan hinder av detta direktiv:

a)  Direktiv 98/26/EG.

b)  Direktiv 2002/47/EG.

¢)  Forordning (EU) nr 648/2012.
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Detta direktiv ska inte paverka de skyddskrav gillande medel for betalningsinstitut som
faststiills i Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2015/2366°¢ och for institut for
elektroniska pengar som faststills i Europaparlamentets och rddets direktiv

2009/110/EG”°.

Detta direktiv paverkar inte tillimpningen av konventionen om internationella
sikerhetsrditter i losa saker och dess protokoll om sdirskilda fragor rorande
luftfartsobjekt, vilka undertecknades i Kapstaden den 16 november 2001, i vilka vissa

medlemsstater dr parter vid detta direktivs antagande.

28

29

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/2366 av den 25 november 2015 om
betaltjénster pd den inre marknaden, om dndring av direktiven 2002/65/EG, 2009/110/EG
och 2013/36/EU samt forordning (EU) nr 1093/2010 och om upphivande av direktiv
2007/64/EG (EUT L 337, 23.12.2015, s. 35).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/110/EG av den 16 september 2009 om rétten
att starta och driva affarsverksambhet i institut for elektroniska pengar samt om tillsyn av
séddan verksamhet, om dndring av direktiven 2005/60/EG och 2006/48/EG och om
upphdvande av direktiv 2000/46/EG (EUT L 267, 10.10.2009, s. 7).
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Artikel 32
Andring av direktiv (EU) 2017/1132

I artikel 84 1 direktiv (EU) 2017/1132 ska foljande punkt laggas till:

74, Medlemsstaterna ska avvika fran artiklarna 58.1, 68, 72, 73, 74, 79.1 b, 80.1 och 81 i den
man och under den tid det behdvs for faststdllandet av de ramverk for férebyggande

rekonstruktion som foreskrivs i Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/... I *,

Forsta stycket ska inte paverka principen om likabehandling av aktieigare."

* Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2019/... av den ... om ramverk for
forebyggande rekonstruktion I , om skuldavskrivning och niringsforbud och om
dtgdrder for att gora forfaranden rorande rekonstruktion, insolvens och
skuldavskrivning effektivare samt om dndring av direktiv (EU) 2017/1132
(Rekonstruktions- och insolvensdirektiv) (EUT ...).”
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Artikel 33
Oversynsklausul

Senast den ... [sju ar firdn och med den dag da detta direktiv tridder 1 kraft] och dérefter vart femte
ar, ska kommissionen ldgga fram en rapport for Europaparlamentet, radet och Europeiska
ekonomiska och sociala kommittén om tillimpningen och effekterna av detta direktiv, inbegripet
om tillimpningen av klassbildning och omrostningsregler for utsatta borgendrer sisom
arbetstagare. Pa grundval av denna utvirdering ska kommissionen vid behov ligga fram ett
lagstiftningsforslag, ddir ytterligare atgirder for att konsolidera och harmonisera den rattsliga

ramen fOr rekonstruktion, insolvens och skuldavskrivning dvervdigs.
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Artikel 34

Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den ... [tva ar frdn och med den dag da detta direktiv triader 1
kraft] anta och offentliggora de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som ar
nodvindiga for att folja detta direktiv, med undantag for de bestimmelser som dr
nodvindiga for att folja artikel 28 a, b och ¢, som ska antas och offentliggiras senast
den ... [fem dr fran och med den dag dd detta direktiv trider i kraft], och de
bestimmelser som dr nodvindiga for att folja artikel 28 d, som ska antas och
offentliggoras senast den ... [sju dr fran och med den dag da detta direktiv triider i

kraft]. De ska genast 6verlamna I texten till dessa bestimmelser #ill kommissionen.
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De ska tilldimpa de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som ér nodvindiga for
att folja detta direktiv fran och med den ... [tva ar frdn och med den dag da detta direktiv
trader 1 kraft], med undantag for de bestimmelser som dr nodvindiga for att folja

artikel 28 a, b och c, som ska tillimpas fran och med den ... [fem ar fran och med den
dag dd detta direktiv trider i kraft] och de bestimmelser som dr nodvindiga for att folja
artikel 28 d, som ska tillimpas fran och med den ... [sju ar fran och med den dag da detta

direktiv trader i kraft].

Genom avvikelse fran punkt 1 ska medlemsstater som stoter pa sdrskilda svarigheter vid
genomforandet av detta direktiv kunna fa en forlingning pa hogst ett dar av den
genomforandeperiod som foreskrivs i punkt 1. Medlemsstaterna ska meddela
kommissionen om behovet av att utnyttja denna maojlighet att forlinga
genomforandeperioden senast den ... [18 mdnader frdn och med den dag da detta

direktiv triider i krafft].

Medlemsstaterna ska till kommissionen Overlamna texten till de centrala bestimmelser 1

nationell ritt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 35
Ikrafttradande

Detta direktiv triader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.
Artikel 36
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i ... den

Pé Europaparlamentets vdgnar Pé radets vignar

Ordférande Ordférande
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