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NOTA INFORMATIVA

de: Secretariado-Geral do Conselho

para: Comité de Representantes Permanentes/Conselho

Assunto: Proposta de DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

relativa aos quadros juridicos em matéria de reestruturagéo preventiva, a
concessao de uma segunda oportunidade e as medidas destinadas a
aumentar a eficiéncia dos processos de reestruturacdo, insolvéncia e
quitacdo, e que altera a Diretiva 2012/30/UE

- Resultados da primeira leitura do Parlamento Europeu,
(Estrasburgo, 25 a 28 de margo de 2019)

I. INTRODUCAO

Nos termos do disposto no artigo 294.° do TFUE e na Declaragdo Comum sobre as regras praticas
do processo de codecisdo!, o Conselho, o Parlamento Europeu e a Comissio realizaram uma série
de contactos informais tendo em vista chegar a acordo sobre este dossi€ em primeira leitura,

evitando assim a necessidade de uma segunda leitura e o recurso a conciliagao.

! JO C 145 de 30.6.2007, p. 5.
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Neste contexto, a relatora, Angelika NIEBLER (PPE, DE), apresentou uma alteracao de
compromisso (alteracao 109) a proposta de diretiva, em nome da Comissao dos Assuntos Juridicos.

Essa alteracao fora acordada durante os contactos informais supramencionados.
II. VOTACAO

Na votacao, realizada em 28 de marco de 2019, o plenario adotou a alteragao de compromisso
(alteracao 109) a proposta de diretiva. A proposta da Comissao assim alterada constitui a posi¢ao do
Parlamento em primeira leitura, que figura na sua resolucdo legislativa constante do anexo a

presente nota?.

A posi¢do do Parlamento reflete o que havia sido previamente acordado entre as instituigdes. O

Conselho deverd, por conseguinte, estar em condi¢des de aprovar a posi¢do do Parlamento.

O ato sera seguidamente adotado com a redagdo correspondente a posi¢do do Parlamento.

Na versao da posi¢cdo do Parlamento, constante da resolucao legislativa, foram assinaladas as
modifica¢des introduzidas pelas alteragdes a proposta da Comissdo. Os aditamentos ao texto
da Comissao vao assinalados a negrito e em itdlico. O simbolo " I " indica uma supressao de
texto.
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ANEXO
27.3.2019

Aumentar a eficiéncia dos processos de reestruturacio, insolvéncia e quitacao
***I

Resolucio legislativa do Parlamento Europeu, de 28 de marco de 2019, sobre a proposta de
diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho relativa aos quadros juridicos em matéria de
reestruturac¢ao preventiva, a concessio de uma segunda oportunidade e as medidas destinadas
a aumentar a eficiéncia dos processos de reestruturacio, insolvéncia e quitacio, e que altera a
Diretiva 2012/30/UE (COM(2016)0723 — C8-0475/2016 — 2016/0359(COD))

(Processo legislativo ordinario: primeira leitura)
O Parlamento Europeu,
— Tendo em conta a proposta da Comissao ao Parlamento e ao Conselho (COM(2016)0723),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 2, e os artigos 53.° e 114.° do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia, nos termos dos quais a proposta lhe foi apresentada pela
Comissao (C8-0475/2016),

— Tendo em conta o artigo 294.°, n.° 3, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

— Tendo em conta os pareceres fundamentados apresentados pela Camara dos Representantes
irlandesa e pelo o Senado irlandés, no ambito do Protocolo n.° 2 relativo a aplicacdo dos
principios da subsidiariedade e da proporcionalidade, segundo os quais o projeto de ato
legislativo ndo respeita o principio da subsidiariedade,

— Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeu, de 29 de margo de 20173,
— Tendo em conta o parecer do Comité das Regides, de 12 de julho de 20174,

— Tendo em conta o acordo provisorio aprovado pela comissdo competente, nos termos do
artigo 69.°-F, n.° 4, do seu Regimento, e o compromisso assumido pelo representante do
Conselho, em carta de 19 de dezembro de 2018, de aprovar a posi¢ao do Parlamento, nos
termos do artigo 294.°, n.° 4, do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

— Tendo em conta o artigo 59.° do seu Regimento,

— Tendo em conta o relatorio da Comissao dos Assuntos Juridicos, bem como os pareceres da
Comissao dos Assuntos Econdmicos e Monetarios e da Comissdo do Emprego e dos Assuntos
Sociais (A8-0269/2018),

1. Aprova a posicdo em primeira leitura que se segue;

2. Requer a Comissdo que lhe submeta de novo a sua proposta, se a substituir, se a alterar

3 JO C 2019 de 30.6.2017, p. 21.
4 JO C 342 de 12.10.2017, p. 43.
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substancialmente ou se pretender altera-la substancialmente;

3. Encarrega o seu Presidente de transmitir a posi¢ao do Parlamento ao Conselho, a Comissao e
aos parlamentos nacionais.
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P8_TC1-COD(2016)0359

Posicao do Parlamento Europeu aprovada em primeira leitura em 28 de mar¢o de 2019 tendo
em vista a adocao da Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho sobre os

regimes de reestruturagdo preventiva, o perddo de dividas ¢ as inibicoes, ¢ sobre as medidas

destinadas a aumentar a eficiéncia dos processos relativos a reestruturacdo, a insolvéncia e ao

perdio de dividas, I e que altera a Diretiva (UE) 2017/1132 (Diretiva sobre reestruturagao e
insolvéncia)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente os

artigos 53.°e 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap6s transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Comité Econdmico e Social Europeus,
Tendo em conta o parecer do Comité das Regides®,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario’,

JO C | 209 de 30.6.2017, p] 21.
6 JO C 342 de 12.10.2017, p. 43.
Posi¢do do Parlamento Europeu de 28 de marco de 2019.
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Considerando o seguinte:

(1

A presente diretiva tem por objetivo contribuir para o bom funcionamento do mercado
interno e eliminar os obstaculos ao exercicio de liberdades fundamentais como a livre
circulacao de capitais e a liberdade de estabelecimento, os quais resultam das diferengas
entre as legislagdes e processos nacionais de reestruturacao preventiva, de insolvéncia, de
perdao de dividas e de inibicoes. Sem afetar os direitos e liberdades fundamentais dos
trabalhadores, a presente diretiva visa eliminar esses obstaculos assegurando: o acesso das
empresas e empresdrios viaveis que estejam em dificuldades financeiras a regimes
nacionais eficazes de reestruturagdo preventiva que lhes permitam continuar a exercer a
sua atividade; a possibilidade de os empresarios honestos insolventes ou sobreendividados
beneficiarem de um perdao total da divida depois de um periodo razoavel, permitindo-lhes
assim terem uma segunda oportunidade; e uma maior eficacia dos processos relativos a
reestruturacao, a insolvéncia e ao perdao de dividas, nomeadamente com vista a redugdo da

sua duracao.
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)

A reestruturagdo devera permitir que os devedores com dificuldades financeiras continuem
a exercer, na totalidade ou em parte, a sua atividade, através da alteragdo da composicao,
das condig¢des ou da estrutura dos seus ativos ¢ dos seus passivos ou de qualquer outra
parte da sua estrutura de capital, nomeadamente com a venda de ativos ou de partes da
atividade ou, se o direito nacional assim o previr, da prépria empresa no seu conjunto,
bem como através da realizacdo de alteragoes operacionais. Salvo disposi¢do especifica
em contrdrio do direito nacional, as alteracoes operacionais, tais como a extingdo ou a
alteracdo de contratos ou a venda ou outra forma de alienacdo de ativos, deverdo
cumprir os requisitos gerais previstos no direito nacional para tais medidas,
nomeadamente as normas de direito civil e de direito do trabalho. As conversoes de
divida em capital deverdao também satisfazer as garantias previstas pelo direito nacional.
Os regimes de reestruturacao preventiva deverdo, acima de tudo, permitir que os devedores
se reestruturem efetivamente numa fase precoce e evitem a insolvéncia, limitando assim a
liquidacdo desnecessaria de empresas vidveis. Tais regimes deverdo ajudar a evitar a
perda de postos de trabalho e a perda de conhecimentos especializados e competéncias, e
maximizar o valor total em beneficio dos credores, face ao que receberiam em caso de
liquidacdo dos ativos da empresa ou em caso de melhor cendrio alternativo na auséncia

de um plano, bem como dos proprietarios e da economia no seu conjunto I .
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3)

Os regimes de reestruturacao preventiva deverao igualmente prevenir a formagao de
créditos ndo produtivos. A existéncia de regimes eficazes de reestruturacdo preventiva
assegurard que sejam tomadas medidas antes de as empresas deixarem de reembolsar os
seus empréstimos, ajudando assim a reduzir o risco de os empréstimos se tornarem
créditos ndo produtivos durante as contragoes ciclicas e atenuando o impacto negativo
no setor financeiro. Serd possivel salvar uma percentagem significativa de empresas e
postos de trabalho se houver regimes preventivos em todos os Estados-Membros em que
as empresas disponham de estabelecimentos, ativos ou credores. O regime de
reestruturacao devera proteger os direitos de todas as partes envolvidas, incluindo os
trabalhadores, de uma forma equilibrada. Paralelamente, as empresas ndo vidveis sem
qualquer perspetiva de sobrevivéncia deverao ser liquidadas da forma mais rapida possivel.
Caso um devedor com dificuldades financeiras ndo seja economicamente vidvel ou caso
a sua viabilidade economica ndo possa ser rapidamente restabelecida, os esforcos de
reestruturacdo poderdo conduzir a aceleragdo e acumulagdo de perdas em prejuizo dos
credores, trabalhadores e outras partes interessadas, bem como da economia no seu

conjunto.
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4) Existem diferencas entre os Estados-Membros no que respeita ao leque de processos
disponiveis para que os devedores com dificuldades financeiras possam reestruturar as suas
empresas. Certos Estados-Membros tém uma gama limitada de processos que possibilitam
a restruturagdo de empresas apenas numa fase relativamente tardia, no ambito de processos
de insolvéncia. Noutros Estados-Membros, a reestruturagao ¢ possivel numa fase mais
precoce, mas os processos disponiveis ndo sdo tao eficazes quanto poderiam ser ou sdo
muito formais, em especial porque limitam o recurso a regimes extrajudiciais. O direito da
insolvéncia tende cada vez mais a recorrer a solucoes preventivas. Contrariamente a
abordagem cldssica que visa a liquidacdo de uma empresa em situagdo financeira dificil,
a tendéncia favorece as abordagens cujo objetivo consiste em recuperar a empresa ou,
pelo menos, em resgatar as unidades da empresa que ainda sejam economicamente
viaveis. Entre outros beneficios para a economia, esta abordagem ajuda muitas vezes a
manter os postos de trabalho ou a reduzir as perdas de postos de trabalho. Além disso, o
grau de intervencdo em regimes de reestruturagdo preventiva das autoridades judiciais
ou administrativas ou das pessoas por elas nomeadas varia, indo de uma interveng¢io
inexistente ou minima em alguns Estados-Membros até uma intervencgao total noutros.
De igual modo, as normas nacionais que dao uma segunda oportunidade aos empresarios,
concedendo-lhes designadamente o perdao das dividas contraidas no exercicio da sua
atividade, variam consoante os Estados-Membros no tocante a duracdo do prazo para o

perddo e as condi¢des de concessao do perdao.
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)

(6)

Em muitos Estados-Membros, sdo necessarios mais de trés anos para que os empresarios
que sdo insolventes mas honestos consigam obter o perdao da divida e recomecar a sua
atividade. A ineficiéncia dos regimes de perdao de dividas e de inibi¢dao taz com que os
empresarios tenham de se deslocalizar para outras jurisdigdes para poderem ter um novo
comego apds um periodo razoavel, com um custo adicional consideravel tanto para os
credores como para os proprios empresarios. As decisoes de inibigdo com vigéncia
prolongada, que muitas vezes acompanham um processo de perdao de dividas, obstam a

liberdade de acesso e exercicio de uma atividade empresarial por conta propria.

A excessiva morosidade dos processos relativos a reestruturagdo, a insolvéncia e ao perdao
de dividas em varios Estados-Membros contribui de forma significativa para as baixas
taxas de recuperacao de créditos e para dissuadir os investidores de exercerem atividade
em jurisdi¢cdes em que os processos corram o risco de ser demasiado morosos e de terem

custos excessivos.
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(7

As diferencas entre os Estados-Membros no que diz respeito aos processos relativos a
reestruturacao, a insolvéncia e ao perdao de dividas traduzem-se em custos adicionais a
suportar pelos investidores quando avaliam o risco dos devedores incorrerem em
dificuldades financeiras em um ou mais Estados-Membros, ou de investir em empresas
viaveis em dificuldades financeiras, bem como custos adicionais de reestruturacdo de
empresas que tenham estabelecimentos, credores ou ativos noutros Estados-Membros. E,
sobretudo, o caso da reestruturagao dos grupos internacionais de sociedades. Os
investidores referem a incerteza quanto as regras de insolvéncia ou o risco de processos de
insolvéncia morosos ou complexos noutro Estado-Membro como uma das principais
razdes para ndo investirem ou ndo estabelecerem relagdes econdmicas com congéneres
fora do Estado-Membro em que estdo baseados. Esta incerteza constitui um desincentivo
que obsta a liberdade de estabelecimento das empresas e a promogdo do
empreendedorismo e prejudica o bom funcionamento do mercado interno. Em especial,
a maioria das micro, pequenas e médias empresas (PME) ndo dispoe dos recursos

necessdrios para avaliar os riscos inerentes a atividades transfronteiricas.
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®)

©)

As diferencas entre Estados-Membros nos processos relativos a reestruturacao, a
insolvéncia e ao perdao de dividas ddo azo a condi¢des desiguais de acesso ao crédito e a
diferentes taxas de recuperacao de créditos nos Estados-Membros. Deste modo, ¢
indispensavel um maior grau de harmonizagdo no dominio da reestruturagao, da
insolvéncia, do perddo de dividas e das inibi¢oes para assegurar o bom funcionamento do
mercado interno em geral e uma Unido dos Mercados de Capitais funcional em particular,
bem como para a resiliéncia das economias europeias, inclusive para a preservagdo e

criacdo de postos de trabalho.

Importa também reduzir o custo adicional da avalia¢ao de riscos e da execucao
transfronteiri¢ca dos créditos de credores de empresarios sobreendividados que se
deslocalizam para outro Estado-Membro para obter um perddo de dividas num prazo
muito mais curto. Importa também reduzir os custos adicionais para os empresarios que
resultam da necessidade de se deslocalizarem para outro Estado-Membro para poderem
beneficiar de um perddio de dividas. Além disso, os obstaculos criados por decisdes de
inibi¢do com vigéncia prolongada associadas a insolvéncia ou ao sobreendividamento dos

empresarios inibem o empreendedorismo.
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(10)

(11)

Qualquer operacdo de reestruturacdo, em especial de grande dimensdo e com impacto
significativo, deverad basear-se num didalogo com as partes interessadas. Esse didlogo
deverd abarcar a escolha das medidas previstas em relagdo aos objetivos da operagdao de
reestruturagdo, bem como as opgoes alternativas, e deverd assegurar a participagcdo
adequada dos representantes dos trabalhadores conforme prevista no direito nacional e

da Unido.

Os obstaculos ao exercicio das liberdades fundamentais nao se confinam a situagoes
estritamente transfronteirigas. Num mercado interno cada vez mais interligado, no qual
mercadorias, servigos, capitais e trabalhadores circulam livremente, € que tem uma
dimensao digital cada vez mais vincada, sdo muito poucas as empresas estritamente
nacionais se considerarmos todos os elementos pertinentes, tais como a sua clientela, a sua
cadeia de abastecimento, o seu ambito de atividade e a sua base de investidores e de
capital. Mesmo as insolvéncias a nivel exclusivamente nacional podem ter impacto no
funcionamento do mercado interno através do chamado efeito de domind, pelo qual a
insolvéncia de um devedor pode desencadear outras insolvéncias na cadeia de

abastecimento.

7753/19
ANEXO

arg/jv 13
GIP.2 PT



(12) O Regulamento (UE) 2015/848 do Parlamento Europeu e do Conselho® trata de aspetos
como a competéncia, o reconhecimento e a execugdo, a lei aplicavel e a cooperacdo em
matéria de processos de insolvéncia transfronteiri¢os, bem como a interligacao dos registos
de insolvéncias. O seu ambito de aplicacao abrange os processos preventivos que
promovem a recuperagdo de devedores economicamente vidveis, bem como 0s processos
que concedem processos de perdao aos empresarios e outras pessoas singulares. No
entanto, esse regulamento nao resolve as disparidades entre as leis nacionais que regem
esses processos. Acresce que um instrumento unicamente limitado as insolvéncias
transfronteiricas ndo eliminaria todos os obstaculos a livre circulagdo, da mesma maneira
que ndo seria viavel para os investidores determinar antecipadamente a natureza
transfronteiri¢a ou nacional das eventuais dificuldades financeiras do devedor no futuro.
Por conseguinte, ¢ necessario ir além das questdes de cooperagdo judicidria e estabelecer
normas minimas substantivas para os processos de reestruturacdo preventiva, bem como

para os processos conducentes a um perdao das dividas dos empresdrios.

8 Regulamento (UE) 2015/848 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de maio de 2015,
relativo aos processos de insolvéncia (JO L 141 de 5.6.2015, p. 19).
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(13)

A presente diretiva aplica-se sem prejuizo do ambito de aplicacio do Regulamento (UE)
2015/848. Ela visa ser plenamente compativel com esse regulamento e completd-lo, ao
obrigar os Estados-Membros a estabelecer processos de reestruturagdo preventiva que
cumpram determinados principios minimos de eficdacia. A presente diretiva ndo altera a
abordagem seguida nesse regulamento de permitir que os Estados-Membros mantenham
ou introduzam processos que ndo preenchem o requisito de publicidade previsto para a
notificacdo nos termos do anexo A desse regulamento. Embora a presente diretiva néo
exija que os processos abrangidos pelo seu ambito de aplicacdo satisfagcam todas as
condicoes de notificagcdo nos termos desse anexo, visa facilitar o reconhecimento

transfronteirigo desses processos e o reconhecimento e a executoriedade das decisoes

Jjudiciais.

(14) A vantagem da aplicacdo do Regulamento (UE) 2015/848 consiste na criagdo de
salvaguardas contra a relocalizacdo abusiva do centro dos interesses principais do
devedor durante um processo de insolvéncia transfronteirico. Certas restri¢oes deverdo
ser igualmente aplicadas aos processos ndo abrangidos por esse regulamento.
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(15)

E necessario reduzir os custos da reestruturagdo tanto para os devedores como para os
credores. Para o efeito, importa reduzir as diferencas entre Estados-Membros que
dificultam a reestruturagao precoce de devedores viaveis com dificuldades financeiras e a
possibilidade de perddo de dividas para os empresarios honestos. A redugao dessas
diferengas devera permitir maiores niveis de transparéncia, segurancga juridica e
previsibilidade em toda a Unido. Essa redu¢ao deverd maximizar os rendimentos para
todos os tipos de credores e investidores e fomentar o investimento transfronteirico. Uma
maior coeréncia dos processos de reestruturacao e de insolvéncia devera facilitar
igualmente a reestruturagcdo de grupos de sociedades, independentemente do local de

estabelecimento dos seus membros na Unido.
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(16)

A supressdo dos obstaculos a uma reestruturagdo preventiva eficaz dos devedores viaveis
com dificuldades financeiras contribui para minimizar as perdas de postos de trabalho e as
perdas de valor dos credores na cadeia de abastecimento, preserva o know-how e as
competéncias e, deste modo, traz beneficios para a economia em geral. Facilitar o perddo
de dividas para os empresarios contribuird para evitar a sua exclusdo do mercado de
trabalho e permitir-lhes-4 reiniciar a atividade empresarial, retirando ensinamentos da
experiéncia adquirida. Além disso, a redugdo da duragdo dos processos de reestruturagao
resultaria num aumento das taxas de recuperagao de créditos por parte dos credores, pois,
normalmente, a morosidade tem como unico resultado uma perda acrescida de valor do
devedor ou da empresa do devedor. Por fim, o estabelecimento de processos eficazes de
reestruturacao preventiva, de insolvéncia e de perdao permitira uma melhor avaliacdo dos
riscos inerentes as decisdes de concessao e contragdo de empréstimos e facilitard o
ajustamento dos devedores insolventes ou sobreendividados, minimizando os custos
econdmicos e sociais associados ao seu processo de desalavancagem. A presente diretiva
deverda conferir aos Estados-Membros flexibilidade para aplicarem principios comuns,
respeitando, simultaneamente, os ordenamentos juridicos nacionais. Os Estados-
-Membros deverdo poder manter ou introduzir nos respetivos ordenamentos juridicos

nacionais regimes de reestruturacdo preventiva além dos previstos pela presente diretiva.
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(17)

As empresas, e mais especificamente as PME, que representam 99% da totalidade das
empresas da Unido, deverao beneficiar de uma abordagem mais coerente ao nivel da
Unigo. E mais provivel que uma PME seja liguidada do que reestruturada, uma vez que
tém que suportar custos desproporcionadamente mais elevados do que os suportados
pelas empresas de maior dimensdo. As PME, em especial quando confrontadas com
dificuldades financeiras, ndao dispoem muitas vezes dos recursos necessdrios para
suportar custos de reestruturagao elevados e tirar partido dos processos de
reestruturagdo mais eficientes apenas disponiveis em certos Estados-Membros. A fim de
ajudar esses devedores a reestruturar-se com baixos custos, deverdo ser desenvolvidas a
nivel nacional e disponibilizadas em linha listas de controlo exaustivas para os planos de
reestruturacdo, adaptadas as necessidades e especificidades das PME. Além disso,
deverdo ser criados instrumentos de alerta precoce para alertar os devedores para a
necessidade urgente de agir, tendo em conta os recursos limitados de que dispoem as

PME para contratar peritos.

7753/19

arg/jv 18

ANEXO GIP.2 PT



(18) Ao definirem PME, os Estados-Membros poderdo ter em devida consideracdo a Diretiva

2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho’ ou a Recomendagio da Comissio

de 6 de maio de 2003, relativa a definicdo de micro, pequenas e médias empresas'’.

? Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa
as demonstragdes financeiras anuais, as demonstracdes financeiras consolidadas e aos
relatérios conexos de certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho e revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do
Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19).

Recomendagao da Comissao de 6 de maio de 2003, relativa a definicao de micro, pequenas e
médias empresas (JO L 124 de 20.5.2003, p. 36).

10
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(19)

Convém excluir do ambito de aplicagdo da presente diretiva os devedores que sejam
empresas de seguros e de resseguros, tal como definidas no artigo 13.°, pontos 1 e 4, da
Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho!!, institui¢des de crédito, tal
como definidas no artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho!?, empresas de investimento e organismos de
investimento coletivo, tal como definidos no artigo 4.°, n.° 1, pontos 2 ¢ 7, do
Regulamento (UE) n.® 575/2013, contrapartes centrais, tal como definidas no artigo 2.°,
ponto 1, do Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho!3,
centrais de valores mobiliarios, tal como definidas no artigo 2.°, n.° 1, ponto 1, do
Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho'* e outras
instituicdes financeiras e entidades enumeradas no artigo 1.°, n.° 1, primeiro paragrafo, da
Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho's. Estes devedores deverdo
estar sujeitos a um regime especial, dispondo as autoridades nacionais de supervisao e
resolucdo de extensos poderes de intervengao em relacdo a esses devedores. Os Estados-
-Membros deverdo poder excluir outras entidades financeiras que prestem servi¢os

financeiros as quais sejam aplicaveis regimes e poderes de intervengdo compardveis.

11

12

13

14

15

Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009,
relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia II) (JO L
335de 17.12.2009, p. 1).

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho

de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituigdes de crédito e para as empresas
de investimento e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho

de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais € aos
repositorios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).

Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho

de 2014, relativo a melhoria da liquidagao de valores mobilidrios na Unido Europeia e as
Centrais de Valores Mobiliarios (CSDs) e que altera as Diretivas 98/26/CE e 2014/65/UE e o
Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JO L 257 de 28.8.2014, p. 1).

Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que
estabelece um enquadramento para a recuperagado e a resolucao de instituigdes de crédito e de
empresas de investimento e que altera a Diretiva 82/891/CEE do Conselho, e as Diretivas
2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e
2013/36/UE e os Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e (UE) n.° 648/2012 do Parlamento
Europeu e do Conselho (JO L 173 de 12.6.2014, p. 190).
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(20)

Por idénticas consideragoes, convém excluir igualmente do dmbito de aplicacdo da
presente diretiva os organismos publicos nos termos do direito nacional. Os Estados-
-Membros deverdo também poder limitar o acesso aos regimes de reestruturagdo
preventiva as pessoas coletivas, porquanto as dificuldades financeiras dos empresarios
podem ser tratadas de modo eficiente ndo so através de processos de reestruturacdo
preventiva, mas também através de processos conducentes a um perdao da divida ou
através de reestruturagoes informais com base em acordos contratuais. Os Estados-
-Membros com ordenamentos juridicos diferentes, em que 0 mesmo tipo de entidade tem
um estatuto juridico diferente consoante o ordenamento juridico, deverdo poder aplicar
um regime uniforme a essas entidades. Os regimes de reestruturagdo preventiva criados
por forga da presente diretiva ndo deverdo afetar os créditos e direitos oponiveis aos
devedores decorrentes de sistemas de pensoes profissionais, se a formacgao desses

créditos e direitos tiver ocorrido num periodo anterior a reestruturagao.
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1)

O sobreendividamento dos consumidores ¢ uma questao de grande importancia econémica
e social e esta estreitamente relacionado com a redugdo do endividamento excessivo. Além
disso, muitas vezes nao € possivel estabelecer uma distingao clara entre as dividas
contraidas por um empresario no exercicio da sua atividade comercial, industrial ou
artesanal, ou profissional por conta propria, e as contraidas fora do &mbito dessas
atividades. Os empresarios nao beneficiardo efetivamente de uma segunda oportunidade se
tiverem que ser parte em processos distintos, com diferentes condi¢des de acesso e prazos
para o perddo, para obter o perdao das suas dividas de natureza profissional e das outras
dividas contraidas fora do ambito profissional. Por estes motivos, apesar de a presente
diretiva ndo estabelecer regras vinculativas relativas ao sobreendividamento dos
consumidores, serd aconselhavel que os Estados-Membros apliquem igualmente aos
consumidores, logo que possivel, as disposi¢cdes da presente diretiva relativas ao perdao de

dividas.
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(22)

Quanto mais cedo um devedor puder detetar as suas dificuldades financeiras e tomar
medidas adequadas, mais elevada serd a probabilidade de evitar uma insolvéncia iminente
ou, no caso de uma empresa cuja viabilidade esteja comprometida de forma permanente,
mais ordenado e eficiente serd o processo de liquidagdo. Assim, deverdo ser fornecidas
informacgdes claras, atualizadas, concisas e faceis de consultar sobre os processos de
reestruturacao preventiva disponiveis e deverdo ser criados um ou mais instrumentos de
alerta precoce, de modo a incentivar os devedores que comecem a enfrentar dificuldades
financeiras a tomar medidas numa fase precoce. Os instrumentos de alerta precoce, sob a
forma de mecanismos de alerta que indiquem quando o devedor ndo efetuou
determinados tipos de pagamentos, poderdo ser acionados, por exemplo, pelo nio
pagamento de impostos ou de contribuicoes para a seguranca social. Esses instrumentos
poderdo ser elaborados pelos Estados-Membros ou por entidades privadas, desde que o
objetivo seja atingido. Os Estados-Membros deverdo disponibilizar em linha informacades
sobre os instrumentos de alerta precoce, por exemplo num sitio Web ou numa pagina
Web para o efeito. Os Estados-Membros deverdo poder adaptar os instrumentos de
alerta precoce em funcdo da dimensdo da empresa e estabelecer disposicoes sobre os
instrumentos de alerta precoce especificas para empresas e grupos de grande dimensdo,
que tenham em conta as suas especificidades. A presente diretiva ndo devera atribuir aos
Estados-Membros qualquer responsabilidade por potenciais danos sofridos através de

processos de reestruturacio desencadeados por tais instrumentos de alerta precoce.
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23)

(24)

Num esfor¢co para aumentar o apoio aos trabalhadores e seus representantes, os
Estados-Membros deverdo assegurar que seja dado aos representantes dos trabalhadores
acesso a informacoes pertinentes e atualizadas sobre a disponibilidade de instrumentos
de alerta precoce e deverdao ter também a possibilidade de apoiar os representantes dos

trabalhadores na avaliacdo da situacdo economica do devedor.

Os devedores, incluindo as entidades juridicas e, se o direito nacional assim o previr, as
pessoas singulares e os grupos de sociedades, deverao poder dispor de um regime de
reestruturacao que lhes permita enfrentar as suas dificuldades financeiras numa fase
precoce, quando for provavel que serd possivel evitar a sua insolvéncia e garantir a
viabilidade da empresa. O regime de reestruturagdo devera estar disponivel antes de o
devedor ser declarado insolvente nos termos do direito nacional, ou seja, antes de o
devedor preencher as condigdes do direito nacional necessarias para iniciar um processo
de insolvéncia coletivo que, normalmente, implica a inibigao total do devedor e a
nomeacao de um sindico. A fim de evitar o recurso abusivo aos regimes de reestruturagao,
as dificuldades financeiras do devedor deverao indicar uma probabilidade de insolvéncia e
o plano de reestruturagao devera ser capaz de impedir a insolvéncia do devedor e de

assegurar a viabilidade da empresa.
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(25)

(26)

(27)

Os Estados-Membros deverdo poder determinar se os créditos que vencem ou que sdo
constituidos depois de ter sido apresentado o pedido de abertura de um processo de
reestruturagdo preventiva, ou depois da abertura do processo, sdo incluidos nas medidas
de reestruturagdo preventiva ou na suspensdao das medidas de execucdo. Os Estados-
-Membros deverdo poder decidir se a suspensdo das medidas de execugdo tem efeitos nos

juros vencidos sobre os créditos.

Os Estados-Membros deverdo poder introduzir um teste de viabilidade aplicavel ao
devedor como condigdo para se ter acesso ao processo de reestruturagdo preventiva
previsto pela presente diretiva. Esse teste deverd ser efetuado sem prejuizo para os ativos
do devedor, o que podera assumir a forma, entre outras, da concessdo de uma suspensao
provisoria ou a realizacdo sem demora indevida do teste. A inexisténcia de prejuizo ndo
deverd impedir os Estados-Membros de exigirem aos devedores que provem a sua

viabilidade a expensas proprias.

O facto de os Estados-Membros poderem limitar o acesso a um regime de reestruturacio
no que respeita empresas aos devedores que tenham sido condenados por infracoes
graves as obrigacoes contabilisticas ndo os deverd impedir de também limitarem o acesso
de devedores a regimes de reestruturagdo preventiva caso os seus livros e registos
estejam incompletos ou apresentem deficiéncias num grau que impossibilite determinar

a situagdo profissional e financeira do devedor.
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(28) Os Estados-Membros deverdo poder alargar o ambito dos regimes de reestruturacdo
preventiva previstos pela presente diretiva as situacoes em que os devedores enfrentem
dificuldades nao financeiras, desde que tais dificuldades deem origem a uma ameaga
real e grave a capacidade atual ou futura dos devedores para pagar as suas dividas na
data de vencimento. O quadro temporal pertinente para a determinacgdo dessa ameaca
podera estender-se por um periodo de vdarios meses, ou mesmo mais longo, a fim de ter
em conta os casos em que o devedor se defronta com dificuldades ndo financeiras que
ameacam o estatuto da sua empresa enquanto empresa em atividade e, a médio prazo, a
sua liquidez. Tal podera suceder, por exemplo, quando o devedor tiver perdido um

contrato que era para ele de fundamental importincia.
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(29)

A fim de promover a eficiéncia e reduzir os atrasos e os custos, os regimes de
reestruturacao preventiva nacionais deverdo prever processos flexiveis. Sempre que a
presente diretiva seja transposta por meio de mais do que um processo dentro de um
regime de reestruturacdo, o devedor devera ter acesso a todos os direitos e salvaguardas
previstos na presente diretiva a fim de realizar uma reestruturagdo preventiva eficaz.
Com excegdo dos casos em que a intervencao das autoridades judiciais ou administrativas
seja obrigatoria nos termos previstos ao abrigo da presente diretiva, os Estados-Membros
deverdo poder limitar a intervengao dessas autoridades as situagdoes em que ela seja
necessaria e proporcionada, tendo em consideragdo, entre outros fatores, o objetivo de
salvaguardar os direitos e interesses dos devedores e das partes afetadas, bem como o
objetivo de reduzir os prazos e os custos dos processos. Caso os credores ou os
representantes dos trabalhadores sejam autorizados a iniciar um processo de
reestruturagdo nos termos do direito nacional e, sempre que o devedor seja uma PME,
os Estados-Membros deverdo exigir o acordo do devedor como condigdo prévia para o
inicio do processo, e deverdo poder também tornar esse requisito extensivo aos devedores

que sejam empresas de grande dimensdo.
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(30) Com o fito de evitar custos desnecessarios I , de refletir a natureza precoce da
reestruturacao preventiva e de incentivar os devedores a pedir a reestruturacdo preventiva
numa fase precoce das suas dificuldades financeiras, os devedores deverao, em principio,
manter o controlo dos seus ativos e do exercicio corrente da sua atividade. A nomeacao de
um profissional no dominio da reestruturacao para supervisionar a atividade dos
devedores ou para assumir em parte o controlo da gestio corrente das suas atividades,
nao devera ser sempre obrigatoria, mas sim efetuada caso a caso, em fung¢ao das
circunstancias do processo ou das necessidades especificas do devedor. No entanto, os
Estados-Membros deverdo poder determinar que a nomeacdo de um profissional no
dominio da reestruturacdo é sempre necessdria em certas circunstdncias, como por
exemplo, quando: o devedor beneficiar de uma suspensao geral das medidas de execugdo;
o plano de reestruturacdo tiver de ser confirmado mediante a reestruturacdio forcada da
divida contra categorias de credores; o plano de reestruturagdo incluir medidas que
afetem os direitos dos trabalhadores; ou o devedor ou os seus gestores tiverem atuado de

forma criminosa, fraudulenta ou prejudicial em relacoes empresariais.
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(1)

Para efeitos de assisténcia as partes na negociagao e elaboracio de um plano de
reestruturacdo, os Estados-Membros deverdo prever a nomeacgdo obrigatoria de um
profissional no dominio da reestruturag¢do quando: uma autoridade judicial ou
administrativa conceder ao devedor uma suspensdo geral das medidas de execucgao,
desde que, nesse caso, seja necessdario um profissional para salvaguardar os interesses
das partes; o plano de reestruturagdo tiver de ser confirmado por uma autoridade
judicial ou administrativa mediante a reestruturacdo forcada da divida contra categorias
de credores; o plano de reestruturacdo tiver sido solicitado pelo devedor; ou o plano de
reestruturacgdo for solicitado por uma maioria de credores, desde que os credores

suportem os custos e honordrios do profissional.
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(32)

Um devedor deverd poder beneficiar de uma suspensao temporaria das medidas de
execugdo, quer seja concedida por uma autoridade judicial ou administrativa quer por
forca da lei, no intuito de apoiar as negociacoes de um plano de restruturacdo, a fim de
continuar a exercer a sua atividade ou, pelo menos, preservar o valor do seu patrimonio,
durante as negociacoes. Se o direito nacional assim o previr, também deverd ser possivel
aplicar-se a suspensdo em beneficio de terceiros prestadores de garantias, incluindo
garantes e prestadores de garantias financeiras. No entanto, os Estados-Membros
deverdo poder prever que as autoridades judiciais ou administrativas possam recusar a
concessdo de uma suspensdo das medidas de execugdo quando tal suspensdo nao seja
necessdria ou quando ndo satisfaca o objetivo de apoiar as negociacoes. Os motivos de
recusa poderdo incluir a falta de apoio pelas maiorias de credores exigidas ou, se o
direito nacional assim o previr, a incapacidade efetiva do devedor de pagar as suas

dividas na data de vencimento.
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(33) A fim de facilitar e acelerar o desenrolar do processo, os Estados-Membros deverdo
poder estabelecer, numa base ilidivel, presungoes para a presenca de motivos de recusa
da suspensdo, sempre que, por exemplo, o devedor adote um comportamento tipico de
um devedor que ndo tem capacidade para pagar as dividas na data de vencimento, como
um incumprimento substancial em relagdo aos trabalhadores ou a organismos fiscais ou
de seguranca social, ou sempre que o devedor ou os gestores em exercicio de uma
empresa tenham cometido um crime financeiro, que permita supor que uma maioria de

credores ndo apoiard o inicio das negociagoes.

(34) A suspensao das medidas de execugdo podera ser de carater geral, na medida em que afete
todos os credores, ou podera aplicar-se apenas a alguns credores individuais ou algumas
categorias de credores. Os Estados-Membros deverdao poder excluir certos créditos ou
categorias de créditos do ambito de aplicacdo da suspensdo em circunstincias bem
definidas, tais como os créditos que sdo garantidos por ativos cuja eliminagdo nao
comprometa a reestruturacdo da empresa ou os créditos de credores cuja suspensdo
causaria prejuizos injustos, por exemplo devido a falta de compensacdao por perdas

sofridas ou a depreciacgdo das garantias.
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(35)

A fim de encontrar um justo equilibrio entre os direitos do devedor e dos credores, a
suspensao das medidas de execugdo devera aplicar-se por um periodo maximo que pode ir
até quatro meses. As reestruturagdes complexas poderdo, no entanto, exigir periodos mais
longos. Os Estados-Membros deverdo poder dispor que em tais casos I a autoridade
judicial ou administrativa pessa conceder prorrogacdes do periodo inicial de suspensdo I .
Se uma autoridade judicial ou administrativa ndo decidir sobre a prorrogacao do periodo de
suspensao antes do seu termo, a suspensao devera deixar de produzir efeitos no momento
em que o periodo de suspensao expirar. No interesse da seguranca juridica, a duragao total
do periodo de suspensdo devera ser limitada a 12 meses. Os Estados-Membros deverdo
poder dispor uma suspensdo por tempo indeterminado caso o devedor seja declarado
insolvente nos termos do direito nacional. Os Estados-Membros deverdo poder decidir se
uma suspensdao provisoria curta, enquanto se aguarde uma decisdo da autoridade
judicial ou administrativa sobre o acesso ao regime de reestruturacdo preventiva, estd

sujeita aos prazos previstos na presente diretiva.
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(36)

A fim de assegurar que os credores ndo sejam desnecessariamente lesados, os Estados-
-Membros deverdo dispor que as autoridades judiciais ou administrativas podem
levantar a suspensdo das medidas de execucgdo se esta deixar de cumprir o objetivo de
apoiar as negociagoes, por exemplo se se verificar que a maioria de credores exigida ndo
apoia a continuacgdo das negociacoes. A suspensdo também deverd ser levantada se os
credores forem por ela injustamente prejudicados, caso os Estados-Membros prevejam
essa possibilidade. Os Estados-Membros deverdo ser autorizados a limitar a
possibilidade de levantar a suspensdo as situacoes em que os credores ndo tenham tido a
possibilidade de ser ouvidos antes da sua entrada em vigor ou antes de ter sido
prorrogada. Os Estados-Membros deverdo também ser autorizados a fixar um periodo
minimo durante o qual a suspensdo ndo pode ser levantada. Para determinar se os
credores sdo ou ndo injustamente prejudicados, as autoridades judiciais ou administrativas
deverdo poder equacionar se a suspensao preservara o valor global do patrimoénio em
causa, e se o devedor esté a agir de ma-fé ou com dolo ou se, em termos gerais, esta a agir

contra as expectativas legitimas do conjunto dos credores.
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(37)

A presente diretiva ndo abrange as disposicoes em matéria de compensagoes ou
garantias para os credores cuja garantia é suscetivel de diminuir em valor durante a
suspensdo. Um credor ou uma categoria de credores seriam injustamente prejudicados pela
suspensao se, por exemplo, os seus créditos sofressem uma redugao mais substancial em
resultado da suspensdo do que se a suspensdo ndo fosse aplicada, ou se fossem
prejudicados face a outros credores numa situagao semelhante. Os Estados-Membros
deverdo poder prever que, sempre que seja determinado um prejuizo injusto em relagdo
a um ou mais credores ou uma ou mais categorias de credores, a suspensdo possa ser
levantada em relacdo a esses credores ou categorias de credores ou em relacio a todos
os credores. Os Estados-Membros deverdo poder decidir quem tem o direito de solicitar o

levantamento da suspensdo.
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38)

A suspensdo das medidas de execugdo deverd igualmente conduzir a suspensdo da
obrigacdo do devedor de apresentar um pedido de abertura de um processo de
insolvéncia suscetivel de resultar na liquidacdo do devedor, ou da abertura de tal
processo a pedido do credor. Tais processos de insolvéncia ndo deverdo estar limitados
por lei aos que tém por unico resultado a liquidacdo do devedor, uma vez que podem
também permitir uma reestruturacdo do devedor. A suspensdo da abertura, a pedido dos
credores, de um processo de insolvéncia devera aplicar-se ndo so caso os Estados-
-Membros prevejam uma suspensdo geral das medidas de execugdo que abranja todos os
credores, mas também caso os Estados-Membros disponham da op¢io de uma suspensao
das medidas de execucdo aplicdavel unicamente a um numero limitado de credores. No
entanto, os Estados-Membros deverdo poder prever que um processo de insolvéncia
possa ser aberto a pedido de autoridades publicas atuando nao na qualidade de credor,

mas no interesse geral, como no caso do ministério publico.

7753/19
ANEXO

arg/jv 35
GIP.2 PT



39)

A presente diretiva ndo deverd impedir os devedores de pagar, no decurso normal da sua
atividade, os créditos dos credores nao afetados ou a eles devidos e os créditos dos
credores afetados que surjam durante a suspensao das medidas de execucdo. A fim de
assegurar que os credores com créditos que ja existiam antes da abertura de um
processo de reestruturagdo ou da suspensao das medidas de execugdo ndo pressionem o
devedor para que pague os créditos que, caso contrdrio, seriam reduzidos através da
execugdo do plano de reestruturacdo, os Estados-Membros deverdo poder prever a

suspensdo da obrigacdo do devedor relativa ao pagamento desses créditos.
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(40)

Quando um devedor instaurar um processo de insolvéncia, certos fornecedores podem
deter direitos contratuais, previstos nas designadas clausulas ipso facto, que os habilitem a
resolver o contrato de fornecimento unicamente com base na insolvéncia, mesmo que o
devedor tenha cumprido devidamente as suas obrigagoes. As clausulas ipso facto poderao
ser igualmente de aplicagdo quando um devedor solicitar a aplicacdo de medidas de
reestruturacao preventiva. Se tais clausulas forem invocadas quando o devedor esteja
apenas a negociar um plano de reestruturagao ou a solicitar a suspensao das medidas de
execuc¢ao, ou em virtude de qualquer evento relacionado com a suspensao, a resolugao
antecipada pode ter um impacto negativo na empresa do devedor e no éxito da sua
recuperacdo. Por conseguinte, nesses casos, ¢ necessario prever que os credores I nao
possam invocar essas cldusulas ipso facto alusivas a negociacdo de um plano de

reestruturacao, a suspensao ou a qualquer evento semelhante relacionado com esta ultima.
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41)

(42)

A resolucgdo antecipada poe em perigo a capacidade de uma empresa para continuar em
atividade durante as negociacoes sobre a reestruturacdo, em especial estando em causa
contratos de prestacdo de servicos essenciais como o abastecimento de gas, eletricidade
ou dgua, telecomunicagoes e servigos de pagamento por cartido. Os Estados-Membros
deverdo prever que os credores aos quais se aplica a suspensdo das medidas de
execucgdo, cujos créditos ja existiam antes da suspensdo e ndo tenham sido pagos pelo
devedor, nao sejam autorizados a recusar-se a cumprir, nem a resolver, antecipar ou
alterar, de qualquer outra forma, contratos executorios essenciais durante o periodo de
suspensdo, desde que o devedor cumpra as suas obrigagoes, no dmbito de tais contratos,
que vencam durante a suspensdo. Constituem contratos executorios, por exemplo, os
acordos de locacgdo e de licenca, os contratos de abastecimento de longo prazo e os

contratos de franquia.

A presente diretiva devera estabelecer normas minimas aplicaveis ao conteudo do plano
de reestruturacdo. No entanto, os Estados-Membros deverdo poder exigir explicagoes
adicionais no plano de reestruturacdo, atinentes, por exemplo, aos critérios que
presidiram ao agrupamento dos credores, que podem ser relevantes no caso de uma
divida so estar parcialmente garantida. Os Estados-Membros ndo poderdo ser obrigados
a exigir o parecer de um perito em relacdo ao valor dos ativos que tem de ser indicado no

plano.
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(43)

Os credores afetados por um plano de reestruturacgdo, incluindo os trabalhadores, e, caso
o direito nacional o permita, os detentores de participagdes deverao ter o direito de votar a
adog¢ao do plano de reestruturacao. Os Estados-Membros deverdo poder prever um
numero limitado de excegoes a esta regra. As partes nao afetadas pelo plano de
reestruturacao nao deverao ter direito de voto sobre o plano, nem a aprovacao de qualquer
plano devera carecer do seu apoio. O conceito de "partes afetadas' deverd incluir apenas
os trabalhadores na sua qualidade de credores. Por conseguinte, se os Estados-Membros
decidirem isentar os créditos dos trabalhadores do regime de reestruturacio preventiva,
os trabalhadores ndo deverdo ser considerados partes afetadas. A votagido sobre a adogao
de um plano de reestruturagdo podera assumir a forma de uma votagao formal ou de uma
consulta e acordo com a maioria exigida de partes afetadas. Porém, se a votacdo assumir a
forma de um acordo com a maioria exigida, podera ser oferecida as partes afetadas que
ndo estiveram envolvidas nesse acordo a possibilidade de aderir ao plano de

reestruturacao.
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(44) A fim de assegurar que os direitos substancialmente semelhantes sejam tratados de forma
equitativa e que os planos de reestruturagdo possam ser adotados sem prejudicar
injustamente os direitos das partes afetadas, estas deverao ser tratadas em categorias
distintas que correspondam aos critérios de formagdo de categorias previstos no direito
nacional. Por formacdo de categorias entende-se o agrupamento de partes afetadas para
efeitos da adogdo de um plano de modo a refletir os direitos e o grau de prioridade dos
seus créditos e interesses. No minimo, os credores garantidos € ndo garantidos deverao ser
sempre tratados em categorias distintas. Contudo, os Estados-Membros deverdo poder
exigir que sejam formadas mais do que duas categorias de credores, incluindo diferentes
categorias de credores garantidos ou ndo garantidos e categorias de credores com
créditos subordinados. Os Estados-Membros deverdo também poder tratar em categorias
distintas outros tipos de credores sem interesses comuns suficientes, como as autoridades
fiscais ou de seguranca social. Os Estados-Membros deverdo pode prever a possibilidade
de os créditos garantidos serem divididos em partes garantidas e ndo garantidas com base
na avaliagdo das garantias. Os Estados-Membros deverdo também poder prever regras
especificas de apoio a formag¢do de categorias caso os credores ndo diversificados ou por
outros motivos especialmente vulneraveis, como os trabalhadores ou os pequenos

fornecedores, beneficiem dessa formagao de categorias.
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45)

(46)

Os Estados-Membros deverdo poder prever que os devedores que sejam PME, em razdo
da sua estrutura de capital relativamente simples, sejam dispensados da obrigacdo de
tratar as partes afetadas em categorias distintas. Nos casos em que as PME tenham
optado por criar uma unica categoria votante e essa categoria vote contra o plano, os
devedores deverdo poder apresentar um novo plano, em consondncia com o0s principios

gerais da presente diretiva.

Os Estados-Membros deverao, de qualquer modo, assegurar o tratamento adequado no seu
direito nacional das questdes especialmente importantes para a formacgao das categorias,
tais como os créditos das partes relacionadas, e prever regras em matéria de créditos
condicionais e créditos contestados. Os Estados-Membros deverdo ser autorizados a
regular a forma como os créditos contestados sao tratados, para efeitos da atribuicdo de
direitos de voto. A autoridade judicial ou administrativa deverd analisar a formagao das
categorias, incluindo a selecdo dos credores afetados pelo plano, aquando da
apresentacdo de um plano de reestruturagdo para confirmacao. Contudo, os Estados-
-Membros deverdo poder igualmente prever que essa autoridade seja habilitada a analisar a
referida formagao numa fase anterior, se o proponente do plano solicitar antecipadamente a

sua validag@o ou orientagdes.
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(47)

(48)

49)

O direito nacional devera estabelecer as maiorias exigidas de modo a evitar que uma
minoria de partes afetadas em cada categoria possa entravar a ado¢ao de um plano de
reestruturacao que nao reduza injustamente os seus direitos e interesses. Sem uma regra de
maioria vinculativa aplicavel aos credores garantidos discordantes, a reestruturagao
precoce seria impossivel em muitos casos, como por exemplo naqueles em que, pese
embora a necessidade de uma reestruturagdo financeira, a empresa €, ndo obstante, viavel.
A fim de assegurar que as partes tenham uma palavra a dizer quanto a adogcao de planos de
reestruturacao na proporcao das participagdes que det€ém na empresa, a maioria exigida
devera basear-se no montante dos créditos dos credores ou dos interesses dos detentores de
participagdes numa determinada categoria. Além disso, os Estados-Membros deverdo
poder exigir a obtengdo de uma maioria do numero de partes afetadas em cada
categoria. Os Estados-Membros deverdo poder estabelecer regras relativamente as partes
afetadas com direito de voto que nao exercam esse direito de forma correta ou nio
estejam representadas, como seja regras que permitam tomar essas partes afetadas em
consideracdo para um limiar de participacdo ou para o cdlculo da maioria. Os Estados-

-Membros deverdo também poder prever um limiar de participagcdo para a votagdo.

A confirmagdo de um plano de reestruturacdo por parte de uma autoridade judicial ou
administrativa é necessaria para assegurar uma reducdo dos direitos dos credores ou dos
interesses dos detentores de participagdes que seja proporcional as vantagens da
reestruturacao, bem como o direito a agao destes ultimos. A confirmacao é
particularmente necessdria se: existirem partes afetadas discordantes; o plano de
reestruturagdo contiver disposigoes sobre novos financiamentos; ou o plano implicar a
perda de mais de 25 % da mao de obra. Contudo, os Estados-Membros deverdo poder
prever que a confirmagdo por parte de uma autoridade judicial ou administrativa é
necessdria também noutros casos. A confirmacgdo de um plano que implique a perda de
mais de 25 % da mdo de obra so devera ser necessdria se o direito nacional permitir que
os regimes de reestruturagdo preventiva prevejam medidas com efeito direto nos

contratos de trabalho.

Os Estados-Membros deverdo assegurar que uma autoridade judicial ou administrativa
possa rejeitar um plano se tiver sido estabelecido que o plano reduz os direitos dos
credores ou detentores de participacdes discordantes para um nivel inferior aquele que

poderiam razoavelmente esperar em caso de liquidagido da empresa do devedor, seja
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através de uma liquidagdo fracionada seja através da venda da empresa em atividade, em
funcdo das circunstancias especificas do devedor em causa, quer para um nivel inferior
aquele que poderiam razoavelmente esperar em caso de melhor cendrio alternativo se o
plano de reestruturacdo ndo fosse confirmado. No entanto, caso o plano seja confirmado
ao abrigo da reestruturagdo for¢ada da divida contra categorias de credores, deverd ser
feita referéncia ao mecanismo de protecio usado em tal cendrio. Caso os Estados-
-Membros optem por proceder a uma avaliacdo do devedor como uma empresa em
atividade, o valor desta devera ter em conta o valor da empresa do devedor a mais longo
prazo por oposigdo ao valor de liquidacdo. Regra geral, o valor da empresa em atividade
¢ superior ao valor de liquidagdo porque assenta no pressuposto de a empresa continuar a
exercer a sua atividade com o minimo de perturbagao, ter a confianga dos credores
financeiros, acionistas e clientes, continuar a gerar receitas e limitar o impacto sobre os

seus trabalhadores.
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(50)

(51)

Embora o cumprimento do teste do melhor interesse dos credores so deva ser examinado
por uma autoridade judicial ou administrativa se o plano de reestruturacdo for
contestado com base nesse fundamento, a fim de evitar que seja feita uma avaliagdo em
todos os casos, os Estados-Membros deverdo poder prever que possam ser examinadas
oficiosamente outras condigoes de confirmacdao. Os Estados-Membros deverdo poder
acrescentar outras condigoes que tenham de ser cumpridas para confirmar um plano de
reestruturacgdo, tais como a questio de saber se os detentores de participacoes estio
devidamente protegidos. As autoridades judiciais ou administrativas deverdo poder
recusar-se a confirmar os planos de reestruturagdo que ndo apresentem perspetivas
razodveis de evitar a insolvéncia do devedor ou de garantir a viabilidade da empresa.
Todavia, ndo devera ser exigido aos Estados-Membros que assegurem que tal apreciaciao

seja realizada oficiosamente.

A notificagdo de todas as partes afetadas deverd ser uma das condicoes para a
confirmagdo de um plano de reestruturacdo. Os Estados-Membros deverdo poder definir
a forma da notificacdo, identificar o momento em que deverd ser efetuada, bem como de
adotar disposi¢oes para o tratamento de créditos desconhecidos no que respeita a
notificagdo. Os Estados-Membros deverdo também poder prever que as partes nao

afetadas tém que ser informadas sobre o plano de reestruturagdo.
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(52)

A aprovagdo no teste do "melhor interesse dos credores" devera ser interpretada no sentido
de que nenhum credor discordante fique em pior situagdo com o plano de reestruturagao do
que ficaria quer em caso de liquidacao, I seja através da liquidacgao fracionada, seja da
venda da empresa em atividade, quer em caso de melhor cendario alternativo, se o plano
de reestruturacdo nao for confirmado. Os Estados-Membros deverdo poder escolher um
destes limiares ao aplicar o teste do melhor interesse dos credores no direito nacional.
Esse teste devera ser aplicado sempre que um plano tenha de ser confirmado para vincular
os credores discordantes ou, se for esse o caso, as categorias discordantes de credores. Em
consequéncia do teste do melhor interesse dos credores, sempre que credores
institucionais publicos tenham um estatuto privilegiado nos termos do direito nacional,
os Estados-Membros deverdo poder prever que o plano ndo poderd impor a anulagio

total ou parcial dos créditos desses credores.
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(53) Embora o plano de reestruturacdo deva ser sempre adotado se contar com o apoio da
maioria exigida em cada categoria afetada, ainda devera ser possivel que um plano de
reestruturacao que nao tenha o apoio da maioria exigida em cada categoria afetada seja
confirmado por uma autoridade judicial ou administrativa, sob proposta de um devedor ou
com o acordo deste. No caso de uma pessoa coletiva, os Estados-Membros deverdao poder
decidir se, para efeitos da adogdo ou confirmacdo de um plano de reestruturacdo, se
deve entender por devedor o conselho de administracdo da pessoa coletiva ou uma
determinada maioria de acionistas ou detentores de participagcoes. Para que o plano seja
confirmado em caso de uma reestruturacdo forcada da divida contra categorias de
credores, deverd ser apoiado por uma maioria das categorias votantes de partes afetadas.
Pelo menos uma dessas categorias deverd ser uma categoria de credores garantidos ou

ter precedéncia sobre a categoria de credores comuns ndo garantidos.

(54) Devera ser possivel que, caso a maioria das categorias votantes ndo apoie o plano de
reestruturacgdo, este possa, ainda assim, ser confirmado se for apoiado por, pelo menos,
uma categoria de credores afetada ou prejudicada que, apos a avaliacdo do devedor
como empresa em atividade, receba um pagamento ou conserve algum interesse ou, se o
direito nacional assim o previr, se possa razoavelmente presumir que receberia um
pagamento ou conservaria algum interesse se fosse aplicada a ordem normal das
prioridades de liquidacdo nos termos do direito nacional. Nesse caso, os Estados-
-Membros deverdo poder aumentar o numero de categorias que sdo exigidas para
aprovar o plano, sem necessariamente exigir que, apos a avaliagdo do devedor como
empresa em atividade, todas essas categorias recebessem um pagamento ou
conservassem algum interesse nos termos do direito nacional. No entanto, os Estados-
-Membros ndo deverdo exigir o consentimento de todas as categorias.
Consequentemente, se existirem apenas duas categorias de credores, o consentimento de
pelo menos uma delas devera ser considerado suficiente, se forem preenchidas as demais
condigoes para a aplicacdo de uma reestruturacgdo forcada da divida contra categorias
de credores. Deverd entender-se que os credores sofrem um prejuizo quando os seus

créditos sofram uma reducgdo de valor.
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(55)

No caso de uma reestruturacdo forcada da divida contra categorias de credores, os
Estados-Membros deverdo assegurar que as categorias discordantes de credores afetados
nao sejam injustamente prejudicadas em virtude do plano proposto, devendo proporcionar
protecdo suficiente a essas categorias discordantes. Os Estados-Membros deverdo poder
proteger uma categoria discordante de credores afetados através da garantia de que estes
recebam um tratamento pelo menos tio favordavel como o de qualquer outra categoria do
mesmo grau e mais favoravel do que o de qualquer categoria de grau inferior. Em
alternativa, os Estados-Membros poderdo proteger uma categoria discordante de
credores afetados através da garantia de que essa categoria discordante seja paga na
integra se o plano de reestruturacdo previr que uma categoria de grau inferior receba algum
pagamento ou conserve algum interesse ("regra da prioridade absoluta"). Os Estados-
-Membros deverdo dispor de discricionariedade na transposigdo do conceito de
"pagamento na integra', inclusive no que diz respeito ao momento do pagamento, desde
que o capital da divida e, no caso dos credores garantidos, o valor da garantia estejam
protegidos. Os Estados-Membros deverao poder também decidir quanto aos meios

equivalentes pelos quais o crédito original podera ser satisfeito na integra.
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(56) Os Estados-Membros deverdo poder derrogar a regra da prioridade absoluta, por
exemplo caso se considere justo que os detentores de participagoes conservem certos
interesses no dmbito do plano, apesar de uma categoria de grau superior ser obrigada a
aceitar uma reducdo dos seus créditos, ou que os fornecedores essenciais abrangidos
pela disposigdo relativa a suspensao das medidas de execugdo sejam pagos antes de
categorias de credores de grau superior. Os Estados-Membros deverdo poder escolher

qual dos mecanismos de protecio acima referidos irdo instaurar.

7753/19 arg/jv 48
ANEXO GIP.2 PT



(57) Embora devam ser protegidos os interesses legitimos dos acionistas ou outros detentores de
participagdes, os Estados-Membros deverdo assegurar que estes nao possam impedir
desrazoavelmente a adogdo de planos de reestruturacao suscetiveis de restabelecer a
viabilidade do devedor. Os Estados-Membros deverdo poder usar diversos meios para
alcancar este objetivo, por exemplo, ndo conferindo aos detentores de participagoes o
direito de votar um plano de reestruturagdo e ndao fazendo depender a adogao de um
plano de reestruturagao dal aceitacao dos detentores de participagdes que, apds a
avaliagdo da empresa, ndo receberiam qualquer pagamento ou outra retribui¢do em
contrapartida se fosse aplicada a ordem normal das prioridades de liquidagao. I Contudo,
caso os detentores de participagdes gozem do direito de votar um plano de reestruturacao,
este devera poder ser confirmado por uma autoridade judicial ou administrativa através da
aplicagdo das regras sobre reestruturagao for¢ada da divida contra categorias de credores,
ndo obstante a discordancia de uma ou mais categorias de detentores de participagdes. Os
Estados-Membros que excluam os detentores de participacoes da votagdo ndo precisario
de aplicar a regra da prioridade absoluta na relacdo entre credores e detentores de
participagoes. Outra forma possivel de assegurar que os detentores de participacoes nao
evitem, de forma desrazoavel, a adocdo de planos de reestruturacdo consistirda em
assegurar que as medidas de reestruturacdo que afetem diretamente os direitos dos
detentores de participacoes e que tém que ser aprovadas pela assembleia geral de
acionistas ao abrigo do direito nacional e da Unido das sociedades, ndo fiquem sujeitas
a requisitos de maioria desrazoavelmente elevados e que os detentores de participagoes
nao disponham de competéncia no que toca as medidas de reestruturacdo que nao

afetem diretamente os seus direitos.

(58) Caso existam varias categorias de participagdes com direitos diferentes, poderdo ser
necessarias varias categorias de detentores de participacdes. Os detentores de participagdes
em PME que ndo sejam simples investidores, mas antes os proprietarios da empresa, €
contribuam para a empresa de outra forma, por exemplo, com competéncias de gestao,
poderdo ndo se sentir incentivados a avancar para a reestruturacao nestas condicoes. Por
este motivo, 0 mecanismo de reestruturacao for¢ada da divida contra categorias de

credores devera permanecer facultativo para os devedores que sejam PME.

(59) Para efeitos da sua execugdo, o plano de reestruturagdo devera contemplar a
possibilidade de os detentores de participacoes em PME prestarem uma assisténcia a
reestruturacdo sob uma forma ndo monetdria, com base, por exemplo, na sua

experiéncia, na sua reputagdo ou nos seus contactos comerciais.
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(60)

Durante os processos de reestruturacao preventiva, os trabalhadores deverao ser
plenamente protegidos ao abrigo do direito laboral. Em especial, a presente diretiva ndo
devera prejudicar os direitos dos trabalhadores garantidos pelas Diretivas 98/59/CE!6 e
2001/23/CE! do Conselho e pelas Diretivas 2002/14/CE'8, 2008/94/CE!® e 2009/38/CE?°
do Parlamento Europeu e do Conselho. As obrigagdes em matéria de informagdo e consulta
dos trabalhadores nos termos do direito nacional que transpde as diretivas
supramencionadas permanecem totalmente inalteradas. Tal inclui as obrigacdes de
informar e consultar os representantes dos trabalhadores sobre a decisdo de recorrer a um

regime de reestruturacdo preventiva nos termos da Diretiva 2002/14/CE.

16

17

18

19

20

Diretiva 98/59/CE do Conselho, de 20 de julho de 1998, relativa a aproximacao das
legislagdes dos Estados-Membros respeitantes aos despedimentos coletivos (JO L 225

de 12.8.1998, p. 16).

Diretiva 2001/23/CE do Conselho, de 12 de margo de 2001, relativa a aproximacao das
legislacdes dos Estados-Membros respeitantes a manutengdo dos direitos dos trabalhadores
em caso de transferéncia de empresas ou estabelecimentos, ou de partes de empresas ou de
estabelecimentos (JO L 82 de 22.3.2001, p. 16).

Diretiva 2002/14/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de margo de 2002, que
estabelece um quadro geral relativo a informacao e a consulta dos trabalhadores na
Comunidade Europeia (JO L 80 de 23.3.2002, p. 29).

Diretiva 2008/94/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de outubro de 2008,
relativa a protecao dos trabalhadores assalariados em caso de insolvéncia do empregador (JO
L 283 de 28.10.2008, p. 36).

Diretiva 2009/38/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de maio de 2009, relativa a
instituicdo de um Conselho de Empresa Europeu ou de um procedimento de informacao e
consulta dos trabalhadores nas empresas ou grupos de empresas de dimensdao comunitaria (JO
L 122 de 16.5.2009, p. 28).
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(61)

Deverao ser facultadas informacoes aos trabalhadores e aos seus representantes sobre o
plano de reestruturacdo proposto na medida em que o direito da Unido o preveja, a fim
de que possam avaliar de forma aprofundada os varios cendarios. Além disso, os
trabalhadores e os seus representantes deverdo ser envolvidos na medida do necessario
para preencher os requisitos de consulta previstos no direito da Unido. Dada a
necessidade de assegurar um nivel adequado de prote¢ao dos trabalhadores, os Estados-
-Membros deverao ser obrigados a isentar os créditos em divida dos trabalhadores I de
qualquer suspensao de medidas de execugao independentemente da questao de saber se
esses créditos surgiram antes ou depois da concessao da suspensdo. A suspensdo das
medidas de execucdo dos créditos em divida dos trabalhadores s6 devera ser permitida para
0s montantes e o prazo relativamente aos quais o pagamento desses créditos ¢ efetivamente
garantido @ um nivel semelhante por outros meios ao abrigo do direito nacional I . Se, 0
direito nacional estabelecer limitagdes a responsabilidade das instituigdes de garantia, quer
em termos da durag@o da garantia ou do montante pago aos trabalhadores, os trabalhadores
deverdo poder executar qualquer défice dos seus créditos junto do empregador, mesmo
durante o periodo de suspensao. Em alternativa, os Estados-Membros deverao poder
excluir os créditos dos trabalhadores do dmbito de aplicacio do regime de

reestruturagdo preventiva e prever a sua prote¢do nos termos do direito nacional.
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(62)

Se um plano de reestruturagdo implicar a transferéncia de parte de uma empresa ou de um
estabelecimento, os direitos dos trabalhadores decorrentes de um contrato de trabalho ou
de qualquer relacao de trabalho, nomeadamente o direito a remuneragdo, deverao ser
protegidos em conformidade com os artigos 3.° e 4.° da Diretiva 2001/23/CE, sem prejuizo
das regras especificas aplicaveis em caso de processo de insolvéncia nos termos do

artigo 5.° dessa diretiva e, em especial, das possibilidades previstas no seu artigo 5.°, n.° 2.
A presente diretiva nao devera prejudicar os direitos a informacao e a consulta, que sao
garantidos pela 2002/14/CE, inclusive sobre as decisdes suscetiveis de alterar de forma
substancial a organizacdo do trabalho ou as relagdes contratuais com vista a obtencao de
um acordo sobre essas decisdes, que sdo garantidos pela Diretiva 2002/14/CE. Além disso,
nos termos da presente diretiva os trabalhadores cujos créditos sejam afetados por um
plano de reestruturagdo deverao dispor do direito de votar o plano. Para efeitos de votagao
de um plano de reestruturagdo, os Estados-Membros deverdo poder decidir inserir os

trabalhadores numa categoria distinta das outras categorias de credores.
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(63)

As autoridades judiciais ou administrativas so deverdo decidir sobre uma avaliacio da
empresa — quer em caso de liquidagdo, quer em caso de melhor cendrio alternativo, se o
plano de reestruturacdo ndao tiver sido confirmado —, se uma parte afetada discordante
contestar o plano de reestruturagao. Tal ndo devera impedir os Estados-Membros de
realizarem avaliagoes noutro contexto ao abrigo do direito nacional. Todavia, essa
decisdo deverd poder consistir também na aprovagdo de uma avaliagdo realizada por um
perito ou de uma avaliagdo apresentada pelo devedor ou por outra parte numa fase
anterior do processo. Se for tomada a decisdo de proceder a uma avaliagdo, os Estados-
-Membros deverdo poder prever regras especiais, distintas do direito processual civil
geral, para uma avaliacdo em casos de reestruturacdo, a fim de garantir que esta seja
realizada de forma célere. Nenhuma disposicao da presente diretiva devera afetar as

regras sobre o onus da prova ao abrigo do direito nacional no caso de uma avaliacdo.
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(64)

(65)

(66)

Os efeitos vinculativos de um plano de reestruturacdo deverdo limitar-se as partes
afetadas que estiveram envolvidas na sua adogdo. Os Estados-Membros deverdo poder
determinar quais sdo as consequéncias para um credor do seu envolvimento, inclusive
no caso de credores desconhecidos ou de credores de créditos futuros. Por exemplo, os
Estados-Membros deverdo poder decidir qual a forma de lidar com os credores que

tenham sido notificados corretamente, mas que ndo participaram no processo.

As partes afetadas deverao poder recorrer de uma decisdo sobre a confirmacao de um plano
de reestruturacao adotada por uma autoridade administrativa. Os Estados-Membros
deverdo poder também introduzir a op¢ao de recorrer de uma decisdo sobre a
confirmacgdo de um plano de reestruturacdo adotada por uma autoridade judicial. No
entanto, a fim de assegurar a eficicia do plano, reduzir a incerteza e evitar atrasos sem
justificacdo, os recursos nao deverao, por regra, ter efeitos suspensivos e, por conseguinte,
nao obstam a execu¢do de um plano de reestruturagdo. Os Estados-Membros deverdio
poder determinar e limitar os fundamentos do recurso. Caso a decisdo sobre a
confirmacgdo do plano seja objeto de recurso, os Estados-Membros deverdao poder
autorizar a autoridade judicial a proferir uma decisdo preliminar ou sumdria que
proteja a execugdo e aplicagdo do plano caso seja dado provimento ao recurso pendente.
Se for dado provimento ao recurso, as autoridades judiciais ou administrativas deverao
poder ponderar, em alternativa a rejeicao do plano, a sua alteragdo, caso os Estados-
-Membros prevejam tal possibilidade, bem como a confirmacdo do plano sem alteracgoes.
Devera ser possivel que as alteracoes do plano sejam propostas ou votadas pelas partes,
por iniciativa propria ou a pedido da autoridade judicial. Os Estados-Membros poderdo
também prever a compensagdo por perdas monetdrias da parte a cujo recurso tenha sido
dado provimento. Caso a autoridade judicial decida que o recurso tem efeitos
suspensivos, o direito nacional deverd poder tratar uma nova suspensdo potencial ou a

prorrogacgdo da suspensdo.

Em muitos casos, o éxito de um plano de reestruturagcao depende dal concessdo de
assisténcia financeira ao devedor para apoiar, em primeiro lugar, o funcionamento da
empresa durante as negociagdes sobre a reestruturacdo e, em segundo lugar, a execugao do
plano de reestruturagdo apos a sua confirmacao. A assisténcia financeira deverda ser
entendida em sentido lato, abrangendo a disponibilizacio de fundos ou garantias de

terceiros e o fornecimento de existéncias, mercadorias, matérias-primas e servigos
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essenciais, por exemplo através da concessdo ao devedor de um prazo de reembolso mais
longo. Por conseguinte, o financiamento intercalar e o novo financiamento deverdo ser
protegidos contra agdes de impugnacao pauliana que procurem declarar tais
financiamentos nulos, anulaveis ou insuscetiveis de execug¢ao como atos prejudiciais para o

conjunto dos credores no ambito de processos de insolvéncia posteriores.
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(67) As legislagdes nacionais em matéria de insolvéncia que prevejam agdes de impugnagao
pauliana do financiamento intercalar e do novo financiamento, ou que estabelegam que
os novos prestadores podem incorrer em sangdes civis, administrativas ou penais, por
concederem crédito a devedores com dificuldades financeiras, poderdo comprometer a
disponibilizag¢do do financiamento necessario para o €xito da negociacdo e execu¢ao de um
plano de reestruturagdo. A presente diretiva ndo deverd prejudicar outros fundamentos
para declarar nulos, anulaveis ou insuscetiveis de execug¢do os financiamentos novos ou
intercalares, ou para acionar a responsabilidade civil, penal ou administrativa dos
fornecedores de tais financiamentos, tal como previsto no direito nacional. Esses outros
fundamentos poderdo incluir, entre outros, a fraude, a ma-fé, um determinado tipo de
relacdo entre as partes que possa ser associado a um conflito de interesses, como no caso
de transacgoes entre partes relacionadas ou entre os acionistas e a sociedade, ou de
transacoes em que uma parte recebeu o valor ou a garantia sem ter direito a eles

aquando da transacdo ou no modo como foi realizada.
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(68)

Quando ¢ concedido um financiamento intercalar, as partes desconhecem se o plano de
reestruturacao acabara por ser confirmado ou ndo. Por conseguinte, os Estados-Membros
ndo deverdo ser obrigados a limitar a prote¢ao do financiamento intercalar aos casos em
que o plano seja adotado pelos credores ou confirmado por uma autoridade judicial ou
administratival . A fim de evitar potenciais abusos, deverdo ser protegidos apenas os
financiamentos razoavel e imediatamente necessarios para a continuagao do
funcionamento ou a sobrevivéncia da empresa do devedor, ou para a preservagao ou
valorizacao da mesma, na pendéncia da confirmag¢do do plano. Além disso, a presente
diretiva ndo deverd impedir os Estados-Membros de introduzirem um mecanismo de
controlo ex ante para o financiamento intercalar. Os Estados-Membros deverdo poder
limitar a protegdo do novo financiamento aos casos em que o plano seja confirmado por
uma autoridade judicial ou administrativa, e do financiamento intercalar aos casos em
que seja submetido a controlo ex ante. O mecanismo de controlo ex ante para o
financiamento intercalar ou outras transagoes poderd ser utilizado por um profissional
no dominio da reestruturagdo, por uma comissdo de credores ou por uma autoridade
judicial ou administrativa. A protecdo contra as acdes de impugnagado pauliana e a
responsabilidade pessoal constituem garantias minimas que deverdo ser conferidas ao
financiamento intercalar € ao novo financiamento. Todavia, o estimulo aos novos
prestadores para assumirem o risco acrescido de investir num devedor vidvel com
dificuldades financeiras pode exigir mais incentivos, por exemplo, dar prioridade a esse
financiamento sobre, pelo menos, os créditos ndo garantidos em processos de insolvéncia

posteriores.
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(69) A fim de promover uma cultura que incentive o recurso a uma reestruturacao preventiva
precoce, ¢ desejavel que as transacdes que sejam razodveis e imediatamente necessdrias para
a negociagdo ou execucao de um plano de reestruturacdo sejam também objeto de protecao
contra agdes de impugnagao pauliana em processos de insolvéncia posteriores. As
autoridades judiciais ou administrativas deverdo poder, ao determinarem a razoabilidade e
necessidade imediata dos custos e honordrios, por exemplo, tomar em consideragdo as
projecgoes e estimativas apresentadas as partes afetadas, a uma comissao de credores, a um
profissional no dominio da reestruturagdo ou a propria autoridade judicial ou
administrativa. Para o efeito, os Estados-Membros deverdo poder igualmente exigir aos
devedores que fornecam e atualizem as estimativas pertinentes. Tal protecao devera reforcar
a seguranca no que respeita as transagdes com empresas que se saiba estarem em dificuldades
financeiras e eliminar o receio dos credores e dos investidores de que tais transa¢des possam
ser declaradas nulas caso a reestruturagdo seja malsucedida. Os Estados-Membros deverdo
poder prever um momento, antes da abertura do processo de reestruturagdo preventiva e da
concessdo da suspensdo das medidas de execucgdo, a partir do qual os honordrios e custos
da negociacdo, adocdo ou confirmacdao do plano de reestruturacdo, ou da procura de
aconselhamento profissional para o0 mesmo, comecam a beneficiar de protegdo contra
acoes de impugnacgdo pauliana. No caso de outros pagamentos e desembolsos, e da
protecio do pagamento dos saldarios dos trabalhadores, esse ponto de partida podera ser

também a concessdo da suspensdo ou a abertura do processo de reestruturagdo preventiva.
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(70)

A fim de continuar a promover a reestruturacao preventiva, importa assegurar que os
administradores ndo sejam dissuadidos de, na medida do razoavel, tomar decisoes de
natureza empresarial ou assumir riscos comerciais, em especial se tal aumentar as
possibilidades de reestruturacdo de empresas potencialmente viaveis. Se uma sociedade
enfrentar dificuldades financeiras, os administradores deverdo tomar medidas para
minimizar as perdas e evitar a insolvéncia, tais como: I procurar aconselhamento
profissional, inclusive em matéria de reestruturagao e insolvéncia, por exemplo recorrendo
aos instrumentos de alerta precoce, se for caso disso; proteger o ativo da sociedade, de
modo a maximizar o valor e evitar a perda de ativos essenciais; tomar em consideracio a
estrutura e as fun¢des da empresa, a fim de analisar a sua viabilidade e reduzir as despesas;
ndo obrigar a sociedade a tipos de transacgdes suscetiveis de serem objeto de acdes de
impugnacao pauliana, exceto se tal se justificar do ponto de vista empresarial; prosseguir a
atividade, caso tal seja adequado a fim de maximizar o valor da empresa em atividade;

estabelecer negociagdes com os credores e iniciar o processo de reestruturacao preventiva.
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(71)

Caso o devedor esteja numa situacdo de insolvéncia iminente, importa também proteger os
interesses legitimos dos credores face a decisdes de gestdo passiveis de afetar a
constituicdo do patrimoénio do devedor, em especial se tais decisdes forem suscetiveis de
diminuir ainda mais o valor do patriménio disponivel para o processo de reestruturacao ou
para a distribuicao pelos credores. Assim, ¢ necessario assegurar que, em tais
circunstancias, os administradores se abstenham de praticar atos dolosos ou de negligéncia
grosseira que resultem em ganhos pessoais as custas das partes interessadas, e evitem
aceitar transacoes subvalorizadas ou agir no sentido de dar preferéncia indevida a uma ou
mais partes interessadas. Os Estados-Membros deverdo poder transpor as disposi¢oes
correspondentes da presente diretiva assegurando que as autoridades judiciais ou
administrativas, ao avaliarem se um administrador deve ser considerado responsavel por
violacoes do dever de diligéncia, tenham em conta as regras relativas as obrigacoes dos
administradores prevista na presente diretiva. A presente diretiva ndo visa estabelecer
qualquer hierarquia entre as diferentes partes cujos interesses tenham que ser tomados
em devida conta. Contudo, os Estados-Membros deverdo poder decidir se estabelecem
uma hierarquia desse tipo. A presente diretiva ndo deverd prejudicar as regras nacionais

dos Estados-Membros sobre os processos de tomada de decisdo numa sociedade.
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(72)

Os empresdrios que exercam uma atividade comercial, industrial ou artesanal, ou uma
atividade profissional independente por conta propria podem correr o risco de se tornar
insolventes. As diferencas entre Estados-Membros em termos de oportunidades para um
novo comego poderao incentivar os empresarios sobreendividados ou insolventes a
deslocalizar-se para um Estado-Membro que ndo seja o Estado-Membro em que estdo
estabelecidos para beneficiar de prazos mais curtos para o perdao ou de condi¢des de
perdao da divida mais atrativas, dando origem a um aumento da inseguranca juridica e dos
custos a suportar pelos credores para recuperarem os seus créditos. Além disso, os efeitos
da insolvéncia, designadamente o estigma social, as consequéncias juridicas, como a
inibicdo dos empresarios para o acesso e exercicio de uma atividade empresarial, e a
incapacidade continuada de pagar dividas constituem importantes desincentivos para os
empresarios que pretendam criar uma empresa ou ter uma segunda oportunidade, mesmo
quando os dados indicam que os empresarios que passaram pela situagdo de insolvéncia

tém mais hipdteses de sucesso na sua proxima iniciativa empresarial.
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(73)

Assim, deverdo ser tomadas medidas para reduzir os efeitos negativos do
sobreendividamento ou da insolvéncia para os empresarios, nomeadamente permitindo o
perdao total da divida ap6s um determinado periodo e limitando a duragdo das decisdes de
inibi¢ao resultantes do sobreendividamento ou da insolvéncia do devedor. O conceito de
"insolvéncia' devera ser definido pelo direito nacional e poderd assumir a forma de
sobreendividamento. O conceito de ""empresdrio’ na acegdo da presente diretiva ndo
deverd ter impacto na posigao dos gestores ou administradores de uma sociedade, que
deverd ser tratada nos termos do direito nacional. Os Estados-Membros deverdo poder
decidir a forma de dar acesso ao perdao, incluindo a possibilidade de exigir que o

devedor o solicite.
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(74)

(75)

Os Estados-Membros deverdo poder prever a possibilidade de adaptar as obrigacoes de
reembolso dos empresdrios insolventes caso exista uma mudanca significativa da sua
situagdo financeira, independentemente de esta melhorar ou de se deteriorar. 4 presente
diretiva ndo devera exigir que o plano de reembolso seja apoiado por uma maioria dos
credores. Os Estados-Membros deverdo poder determinar que os empresdrios nao
fiquem impedidos de dar inicio a uma nova atividade no mesmo ramo ou num ramo

diferente durante a execucgdo do plano de reembolso.

O perdao de dividas deverd ser possivel em processos que incluam um plano de
reembolso, a liquidacdo de ativos, ou uma combinacdo de ambos. Ao aplicarem as
presentes regras, os Estados-Membros deverdo poder escolher livremente entre estas
op¢oes. Se houver mais do que um processo conducente ao perddo de dividas ao abrigo
do direito nacional, os Estados-Membros deverdo assegurar que pelo menos um desses
processos ofereca ao empresdrio insolvente a possibilidade de um perddo total da divida
num prazo que ndo exceda trés anos. No caso de processos que combinam uma
liquidacdo de ativos e um plano de reembolso, o prazo para o perddo devera ter inicio, o
mais tardar, a partir da data em que o plano de reembolso for confirmado por um
tribunal ou comegar a ser executado, por exemplo a partir do primeiro pagamento
previsto no plano, mas poderd também comegar mais cedo, por exemplo quando é

tomada a decisdo de abrir o processo.
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76) Nos processos que ndo incluam um plano de reembolso, o prazo para o perdio deverd ter
inicio, o mais tardar, a partir da data em que a decisdo de abrir o processo foi tomada por
uma autoridade judicial ou administrativa, ou da data da fixacdo da massa insolvente. Para
efeitos do calculo da duracgdo do prazo para o perdao nos termos da presente diretiva, os
Estados-Membros deverdo poder prever que o conceito de "abertura do processo' nio
inclui as medidas preliminares, tais como as medidas cautelares ou a nomeacgdo de um
administrador preliminar da insolvéncia, a menos que tais medidas permitam a liquidacdo
de ativos, incluindo a alienacdo e distribuicdo de ativos aos credores. A fixa¢do da massa
insolvente ndo deverd implicar necessariamente uma decisdo ou confirmacgdo formais por
uma autoridade judicial ou administrativa, se tal decisdo ndo for exigida ao abrigo do

direito nacional, e podera consistir na apresentagdo do inventdrio dos ativos e passivos.
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(77)

(78)

Sempre que a via processual conducente ao perddo de dividas implicar a liquidacdo dos
ativos do empresdrio, os Estados-Membros ndo poderdo ser impedidos de prever que o
pedido de perddo seja tratado separadamente da liquidacdao dos ativos, desde que tal
pedido constitua parte integrante da via processual conducente ao perddo em
conformidade com a presente diretiva. Os Estados-Membros deverdo poder decidir as
regras sobre o onus da prova para efeitos de perddo, o que significa que o empresdrio

deverd poder ser obrigado por lei a provar que cumpre as suas obrigacoes.

O perdao total da divida ou o termo das medidas de inibi¢ao apds uml periodo nao
superior a trés anos nao sao adequados a todas as situacdes, pelo que poderdo ser
previstas derrogacoes desta regra que sejam devidamente justificadas por razoes
estabelecidas no direito nacional. Por exemplo, essas derrogacoes deverdo ser
estabelecidas nos casos em que o devedor for desonesto ou tiver atuado de ma-fé. Caso os
empresdrios ndo beneficiem de uma presuncgdo de honestidade e boa-fé nos termos do
direito nacional, o onus da prova da sua honestidade e da sua boa-fé ndo devera fazer

com que seja desnecessariamente dificil ou oneroso para eles ter acesso ao processo.
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(79) Para determinar se um empresario foi desonesto, as autoridades judiciais ou administrativas
podem ter em conta circunstdncias como a natureza e a dimensao das dividas; o momento em
que foram contraidas; os esforcos envidados pelo empresario para as pagar e cumprir as
obrigacdes previstas na lei, incluindo os requisitos de licenciamento pelas autoridades
publicas e a necessidade de manutencao de uma contabilidade adequada; as a¢des do
empresario no sentido de obstar as vias de recurso dos credores; o cumprimento, se existir
uma probabilidade de insolvéncia, das obrigacoes que incumbem aos empresdrios que
sejam administradores de uma sociedade; e a observincia dos direitos nacional e da Unido
em matéria de concorréncia e do trabalho. Essas derrogacades deverdo poder também ser
estabelecidas relativamente ao periodo anterior ao perddo total de dividas e o fim da
inibicdo nos casos em que o empresdrio nao tiver cumprido certas obrigacoes legais,
inclusive a obrigacdo de maximizar os rendimentos para os credores, o que poderd assumir
a forma de uma obrigacgdo geral de gerar rendimentos ou ativos. Além disso, deverda ser
possivel estabelecer derrogagoes especificas sempre que tal seja necessdario para garantir o
equilibrio entre os direitos do devedor e os direitos de um ou mais credores, como por
exemplo no caso de o credor ser uma pessoa singular que necessita de maior protecio do

que o devedor.
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(80)

(81)

(82)

Poderd também justificar-se uma derrogacdo quando ndo estiverem satisfeitos os custos
do processo conducente ao perdao de dividas, incluindo as taxas das autoridades
judiciais e administrativas e os honordrios dos profissionais. Os Estados-Membros
deverdo poder prever que serd possivel revogar os beneficios de um perddo total da
divida caso, por exemplo, a situagdo financeira do devedor melhore significativamente
devido a circunstdncias imprevistas, como ganhar a lotaria ou devido a uma heranca ou
uma doacgdo. Os Estados-Membros ndo deverdo ser impedidos de prever derrogagoes

adicionais em circunstiancias bem definidas e quando devidamente justificado.

Caso exista um motivo devidamente justificado ao abrigo do direito nacional, podera ser
adequado limitar a possibilidade de perdao para determinadas categorias de divida. Os
Estados-Membros deverdo poder excluir dividas garantidas da elegibilidade para perddo
s0 até ao valor da garantia tal como determinado pelo direito nacional, devendo o saldo
da divida ser tratado como divida nao garantida. Os Estados-Membros deverdo poder

excluir outras categorias de divida, quando devidamente justificado.

Os Estados-Membros deverdo poder prever que as autoridades judiciais e
administrativas podem verificar, oficiosamente ou a pedido de uma pessoa com um
interesse legitimo, se os empresdrios cumpriram as condi¢oes para obterem o perdio

total da divida.
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(83)

Se a autorizacdo ou licenga para um empresario exercer uma determinada atividade
artesanal, industrial ou comercial, ou profissional por conta propria, tiver sido recusada
ou revogada em resultado de uma decisdo de inibicdo, a presente diretiva ndo deverd
impedir os Estados-Membros de exigirem ao empresdrio a apresentagdo de um novo
pedido de autorizacdo ou licenca depois de ter expirado a inibi¢dao. Se uma autoridade de
um Estado-Membro adotar uma decisdo relativa a uma atividade especificamente
supervisionada, deverd poder ter igualmente em conta, mesmo apos o termo do periodo
de inibicdo, o facto de o empresdrio insolvente ter obtido um perdao de divida em

conformidade com a presente diretiva.
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(84)

As dividas pessoais e profissionais que nao possam ser razoavelmente dissociadas, por
exemplo quando for utilizado um ativo durante a atividade profissional do empresario,
bem como fora dessa atividade, deverdo ser tratadas num unico processo. Caso os
Estados-Membros prevejam que tais dividas estejam sujeitas a diferentes processos de
insolvéncia, serd necessdria a coordenacdo desses processos. A presente diretiva aplica-
-se sem prejuizo da possibilidade de os Estados-Membros optarem por tratar todas as
dividas de um empresdrio num unico processo. Os Estados-Membros em que os
empresdrios sdo autorizados a continuar a exercer a sua atividade por conta propria
durante um processo de insolvéncia ndo deverdo ser impedidos de prever que esses
empresdrios possam ser objeto de um novo processo de insolvéncia, se a prossecug¢do

dessa atividade conduzir a insolvéncia.
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(85)

E necessario manter e reforgar a transparéncia e a previsibilidade dos processos para obter
resultados que sejam favoraveis a preservacao das empresas € a concessao de uma segunda
oportunidade aos empresarios, ou que permitam a liquidacao eficiente de empresas
inviaveis. De igual modo, ¢ necessario reduzir a excessiva morosidade dos processos de
insolvéncia em muitos Estados-Membros, que se traduz em inseguranca juridica para os
credores e investidores e em baixas taxas de recuperacao de créditos. Por ultimo,
atendendo aos mecanismos de cooperagao reforgcada entre os 6rgaos jurisdicionais € 0s
profissionais nos processos transfronteirigos, criados ao abrigo do Regulamento (UE)
2015/848, o profissionalismo de todos os intervenientes tem de atingir niveis elevados e
comparaveis em toda a Unido. Para realizar esses objetivos, os Estados-Membros deverao
assegurar que os membros das autoridades judiciais e administrativas que tratam de
processos relativos a reestruturagdo preventiva, a insolvéncia e ao perdao de dividas tém
formacgdo adequada e possuem os conhecimentos especializados necessdrios ao exercicio
das suas responsabilidades. Essa formacdo e esses conhecimentos especializados
poderdo igualmente ser adquiridos durante o exercicio das fungoes enquanto membros
das autoridades judiciais ou administrativas ou, antes da nomeacdo para o exercicio

dessas funcgoes, durante o exercicio de outras fungoes pertinentes.
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(86)

Essa formagdo e esses conhecimentos especializados deverdo permitir tomar de modo
eficiente decisdes I com efeitos econdmicos e sociais potencialmente significativos e nao
deverdo ser interpretados no sentido de que os membros de uma autoridade judicial sejam
obrigados a trabalhar exclusivamente em matérias de reestruturagdo, de insolvéncia e de
perddo de dividas. Os Estados-Membros deverdo assegurar que os processos relativos a
reestruturacgdo, a insolvéncia e ao perddo de dividas possam ser executados de forma
eficiente e célere. A criacao de secgdes ou tribunais especializados, ou a nomeacgdo de
Juizes especializados nos termos do direito nacional, bem como a concentragdio da
competéncia num numero limitado de autoridades judiciais ou administrativas,
constituirdo I formas eficientes de alcangar os objetivos da seguranca juridica a da
eficacia do processo. Os Estados-Membros ndo deverdo ser obrigados a exigir que os
processos relativos a reestruturacgdo, a insolvéncia e ao perddo de dividas tenham

prioridade em relagdo a outros.
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(87)

Os Estados-Membros deverdao também assegurar que I os profissionais no dominio da
reestruturacao, da insolvéncia e do perdao de dividas nomeados por autoridades judiciais
ou administrativas ("profissionais") sejam: adequadamente formados; nomeados de forma
transparente, tendo em devida conta a necessidade de assegurar procedimentos eficazes;
supervisionados no exercicio das suas fungdes; e exergam as suas fungdes com integridade.
E importante que os profissionais respeitem os padroes aplicdveis a essas funcées, tais
como a obtencgdo de seguro de responsabilidade profissional. Os profissionais poderdao
também adquirir a formacgdo, as qualificagoes e os conhecimentos especializados
adequados no exercicio da sua profissao. Os Estados-Membros ndo deverdo ser
obrigados a ministrar eles proprios a formacdo necessdria, mas tal podera ser feito, por
exemplo, por associagoes profissionais ou outros organismos. Os administradores da
insolvéncia tal como definidos no Regulamento (UE) 2015/848 deverdo ser incluidos no

ambito de aplicagdo da presente diretiva.
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(88)

A presente diretiva ndo deverd impedir os Estados-Membros de prever que os
profissionais sejam escolhidos por um devedor, pelos credores ou por uma comissdo de
credores a partir de uma lista ou grupo previamente aprovados por uma autoridade
judicial ou administrativa. Ao escolherem o profissional, o devedor, os credores ou a
comissdo de credores poderdo beneficiar de alguma margem de apreciagdo quanto aos
conhecimentos especializados e a experiéncia do profissional em termos gerais e quanto
as necessidades do caso em apreco. Os devedores que sejam pessoas singulares poderdo
ser dispensados de tal obrigagdo. Nos casos que incluam elementos transfronteirigos, a
nomeacdo do profissional deverd tomar em conta, entre outros fatores, a capacidade de
o profissional cumprir as obrigacéoes, impostas pelo Regulamento (UE) 2015/848, de
comunicar e cooperar com administradores da insolvéncia e autoridades judiciais e
administrativas estrangeiros de outros Estados-Membros, bem como os seus recursos
humanos e administrativos para lidar com casos potencialmente complexos. Os Estados-
-Membros ndo deverdo ser impedidos de prever a sele¢do de um profissional mediante
outros métodos, como a selecdo aleatoria por suporte logico (software), desde que se
assegure que, quando se recorrer a tais métodos, a experiéncia e os conhecimentos
especializados do profissional sejam tomados em devida consideracdo. Os Estados-
-Membros deverdo poder decidir sobre os meios de oposi¢do a sele¢cdo ou nomeacgdio de
um profissional ou para solicitarem a sua substitui¢do, por exemplo através de uma

comissdo de credores.
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(89)

Os profissionais deverdo ser sujeitos a mecanismos de supervisdo e regulacao que
incluaml medidas eficazes relativamente a responsabilizacdo dos profissionais que
ndo cumpram as suas obrigagdes, tais como: uma redugdo dos seus honordrios; a
exclusao da lista ou do grupo de profissionais que podem ser nomeados em casos de
insolvéncia; e, se for caso disso, sangoes disciplinares, administrativas ou penais.
Estes mecanismos de supervisdo e regulagdo ndo deverdo prejudicar as disposicoes do
direito nacional relativas a responsabilidade civil por danos causados pela violacao de
obrigagoes contratuais ou ndo contratuais. Os Estados-Membros ndo deverdo ser
obrigados a criar autoridades ou organismos especificos. Os Estados-Membros
deverdo assegurar a disponibilizagcdo ao publico das informacaes relativas as
autoridades ou organismos que exercem tarefas de supervisdo dos profissionais. Por
exemplo, uma mera referéncia a autoridade judicial ou administrativa deverd ser
suficiente como informagdo. Em principio, devera ser possivel alcangar essas normas
sem que seja necessario criar novas profissdes ou qualificacdes ao abrigo do direito
nacional. Os Estados-Membros deverdo poder tornar extensivas as disposicoes
relativas a formacdo e supervisdo dos profissionais a outros profissionais ndo
abrangidos pela presente diretiva. Os Estados-Membros ndo deverdo ser obrigados a
determinar que os litigios sobre a remuneracgdo dos profissionais tenham prioridade

em relacdo a outros processos.
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(90) A fim de reduzir ainda mais a dura¢ao dos processos, de facilitar uma melhor participagdo
dos credores nos processos relativos a reestruturacdo, a insolvéncia e ao perdao de dividas e
de garantir condi¢des semelhantes para todos os credores, independentemente da sua
localizagdo na Unido, os Estados-Membros deverao estabelecer disposi¢coes que permitam
aos devedores, credores, profissionais e autoridades judiciais e administrativas utilizarem
meios de comunicagdo eletronicos I . Por conseguinte, devera ser possivel cumprir, com
recurso a meios de comunicagao eletronicos, certos tramites processuais, como a reclamagao
de créditos pelos credores, a notificagdo dos credores, a apresentacdo de contestacoes e a
interposicao de recursos. Os Estados-Membros deverdo poder determinar que as
notificagoes de um credor so possam ser realizadas por via eletronica se o credor em causa

tiver anuido previamente a utilizagdo de comunicacgoes eletronicas.
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(91) As partes em processos relativos a reestruturacdo, a insolvéncia e ao perddo de dividas
ndo deverdo ser obrigadas a utilizar meios de comunicacgdo eletronicos se tal ndo for
obrigatorio nos termos do direito nacional, sem prejuizo de os Estados-Membros
poderem estabelecer um sistema eletronico obrigatorio de depdsito e notificagdo de
documentos nos processos relativos a reestruturacdo, insolvéncia e perddo de dividas. Os
Estados-Membros deverdo poder escolher os meios de comunicacgdo eletronicos
efetivamente utilizados, como, por exemplo, um sistema ad hoc de transmissao
eletronica desses documentos, ou a utilizagdo do correio eletronico, sem impedir os
Estados-Membros de poderem estabelecer caracteristicas que garantam a segurancga das
transmissoes eletronicas, nomeadamente a assinatura eletronica, ou servigos de
confianca, como sejam os servigos de envio registado eletronico, em conformidade com o

Regulamento (UE) n.° 910/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho?!.

21 Regulamento (UE) n.° 910/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de julho

de 2014, relativo a identificagdo eletronica e aos servigos de confianga para as transagdes
eletronicas no mercado interno e que revoga a Diretiva 1999/93/CE (JO L 257 de 28.8.2014,
p. 73).
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(92)

A fim de acompanhar a transposicao e aplicagao da presente diretiva, importa recolher
dados fiaveis e compardveis sobre a execugdo dos processos relativos a reestruturagao, a
insolvéncia e ao perdao de dividas. Por conseguinte, os Estados-Membros deverao recolher
e agregar dados suficientemente pormenorizados que permitam uma avaliagdo exata da
aplicagdo da diretiva na pratica e deverdo comunicar esses dados a Comissao. O
formulario de comunicagdo para a transmissdo desses dados a Comissdo devera ser
elaborado pela Comissdo, com a assisténcia de um comité na acegdo do

Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho?’. O formuldrio
deverd fornecer uma lista restrita dos principais resultados dos processos comuns a
todos os Estados-Membros. Por exemplo, no caso de um processo de reestruturagdo, os
principais resultados poderdo ser os seguintes: o plano ser confirmado por um tribunal;
o plano nao ser confirmado por um tribunal; processos de reestruturagdo convertidos
em processos de liquidacdo ou encerrados devido a abertura de processos de liquidacio
antes de o plano ter sido confirmado por um tribunal. Os Estados-Membros ndo deverdo
ser obrigados a apresentar uma andlise, por tipo de resultados, dos processos que
terminam antes de serem tomadas medidas pertinentes, mas em vez disso poderdo
apresentar um numero comum para todos os processos que foram declarados ndo
admissiveis, aos quais foi negado provimento ou que foram cancelados antes de serem

abertos.

22

Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro
de 2011, que estabelece as regras e os principios gerais relativos aos mecanismos de controlo
pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de execugdo pela Comissao (JO L 55
de 28.2.2011, p. 13).
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93)

O formulario de comunicagdo deverd fornecer uma lista de opgoes que poderdo ser tidas
em conta pelos Estados-Membros ao determinarem a dimensao de um devedor, tendo
como referéncia um ou mais elementos da defini¢ao de PME comuns as legislacoes de
todos os Estados-Membros. A lista deverd incluir a op¢ao de determinar a dimensdo de
um devedor tendo exclusivamente em conta o numero de trabalhadores. O formuldrio
devera: definir os elementos do custo médio e das taxas médias de recuperagdo sobre os
quais os Estados-Membros deverdo poder recolher dados voluntariamente; fornecer
orientagoes sobre os elementos que poderdo ser tidos em conta quando os Estados-
-Membros utilizarem um método de amostragem, por exemplo sobre as dimensoes das
amostras para assegurar a representatividade em termos de distribuicdo geogrdfica,
dimensao dos devedores e setor; e incluir a possibilidade de os Estados-Membros
prestarem informacoes adicionais disponiveis, por exemplo sobre o montante total dos

ativos e passivos dos devedores.
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(94)

A estabilidade dos mercados financeiros depende, em grande medida, dos acordos de
garantia financeira, em especial se a garantia for prestada no quadro da participacdo em
determinados sistemas ou em operagdes de bancos centrais e se forem dadas margens as
contrapartes centrais. Atendendo a potencial elevada volatilidade do valor dos
instrumentos financeiros dados como garantia, ¢ fundamental realizar o seu valor
rapidamente, antes que ele diminua. Por conseguinte, as disposi¢des das I Diretivas
98/26/CE?? ¢ 2002/47/CE** do Parlamento Europeu e do Conselho ¢ do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 deverdo ser aplicadas ndo obstante as disposi¢oes da presente diretiva. Os
Estados-Membros deverdo ser autorizados a dispensar os acordos de compensacao,
inclusive com vencimento antecipado, dos efeitos da suspensdo das medidas de execugdo
mesmo em circunstancias em que ndo estejam abrangidos pelas Diretivas 98/26/CE e
2002/47/CE e pelo Regulamento (UE) n.° 648/2012, se tais acordos forem executorios
por forga da legislagdo do Estado-Membro relevante mesmo estando aberto um processo

de insolvéncia.

23 Diretiva 98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de maio de 1998, relativa ao
carater definitivo da liquidag@o nos sistemas de pagamentos e de liquidacao de valores
mobilidrios (JO L 166 de 11.6.1998, p. 45).

24 Diretiva 2002/47/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de junho de 2002, relativa
aos acordos de garantia financeira (JO L 168 de 27.6.2002, p. 43).
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(95)

Podera ser esse o caso de um numero significativo de acordos-quadro amplamente
utilizados nos mercados financeiros, da energia e de mercadorias tanto por contrapartes
ndo financeiras como financeiras. Esses acordos reduzem os riscos sistémicos
especialmente nos mercados de derivados, pelo que poderao ser dispensados das
restri¢coes impostas aos contratos executorios pela legislagdo em matéria de insolvéncia.
Do mesmo modo, os Estados-Membros deverdo ser autorizados a dispensar dos efeitos
da suspensdo das medidas de execugdo os acordos legais de compensacgdo, inclusive os
acordos com vencimento antecipado que sdo aplicados pela abertura de processos de
insolvéncia. O montante que resultar da operacgdo dos acordos de compensacao,
inclusive os acordos com vencimento antecipado, deverd, porém, estar sujeito a

suspensdo das medidas de execugdo.

Os Estados-Membros que sejam partes na Convencdo relativa a Garantias
Internacionais sobre Materiais de Equipamento Movel, assinada na Cidade do Cabo em
16 de novembro de 2001, e nos seus Protocolos, deverdo poder continuar a cumprir as
suas obrigacoes internacionais existentes. As disposicoes da presente diretiva que regem
os regimes de reestruturagdo preventiva deverdao ser aplicadas com as derrogagoes
necessdrias para assegurar que da aplicacdo das referidas disposicoes ndo resulta

prejuizo para a aplicacdo dessa Convencgdo e dos seus Protocolos.
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(96) A eficacia do processo de adogdo e execucao do plano de reestruturagdo nao devera ser
posta em causa pelo direito das sociedades. Assim, os Estados-Membros deverdo poder
derrogar os requisitos estabelecidos na Diretiva (UE) 2017/1132 do Parlamento Europeu e
do Conselho?3, respeitantes as obrigagdes de convocar uma assembleia geral e estabelecer
o direito de preferéncia dos atuais acionistas sobre as acdes, na medida e durante o periodo
de tempo necessarios para assegurar que os acionistas ndo comprometam os esforgos de
reestruturacao mediante o exercicio abusivo dos seus direitos ao abrigo dessa diretiva. Por
exemplo, os Estados-Membros poderdo ter de derrogar a obrigacdo de convocar uma
assembleia geral de acionistas ou derrogar os prazos normais, em casos em que tenham
de ser tomadas medidas urgentes pelos gestores para salvaguardar os ativos da
sociedade, por exemplo solicitando a suspensdo das medidas de execug¢do e quando
houver uma perda importante e subita do capital subscrito e uma probabilidade de
insolvéncia. Poderdao também ser necessdrias derrogacoes do direito das sociedades
quando o plano de reestruturagdo previr a emissdo de novas acoes que possam ser
oferecidas prioritariamente aos credores como conversdo de divida em capital, ou a

reducdo do montante do capital subscrito em caso de transferéncia de partes da empresa.

Essas derrogagoes deverdo ser limitadas no tempo na medida em que os Estados-
-Membros as considerarem necessdrias para o estabelecimento de um regime de
reestruturagdo preventiva. Os Estados-Membros nao deverdo ser obrigados a derrogar,
integral ou parcialmente, durante um periodo indeterminado ou limitado, do direito das
sociedades, se assegurarem que os requisitos do respetivo direito das sociedades nao
comprometerdo a eficacia do processo de reestruturacdo ou se dispuserem de outros
instrumentos igualmente eficazes que impegam os acionistas de bloquear
desrazoavelmente a ado¢do ou execucdo de um plano de reestruturacdo que restabelecesse
a viabilidade da empresa. Neste contexto, os Estados-Membros deverao atribuir especial
importancia a eficacia das disposicoes relativas a suspensao das medidas de execucao e a
confirmacao do plano de reestruturagdo, que a convocagao ou as deliberagdes das
assembleias gerais de acionistas ndo deverao prejudicar indevidamentel .Por conseguinte,
a Diretiva (UE) 2017/1132 deverd ser alterada em conformidade. Os Estados-Membros
deverdo gozar de uma margem de apreciacdo para avaliar que derrogagoes sdo

necessdrias no contexto do direito nacional das sociedades para dar efetiva execugdo a

35 Diretiva (UE) 2017/1132 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de junho de 2017,
relativa a determinados aspetos do direito das sociedades (JO L 169 de 30.6.2017, p. 46).
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97)

(98)

(99)

presente diretiva, e deverdao também poder prever isencoes semelhantes da Diretiva (UE)
2017/1132 no caso de processos de insolvéncia ndao abrangidos pela presente diretiva,

mas que permitam a tomada de medidas de reestruturacdo.

No que respeita a criagdo ¢ as posteriores alteragdes do formuléario de comunicagao de
dados, deverdo ser atribuidas competéncias de execugdo a Comissao. Essas competéncias

deverao ser exercidas nos termos do Regulamento (UE) n.° 182/2011.

A Comissao deverd realizar um estudo a fim de avaliar a necessidade de apresentar
propostas legislativas relativas a insolvéncia de pessoas que ndao exercam uma atividade
comercial, industrial ou artesanal, ou profissional por conta prépria, e que, enquanto
consumidores, se vejam, de boa fé, tempordria ou permanentemente incapazes de pagar
as dividas na data de vencimento. Esse estudo deverd analisar a questdo de saber se é
necessdrio salvaguardar para essas pessoas o acesso a bens e servicos bdsicos, para que

beneficiem de condigoes de vida dignas.

De acordo com a declaragado politica conjunta dos Estados-Membros ¢ da Comissao,

de 28 de setembro de 2011, sobre os documentos explicativos?®, os Estados-Membros
assumiram o compromisso de fazer acompanhar a notificacao das suas medidas de
transposi¢ao, nos casos em que tal se justifique, de um ou mais documentos que expliquem
a relacdo entre os componentes de uma diretiva e as partes correspondentes dos
instrumentos nacionais de transposi¢ao. Em relagdo a presente diretiva, o legislador

considera que a transmissdo desses documentos se justifica.

26 JO

C369 de 17.12.2011, p. 14.
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(100)

(101)

Atendendo a que os objetivos da presente diretiva ndo podem ser suficientemente
alcangados pelos Estados-Membros, porquanto as diferengas entre os regimes nacionais de
reestruturacao e insolvéncia continuariam a levantar obstaculos a livre circulacao de
capitais e a liberdade de estabelecimento, mas podem ser mais bem alcangados ao nivel da
Unido, a Unido pode tomar medidas, em conformidade com o principio da subsidiariedade
consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia. Em conformidade com o principio
da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a presente diretiva ndo excede o

necessario para alcangar esses objetivos I .

Em 7 de junho de 2017, o Banco Central Europeu emitiu parecer?’,

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

27 JO

C236de 21.7.2017, p. 2.
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TITULO I
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1.°

Objeto e ambito de aplicagao
1. A presente diretiva estabelece regras relativas:

a)  Aos regimes de reestruturagdo preventiva a disposi¢ao dos devedores com
dificuldades financeiras, caso exista uma probabilidade de insolvéncia, destinados a

evitar a insolvéncia e a garantir a viabilidade do devedor;

b)  Aos processos conducentes a um perdao das dividas contraidas por empresarios

insolventes; ¢ I

c)  As medidas destinadas a aumentar a eficiéncia dos I processos relativos a

reestruturagdo, a insolvéncia e ao perdao de dividas.

2. A presente diretiva ndo se aplica aos processos a que se refere o n.° 1 do presente artigo

respeitantes a devedores que sejam:

a)  Empresas de seguros ou de resseguros, tal como definidas no artigo 13.°, pontos 1 e

4, da Diretiva 2009/138/CE;
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b) Instituicdes de crédito, tal como definidas no artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;
c¢)  Empresas de investimento ou organismos de investimento coletivo, tal como
definidos no artigo 4.°, n.° 1, pontos 2 ¢ 7, do Regulamento (UE) n.® 575/2013;
d)  Contrapartes centrais, tal como definidas no artigo 2.°, ponto 1, do
Regulamento (UE) n.° 648/2012;
e)  Centrais de valores mobiliarios, tal como definidas no artigo 2.°, n.° 1, ponto 1, do
Regulamento (UE) n.° 909/2014;
f)  Outras instituicdes financeiras e entidades enumeradas no artigo 1.°, n.° 1, primeiro
paragrafo, da Diretiva 2014/59/UE;
g)  Organismos publicos nos termos do direito nacional; e
h)  Pessoas singulares que ndo sejam empresarios.
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Os Estados-Membros podem excluir do dmbito de aplicacdo da presente diretiva os
processos referidos no n.° 1 respeitantes a devedores que sejam entidades financeiras
distintas das referidas no n.° 2, que prestem servigos financeiros aos quais seja aplicavel
um regime especial que confira as autoridades nacionais de supervisdo ou resolugdo
amplos poderes de intervencdo compardveis aos previstos no direito da Unido e nacional
em relagdo as entidades financeiras referidas no n.° 2. Os Estados-Membros comunicam

a Comissdo o teor de tais regimes especiais.

Os Estados-Membros podem alargar a aplicagdao dos processos a que se refere o n.° 1,

alinea b), as pessoas singulares insolventes que nao sejam empresarios.

Os Estados-Membros podem restringir a aplicacdo do n.’ 1, alinea a), as pessoas

coletivas.

Os Estados-Membros podem estabelecer que os seguintes créditos sejam excluidos ou
ndo sejam afetados pelos regimes de restruturagdo preventiva a que se refere o n.’ I,

alinea a):
a)  Créditos atuais e futuros de atuais ou antigos trabalhadores;

b)  Créditos alimentares decorrentes de uma relacdo familiar, parentesco, casamento

ou afinidade; ou

¢)  Créditos que decorram de responsabilidade delitual do devedor.
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6. Os Estados-Membros asseguram que os regimes de reestruturagdo preventiva ndo

tenham impacto nos direitos de pensdo profissional adquiridos.

Artigo 2.°
Defini¢des
1 Para efeitos da presente diretiva, entende-se por:
1)  "Reestruturagdo": as medidas que visam a reestruturagdo da empresa do devedor

que incluam a alteragdo da composi¢ao, das condi¢des ou da estrutura do ativo e do
passivo de um devedor, ou de qualquer outra parte da estrutura de capital do devedor,
como a venda de ativos ou de partes da atividade e, se o direito nacional assim o
previr, a venda da empresa em atividade, bem como quaisquer alteracoes

operacionais que se afigurem necessdrias, ou uma combinacgdo destes elementos;

2)  "Partes afetadas": os credores, incluindo, se aplicdvel nos termos do direito
nacional, os trabalhadores, ou as categorias de credores e, se aplicavel nos termos
do direito nacional, os detentores de participagdes cujos créditos ou interesses,

respetivamente, sejam diretamente afetados por um plano de reestruturagao;
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3)  "Detentor de participagoes'': a pessoa que tenha uma participacdo no capital de
um devedor ou da empresa do devedor, incluindo os acionistas, na medida em ndo
seja ela propria credora;

4)  "Suspensao das medidas de execucao": a suspensao temporaria, concedida por uma
autoridade judicial ou administrativa ou aplicada por forca da lei, do direito de um
credor executar créditos reclamados junto de um devedor e, se o direito nacional
assim o previr, junto de terceiros prestadores de garantias, no contexto de
processos judiciais, administrativos ou outros, ou de suspender o direito de
apreender ou liquidar por via extrajudicial os ativos ou a empresa do devedor;

5)  "Contrato executoério": um contrato celebrado entre um devedor € um ou mais
credores, ao abrigo do qual as partes tém ainda obrigagdes a cumprir no momento em
que ¢ concedida ou aplicada a suspensao das medidas de execugao;

I
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6)

7)

8)

"Teste do melhor interesse dos credores": um teste que € aprovado se nenhum credor
discordante ficar em pior situagcdo com um plano de reestruturagao do que ficaria se

fosse aplicada a ordem normal das prioridades de liquidagdo nos termos do direito
nacional, quer em caso de liquidagao, através da liquidacdo fracionada ou da venda
da empresa em atividade, quer em caso de melhor cendrio alternativo se o plano de

reestruturagdo ndao fosse confirmado;

"Novo financiamento": qualquer nova assisténcia financeira disponibilizada por um
credor ja existente ou por um novo credor I para executar um plano de

reestruturacao e que esteja prevista nesse plano de reestruturacio I ;

"Financiamento intercalar": qualquer nova assisténcia financeira, disponibilizada
por um credor ja existente ou por um novo credor, que abranja, no minimo, a
assisténcia financeira prestada durante a suspensdo das medidas de execucdo, ¢
que seja razoavel e seja imediatamente necessaria para a continuagdo do

funcionamento I da empresa do devedor, ou para a sua preservacao ou valorizagao

I 5
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9)

10)

11)

12)

"Empresario I ": uma pessoa singular que exer¢a uma atividade comercial, industrial

ou artesanal, ou profissional por conta pr(’)prial ;

"Perdao total da divida": a exclusdo de fazer valer contra um empresdrio as suas
dividas ndo satisfeitas suscetiveis de serem perdoadas ou a extin¢do das dividas
ndo satisfeitas suscetiveis de serem perdoadas enquanto tais, no dmbito de um
processo que poderd incluir a liquidagdo dos ativos ou um plano de reembolso I ou

ambos;

"Plano de reembolso': um programa de pagamentos de montantes especificados,
efetuados em datas determinadas por um empresdario insolvente a credores, ou
uma transferéncia periodica para os credores de uma determinada parte do

rendimento disponivel do empresdrio, efetuada dentro do prazo para o perdao;

"Profissional no dominio da reestruturacao": qualquer pessoa ou entidade nomeada
por uma autoridade judicial ou administrativa para desempenhar, em especial, uma

ou mais das seguintes fungoes:

a)  assistir o devedor ou os credores na elaboragdo ou na negociagdo de um plano

de reestruturagao,

b)  supervisionar a atividade do devedor durante as negocia¢des de um plano de
reestruturacdo e apresentar relatorios a uma autoridade judicial ou

administrativa,

c)  assumir o controlo parcial dos ativos ou negocios do devedor durante as

negociagoes.
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Para efeitos da presente diretiva, os seguintes conceitos devem ser entendidos tal como

definidos no direito nacional:

a) Insolvéncia;

b)  Probabilidade de insolvéncia;

¢)  Micro, pequenas e médias empresas (PME).

Artigo 3.°

Alerta precoce e acesso as informagoes

Os Estados-Membros asseguram o acesso dos devedores I a um ou mais instrumentos de
alerta precoce claros e transparentes que permitam detetar as circunstincias suscetiveis
de dar origem a uma probabilidade de insolvéncia ¢ que permitam avisar os devedores I

da necessidade de agir sem demora.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, os Estados-Membros podem utilizar tecnologias

informadticas atualizadas para as notificacoes e para a comunicagdo em linha.
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2. Os instrumentos de alerta precoce podem incluir os seguintes:

a)  Mecanismos de alerta caso o devedor ndo tenha efetuado determinados tipos de

pagamento;
b)  Servigos de aconselhamento prestados por organizacoes publicas ou privadas;

¢)  Incentivos ao abrigo do direito nacional para que terceiros que tenham
informacaoes pertinentes sobre o devedor, como os contabilistas e as autoridades

fiscais ou de seguranca social, sinalizem uma evolugdo negativa ao devedor.

3. Os Estados-Membros asseguram o acesso dos devedores e dos representantes dos
trabalhadores a informagdes pertinentes e atualizadas I sobre a disponibilidade de
instrumentos de alerta precoce I e de procedimentos e medidas relativos a reestruturagdo

e ao perddo de dividas.

4. Os Estados-Membros asseguram que seja disponibilizada, em linha, ao publico a
informacdo sobre o acesso a instrumentos de alerta precoce e que, em especial para as
PME, essa informagdo seja facilmente acessivel e apresentada num formato facil de

consultarl .

5. Os Estados-Membros podem prestar apoio aos representantes dos trabalhadores para a

avaliagdo da situacdo economica do devedor.
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TITULO II
REGIMES DE REESTRUTURACAO PREVENTIVA

CAPITULO 1

Disponibilizagdo de regimes de reestruturagao preventiva

Artigo 4.°

Disponibilizacdo de regimes de reestruturagdo preventiva

1. Os Estados-Membros asseguram que, caso exista uma probabilidade de insolvéncia, os
devedores I tenham acesso a um regime de reestruturacdo preventiva I que lhes permita
proceder a uma reestruturagdo, para evitar a insolvéncia e garantir a sua viabilidade,
sem prejuizo de outras solugoes destinadas a evitar a insolvéncia, protegendo desta forma

os postos de trabalho e mantendo a atividade empresarial.

2. Os Estados-Membros podem prever que os devedores que tenham sido condenados por
infracoes graves as obrigacoes contabilisticas, nos termos do direito nacional, s6 possam
ter acesso a um regime de reestruturagdo preventiva apos terem tomado medidas
adequadas para corrigir as questoes que estiveram na origem da condenacdo, a fim de
dar aos credores a informacgdo necessdria para que possam tomar uma decisdo durante

as negociagoes de reestruturagao.
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Os Estados-Membros podem manter ou introduzir um teste de viabilidade nos termos do
direito nacional, desde que esse teste tenha por objetivo excluir os devedores que nio
tenham perspetivas de viabilidade e possa ser efetuado sem prejuizo para os ativos dos

devedores.

Os Estados-Membros podem limitar o niumero de vezes a que, dentro de um determinado
periodo, os devedores podem ter acesso a um regime de reestruturagdo preventiva

previsto ao abrigo da presente diretiva.

O regime de reestruturacao preventiva previsto ao abrigo da presente diretiva pode ser
constituido por um ou mais processos, medidas ou disposicoes, alguns dos quais podem
ser adotados por via extrajudicial, sem prejuizo de quaisquer outros regimes de

reestruturagdo previstos no direito nacional.

Os Estados-Membros asseguram que esse regime de reestruturagdo conceda aos
devedores e as partes afetadas, de forma coerente, os direitos e salvaguardas previstos no

presente titulo.

Os Estados-Membros podem estabelecer disposi¢des que limitem a intervengdo de uma
autoridade judicial ou administrativa num regime de reestruturacdo aos casos em que seja
necessaria e proporcionada, assegurando ao mesmo tempo a salvaguarda dos direitos de

todas as partes afetadas e partes interessadas pertinentes.

Os regimes de reestruturagdo preventiva ao abrigo da presente diretiva sao

disponibilizados a pedido dos devedores.
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Os Estados-Membros podem ainda prever que os regimes de reestruturacdo preventiva
ao abrigo da presente diretiva sejam disponibilizados a pedido dos credores e dos
representantes dos trabalhadores, mediante acordo do devedor. Os Estados-Membros
podem limitar essa obrigacdo de obter o acordo do devedor aos casos em que o devedor

seja uma PME.

CAPITULO 2

Facilitar as negociagdes dos planos de reestruturagao preventiva

Artigo 5.°

Devedor nio desapossado

Os Estados-Membros asseguram que os devedores que adiram a processos de
reestruturacao preventiva mantenham o controlo total ou pelo menos parcial dos seus

ativos e do exercicio corrente da sua atividade.

Caso seja necessdrio, a nomeagao por uma autoridade judicial ou administrativa de um
profissional no dominio da reestruturagdo ¢ determinada caso a caso, salvo em certas
circunstincias em que os Estados-Membros possam exigir em todos os casos a

nomeacdo obrigatoria de um profissional neste dominio.
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Os Estados-Membros preveem a nomeacdo de um profissional no dominio da
reestruturacdo para dar assisténcia ao devedor e aos credores na negociagdo e

elaboragdo do plano, pelo menos nos seguintes casos:

a)  Se uma autoridade judicial ou administrativa concederl uma suspensao geral das
medidas de execucdo e decidir que tal profissional no dominio da reestruturacdo é

necessdrio para salvaguardar os interesses das partes;

b)  Se o plano de reestruturagao tiver de ser confirmado por uma autoridade judicial ou
administrativa, mediante a reestruturacao for¢ada da divida contra categorias de

credores, em conformidade com o artigo 11.° ou

¢)  Setal for solicitado pelo devedor ou por uma maioria de credores, desde que, neste

ultimo caso, o custo do profissional seja suportado pelos credores.

Artigo 6.°

Suspensdo das medidas de execugao

Os Estados-Membros asseguram que os devedores I possam beneficiar da suspensao das
medidas de execucdo para apoiar as negociagdes do plano de reestruturacdo num regime

de reestruturagdo preventiva.

Os Estados-Membros podem prever que as autoridades judiciais ou administrativas
possam recusar a concessdo de uma suspensao das medidas de execugdo caso tal

suspensdo ndo seja necessdria ou caso ndo alcance o objetivo estabelecido no primeiro

paragrafo.
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2. Sem prejuizo dos n.’s 4 e 5, os Estados-Membros asseguram a possibilidade de a
suspensao das medidas de execugdo abranger todos os tipos de créditos, incluindo os

créditos garantidos e os créditos preferenciais.

3. Os Estados-Membros podem prever que a suspensio das medidas de execugdo possa ser
geral, abrangendo todos os credores, ou possa ser limitada, abrangendo um ou mais

credores a titulo individual ou categorias de credores.

No caso de uma suspensdo limitada, esta so é aplicavel aos credores que tenham sido
informados, em conformidade com o direito nacional, acerca das negociagées sobre o

plano de reestruturacdo ou acerca da suspensdo a que se refere o n.” 1.

4. Os Estados-Membros podem excluir certos créditos ou categorias de créditos do ambito
de aplicacdo da suspensdo das medidas de execugdo em circunstincias bem definidas em

que essa exclusdo seja devidamente justificada e se:

a) As medidas de execugdo ndo forem suscetiveis de comprometer a reestruturacdo da

empresa; ou

b) A suspensdo prejudicar injustamente os credores de tais créditos.
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O n.° 2 ndo ¢ aplicavel aos créditos I dos trabalhadores.

Em derrogacdo do primeiro pardgrafo, os Estados-Membros podem aplicar o n.’ 2 aos
créditos dos trabalhadores se e na medida em que garantam I o pagamento desses créditos

em regimes de reestruturacdo preventiva com um nivel de protegao I semelhante.

I A duracdo inicial de uma suspensao das medidas de execucdo € limitada a um periodo

maximo ndo superior a quatro meses.

Ndo obstante o n.’ 6, I os Estados-Membros podem permitir que as autoridades judiciais
ou administrativas prorroguem a duragao I da suspensao das medidas de execucao ou
concedam uma nova suspensao das medidas de execug¢do, a pedido do devedor, de um
credor ou, se for caso disso, de um profissional no dominio da reestruturagdo. A
concessdo da prorrogagdo ou de uma nova suspensao das medidas de execugdo apenas
deve ocorrer em circunstincias bem definidas que demonstrem que tal prorrogacgdo ou

nova suspensao sdo devidamente justificadas, como por exemplo, nos seguintes casos:

a)  Ocorreram progressos significativos nas negocia¢des do plano de reestruturagao; I
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b) A continuagdo da suspensdo das medidas de execu¢do ndo prejudica injustamente os

direitos ou interesses das partes afetadas; ou

¢)  Ainda ndo foram abertos processos de insolvéncia contra o devedor suscetiveis de

terminar na liquidagdo desse devedor, nos termos do direito nacional.

A duracio total da suspensdo das medidas de execugdo, incluindo as prorrogagdes e

renovagoes, ndo pode exceder doze meses.

Caso o Estado-Membro tenha escolhido aplicar a presente diretiva através de um ou
mais processos ou medidas que ndo cumpram as condigoes de notificacdo nos termos do
anexo A do Regulamento (UE) 2015/848, a duragdo total da suspensdo, nos termos
desses processos, deve ser limitada a um mdximo de quatro meses se o centro dos
interesses principais do devedor tiver sido transferido de outro Estado-Membro até trés
meses antes da apresentacdo de um pedido de abertura de um processo de

reestruturagdo preventiva.
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0. Os Estados-Membros asseguram que as autoridades judiciais ou administrativas possam

levantarl uma suspensao das medidas de execucao nos seguintes casos:

a)  Caso a suspensdo deixe de cumprir o objetivo de apoiar as negociagoes sobre o
plano de reestruturacdo, por exemplo se se verificar que uma parte dos credores
que, nos termos do direito nacional, pode bloquear a adogao do plano de

reestruturacao nao apoia a continuagdo das negociagoes; I
b) A pedido do devedor ou do profissional no dominio da reestruturagao I s

¢)  Se o direito nacional assim o previr, caso um ou mais credores ou uma ou mais
categorias de credores sejam, ou viessem a ser, injustamente prejudicados pela

suspensdo das medidas de execugdo; ou

d)  Se o direito nacional assim o previr, caso a suspensdo dé origem a insolvéncia de

um credor.

Os Estados-Membros podem limitar o poder de, nos termos do primeiro pardagrafo,
levantar a suspensdo das medidas de execucdo as situacoes em que os credores ndo
tenham tido a oportunidade de ser ouvidos antes da sua entrada em vigor ou antes de ter

sido prorrogada por uma autoridade judicial ou administrativa.
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Os Estados-Membros podem fixar um periodo minimo, que ndo seja exceda o referido
no n.’ 6, durante o qual uma suspensao das medidas de execug¢do ndo pode ser

levantada.

Artigo 7.°

Consequéncias da suspensdo das medidas de execugao

Se I , durante o periodo da suspensdo das medidas de execugdo, emergir uma obrigacao,
nos termos do direito nacional, de um devedor apresentar um pedido de abertura de um
processo del insolvéncia suscetivel de terminar na liquidagdo do devedor, essa obrigacao

deve ser suspensa pela duracdo da suspensio em causa.

A suspensdo das medidas de execugdo nos termos do artigo 6.° suspende, pela duragao
da suspensdo, a abertura, a pedido de um ou mais credores, de um processo suscetivel de

terminar na liquidacgdo do devedor.
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Os Estados-Membros podem derrogar os n.°s 1 e 2 nas situagdes em que o devedorl seja
incapaz de pagar as suas dividas na data de vencimento I . Nesses casos, os Estados-
-Membros asseguram que I uma autoridade judicial ou administrativa possa decidirl
manter a concessao da suspensao das medidas de execucao se, tendo em conta as
circunstdncias do caso, a abertura de um processo de insolvéncia suscetivel de terminar

na liquidagdo do devedor ndo for do interesse geral dos credores.

Os Estados-Membros devem estabelecer regras que impecam os credores aos quais se
aplica a suspensdo das medidas de execugdo de se recusarem a cumprir ou de
resolverem, anteciparem ou, de qualquer outra forma, alterarem contratos executorios
essenciais em prejuizo do devedor, relativamente a dividas constituidas antes da
suspensdo, pelo unico facto de o devedor ndo as ter pago. Entende-se por contratos
executorios essenciais os contratos executorios que sejam necessdarios a continuagdo do
exercicio corrente da atividade da empresa, incluindo quaisquer contratos de

fornecimento cuja suspensdo levaria a paralisagdo das atividades do devedor.
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O primeiro pardgrafo ndo obsta a que os Estados-Membros concedam aos credores em
causa medidas de salvaguarda adequadas a fim de evitar que o referido pardagrafo

prejudique injustamente esses credores.

Os Estados-Membros podem estabelecer que o presente numero se aplique também a

contratos executorios nao essenciais.

5. Os Estados-Membros asseguram que os credores ndo sejam autorizados a recusar a
cumprir, nem de resolver, antecipar ou, de qualquer outra forma, alterar contratos
executorios em prejuizo do devedor, através de uma clausula contratual que preveja tais

medidas, apenas por motivo de I :
a)  Pedido de abertura de um processo de reestruturagdo preventiva;

b)  Pedido de suspensdo das medidas de execugdo;

¢)  Abertura de um processo de reestruturagdo preventiva; ou

d)  Concessdo de uma suspensdo das medidas de execugdo em si.
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Os Estados-Membros podem prever que uma suspensdao de medidas de execucdo nao
seja aplicavel aos acordos de compensacdo, inclusive os acordos de compensagdo com
vencimento antecipado, nos mercados financeiros, da energia e de mercadorias, mesmo
em circunstdncias em que ndo se aplique o artigo 31.°, n.” 1, se tais acordos tiverem
forga executoria nos termos do direito nacional em matéria de insolvéncia. A suspensdo
é todavia aplicavel a execucdo de créditos que sejam reclamados por um credor junto do
devedor e tenham sido constituidos em consequéncia do funcionamento de um acordo de

compensagdo.

O primeiro pardgrafo ndo se aplica aos contratos de mercadorias, servigos ou energia
necessdrios para o exercicio da atividade do devedor, a ndo ser que esses contratos
assumam a forma de uma posicdao negociada em bolsa ou noutro mercado que possa ser

substituida a qualquer momento pelo valor corrente de mercado.
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7. Os Estados-Membros asseguram que o termo de uma suspensao de medidas de execucdo
I sem a adogdo de um plano de reestruturacdo ndo dé origem, por si, a abertura de um
processo de insolvéncia suscetivel de terminar na liquidacdo do devedor, exceto se
estiverem preenchidas as restantes condi¢des para a abertura do referido processo, tal como

previstas pelo direito nacional.

CAPITULO 3

Planos de reestruturacao

Artigo 8.°

Conteudo dos planos de reestruturacao

1. Os Estados-Membros devem exigir que os planos de reestruturacio apresentados para
adocgdo, nos termos do artigo 9.°, ou para confirmagdo por uma autoridade judicial ou

administrativa, nos termos do artigo 10.°, incluam, pelo menos, as seguintes informagoes:

a) A identidade do devedorl s
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b)

Os ativos e passivos do devedor existentes ao momento da apresentacdo do plano de
reestruturacao, nomeadamente o valor dos ativos, uma descri¢do da situagio
economica do devedor e da posicao dos trabalhadores e uma descrigdo das causas ¢

da extensdo das dificuldades I do devedor;

c) I As partes afetadas, designadas a titulo individual ou repartidas por categorias de

divida nos termos do direito nacional, bem como os respetivos créditos ou interesses

abrangidos pelo plano de reestruturacao;

d)  Se for esse o caso, as categorias em que as partes afetadas tenham sido agrupadas
para efeitos de adogao do plano de reestruturagdo e os valores respetivos dos
créditos ¢ interesses de cada categoria,
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e) Se for esse o caso, as partes I , designadas a titulo individual ou repartidas por
categorias de divida nos termos do direito nacional, que ndo sdo afetadas pelo
plano de reestruturagdo, juntamente com uma descrigao das razdes pelas quais o
plano proposto nao as afeta;
f)  Se for esse o caso, a identidade do profissional no dominio da reestruturacdio;
g)  As condicdes do plano de reestruturagdo, incluindo, em especial:
1) quaisquer medidas de reestruturagdo propostas, referidas no artigo 2.°, n.” 1,
ponto 1,
ii)  se for caso disso, a duracdo proposta das medidas de reestruturacio
propostas,
iii)  as formas de informacdo e consulta dos representantes dos trabalhadores,
em conformidade com o direito da Unido e com o direito nacional,
iv)  se for caso disso, as consequéncias gerais relativamente ao emprego, tais
como despedimentos, formas de trabalho a tempo reduzido ou similares,
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v)  os fluxos financeiros do devedor previstos, se tal for contemplado no direito

nacional, e

vi) qualquer novo financiamento previsto no ambito do plano de reestruturagao e
as razoes pelas quais esse novo financiamento é necessdrio para executar o

plano;

h)  Uma exposigio de motivos que explique as razoes pelas quais hd uma perspetiva
razodavel de o plano de reestruturagdo evitar a insolvéncia do devedor e garantir a
viabilidade da empresa, incluindo as condi¢des prévias necessarias para o €xito do
plano. Os Estados-Membros podem exigir que a exposi¢do de motivos seja
elaborada ou validada por um perito externo ou pelo profissional no dominio da

reestruturacgdo, caso tal profissional seja nomeado.

2. Os Estados-Membros disponibilizam em linha listas de controlo exaustivas para os
planos de reestruturagdo, adaptadas as necessidades das PME. Da lista de controlo
devem fazer parte orientagoes prdticas sobre o0 modo como o plano de reestruturagio tem

de ser elaborado nos termos do direito nacional.
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A lista de controlo deve ser disponibilizada na lingua ou linguas oficiais do Estado-
-Membro. Os Estados-Membros consideram a possibilidade de disponibilizar a lista de
controlo em pelo menos uma outra lingua, nomeadamente numa lingua utilizada nos

negdcios internacionais. I

Artigo 9.°

Adocao dos planos de reestruturacao

Os Estados-Membros asseguram que, independentemente de quem solicitar a abertura
do processo de reestruturagdo preventiva previsto no artigo 4.°, o devedor tenha o direito

de apresentar planos de reestruturagdo para adogdo pelas partes afetadas.

Os Estados-Membros podem também prever que os credores e os profissionais no
dominio da reestruturacdo tém direito a apresentar planos de restruturagdo, e podem

estabelecer as condigoes para tal.

Os Estados-Membros asseguram ds partes afetadas o direito de votar a ado¢ao de um plano

de reestruturagao.

As partes nao afetadas pelo plano de reestruturagdo ndao tém direito de voto na adogdao

do referido plano.
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3. Ndo obstante o n.’ 2, os Estados-Membros podem excluir do direito de voto:
a)  Os detentores de participagoes;

b)  Os credores cujos créditos sejam de grau inferior aos dos credores comuns nao

garantidos na ordem normal das prioridades de liquidagdo; ou

¢)  Quaisquer partes relacionadas com o devedor ou com a sua empresa, que

configurem um confflito de interesses nos termos do direito nacional.

4. Os Estados-Membros asseguram que as partes afetadas sejam tratadas em categorias
distintas em funcdo da existéncia de suficientes interesses comuns, definidas com base
em critérios verificdveis e nos termos do direito nacional. No minimo, os credores de
créditos garantidos e ndo garantidos sdo tratados em categorias distintas para efeitos da

adog¢ao de um plano de reestruturacao.

Além disso, os Estados-Membros podem prever que os créditos dos trabalhadores sejam

tratados numa categoria propria distinta.
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Os Estados-Membros podem prever que os devedores que sdo PME possam optar por

ndo tratar as partes afetadas em categorias distintas.

Os Estados-Membros tomam medidas adequadas para assegurar que a formacgdo das
categorias seja realizada tendo especialmente em vista proteger os credores vulneraveis,

tais como os pequenos fornecedores.

5. Os direitos de voto e a formagao das categorias sao apreciados por uma autoridade
judicial ou administrativa I sempre que seja apresentado um pedido de confirmagdo do

plano de reestruturagao.

Os Estados-Membros podem exigir que a autoridade judicial ou administrativa aprecie e
confirme os direitos de voto e a formacgdo de categorias numa fase mais precoce do que

aquela referida no primeiro pardagrafo.

6. O plano de reestruturagao I é adotado pelas partes afetadas mediante obtencao de uma
maioria do montante dos respetivos créditos ou interesses em I cada uma das categorias.
Os Estados-Membros podem, além disso, exigir a obten¢do de uma maioria do numero

de partes afetadas em cada categoria.
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Os Estados-Membros estabelecem as maiorias exigidas para a ado¢do do plano de
reestruturacao I . Tais maiorias ndao podem I ser superiores a 75 % do montante dos
créditos ou interesses em cada categoria ou, se for caso disso, do numero de partes

afetadas em cada categoria.

Ndo obstante os n.% 2 a 6, os Estados-Membros podem prever que a votagao formal da
adocdo de um plano de reestruturacao possa ser substituida por um acordo com a maioria

exigida I .

Artigo 10.°

Confirmagao dos planos de reestruturagdo

Os Estados-Membros asseguram que, pelo menos, os planos de reestruturagdo a seguir
enumerados apenas vinculem as partes depois de confirmados por uma autoridade judicial

ou administrativa:

a)  Planos de reestruturagdo que afetem os créditos ou interesses das partes afetadas

discordantes;
b)  Planos de reestruturacdo que prevejam um novo financiamento;

¢)  Planos de reestruturagdo que impliquem a perda de mais de 25 % da mao de obra,

se essa perda for permitida ao abrigo do direito nacional.
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2. Os Estados-Membros asseguram que as condi¢des para a confirmagdo de um plano de
reestruturacao por uma autoridade judicial ou administrativa sejam claramente
especificadas e incluam pelo menos os seguintes elementos:

a) O plano de reestruturacao foi adotado em conformidade com o artigo 9.° I s

b)  Os credores com suficientes interesses comuns na mesma categoria sdo tratados
em pé de igualdade, e de forma proporcional aos seus créditos;

¢) A notificagdo do plano de reestruturacdo foi efetuada nos termos do direito
nacional a todas as I partes afetadas;

d)  Havendo credores discordantes, o plano de reestruturago satisfaz o teste do melhor
interesse dos credores;

e)  Seaplicavel, qualquer novo financiamento necessario para executar o plano de
reestruturacdo e que nao prejudica injustamente os interesses dos credores.

O cumprimento do disposto no primeiro pardgrafo, alinea d), so é examinado por uma

autoridade judicial ou administrativa se o plano de reestruturagdo for contestado com

esse fundamento.
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Os Estados-Membros asseguram que as autoridades judiciais ou administrativas possam
recusar-se a confirmar um plano de reestruturagdo caso este nao apresente perspetivas

razoaveis de evitar a insolvéncia do devedor ou de garantir a viabilidade da empresa.

Os Estados-Membros asseguram que, caso uma autoridade judicial ou administrativa seja
chamada a confirmar um plano de reestruturacio para que este se torne vinculativo, a
decisdo seja tomada com a eficiéncia necessaria para garantir a celeridade do tratamento

do assunto.

Artigo 11.°

Reestruturagdo forgada da divida contra categorias de credores

Os Estados-Membros asseguram que um plano de reestruturagdo que nao seja aprovado
pelas partes afetadas nos termos do artigo 9.°, n.’ 6, em cada categoria votante I possa
ser confirmado por uma autoridade judicial ou administrativa sob proposta do devedor ou
I com o acordo do devedor, e tornar-se vinculativo para as categorias votantes
discordantes, caso esse plano de reestruturagdo I respeite, no minimo, as seguintes

condicoes:

a)  Cumprir o disposto no artigo 10.°, n.% 2 e 3;
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b)

Ter sido aprovado:

i)

ii)

por uma maioria das categorias votantes de partes afetadas, desde que pelo
menos uma dessas categorias seja uma categoria de credores garantidos ou
tenha precedéncia sobre a categoria de credores comuns ndo garantidos, ou,

se ndo for o caso,

por, pelo menos, uma das categorias votantes de partes afetadas ou, se o
direito nacional assim o previr, de partes prejudicadas, que nao seja uma
categoria de detentores de participagdes nem qualquer outra categoria que,
apos a avaliagdo do devedor como empresa em atividade, nao recebesse
qualquer pagamento nem conservasse qualquer interesse ou, se o direito
nacional assim o previr, se possa razoavelmente presumir que ndo receberia
qualquer pagamento nem conservaria qualquer interesse se fosse aplicada a

ordem normal das prioridades de liquidagao nos termos do direito nacional,
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¢)  Garantir que as categorias votantes discordantes de credores afetados recebam um
tratamento pelo menos tao favoravel como o de qualquer outra categoria do

mesmo grau e mais favoravel do que o de qualquer categoria de grau inferior; e

d)  Nenhuma categoria de partes afetadas poder, no ambito do plano de
reestruturacgdo, receber nem conservar mais do que o montante correspondente a

totalidade dos seus créditos ou interesses.

Em derrogacdo do primeiro pardgrafo, os Estados-Membros podem limitar a obrigacdo

de obter o acordo do devedor aos casos em que os devedores sejam PME.

Os Estados-Membros podem aumentar o niumero minimo de categorias de partes
afetadas ou, se o direito nacional assim o previr, de partes prejudicadas exigidas para a

aprovacgdo do plano tal como previsto no primeiro pardgrafo, alinea b).

Em derrogacao do n.’ 1, alinea c), os Estados-Membros podem prever que os créditos de
credores afetados numa categoria votante discordante sejam satisfeitos na integra a
partir dos mesmos meios ou de meios equivalentes se o plano de reestruturacdo previr
que uma categoria de grau inferior receba algum pagamento ou conserve algum

interesse.
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Os Estados-Membros podem manter ou introduzir disposicoes que derroguem o primeiro
pardgrafo, se elas forem necessdrias para alcangar os objetivos do plano de
reestruturacgdo e se o plano de reestruturagdo ndo prejudicar injustamente os direitos ou

interesses de quaisquer partes afetadas.

Artigo 12.°

Detentores de participagdes

Caso os Estados-Membros excluam os detentores de participagoes da aplicagdo dos
artigos 9.° a 11.°, asseguram por quaisquer outros meios que os referidos detentores de
participagoes ndo possam desrazoavelmente impedir nem levantar obstdaculos a adogdo e

confirmagdo de um plano de reestruturagdo.

Os Estados-Membros asseguram igualmente que os detentores de participagoes nao
possam desrazoavelmente impedir nem levantar obstaculos a execugdo de um plano de

reestruturacdo.
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Os Estados-Membros podem adaptar o que se entende por desrazoavelmente impedir ou
levantar obstdaculos ao abrigo do presente artigo para ter em conta, entre outros aspetos:
o facto de o devedor ser uma PME ou uma grande empresa; as medidas de
reestruturagdo propostas que afetem os direitos dos detentores de participagoes; o tipo de
detentor de participagoes; se o devedor é uma pessoa singular ou coletiva; e se os socios

de uma sociedade tém responsabilidade limitada ou ilimitada.

Artigo 13.°
Trabalhadores

Os Estados-Membros asseguram que os direitos individuais e coletivos dos trabalhadores,
ao abrigo do direito do trabalho nacional e da Unidao, nio sejam afetados pelo regime de

reestruturagdo preventiva, tais como:
a) O direito a negociacdo coletiva e a acdo sindical; e

b) O direito a informacgdo e a consulta em conformidade com a Diretiva 2002/14/CE e

com a Diretiva 2009/38/CE, designadamente:

7753/19

arg/jv 118

ANEXO GIP.2 PT



i) a informacao dos representantes dos trabalhadores sobre a evolugdo recente
e a evolugdo provavel das atividades da empresa ou do estabelecimento e a
sua situagdo economica que lhes permita comunicar ao devedor quaisquer
preocupacgoes quanto a situacdo da empresa e no que respeita a necessidade

de ponderar o recurso a um mecanismo de reestruturagdo,

ii) ainformacgdo dos representantes dos trabalhadores sobre qualquer processo
de reestruturagdo preventiva que possa afetar o emprego, como a capacidade
de os trabalhadores recuperarem os seus saldarios e eventuais pagamentos

futuros, incluindo pensoes de reforma;

iii) ainformacgdo e a consulta aos representantes dos trabalhadores sobre
quaisquer planos de reestruturagdo antes de serem apresentados para
adogdo, nos termos do artigo 9.°, ou para confirmacdo por uma autoridade

judicial ou administrativa, nos termos do artigo 10.°%

¢)  Os direitos garantidos pelas Diretivas 98/59/CE, 2001/23/CE e 2008/94/CE.
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Caso o plano de reestruturacao preveja medidas que impliquem alterar a organizacio do
trabalho ou as relacdes contratuais com os trabalhadores, tais medidas sdo sujeitas a
aprovacdo pelos referidos trabalhadores se o direito nacional ou os acordos coletivos

previrem tal aprovagdo em casos desta natureza.

Artigo 14.°

Avaliagdo por parte da autoridade judicial ou administrativa

A autoridade judicial ou administrativa so decide de uma avalia¢do da empresa do
devedor se o plano de reestruturagao for contestado por uma parte afetada discordante

com base:

a)  Na ndo aprovagdo no teste do melhor interesse dos credores a que se refere o

artigo 2.°, n.” 1, ponto 6; ou

b)  No alegado incumprimento das condi¢coes de uma reestruturacao forcada da divida

contra categorias de credores ao abrigo do artigo 11.° n.’ 1, alinea b), subalinea ii).

Os Estados-Membros asseguram que, para efeitos da decisdo sobre a avaliacio a que se
refere o n.’ 1, as autoridades judiciais ou administrativas possam nomear ou ouvir peritos

devidamente qualificados.
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Para efeitos do n.° 1, os Estados-Membros asseguram que qualquer parte afetada
discordante possa apresentar uma contestacdo junto da autoridade judicial ou

administrativa chamada a confirmar o plano de reestruturagao I .

Os Estados-Membros podem prever a possibilidade de tal contestacdo ser apresentada no

ambito do recurso de uma decisdo sobre a confirmacao de um plano de reestruturacao.

Artigo 15.°

Efeitos dos planos de reestruturagao

1. Os Estados-Membros asseguram que os planos de reestruturagao confirmados por uma
autoridade judicial ou administrativa sejam vinculativos para todas as partes afetadas
designadas ou repartidas em conformidade com o artigo 8.°, n.° 1, alinea c).

2. Os Estados-Membros asseguram que os credores que ndo estiveram envolvidos na adog¢ao
de um plano de reestruturacdo nos termos do direito nacional ndo sejam afetados por esse
plano.
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Artigo 16.°

Recursos

1. Os Estados-Membros asseguram que qualquer recurso, previsto no direito nacional, de
uma decisao de confirmacao ou rejei¢cdo de um plano de reestruturacao tomada por uma

autoridade judicial seja interposto junto de uma autoridade judicial superior I .

Os Estados-Membros asseguram que o recurso de uma decisdo de confirmagdo ou
rejei¢cdo de um plano de reestruturagao tomada por uma autoridade administrativa seja

interposto junto de uma autoridade judicial.
2. Os recursos s3o decididos de forma eficiente com vista a um tratamento célere.

3. Um recurso de uma decisdo que confirme um plano de reestruturagdo niao tem efeitos

suspensivos sobre a execugao do plano.

Em derrogacao do primeiro pardgrafo, os Estados-Membros podem estabelecer que as
autoridades judiciais possam suspender a execugdo do plano de reestruturagdo ou de
partes deste se tal for necessdrio e adequado para salvaguardar os interesses de uma das

partes.
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Os Estados-Membros asseguram que, em caso de provimento de um recurso interposto nos

termos do n.° 3, a autoridade judicial possa:
a)  Rejeitar o plano de reestruturacao; ou

b)  Confirmar o plano de reestruturacio, com alteragoes, se o direito nacional assim o

previr, ou sem alteracoes.

Os Estados-Membros podem estabelecer que, caso um plano seja confirmado nos termos
do primeiro pardgrafo, alinea b), seja concedida compensacgdo a qualquer parte que

tenha sofrido perdas monetdrias e a cujo recurso tenha sido dado provimento.

CAPITULO 4

Protecao do novo financiamento, do financiamento intercalar e de outras transagdes relacionadas

com a reestruturacao

Artigo 17.°

Protecdo do novo financiamento ¢ do financiamento intercalar

1. Os Estados-Membros asseguram que o novo financiamento e o financiamento intercalar
sejam devidamente I protegidos. No minimo, em caso de insolvéncia posterior do
devedor:
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a) O novo financiamento ¢ o financiamento intercalar ndo podem ser declarados nulos,

anulaveis ou insuscetiveis de execugao; e

b)  Os prestadores de tais financiamentos ndo podem incorrer em responsabilidade

civil, administrativa ou penal,

com o fundamento de que tais financiamentos sao prejudiciais para o conjunto dos

credores, exceto se existirem outros fundamentos previstos no direito nacional.

Os Estados-Membros podem estabelecer que o n.° 1 apenas seja aplicavel ao novo
financiamento nos casos em que o plano de reestruturagdo tenha sido confirmado por
uma autoridade judicial ou administrativa, e ao financiamento intercalar nos casos em

que este tenha sido submetido a um controlo ex ante.

Os Estados-Membros podem excluir da aplicagdo do n.° 1 o financiamento intercalar
que for concedido depois de o devedor ter deixado de ser capaz de pagar as suas dividas

na data de vencimento.

Os Estados-Membros podem estabelecer que os prestadores do novo financiamento ou do
financiamento intercalar tenham direito a prioridade no pagamento, no ambito de
processos de insolvéncia posteriores, em relagdo a outros credores que, de outro modo,

teriam créditos iguais ou superiores I .
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Artigo 18.°

Prote¢do de outras transacdes relacionadas com a reestruturacao

Sem prejuizo do artigo 17.°, os Estados-Membros asseguram que, em caso de insolvéncia
posterior de um devedor, as transagdes que sejam razodveis e imediatamente necessdrias
para a negociagdo de um plano de reestruturacao I ndo sejam declaradas nulas, anuldveis
ou insuscetiveis de execucao com o fundamento de que sdo prejudiciais para o conjunto

dos credores, exceto se existirem outros fundamentos previstos no direito nacional.

Os Estados-Membros podem prever que o n.’ 1 apenas seja aplicavel aos casos em que o
plano seja confirmado por uma autoridade judicial ou administrativa, ou em que tais

transacoes tenham sido submetidas a um controlo ex ante.

Os Estados-Membros podem excluir da aplicagdo do n.” 1 as transacoes que tiverem sido
efetuadas depois de o devedor ter deixado de ser capaz de pagar as suas dividas na data

de vencimento.
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As transagoes I a que se refere o n.° 1 incluem, no minimo:

a) O pagamento de honorarios I e custos da negociacdo, adoc¢ao ou confirmacao I de

um plano de reestruturagao;

b) O pagamento de honorarios I e custos do aconselhamento profissional estreitamente

associado a reestruturagio | ;

¢) O pagamento dos salarios dos trabalhadores por trabalho ja executado, sem prejuizo

de outras formas de protegdo previstas no direito nacional ou da Unido;

d) Quaisquerl pagamentos e desembolsos efetuados no decurso normal da atividade,

com excegdo dos referidos nas alineas a) a c).
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5. Sem prejuizo do artigo 17.°, os Estados-Membros asseguram que, em caso de insolvéncia
posterior do devedor, as transacoes que sejam razodveis e imediatamente necessdrias
para a execucao de um plano de reestruturagdo e efetuadas de acordo com o plano de
reestruturacao confirmado por uma autoridade judicial ou administrativa I nao sejam
declaradas nulas, anulaveis ou insuscetiveis de execucao com o fundamento de que sdo
prejudiciais para o conjunto dos credores, exceto se existirem outros fundamentos

previstos no direito nacional.

CAPITULO 5

Obrigagdes dos administradores

Artigo 19.°

Obrigagdes dos administradores caso exista uma probabilidade de insolvéncia

Os Estados-Membros I asseguram que, caso exista uma probabilidade de insolvéncia, os

administradores tém em devida conta, pelo menos, os seguintes aspetos:
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Os interesses dos credores, I dos detentores de participagoes e das outras partes

interessadas;
A necessidade de tomarl medidas para evitar a insolvéncia; e

A necessidade de evitar uma conduta dolosa ou com negligéncia grosseira que ameace a

viabilidade da empresa.

TITULO III
PERDAO DE DIVIDAS E INIBICOES

Artigo 20.°

Acesso ao perdao

Os Estados-Membros asseguram que os empresarios insolventes tenham acesso a, pelo
menos, um processo suscetivel de conduzir ao perddo total da divida em conformidade

com a presente diretiva.

Os Estados-Membros podem exigir que a atividade comercial, industrial ou artesanal,
ou profissional por conta propria, a qual as dividas de um empresdrio insolvente estio

associadas, tenha cessado.
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2. Os Estados-Membros em que o perddo total da divida tenha como condi¢do o reembolso
parcial da divida pelo empresario asseguram que a obrigacao de reembolso tenha por base
a situagao individual do empresario e, em especial, que sejal proporcional aos seus
rendimentos e ativos disponiveis I ou suscetiveis de serem apreendidos durante o prazo

para o perddo e tenha em conta o interesse equitativo dos credores.

3. Os Estados-Membros asseguram que os empresdrios que tenham obtido o perdio das
suas dividas possam beneficiar de regimes nacionais vigentes que prevejam apoios
empresariais para empresdrios, incluindo acesso a informagoes pertinentes e atualizadas

sobre esses regimes.
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Artigo 21.°

Prazo para o perdao

1. Os Estados-Membros asseguram que o periodo I apods o qual os empresarios insolventes
podem beneficiar de um perdao total das suas dividas ndo seja superior a trés anos, € que
tenha inicio o mais tardar a partir:

a)  No caso de um processo que inclua um plano de reembolso, da data da decisdo de
uma autoridade judicial ou administrativa de confirmar o plano, ou da data do
inicio da execugdo do plano; ou

b)  No caso de qualquer outro processo, da data da decisdo da autoridade judicial ou
administrativa de abrir o processo, ou da data da fixacdo da massa insolvente do
empresdrio.
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2. Os Estados-Membros asseguram que os empresdrios insolventes que tenham cumprido as
suas obrigagoes, caso tais obrigagoes estejam previstas no direito nacional, obtenham o
perdao das suas dividas no termo do prazo para o perdao I sem terem de I recorrer a uma
autoridade judicial ou administrativa para abrir um novo processo além dos previstos no

n.’1.

Sem prejuizo do primeiro pardgrafo, os Estados-Membros podem manter ou introduzir
disposicoes que permitam que a autoridade judicial ou administrativa verifique se os

empresdrios cumpriram as obrigacoes para obterem um perddo de dividas.

3. Os Estados-Membros podem prever que o perddo total da divida ndo prejudique a
continuacgdo de um processo de insolvéncia que implique a liquidagdo e distribui¢do dos
ativos do empresdrio que faziam parte da massa insolvente desse empresdrio na data de

termo do prazo para o perddo.
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Artigo 22.°

Periodo de inibig¢ao

Os Estados-Membros asseguram que, caso um empresario insolvente obtenha um perdao
de dividas em conformidade com a presente diretiva, as inibi¢des de acesso a uma
atividade comercial, industrial ou artesanal, ou profissional por conta propria, ou do seu
exercicio, devida apenas ao facto de o empresario ser insolvente, deixem de produzir

efeitos o mais tardar no termo do prazo para o perdao.

Os Estados-Membros asseguram que, apos o termo do prazo para o perddo, as inibigoes
a que se refere o n.’ 1 do presente artigo deixem de produzir efeitos sem necessidade de I
recorrer a uma autoridade judicial ou administrativa para abrir um novo processo além

dos previstos no artigo 21.°, n.” 1.
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Artigo 23.°

Derrogacoes

Em derrogacdo dos artigos 20.° a 22.°, os Estados-Membros mantém ou introduzem
disposicoes que recusem ou limitem ou revoguem o acesso ao perddo de dividas ou que
revoguem o beneficio do perddo, ou prevejam prazos mais longos para obter um perdio
total da divida ou periodos de inibi¢do mais prolongados se, de acordo com o direito
nacional, o empresdrio insolvente tiver agido de forma desonesta ou de ma-fé para com
os credores ou outras partes interessadas quando contraiu as dividas, durante o processo
de insolvéncia ou durante o reembolso das dividas, sem prejuizo das disposicoes

nacionais em matéria de onus da prova.

Em derrogacao dos artigos 20.° a 22.°, os Estados-Membros podem manter ou introduzir
disposi¢des que recusem ou limitem o acesso ao perdao de dividas ou revoguem o
beneficio do perddo, ou prevejam prazos mais longos para obter um perdao total da divida
ou periodos de inibi¢ao mais prolongados em determinadas circunstancias bem definidas e

se tais derrogacoes forem devidamente justificadas, nomeadamente:
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b)

d)

Se o empresario insolvente tiver cometido violagcoes considerdveis de obrigacoes
decorrentes de um plano de reembolso ou de I qualquer outra obrigacao legal
destinada a salvaguardar os interesses dos credores, nomeadamente a obrigacdo de

maximizar os rendimentos dos credores;

Se o empresdrio insolvente ndo tiver cumprido as obrigagoes de informacdo ou de

cooperagdo previstas no direito nacional e da Unido;
Se os pedidos de perdio de dividas forem abusivos;

Se for apresentado um pedido adicional de perddo dentro de um determinado
prazo apos ter sido concedido ao empresdrio insolvente um perdao total da divida
ou apos lhe ter sido recusado um perddao total da divida devido a uma grave

violacdo das obrigacoes de informagdo ou cooperagdo;

Se as custas do processo conducente ao perddao de dividas ndo estiverem satisfeitas;

ou

Se for necessdria uma derrogacgdo para garantir o equilibrio entre os direitos do

devedor e os direitos de um ou mais credores.
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3.

Em derrogacdo do artigo 21.°, os Estados-Membros podem fixar prazos para o perdao

mais prolongados nos seguintes casos I :

a) Se forem aprovadas ou decretadas por uma autoridade judicial ou administrativa
medidas cautelares com o objetivo de salvaguardar a residéncia principal do
empresdrio insolvente e, se aplicavel, da sua familia, ou os ativos essenciais para a
continuacdo da atividade comercial, industrial ou artesanal, ou profissional por

conta propria, do empresdrio; ou

b)  Se a residéncia principal do empresdrio insolvente e, se aplicavel, da sua familia

ndo for liquidada.

Os Estados-Membros podem excluir determinadas categorias de divida I do perdao da
divida, ou restringir o acesso ao perddo da divida ou fixar um prazo para o perddo mais
prolongado, caso essas exclusdes, restri¢oes ou prolongamentos de prazos sejam

devidamente justificados, nomeadamente no caso:
a)  Das dividas garantidas;
b)  Das dividas decorrentes de sangoes penais ou com elas relacionadas;

¢)  Das dividas decorrentes de responsabilidade delitual;
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d)  Das dividas respeitantes a obrigacoes de alimentos decorrentes de uma relagdo

Sfamiliar, parentesco, casamento ou afinidade;

e)  Das dividas contraidas apos a apresentagio do pedido de abertura de um processo

conducente a um perddo da divida ou apos a abertura de tal processo; e

f)  Das dividas decorrentes da obrigacdo de pagar as custas do processo conducente a

um perddo da divida.

Em derrogacao do artigo 22.°, os Estados-Membros podem fixar periodos de inibigdo mais

longos ou indeterminados se o empresario insolvente exercer uma profissao:

a) A qual se apliquem regras deontologicas especificas ou regras especificas em

matéria de reputacdo ou de competéncias especializadas, e 0 empresdrio tiver

violado essas regras; ou
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b)  Relacionada com a gestio de bens de terceiros.

O primeiro pardgrafo é igualmente aplicavel se o empresdrio insolvente solicitar acesso

a uma profissdo a que se refere a alinea a) ou a alinea b) desse pardagrafo.

6. A presente diretiva ndo prejudica as normas nacionais relativas as inibigoes I
decretadas por uma autoridade judicial ou administrativa que ndo as referidas no

artigo 22.°.

Artigo 24.°

Consolidagao dos processos relativos as dividas profissionais e pessoais

1. Os Estados-Membros asseguram que, caso 0s empresarios insolventes tenham dividas
profissionais contraidas no exercicio da sua atividade comercial, industrial ou artesanal, ou
profissional por conta propria, bem como dividas pessoais contraidas fora do ambito dessas
atividades que ndo possam ser razoavelmente dissociadas, as dividas suscetiveis de serem
perdoadas sejam tratadas num unico processo para efeitos de obtencao do perdao total da

divida.
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2. Os Estados-Membros podem prever que, caso as dividas profissionais e as dividas pessoais
possam ser dissociadas, devem ser tratadas, para efeitos de obtengdo do perddo total da

divida, em processos distintos, mas coordenados, ou no dmbito do mesmo processo.

TITULO IV
MEDIDAS DESTINADAS A AUMENTAR A EFICIENCIA DOS PROCESSOS RELATIVOS A
REESTRUTURACAO, A INSOLVENCIA E AO PERDAO DE DIVIDAS

Artigo 25.°

Autoridades judiciais e administrativas

I Sem prejuizo da independéncia do poder judicial e das diferengas de organizacao dos sistemas

judiciarios na Unido, I os Estados-Membros asseguram que I :

a) Os membros das autoridades judiciais e administrativas que trabalham com processos
relativos a reestruturacgdo, a insolvéncia e ao perdao de dividas recebam formacao
adequada e possuam os conhecimentos especializados necessdrios as suas

responsabilidades; e
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b) Os processos relativos a reestruturagdo, a insolvéncia e ao perdao de dividas sejam

tratados de forma eficiente, a fim de garantir a celeridade do tratamento dos mesmos.

Artigo 26.°

Profissionais nos processos relativos a reestruturagao, a insolvéncia e ao perddo de dividas

1. Os Estados-Membros asseguram que:

a)  Os profissionais nomeados por uma autoridade judicial ou administrativa no
dmbito de processos relativos a reestruturagdo, a insolvéncia e ao perdao de
dividas ("profissionais") recebam formacgdo adequada e possuam os

conhecimentos especializados necessdrios as suas responsabilidades;

b)  As condicgoes de elegibilidade e o processo de nomeagdo, destituicao e rentincia dos

profissionais sejam claros, transparentes e justos;

¢) A nomeacgio de um profissional para um processo determinado, inclusive para os

processos com elementos transfronteirigos, tenha em devida consideracio a

experiéncia e os conhecimentos especializados do profissional e as caracteristicas

especificas do processo; e
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d) A fim de evitar conflitos de interesses, os devedores e os credores tenham a
possibilidade de se oporem a selegcdo ou nomeacgao do profissional ou de solicitar a

sua substituicdo.

A Comissao facilita a partilha das melhores praticas entre os Estados-Membros, com
vista a melhorar a qualidade da formacdo em toda a Unido, inclusive através do

intercambio de experiéncias e de ferramentas de refor¢o da capacidade.

Artigo 27.°

Supervisao e remuneragao dos profissionais I

Os Estados-Membros estabelecem mecanismos de supervisdo e regulacdo adequados para
assegurar que o trabalho dos profissionais seja objeto de supervisdo efetiva, tendo em vista
assegurar que os seus servicos sejam prestados de forma eficaz e competente e que,
relativamente as partes envolvidas, sejam prestados de modo imparcial e independente.
Esses mecanismos devem igualmente prever medidas com vista a responsabilizacdo dos

profissionais que ndo cumpram as suas obrigacdes.
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2. Os Estados-Membros asseguram a disponibilizagdo ao publico das informacaes relativas

as autoridades ou organismos que exercem tarefas de supervisdao dos profissionais.

3. Os Estados-Membros podem incentivar a elaboragdo e a observincia de codigos de

conduta pelos profissionais.

4. Os Estados-Membros asseguram que a remuneragdo dos profissionais se reja por regras

que sejam compativeis com o objetivo de uma resolugao eficiente dos processos I .

Os Estados-Membros asseguram a existéncia de procedimentos adequados para resolver

eventuais litigios em matéria de remuneragdes I .
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Artigo 28.°

Utiliza¢ao de meios de comunicacao eletronicos

Os Estados-Membros asseguram que, nos processos relativos a reestruturagdo, a insolvéncia e ao
perddo de dividas, as partes no processo, o profissional e a autoridade judicial ou administrativa
estejam aptos a realizar, utilizando meios de comunicagdo eletronicos, inclusive em situagdes

transfronteiricas, pelo menos as seguintes acaoes:

a) Reclamagao de créditos;

b) Apresentagdo de planos de reestruturagdo ou de reembolso I ;

C) Notificacdo de credores;

d) Apresentagdo de contestagoes e interposicao de recursos.
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TITULO V

ACOMPANHAMENTO DOS PROCESSOS RELATIVOS A REESTRUTURACAO, A

INSOLVENCIA E AO PERDAO DE DIVIDAS

Artigo 29.°
Recolha de dados
1. I Os Estados-Membros recolhem e agregam, anualmente, a nivel nacional, dados sobre
0s processos relativos a reestruturagdo, a insolvéncia e ao perddo de dividas,
desagregados por cada tipo de processo, abrangendo pelo menos os seguintes elementos:

a) O numero de processos que foram objeto de pedido de abertura ou abertos, se a
abertura estiver prevista no direito nacional, e de processos que estio pendentes ou
que foram encerrados;

b) A duracio média dos processos desde a apresentagdo do pedido, ou desde a
abertura do processo, se essa abertura estiver prevista no direito nacional, até ao
seu encerramento;

c) O numero de processos que ndo sejam os exigidos pela alinea d), desagregados por
tipo de resultados;
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d) O numero de pedidos de abertura de processos de reestruturagdio que foram
declarados ndo admissiveis, aos quais foi negado provimento ou que foram

cancelados antes de serem abertos.

2. Os Estados-Membros recolhem e agregam, anualmente, a nivel nacional, dados sobre o
numero de devedores que foram sujeitos a processos de reestruturacdo ou de insolvéncia
e a quem, nos trés anos anteriores a apresentacdo do pedido de abertura ou a abertura
de tais processos, se a abertura estiver prevista no direito nacional, foi confirmado um
plano de reestruturacdo ao abrigo de um anterior processo de reestruturagcdo em

aplicacao do titulo I1.

3. Os Estados-Membros podem recolher e agregar, anualmente, a nivel nacional, dados

sobre:
a) O custo médio de cada tipo de processo;

b)  Astaxas médias de recuperagao relativas a credores garantidos e ndo garantidos e, se

for caso disso, a outros tipos de credores, separadamente I s

¢) O namero de empresarios que, depois de sujeitos a um processo nos termos do

artigo 1.°, n.” 1, alinea b), tenham criado uma nova empresa;

d) O numero de perdas de postos de trabalho associadas a processos de

reestruturacdo ou de insolvéncia.
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4. Os Estados-Membros desagregam os dados a que se refere o n.° 1, alineas a) a c), e, se for

caso disso e estiverem disponiveis, os dados a que se refere o n.” 3, tendo em conta:
a) A dimensao dos devedores que ndo sejam pessoas singulares;

b)  Se os devedores sujeitos a processos relativos a reestruturagdo ou a insolvéncia sao

pessoas singulares ou coletivas; e

c) I Se os processos conducentes a um perddo de dividas dizem exclusivamente

respeito a empresarios ou a todas as pessoas singulares.

5. Os Estados-Membros podem recolher e agregar os dados a que se referem os n.’s 1 a 4
através de um método de amostragem que assegure que as amostras sdo representativas

em termos de dimensao e diversidade.
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6. Os Estados-Membros recolhem e agregam os dados a que se referem os n.°s 1, 2, 4 e, se
for caso disso, o n.”° 3, relativos a anos civis completos findos em 31 de dezembro, com
inicio I no primeiro ano civil completo depois da data de aplicagao dos atos de execugdo a
que se refere o n.° 7. Esses dados sao comunicados anualmente a Comissao, com base num
formulario normalizado de comunicagao de dados, até 31 de dezembro do ano civil

subsequente ao ano a que respeitam os dados recolhidos.

7. A Comissao estabelece o formulario de comunicagdo a que se refere o n.° 6 do presente
artigo por meio de atos de execugdo. Os referidos atos de execugdo sao adotados pelo

procedimento de exame a que se refere o artigo 30.°, n.° 2.

8. A Comissdo publica, no seu sitio Web, de forma acessivel e fdcil de consultar, os dados

comunicados nos termos do n.’ 6.

7753/19 arg/jv 146
ANEXO GIP.2 PT



Artigo 30.°

Procedimento de comité

1. A Comissao ¢ assistida por um comité. Este comité ¢ um comité na acecao do
Regulamento (UE) n.° 182/2011.
2. Caso se remeta para o presente numero, aplica-se o artigo 5.’ do Regulamento (UE)
n.’ 182/2011.
Na falta de parecer do comité, a Comissdo ndo adota o projeto de ato de execugdo,
aplicando-se o artigo 5.°, n.° 4, terceiro pardagrafo, do Regulamento (UE) n.° 182/2011.
7753/19 arg/jv 147
ANEXO GIP.2 PT



TITULO VI
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 31.°

Relagao com outros atos e instrumentos internacionais

1. Os atos a seguir indicados sdo aplicaveis ndo obstante a presente diretiva:

a)  Diretiva 98/26/CE;
b)  Diretiva 2002/47/CE; e

¢)  Regulamento (UE) n.° 648/2012.

7753/19 arg/jv
ANEXO GIP.2

148
PT



2. A presente diretiva em nada prejudica os requisitos de salvaguarda de fundos aplicaveis
as instituicoes de pagamento, nos termos da Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento
Europeu e do Conselho®’, e as instituicées de moeda eletrénica, nos termos da Diretiva

2009/110/CE do Parlamento Europeu e do Conselho’”.

3. A presente diretiva em nada prejudica a aplicacdo da Convencdo relativa a Garantias
Internacionais sobre Materiais de Equipamento Movel nem do seu Protocolo sobre
Questoes Especificas relativas ao Equipamento Aerondutico, assinados na Cidade do
Cabo em 16 de novembro de 2001, nos quais alguns Estados-Membros sdo partes a data

da adogdo da presente diretiva.

28 Diretiva (UE) 2015/2366 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2015,
relativa aos servigos de pagamento no mercado interno, que altera as Diretivas 2002/65/CE,
2009/110/CE e 2013/36/UE e o Regulamento (UE) n.° 1093/2010, e que revoga a Diretiva
2007/64/CE (JO L 337 de 23.12.2015, p. 35).

2 Diretiva 2009/110/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009,
relativa ao acesso a atividade das instituigoes de moeda eletronica, ao seu exercicio € a sua
supervisao prudencial, que altera as Diretivas 2005/60/CE e 2006/48/CE e revoga a Diretiva
2000/46/CE (JO L 267 de 10.10.2009, p. 7).
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Artigo 32.°
Alteragao da Diretiva (UE) 2017/1132

Ao artigo 84.° da Diretiva (UE) 2017/1132, ¢ aditado o seguinte nimero:

"4,

Os Estados-Membros derrogam o artigo 58.°, n.° 1, os artigos 68.° 72.%, 73.° e 74.° o
artigo 79.°,n.° 1, alinea b), o artigo 80.°, n.° 1, e o artigo 81.°, na medida e durante o
periodo em que essas derrogacdes forem necessarias para o estabelecimento dos regimes
juridicos de reestruturagao preventiva previstos na Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento

Europeu e do Conselho I %,

O primeiro pardgrafo aplica-se sem prejuizo do principio da igualdade de tratamento dos

acionistas.

* Diretiva (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., sobre os
regimes de reestruturacio preventiva, o perdao de dividas e as inibigdes, e sobre as
medidas destinadas a aumentar a eficiéncia dos processos relativos a reestruturagao,
a insolvéncia e ao perdao de dividas, I e que altera a Diretiva (UE) 2017/1132

(Diretiva sobre reestruturagao e insolvéncia) (JO ...).".
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Artigo 33.°

Clausula de reexame

O mais tardar em ... [sefe anos a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva] e
seguidamente de cinco em cinco anos, a Comissao apresenta ao Parlamento Europeu, ao Conselho e
ao Comité Economico e Social Europeu um relatorio sobre a aplicacdo e o impacto da presente
diretiva, nomeadamente sobre a aplicacdo das regras de formacao das categorias e de votagdo no
que respeita aos credores vulnerdveis, como os trabalhadores. Com base nessa avaliacdo, a
Comissdo apresenta, se for caso disso, uma proposta legislativa em que pondere a adogao de
medidas suplementares com vista a consolidagdo e harmonizacdo do regime juridico de

reestruturagdo, de insolvéncia e de perddo de dividas.
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Artigo 34.°

Transposicao

1. Os Estados-Membros adotam e publicam, até ... [dois anos a contar da data de entrada em
vigor da presente diretiva], as disposi¢des legislativas, regulamentares ¢ administrativas
necessarias para dar cumprimento a presente diretiva, com excegdo das disposicoes
necessdrias para dar cumprimento ao artigo 28.°, alineas a), b) e c), que devem ser
adotadas e publicadas até ... [cinco anos a contar da data de entrada em vigor da
presente diretival, e das disposi¢oes necessdrias para dar cumprimento ao artigo 28.°,
alinea d), que devem ser adotadas e publicadas até ... [sete anos a contar da data de
entrada em vigor da presente diretival. Os Estados-Membros comunicam imediatamente

a Comissdo o texto dessas disposigoes.
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Os Estados-Membros aplicam as disposi¢des legislativas, regulamentares e
administrativas necessdrias para dar cumprimento a presente diretiva a partir de ... [dois
anos a contar da data de entrada em vigor da presente diretiva], com excecao das
disposi¢des necessdrias para dar cumprimento ao artigo 28.°, alineas a), b) e c), que sdo
aplicadas a partir de ... [cinco anos a contar da data de entrada em vigor da presente
diretival, e das disposi¢coes necessdrias para dar cumprimento ao artigo 28.°, alinea d),
que sdo aplicadas a partir de ... [sete anos a contar da data de entrada em vigor da

presente diretival.

2. Em derrogacgdo do n.’ 1, os Estados-Membros que tenham particular dificuldade na
aplicacdo da presente diretiva podem beneficiar de uma prorrogagdo maxima de um ano
do prazo de transposicdo previsto no n.” 1. Os Estados-Membros notificam a Comissao
da necessidade de recorrer a esta faculdade de prorrogar o prazo de transposigdo até ...
[18 meses a contar da data de entrada em vigor da presente diretival.

3. Os Estados-Membros comunicam a Comissao o texto das principais disposi¢des de direito
interno que adotarem no dominio regulado pela presente diretiva.
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Artigo 35.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacao no Jornal Oficial

da Uniao Europeia.
Artigo 36.°
Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros.

Feito em ...,

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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