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- Adoptarea actului legislativ
= Declaratii

Declaratia delegatiilor poloneza, sgermanéa, daneza si luxemburgheza

Delegatiile poloneza, germand, daneza si luxemburgheza iau act de faptul ca s-a ajuns la un acord in
prima lectura intre Parlamentul European si Consiliu referitor la Propunerea de directiva a
Parlamentului European si a Consiliului de modificare a Directivei 2007/36/CE in ceea ce priveste
incurajarea implicarii pe termen lung a actionarilor si felicita presedintiile succesive ale

Consiliului pentru eforturile lor de obtinere a unui compromis echilibrat cu privire la aceasta.
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In conformitate cu pozitiile prezentate in cadrul lucrarilor pe marginea propunerii, delegatiile
poloneza, germana, daneza si luxemburgheza interpreteazad dispozitia de la articolul 3f alineatul (1)
litera (a) din Propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivei 2007/36/CE in ceea ce priveste incurajarea implicarii pe termen lung a actionarilor,
referitoare la continutul politicii de implicare a actionarilor, ca permitand investitorilor institutionali
si administratorilor de active sa formuleze politica de implicare 1n asa fel incat sa poata alege
aspectele care sa facd obiectul monitorizarii de cétre acestia a societatilor comerciale in care s-a
investit si sa nu fie obligati sa abordeze in mod specific, in politica de implicare, fiecare dintre

aspectele prevazute la articolul 3f alineatul (1) litera (a) din propunere.

In opinia delegatiilor noastre, textul convenit al celei de a treia teze a considerentului (11) din
propunerea sus-mentionatd, care afirma ca ,,politica privind implicarea actionarilor ar trebui sa
descrie modul in care investitorii institutionali si administratorii de active integreaza implicarea
actionarilor in strategia lor de investitii, ce activitati de implicare diferite decid sa realizeze si cum

le duc la bun sfarsit”, confirmd corectitudinea acestei interpretari.

Declaratia delegatiei luxemburgheze

Luxemburgul sprijind pe deplin obiectivul Directivei Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivei 2007/36/CE 1in ceea ce priveste incurajarea implicarii pe termen lung a
actionarilor, si anume acela de a Incuraja implicarea pe termen lung a actionarilor si de a imbunatati
transparenta investitorilor institutionali si a administratorilor de active. in acelasi timp, dupa cum se
afirma n considerente, directiva nu ar trebui sa aduca atingere dispozitiilor stabilite in legislatia
sectoriald a UE care reglementeaza tipuri specifice de societdti comerciale cotate la bursd sau tipuri
specifice de entitati, cum ar fi institutii de credit, firme de investitii, administratori de active,

intreprinderi de asigurari si fonduri de pensii.

In consecinti, Luxemburgul intelege faptul ci, in ceea ce priveste articolele 3g si 3h din directiva,
in cazul 1n care activele unui investitor institutional nu sunt gestionate pe o baza individuala, ci sunt
grupate impreuna cu alte active ale altor investitori si gestionate prin intermediul unui organism de
plasament colectiv, legislatia sectoriald aplicabild administrarii colective a activelor ar trebui sa
prevaleze asupra directivei in masura in care cerintele prevazute in directivd sunt in contradictie cu
cerintele prevazute in legislatia sectoriala a UE. De exemplu, directiva nu ar trebui sa aduca
atingere dispozitiilor care reglementeaza diversificarea portofoliului organismelor de plasament
colectiv si interdictia de a achizitiona actiuni cu drept de vot care sa permita administratorilor

colectivi de active sa exercite o influentd semnificativa asupra gestiondrii unui organism emitent.
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