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NOTA DO PUNKTU I/A

Od: Sekretariat Generalny Rady

Do: Komitet Statych Przedstawicieli / Rada

Dotyczy: Projekt dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcej

dyrektywe 2007/36/WE w zakresie zachecania akcjonariuszy do
dtugoterminowego zaangazowania (pierwsze czytanie)

— Przyjecie aktu ustawodawczego
= Oswiadczenia

Oswiadczenie delegacji Polski, Niemiec, Danii i Luksemburga

Delegacje Polski, Niemiec, Danii i Luksemburga odnotowujg zawarcie porozumienia w pierwszym
czytaniu pomi¢dzy Parlamentem Europejskim i Radg co do wriosku dotyczgcego dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcej dyrektywe 2007/36/WE w zakresie zachecania
akcjonariuszy do diugoterminowego zaangazowania 1 z uznaniem przyjmujg starania, ktore kolejne
prezydencje Rady podejmowaly w celu wypracowania zrownowazonego kompromisu w sprawie

tego wniosku.
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Zgodnie ze stanowiskami przedstawionymi w toku prac nad wnioskiem delegacje Polski, Niemiec,
Danii i Luksemburga interpretujg przepis art. 3f ust. 1 lit. a) wniosku dotyczgcego dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcej dyrektywe 2007/36/WE w zakresie zachecania
akcjonariuszy do diugoterminowego zaangazowania odnoszacy si¢ do tresci polityki dotyczacej
zaangazowania akcjonariuszy jako zezwolenie dla inwestoréw instytucjonalnych oraz podmiotéw
zarzadzajacych aktywami na opracowanie takiej polityki; zezwolenie to polega na tym, ze
wspomniani inwestorzy i podmioty mogg wybra¢ kwestie, pod wzgledem ktoérych monitoruja
spotki, w ktore dokonano inwestycji, i nie sg zobowigzani do konkretnego wskazywania w polityce

dotyczacej zaangazowania poszczegdlnych kwestii, o ktorych mowa w art. 3f ust. 1 lit. a) wniosku.

W opinii naszych delegacji uzgodniony tekst trzeciego zdania motywu 11 wyzej wspomnianego
wniosku, ktory brzmi: Polityka dotyczgca zaangazowania akcjonariuszy powinna opisywac, w jaki
sposob inwestorzy instytucjonalni i podmioty zarzgdzajgce aktywami uwzgledniajg zaangazowanie
akcjonariuszy w swojej strategii inwestycyjnej, jakie roznorodne dziatania zwigzane

z zaangazowaniem akcjonariuszy postanawiajg prowadzic i w jaki sposob to robig, potwierdza

poprawnos¢ tej interpretacii.

Oswiadczenie delegacji Luksemburga

Luksemburg w pelni popiera cel dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajace;j
dyrektywe 2007/36/WE w zakresie zachecania akcjonariuszy do dlugoterminowego
zaangazowania, ktorym to celem jest zachgcanie akcjonariuszy do dlugoterminowego
zaangazowania i zwiekszenie przejrzystosci inwestoroOw instytucjonalnych oraz podmiotéw
zarzadzajacych aktywami. Zarazem, jak stwierdzono w motywach, przedmiotowa dyrektywa nie
powinna narusza¢ przepisoOw okreslonych w sektorowych aktach ustawodawczych UE regulujacych
szczegblne rodzaje spotek notowanych na rynku regulowanym lub szczeg6lne rodzaje podmiotdw,
takie jak instytucje kredytowe, firmy inwestycyjne, podmioty zarzadzajace aktywami, zaktady

ubezpieczen i1 fundusze emerytalne.

W zwigzku z tym w rozumieniu Luksemburga w odniesieniu do art. 3g i 3h przedmiotowe;
dyrektywy, w przypadku gdy aktywami inwestora instytucjonalnego nie zarzadza si¢
indywidualnie, lecz inwestuje si¢ je wspdlnie z aktywami innych inwestordéw i zarzadza si¢ nimi za
posrednictwem przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, sektorowe akty ustawodawcze majace
zastosowanie do zbiorowego zarzadzania aktywami powinny by¢ nadrzedne wzgledem
przedmiotowej dyrektywy w zakresie, w jakim wymogi przewidziane w tej dyrektywie sg sprzeczne
z wymogami okreslonymi w sektorowych aktach ustawodawczych UE. Przyktadowo,
przedmiotowa dyrektywa nie powinna narusza¢ przepiséw regulujacych zréznicowanie portfeli
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania oraz zakazu nabywania akcji z prawem gtosu, ktore
umozliwiatoby podmiotom zarzadzajacym aktywami wywieranie istotnej presji na organy
zarzadzajace emitenta.
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