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I/A-PUNKTSNOTE

fra: Generalsekretariatet for Radet

til: De Faste Repraesentanters Komité/Radet

Vedr.: Udkast til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om aendring af direktiv

2007/36/EF for sa vidt angar tilskyndelse til langsigtet aktivt ejerskab
(ferstebehandling)

- Vedtagelse af den lovgivningsmaessige retsakt
= Erkleeringer

Erklaering fra den polske, tyske, danske og luxembourgske delegation

Den polske, tyske, danske og luxembourgske delegation noterer sig opnaelsen af enighed ved
forstebehandlingen mellem Europa-Parlamentet og Radet om et forslag til Europa-Parlamentets og
Radets direktiv om cendring af direktiv 2007/36/EF for sa vidt angdr tilskyndelse til langsigtet aktivt
ejerskab og roser Radets skiftende formandskaber for deres indsats med henblik pa at opna et

afbalanceret kompromis om forslaget.
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I overensstemmelse med de holdninger, der blev fremfort i lobet af arbejdet med forslaget, fortolker
den polske, tyske, danske og luxembourgske delegation bestemmelsen i artikel 3f, stk. 1, litra a), i
forslaget til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om cendring af direktiv 2007/36/EF for sa vidt
angar tilskyndelse til langsigtet aktivt ejerskab vedrerende indholdet af politikken for aktivt
ejerskab saledes, at institutionelle investorer og kapitalforvaltere har mulighed for at udforme
politikken for aktivt ejerskab pd en sidan made, at de kan valge, hvilke elementer de vil overvége i
de selskaber, hvori der investeres, og at de i politikken for aktivt ejerskab ikke er forpligtet til
specifikt at adressere hvert af de forhold, der er omhandlet i artikel 3f, stk. 1, litra a), 1 forslaget.

Vores delegationer er af den opfattelse, at den aftalte tekst i tredje punktum i betragtning 11 1
ovennavnte forslag, hvori det hedder, at "en politik for aktivt ejerskab bor beskrive, hvordan
institutionelle investorer og kapitalforvaltere integrerer aktivt ejerskab i deres investeringsstrategi,
og hvilke aktiviteter vedrorende aktivt ejerskab de har til hensigt at gennemfore, og hvordan de gor
det", bekraefter denne fortolkning.

Erkleering fra den luxembourgske delegation

Luxembourg stetter til fulde formélet med Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om @&ndring af
direktiv 2007/36/EF for s vidt angér tilskyndelse til langsigtet aktivt ejerskab med henblik pa at
fremme aktionzrernes langsigtede aktive ejerskab og ege niveauet for gennemsigtigheden 1
forbindelse med institutionelle investorer og kapitalforvaltere. Samtidig ber direktivet ikke, som det
fremgar af betragtningerne, berere bestemmelserne i den sektorspecifikke EU-lovgivning, som
regulerer sarlige typer bersnoterede selskaber eller serlige typer enheder, sdsom kreditinstitutter,

investeringsselskaber, kapitalforvaltere, forsikringsselskaber og pensionskasser.

Hvad angér artikel 3g og 3h i direktivet, nér en institutionel investors aktiver ikke forvaltes pé et
individuelt grundlag, men gennem en falles pulje med aktiver fra andre investorer og forvaltes via
en kollektiv investeringsvirksomhed, er Luxembourg derfor af den opfattelse, at den
sektorspecifikke lovgivning, der gaelder for kollektiv forvaltning af aktiver, ber have forrang frem
for direktivet, i det omfang de krav, der er fastsat i direktivet, er i modstrid med kravene i den
sektorspecifikke EU-lovgivning. For eksempel ber direktivet ikke berare bestemmelserne om
diversificering af kollektive investeringsvirksomheders portefolje og forbuddet mod at erhverve
aktier med stemmerettigheder, som ville gore det muligt for kollektive kapitalforvaltere at udeve en

betydelig indflydelse pa forvaltningen af en emittent.
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